Kapitalskatterna och den kreativa forstorelsen

Gunnar Du Rietz"

Abstract: Medan arbetsskatternas utveckling over tiden tidigare studerats har fa ekonomer
berdknat kapitalskatternas utveckling och lonsamheten av att dga aktier eller att driva
smaforetag och genom successionen kunna behalla dessa i familjens dgo. I denna uppsats
berdknas kapitalskattekilar, effektiva skattesatser, realavkastning efter skatt samt arvsskatt for

ett typfamiljeforetag samtliga &r under perioden 1970-2002.

Studien visar att kapitalskatterna de flesta &r dragit in Over 80 procent av den reala
kapitalavkastningen. Det stora undantaget dr 1994 nir den borgerliga regeringen slopade
dubbelbeskattningen av utdelad vinst och formogenhetsskatten pé arbetande kapital och drygt
halverade reavinstskatten. Det har under storsta delen av perioden varit helt olonsamt att driva
familjeforetagande utom for verksamheter med exceptionell I6nsamhet fore skatt. I och med
tillkomsten av famansforetagsreglerna 1991 har utvecklingen for framgéngsrika entreprenorer

forsvarats genom att de beskattas hardare &n vanliga aktiedgare.

Inledning

Vi ér intresserade av att studera lonsamheten for en entreprendr av att starta och driva ett
foretag. I det foljande kapitlet studeras déarfor for det forsta kapitalskatternas utveckling over
tiden och hur hog realavkastningen efter skatt varit pa aktiedgande och for familjeforetagare.
Kapitalskatterna bestar av bolagsskatt och dgarskatter som utdelnings- och reavinstskatt och
formogenhetsskatt. Som andra punkt analyseras arvsskattens utveckling och dess betydelse

for succession av familjeforetag.
Formell och reell bolagsskatt och Agarskatter

Den svenska bolagsbeskattningen hade tidigare en formellt sett mycket hog skattesats. Ar
1980 var den t ex 57,5 procent inklusive den s k vinstdelningsskatten.' Efter en topp kring
1984 sjonk den till 30 procent 1991 och sedan till 28 procent 1994. Om beskattningen gor de

marginella investeringarna olonsamma kommer den totala investeringsvolymen att bli ldgre
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med bolagsskatt dn utan. Den formella skattesatsen dr dock av begrinsat intresse da det géller

bolagsskattens inverkan pé viljan att investera.

Det dr lampligare att studera hur beskattningen péverkar kalkylen for investeringar som ligger
néra noll i resultat, de s k marginella investeringarna. Denna péverkan beror inte bara pa den
formella bolagsskatten utan ocksd p& hur skattebasen faststills. Den péverkas av
avskrivningsregler, konsolideringsregler som lagervirdering, periodiseringsfonder,
investeringsfonder och justering for inflation. Man brukar anvénda begreppet ”den marginella

effektiva skattesatsen” (METR) for att sammanfatta beskattningens inverkan.’

Med en “neutral” bolagsskatt menas att investeringsbesluten inte paverkas av beskattningen.
Investeringssubventioner via generdsa avskrivningsregler kan t ex medfora att METR dr noll
eller t o m negativ. METR var bara ndgon procent dver noll i Sverige under perioden 1980-85
och i borjan pd 1990-talet. Det berodde framst pa att lanefinansierade investeringar var
skatteméssigt subventionerade. Detta skulle kunna tolkas som att bolagsskatten 1 mycket liten
utstrackning paverkade investeringsvolymen. Undersoker man ndrmare framgar dock att
lanefinansierade investeringar — som 1 Sverige manga ar svarat for en stor del av
finansieringen — 1 allmédnhet varit subventionerade om hénsyn bara tas till sjdlva bolagsskatten
(d v s ordknat kapitalinkomstskatt pd utdelning och reavinster). Investeringar finansierade
med kvarhillna vinster eller nyemissioner har i stillet haft en effektiv bolagsskatt pa oftast
mellan 10 och 30 procent. Olikformigheten i beskattningen har inneburit starka drivkrafter att
lanefinansiera investeringar och pa sa sitt sinka bolagens soliditet — andelen eget kapital av
totalt kapital. Detta har hojt den finansiella risken i foretagen. Lanefinansiering svarade for
omkring 40 procent av finansieringen i Sverige 1980 men utgjorde endast ca 20 procent i

USA och Storbritannien.’

Marginell effektiv skattesats

Kapitalskattekilen, w, definieras som skillnaden mellan real avkastning fore bolagsskatt (p)

och real avkastning efter skatt for dgaren (s).”

W=p-s.

2 McLure & Norrman, 1995.
> McLure & Norrman, 1995.
* Sodersten, 1993.



Den effektiva skattesatsen, t, definieras som kvoten mellan skattekilen och real avkastning

fore skatt:

t=w/p= (p-9s)p

Réknar man i1 den effektiva skattesatsen in bade skatt pd bolagsnivd och pd dgarniva var
METR fore 1990-91 ars skattereform for investeringar finansierade med kvarhallna vinster
och nyemission (d v s utan l&nefinansiering) vissa ar uppe 1 6ver 100 procent. Exempelvis har
vi for ar 2002 berdknat total skattekil pa investeringar i Sverige (finansierade med eget kapital
utan externa lan) till 9,2 procent och effektiv total kapitalskattesats till 92,5 procent (9,2 i

relation till realavkastning fore bolagsskatt som antagits vara 10 procent varje ar).

Likformigheten 1 bolagsbeskattningen 6kade vid 1985 ars skattereform pa grund av att de
investeringsbidrag som fanns i borjan pd 1980-talet forsvann. Investeringsbidraget uppstod
genom att foretag fick dra av upp till 50 procent av den skattepliktiga vinsten genom att
overfora beloppet till sin investeringsfond, varav hélften maste betalas in pa ett rinteldst
konto pé& Riksbanken och hilften fick disponeras fritt och att foretagen dessutom ofta
beviljades ett skatteavdrag pa ytterligare 10 procent av utnyttjat investeringsfondbelopp. Utan
avsittning till investeringsfond skulle nagot mer &n 50 procent gitt bort i bolagsskatt.
Regeringen blev alltmer generés med att bevilja foretagen tillstind att anvénda
investeringsfondsmedel for investeringar och mot slutet av 1970-talet kunde foretagen i

praktiken disponera investeringsfonderna fritt.

Minskningen av investeringsbidraget innebar att den marginella effektiva skattesatsen, METR
for maskininvesteringar, steg fran att ha varit kraftigt negativ till att bli ca 10 procent, vilket
endast var nagot under METR for investeringar i byggnader (18 procent) och lager (25
procent). Aven skillnaden i effektiva skattesatser for olika finansieringssitt minskade.
Genomsnittet av METR for investeringar i olika tillgdngar och finansierade pa olika sétt steg

2 procent.’

1990-91 ars skattereform var mer langtgaende och gav storre effekter. Spridningen i METR
for olika typer av investeringar och for olika finansieringssitt forsvann i huvudsak 1991.
Skillnaden 1 skattebelastning mellan svenska hushall och skattegynnade investerare — framst
utldndska pensionsfonder och vissa svenska institutioner som AP-fonder — kvarstod, 4ven om

den minskade nagot.

> McLure & Norrman, 1995.



Skattebelastningen mellan olika investerare minskade ytterligare nir den borgerliga
regeringen 1994 sénkte den formella bolagsskatten till 28 procent 1 utbyte mot indragen ratt
till s k SURV-avsittning (ersatt med en skattemidssigt mindre vérd rétt av avsitta till
periodiseringsfonder) samtidigt som skatten pa aktieutdelningar slopades och reavinstskatten
pa aktier drygt halverades till 12,5 procent. Redan 1995 éaterinfordes dock

dubbelbeskattningen (men inte formogenhetsskatten pa arbetande kapital).

Antaganden, Killor och forenklad modell

Skatteuttaget pd borsaktier i Sverige jamfors Over tiden for en mindre aktiedgare, en
genomsnittlig tjansteman med arsinkomst (ar 2002) pa 330 000 kronor (taxerad inkomst fore
grundavdrag) som har aktier for 1,4 miljoner. Tjdnstemannens arsinkomst har valts bl a darfor
att marginalskatten &r kidnd for hela perioden 1970-2002 (alternativt hade en hogre
tjdnstemans arsinkomst kunnat véljas med 5 procents hogre marginalskatt fr o m 1995).
Aktieportfoljens storlek dr mer godtycklig, men vald for att f4 en l4g taxerad formogenhet.
Antas en mindre aktieportfolj forsvinner formdgenhetsskatten. Avkastningen pa aktierna
antas vara 10 procent realt fore bolagsskatt alla ar. S& hog har avkastningen pd aktier
ungefir varit i genomsnitt de senaste 100 aren.’ I bilagan (tabell 3) redovisas aktiernas virde
1970-2002, liksom formell och effektiv bolagsskatt, aktieutdelning, utdelningsskatt,
reavinstskatt, formogenhetsskatt, total effektiv skattesats (METR), skattekil och

realavkastning efter skatt.

30 procent av vinsten antas bli utdelad, 70 procent dterinvesteras i bolaget och antas ge lika
stor vérdestegring (efter frandragen bolagsskatt). Aktierna behélls i tre ar, d v s
reavinstskatten har berdknats utifran skatten pd trearsinnehav med beaktande av varje ars

skattesatser och grundavdrag for reavinster.

Uppgifterna om formell och effektiv bolagsskatt hérror frdn Henrekson och McLure &
Norrman.” Tjinstemannens marginalskatter 1970-2002 kommer fran egen databas, liksom for

studien insamlade uppgifter om utdelningsskatt, reavinstskatt och formogenhetsskatt.

Eftersom foretagen har mojligheter att skjuta upp betalning av bolagsskatt genom att skriva
av snabbare an tillgdngarnas ekonomiska vérdefall och genom olika reserveringar som

forlustjimning (framat) och periodiseringsfonder utgar bolagsskatt pd utdelad vinst och

6 JAmfor t ex Sodersten 1984, s 134.
7 Henrekson, 1996, och McLure & Norrman, 1995.



ocksé, men ndgot reducerad, pa kvarhallna vinster (som ger viardestegring och reavinstskatt).
Vi har hér anvint en forenklad och schablonméssig nuvérdesberdkning av bolagsvinster pa
virdestegring, 80 procent av full bolagsskatt. Aktiespararna brukar i sitt totalskatteindex inte
alls beakta bolagsskatt pd kvarhdllna vinster. Detta innebdr att deras internationella
jamforelser underskattar vinstskattens storlek. Att bortse fran bolagsskatt pa kvarhallna
vinster, alltsd rdkna som om kvarhallna vinster enkelbeskattas med bara reavinstskatt,
innebér att storre delen av bolagsskatten antas bort. Detta antagande underskattar METR
men underskattningen blir mindre for Sverige dn for andra ldnder, dd svensk bolagsskatt dr

relativt 1ag. Sveriges relativa, totala vinstbeskattning overskattas da.

Den formella bolagsskatten lag som ndmnts hogt, mellan 53 och 62 procent, dnda fram t o m
1989 medan den effektiva skattesatsen var vésentligt ldgre och varierade mer (mellan 9 och
34 procent).® Tv4 ar synes dock den effektiva bolagsskatten ha skjutit ivig sirdeles hogt. Det
géller 1977 och 1981 och berodde delvis pd ldga vinster i néringslivet. De l4ga effektiva
bolagsskattesatserna var som ndmnts ett resultat av generdsa avskrivningsregler,
investeringsfondssystemet, mojligheter att skjuta upp skatten genom att skriva ned lagret med
50 procent och resultatutjimning.” Det verkar som om man bér vara forsiktig med att dra
langtgdende slutsatser av vara effektiva kapitalskattesatser for ar som 1977 och 1981 med laga
vinster 1 niringslivet. D4 ndmnaren 1 de effektiva skattesatserna dessa ar ar ett litet tal blir

uppskattningarna instabila.

I och med bolagsskattereformen 1991 breddades bolagsskattebasen kraftigt samtidigt med att
den formella skattesatsen sénktes till 30 procent (1994 sénktes den ytterligare till 28 procent).
Investeringsfondssystemet upphdrde liksom rétten till stor lagernedskrivning. Foretagens
reavinster pa aktier och fastigheter blev fullt beskattade m m.'® Den effektiva skattsatsen —
som varierat mellan 20 och 25 procent 1982-1989 — sidnktes inte utan hojdes till ca 30

procent.11

Effektiva skattesatser 1970-2002 for svenska aktieigare

Den effektiva bolagsskatten varierar som ndmnts bdde for hur investeringarna finansieras

(genom lan, kvarhéllna vinster eller nyemission) och for i vilka tillgdngar medlen investeras

8 Se Tabell 3.

? Henrekson, 1996.

10°53dersten, 1993.

"""Henrekson, 1996.



(maskiner, byggnader eller lager). Har studeras skatten pa svenska hushalls aktieinvesteringar

finansierade genom eget kapital, d v s utan l&nefinansiering.

Tabell 1 Effektiva kapitalskatter och realavkastning efter skatt 1970-2002

Effektiv Darav Effektiv Total Realav- D:o raknat

total (pe): formogen- skattekil, % kastning for

kapital- hetsskatte- av efter bolagsskatt

skatte- sats (%) marknads- skatt (%) pa 28 %

sats varde

(%)
Ar Bolags Reavinst- Utdelnings-

-skatt  skatt skatt

1970 83,6 33,5 134 25,5 11,2 8,4 1,6 1,1
1971 82,2 299 149 26,2 11,2 8,2 1,8 0,9
1972 81,4 332 134 23,6 11,2 8,1 1,9 1,5
1973 77,0 23,7 153 26,8 11,2 7,7 2,3 1,1
1974 82,2 154 20,3 35,3 11,2 8,2 1,8 -0,5
1975 94,9 351 17,7 30,9 11,2 9,5 0,5 -0,4
1976 112,8 594 154 26,8 11,2 11,3 -1,3 -0,5
1977 138,0 73,3 256 27,9 11,2 13,8 -3,8 -2,4
1978 116,2 346 33,6 36,8 11,2 11,6 -1,6 -2,4
1979 1056 444 2338 26,2 11,2 10,6 -0,6 -0,4
1980 1326 444 36,8 40,1 11,2 13,3 -3,3 -4,0
1981 166,9 114,0 19,3 22,4 11,2 16,7 -6,7 -3,1
1982 109,3 454 24,7 27,9 11,2 10,9 -0,9 -0,9
1983 99,8 30,9 273 30,5 11,2 10,0 0,0 -0,9
1984 91,8 279 249 27,8 11,2 9,2 0,8 -0,2
1985 87,1 30,3 21,6 241 11,2 8,7 1,3 0,5
1986 79,2 29,7 18,0 20,3 11,2 7.9 21 1,8
1987 80,9 27,6 20,0 221 11,2 8,1 1,9 1,5
1988 91,7 332 225 24,8 11,2 9,2 0,8 0,5
1989 88,5 286 23,2 25,5 11,2 8,8 1,2 0,4
1990 112,8 38,6 30,1 32,8 11,2 11,3 -1,3 -1,9
1991 130,3 37,3 57,2 245 11,2 13,0 -3,0 -3,5
1992 90,4 30,4 34,1 14,6 11,2 9,0 1,0 1,0
1993 1053 37,9 39,3 16,9 11,2 10,5 -0,5 -0,4
1994 51,2 32,0 8,1 0,0 11,2 5,1 4,9 5,1
1995 99,5 33,0 387 16,6 11,2 10,0 0,0 0,1
1996 84,5 279 31,8 13,6 11,2 8,5 1,5 1,6
1997 86,0 28,1 32,1 13,8 12,0 8,6 1,4 1,5
1998 82,6 26,8 30,6 13,1 12,0 8,3 1,7 1,8
1999 77,9 26,6 27,6 11,8 12,0 7,8 2,2 23




2000 844 29,2 30,3 13,0 12,0 8,4 1,6 1,7
2001 88,9 31,0 322 13.8 12,0 8,9 1,1 1,2
2002 92,5 32,5 33,8 14,5 11,7 9,2 0,8 0,9

Anm: Vid berdkningarna har antagits att realrdntan fore bolagsskatt dr 10 procent alla ar, att 30 procent av
vinsten efter skatt delas ut och att resterande 70 procent av vinsten aterinvesteras och ger vardestegring. Obs att
skatterna avser svenskars egetkapitalinvesteringar i aktier utan skuldfinansiering. Kapitalskatterna ar lagre for
utlénningar och institutioner om hénsyn tas till skuldfinansiering. Fr o m 1991 ar dock utdelnings- och
reavinstskatterna hogre for manga familjeforetagare genom tillkomsten av famansforetagsreglerna, som medfor
att del av utdelningen ofta beskattas med ca 56 procent istdllet for med 30 procent. Fr o m 1994 har
formdgenhetsskatten forsvunnit pa arbetande kapital, vilket i ndgon liten man kompenserar faimansforetagen for
den hardare utdelnings- och reavinstskatten.

Kdlla: Henrekson, 1996, McLure & Norrman, 1995, Du Rietz, 1994, och egna berékningar.

Att den effektiva bolagsskatten varierar mycket mellan enskilda ar beror — férutom pa viss
variation i formell bolagsskatt (frimst sdnkning 1989-91 frdn 55 till 30 procent) — pa att
foretagen strivar efter att ha en relativt stabil utdelning 6ver tiden och redovisa vinst och ha
aktieutdelning dven &r nir de verkliga vinsterna &r ldga eller obefintliga. Bolagsskattens andel

av vinsterna fore skatt kan i sddana situationer bli 6ver 100 procent.

Berdkningarna visar att den effektiva bolagsskattesatsen var som hogst 1976-77 (60-70
procent) och 1979-82 (sérskilt 1981) men dven relativt hog 1990-91 och 1993 (ca 38 procent)
och 2001-02 (31-33 procent) medan den varierat runt 30 procent ovriga ar efter 1990. 1991

ars hoga vérde berodde bl a pa den hoga inflationen.

Den totala effektiva kapitalskattesatsen var som hogst aren 1976-83 och 1990-91, 1993 och
1995 (néra eller 6ver 100 procent). Bolagsskatten har vanligen statt for ca en tredjedel av total

kapitalskatt.

Figur 1 Effektiva kapitalskattesatser 1970-2002
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Men éven utdelningsskatten var tung fore1992 nér inflationen minskade fran nistan 10 till ca
3 procent. Virt att notera &r avsaknaden av utdelningsskatt 1994. Den effektiva
utdelningsskattesatsen var hogst 1974-91 och drog dessa ar in med mellan 22 och 27 procent
av den reala avkastningen fore bolagsskatt), forutom &ren 1978 och 1980 nér den var &nnu

hogre (37-40 procent) pa grund av rekordhdga prisstegringar pa dver 10 procent.

Reavinstskatten har de flesta ar under flera perioder, bl a alltsedan 1990, dragit in drygt 30
procent av den reala avkastningen fore bolagsskatt. Undantaget 4r 1994 nir den borgerliga
regeringen temporirt sinkte skattesatsen. Den utgor sedan 1995 t o m en tyngre skatt for
hushallen dn bolagsskatten. Reavinstskatten hdjdes 1977, nér skattefriheten for 5-arsinnehav
togs bort liksom 25 procents skattskyldighet for fyradrsinnehav, vilka regler ersattes av 40
procents skattskyldighet for aktier som innehafts i minst tva ar. Ar 1986 forsvann
grundavdraget for reavinster (som var 3 000 kr 1981-86 och 2 000 kr ett par ar direfter). Ar
1991 hojdes reavinstskatten igen nédr ocksd 40-procentsregeln for tvdrsinnehav togs bort (d v

s att skattskyldigheten var nedsatt till 40 procent for reavinster pa tvaarsaktier).

Ar 1994 var som nimnts reavinstskatten rekordlig vilket framfor allt beror p3 att skattesatsen

temporért sénktes till 12,5 procent men dven pa att inflationen var 1dg (2,4 procent, tabell 3C).



Formogenhetsskatten har for var aktiedgare uppgétt till drygt 11 procentenheter av den totala
effektiva kapitalskattesatsen dnda till ar 1997 néar den hojdes en knapp procentenhet beroende
pa att aktier borjade taxeras till 80 procent av borsvirdet 1 stillet for som tidigare med 75
procent. For familjeforetagare slopades formdgenhetsskatten pa arbetande kapital 1994. Det
innebér en sdnkning av skattekilen for vart typfall med ca en procentenhet for perioden 1994-

2002.

Att den effektiva kapitalskattesatsen varierat mellan 77 och 167 procent (med undantag av ér
1994 dé skatteuttaget temporért gick ned till 51,2 procent) innebér att staten i genomsnitt lagt
beslag pa i stort sett hela realavkastningen pa aktier for privata aktiedgare. Det dr hir
intressant att jamfora med Jan Soderstens berdkning av total effektiv kapitalskattesats for
svenska privatpersoner ar 1980 och &r 1985, 105,1 respektive 99,1 procent.'> Att véra totala
kapitalskattesatser ligger ndgot 6ver Soderstens for 1980 och 1985 beror framst pa att vi inte

rdknat med att ndgon andel av foretagsinvesteringarna ldnefinansieras.

Effektiva kapitalskattesatser pa nira (eller over 100 procent) innebdr en stark negativ
paverkan pa sdvil sparande som investeringar. Detta giller &ven om man tar hinsyn till att
mojligheter hela tiden funnits att sdnka skatteuttaget ndgot genom lénefinansiering av del av
foretagens investeringar. Hade vi kunnat ta hénsyn till hur entreprendrer paverkas av de
famansforetagsregler som infordes 1991 skulle dock i stillet METR for 1991-2002 blivit

hogre dn 1 tabellen for manga familjeforetagare.

Famansforetagsreglerna ger ofta entreprenorer hogre dgarskatter

Fémansforetagsreglerna (de s k 3:12-reglerna) infordes 1991 samtidigt med den nya
kapitalinkomstbeskattningen. Nér arbetsinkomster kunde marginalbeskattas med upp till ca 60
procent medan kapitalinkomster borjade beskattas proportionellt med 30 procent behdvdes
regler for att forhindra att hoginkomsttagare ’satte sig pd bolag” och omvandlade

arbetsinkomster till klart lagre beskattade utdelningar och reavinster.

Reglerna har emellertid kommit att innebéra att om ett familjeforetags kapitalavkastning (efter
bolagsskatt) dr storre dn en specificerad (lag) normalavkastning (statsldneréntan + 5 procent,
ungefir 9 procent av anskaftningskostnaden) kommer den ”6vernormala” vinsten att beskattas
med marginalskatt (ar 2002 med 51-56 procent i stillet for kapitalinkomstskatt pa 30 procent).

Foretag med en 16nesumma for anstélld personal pa éver 10 basbelopp (ca 400 000 kr) fér
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visserligen ett ndgot storre utrymme for normalavkastning genom att de far ligga
overskjutande lonesumma till anskaffningskostnaden for foretaget. Sedan finns det ocksa
sedan ett par ar en liten kapitalskatteldttnad for famansforetag genom att 3-4 procent av
vinsten enkelbeskattas med endast bolagsskatt (70 procent av statslanerdntan). Dértill har de
senaste aren tillkommit ett litet avdrag pa arbetsgivaravgifterna som dock géller for alla

inkomster av ndringsverksamhet.

Fémansforetagsreglerna slar dérfor ojamnt pé olika typer av sméforetag och har dessutom,
som berorts ovan, genomgatt smé dndringar flera &r efter 1991. Effekten av det komplicerade
regelsystemet dr dnda fortfarande att nystartade och snabbvixande lonsamma foretag ofta
drabbas av en hogre kapitalskatt 4n vanliga borsaktiedgare. For att satsa pengar i1 onoterade
familjeforetag kraver investerare inte bara 10 procents realavkastning fore bolagsskatt som for
borsaktier. Om det hade rackt skulle 3:12-reglerna inte varit s himmande for néringslivets
expansion. Den storsta delen av kapitalavkastningen skulle ju d& rymts inom tillaten gréns pa

9 procents normalavkastning efter bolagsskatt.

Nu torde avkastningskraven for smaforetag emellertid vara avsevart hogre dn for borsaktier pa
grund av hogre risk och dérfor att placeringen inte ar likvid, inte ldtt att realisera.
Avkastningskravet torde snarast vara minst 10 procent realt efter dgarskatter. Med denna
”marknadsnormala” avkastning kommer manga entreprendrer att drabbas av att en del av
kapitalavkastningen klassas som arbetsinkomst och beskattas med marginalskatt pa i1

allménhet 51-56 procent.

Den effektiva kapitalskattesatsen for familjeforetagaren ar dirfor inte sillan hogre 1991-2002

ani Tabell 1.

Storféretagen har 1 viss man kunnat gora sig oberoende av de hoga svenska édgarskatterna
genom att finansiera expansion med hjélp av riskkapital fran ldgre beskattade utlindska
investerare, obeskattade svenska institutioner som AP-fonderna och lidgre beskattade som
forsdkringsbolag. Den hoga vinstbeskattningen kan dérfor sdgas ha drabbat sméforetag
hardast d& dessa séllan har tillgang till internationellt riskkapital och inte heller har latt att 1

stor utstrackning ldnefinansiera investeringar.

Kapitalskatternas missgynnande av svenska hushdll som aktieigare i1 allmdnhet och
familjeforetagare i synnerhet har lett till att hushéllens direktdgande av aktier pad svenska

borsen fallit mycket kraftigt under hela perioden 1970-2002.

12 Sddersten, 1984, s 134 och s 137.
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Realavkastning efter skatt

En grundférutséttning for berfikningarna dr som ndmnts att avkastningen péd aktierna alla r
antagits vara 10 procent realt fore bolagsskatt. Den nominella avkastningen har da varierat
mellan 10,3 (1999) och 23,7 (1980). Drar man kapitalskattekilen frdn den nominella
avkastningen fis procentuell avkastning efter skatt. Efter justering for inflationen far man
realavkastning efter skatt (ldngst till hoger i tabell 1 samt inritat i figur 1 nedan). Dessa
hypotetiska avkastningstal baseras pa en antagen realavkastning fore bolagsskatt och innebir
ungefar vad var typaktiedgare i genomsnitt kunnat rdkna med efter skatt med hénsyn till

normal aktieavkastning, kapitalskatternas och inflationens storlek.

Figur 2 Realavkastning efter skatt
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Som framgér var realavkastningen efter skatt positiv 1970-1975. Direfter noteras en negativ
realavkastning efter skatt for dren 1976-82. 1990-91 och 1993 var ytterligare ett par ar med
negativ realavkastning for svenska hushall. Trots en antagen hog realavkastning pa aktierna
fore skatt har kapitalskatterna sammantagna resulterat 1 negativ realavkastning efter skatt

under en tredjedel av de studerade aren, trots risken med aktiedgande.
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Fr o m 1994 har realavkastningen dock blivit positiv (sérskilt 1994). 1 verkligheten har
avkastningen sviangt mycket mer én i tabellen beroende pa att avkastningen fore bolagsskatt
varierat visentligt runt det hér antagna genomsnittet pa realt 10 procent. Virdestegringen var t
ex hogre dn var framridknade virdestegring under stora delar av 80- och 90-talen men har varit

avsevart lagre under borsfallet de senaste aren.

Léangst till hoger i1 tabell 1 redovisas hur hog realavkastningen efter skatt har varit om man
inte utgdr fran tillgdngliga uppgifter om uppskattad effektiv bolagsskatt (som ar tveksamma
for ett par ar som 1977 och 1981) utan i stdllet sdtter verklig bolagsskatt till nuvarande niva pa
28 procent under hela perioden, alltsd om man siger sig att sdnkningen av den formella
bolagsskatten fran ndstan 60 procent under 1980-talet till 28 procent nu 1 stort sett bara har

varit en kompensation for att bolagsskattebasen breddats.

1991 ars skattereform syftade ju till att vara intdktsneutral sa att sidnkt skattesats ungefar
skulle motsvara breddad bas. 1994 ars bolagsskattesinkning frdn 30 till 28 procent
motverkades pa ett liknande sdtt av att ritten till skatteutjimningsreserv (s k surv)
avskaffades. Jimfors de sista kolumnerna i tabell 1 framgar att skillnaden inte dr sad stor
mellan om verklig bolagsskatt beskrivs av uppgifterna om effektiv bolagsskatt eller av 28
procent hela perioden 1979-2002 med wundantag av ar 1981, dd den -effektiva

bolagsskattesatsen var extremt hdg p g a laga vinster i niringslivet.

De effektiva skattesatserna ger en liten hogre realavkastning efter skatt under forsta hilften av
1970-talet &n om verklig bolagsskatt har varit 28 procent. I sa fall har den verkliga

bolagsskatten stigit ndgot trots att den formella bolagsskattesatsen mer dn halverats.

Arvsskatten och succession av foretag

Beskattning 1 samband med dddsfall har i Sverige funnits sedan slutet av 1600-talet. I 1894
ars forordning angdende stimpelavgifter tillkom de vésentligaste grundvalarna fér nuvarande
lag som byggdes ut och moderniserades genom 1914 ars forordning om arvsskatt och skatt pa

gava (AGL). 1941 antogs alltjamt gillande lagstiftning om arvsskatt och gavoskatt.

Under perioden 1894 till 1970 hade den hogsta skattesatsen 1 det hogsta arvsskatteskiktet for
ndrmaste arvingar (Klass I) successivt stigit frdn 1,5 procent till 65 procent (enbart arvsskatt,
inkluderar inte den inkomstskatt och de arbetsgivaravgifter som foljer om arvsskatten betalas

med inkomstuttag ur bolaget).
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De hoga skattesatserna var sérskilt kdnnbara for familjeforetagen, eftersom marginalskatten
ocksa skjutit 1 hojden. Arvs- och gavoskatter ar inte avdragsgilla vid inkomstbeskattningen
och detta innebir stora likviditetspafrestningar for de foretagare som maste betala arvs- och

gévoskatt med inkomstuttag ur foretaget.

For att inte skatteskédrpningarna skulle traffa formogenhet i familjeforetag alltfor hart infordes
1970 for forsta gingen sidrskilda ldttnader for foretagsformogenhet. Dessa provisoriska
lattnader ersattes med nya regler, forst 1974 och sedan 1978. 1978 ars metod for att lindra
beskattningen av foretagsformogenhet giller fortfarande. Den gir ut pa att berdkna ett
substansviarde pd summan av foretagstillgdngarna minus summan av skulderna och reducera

nettot till 30 procent.

Med verkan fran och med 1992 sinktes skattesatserna pa arv och gava radikalt. Hogsta
skattesats 1 alla arvsskatteintervall bestaimdes till 30 procent. Efter denna reform har endast
smarre dndringar gjorts i AGL men famansforetagsutredningen (3:12-utredningen) dvervéger

olika &ndringar som kan underlétta generationsskiften.

Arvsskattens utveckling 1970-2002.

Det brukar sigas att arvsskatten tas ut efter en dubbel progressiv skala (SOU 1987:62). Dels
Okar skattesatsen ju storre arvslotten dr, dels utgér skatten efter en stringare skala for
avldgsnare slaktingar samt mottagare som inte alls dr sldkt med den avlidne. Det finns sedan
lange tre olika skatteklasser. Till klass I, som medfor den lindrigaste beskattningen, rdknas
efterlevande maka samt barn och deras avkomlingar och svirson/svirdotter. Med make

likstdlls fr o m 1988 sambo och med barn jamstélls adoptiv-, styv- och fosterbarn.

I Tabell 2 redovisas arvsskatten for vart och ett av de 32 aren 1970-2002 for ett foretag med
ett egenkapital 2002 pd 35 miljoner kr som &rvs av brostarvinge (arvsskatteklass 1).
Foretagets marknadsvdrde har antagits sammanfalla med vérdet pd det egna kapitalet, vilket
antagits vara realt ofordndrat 6ver tiden (for att kunna jaimfora arvsskattens storlek olika ar for
ett identiskt foretag). Foretagets marknadsvérde var sdlunda 5 mkr 1970 och arvsskatten blev
pa detta belopp for en brostarvinge som drvde hela foretaget 1,2 mkr, vilket dd motsvarade 24

procent av foretagets marknadsvérde.

Om fOretaget dverldts pa arvinge genom géva i stéllet for genom arv blir skatten normalt inte
lagre, eftersom grundavdraget vid gava &r ldgre och skatteskalan i 6vrigt densamma. Det ér

inte heller sd létt att minska gévoskatten genom att dverlata foretaget under en period pé flera
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ar d4 sammanlidggning av gévor och arv vid flera tidpunkter sker vid beskattningen. De olika
mojligheter till skatteplanering for att minska arvs- och gavoskatt som har funnits olika &r
skulle fora for langt att beakta hir. Arvsskatten har dock aldrig i sin helhet behdvt betalas
kontant omedelbart utan har ofta kunnat delas upp pd atminstone 10 ar. Arvsskatten pd en

overlatelse av foretaget innebér dndd en betydande kostnadsbelastning under en foljd av ar.

Tabell 2 Arvsskatt och foljdskatt pa foretagskapital som barn drver, 1970-2002

Arvsskattesatser
Ar Inflation Eget Skattefritt Lagst Mitt Hogst  Arvs-  Procent Marginal- Arbets- Summa Uttag, %, av
kapital, tkr belopp, tkr skatt, aveget skatttjm givaravgift uttag, eget kapital
tkr kapital (330 tkr) enligt lag tkr
1970 7,0 5000 15 10 30 60 1200 24,00 57,6 11,9 2830 56,6
1971 74 5350 15 10 30 60 1271 23,75 60,6 13,3 3225 60,3
1972 6,0 5746 15 10 30 60 1379 24,00 62,1 13,5 3638 63,3
1973 6,7 6091 15 10 30 60 1462 24,00 62,3 15,6 3877 63,7
1974 9,9 6499 15 10 30 60 1274 19,60 64,1 19,9 3548 54,6
1975 9,8 7142 15 10 30 60 1400 19,60 63,2 243 3804 53,3
1976 10,3 7842 15 10 30 60 1613 20,57 62,2 28,3 4267 54,4
1977 11,3 8650 15 10 30 60 1807 20,89 66,5 32,1 5394 62,4
1978 10,1 9627 15 10 30 60 1464 15,21 73,7 31,0 5566 57,8
1979 7,2 10600 15 10 30 60 1639 1546 68,5 31,3 5203 49,1
1980 13,7 11363 15 10 30 60 1767 1555 69,4 324 5775 50,8
1981 12,1 12919 15 10 30 60 2048 15,85 69,7 32,8 6757 52,3
1982 8,6 14483 25 10 30 60 2247 15,52 66,2 33,0 6648 459
1983 8,9 15728 25 10 30 60 2555 16,25 64,3 36,2 7157 455
1984 8,0 17128 25 10 30 60 2807 16,39 61,0 36,2 7197 42,0
1985 7,5 18498 25 10 30 65 3054 16,51 55,4 36,4 6846 37,0
1986 4,2 19886 25 10 30 70 3505 17,63 60,3 36,4 8829 444
1987 4.2 20721 50 10 30 60 2933 14,16 64,4 37,1 8239 398
1988 6,1 21591 50 10 30 60 3064 14,19 64,6 37,1 8654 40,1
1989 6,6 22908 50 10 30 60 3261 14,24 61,8 38,0 8537 37,3
1990 10,4 24420 70 10 30 60 3478 14,24 66,2 39,0 10290 42,1
1991 9,7 26960 70 10 30 60 4101 15,21 51,2 38,0 8403 31,2
1992 2,6 29575 70 10 20 30 2551 8,62 51,0 34,8 5205 17,6
1993 47 30344 70 10 20 30 2620 8,63 51,5 31,0 5402 17,8
1994 2,4 31770 70 10 20 30 2748 8,65 51,1 31,4 5620 17,7
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1995 2,8 32532 70 10 20 30 2817 8,66 58,2 32,9 6739 20,7
1996 0,8 33443 70 10 20 30 2899 8,67 56,7 33,1 6695 20,0
1997 0,9 33711 70 10 20 30 2923 8,67 56,7 32,9 6750 20,0
1998 0,4 34014 70 10 20 30 2950 8,67 56,7 33,0 6813 20,0
1999 0,3 34150 70 10 20 30 2963 8,67 51,5 33,1 6108 17,9
2000 1,3 34253 70 10 20 30 2972 8,68 51,6 32,9 6140 17,9
2001 2,0 34698 70 10 20 30 3012 8,68 51,6 32,8 6222 17,9
2002 2,6 35392 70 10 20 30 3074 8,69 51,7 32,8 6365 18,0

Anm: 1978 infordes vérdering av foretagskapital till 30 procent av substansvérdet. 1974 inférdes en medveten
undervirdering av lager och inventarier (hir uttryckts som 40 procent vérdering). Tidigare (fr o m 1970) fanns
provisoriska lattnader som uttryckts genom vérdering till 50 procent. Skattesatserna var pa 70- och 80-talen ofta
10, 12,5, 15, 30, 40, 50, 60 och 65-70 procent.

Kdlla: 1973 ars skatteskala (Fakta for skattebetalare) har anvénts for 1970-75 (vérdering 50/40procent). 1977 ars
skatteskala har tillimpats for aren 1976-79 (véardering 30 procent fr o m 1978).

1980-89 ars skatteskalor har anvénts for dren 1980-89. 1991 ars arvsskatt (fran Fakta om Sveriges skatter 1991
SAF) har anvénts for 1990-91. 1992 infoérdes nuvarande radikalt lagre skatteskala.

Arvsskatten minskade 1 mitten pd 1970-talet till ca 20 procent av marknadsvérdet, framst
genom att skattemyndigheten godtog en storre undervirdering 4n tidigare av ett drvt foretags
lager och inventarier. Denna lindring var dock inte likformig eftersom den missgynnade
tjansteforetag med sma lager och begrinsade inventarier, de foretag som pé senare ar visat sig

vixa snabbast.

Arvsskatten pa foretagsformogenhet minskade ytterligare 1978 till drygt 15 procent av
marknadsviardet nidr nuvarande ldttnadsregel pa 30 procent for vérdering av foretagens
substansvirde infordes. Ytterligare kraftigt sdankt arvsskatt (till knappt 9 procent) uppkom
1992 i och med att den borgerliga regeringen radikalt sédnkte arvsskatteskalan frén ett stort
antal intervall med skattesatser som varierade mellan 10 och 60 procent till endast tre

skatteintervall med skattesatser pa 10, 20 och 30 procent.

De senaste 10 aren efter 1992 har arvsskatten varit ungefir realt oférdndrad. Det arvsskattefria
beloppet har successivt hojts fran 15 000 kr 1970-81 till 25 000 kr 1982-86, 50 000 kr 1987-
89 och 70 000 kr fran och med 1990, men denna hdjning motsvarar inte mer &n

penningvirdeforsdmringen under perioden 1970-2002.

Arvsskattens totala skattebelastning (brutto)



16

En arvinge som skall betala arvsskatt maste oftast gora detta genom loneuttag.
Lanefinansiering kan visserligen forefalla mer ekonomisk och dr naturligtvis ocksd manga
ginger mojlig helt eller delvis, men familjeforetagens soliditet brukar vara svag s att 6kad
kraftig skuldsdttning &r svéar att &stadkomma eller finansiellt riskabel for foretagets
overlevnad. Agaren har vanligen begrinsade likvida tillgdngar vid sidan av
foretagsformdgenheten och har darfor sillan rad att bestrida en sé stor utgift som en arvsskatt

pa 10-25 procent av foretagets marknadsvirde utan 16neuttag frén foretaget.

For att 16nen efter inkomstskatt skall vara tillrdckligt stor for att kunna betala arvsskatten
maste loneuttaget (inklusive arbetsgivaravgift) vara 2-3 ginger si stort s& att bade
marginalskatt och (lagstadgade) arbetsgivaravgifter kan betalas. I kolumnen ldngst till hoger 1
Tabell 2 redovisas vilket 16neuttag brutto som maste goras de olika aren for att betala
arvsskatt och dérav fororsakad inkomstskatt och arbetsgivaravgifter. For narvarande (&r 2002)
har arvsskatten for studiens modellforetag uppskattats till 3,1 miljoner kr. Erforderligt
l6neuttag brutto blir 6,4 miljoner kr om fOretagaren antas ta ut en l6n motsvarande
genomsnittet for manliga tjdnstemédn (ca 330 000 kr). Marginalskatten ar da (2002) 51,7
procent. Ovanpa l6nen maste foretaget betala 32,82 procent 1 arbetsgivaravgifter. Arvsskatten
fororsakar dérigenom foretaget en arbetskraftskostnad pd 6,4 miljoner kr vilket utgér 18
procent av marknadsvirdet. Aven om denna kostnad kan fordelas pd t ex 10 4r minskar

arvsskatten foretagets I6nsamhet med ca tva procent per ar under en tiodrsperiod.

Arvsskattens skattebelastning brutto inklusive inkomstskatt och arbetsgivaravgifter var
tidigare betydligt storre &n 2002; se Figur 3. De forsta aren pd 1970-talet, och dven 1977, var
arvsskatten brutto s& hog som ca 60 procent av foretagets marknadsvarde. Att lyckas overlata
ett familjeforetag intakt pa en brdstarvinge var under sddana forhédllanden mycket svért.
Manga foretagare — eller arvingar — sdg sig 1 stdllet tvungna att sélja foretaget (helt eller
delvis). Revisorer och skatteexperter har visserligen under dren kunnat erbjuda komplicerade
skatteplaneringsatgdrder ~som ndgot minskar arvs- eller givoskatten genom
kapitalforsidkringar, skalbolagsaftarer eller pa annat sitt. Men denna skatteplanering har fort
med sig kostnader bdde 1 form av hoga konsultarvoden och minskat foretagarens tid och kraft

att dgna sig at foretagets utveckling.

Figur 3 Arvsskatt pé foretag (brostarvinge)
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Arvsskatten brutto sjonk pd samma sdtt som arvsskatten netto nédr vérderingen av
foretagsformogenhet minskades 1974 och 1978 samt 1992 nér arvsskatteskalan sédnktes
kraftigt. Men bruttoskatten sédnktes intressant nog ocksd 1991 ndr marginalskatten sénktes
genom 1990 ars skattereform (fran 66,2 till 51,2 procent). Den sidnkta marginalskatten gjorde

det ndgot lattare for foretagaren att genom loneuttag fran foretaget betala skatten.

Arvskatten har lett till att minga familjeforetag upphort som sjéilvstindiga foretag

Aven om arvsskattebelastningen sedan boérjan pa 1990-talet sjunkit till ca 20 procent av
foretagets marknadsvérde utgor en dverlatelse av ett familjeforetag pa en arvinge fortfarande
ett hot mot foretagets fortlevnad som sjilvstindigt familjeforetag. Foretaget drabbas namligen

av en stor kostnadsh6jning nér arvingen méaste gora loneuttag for att betala arvsskatten.

Nar bruttoskatten under hela 1970-talet och borjan pa 1980-talet lag néra eller t o m Gver 50
procent torde en stor del av familjeforetagen inte finansiellt ha klarat en succession utan
tvingats till utforsdljning till investmentforetag eller andra koncerner. Dessa forséljningar har
under 70- och 80-talen minskat antalet sméaforetag och &r ett exempel pa skatternas kreativa
forstorelse. Krympningen av sméforetagssektorn har minskat tillvixt och fornyelse i1 hela

ekonomin.
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Sammanfattning

Studien visar att kapitalskatterna de flesta dren 1970-2002 dragit in over 80 procent av den
reala kapitalavkastningen pa egetkapitalfinansierade investeringar av svenska entreprenorer
eller for andra svenska aktiedgare. Det stora undantaget dr 1994 nér den borgerliga regeringen
slopade dubbelbeskattningen av aktieutdelning och formogenhetsskatten pa arbetande kapital

och drygt halverade reavinstskatten.

Till f6ljd av de hoga kapitalskatterna har realavkastningen efter skatt pd aktier och
familjeforetagande genomgaende varit lag och t o m negativ under perioden 1976-82 och
1990-91 samt 1993 om man riaknar pa normal, langsiktig realavkastning fore skatt. Alltsedan
1994 har realavkastningen efter skatt pd borsaktier i genomsnitt dock givit en svag positiv
realavkastning. I verkligheten har kapitalavkastningen svingt avsevirt mer pd grund av stora
fluktuationer upp och ned mellan enskilda ar. Entreprendrer har efter introduktionen av
famansforetagsreglerna 1991 i genomsnitt haft hogre kapitalskatter 4n vanliga aktiedgare dven
om reglerna slar olika hart for olika typer av familjeforetag. Det har alltsa varit helt olonsamt

att bedriva familjeforetagande.

Studien visar vidare att arvsskatten i princip omdjliggjort arvsskiften. Det géller sarskilt under
1970-talet da arvsskatt och foljdskatt av inkomstskatt och arbetsgivaravgifter (nér arvsskatten
betalas med Ioneuttag fran fOretaget) uppgick till 50 - 60 procent av foretagets
marknadsviarde. D4 klarade de flesta familjeféretag inte finansiellt en succession utan
tvingades att silja foretaget till investmentforetag eller storforetag. Aven om
arvsskattebelastningen sjunkit genom bl a minskad virdering av foretagsformogenhet 1978
och sdnkt arvsskatteskala 1992 utgér en Overlatelse av ett familjeforetag pd en arvinge
fortfarande ett hot mot foretagets 6verlevnad eftersom foretaget drabbas av en kostnadsékning
pa ndstan 20 procent av marknadsvirdet nir arvingen mdste gora loneuttag for att betala

arvsskatten.
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Bilaga

I tabellerna 3A-3C redovisas de uppgifter som anvints i berdkningar uppdelade pé 70-talet,
80-talet och 90-talet inklusive aren 2000-2002. Bruttoavkastningen varje ar foljer av faktisk
inflation varje ar och antagandet som gjorts — for att berdkna kapitalskatternas storlek pa ett
jamforbart sétt- att den reala avkastningen fore bolagsskatt varje ar varit normalnivan 10

procent.

Tabell 3A Berékningsunderlag for dren 1970-1979

Ar 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Inflation, procent 7 7.4 6 6,7 9,9 9,8 10,3 11,3 10,1 7,2
Inv belopp, tkr 200 215 228 243 267 293 323 360 396 425
Bruttoavkastning, % 17 17,4 16 16,7 19,9 19,8 20,3 21,3 20,1 17,2
Bruttoavkastning, kr 34000 37375 36430 40571 53132 58046 65641 76658 79645 73061
Formell bolagsskatt, % 52,6 53,5 54,3 54,4 54,4 55,1 55,7 56,1 57,2 57,4
Bolagsskattesats, effektiv. 22,9 20 241 16,5 9 20,6 34 40 20 30
Bolagsskatt, kr 6696 6429 7550 5757 4112 10283 19193 26370 13699 18850
Vinst efter bolagsskatt 27304 30947 28880 34814 49019 47762 46448 50287 65946 54211
Utdelning 8191 9284 8664 10444 14706 14329 13934 15086 19784 16263
Utdelningsskatt 5095 5626 5380 6507 9426 9056 8667 10032 14581 11140
Vardestegring 3 ar 19113 21663 20216 24370 34314 33434 32513 35201 46162 37948
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Beskattad andel, % 25 25 25 25 25 25 25 40 40 40
Marginalskatt, tiansteman 57,6 60,6 62,1 62,3 64,1 63,2 62,2 66,5 73,7 68,5
Marginalskatt pa utdelning 57,6 60,6 62,1 62,3 64,1 63,2 62,2 66,5 73,7 68,5
Marginalskatt reavinst 57,6 60,6 62,1 62,3 64,1 63,2 62,2 66,5 73,7 68,5
Reavinstavdrag, kr 500 500 500 500 500 500 500 500 1000 1000
Reavinstskatt,kr 2680 3206 3061 3718 5419 5204 4978 9231 13314 10124
Férmdgenhetsskatt, % 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Form. Effektiv skattesats 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2
Summa skatt, kr 14471 15261 15992 15982 18957 24543 32839 45633 41593 40114
Proc avkastning e skatt 9,8 10,3 9,0 10,1 12,8 11,4 10,1 8,6 9,6 7,8
Realavkastning e skatt 1,6 1,8 1,9 2,3 1,8 0,5 -1,3 -3,8 -1,6 -0,6
Kapitalskattekil, % 8,4 8,2 8,1 7.7 8,2 9,5 11,3 13,8 11,6 10,6
Bolagsskattekil 3,3 3,0 3,3 2,4 1,5 3,5 5,9 7,3 3,5 4,4
Utdelningsskattekil 2,5 2,6 2,4 2,7 3,5 3,1 2,7 2,8 3,7 2,6
Reavinstskattkil 1,3 1,5 1,3 1,5 2,0 1,8 1,5 2,6 34 2,4
Eff. Bolagsskattesats, % 33,5 29,9 33,2 23,7 15,4 35,1 59,4 73,3 34,6 44,4
Eff.tot kapitalskattesats, % 83,6 82,2 81,4 77,0 82,2 94,9 112,8 1380 116,2 105,6
Eff. Reavinstskattesats 13,4 14,9 13,4 15,3 20,3 17,7 15,4 25,6 33,6 23,8
Eff. Utdelningsskattesats 25,5 26,2 23,6 26,8 35,3 30,9 26,8 27,9 36,8 26,2
Tabell 3B Berikningsunderlag for aren 1980-89

Ar 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Inflation, % 13,7 12,1 8,6 8,9 8 75 4,2 4,2 6,1 6,6
Inv belopp, tkr 483 541 588 640 692 743 775 807 856 913
Bruttoavkastning, % 23,7 22,1 18,6 18,9 18 17,5 14,2 14,2 16,1 16,6
Bruttoavkastning, kr 114463 119651 109362 121016 124474 130092 109994 114614 137876 151541
Formell bolagsskatt % 57,5 57,7 57,8 58,1 62,2 57,1 57,1 57,1 57,1 54,7
Effektiv bolagsskatt, % 21,8 60 28,4 19 18 20,1 243 22,6 24 20
Bolagsskatt, kr 21460 61740 26711 19774 19269 22488 22987 22276 28458 26065
Vinst efter bolagsskatt 93004 57911 82651 101242 105205 107605 87008 92338 109419 125476
Utdelning 27901 17373 24795 30373 31562 32281 26102 27701 32826 37643
Utdelningsskatt 19363 12109 16415 19530 19253 17884 15740 17840 21205 23263
Vérdestegring 3 ar 65103 40538 57856 70869 73644 75323 60905 64636 76593 87833
Beskattad andel, % 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40
Marginalskatt, 69,4 69,7 66,2 64,3 61 55,4 60,3 64,4 64,6 61,8
tjansteman

Marginalskatt pa 69,4 69,7 66,2 64,3 61 55,4 60,3 64,4 64,6 61,8
utdelning

Marginalskatt reavinst 69,4 69,7 66,2 64,3 61 55,4 60,3 64,4 64,6 61,8
Reavinstavdrag, kr 1000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 2000 2000 2000
Reavinstskatt,kr 17795 10466 14526 17456 17237 16027 13967 16135 19275 21218
Formdégenhetsskatt, % 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12
Form. effektiv skattesats 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2
Summa skatt, kr 58618 84315 57651 56760 55758 56398 52693 56251 68938 70546
Proc avkastning e skatt 11,6 6,5 8,8 10,0 9,9 9,9 7,4 7,2 8,1 8,9
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Realavkastning e skatt  -3,3 -6,7 -0,9 0,0 0,8 1,3 2,1 1,9 0,8 1,2
Kapitalskattekil, % 13,3 16,7 10,9 10,0 9,2 8,7 7,9 8,1 9,2 8,8
Bolagsskattekil 44 11,4 4,5 3.1 2,8 3,0 3,0 2,8 3,3 2,9
Utdelningsskattekil 4,0 2,2 2,8 3,1 2,8 2,4 2,0 2,2 2,5 2,5
Reavinstskattkil 3,7 1,9 2,5 2,7 2,5 2,2 1,8 2,0 2,3 2,3

Eff bolagsskattesats, % 44,4 114,0 454 30,9 27,9 30,3 29,7 27,6 33,2 28,6

Eff tot kapitalskattesats, 132,6 166,9 109,3 99,8 91,8 87,1 79,2 80,9 91,7 88,5
procent

Eff. Reavinstskattesats 36,8 19,3 24,7 27,3 24,9 21,6 18,0 20,0 22,5 23,2
Eff utdelningsskattesats 40,1 22,4 27,9 30,5 27,8 24,1 20,3 22,1 24,8 25,5

Tabell 3C. Berdkningsunderlag for aren 1990-2002.

Ar 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Inflation, % 10,4 97 2,6 4,7 2,4 2,8 0,8 0,9 0,4 0,3 1,3 2 2,6

Inv belopp, tkr 1008 1106 1134 1188 1216 1250 1260 1272 1277 1280 1297 1323 1357
Bruttoavkastning, % 20,4 19,7 12,6 14,7 12,4 12,8 10,8 10,9 10,4 10,3 11,3 12 12,6
Bruttoavkastning, kr 205599 217803 142927 174586 150804 160027 136103 138600 132771 131889 146575 158767 171040

Formell bolagsskatt, % 47,8 30 30 30 28 28 28 28 28 28 28 28 28
Effektiv bolagsskatt, % 22 22 28,1 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30

Bolagsskatt, kr 38899 41208 34540 45043 38907 41287 35115 35759 34255 34027 37816 40962 44128
Vinst efter bolagsskatt 166700 176594 108387 129543 111897 118740 100989 102841 98516 97861 108758 117805 126912
Utdelning 50010 52978 32516 38863 33569 35622 30297 30852 29555 29358 32627 35342 38074
Utdelningsskatt 33107 27125 16583 20014 0 20732 17178 17493 16758 15120 16836 18236 19684
Vérdestegring 3 ar 116690 123616 75871 90680 78328 83118 70692 71989 68961 68503 76131 82464 88838
Beskattad andel, procent 40 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Marginalskatt, 66,2 512 51 51,5 51,1 58,2 56,7 56,7 567 515 516 516 517
tjiansteman

Marginalskatt pa 66,2 512 51 515 0 58,2 56,7 56,7 567 515 516 516 517
utdelning

Marginalskatt reavinst 66,2 51,2 51 51,5 12,5 58,2 56,7 56,7 56,7 51,5 51,6 51,6 51,7
Reavinstavdrag, kr 2000 O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reavinstskatt,kr 30370 63291 38694 46700 9791 48375 40082 40818 39101 35279 39283 42551 45929

Férmogenhetsskatt,% 1,12 112 112 112 1,12 1,12 1,12 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1652
Form. effektiv skattesats 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2 12 12 12 12 12 11,652
Summa skatt, kr 102376 131625 89817 111757 48698 110394 92375 94070 90113 84426 93935 101750 109742
Proc avkastning e skatt 10,2 7,8 4,7 53 8,4 4,0 3,5 3,5 3,3 3,7 41 4,3 4,5
Realavkastning e skatt  -1,3 -3,0 1,0 -0,5 4,9 0,0 1,5 1,4 1,7 2,2 1,6 1,1 0,8

Kapitalskattekil, % 11,3 13,0 9,0 10,5 51 10,0 85 8,6 8,3 7,8 8,4 8,9 9,2
Bolagsskattekil 3,9 3,7 3,0 3,8 3,2 3,3 2,8 2,8 2,7 2,7 2,9 3.1 3,3
Utdelningsskattekil 3,3 2,5 1,5 1,7 0,0 1,7 1.4 1.4 1,3 1,2 1,3 1,4 1,5
Reavinstskattkil 3,0 57 3.4 3,9 0,8 3,9 3,2 3,2 3,1 2,8 3,0 3,2 3.4

Eff. bolagsskattesats, % 386 373 304 379 320 330 279 28,1 268 266 292 310 325

Eff tot kapitalskattesats, 112,8 130,3 90,4 105,3 51,2 99,5 84,5 86,0 82,6 77,9 84,4 88,9 92,5
%

Eff reavinstskattesats 30,1 57,2 341 39,3 8,1 38,7 31,8 321 306 276 303 322 338
Eff utdelningsskattesats 32,85 24,53 14,62 16,85 0,00 16,58 13,63 13,76 13,13 11,81 12,98 13,78 14,50
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