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VORWORT

Seit der Wende in Mittel- und Osteuropa begleiten das HWWA und andere deutsche
Forschungsinstitute im Auftrag des Bundesministers fur Wirtschaft und Technologie die
Transformation und erstellen Analysen Uber die Wirtschaftslage und Reformprozesse in
den Landern dieser Region. Das HWWA hat sich dabei auf die Berichterstattung Uber
die baltischen Staaten Estland, Lettland und Litauen spezialisiert.

Mit diesem Report verdffentlicht das HWWA seine Analysen Uber Estland, Lettland
und Litauen, die Mitte Juni abgeschlossen wurden. Die Berichte des HWWA zu diesen
Landern werden in Kirze auch in einem von der Bundesstelle fir Auf3enhandelsinfor-
mation herausgegebenen Sammelband verdffentlicht, der alle in Auftrag gegebenen
Landeranalysen, auch die der anderen Institute, enthélt. Fir das Einverstandnis des
Bundesministeriums fur Wirtschaft und Technologie zur Vorabverdffentlichung als
HWWA-Report bedanken wir uns.

Dieser Report wurde in Teamarbeit erstellt. Andreas Polkowski (Lettland) und Peter
Pl6tz (Estland und Litauen) sind fur die einzelnen Landeranalysen verantwortlich. Die
Projektleitung lag bei Andreas Polkowski. Dank gebuhrt Frau Christiane Brick fur die
kritische Durchsicht und wertvolle Hinweise sowie Frau Sabina Ramonat fur die Text-
gestaltung.

Hamburg, Juli 2001 Konrad Lammers
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Summaries

Estonia

Estonia’s economic situation improved considerably in 2000. The (slight) recession in
1999 was overcome quickly and now the economy is experiencing a strong upturn.
There was a marked impetus from foreign trade and the domestic demand was further
supported by stronger private consumption. However, in spite of an upward trend in
overall development, the labour market has remained weak. The macroeconomic policy,
which was aimed at stability, decreased the budget deficit, limited the negative current
account balance and prevented arisein inflation. As aresult foreign debt (in USD) went
down. Estonia’s example supports the theory of a positive correlation and mutual de-
pendence between economic growth and the level of integration. Foreign trade and di-
rect investments have been fundamental to growth.

Following a clearly weaker economic expansion world-wide, the rate of growth is ex-
pected to slow down in the course of the year. However, in the medium term, total eco-
nomic production is likely to remain pointing up. The upward trend in price develop-
ment should increase dlightly.

Negotiations with the European Union are still faring well, just as the structura reforms
and the privatisation of the few remaining state enterprises. Last steps in the reform
provisions for pension have finally been initiated and a reorganisation of local authority
districts will commence in mid 2001. Moreover, the confidence within the Currency-
Board remains unbroken, and the banking system has been strengthened. The financial
rating list of December 2000 issued by Standard & Poor’s, and the Instituional Investors
list of March 2001, are assessing Estonia's rating more favourably than in their last
years analysis.

Latvia

The Latvian economy, which had returned to the growth path in the mid of 1999
achieved a considerable growth in the year 2000, the highest in the Baltic Area. In addi-
tion, the prognoses for the Latvian economy, in the face of a slowing down of the world
economy, are quite respectable. In order to protect its continuous growth, the west-
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oriented Latvian economy needs normality in its relations with Russia. With regard to
this fact, one must welcome Latvia' s search for aregular political dialogue with Russia,
from which the Latvian economy can only profit.

The positive monetary framework — a stable exchange rate of the Lats to the basket cur-
rency of the IMF, an inflation rate of less than three percent the second year in a row —
as well afiscal policy with the aim of a balanced budget are increasingly attracting fo-
reign investors. In spite of the Russia crisis, the cumulative stock of inward direct in-
vestments has more than doubled during the last four years. The direct investment, to-
gether with the income from the transit business, essentially contribute to the financing
of the balance of payments deficit.

The final negotiations with the IMF in spring 2001 and the new co-operation memoran-
dum for the next 18 months testify that the reform process of the government is appreci-
ated by the experts. Latvia has a good position in various rankings. The latest “Institu-
tional Investor” credit-rating list, drawn up by globally active banks, security businesses
and unit trust funds, places Latvia at rank 57 out of 145 evaluated countries (1999: 59),
between Egypt and Slovakia; among the Central and Eastern European EU-candidates
this means the 6" rank behind Slovenia, Czech Republic, Hungary, Poland and Estonia.
Within the internationally-renowned rating agencies Standard & Poor’s, Moody’s and
Fitch, the favourable assessment of its credit worthiness remains unchanged with BBB,
Baa2 and BBB.

The reform efforts, which have been undertaken, bring Latvia closer to the targeted EU-
entry. In its latest progress report the European Commission appreciates the success,
which has been achieved and identifies the deficits, which still exist for example the
unsatisfactory ability of the judiciary system and the public administration, strongly
widespread corruption and delayed privatisation of large-scale companies from the in-
frastructure area. If Latvia maintains its present reform course, it can count on the EU-
membership in 2005-2006 at the earliest.

Lithuania

From the economic point of view, the year 2000 was successful for Lithuania. The real
GDP — after a strong slump in 1999 — rose by more than 3 percent last year with a mod-
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erately accelerated inflation rate. The economic stimulation, however, took place
somewhat hesitantly, since the driving forces of foreign trade were not sufficiently pro-
nounced to compensate for the impulses from domestic trade that stayed weak. In spite
of increasing energy tariffs, asaresult of rising oil prices, and the additional problem of
rising state-administrated prices, which caused a drop in consumer”s purchasing power,
private consumption experienced a stronger real increase last year than the GDP. How-
ever, government consumption continued to drop, following the austerity measures that
started in 1999, as well as the considerable cut of gross investments in 2000. Along
strongly expanding exports (in spite of the marked real revaluation of the Litas against
the EU-currencies), the import surplus decreased again; the share of the current account
deficit in the GDP lay beneath 10 percent for the first time since 1996. The increase in
public debt was cut down effectively. Nevertheless, the labour market did not profit
from economic recovery; the unemployment rate reached a new peak towards the end of
the year.

The confidence in Lithuania s Currency-Board remained unbroken. In the Institutional
Investor’s financial rating list of March 2001, Lithuania is again considered to be again
further on its way up. In May this year, Lithuania as the last EU-candidate entered the
WTO asits 141% member state and its overall prospects for growth seem favourable. In
its third regular report on progress towards an access to membership of November 2000,
the European Commission acknowledged that, for the first time, Lithuaniawas having a
functioning market economy. In order to secure the undisputed economic success as
well as the realisation of liberal economic concepts, Lithuanian economic policy should
continue to be concentrated on workable public finances, an increased flexibility of the
labour market, on updating its production capacities among other things by strengthen-
ing its financial sector, on putting the new bankruptcy law into practice and on reform
provisions for pension schemes.
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ESTLAND

Gesamteinschatzung

Estlands 6konomische Lage hat sich im Jahr 2000 erheblich verbessert. Die (leichte)
Rezession des Jahres 1999 wurde rasch tiberwunden; die Wirtschaft befindet sich in e-
nem kraftigen Aufschwung. Die aulRenwirtschaftlichen Auftriebskréfte waren ausge-
pragt, die Binnennachfrage wurde durch den erstarkten privaten Konsum gestuitzt. Der
Arbeitsmarkt bleibt trotz aufwarts gerichteter Gesamtentwicklung allerdings schwach.
Die stabilitétsorientierte makrookonomische Politik verminderte das Haushaltsdefizit,
begrenzte den negativen Saldo der Leistungshbilanz und den Inflationsanstieg. Die Aus-
landverschuldung (in USD) sank. Das Beispiel Estland unterstreicht die These, dass
Wirtschaftswachstum und Integrationsniveau positiv korreliert sind und einander bedin-
gen. AulRenhandel und Direktinvestitionen fungieren als Trager des Wachstums.

Vor dem Hintergrund einer deutlich abgeschwéchten weltwirtschaftlichen konjunktu-
rellen Expansion wird das Wachstumstempo im laufenden Jahr an Fahrt verlieren. Die
gesamtwirtschaftliche Produktion bleibt aber auch mittelfristig aufwarts gerichtet. Die
Preisauftriebstendenzen dirften leicht zunehmen.

Die Beitrittsverhandlungen mit der EU befinden sich weiterhin auf einem sehr guten
Weg, ebenso die Strukturreformen. Das gilt auch fir die Uberfiihrung der nur noch we-
nigen staatlichen Unternehmen in private Hande. Die letzte Phase der Reform im Be-
reich der Altersversorgung hat begonnen. Mitte 2001 wird die Neugliederung der
Kommunen in Angriff genommen. Das Vertrauen in das Currency-Board ist ungebro-
chen. Das Bankensystem wurde gestérkt. Die Landerbonitéatsranglisten von Standard &
Poor’s vom Dezember 2000 sowie des Institutional Investor vom Mérz 2001 bewerten
Estland mit einem gegentiber der V orjahresana yse verbesserten Ratingsatz.

Wirtschaftsentwicklung

Nach dem Ruckgang 1999 nahm die gesamtwirtschaftliche Produktion im vergangenen
Jahr wieder deutlich zu; das BIP erhéhte sich gegentiber 1999 real um 6,4%. Auch die
Inflation beschleunigte sich, blieb aber moderat. Binnen- und AulRennachfrage expan-
dierten nachhaltig. Das Defizit der 6ffentlichen Haushalte verringerte sich markant. Das
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Leistungshilanzdefizit stieg zwar leicht an, gemessen am BIP liegt es aber weiter deut-
lich unterhalb der als kritisch angesehenen Schwelle von 10%. Sowohl Brutto- wie
Nettoverschuldung weiteten sich — gemessen in EEK — leicht aus; gemessen in USD
sanken beide Grof3en moderat.

Der private Verbrauch expandierte dank hoher Einkommenszuwéchse real um 8,3%;
der Staatsverbrauch stieg auf Grund eines ,, Sparpakets* nur um 0,8%. Da die staatlichen
Investitionen real sanken, stiegen die Bruttoanlageinvestitionen - obwohl Nominal- und
Realzinsen sehr niedrig liegen und sich die Bereitschaft der Banken, Kredite zu gewéh-
ren, spurbar vergrof3erte - nur um 1,8%. Die Investitionsguote fiel um 1,6%-punkte auf
23,5%. Nur zu Beginn der 90er Jahre war sie geringer. Der negative Aul¥enbeitrag er-
hohte sich leicht um 5,2%.

Die Produktion in der verarbeitenden Industrie (einschlief3lich Bergbau) expandierte um
real 16,4%, nachdem sie im Vorjahr um 2,9% ricklaufig war. Die Produktion der Ener-
gie- und Wasserwirtschaft, die 1999 um 8% gesunken war, stieg um 0,2%. Insgesamt
erhdhte sich die Industrieproduktion 2000 um 14,4%, von Januar bis April 2001 im
Vergleich zur Vorjahresperiode um 5,8%. Der Einzelhandelsumsatz stieg kréaftig (12%).
Die Bauwirtschaft, die 1999 eingebrochen war (-15,6%), vergrof3erte ihre Produktion
um 13,3%. Nur die Landwirtschaft meldet erneut einen Produktionsriickgang (-3,2%).

Schaubild 1. Reales Wachstum des BIP und Entwicklung der I nvestitionsquote
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In diesem Jahr wird mit der abnehmenden konjunkturellen Dynamik in Westeuropa eine
mal3gebliche Antriebskraft fir die estnische Wirtschaft spurbar schwécher; die Binnen-
nachfrage wird diesen Impulsriickgang nicht vollstdndig kompensieren. Die Investitio-
nen durften neben dem privaten Konsum ein wichtiger Expansionstrager sein, dadie In-
vestitionsneigung der Unternehmen bei den guten Absatz- und Ertragserwartungen und
den relativ gunstigen Finanzierungskosten steigen sollte. Bei anziehender Binnen- und
schwécherer AulRennachfrage wird sich das Leistungsbilanzdefizit erhohen. Damit
bleibt der Handlungsspielraum fir eine expansive Finanzpolitik begrenzt, so dass nach
dem zum Januar 2000 in Kraft getretenem neuen Einkommenssteuerrecht (vgl. Sam-
melband 2000/2) und der erneuten Erhdhung des Einkommenssteuerfreibetrages zu Be-
ginn dieses Jahres weltere fiskalische Stimulierungsmal3nahmen im Prognosezeitraum
nicht getroffen werden durften. Das BIP wird in diesem Jahr unter der Annahme eines
EU-Wachstums von 2,5% mit einer Rate von 5%, im Jahr 2002 mit einer Rate von 5,5%
aufwaérts gerichtet sein. Gegenlber diesem Szenario bedeutet ein EU-Wachstum von
1,8%, dass sich 2001 das BIP in Estland um 3% erhoht (im 1. Quartal 2001 stieg das
BIP gegenlber der Vorjahresperiode um 5,1%), 2002 um 3,3%. Der Arbeitsmarkt durfte
sich etwas aufhellen. Der Preisauftrieb fir Konsumguter wird sich moderat beschleuni-
gen.

Staatshaushalt und monetare | ndikatoren

Die Preissteigerungsrate (Konsumgtter) hat sich im Jahresdurchschnitt 2000 gegentiber
1999 trotz stabilitatsorientierter Fiskalpolitik auf 4,0% erhoht. Besonders stark zogen
die administrierten Preise an. Sie werden regelméaldig an die Kostenentwicklung ange-
passt. Im Jahresdurchschnitt verteuerten sich Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak um
2,6%, industrielle Konsumguter um 4,2% und Dienstleistungen um 5,4%. Das Curren-
cy-Board mit der Bindung der EEK an die D-Mark — und damit faktisch an den Euro -
bewirkte erstmals eine Senkung des realen Wechselkurses um knapp 4%, so dass sich
die Importe verteuerten. Die Einfuhrgiterpreise stiegen um 6,1% (1999: 0,4%). Auch
vom unveréndert hohen Lohnauftrieb wurde Druck auf die Preise ausgelibt.

Die Inflation wird sich 2001 beschleunigen. So steigen erstens die Nahrungsmittelpreise
seit Beginn des Jahres stérker (Mai 2001 gegeniiber dem Vorjahresmonat: 9,5%). In
diesem Anstieg dokumentieren sich die Einfuhrbeschrankungen auf Grund der BSE-
Krise und der in einigen EU-Landern ausgebrochenen Maul- und Klauenseuche, die zu
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Beginn dieses Jahres das binnenlandische Angebot an Fleisch und Fleischwaren ver-
knappten. Zweitens wurden administrierte Preise markant angehoben (Ma 2001 gegen-
Uber Mai 2000: 7,8%). Die Preise fir Konsumguter insgesamt stiegen im 1. Quartal
2001 gegenuber der Vorjahresperiode um 5,9%. Ein anhaltend hoher oder noch steigen-
der Olpreis und ein anhaltend schwacher Euro dirften die Riickbildung der Teuerungs-
raten im 2. Halbjahr 2001 geféhrden. Der ab Jahresbeginn 2001 freie Zugang in das 6f-
fentliche Festnetz fur private Diensteanbieter stérkt den Wettbewerb und bewirkt Tarif-
senkungen im Telekommunikationssektor. Die deutlich gesunkenen Gebuhreneinnah-
men des ehemaligen Monopolisten Estonian Telephone Co. Ltd. im 1. Quartal 2001 ge-
genlber der Vorjahresperiode sind Ausdruck dieser Entwicklung. Alles in allem dirfte
die jahresdurchschnittliche Teuerungsrate 2001 im Bereich zwischen 4% und 5% lie-
gen.

Die im zurtickliegenden Fiskaljahr verfolgte Konsolidierungspolitik war mit Blick auf
die gegeniiber dem IWF Anfang 2000 eingegangene Verpflichtung, das Defizit der kon-
solidierten offentlichen Haushalte auf 1,2% des BIP zu begrenzen, erfolgreich. Das So-
zialversicherungsbudget konnte durch die erhohten Budgeteinnahmen sowie das kon-
stante Rentenniveau nahezu ausgeglichen werden; 1999 betrug das Defizit knapp 1%
des BIP. Aufgrund der konjunkturellen Erholung, der Veranderung und teilweisen An-
hebung von Verbrauchssteuern (u.a. Neufestlegung der Alkoholsteuersétze, Einfihrung
neuer Tabaksteuersdtze, Festlegung der besteuerbaren Minera6lerzeugnisse) erhdhten
sich die Budgeteinnahmen aller 6ffentlichen Haushalte um 13,3%. Die Erhebung WTO-
konformer Zdlle auf Agrareinfuhren aus denjenigen Landern, mit denen Estland kein
Freihandel sabkommen abgeschlossen hat, steigerte die Budgeteinnahmen nur geringfu-
gig. Hier handelt es sich um eine Mal3nahme, die im Rahmen der Harmonisierung des
estnischen Handelsregimes mit dem der EU erforderlich ist. Ca. 98% der geplanten
Einnahmen flossen 2000 in die Haushaltskassen. Die Ausgaben stiegen wegen der
Sparmal3nahmen bei den Personalaufwendungen sowie der Investitionsel nschrankungen
nur leicht um 2,2%. Das Budgetdefizit sank gegeniiber 1999 um Uber 80% auf 601,6
Mio. EEK, das entspricht 0,7% des BIP (1999: 4,7%).

Die Haushaltsplane bis 2004 sind eingebettet in eine langfristige Konsolidierungsstrate-
gie, die die Regierung im Mai 2000 verabschiedete. Fir 2001 wurde ein ausgeglichener
Haushalt verabschiedet. Der Anteil der direkten Steuern an den Steuereinnahmen wird
sinken, da der personelle Einkommenssteuerfreibetrag erneut angehoben wurde (aller-
dings substanziell unterhalb der Mindestlohnhthe verbleibt), und die Unternehmens-
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steuerreform voll wirksam werden dirfte. Das Mineral 6l steueraufkommen wird steigen,
da mit der Novellierung des Mineral 6l steuergesetzes zum 1. September 2000 die Um-
gehung der Kraftstoffsteuer erschwert wird. Steuermehreinnahmen werden auch aus der
Verbesserung der Effizienz der Finanzverwaltung resultieren. Léhne und Gehdter im
offentlichen Dienst bleiben auch in diesem Jahr weitgehend eingefroren (die Lehrerge-
hélter werden jedoch um 15% angehoben). Estland dokumentiert mit der Anhebung der
Verteidigungsausgaben auf 1,8% des BIP (1999: 1,6%) seine Entschlossenheit, der
NATO beizutreten (Zielgrol3e: 2%). Die Ausgaben insgesamt sollen real nicht steigen;
ihr Anteil am BIP, der 1999 auf 43,2% angestiegen war, soll 2001 auf 38,6% gesenkt
werden. Fir das Fiskaljahr 2002 rechnet das Finanzministerium entsprechend des ersten
Budgetentwurfs mit einem Einnahmentberschuss. Etwa Mitte 2001 sollen welitere
Schritte der Verwaltungsreform festgelegt werden, um das kostenintensive, schwerfali-
ge und ineffiziente Verwaltungssystem zu reformieren. Die Anzahl der Gebietskdrper-
schaften soll von gegenwartig 247 - jeweils mit eigenem Haushalt und eigener Finanz-
verwaltung - bis 2005 auf unter 100 verringert werden.

Beschaftigung, Arbeitsosigkeit und soziale Lage

Die Arbeitslosenquote, die im 4. Quartal 1999 auf 13,0% gestiegen war, erhthte sich im
1. Quartal 2000 auf 14,8%. Bis zum 3. Quartal fiel sie (12,8%), seither steigt sie wieder
(1. Quartal 2001: 14,2%). Da Estland eine sehr liberale Arbeitsmarktpolitik verfolgt,
liegen die Ursachen fur die hohe Arbeitslosigkeit nicht in einer Uberregulierung dieses
Marktes. Vielmehr wirken hier strukturelle Anpassungen und Probleme des Arbeits-
marktes (verstarkte Freisetzungen in den arbeitsintensiven Wirtschaftsbereichen; gerin-
ge rédumliche Mobilitét der Arbeitnehmer sowie mangelnde Qualifikation) und Produk-
tivitdtssteigerungen durch Rationalisierungsprozesse gleichermal3en. Der Antell der
Langzeitarbeitslosen (Arbeitslosendauer von Uber zwdlf Monaten), der 1996 mit 55,3%
den bislang hdchsten Wert erreichte, betrug im Jahr 2000 44%. Die Beschéftigtenzahl
war im Jahr 2000 vor allem im Versorgungsbereich (Elektrizitéts-, Gas- und Wasser-
wirtschaft) sowie in der Landwirtschaft (inkl. Forstwirtschaft und Fischerel) rickléufig
(-11% bzw. -10%). Zusdtzliche Arbeitspldtze wurden im Hotel- und Gaststéttengewerbe
und im verarbeitenden Gewerbe geschaffen (22% bzw. 6%). Insgesamt sank die Zahl
der Beschéftigten jahresdurchschnittlich um 1,1% auf 608.600. Das ist seit Transforma-
tionsbeginn der niedrigste Beschéftigungsstand.
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Im Herbst letzten Jahres verabschiedete Estland einen Nationalen Beschéftigungsplan,
der sich auf die europaischen beschéftigungspolitischen Leitlinien stitzt. Er zielt auf ei-
ne aktive Arbeitsmarktpolitik, auf eine stéarker an der Praxis ausgerichtete berufliche
Ausbildung, auf eine bessere Eingliederung Benachteiligter in den Arbeitsmarkt sowie
auf die Effizienzerhdhung der offentlichen Arbeitsvermittlungsdienste. Private Arbeits-
vermittlungs- und Berufsberatungsdienste wurden mit dem neuen Arbeitsvermittiungs-
gesetz zugelassen. Zum 1.10.2000 trat das novellierte Arbeitslosengesetz in Kraft.
Nunmehr wird das Arbeitslosengeld, das nur ca. ein Drittel der Arbeitslosen erhdlt, bis
zu einer Hochstdauer von 270 Tagen gezahlt (bislang 180 Tage).

Trotz des unterausgel asteten Arbeitsmarktes ist der Lohnauftrieb unverandert hoch und
die Lohnstlickkosten steigen. Die Arbeitnehmerentgelte pro Kopf stiegen wie 1999 auch
im Jahr 2000 um rd. 10%. Real durften sich die kontraktbestimmten Einkommen um rd.
7% erhoht haben. Loéhne und Gehdlter im 6ffentlichen Dienst wurden 2000 nicht ange-
hoben, nachdem sie 1999 Uberdurchschnittlich angestiegen waren (real +20%). Der ge-
samtwirtschaftliche nominale monatliche Bruttodurchschnittslohn betrug 2000 rd.
4880 EEK. Die sektorale Lohndifferenzierung ist ausgepréagt. Im Banken- und Versiche-
rungsbereich werden die hochsten Monatsgehdter gezahlt (4. Quartal 2000:
11.565 EEK), Arbeitskrafte in der Land- und Forstwirtschaft werden hingegen erheblich
geringer entlohnt (3020 EEK). Der monatliche Mindestlohn, den etwa 15% bis 20% der
abhangig Beschéftigten beziehen, wurde im Berichtszeitraum nicht angehoben. Er belief
sich bis Ende letzten Jahres auf 1400 EEK; mit Beginn des Jahres 2001 wurde er auf
1600 EEK festgesetzt. Die rd. 370.000 Altersrentner fordern vehement héhere Renten;
im 1. Quartal 2001 sank die durchschnittliche Altersrente auf 30,4% des Durchschnitt-
lohns. Im Fruhjahr 2001 gab die Regierung dem Druck der Rentner teillweise nach. Zum
1. April wurden die Versorgungsbeziige der dlteren Leistungsempfanger, gegen den
Widerstand des Finanzministers, von monatlich 1.552 EEK auf 1.602 EEK angehoben.
Im néchsten Jahr dirfen ale Rentner hohere Leistungen erwarten. Die Ausgaben der
staatlichen Rentenversicherung sollen um knapp 850 Mio. EEK, d.h. um rd. 12,5%, er-
hoht werden.

Aulenwirtschaft

Der AulRenhandel stand im Zeichen der weltwirtschaftlichen Expansion. Die Ausfuhr
hat im Jahr 2000 kréaftig an Fahrt gewonnen (50,9%); der Einfuhranstieg fiel mit 42,5%
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nur wenig geringer aus (Generalhandel). Die Einfuhrausweitung geht vor allem auf die
kraftige Zunahme der Exporte veredelter Produkte zurtick, die einen sehr hohen Import-
gehalt aufweisen. Unterstiitzt wurde der estnische Exportboom durch die erstmalige re-
ale Abwertung der EEK (-3,8%), die tendenziell die Wettbewerbsfahigkeit der estni-
schen Exportwirtschaft gestéarkt hat. Der beschleunigte Anstieg der Auslandsnachfrage
sowie die — auf Grund des hohen Reexportanteils - ebenfalls betrachtliche Importaus-
weitung und die Verbesserung der Terms of Trade bewirkten, dass sich der Antell des
AulRenhandel sumsatzes am BIP im vergangenen Jahr auf 149% belief. Damit wurde seit
Beginn der radikalen auRenwirtschaftlichen Offnung des kleinen Landes der bislang
hochste Grad der AulRenhandelsabhéngigkeit erreicht. Etwa vier Funftel der Einfuhren
wurden durch die Ausfuhren gedeckt (zum Vergleich 1996: 64,1%; 1999: 73,9%). Der
negative Aul¥enbeitrag im Jahr 2000 stieg um 5,2% auf 1,2 Mrd. USD.

Die Bedeutung der EU als Abnehmer estnischer Produkte erhohte sich erneut. Die Lie-
ferungen in die EU stiegen um knapp zwei Drittel auf 44,6 Mrd. EEK, so dass die estni-
sche Exportwirtschaft in den EU-Landern - nach 62,7% 1999 - im vergangenen Jahr
knapp 70% ihrer ExporterlOse redisierte. Finnland und Schweden sind die wichtigsten
Kunden der estnischen Exportwirtschaft; knapp 45% der estnischen Ausfuhren wurden
im letzten Jahr dort abgesetzt. Auf dem deutschen Markt realisierte Estland 7,6% seiner
Exporterl6se.

Die Auslandseinkaufe konzentrieren sich auf die EU: 56,1% aller von Estland im ver-
gangenen Jahr importierten Waren stammten aus diesem Wirtschaftsraum. Ein Drittel
aller estnischen Importe kamen aus Schweden und Finnland.

Der Absatz auf dem GUS-Markt sinkt weiter. Wurden 1997 noch 26,4% der estnischen
Ausfuhrgiter auf den dortigen Méarkten abgesetzt, so waren es 2000 nur noch 9,6%. Als
Lieferant bleibt die Position der GUS seit Jahren stabil: Ca. 17% aller importierten GU-
ter stammen aus dieser Region.

Die Attraktivitdt Estlands als ,verlangerte Werkbank® vor allem der skandinavischen
Nachbarn Finnland und Schweden nimmt zu, die Bedeutung der Reexporte veredelter
Produkte ist betrachtlich. Auf der Lohnveredelung basieren knapp 40% aller Ausfuhren.
Zum Expansionstrager entwickelten sich Maschinen und Ausriistungen; der Anteil die-
ser Produktgruppe an den Gesamtausfuhren stieg von 20,9% (1999) auf 32% im Jahr
2000. Knapp 85% der ins Ausland gelieferten Maschinen- und Ausristungsguter wur-
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den nach Veredelung reexportiert. Der beschleunigte Anstieg dieser Lohnveredelungs-
Auftragsarbeiten belegt einerseits die hohe Anpassungsflexibilitét der estnischen Zulie-
ferer an die beschleunigte Erhéhung der externen Nachfrage, andererseits bleibt die
Wertschdpfung dieser Produktionsprozesse relativ gering. Die Bedeutung der Lohnver-
edelungsgeschéfte mit Textil- und Bekleidungsgitern ist riicklaufig; sie trugen nur noch
zu 10,1% zu den Ausfuhrerldsen bei. Lebensmittel spielen im Ausfuhrsegment eine
immer geringere Rolle. Die Nahrungsmittelindustrie konnte die Exporteinbulen, die sie
1999 auf dem russischen Markt hinnehmen musste, nicht ausgleichen.

Schaubild 2: Warenstruktur des AuRenhandels, 1994-2000, Anteilein %

0- % Ausfuhr

1 234561738

10 01994
20,
30 - 2000

0!, ~ Enfur

1. Verarbeitete Nahrungsmittel 5. Grundmetalle u. Erzeugnisse
2. Mineralische Erzeugnisse 6. Maschinen u. Ausristungen
3. Chemische Produkte 7. Transportausriistungen
4.Textilien 8. Sorstige

Nach Angaben der Zahlungsbilanz schloss die Handelshilanz 2000 mit einem Negativ-
saldo von 13,5 Mrd. EEK (+4,3% gegeniber 1999), die Bilanz der Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen mit einem Defizit von 3,7 Mrd. EEK (+148,0%). Trotz positiver
Dienstleistungshilanz (9,9 Mrd. EEK; +16,8%), die nahezu drei Viertel des Handelsbi-
lanzdefizits deckt, und des Aktivsaldos der laufenden Ubertragungen (1,6 Mrd. EEK;
-0,6%) belief sich das Leistungsbilanzdefizit auf 5,7 Mrd. EEK, dies entspricht 6,8%
des BIP (1999: -5,8%).
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Die Kapitalverkehrsbilanz war positiv und belief sich auf 7,6 Mrd. EEK (1999: 6,3 Mrd.
EEK). Der Bilanziberschuss der Direktinvestitionen stieg um 29,1% auf 4,1 Mrd. EEK.
Damit wurden knapp drei Viertel des Leistungsbilanzdefizits finanziert. Die auslandi-
schen Direktinvestitionen in Estland erhdhten sich um 53% auf 6,8 Mrd. EEK. Rein-
vestierten 1999 audléandische juristische Personen Gewinne in Hohe von 721,9 Mio.
EEK (1998: 389,4 Mio. EEK), so waren esim Jahr 2000 knapp 2 Mrd. EEK. Es scheint,
dass mit der Freistellung nicht ausgeschitteter, reinvestierter Unternehmensgewinne
von der Besteuerung gemal? dem zu Jahresbeginn 2000 in Kraft getretenem neuen Ein-
kommenssteuerrecht der Gesetzgeber sein Ziel erreicht, die Investitionstétigkeit zu stei-
gern und die Attraktivitét Estlands fir auslandische Direktinvestitionen zu erhdhen. Der
Uberwiegende Teil der FDI in Estland stammte auch im letzten Jahr aus Finnland und
Schweden (83%). In den Finanzsektor flossen 30,8% der auslandischen Direktinvestiti-
onen, in den Transport- und Kommunikationssektor 16,5%, in die Industrie 13,6%.
Auch in Estland selbst wird verstérkt Risikokapital fur FDI bereitgestellt. Vor allem
audandische Unternehmen durften sich Uber ihre estnischen Tochter engagieren. Im
letzten Jahr flossen 2,7 Mrd. EEK (1999:1,2 Mrd. EEK) an Direktinvestitionen in das
Audland, vorrangig in die baltischen Nachbarlénder (70,6% nach Lettland, 15% nach
Litauen).

Die Attrahierung von Direktinvestitionen war und ist ein wichtiger Teil der politischen
Agenda der estnischen Regierung, weil ihnen hinsichtlich der Erneuerung des estni-
schen Kapitalstocks sowie des Imports von modernen Managementfahigkeiten und be-
triebswirtschaftlichem Wissen grofle Bedeutung zukommt. Die FDI in Estland haben
die Wachstumsdynamik nachhaltig gefordert. Bis Ende 2000 konnten auslandische Di-
rektinvestitionen in Hohe von 90,9 Mrd. EEK attrahiert werden; ihr Anteil an den ge-
samten binnenldndischen Investitionen belief sich auf 49%. Hauptinvestoren waren
Schweden mit einem Anteil von 40,5% gefolgt von Finnland mit 29,8%. Die Engage-
ments wurden schwerpunktméldig im Finanzsektor (Anteil bis Jahresende 2000 25%),
im Transport- und Kommunikationsbereich (21,8%) sowie in der Industrie (21,5%) ge-
tétigt.

Wirtschaftspolitik und Privatisierung

Samtliche kleine und mittlere Unternehmen befinden sich in privaten Handen. Nachdem
wesentliche Fortschritte im Prozess der Entstaatlichung bis Mitte 2001 gemacht wurden,
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ist der Privatisierungsprozess nahezu abgeschlossen. An der Gesellschaft, die Olschiefer
gewinnt und Elektrizitét erzeugt (Narva Power Stations), hat sich ein auslandischer In-
vestor (NRG Company aus den USA) mit 49% beteiligt. Eine staatliche Holdinggesell-
schaft (Eesti Energia) Ubernahm die M ehrheitsbeteiligung.

Ende April 2001 wurde nach langwierigen und schwierigen Bemuhungen zwischen der
estnischen Privatisierungsagentur und Baltic Rail Services (BRS) ein Vertrag Uber die
Privatisierung der staatlichen Eisenbahngesellschaft Eesti Raudtee unterzeichnet. Da-
nach werden an BRS 66% der Kapitalanteile von Eesti Raudtee zum Preis von 1 Mrd.
EEK Ubertragen. Die Kapitaleigner von BRS sind Jarvis International aus Grof3oritan-
nien (25,5%), die US-amerikanischen Rail Word Inc. (25,5%) und Railroad Develop-
ment Corporation (5%) sowie Ganinger Invest, deren Hauptanteilseigner ein estnischer
Geschéftsmann ist. Der Kéufer verpflichtete sich zu zusétzlichen Investitionen in Hohe
von 700 Mio. EEK, mit denen vornehmlich Zugmaschinen ersetzt werden sollen sowie
die Strecke Tallinn-Narva, auf der hohe Einnahmen aus dem Transitverkehr eingefahren
werden, ausgebaut werden soll.

Das aus der UdSSR Ubernommene System der Alterssicherung basiert auf dem Umla-
geverfahren. Mit der markanten Antellserhhung alter Menschen an der Bevdlkerung,
dem frihen Eintritt in den Ruhestand (erleichtert durch geringe Anspruchsvorausset-
zungen) sowie zu geringer Abfihrungen von Beitrégen an die Sozialversicherung (auf
Grund mangelnder Kontrolle) droht dem , Generationenvertrag® in der traditionellen
Form der finanzielle Kollaps. Estland hat deshalb 1997 ein mehrstufiges Alterssiche-
rungssystem entworfen, dass das Umlageverfahren ergénzt und auf drei Saulen ruht.
Das Umlageverfahren (1. Saule) bleibt zwar erhalten, doch das gesetzliche Rentenbud-
get wird gesenkt, indem u.a. die Anspruchsvoraussetzungen fur den Vorruhestand und
die Erwerbsunfahigkeitsrenten sowie das Renteneintrittsalter auf 63 Jahre heraufgesetzt
werden (fur Manner ab 2001, fur Frauen ab 2016). Ab 2002 wird die Rentenanpassung
an die jahresdurchschnittliche Konsumguterpreisentwicklung gebunden (Indexierung).
Die Hohe neuer gesetzlicher Renten basiert verstérkt auf den Beitragseistungen. Die
Reform zielt auf die Ergdnzung der 1. Saule durch eine privat verwaltete, kapitalge-
deckte 2. Saule und einer freiwilligen, steuerlich geftrderten, kapitalgedeckten 3. Saule.
Beitrége an diese Fonds werden dem individuellem Alterssicherungskonto gutgeschrie-
ben. Die Hohe der Rentenleistungen hangt ab von der Hohe der eingezahlten Beitrége
sowie deren Verzinsung. Die 3. Saule wurde 1998 eingefuhrt; wéahrend der Aufbau einer
erganzenden Privatvorsorge (2. Saule) aufgrund der Uneinigkeit der Soziapartner bis
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2002 zuriickgestellt werden musste. Nach den momentanen Vorstellungen der Regie-
rung (das Gesetzgebungsverfahren begann im Februar 2001) sollen fir die Beschéftig-
ten, die freiwillig in die private Altersvorsorge einbezogen werden wollen, 4%-punkte
der 20%-igen Sozialabgaben (Bemessungsgrundliage: Bruttolohne) von der staatlichen
Rentenversicherung in die kapitalgedeckte Pensionskasse umgelenkt werden. Der Ei-
genbeitrag des Versicherten soll sich auf 2% des Bruttolohnes belaufen. Dieser zusétzli-
che Beitrag erhoht die interne Sparquote; entsprechend reduziert sich vor dem Hinter-
grund der negativen Leistungsbilanz der Druck, externe Ersparnisse zu attrahieren. Die
Mitgliedschaft in dem System der privaten Altersvorsorge ist nicht umkehrbar; sie wird
fur Berufsanfénger voraussichtlich obligatorisch.

PETER PLOTZ
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Estland Gesamtwirtschaftliche Indikatoren
Flache: 45,227 Tsd. km2; Bevolkerung: 1,367 Mio. (1.1.2001)

| Einheit 1996 1997| 1998| 1999| 2000|2001+
Wirtschaftsleistung
Bruttoinlandsprodukt
BIP, nominal Mrd. EEK 52,446 64,324 73,325 75297 84,382 91,910
BIP, nominal Mrd. USD 4,357 4,637 5,213 5,124 4973 5,425
BIP, rea Verand. gg. Vorj., % 39 10,6 47 -11 6,4 50
BIP pro Kopf USD, amtl. Wechselk. 2961 3264 3613 3568 3456 3770
USD, Kaufkraftparitét 4449 5082 5456 . . .
BIP Index 1991=100 85,3 97,7 101,8 100,7 107,1 1125
Industrie Index 1991=100 51,8 61,0 63,6 61,4 70,4
Produktionsentwickl., real
Industriet Verand. gg. Vorj. % 2.7 18,1 6,5 -2,6 16,8
Landwirtschaft? Verénd. gg. Vorj. % 2.2 -15 -1,3 -14 -3.2
Bauwesen Verand. gg. Vorj. % 9,9 15,7 21,5 -15,8 13,3
Struktur It. VGR®
Industrie® % des BIP. 222 19,0 19,1 199 21,2
Land-, Forst- u. Fischereiw. % des BIP 7,5 6,0 5,6 5,7 5,2
Bauwesen % des BIP 58 52 58 54 5,6
Dienstleistungen % des BIP 64,5 69,8 69,5 69,0 68,0
Anteil des Privatsektors % des BIP 70 70 70 75 75
Anteil des Privatsektors % der Industrieprod. . . . .
Anteil des Privatsektors % der Beschéaftigten 63,1 68,6 69,3 714
I nvestitionen
Brutto-Anlageinvestitionen reale Verand.g.Vorj., % 11,4 175 11,3 -15,2 1,8
Investitionsquote It. VGR % des BIP 26,7 27,9 29,7 251 235
Zuflussv. Direktinv., netto
Zahlungsbilanzangaben Mio. USD 110,5 1283 5735 3027 4012 .
aus Deutschland® Mio. DM 12 10 9 18 20 0°
Arbeitsmar kt
Beschéftigte, JD Tsd. Personen 645,6 648,4 640,2 6140 608,6
in der Industrie % d. gesamt. Besch. 29,1 275 275 254 26,5
Beschftgt. im Staatssektor Tsd. Personen 2383 2021 195,0 . 174,3 .
Arbeitslosenquote, JE registrierte, % 43 36 4,0 52 59 66°
nach ILO-Def. %’ 1055 9,8 10,2 13,0 139 142°
Geldmengen- u. Preisentwickl.
Geldmenge M2, JD Verand. gg. Vorj., % 35,6 42,3 7,0 8,9 25,8
Zinssatz, jéhrl., JD %, 3-Mon.-Geldmarktsatz 79 15,7 18,1 . 6,1
Realzins (PPI), JD %, jahrl., aufg. Kred. -0,9 24 10,7 124 32
Inflationsrate
Konsumgterpreise, JD Verand. gg. Vorj., % 231 11,2 8,2 33 4,0 50
Konsumgterpreise, JE Verand. gg. Vorj., % 14,8 125 6,5 39 5,0 33
Industriegiterpreise, JD Verand. gg. Vorj., % 14,8 8,8 42 -1,2 4,9
Einkommen u. Verbrauch
Bruttoléhne, nominal, JD Verand. gg. Vorj., % 257 19,7 15,4 104 9,9® 6,0
Nettol6hne, real, JD Verand. gg. Vorj., % 43 7.4 97 9,6 7,08
Privater Verbrauch, real I1t. VGR  Verand. gg. Vorj., % . 89 6,1 -2,3 8,3
Einzelhandel sumsatz, real Verand. gg. Vorj., % 6 12 6 4 12
Sparquote (brutto) % desBIP 18,6 18,7 20,2 189 17,3
L ebensstandard
Monatslohn, JD .
Brutto USD, amtl. Wechselk. 2481 2574 2931 3021 287,66 3010
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Brutto USD, Kaufkraftparitat 369,5 409,8 432,7 . . .
Mindestlohr/Durchschn.-lohn % 22,8 24,4 27,4 284  287° 314°
Altersrente/Durchschn.-lohn % 31,9 31,1 30,2 348 3148 304°
30-Tge Existenzminimum USD, amtl. Wechsk., 82,2 85,4 81,4 744  765°
Offentl. Haushalte (kons.)

Einnahmen Mio. EEK 20332,3 25989,5 281380 27130,2 30729,0 29786°

Ausgaben Mio. EEK 21343,8 24579,8 28364,8 30670,2 31330,6 29786°

Budgetsaldo Mio. EEK -1010,7 1409,7 -226,8 -35400 -601,6 0,0°

Budgetsaldo % des BIP -19 +2,2 -0,4 -4,7 -0,7 0,0°
offentl. VVerschuldung % des BIP 8,6 6,7 59 6,6 6,1
AuBenwirtschaft
AuRenhandel insgesamt

Export Mio. USD 20805 2938,0 32380 29374 3838,7

Import Mio. USD 3231,3 44418 4787,1 41154 50774

Handel shilanzsaldo Mio. USD -1150,8 -1503,8 -1549,1 -1178,0 -1238,7
Anteilewichtiger Handelspartner*°
Export nach

EU % der Exporte 51,0 485 55,0 62,7 68,5

Deutschland % der Exporte 71 5,6 55 75 7,6

GUS % der Exporte 251 26,4 20,7 134 9,6

Russland % der Exporte 16,5 18,8 13,3 9,2 6,8

CEFTA % der Exporte 14 11 0,9 1,2 15
Import aus

EU % der Importe 64,6 59,2 60,1 57,7 56,1

Deutschland % der Importe 10,0 10,0 10,8 9,3 8,8

GUS % der Importe 17,0 174 14,2 17,0 17,7

Russland % der Importe 13,6 14,4 111 13,5 14,1

CEFTA % der Importe 25 2,3 25 35 34
Handel mit Deutschland
Deutsche Ausfuhr Mio. DM 451,6 658,9 764,5 606,5 846,2
Deutsche Einfuhr Mio. DM 311,2 456,6 336,8 4193 682,5
Deutscher Handelssaldo Mio. DM 140,4 202,3 4277 187,2 163,7
Gesamtwirtsch. Auslandsposition
Leistungsbilanzsaldo Mio. USD -3994 -562,6 -480,3 -2950 -3364
Leistungsbilanzsaldo % des BIP -9,2 -12,1 -9,2 -5,8 -6,8 .
Wahrungsreserven, ges., JE Mio. USD 729,9 850,2 837,3 10020 999,8 s807,0%
Wechselkurs, JD EEK/USD 12,034 13882 14,075 14,695 16969 16,943°
Realer Wechselkurs, JD Verénd. gg. Vorj., % 9,7 3,3 12,8 7,3 -3,8
Terms of Trade Index 1992=100 107,7 108,8 108,8 107,9 112,6
Auslandsver schuldung,

brutto, Dez. Mio. USD 13332 26482 27629 3049,1 29991

netto, Dez. Mio. USD . -6999 -6886 -5329 -490,6

Brutto % desBIP 30,6 57,1 53,0 59,5 60,3
Schuldenquote (brutto) % der Exporte 64,1 90,1 85,3 103,8 78,1
Schuldendienstquote % der Exporte 3,3 1,6 1,2 1,1 1,3

Anmerkung: * = Prognose; JD = Jahresdurchschnitt; JE = Jahresende.

! Nur verarbeitendes Gewerbe —2 Einschl. Forst- und Fischereiwirtschaft — ® Die Anteile der Sektoren fiir 1996 sind nicht auf
das BIP zu Marktpreisen, sondern die Bruttowertschépfung bezogen - # Einschl. Bergbau, Energie und Wasserversorgung -
Deutsche Zahlungsbilanzstatistik, nach Mitteilung der Bundesbank - ® 1. Quartal - 7 Registrierte Arbeitssuchende in Prozent
der Personen zwischen 15 und 74 Jahren; 4. Quartal — 8 Geschétzt - °Haushaltsansétze fiir das Zentrale Budget (State
Budget) — 1° Anteile errechnet auf dem Ausweis des Generalhandels — ! 31. Mai 2001.

Quellen:  Angaben des Statistischen Amtes Estlands, der Estnischen Zentralbank, des Wirtschaftsministeriums der Repu-
blik Estland, des IWF, der EU, der EBRD, der Deutschen Bundesbank, eigene Berechnungen und Schétzungen.
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LETTLAND

Gesamteinschatzung

Die lettische Wirtschaft, die Mitte 1999 auf einen Wachstumspfad zurtickgekehrt war,
erzielte im Jahr 2000 ein beachtliches Wachstum, das hochste im Batikum. In Anbet-
racht einer Verlangsamung der weltwirtschaftlichen Expansion sind auch die Prognosen
fur die lettische Wirtschaft respektabel. Um ein anhatendes Wachstum mittelfristig zu
sichern, braucht die lettische Wirtschaft Normalitét in den Beziehungen zu Russland,
obwohl sie mittlerweile stark westlich orientiert ist. Zu begrif3en ist daher die Suche
L ettlands nach einem regelméaf3igen politischen Dialog mit Russland, von dem die Wirt-
schaft nur profitieren kann.

Gunstige monetdre Rahmenbedingungen, d.h. ein stabiler Wechselkurs des Lats zur
Korbwahrung des IWF, eine Inflationsrate unter drei Prozent im zweiten Jahr in Folge
sowie eine Fiskapolitik mit dem Ziel eines ausgeglichenen Haushalts locken verstarkt
Auslandsinvestoren. Der Bestand an Direktinvestitionen hat sich in den letzten vier Jah-
ren, trotz der Russlandkrise, mehr as verdoppelt. Die Direktinvestitionen zusammen
mit Einnahmen aus dem Transitgeschéft tragen wesentlich zur Finanzierung des Leis-
tungsbilanzdefizits bel.

Der Abschluss der Verhandlungen mit dem IWF im Frihjahr 2001 und das neue K oope-
rationsmemorandum fir die kommenden 18 Monate zeigen, dass der reformorientierte
wirtschaftspolitische Kurs der Regierung Akzeptanz der Experten findet. Auch in ver-
schieden Rankings wird Lettland gut platziert. Auf der jingsten Landerbonitétdiste ,, In-
stitutional Investor” der weltweit engagierten Banken, Wertpapierhduser und Invest-
mentfonds nimmt Lettland unter den 145 bewerteten Landern den 57. Platz ein und
steht zwischen Agypten und Slowakei; unter den mittel- und osteuropaischen EU-
Anwaértern bedeutet dies den 6. Rang hinter Slowenien, Tschechien, Ungarn, Polen und
Estland. Bel den international renommierten Agenturen Standard & Poor’s, Moody’s
und Fitch ist die glnstige Bewertung der Kreditwirdigkeit mit BBB, Baa2 und BBB
unverandert geblieben.

Die unternommenen Reformanstrengungen bringen Lettland dem angestrebten Ziel des

EU-Beitritts ngher. In ihrem jlngsten Fortschrittsbericht wirdigt die Européische
Kommission einerseits die erzielten Erfolge und identifiziert andererseits die noch vor-
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handenen Defizite, u.a. mangelhafte Leistungsfahigkeit des Justizsystems und der 6f-
fentlichen Verwaltung, stark verbreitete Korruption sowie verschleppte Privatisierung
von Grofunternehmen aus dem Infrastrukturbereich. Wenn Lettland sein derzeitiges Re-
formtempo beibehdlt, kann es ab 2005-2006 mit der EU-Mitgliedschaft rechnen.

Wirtschaftsentwicklung

Die urspriinglich mit einem bescheidenen Angtieg des BIP um red 0,1% im Jahr 1999 vor-
schtig vorausgesagte Trendwende ist schlieldich klar erkennbar geworden: Laut revidierten
Angaben des lettischen Amtes fir Statistik betrug das rede BIP-Wachstum im Jahr
1999 1,1% gegeniber dem Vorjahr. Damit it die | ettische Wirtschaft nach einer kurzen Pha-
se der Konjunkturabschwéchung infolge der Russlandkrise auf den Wachstumspfad zuriick-
gekehrt. Die Entwicklung des BIP im Jahre 2000 hat ale Prognosen Ubertroffen. Mit einem
Angtieg des BIP um red 6,6% gegeniiber 1999 hat die |ettische Wirtschaft das beste Ergebnis
innerhalb des Bdtikums erzidt. Das offiziell ausgewiesene BIP betrug 4,33 Mrd. Lats (7,15
Mrd. USD) in laufenden Preisen (lettische Experten beziffern die Schattenwirtschaft auf 40%
des offiziellen BIP). Eine Betrachtung gegenlber der entsprechenden Periode des Vorjahres
weist in dlen Quartden 2000 ein hohes BIP-Wachstum auf; im 4. Quartd lag es ba 8,7%.
Nachdem das BIP im Jahresverlauf im 1. Quartal 2000 zum Vorquartal um 1,4% gestiegen
is, wuchs esim 2. Quarta um 4,9%. Allerdings kam es, nach ener kréftigen Zunahme bis
zur Jahresmitte, saither zu einer Verlangsamung; in den letzten beiden Quartaen 2000 er-
hohte sch das Wachstum um red 2,0% und 0,1% gegentiber dem Vorquartd. Nach den
jungsten Informationen betrug das redle BIP-Wachstum im 1. Quarta 2001 1,0% gegentber
dem Vorquartd und 8,2% gegeniber dem 1. Quartd 2000. Diese Zahlen bestétigen den
Wachstumstrend.

Die wirtschaftliche Erholung im Jahr 2000 wurde von allen Sektoren getragen. Beson-
ders hervorzuheben ist die ununterbrochen positive Entwicklung des Dienstleistungs-
sektors, der mit rd. 70% den hdchsten Beitrag zum BIP leistet; er ist real um 7,1% ge-
genuber dem Vorjahr gestiegen. Unter den Dienstleistungen haben verschiedene Ge-
schéaftsaktivitéten zugelegt: Kauf, Verkauf und Vermietung von Immobilien mit 13,6%,
Grof3- und Einzelhandel mit 9,6%, Hotel- und Gaststéttewesen mit 7,3% sowie Trans-
port und Telekommunikation mit 7,2%. Ein noch stérkeres Wachstum als der Dienst-
leistungssektor wies mit 8,4% das Bauwesen auf, alerdings liegt sein BIP-Beitrag bei
nur knapp 7%. Die verarbeitende Industrie, deren BIP-Beitrag sich wahrend der Sys-
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temtransformation auf 18,5% halbiert hat, ist im Jahr 2000 um 5,7% gegentber der ent-
sprechenden Periode des Vorjahres gestiegen. Sogar in der Landwirtschaft, die in den
letzten Jahren Produktionsriickgéange verzeichnete, wurde ein Wachstum in Hohe von
3,3% gegenuiber 1999 erzielt.

In den néchsten funf Jahren rechnen lettische Experten mit einem anhatenden Wachs-
tum in Hohe von mindestens 5% jahrlich. Nach einer optimistischen Variante sollen
jéhrliche BIP-Wachstumsraten in den Jahren 2002-2004 sogar von bis zu 6—7% moglich
sein. Die Prognosen sehen vor alem im guten Investitionsklima und in kréftig expan-
dierenden Exporten von Gitern und Dienstleistungen einen starken Wachstumsmotor.
Eine wichtige Rolle wird dabei dem Waren und Dienstleistungen nachfragenden russi-
schen Markt eingerdumt. Hierflr missen alerdings stabilere Bedingungen durch die
Politik geschaffen werden. Ein positives Anzeichen einer gewissen Normalitét in den
lettisch-russischen Wirtschaftsbeziehungen ist die Zunahme des Glteraufkommens per
Eisenbahn und des Giiterumschlages in den lettischen Héfen, die zum groften Teil auf
die Inanspruchnahme der Transitdienstleistungen durch den russischen Auf3enhandel
zurtickzufhren ist.

Schaubild 3: Entwicklung von realem BIP, Verbraucherpreisen und nominalen
Nettolhnen, 1997-2000 Verand. gg. Vorjahresquartal, in %
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Fur das Gesamtjahr 2001 erwarten die lettischen Experten des Wirtschaftsministeriums
in Riga ein Wachstum des BIP von 5,5%, die lettische Zentralbank geht sogar von 6,5%
aus. Die Prognosen westlicher Experten sind etwas verhatener und liegen zwischen 4,5-
5,5%. Zur Begrindung wird auf die Verlangsamung der weltwirtschaftlichen Expansion

29



und auf die Konjunkturschwéache der EU-Lander hingewiesen, welche die wichtigsten
Handel spartner Lettlands sind.

Staatshaushalt und monetare | ndikatoren

Nachdem die lettischen Staatsfinanzen im Jahr 1999 infolge der Russlandkrise mit e-
nem Defizit in Hohe von 3,7% des BIP (1997: +1,8%; 1998: +0,3%) aus den Fugen ge-
raten waren, ist die lettische Regierung dem Ziel eines ausgeglichenen Staatshaushalts
ndher gekommen. Im Finanzjahr 2000 verringerte sich das Defizit auf 2,8% des BIP.
Damit wurde der Finanzrahmen, der in einer vom Parlament Anfang November 2000
eilig verabschiedeten Haushaltsnovelle erweitert worden war, nicht ausgeschopft. Die
zusétzlich von der Regierung beantragten Mittel waren teilweise fir den Erwerb eines
neuen Botschaftsgebaudes in Washington, die Beschaffung von Ausrtistungen zum An-
zapfen von Mobilfunktel efongesprachen (im Kampf gegen die organisierte Kriminalitét)
sowie fur den Bildungs- und Gesundheitssektor bestimmt. Die Einnahmen des konsoli-
dierten Haushalts betrugen im Jahr 2000 1.626,1 Mio. LVL; ihnen standen Ausgaben in
Hohe von 1.748,2 Mio. LV L gegeniber.

Das am 30. November 2000 vom Parlament genehmigte Budget fur das Jahr 2001 sieht
ein Defizit in Hohe von 1,75% des BIP vor. Die geplanten Einnahmen und Ausgaben
wurden mit 1.444,5 Mio. LVL und 1.511,3 Mio. LVL veranschlagt. Der amtlichen Fis-
karechnung wurden ein BIP-Wachstum von 4,4% und eine Inflationsrate von 3,5%
zugrunde gelegt. Wichtige Ausgabenposten im Haushaltsplan 2001 bilden der Sozial-
fonds, ein staatlicher Fonds zum Bau von Autobahnen sowie der Gesundheitsschutz.
Sehr dynamisch wachsen Ausgaben im Zusammenhang mit dem erwarteten EU- und
NATO-Betritt. Allein fur den Verteidigungsetat wurden im Jahr 2001 1,34% des BIP
zur Verfligung gestellt; in den Jahren 2002 und 2003 sollen die Mittel fur die Landes-
verteidigung auf 2% im Jahr aufgestockt werden. Ob das bereits fir das Jahr 2002 anvi-
Sierte ehrgeizige Ziel eines ausgeglichenen Haushalts in dieser Situation erreicht werden
kann, bleibt, trotz optimistischer BIP-Wachstumsprognosen eher fraglich.

Die Inflation blieb in Lettland moderat. Lag die Inflationsrate im Jahr 1999 bei 2,4%,
sind die Konsumgtterpreise im Jahr 2000 nur um 2,6% gestiegen; im Dezember 2000
betrug die Inflationsrate nur 1,8%. Die Preise fur Verbrauchsgiter erhohten sich insge-
samt um 1,0%, wobel sich die Nahrungsmittel um 0,2%, alkoholische Getranke und Ta-
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bakwaren um 4,1% und langlebige Konsumguter um 1,3% verteuerten. Die allgemeine
Preisentwicklung ist mafl3geblich von den Preissteigerungen bel den Dienstleistungen
bestimmt; hier betrug der Preisanstieg im Jahresdurchschnitt 4,2%. Die Anteile der
Dienstleistungen im Warenkorb lagen im Jahr 2000 bei 33,0% fir Telefon- und offent-
liche Transportdienste, Wohnungsmieten, Heizung, Wasser und Abwasser sowie bel
18,6% fir Bildung und andere Leistungen. Diese Anteile sind im Jahr 2000 gegeniiber
1999 leicht gestiegen. Die Anteile der Nahrungsmittel und nichtalkoholischen Getranke
sowie der Bekleidung und Ausstattung der privaten Haushalte erreichten im Jahr
2000 32,1% und 10,9%; sie weisen gegenuiber dem Vorjahr eine leicht sinkende Ten-
denz auf. Der Rest des Warenkorbes entféllt mit 5,4% auf alkoholische Getrdnke und
Tabakwaren. Der Anteil dieser Warengruppe ist relativ stabil; er variierte in den letzten
Jahren zwischen 5,1%-5,6%.

Seit Juli 2000 verdffentlicht die Bank von Lettland einen neuen Inflationsindikator, die
sog. Kernrate der Inflation. Sie wird ohne administrativ regulierte Preise, die Preise fir
Treibstoffe sowie Saisonpreise fir Giter und Dienstleistungen gemessen, und stellt da-
mit einen von kurzfristigen Preisschocks bereinigten Preisindex dar. Im Jahresdurch-
schnitt betrug der Anstieg 0,7%; im Dezember 2000 lag die Kernrate bei 0,3%.

Auch im Jahr 2001 rechnet die lettische Regierung mit einer moderaten Steigerung der
Verbraucherpreise zwischen 2-3%; die Bank von Lettland geht von einem Preisanstieg
in Hohe von 2,5% aus. Von Januar bis Mai 2001 sind die Preise durchschnittlich um nur
1,5% gegeniiber der entsprechenden Periode des V orjahres gestiegen.

Auch die Preisentwicklung bei den Industriegitern weist bereits seit einigen Jahren eine
sehr moderate Tendenz auf. Im Dezember stiegen die Preise um 1,0% gegentiber dem
entsprechenden Monat des Vorjahres. Im Jahresdurchschnitt 2000 betrug der Preisan-
stieg 0,6% gegenuiber dem Vorjahr.

Ein wichtiger Stabilitatsanker in der lettischen Transformationspolitik war und ist der
Wechselkurs des Lats. Die feste Anbindung des Lats an die Korbwéhrung der Sonder-
ziehungsrechte des IWF ist die Grundlage der Wechselkurspolitik. Sie schafft zugleich
einen stabilen Rahmen fur den internationalen Handel und das Kapitalengagement des
Audlands. Die einzelnen Korbwahrungen sind dabei mit 43% fir den USD, 26% fur den
Euro, 19% fir den GBP und 12% fir den JPY gewichtet. Im Jahresverlauf 2000 hat der
Lats 6,2% seines Wertes gegenuber dem USD eingeblsst; gegentiber dem Euro (und
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damit gegenliber allen Wahrungen der Euro-Zone), dem britischen Pfund und japani-
schen Yen hat er entsprechend 6,8%, 5,5% und 0,8% am Wert gewonnen.

Unter der starken Aufwertung des Lats gegeniiber dem Euro haben lettische Exporte in
das europaische Wahrungsgebiet zu leiden. Besonders hart betroffen waren die Leicht-
industrie sowie die Holzverarbeitung und M&belindustrie, deren Nettoeinnahmen um
bis zu 20% zuriickgegangen sind. Dagegen konnten solche Branchen wie die Metall-
produktion und —verarbeitung sowie Transportdienste, die in USD fakturieren, hohe
Exporteinnahmen in Lats verbuchen. Da die lettischen Exporte und Importe im Jahr
2000 zu 45,5% bzw. 42,4% in USD und 27,6% bzw. 40,2% in Euro abgerechnet wur-
den, konnten - gesamtwirtschaftlich gesehen - die Minder- und Mehreinnahmen ausge-
glichen werden. Vor diesem Hintergrund lehnt die Bank von Lettland kategorisch ab,
grundlegende Verénderungen am Wechselkursmechanismus zu Gunsten der Export-
wirtschaft vorzunehmen. Sie betrachtet den geltenden Wechselkursmechanismus als ein
wichtiges Instrument nicht nur fir den eigenen Auflenhandel sondern auch fur die
Strukturanpassung und zur Attrahierung von Direktinvestitionen. Die Bank von Lett-
land hat lediglich die Gewichtung der vier Korbwéahrungen geéndert. Seit dem 1. Januar
2001 gelten folgende Anteile: USD 45%, Euro 29%, JPY 15% und GBP 11%.

Beschaftigung, Arbeitsosigkeit und soziale Lage

Die Zahl der Beschéftigten in der lettischen Wirtschaft betrug im Jahr 2000 1,038 Mio.
Personen und ist gegentiber dem Vorjahr unveréndert geblieben. Im Jahresverlauf 2000
wurden 5.000 Stellen im offentlichen Sektor abgebaut, gleichzeitig sind genau so viele
Arbeitspldtze im privaten Sektor geschaffen worden. Damit ist der Anteil des Privat-
sektors an der Gesamtzahl der Beschéftigten auf 71,4% gestiegen (1999: 70,0%). Die U-
berwiegende Mehrheit der Beschéftigten (rd. 85%) steht in einem abhéngigen Arbeits-
verhdtnis, den Rest bilden Arbeitgeber, Selbststandige und ihre Familienangehorigen.

Verglichen mit den westlichen Industrieléndern weist Lettland eine relativ niedrige Er-
werbsquote auf. Nur rd. 49% der Wohnbevdlkerung (im Alter ab 15 Jahren) geht einer
sozialpflichtigen Beschéftigung nach: Ménner: 55%, Frauen: 42%. Die niedrige Er-
werbsquote hat mehrere Griinde. Zum einen ist sie darauf zurickzufiihren, dass sich
viele jJunge Menschen im Alter zwischen 15-24 Jahren noch in der Ausbildung befinden
und dem angespannten Arbeitsmarkt fernbleiben. Zum anderen haben es gerade Frauen
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wesentlich schwerer, eine Arbeitsstelle zu finden, so dass sie sich trotz haufig besserer
Aushildung als Méanner vom Arbeitsmarkt zuriickziehen. Die niedrige offizielle Er-
werbsquote ist nicht zuletzt Folge der ausgepragten schattenwirtschaftlichen Aktivité:
ten.

Schaubild 4. Arbeitdosenquote und Quote der Arbeitssuchenden, 1997-2000,
Quartalsende, in %
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Der Rickgang der Arbeitsosenquote, der im Mai 1999 begann, setzte sich auch im Jah-
resverlauf 2000 kontinuierlich fort auf 7,8% im Dezember; im Mérz 2001 ist die Quote
saisonbedingt auf 8,1% gestiegen. Im Landesvergleich differiert die Quote nach wie vor
sehr stark; in der Hauptstadt Riga lag sie im Marz 2001 bei 3,9%, in der Region Re-
zekne bel 26,9%. Nur in 14 von 26 Regionen des Landes und 5 von 7 Bezirksstadten lag
die Arbeitsosenquote unter 10%. Der Anteil der Langzeitarbeitslosen (ein Jahr und léan-
ger ohne Arbeit) an der Gesamtzahl der registrierten Arbeitsosen, der im Januar 2000
bel 31% lag, ist im Dezember auf 29% zurtickgegangen, im Marz 2001 betrug er 28,3%.
Auch die Zahl der Arbeitssuchenden geht ununterbrochen zuriick. Wahrend im Jahr
1998 14% der Bevolkerung im arbeitsfahigen Alter nach Arbeit gesucht hatten, waren
esin den Jahren 1999 und 2000 13,5% bzw. 13,2%.

Die obigen Zahlen deuten auf eine langsame Entspannung der Situation auf dem Ar-

beitsmarkt hin. Dies ist sowohl auf den konjunkturellen Aufschwung der lettischen
Volkswirtschaft als auch auf die von der Regierung seit 2000 mit Hilfe von Nationalen
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Beschéftigungsprogrammen realisierte aktive Beschéftigungspolitik zurlickzufUhren.
Der neue Nationale Beschéftigungsplan 2001 hat einen Finanzrahmen von rd. 16 Mio.
LVL, aus dem schwerpunktméalZig Mal3nahmen zur Anpassung des Arbeitskréfteange-
botes an die Erfordernisse des Arbeitsmarktes, Verbesserung der Dienste fir Arbeitssu-
chende und Arbeitslose sowie Integration der Arbeitsosen im Vorpensionsalter in den
Arbeitsprozess finanziert werden sollen.

Der dtatistisch ausgewiesene Bruttodurchschnittslohn fir sémtliche Sektoren der
Volkswirtschaft betrug im Jahr 2000 rd. 150 LVL und war damit um 6,4% hoher alsim
Vorjahr. Sei Jahresbeginn 1999 betrégt der Mindestlonn 50 LVL. Dieim Mai 2000 zwi-
schen Arbeitgebern und Gewerkschaften unterzeichnete Generalvereinbarung tber die
Erhéhung des Mindestlohnes auf 65 LVL ist nicht umgesetzt worden; nach jingsten In-
formationen der lettischen Regierung soll der Mindestlohn also zum 1. Juli 2001 auf
60 LVL erhoht werden. Damit wird der Mindeststundenlohn 0,35 LVL betragen; bei
Jugendlichen im Alter von 16-18 Jahren, die 35 Stunden pro Woche arbeiten dirfen,
steigt er auf 0,405 LVL.

Die niedrigsten Bruttodurchschnittséhne in Hohe von rd. 85 LVL wurden im Hotel-
und Gaststéttenwesen sowie in der Fischereiwirtschaft, die hochsten von rd. 383 LVL
im Finanzsektor gezahlt. Die in der verarbeitenden Industrie erzielten Lohne lagen mit
141 LVL unverdndert unterhalb des gesamtwirtschaftlichen Bruttodurchschnittslohnes.
Uberdurchschnittlich verdienten dagegen die Beschaftigten des offentlichen Sektors: der
Bruttodurchschnittslohn lag bel 169 LVL und der héchste wurde mit 655 LVL im staat-
lichen Finanzsektor erzielt.

Die Einkommenssituation der privaten Haushalte hat sich im Jahr 2000 im vierten Jahr
in Folge verbessert. Die Reall6hne stiegen um 3,0% gegentiber dem Vorjahr. Fir die
Beschéftigten des offentlichen Sektors ergab sich eine Reallohnsteigerung in Hohe von
4,7% (1999: 6,5%). Das Pro-Kopf-Einkommen je Haushaltsmitglied und Monat betrug
im Jahr 2000 69,12 LVL; es machte rd. 82% des offiziell berechneten Existenzmini-
mums aus (1999: 78%). Die verflgbaren Einkommen der stédtischen und landlichen
Bevolkerung wuchsen um 8,1% bzw. 2,4% gegenuber 1999. Die verfiigbaren Einkom-
men stammten zu 58% aus Lohnen und Gehdtern und zu 28% aus sozialen Transfers;
die Nettoeinkommen aus landwirtschaftlicher Produktion und aus unternehmerischer
Tétigkeit trugen nur rd. 5% bei. Uber die hochsten Einkommen verfligen Haushalte in
der Rigaer Region; sie liegen um 20% Uber dem Landesdurchschnitt.
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Aulenwirtschaftliche Entwicklung und Direktinvestitionen

Die Entwicklung des lettischen Aul3enhandels im Jahre 2000 bestétigt, dass sowohl die
Spétfolgen der Russlandkrise von 1998 als auch die damit verbundene binnenwirt-
schaftliche Konjunkturschwéche Uberwunden sind. Die Aul3enhandelsumsdtze haben
die Drei-Mrd. LVL-Grenze Uberschritten; dabei sind die Exporte und Importe mit
12,2% (in laufenden Preisen) im gleichen Tempo gegentiber 1999 gestiegen und er-
reichten 1.131,3 Mio. LVL bzw. 1.933,9 Mio. LVL. In USD betrugen die Zuwéch-
se Mio. LVL verringert hatte, vergrél3erte sich im Jahr 2000 auf 802,6 Mio. LVL. Die
Deckungsguote der Importe ist mit 70,9% (1999: 71,0%) fast unveréndert geblieben.

Die regionale Ausrichtung des lettischen AulRenhandels scheint in ihrer neuen Grund-
struktur verfestigt zu sein. Der Anteil der Warenumsétze mit der EU, der im Jahr 1997
zum ersten Ma die 50-Prozent-Marke Uberschritten hatte, erreichte im Jahr
2000 56,9%, darunter 64,6% EU-Anteil an den Exporten und 52,4% an den Importen.
Mit einem Anteil von 17,4% bei den Exporten hat Grof3britannien Deutschland (17,2%)
in seiner Fuhrungsposition abgel6st. Weitere Pléatze unter den finf wichtigsten Export-
partnern Lettlands belegen Schweden (10,8%), Litauen (7,6%) und Danemark (5,8%).
Russlands Anteil an lettischen Exporten ging im Jahr 2000 auf 4,2% zurlck und ent-
sprach dem von Niederlanden und Ungarn zusammen. Die Rangliste der wichtigsten
Importpartner wird unverandert von Deutschland angefihrt (15,7%), weiter folgen
Russland mit 11,6%, Finnland 8,6%, Litauen 7,6% und Schweden 6,7%. Unter den
wichtigsten Importpartnern Lettlands konnte lediglich Russland im Jahre 2000 seinen
Antell (von 10,5%) ausbauen. Es ist zu erwarten, dass im Zuge eines intensiven politi-
schen Dialogs mit Russland, zu dem sich beide Seiten bereit erklart haben, der russische
Beschaffungs- und Absatzmarkt kiinftig elne wesentlich grof3ere Bedeutung fir den let-
tischen AulRenhandel haben wird.

Die Warenstruktur der |ettischen Exporte andert sich nur zégerlich. Auch im Jahre 2000
war sie gepragt von Holz- und Holzerzeugnissen, auf die 37,4% der Gesamtexporte ent-
fielen. Thnen folgten Textilien (14%), unedle Metalle und Metallprodukte (13,4%) so-
wie chemische Produkte (6,4%). Der Anteil von Maschinen und Ausriistungen zusam-
men mit Transportmitteln hat sich von 6,3% (1999) auf 6,9% erhoht. Zu den wichtigs-
ten Abnehmerlandern von lettischen Maschinen und Ausristungen gehéren Litauen,
Russland, Deutschland und Schweden, auf die zusammen rd. 56% dieser Exporte ent-
fallen. Die wichtigste Warengruppe in den lettischen Importen bildeten im Jahr 2000
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mit 20,7% Maschinen und Ausriistungen. Sie wurden zu 46% aus Deutschland, Finn-
land und Schweden importiert und trugen wesentlich zu dem sich vollziehenden Struk-
turwandel bei. Auf Mineralprodukte und Produkte der chemischen Industrie entfielen
12,9% bzw. 10,6% der Gesamtimporte. Uber 50% der Mineralprodukte kamen aus
Russland, der Rest aus Weil3russiand, Norwegen und Finnland.

Schaubild 5: Leistungs-, Dienstleistungs- und Handelsbilanzsalden, 1997—2000,
Quartalswertein Mio. LVL
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Das Leistungshbilanzdefizit hat sich im Jahr 2000 auf 269 Mio. LVL verringert und
machte 6,8% des BIP aus (1999: 9,6%). Diese positive Entwicklung ist vor allem auf
den erzielten Uberschuss in der Dienstleistungsbilanz in Hohe von 273,7 Mio. LVL zu-
rickzufiihren (1999: 196,6 Mio. LVL), mit dem 42,5% des Handelshilanzdefizits ge-
deckt werden konnten. Einen wichtigen Beitrag zur Finanzierung des Leistungsbilanz-
defizits leisteten im Jahr 2000 die Direktinvestitionen, deren Nettozufluss auf
242,3 Mio. LVL beziffert wurde; ein Zuwachs um 25,5% gegeniiber 1999. Allein aus
Deutschland sind Netto-Direktinvestitionen in Héhe von 78 Mio. DM zugeflossen, dies
entspricht 1,2% der deutschen Gesamt-Netto-Direktinvestitionen nach Mittel- und Ost-
europa; 1999 waren es nur 0,2%.

Der kumulierte Wert von Direktinvestitionen erreichte im Dezember 2000 832,2 Mio.
LVL und war um 11,7% hoher als im Dezember 1999. Spitzenreiter war Danemark mit
einem Anteil von 14%, dicht gefolgt von Deutschland (12,7%). Zu den fihrenden In-
vestoren gehdren auch Schweden (10,2%), USA (9,3%), Russland (7,3%) und Grof3bri-
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tannien (6,6%). Auf die sechs Lander entfielen rd. 60% des Gesamtbestandes an Di-
rektinvestitionen in Lettland. Die mit Abstand grofiten Investitionen (73%) flossen in
den Dienstleistungssektor. Besonders bevorzugt von Auslandsinvestoren waren die Be-
reiche Transport und Kommunikation (24%), Finanzdienste (22%) und Handel (17%).
Die verarbeitende Industrie konnte bis Ende 2000 18% der Investitionen attrahieren.
Gute Anlagemoglichkeiten werden sich den Investoren im Bereich Energie-, Gas- und
Wasserversorgung eréffnen, wenn der gesamte Bereich zur Privatisierung freigegeben
wird. Bisher betrégt der Bestand an auslandischen Direktinvestitionen in diesem Be-
reich nur 3,4% aller inward-stocks und umfasst Finanzmittel, die im Gassektor (Latvijas
Gaze) investiert wurden. Die kumulierten deutschen Direktinvestitionen in Lettland wa-
ren Ende 2000 wie folgt auf Wirtschaftssektoren verteilt: Dienstleistungen 57%, verar-
beitende Industrie 26%, Energie-, Gas- und Wasserversorgung 16%, Bauwesen 0,8%
und Bergbau 0,3%.

Die mit dem Transformationsprozess verbundenen tempordren Faktoren (verlangerte
Werkbank), die bislang entscheidend fir das Kapitalengagement des Auslands sind,
werden mittelfristig erschopft sein. Entsprechend dazu dirften Kostenerwagungen als
bestimmende Determinante fur Direktinvestitionen an Gewicht verlieren. Da die ord-
nungspolitischen Rahmenbedingungen in Lettland weitestgehend dem EU-Standard an-
geglichen sind und das Gesellschaftsrecht deutschen Leitprinzipien folgt, ist mittelfris-
tig zu erwarten, dass die lettische Volkswirtschaft stérker jene Investitionen anziehen
wird, die aus MarkterschliefRungsgrinden getétigt werden. Hierfur wére — angesichts der
geringen Grof3e des lettischen Marktes — die Normalisierung der Beziehungen zu Russ-
land eine wichtige Voraussetzung. Damit wirden Auslandsinvestoren in die Lage ver-
setzt, alle Vorteile einer Briicke zu umliegenden russischen Regionen voll nutzen zu
konnen.

Auf dem Wegin dieEU

Nachdem Lettland die formellen politischen und 6konomischen Beitrittskriterien erfullt
hat, steht es seit Mitte Februar 2000 in den Verhandlungen mit der EU. Bis zum 12. Juni
2001 wurden 28 von den zur Zeit relevanten 29 Kapiteln des Besitzstandes der EU (U-
ber Institutionen und Verschiedenes wird zu einem spéteren Zeitpunkt verhandelt) ge-
offnet und 15 bereits vorlaufig geschlossen. Noch wahrend der schwedischen Prasident-
schaft, die im Juni zu Ende geht, hofft Lettland das letzte Kapitel Justiz/Inneres zu 6ff-
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nen und damit in punkto Zahl der gedffneten Kapitel den Anschluss an die Luxembur-
ger Gruppe ( Estland, Polen, Tschechien, Ungarn und Slovenien) zu finden.

Trotz bisher erzielten Fortschritte bel der Anpassung an das EU-Rechtswerk, gibt es
sowohl im politischen als auch im 6konomischen Bereich noch markante Defizite. Be-
sorgniserregend sind das Ausmal3 der Korruption sowie die Schwéche der Justiz und der
staatlichen Verwaltung. Laut dem Korruptionsindex 2000, den die Transparency Inter-
national fir 90 Lander verdffentlicht hat, belegt Lettland zusammen mit Sambia den
57. Platz auf dieser Liste. Von den EU-Anwartern liegt nur noch Ruménien hinter Lett-
land. Dagegen haben Estland, Slowenien und Ungarn sogar den Anschluss an die EU-
Lander geschafft; sie liegen zwar hinter Portugal und Belgien, aber noch vor Griechen-
land und Italien. Die Stérkung der Justiz und Bekéampfung der Korruption sollten auf
der Agenda der lettischen Regierung absolute Prioritdt haben. Auch der Aufbau einer
fahigen offentlichen Verwaltung, die fur die Umsetzung und Handhabung des Besitz-
standes unabdingbar ist, darf nicht vernachl&ssigt werden. Ein neues Gesetz tiber den 6f-
fentlichen Dienst wurde im Jahr 2000 verabschiedet. Nun geht es um seine rasche Um-
setzung.

Die von der Kommission in ihrem regelméfdigen Bericht vom November 2000 als unzu-
reichend bemangelten Fortschritte beim Schutz der Menschenrechte und der Minder-
heiten sind teilweise obsolet geworden. Nach einer Neuauflage des Sprachen- und
Staatsbirgerschaftsgesetzes ist die Zahl der beantragten Einblrgerungen sprunghaft ge-
stiegen und die Eingliederung anderer Bevolkerungsgruppen — der Anteil von Nichtlet-
ten an der Gesamtbevolkerung lag im Jahre 2000 bei 44,2% - hat sich mit Hilfe soziaer
Integrationsprogramme und Unterstiitzung auslandischer Geldgeber deutlich verbessert.
Daraufhin wurde Lettland im Jahr 2001 aus dem Uberwachungsverfahren des Europa-
rates entlassen.

Im 6konomischen Bereich kommt es nun vor allem darauf an, die Fahigkeit der letti-
schen Marktwirtschaft so zu verbessern, dass sie dem Wettbewerbsdruck und den
Marktkréften innerhalb der Union standhalten konnte. Hierfir wird nicht nur ausrei-
chende makrotkonomische Stabilitét vorausgesetzt, sondern auch ein ausreichender Be-
stand an Human- und Sachkapital, einschliefdlich der Infrastruktur.

Auch wenn der Reform- und V erhandlungsprozess weiter erfolgreich voranschreitet, hat
Lettland kaum Chancen, an den Wahlen zum Européischen Parlament Mitte 2004 teil-
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zunehmen. Der frihestmdgliche Beitrittstermin konnte aller Voraussicht nach in den
Jahren 2005-2006 sein.

ANDREAS POLKOWSKI
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Lettland Gesamtwirtschaftliche I ndikatoren®
Flache: 64,6 Tsd. km2; Bevolkerung: 2,37 Mio.?
| Einheit 1996 1997| 1998] 1999] 2000 2001
Wirtschaftsleistung
Bruttoinlandsprodukt
BIP, nominal Mrd. LVL 2,83 3,28 3,59 3,90 4,33 4,70
BIP, nomina Mrd. USD 513 5,64 6,08 6,66 7,15 7,85
BIP, rea Verand. gg. Vorj., % 33 8,6 39 1,1 6,6 55-65
BIP pro Kopf USD, amtl. Wechselkurs 2061 2283 2484 2765 3013 3300
Kaufkraftparitat® 3515 3920 4136 4200 ) )
BIP Index 1990=100 51,3 55,7 57,8 58,5 62,4 65,0
Industrie’ Index 1990=100 400 456 470 444 459
Produktionsentwicklung, real
Industrie® Verand. gg. Vorj., % 55 13,8 31 54 328
Landwirtschaft Verand. gg. Vorj., % -5,3 02 -110 -126 33
Bauwesen Verand. gg. Vorj., % 53 82 165 7.8 8,0°
Struktur It. VGR
Industrie’ % des BIP 264 274 234 199 185
Land-, Forst- u. Fischereiw. % des BIP 9,0 5,8 44 41 41
Bauwesen % des BIP 477 4.8 6,8 7,1 6,8
Dienstleistungen % desBIP 59,9 62,0 65,4 68,5 70,2
Anteil des Privatsektors % desBIP 59,0 62,0 654 66,0 67,0
Anteil des Privatsektors % der Industrieprod.’ 80,0 90,0 96,0 96,0 99,0
Anteil des Privatsektors % der Beschéaftigten 63,0 66,0 68,0 70,0 714
I nvestitionen
Brutto-Anlageinvestitionen RedeVerand. gg.Vorj., % 22,3 20,7 40 -104 108 10-12
Investitionsquote It. VGR % des BIP? 18,1 18,7 27,3 25,0 235 27-28
Zufluss von Direktinvest., netto
Zahlungsbilanzangaben Mio. USD 3817 521,1 356,7 3475 4069
aus Deutschland® Mio. DM 170 490 140 140 780
Arbeitsmar kt
Beschéftigte, JD Mio. Personen 1,018 1,037 1,043 1,038 1,038
in der Industrie % d. gesamt. Besch. 19,8 20,2 184 17,3 .
Beschéaftigte im Staatssektor Mio. Personen 0,382 0357 0331 0311 0,297
Arbeitslosenquote, JE % 7.2 7,0 9,2 91 7.8
Geldmengen- und Preisentwickl.
Geldmenge M2%°, D Verand. gg. Vorj., % -134 331 237 34 210
Zinssatz, jéhrl., JE %, Refinanz.satz 9,5 4,0 4,0 4,0 35
Realzins (PPI), JD %, jahrl., aufg. Kred. 11,6 103 111 180 12,7
Inflationsrate
Konsumg(iterpreise, JD Verand. gg. Vorj., % 17,6 84 4,7 24 26 2030
Konsumglterpreise, (Dez./Dez) Verand. gg. Vorj., % 13,1 7,0 2,8 31 1,8
Industriegiterpreise, JD Verand. gg. Vorj., % 13,7 41 1,9 -4,0 0,6
Einkommen und Verbrauch
Bruttoléhne, nominal, JD Verand. gg. Vorj., % 10,3 21,6 11,1 58 6,1
Nettol6hne, real, JD Verand. gg. Vorj., % -8,8 3,6 53 29 3,0 .
Priv. Verbrauch, real It. VGR ~ Verénd. gg. Vorj., % 10,3 50 5,8 0,8 56 4555
Einzelhandel sumsatz, real Verand. gg. Vorj., % -11,0 215 26,5 12,0 9,0
Sparquote (brutto) % des verf. Eink. 29 6,7 4.4 55
L ebensstandard
Monatslohn, JD UsD,
Brutto amtl. Wechselkurs 179,2 2066 2259 2410 246,7
Brutto Kaufkraftparitat™ 3056 3547 3761 3932
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Mindestlohn/Durchschn.-lohn % 36,0 32,2 315 35,5 334
Altersrente/Durchschn.-lohn % 38,3 35,2 38,5 41,2 38,6
Haushdte unt. Armutsgrenzeu % 30,2 29,6 25,9 25,1 18,9
Existenzminimum USD, amtl. Wechsk. 1339 1356 1392 1422 1394
Offentliche Haushalte (kons))
Einnahmen Mrd. LVL 1072 1307 1577 1589 1,626
Ausgaben Mrd. LVL 1103 1,248 1567 1733 1,748
Budgetsado Mrd. LVL -0031 0059 0010 -0144 -0122 .
Budgetsado % des BIP -1,1 18 03 -37 -2,8 -1,75
offentl. Verschuldung % desBIP 144 12,0 104 131 132
Aulenwirtschaft
Aulenhandel insgesamt
Export®™ Mio. USD 14431 16715 1811,7 17238 18693
Import™ Mio. USD 23192 2720,7 3191,8 29468 31908
Handel shilanzsaldo Mio. USD -876,2 -10492 -1380,6 -12230 -1321,6
Anteilewichtiger Handelspartner
Export nach
EU % der Exporte 44,7 489 56,6 62,6 64,6
Deutschland % der Exporte 138 138 15,6 16,9 17,2
GUS % der Exporte 358 29,5 189 12,0 87
Rusdand % der Exporte 228 210 12,0 6,6 42
CEFTA® % der Exporte 24 21 26 28 32
Import aus
EU % der Importe 49,2 53,2 55,2 54,5 52,4
Deutschland % der Importe 138 16,0 16,8 151 15,7
GUS % der Importe 255 19,7 16,0 15,0 16,9
Rusdand % der Importe 20,2 156 118 105 116
CEFTA® % der Importe 4,6 5,6 6,4 75 81
Handel mit Deutschland
Deutsche Ausfuhr Mio. DM 611,7 8832 11009 9382 12141
Deutsche Einfuhr Mio. DM 4890 6598 6035 6267 7882
Deutscher Handelssaldo Mio. DM 1227 2284 4974 3115 4259
Gesamtwirtsch.. Audandsposition
Leistungshilanzsddo Mio. USD -2795 3452 -6499 -6458 -4851
Leistungshilanzsado % des BIP'® 54 61 -107 97 -6,8
Waéhrungsreserven, ges., JE Mio. USD . . . . .
der Nationalbank, JE Mio. USD 8250 7040 7280 8370 8508
Wechsdlkurs, D LVL/USD 0551 0581 059 058 0,606
Reder Wechsdkurs, JD Verdnd. gg. Vorj., % -25 8,5 18,3 9,4 8,3
Termsof Trade Index 1997 =100 . . 101,8 103,6 95,8
Audandsver schuldung,
Brutto, Dez. Mio. USD 20914 27556 30985 38539 47286
Netto, Dez. Mio. USD 1574 1943 3501 725 9372
Brutto % desBIP 41,10 49,6 49,1 57,7 66,9
Schuldenquote (brutto) % der Exporte 146,2 167,3 164,9 2228 256,2 .
Schul dendienstquote™” % der Exporte 64 124 8,0 16,3 114 6,8

Anmerkung: * = Prognose; JD = Jahresdurchschnitt; JE = Jahresende.

! Beriicksichtigt wurde das neueste statistische Material. Folglich muRten diverse Daten gegeniiber den Angaben im BMWi-Sammelband
2000/2 revidiert werden - 2 Stand: 1 Januar 2001 — * Angaben Business Central Europe, The Economist Group London - * Verarbeitende
Industrie zusammen mit dem Bergbau sowie der Energie- und Wasserversorgung - ° Unternehmen mit 20 und mehr Beschaftigten -
®Bau- und Montagearbeiten - 7 Verarbeitende Industrie - ® Bruttoanl ageinvestitionen/BIP - ° Angaben der Deutschen Bundesbank — *°
Broad money - * Auf der Grundlage der Relation BIP je Einwohner nach Kaufkraftparitat und BIP je Einwohner berechnet - 2 Das ver-
fligbare M onatsdurchschnittseinkommen pro Haushaltsmitglied gemessen am Existenzminimum — * fob — *cif - *® Polen, Ungarn, Slo-
wakische Republik, Tschechische Republik, Slowenien, Ruménien (seit 1997), Bulgarien (seit 1999) - ** Auf USD-Basis - ' Angaben
der Deutsche Bank Research.

Quellen: Statistisches Amt Lettlands, Wirtschaftsministerium Lettlands, Finanzministerium Lettlands, Lettische Zentralbank, Statis-
tisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, OECD, IWF, EBRD und e gene Berechnungen.
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LITAUEN

Gesamteinschatzung

Das reale Bruttoinlandsprodukt stieg in Litauen — nach einem starken Einbruch 1999 —
im vergangenen Jahr um reichlich 3%, bei einer moderaten Inflationsbeschleunigung.
Die konjunkturelle Belebung ist aber noch etwas zogerlich, da die aulRenwirtschaftli-
chen Auftriebskréfte nicht so ausgeprégt waren, die insgesamt noch schwachen binnen-
wirtschaftlichen Impulse zu kompensieren. Der private Verbrauch hat im vergangenen
Jahr trotz der Energieverteuerungen im Gefolge des Olpreisanstiegs und der Anhebun-
gen administrierter Preise real zwar stérker zugenommen a's das BIP, doch der staatli-
che Konsum sank aufgrund der 1999 eingel eiteten Sparmassnahmen weiter, die Brutto-
investitionen wurden nach 1999 auch im Jahr 2000 spurbar zurtickgefahren. Bel kréftig
expandierenden Ausfuhren (trotz wiederum ausgepragter realer Aufwertung des Litas
gegenuber den Wahrungen der EU) ging der Einfuhriberschuss erneut zurtick; der An-
teil des Leistungsbilanzdefizits am BIP lag erstmals seit 1996 unterhab 10%. Der An-
stieg der offentlichen Verschuldung konnte gebremst werden. Der Arbeitsmarkt profi-
tierte nicht von der konjunkturellen Erholung; die Arbeitslosenquote erreichte zum Jah-
resende einen neuen Hochststand.

Das Vertrauen in das Currency-Board blieb erhalten. In der Landerbonitétsrangliste des
Institutional Investor vom Mérz 2001 kletterte Litauen weiter nach oben. Seit dem 31.
Mal dieses Jahres gehort Litauen as letzter der EU-Beitrittskandidaten der WTO als
141ter Staat an. Die Wachstumsaussichten sind insgesamt gunstig. Im dritten regelmé-
[Bigen Bericht der EU-Kommission vom November 2000 Uber die Fortschritte auf dem
Weg zum Beitritt wird Litauen erstmals eine funktionierende Marktwirtschaft attestiert.
Zur Sicherung der unbestreitbaren wirtschaftlichen Erfolge sowie der weiteren Umset-
zung liberaler 6konomischer Konzepte sollte die litauische Wirtschaftspolitik weiterhin
auf die Tragfahigkeit der 6ffentlichen Finanzen achten, den Arbeitsmarkt flexibler ges-
talten, die Modernisierung der Produktionskapazitdten u.a. mittels der Stérkung des Fi-
nanzsektors erleichtern, das neue Insolvenzrecht in die Praxis umsetzen sowie das Al-
terssicherungssystem reformieren.



Wirtschaftsentwicklung

Die Wirtschaft Litauens zeigt sich nach der Rezession 1999 erholt; Uber das gesamte
Jahr 2000 war die Entwicklung aufwaérts gerichtet. Das offiziell ausgewiesene BIP (li-
tauische Experten beziffern den Anteil schattenwirtschaftlicher Aktivitdten auf knapp
ein Viertel des offiziellen BIP) erhohte sich im Jahresvergleich gegeniiber 1999 real um
3,3%. Das Lestungsbilanzdefizit ging - bedingt durch das rickl 8ufige Handel shilanzde-
fizit und den straffen finanzpolitischen Kurs - markant zurlick, der Anteil des Defizits
am BIP liegt erstmals seit 1996 wieder unterhalb von 10%.

Der private Verbrauch stieg im Jahr 2000 real um 3,8%, der Staatsverbrauch verringerte
sich um 0,7%. Trotz gunstigerer Absatz- und Ertragsaussichten sowie relativ niedriger
Finanzierungskosten wurden die Investitionen (Bau- und Anlagen) erneut kraftig zu-
rickgefahren (-9,3%). Die Investitionsguote fiel nach ihrem Hochststand 1997 (26,5%)
im Jahr 2000 gegentber 1999 vor alem aufgrund des Riickgangs offentlicher Investiti-
onen um 2%-punkte auf 20,7%, ihrem seit 1994 geringsten Wert. Der negative Aul3en-
beitrag, der sich im Zeitraum 1993 bis 1998 stetig vergrol3ert hatte, verringerte sich
nach 1999 auch 2000 (-10,0%).

Das Verarbeitende Gewerbe einschliefdlich des Bergbaus hat die Talsohle hinter sich
gelassen. Die Produktion stieg im Jahr 2000 - primér als Folge der Ausfuhrexpansion —
stetig an (jahresdurchschnittlich um knapp 10%). Im 1. Quartal 2001 setzte sich der
Aufschwung fort. Gegentiber dem Vorjahreszeitraum erhohte sich die Produktion um
rd. 15%. Da die Produktion der Energie und Wasserwirtschaft erneut sank, stieg die In-
dustrieproduktion insgesamt 2000 um 7,6% (1. Quartal 2001: +11,8%). Das Erndh-
rungsgewerbe, das 1999 erhebliche AbsatzeinbulRen im Russlandhandel zu verkraften
hatte, zeigte sich leicht erholt. Die Produktion stieg 2000 um 1,9% (1999: -7,4%). Im 1.
Halbjahr 2000 musste der zweitwichtigste Industriezweig, die Mineraldlverarbeitung,
aufgrund von Produktionsstillstdnden der Raffinerie in Mazelkiai zwar weitere Absatz-
einbulRen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum hinnehmen (-24,9%); im 2. Halbjahr be-
gann aber der Erholungsprozess (+17,7%), der sich im 1. Quartal 2001 fortsetzte
(+39,1%). Im Jahresvergleich 2000 sank der Absatz um 7,5% (1999:-37,8%). Zwei
Drittel der Produktion wurden im Ausland abgesetzt (1999: 56,5%). Auch das export-
abhangige Bekleidungsgewerbe (2000 fanden Uber 90% der Produktion auslandische
Kéufer), auf das knapp ein Zehntel der Industrieproduktion entfélt, profitierte vom
Ausfuhranstieg. Der Absatz stieg 2000 um 7,3%. Leicht rickgangig (-1,8%) war hinge-
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gen der Absatz des ebenfalls stark ausfuhrabhangigen Textilgewerbes (85,1% Export-
antell). Erstmals seit Transformationsbeginn konnte der Maschinenbau, dessen Anteil
an der Industrieproduktion von Uber 5% Anfang der 90er Jahre auf unter 2% im letzten
Jahr gesunken ist, seinen Absatz erhdhen. Er stieg um 7,2%. Die konjunkturelle Erho-
lung im Maschinenbau, die im 1. Quartal 2000 einsetzte, hielt auch in den ersten drei
Monaten dieses Jahres an. Im Vergleich zur Vorjahresperiode stieg der Absatz um
15,1%.

Der Einzelhandelsumsatz, der - erstmals in der zweiten Héfte der 90er Jahre - 1999
ricklaufig war, zeigte sich 2000 erholt; er stieg um 12,1%. Die Bauwirtschaft, deren
Produktion sich noch 1998 sehr dynamisch entwickelt hatte, meldet nach 1999 (-12,2%)
auch fir 2000 einen kréftigen Einbruch (-17,2%). Hauptursache ist das Sparverhalten
der offentlichen Hand. Sie kirrzte ihre Bauauftrége im letzten Jahr gegentiber 1999 um
rund die Halfte. Die Transportleistungen stiegen um 9,1%, die Agrarproduktion erhéhte
sich geringfligig um 1,9%.

Ausgehend von den dampfenden Einfliissen des Olpreisanstiegs und der konjunkturel-
len Abkihlung in Nordamerika l&sst die Wachstumsdynamik in der EU, in der Litauen
knapp die Héfte der Exporterltse redlisiert, seit Herbst letzten Jahres deutlich nach.
Damit verschlechtern sich die Absatzaussichten der litauischen Exportwirtschaft. Bel
nachlassender Exportdynamik wird die Binnennachfrage im Verlauf dieses und des
néchsten Jahres als Konjunkturstiitze an Bedeutung gewinnen. Erhebliche Anregungen
konnten von der Finanzpolitik ausgehen, da das Steuersystem reformiert und verein-
facht werden soll und ausgewahlte Steuern gesenkt oder abgeschafft werden sollen (vgl.
unten). Die Kaufkraft der privaten Haushalte wird durch die erwarteten Lohnerhohun-
gen (2001: 2,6%; 2002: 4,0%) bei zunéchst geringerem Preisauftriebs erhoht; bei nicht
welter sinkender Beschaftigung wird so der private Konsum gestérkt. Die Investitions-
neigung der Unternehmen sollte bei sinkenden Finanzierungskosten, insgesamt gunsti-
geren Absatz- und Ertragsaussichten sowie zunehmendem Vertrauen in die mittel- und
langfristige 6konomische Stabilitét steigen. Da die Bindung des Litas an den USD als
Ankerwahrung voraussichtlich nur noch bis Anfang 2002 Bestand haben und durch den
Euro ersetzt wird, werden die Wirkungen der USD-Euro-Wechselkursschwankungen
auf die konjunkturelle Entwicklung mit der Ankopplung an den Euro spurbar geringer.
Im laufenden und im néchsten Jahr dirfte das gesamtwirtschaftliche Expansionstempo
an Fahrt gewinnen. Fur dieses Jahr prognostiziert das Finanzministerium ein Wachstum



von 3,7%, fur 2002 von 4,7%. Im 1. Quartal 2001 stieg das BIP gegentiber der Vorjah-
resperiode um 2,8%.

Staatshaushalt und monetare | ndikatoren

Die Preissteigerung (Konsumgtiter) hat sich nach einer spurbaren Erhéhung im Januar
2000 nicht weiter beschleunigt; die Anstiegsrate betrug im Jahresdurchschnitt 1,0%
(1999:0,8%). Dampfend wirkten die Importpreise. Die Dollarbindung des Litas be-
wirkte erneut eine kréftige Erhdhung des realen Wechselkurses des Litas gegentber den
Wahrungen der EU (17,7%). Die Preise fur Nahrungsmittel, alkoholische Getranke und
Tabak sowie Bekleidung und Schuhe sanken im Jahresdurchschnitt um 1,7%-2,7%. Um
die Kostendeckung 6ffentlicher Versorgungsunternehmen zu erhéhen, wurden administ-
rierte Preise splrbar heraufgesetzt. So verteuerte sich u.a. Elektrizitét um 30,2%, Gas
um 28,2%, Trinkwasser um 9,1%, HeiRwasser und die - ab Jahresbeginn 2000 mit einer
Mehrwertsteuer in Hohe von 18% belegte - Heizenergie um 19,0%.

Aufgrund nachlassender Aul¥ennachfrage und nach dem im letzten Jahr durch den ho-
hen Olpreis ausgeldsten Preisschub zeichnet sich sowohl fiir die Konsumgiter- wie
auch die Produzentenpreise zundchst eine Beruhigung ab. Der vom Finanzministerium
prognostizierte jahresdurchschnittliche Konsumguiterprei sanstieg betragt fir 2001 0,6%
und fir das kommende Jahr 2,1%.

Der 1999 begonnene Konsolidierungskurs wurde im Jahr 2000 mittels strenger Ausga
bendisziplin (Senkung der laufenden Ausgaben und der staatlichen Investitionen; Ein-
sparungen bei den Personalausgaben; Kirzung der Beihilfen fir gewerbliche Unter-
nehmen und die Landwirtschaft) fortgesetzt. Der Ausgabentiberschuss der konsolidier-
ten offentlichen Haushalte dirfte sich im letzten Jahr gegentiber 1999 um knapp 1 Mrd.
Litas auf geschétzt 1,5 Mrd. Litas verringert haben; das entspricht 3,3% des BIP (1999:
5,7%). Die Ausgaben des zentralen und kommunalen Haushalts (National Budget; ohne
den Sozialversicherungsfonds, die gesetzliche Krankenversicherung sowie sonstige au-
[Rerbudgetére Fonds wie Privatisierungsfonds) erhohten sich gegentiber 1999 um 3,9%,
lagen aber absolut deutlich unterhalb der Ausgaben im Jahre 1998 (-4,5%). Die Ein-
nahmen verringerten sich - bedingt durch ricklaufige Lohn- und Einkommenssteuer-
aufkommen aufgrund sinkender Beschéftigung - um 2,9%. So ergab sich im abgelaufe-
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nen Haushaltgahr ein Defizit des National Budget in Hohe von 744,4 Mio. Litas, nach
125,1 Mio. Litasin der Vorjahresperiode (1,7% des BIP nach 0,3%).

Nachdem der Sozialversicherungsfonds 1999 in eine Krise geraten war (das Defizit er-
hohte sich von 4,6 Mio. Litas 1998 sprunghaft auf 334,0 Mio. Litas; das entsprach 0,8%
des BIP), sollten im Jahre 2000 erstmals seit der Wiedergewinnung der Unabhangigkeit
die Einnahmen die Ausgaben Ubersteigen. Daflr wurden der Beitragssatz um drei Pro-
zentpunkte auf 34% und die Beitragsbemessungsgrenze fir die Besteuerung der Lohn-
summe erhoht. Aufgrund steigender Arbeitslosigkeit blieb zum einen der Anstieg der
Einnahmen hinter dem Haushaltsansatz zurtick (statt 313 Mio. Litas nur 201 Mio. Li-
tas), zum anderen konnten die Ausgaben nicht, wie geplant, zurlickgefahren werden.
Das Defizit im Soziaversicherungsfonds belief sich im vergangenen Jahr auf 151,6
Mio. Litas. Fur das Fiskaljahr 2001 wird ein leicht erhdhtes Defizit des National Budget
erwartet.

Beschaftigung, Arbeitsosigkeit und soziale Lage

Die Lage am Arbeitsmarkt hat sich weiter verschlechtert: Im vergangenen Jahr sank die
Zahl der Beschéftigten im Vergleich zur Vorjahresperiode um 3,8%. Der Arbeitsplatz-
abbau im Staatssektor setzte sich als Folge des Sparzwanges, der Privatisierungen und
struktureller Reformen unverandert fort (-5,5%); die Zahl der Beschéftigten im privaten
Sektor sank, trotz anziehender Konjunktur und mal3dvoller Lohnabschlisse, erneut
(-2,9%). In der Landwirtschaft, im produzierenden Gewerbe und in der Baubranche kam
es verstarkt zu Freisetzungen. Lediglich im Bereich der Finanzdienstleistungen stieg die
Beschéftigtenzahl. Die offizielle Arbeitslosenquote kletterte zum Jahresende um 2,6%-
punkte auf 12,1%. Ende April 2001 lag sie mit 13,2% auf dem im bisherigen Transfor-
mationsverlauf hdchsten Stand. Nach der ILO-Methodol ogie berechnet lag die Arbeits-
losenquote bei 16,1% (4. Quartal 2000). Die Jugend- und Langzeitarbeitslosigkeit stei-
gen. Mit fortschreitendem strukturellen Wandel und dem technologischen Fortschritt
sind insbesondere gering Qualifizierte von Arbeitsosigkeit betroffen, an qualifizierten
Arbeitskraften herrscht - dhnlich wie in vielen westlichen Volkswirtschaften — eher
Mangel. Die anhatend hohe Arbeitslosigkeit ist nicht allein ein 6konomisches, sondern
auch en politisch-geselIschaftliches Problem. Zum einen verzerrt sie die Ressourcenal-
lokation und fuhrt zur Humankapitalentwertung mit der Konsequenz gesamtwirtschaft-
licher Wohlstandsverluste, zum anderen droht die Ausgrenzung Arbeitdoser aus dem
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gesdlIschaftlichen Leben und somit die Gefahr einer politischen Radikalisierung. Da der
finanzielle Handlungsspielraum fur eine aktive Arbeitsmarktpolitik sehr begrenzt ist,
setzt die Wirtschaftspolitik auf die Wirkungen einer vorsichtigen Liberalisierung des
Arbeitsmarktes.

Der Gesetzgeber novellierte im Méarz 2001 auf Anregung der sog. ,, Sunrise Commissi-
on“ gegen heftigen Gewerkschaftsprotest Abschnitte des Arbeitsgesetzbuches mit dem
Ziel, Regulierungen im Bereich der Privatwirtschaft abzubauen. Hatten bislang freige-
setzte Beschéftigte einen Anspruch an den Arbeitgeber auf eine Ubergangszahlung in
Hohe von zwolf (bei einer Beschéftigungsdauer von ein bis funf Jahren) bzw. 24 bis 36
Monatsgehdltern (ab funf Jahren), so wird diese ,, Kompensationdeistung* auf ein Drit-
tel geklrzt. Zukinftig kdnnen Gewerkschaftsmitglieder - etwa 6%-10% der abhangig
Beschéftigten sind gewerkschaftlich organisiert - auch ohne Zustimmung des Arbeit-
nehmerverbandes entlassen werden, es sei denn, sie gehdren dem Vorstand der 6rtlichen
Zweigstelle an. Bislang waren Zeitvertrdge bindend vorgeschrieben; zukunftig kdnnen
auch Werkvertrége geschlossen werden. Durch die skizzierten Regelungen werden Ri-
giditdten beim Marktaustritt abgebaut. Indirekt dirften sich auch die Chancen fir die
Arbeitssuchenden verbessern, so dass sich das Beschéftigungsklima - auch aufgrund der
prognostizierten positiven gesamtwirtschaftlichen Performance - aufhellen wird und die
Zahl der Beschéftigten in den néchsten Jahren langsam ansteigt.

Der gesamtwirtschaftliche nominale Bruttodurchschnittslohn betrug 2000 pro Monat
1.008 Litas und war damit um 2,1% hoher als im Vorjahr; der Nettodurchschnittsiohn
sank um 0,9%. Bel leicht beschleunigtem Preisauftrieb waren die Reall6hne erstmals
seit 1993 rucklaufig. Sie sanken 2000 gegentiber dem Vorjahr um 1,9%.

Die (durchschnittliche) Altersrente erhthte sich 2000 - gemessen an der Steigerung der
kontraktbestimmten Einkommen - unterdurchschnittlich um 0,8% auf monatlich 312,5
Litas; sie belief sich 2000 auf 31,0% des Durchschnittslohnes.

Aulenwirtschaft

Die aulRenhandel sorientierten Bereiche haben sich im vergangenen Jahr wieder positiv
entwickelt. Sowohl Ausfuhren wie Einfuhren expandierten. Sie stiegen gegeniiber dem
Vorjahr um 26,8% bzw. 12,9%. Der Einfuhriberschuss verringerte sich um 10,0% auf
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6,6 Mrd. Litas. Der litauische Exportboom spiegelt die dynamische Entwicklung in Eu-
ropa und in wichtigen aulRereuropéischen Regionen wider. Dabei hat sich im letzten
Jahr die Wettbewerbsfahigkeit eines Grof3teils der litauischen Exportwirtschaft auf ih-
rem wichtigsten Absatzmarkt durch die rede Aufwertung des Litas gegentiber den
Waéhrungen der EU (17,7%) verschlechtert, in der GUS-Region aufgrund der entgegen-
gesetzten Wechselkursentwicklung (die reale Abwertung des Litas belief sich zum Jah-
resende 2000 gegeniiber dem Jahresbeginn auf 17,8%) verbessert.

Das regiona e Spezialisierungsmuster, das sich 1999 durch die krisenhafte Entwicklung
in Russland sowie mehrfacher Unterbrechungen der Rohdllieferungen durch das russi-
sche Unternehmen LUKoil sprunghaft verdndert hatte, hat sich im vergangenen Jahr
importseitig wieder ,normalisiert.” Die Einfuhren Litauens aus der GUS legten kréftig
Zu (46,2%), so dass der Einfuhranteil der GUS von 24,4% auf 31,7% stieg. Dies war
groltenteils Folge des Hohenflugs der Olpreise. Der Absatz auf dem GUS-Markt, der
1999 schockartig um 59,7% eingebrochen war, konnte 2000 trotz der realen Abwertung
des Litas gegenuber den Wahrungen der GUS nur unterdurchschnittlich — gemessen an
der Gesamtausfuhrentwicklung Litauens - um 13,3% zulegen. Folglich wurden nur noch
16,3% der litauischen Ausfuhrgiter auf den dortigen Mérkten abgesetzt; 1997 waren es
noch 46,4%.

Schaubild 6: Leistungsbilanzsaldo, 1996—2000, Vierteljahrlich
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Die Lieferungen in die EU stiegen um 21,2% auf 7,3 Mrd. Litas, so dass die litauische
Exportwirtschaft in den EU-Landern - nach 50,1% 1999 - im vergangenen Jahr 47,9%
ihrer ExporterlGse redisierte. Die Ausfuhren in die CEFTA expandierten um 46,5%.
Der Anteil dieser Landergruppe an den litauischen Gesamtexporten erhdhte sich von
6,0% 1999 auf 7,0% 2000.

Markante Preiserhbhungen und eine mengenmaéldige Ausweitung bewirkten, dass mine-
ralische Erzeugnisse nahezu zur Hélfte zur Exportausweitung Litauens beitrugen. Der
Exporterl6s dieser Produktgruppe erhohte sich 2000 um 78,7%. Mineralische Erzeug-
nisse stellten damit wieder die wichtigste Glitergruppe innerhab der litauischen Expor-
te; ihr Anteil an den Ausfuhrerldsen erhthte sich markant um 6,1%-punkte auf 21,2%.
Doch erneut waren die Kapazitéten der Raffinerie in Mazeikiai aufgrund begrenzter
Rohélbeziige nicht ausgelastet. Die Jahresproduktion betrug 4,9 Mio. t; dies entspricht
ca. ein Drittel der Jahreskapazitét. Auch zukinftig besteht die Gefahr von Unterbre-
chungen der Rohéllieferungen durch das russische Unternehmen LUK oil, dass nach wie
vor eine kapitalméassige Beteiligung an der einzigen Raffinerie im Baltikum anstrebt
(Das US-Unternehmen Williams hélt gegenwartig 33% der Anteille an Mazeikiu Nafta,
der litauische Staat 59,7%). Langfristige Liefervertrage schloss LUKkoil bislang nicht ab;
die Belieferung mit Rohdl aus Kasachstan scheiterte, trotz eines im Juli 2000 auf drei
Jahre abgeschlossenen Vertrages, an den hohen Transitgebiihren Russlands. Die Leitung
der Raffinerie rechnet aber fur dieses Jahr mit einer Steigerung der Produktion auf 7,1
Mioft.

Maschinen- und Ausriistungsexporte (ohne Transportausriistungen) konnten — gemessen
an den gesamten litauischen Ausfuhren — nur unterdurchschnittlich um 18,1% gesteigert
werden, so dassihr Anteil an der Exporterlésen leicht auf nunmehr 10,6% sank.

Die Auslandseinkéufe — unter Einschluss des Transithandels - konzentrierten sich 2000
auf mineralische Erzeugnisse (die Steigerung um 58,2% gegentuiber 1999 basiert priméar
auf dem Preiseffekt), Maschinen und Ausriistungen (-4,0%) sowie Textilien (+2,2%).
Drei Viertel der litauischen Importausweitung basierte auf erhthten Rohdlbezigen. Ihr
Anteil an den Gesamteinfuhren stieg von 16,6 % (1999) auf 23,3% im Jahr 2000. Der
Anteil der Investitionsgiiter an den Gesamteinfuhren sank erneut (15,7%). Dieser An-
teilsriickgang ist aber, worauf wir schon in unserem letzten Bericht (vgl. Sammelband
2000/2) hingewiesen haben, in starkem Mal3e determiniert durch die Aufwertung des

50



Litas gegentiber dem Euro. Investitionsgiter kauft Litauen primér in der Euro-Zone.
Diese Giter haben sich fur Litauen im Berichtszeitraum erneut verbilligt.

Nach der Zahlungshilanzstatistik schloss die Handelshilanz 2000 mit einem Negativsal-
do von 4,4Mrd. Litas (-21,5% gegeniber 1999), die Bilanz der Erwerbs- und Vermo-
genseinkommen mit einem Defizit von 0,8 Mrd. Litas (-24,8%). Da der Uberschuss in
der Dienstleistungshilanz um 24,5% gegeniiber 1999 auf 1,5 Mrd. Litas und der Aktiv-
saldo der laufenden Ubertragungen um 49,0% auf knapp 1 Mrd. Litas anstieg, belief
sich das Leistungshilanzdefizit nur noch auf 2,7 Mrd. Litas (-43,5%); dies entspricht 6%
des BIP (1999: -11,2%)).

Schaubild 7: Audandische Investitionen insgesamt, 1996-2000, darunter Auslan-
dische Direktinvestitionen, in Mio. Litas
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Die Kapitalverkehrshilanz war positiv und belief sich auf 2,1 Mrd. Litas (Vorjahrespe-
riode: 4,9 Mrd. Litas). Die audéndischen Kapitalanlagen in Litauen sanken gegentber
dem Vorjahr um 36,8% auf 3,1 Mrd. Litas, darunter die audandischer Direktinvestitio-
nen um 22,1% auf 1,5 Mrd. Litas. Die FDI finanzierten 56,1% des L el stungsbilanzdefi-
zits. Da die Strome auslandischer Direktinvestitionen nach Litauen wie auch in andere
mittel- und osteuropdische Transformationslénder gegenwaértig noch abhangig von der
Privatisierungsstrategie und vom Tempo der Uberfiihrung von Staatsvermdgen in pri-
vate Hande sind, bleiben sie volatil. Mit dem bevorstehenden Abschluss der Privatisie-
rung der Schllissel sektoren muss verstérkt ausléndisches Kapital fur Investitionen in neu
zu grindende und bereits bestehende Privatunternehmen attrahiert werden.
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Wirtschaftspolitik und Strukturwandel

Die Weichen fur weltere Strukturreformen wurden in jingster Zeit gestellt. So wurde
die Reform des Rentensystems, nachdem die ate Regierung unter Kubilius im April
2000 das Konzept billigte, in Angriff genommen. Es wird auf drei Sdulen ruhen: Erstens
- wie bislang - auf dem Umlageverfahren, zweitens auf der kapital gedeckten Pflichtal-
tersvorsorge und drittens auf der freiwilligen, kapitalgedeckten Altersversorgung. Etwa
Mitte 2001 sollen verbindliche Normen fir die Grindung privater Pensionsfonds vorge-
stellt werden; ab 2003 — deutlich spéter als geplant — sollen die ersten Vertrage mit den
privaten Rentenfonds abgeschl ossen werden.

Im Zuge der Russlandkrise hat die Zahl der Insolvenzverfahren erheblich zugenommen;
im vergangenen Jahr ist sie weiter auf knapp tber 400 gestiegen (1993-1997: 257; 1998:
98; 1999: 249) Uber 80% aller seit 1993 beantragten Konkursverfahren waren im Mai
2001 aber noch anhangig, was Ausdruck der bestehenden Rigiditét beim Marktaustritt
ist. Hauptursachen fir die schleppende Behandlung von Insolvenzen liegen zum einen
in den personellen Engpassen bei den Wirtschaftsstrafkammern, zum anderen in den
Differenzen Uber die Ubernahme der Verbindlichkeiten begriindet. Die Konkursver-
schleppung geht zu Lasten der Glaubiger, notwendige Strukturanpassungen unterblei-
ben. Dies dirfte mit erheblichen volkswirtschaftlichen Kosten verbunden sein. Litauen
verbessert deshalb die Richterausbildung auf dem Gebiet der Wirtschaftskriminalitét;
ein neues Konkursgesetz — von der EU seit langem gefordert - tritt am 1. Juli 2001 in
Kraft. Danach kann ein Unternehmen einen Insolvenzantrag stellen, wenn die Verbind-
lichkeiten 50% der bilanzierten Aktiva Ubersteigen. Bislang mussten Schulden und be-
triebliches Vermogen zumindest gleich hoch sein. Die Stellung von Glaubigern im In-
solvenzverfahren, vor allem die der Kreditgeber, wird gestérkt. Mit der Vorrangstellung
der Banken gegenuiber den Ubrigen Glaubigern durften Unternehmen leichteren Zugang
zu Bankkrediten erhalten; der Markteintritt wird erleichtert.

Nur wenige Elemente des Regierungsprogramms vom November 2000, die sich auf die
Vereinfachung des Steuersystems bzw. dessen konkrete Ausgestaltung beziehen, konnte
die Regierung unter Premierminister Roland Paksas bislang umsetzen. Es wurde der erst
zu Beginn des Jahres 2000 auf Dréngen des IWF eingefihrte Mehrwertsteuersatz fur
Heizenergie von 18% auf 9% gesenkt. Die Kapitalgewinnsteuer von bislang 15% wurde
abgeschafft. Die Regierung plant, die Einkommenssteuer von gegenwértig 33% auf
24% zu senken und die Gewinnsteuer fir Unternehmen von 24% zugunsten der alleini-
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gen Besteuerung der Gewinnausschiittungen nach estnischem Vorbild zu streichen.
Reinvestierte Gewinne sollen von der Steuer freigestellt werden, um die Standortattrak-
tivitét Litauens zu stérken, die Investitionsneigung und —fahigkeit fur In- und Auslénder
zu erhdhen und somit die Wachstumsdynamik Litauens dauerhaft zu férdern. Ur-
sprunglich war daran gedacht, die Gewinnsteuer in einem einmaligen Schritt ab 2002
wegfallen zu lassen. Diese Uberlegung stiel? beim IWF auf Widerstand, der bei einem
solchen Vorgehen die weitere Rickfihrung des Haushaltsdefizits gefahrdet sieht. Der
Fonds préferiert vielmehr eine zeitlich gestreckte Reduzierung des Steuersatzes. Er
schlug vor, den Satz zunéchst auf 20% zu senken und ihn dann in weiteren vier Stufen
bis 2005 auf Null zurlickzufihren. Expansive Impulse fir die krisengeschittelte Bau-
wirtschaft werden von der beabsichtigten Senkung des Mehrwertsteuersatzes fur Bau-
leistungen von gegenwartig 18% auf 9% erwartet.

Nach langjahrigen, kontroversen und muhsamen Verhandlungen wurde im April 2001
auch die Lithuanian Shipping Company (LI1SCO) in private Hande tUberfuhrt. Die déni-
sche Reederei DFDS Tor Line Ubernimmt zu einem Preis von 47,6 Mio. USD 76,36%
der Kapitalanteile. Der Kaufer verpflichtete sich Uberdies, innerhalb von drei Jahren zu-
satzlich 60 Mio. USD in LISCO zu investieren. Mitte Mai dieses Jahres wurde bekannt,
dass die litauische Regierung nunmehr der Forderung des russischen Unternehmens
LUK il nachkommt, indem sie ihm eine kapitalmaliige Beteiligung an Mazeikiu Nafta
in Hohe von 33% anbietet. Die operativen Unternehmensrechte liegen allerdings ver-
tragsgemald seit Oktober 1999 allein bel Williams International, so dass mit harten und
kontroversen Verhandlungen zu rechnen ist.

PETER PLOTZ
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Litauen Gesamtwirtschaftliche Indikatoren
Flache: 65,3 Tsd. km?2; Bevolkerung: 3,693 Mio. (1.1.2001)

| Einheit 1996]  1997] 1908 1999]  2000| 2001*
Wirtschaftsleistung
Bruttoinlandsprodukt
BIP, nominal Mrd. Litas 31,569 38,340 42,990 42,655 44,930 46,860
BIP, nomina Mrd. USD 7,892 9,585 10,747 10,664 11,232 11,715
BIP, read Verand. gg. Vorj., % 47 7,3 51 -39 33 37
BIP pro Kopf USD, amtl. Wechselkurs 2128 2587 2903 2882 3041 3172
Kaufkraftparitat 3852,8 41639 44246 . . .
BIP Index 1993=100 97,6 104,7 110,1 105,8 109,3 1133
Industrie Index 1993=100 87,3 93,0 99,8 90,3 97,2
Produktionsentwicklung, real
Industrie Verand. gg. Vorj., % 31 6,5 7,3 -95 7,6
Landwirtschaft Verand. gg. Vorj., % 14,6 8,6 -2,6 -12,3 19
Bauwesen Verand. gg. Vorj., % 34 6,6 17,0 -12,2 -17,2
Struktur It. VGR
Industrie % desBIP 25,8 252 239 22,8 26,3
Land-, Forst- u. Fischereiw. % desBIP 12,3 11,7 10,3 8,3 7,5
Bauwesen % des BIP 7,1 7,7 8,6 7,9 6,2
Dienstleistungen % desBIP 54,8 554 57,2 61,0 60,0
Anteil des Privatsektors % des BIP* 67 69 71 71 72
Anteil des Privatsektors % der Industrieprod.* . : : 89 )
Anteil des Privatsektors % der Beschéaftigten 64,7 67,5 68,1 68,2 68,8
I nvestitionen
Brutto-Anlageinvestitionen reale Verand., gg. Vorj., % 17,6 20,0 9,9 -6,3 -39
Investitionsquote It. VGR % des BIP 245 26,5 244 22,7 20,7
Zufluss von Direktinvest., netto
Zahlungsbilanzangaben Mio. USD 152,4 354,5 925,5 486,5 378,9 .
aus Deutschland? Mio. DM 10 25 28 41 8 6°
Arbeitsmar kt
Beschéftigte, JD Mio. Personen 1,659 1,669 1,656 1,648 1,586
in der Industrie % d. gesamt. Besch. 17,7 17,6 175 17,4 17,9
Beschéaftigte im Staatssektor Mio. Personen 0,585 0,542 0,528 0,524 0,495 .
Arbeitslosenquote, JE % 6,2 6,7 6,9 10,0 126 12,3
Geldmengen- und Preisentwickl.
Geldmenge M2, JD Verand. gg. Vorj., % -3,5 341 14,5 141 93 194°
Zinssatz, jéhrl., JD %, Schatzwechsel 19,6 9,2 11,5 12,4 92 64°
Realzins (PPI), JD %, jahrl., aufg. Kred. -8,6 -3,0 75 94 10,8
Inflationsrate
Konsumg(iterpreise, JD Verand. gg. Vorj., % 24,6 8,9 51 0,8 1,0 0,6
Konsumgliterpreise, (Dez/Dez) Verand. gg. Vorj., % 13,1 84 24 0,3 1,4
Industriegiiterpreise, JD Verand. gg. Vorj., % 16,5 6,0 -3,9 30 18,0
Einkommen und Verbrauch
Bruttoléhne, nominal, JD Verand. gg. Vorj., % 28,6 25,9 195 6,2 2,1
Nettol6hne, real, JD Verand. gg. Vorj., % 33 134 12,8 49 -1,9
Privater Verbrauch, red It. VGR ~ Verand. gg. Vorj., % 10,5 9,2 4,0 21 38
Einzelhandel sumsatz, real Verand. gg. Vorj., % 6,1 125 9,7 -50 121
Sparquote (netto) % des verf. Eink. 6,2 7,2 2,8 09 4,9
L ebensstandard
Monatslohn, JD
Brutto USD, amtl. Wechselkurs 154,6 194,5 232,5 246,9 2520 2585
Brutto® Kaufkraftparitét 279,9 313,0 354,7
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Mindestlohn/Durchschn.-lohn
Altersrente/Durchschn.-lohn
Haushalte unter der
Armutsgrenze
Existenzminimum (monatl.)
Offentliche Haushalte (kons.)
Einnahmen
Ausgaben
Budgetsaldo
Budgetsaldo
offentl. VVerschuldung
AuBenwirtschaft
AuRenhandel insgesamt
Export
Import
Handel shilanzsaldo
Anteilewichtiger Handelspartner
Export nach
EU
Deutschland
GUS
Russland
CEFTA
Import aus
EU
Deutschland
GUS
Russland
CEFTA
Handel mit Deutschland
Deutsche Ausfuhr
Deutsche Einfuhr
Deutscher Handel ssaldo
Gesamtwirtsch. Auslandsposition
Leistungshilanzsaldo
Leistungshilanzsaldo
Wahrungsreserven, JE
Wechsalkurs, JD
Realer Wechselkurs, JD
Terms of Trade
Auslandsver schuldung,
Brutto, Dez.
Netto, Dez.
Brutto
Schuldenquote (brutto)
Schuldendienstquote

%
%

%
USD, amtl. Wechselkurs

Mrd. Litas
Mrd. Litas
Mrd. Litas
% des BIP
% desBIP

Mio. USD
Mio. USD
Mio. USD

% der Exporte
% der Exporte
% der Exporte
% der Exporte
% der Exporte

% der Importe
% der Importe
% der Importe
% der Importe
% der Importe

Mio. DM
Mio. DM
Mio. DM

Mio. USD

% des BIP

Mio. USD
LitasUSD

Verand. gg. Vorj., %
Index 1995=100

Mio. USD
Mio. USD
% des BIP
% der Exporte
% der Exporte

38,8
311

228

9,346
10,791
-1,445

-4,6
232

3356,4
4558,6
-1202,2

32,9
12,8
454
24,0

41

42,4
154
32,9
29,0

81

1070,4
745,6
324,8

-722,6
-9,2
762,0
4,00
0,7
103,9

1969
1207
249
58,7

81

48,1
31,2

27,8

12,501
13,165
-0,664
-1,7
211

3862,5
5643,4
-1780,9

325
11,4
46,4
245

32

46,5
17,5
29,3
253

8.8

1657,0
904,0
753,0

-981,4
-10,2
999,2
4,00
10,2
106,6

2398
1399
250
62,1
10,3

45,0
31,0

30,8

13,871
15,325
-1,454
-3,4
224

3710,7
5793,8
-2083,1

38,0
131
35,7
16,5

39

473
18,2
26,0
212

9,2

1808,4
970,8
837,6

-1298,1
-12,1
1392,9
4,00
58
107,4

3080
1687
28,7
83,0
18,2

43,5
314

31,3

13,573
16,013
-2,440
-5,7
284

3003,8
4834,5
-1830,7

50,1
16,0
18,2
7,0
6,0

465
16,5
24,4
20,1

97

1463,0
1026,0
437,0

-1194,1
-11,2
1190,6
4,00
28,5
108,3

3633
2442
341
120,9
21,6

42,7
31,0

31,3

13,129’
14,0257
-1,483!
3,3t
28,3

3809,4
5456,5
-1647,1

479
14,3
16,3
71
7,0

43,3
151
317
274

81

1789,8
1171,6
618,2

-674,9
-6,0
1310,2
4,00
17,7°
109,5

3781
2471
337
99,3
20,3

-1,4

1072,13
1422, 5°
-350,4°

50,13
14,8°
16,4°
75°
6,6°

40,8°
14,9°
34,2
30,3°

743

1328,0°
4,00

Anmerkung: * = Prognose; JD = Jahresdurchschnitt; JE = Jahresende.

! Geschitzt — 2 Deutsche Zahlungsbilanzstatistik, nach Mitteilung der Bundesbank — * 1. Quartal — * Mai 2001 —
®8.1. - 14.5.2001 — ® Auf der Grundlage der Relation BIP je Einwohner nach Kaufkraftparitét zu BIP je Einwohner
nach amtlichen Wechselkurs berechnet — 7 Zentrale und kommunale Ebene (National Budget) einschlielich des

Soziaversicherungsfonds (State Socia

Insurance Fund Budget),

aber ohne zentrale und kommunae

aulBerbudgetére Fonds (Extrabudgetary Funds) und ohne den Krankenversicherungsbereich (Compulsory Health
Insurance Fund Budget) — & April 2001 — ° Gegenilber den Wahrungen der EU. Auf Grund revidierter
Berechnungsmethoden kann die reale Wechselkursverénderung des Litas im Jahre 2000 gegeniiber den Wahrungen
aler Handel spartner nicht errechnet werden.

Quellen:  Department of Statistics to the Government of the Republic of Lithuania; Bank of Lithuania; IMF; EBRD; EU;
Statistisches Amt Wiesbaden; Deutsche Bank Research; eigene Berechnungen und Schétzungen.
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