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Resumen

Las previsiones ciclicas se constituyen para que las entidades financieras
puedan aminorar los efectos de los riesgos crediticios latentes. Estos riesgos se
materializan durante una fase de descenso econdémico, afectando los resulta-
dos financieros. Este estudio propone un método de calculo y temporizacién
de previsiones ciclicas. El calculo se obtiene en base a la optimizacién de una
matriz particionada que contiene las combinaciones 6ptimas de porcentajes
de prevision ciclica a constituir para cada categoria de riesgo y para cada
modalidad de crédito. La temporizacion resulta de un indicador que refleja
en el tiempo la calidad de la cartera de créditos de las entidades financieras.
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1. Introduccién

La relacién entre el sistema financiero y la economia se manifiesta en el co-
movimiento pro-ciclico del mercado de crédito respecto al ciclo real de la economia
(Martinez et al. [9]). Este comovimiento resulta del hecho de que en periodos de
expansion del ciclo econémico se produzcan incrementos importantes en la cartera
de créditos de las entidades de intermediacion financiera (Eir). Como resultado de
este entorno optimista, las politicas de otorgamiento de crédito se relajan y las
previsiones se reducen porque existe un mayor porcentaje de cartera calificada en
categorias de menor riesgo [14].

El hecho de que en periodos expansivos del ciclo econémico se subestimen las
pérdidas esperadas y en tiempos de recesiéon econémica las pérdidas esperadas sean
sobre-estimadas, retrasando la recuperacion econémica, forma parte también de la
critica de prociclicidad al Nuevo Acuerdo de Capital (NAC); véase por ejemplo
Caurana y Narain [3]'. Esta critica plantea que en buenos tiempos el riesgo de
crédito, medido por la probabilidad de incumplimiento (probability of default), seré
bajo, al igual que los requerimientos de capital, que en el NAC estdn mas ligados
al riesgo. En contraste, en malos tiempos, las entidades financieras enfrentaran
mayores necesidades de capital, lo que podria tener un efecto indeseable en la
economia si las EIF restringen el crédito cuando es mas necesario (Saurina y Persaud
[10])2.

Las previsiones ciclicas tienen como objetivo corregir esta imperfecién de los
mercados financieros por la que los riesgos son subestimados en tiempos de pros-
peridad financiera y sobreestimados en malos tiempos (Martinez et al., [9]). Concre-
tamente, ya que los riesgos latentes del periodo expansivo se materializan cuando
el entorno econémico se torna desfavorable, se considera prudente que las EIF apro-
visionen més en épocas expansivas, de manera que en etapas de descenso el efecto
sobre los resultados financieros no sea drastico, compensando ademas el efecto pro-
ciclico del capital®.

Otros autores sostienen también que las previsiones ciclicas incentivan a las
entidades financieras a desarrollar modelos internos, con el objetivo de calcular
sus previsiones [12]. A un nivel macroeconémico, se ha sugerido ademas que las
previsiones ciclicas pueden actuar como estabilizadores automaticos (Jara [8]).

Desde la perspectiva del regulador, al momento de introducir en la practica las
previsiones ciclicas que deberian constituir las entidades financieras, es necesario
(1) célcular los montos de previsiones que deberian requerirse y (2) determinar la
temporizacion de las previsiones respecto al ciclo econdémico (i.e. los momentos de
acumulacion y utilizacion de las previsiones ciclicas). En este articulo se describe
un método sencillo para calcular y temporizar previsiones ciclicas:

1. Se calcula un ratio igual al producto del vector de previsiones especificas por
la proporcién de cartera en cada categoria de riesgo. Este ratio se calcula
para cada momento en el tiempo y para cada entidad financiera.

!Caurana y Narain [3] plantean también que la regulacion del capital segln el riesgo no es la
anica fuente de prociclicidad: la implementacion simultanea de un sistema contable de valoracion
a precios de mercado también podria contribuir a generarla.

2Sin embargo el Nuevo Acuerdo de Capital contiene mecanismos que pretenden aminorar esta
prociclidad: si bien el horizonte temporal utilizado para estimar la probabilidad de incumplimiento
es un afno, se espera que las EIF utilicen un horizonte més largo para realizar sus calificaciones de
riesgo, preferiblemente sobre todo un ciclo econémico. A pesar de estos mecanismos, es evidente
que un cierto grado de prociclidad es inevitable y apropiado si el capital de una eir se relaciona
mas cercanamente con los riesgos en que incurre (Saurina y Persaud [10]).

3Este tltimo aspecto hace que se designe normalmente a este previsiones como anticiclicas, si
bien reciben tambien otras denominaciones. Véase la seccién 2.



2. El ratio se considera un reflejo del comportamiento historico de mejora y
deterioro de la calidad de la cartera de créditos, y se utiliza para calcular la
brecha de previsiones (ciclicas) que deberian ser constituidas para amortiguar
los efectos de un descenso financiero.

3. En base a la brecha de previsiones, se optimiza un matriz que contiene como
elementos los porcentajes de previsiones ciclicas que deberian ser constituidos
para cada tipo de crédito y para cada categoria de riesgo de crédito.

4. La EIF debera constituir las previsiones ciclicas de acuerdo a los porcentajes
obtenidos. Posteriormente, en periodos de descenso del ciclo, la EIF podra
utilizar estas previsiones para cubrir el requerimiento creciente de previsiones
especificas y reducir el efecto en los resultados financieros. La temporizacién
de las previsiones dependera del comportamiento de un indicador que refleje
la calidad de cartera.

Este método fue disenado con un enfoque regulador y para las caracteristicas
del sistema financiero boliviano, pero con ligeras modificaciones puede ser adapta-
do facilmente a otros sistemas financieros —particularmente a aquellos en los que
se pretenda implementar por primera vez este tipo de previsiones— y puede ser
utilizado también por instituciones financieras como un modelo interno de calculo
de previsiones ciclicas.

2. Antecedentes: previsiones ciclicas en otros paises

La previsiones ciclicas reciben diferentes nombres: previsiones dindmicas, pre-
visiones estadisticas, previsiones contra-ciclicas o previsiones pro-ciclicas. Respecto
a la aplicacion de este tipo de previsiones en otros paises, la Asociaciéon de Bancos
Privados de Bolivia (ASOBAN) recientemente realizé una encuesta a las asociaciones
financieras de 16 paises de centroamérica y latinoameérica (incluyendo a Bolivia)
acerca de si en estos paises contaban o no con previsiones ciclicas [15]. De estos
16 paises, solo tres asociaciones respondieron que sus sistemas financieros conta-
ban con previsiones ciclicas: Uruguay (bajo el nombre previsiones estadisticas [13]),
Colombia —donde se aplica el concepto de previsiones ciclicas a la cartera comer-
cial y se pretende extender la aplicacion a otras modalidades de cartera (consumo,
hipotecaria y microcrédito)— y Chile, donde el modelo de previsiones ciclicas es
incipiente?.

Respecto a la aplicacion de este tipo de previsiones en paises de otros conti-
nentes, el caso espanol es el mas destacado y difundido. En este pais las previsiones
ciclicas fueron introducidas bajo la denominacion de previsiones estadisticas con la
circular 9/1999 del Banco de Espafia, y la formulacion fue modificada para ser in-
cluida como parte de la ecuacion de prevision genérica mediante la circular 04/2004
del Banco de Espana.

En el modelo espaifiol las previsiones genéricas (p,) son iguales a un vector a de
porcentajes de previsiones aplicados al importe de cada k—clase de riesgo (my), mas
el importe de cada riesgo por un vector 3 que representa los porcentajes de ajuste
para las condiciones econémicas del momento (este vector calcula las previsiones

4Sin embargo, en Pert el Anexo I (Régimen General de Provisiones Prociclicas) del Reglamen-
to para la evaluacion y clasificacion del deudor y la exigencia de provisiones (Resolucion S.B.S.
No. 808-2003) si contempla la existencia y constitucion de previsiones ciclicas a partir del compor-
tamiento de un indicador operativo, que es igual al ratio del margen financiero neto de prevsiones
sobre el ingreso financiero de las entidades [16].



estadisticas), menos las previsiones especificas (p)°,

pg:a/m+ﬂ/m_pe
=la - a ]| ¢ | +[B - B]| | -pe

Véase también Ferndndez et al. [5]. Notese que en el modelo espaiiol las previsiones
ciclicas se aplican al total de los montos de cada categoria de riesgo. El modelo
de previsiones presentado en este articulo puede considerarse una extension del
modelo espanol para considerar modalidades crediticas ademaés de las categorias de
riesgo de crédito.

3. Modelo de previsiones ciclicas

3.1. El ratio 7 de movimientos financieros

Sea a un vector (k x 1) que contiene el porcentaje que representa el monto de
cartera en cada k-categoria de riesgo respecto al total de la cartera de crédito,

(€51
Q2

Q
|

(€93

y sea 4 el vector (k x 1) que contiene el porcentaje de prevision especifica requerida
para cada k-calificacion de riesgo de crédito,

01
02

Ok
El producto de estos vectores sera el escalar 7 = «’d, equivalente al promedio
ponderado de la calidad de la cartera®. Si se obtiene el escalar m para cada i =
{1,2,...,n} entidad financiera y para cada ¢t = {1,2,...,7} momento en el tiempo,
se tendra un indicador m; ; que refleje las mejoras y los descensos en la calidad de la
cartera de créditos de cada entidad financiera. Particularmente, el indicador =; ; se
incrementara cuando la cartera de crédito se deteriore, debido a que en épocas de

recesion existird un mayor porcentaje de cartera calificada en categorias de mayor
riesgo (categorias que reciben mayor porcentaje de prevision especifica).

5Dado que en la ecuacion de previsiones genéricas del modelo espafiol pueden consolidarse en
un sblo vector los porcentajes de previsiones de a y los porcentajes de previsiones ciclicas 3,

mi
pg=[ar+p - ap+Bk ] — Pe;
mp
es posible sintetizar en una séla ecuacion las diferentes previsiones que deberian ser constituidas.

Este enfoque podria ser eventualmente aplicado al sistema financiero boliviano.
SDado que los elementos del vector o suman uno por definicién, el promedio ponderado serfa,

k
e | ol
M:a151+a252+'”+0¢k5k7

21:1 €73

que es igual al producto escalar o’4.



3.2. La brecha de previsiones ciclicas

El monto de previsiones ciclicas a requerir a las EIF se obtiene a partir de
la informacién histérica disponible. En este caso, este monto corresponde a un
momento en el tiempo (7) que resulta de una fraccion” () de la diferencia entre el
maximo valor y el menor valor de 7;; a lo largo de una fase de descenso del ciclo
financiero, mas el valor actual del ratio m; r,

T = ¢ [max(m; ;) — min(m; )] + 77

Este valor reflejara la diferencia entre el peor momento y el mejor momento de la
calidad de cartera de créditos de cada entidad financiera.

La brecha de previsiones ciclicas de cada i-entidad financiera (b;) sera la di-
ferencia entre las previsiones del momento 7 y las previsiones especificas actuales
(t=T),

k k
bi = Z Oz;r(SjCi)T — Z 6jCi7T7

j=1 j=1

—_—

previsiones en T especificas
donde las previsiones del momento 7 resultan de multiplicar el total de cartera ac-
tual (C; ) de cada i-EIF por el requerimiento de previsiones especificas (41, ..., 0x)
y por la proporcion de cartera en el momento 7 (oF, ...,af), paracadaj =1,..., k-

. . . . . . k
categoria de riesgo. Las previsiones especificas son iguales a > =1 0;C; .

3.3. Calculo de previsiones ciclicas

Dado que las previsiones p; que cada i-entidad debe constituir para cubrir la
brecha de previsiones seran un porcentaje (p) del monto (m) de la cartera de
créditos de cada entidad,

Di = p-my,
calcular las previsiones ciclicas a constituir se convierte en un problema de opti-
mizacién que consiste en encontrar un valor de p que minimice la diferencia abso-
luta entre p; y la brecha de previsiones ciclicas del conjunto de i = 1,2,...,n
entidades que conforman el sistema financiero,

n n
minimizar E b; —p E m;
pER ‘ ‘
i=1 i=1

Una funcién objetivo mas sofisticada puede ser definida a partir de la raiz del error
cuadratico medio,

n
. 2
minimizar , |n~! E (b; — pm;)
pER ‘
i=1
Esta funcién objetivo garantizaria que los resultados de las previsiones ciclicas

a constituir sean més uniformes entre entidades financieras, ya que la potencia
cuadratica penaliza desfavorablemente las diferencias individuales substanciales.

"La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia decidié que la fracciéon ¢
sea un cuarto del rango max(m; ¢) — min(m; ;) més el valor actual del ratio m; 7, bajo el supuesto
que, tanto una mejora en la gestion de riesgos de las EIF como un marco de regulacion y supervision
adecuado, disminuiran el impacto futuro de una desaceleracion econdmica, por lo que la diferencia
serd menor a la del pasado més reciente.



3.4. Una extensién para tipos de crédito y categorias de ries-
go
El anterior método de calculo de previsiones ciclicas puede extenderse para
considerar los montos por tipo de crédito (m.) y las categorias de riesgo de la
cartera de créditos.

La prevision ciclica (p;) de cada i-entidad en esta extension sera un porcentaje
del monto de cartera segun tipo de crédito y segin calificacion de riesgo,

Pi = pgrmlr + pIQTmQT +---+ plcrmCT

donde p,.. son los vectores (r X ¢) que contienen como elementos los porcentajes de

prevision ciclica que deberian constituirse para cada 1,2,...,r categoria de riesgo
y para cada 1,2, ..., c tipo de crédito, respectivamente:
mun m21
mi2 ma2
piZ[Pn P12 plr} . +[P21 p22 P2r]
mir mar
me1
mMe2
_’_..._’_[pcl p02 e pc’r:l
mCT

Notese que los vectores p,. pueden verse como vectores columna de una matriz
particionada p de previsiones ciclicas,

P11| | Pel

Pir| * | Per

En este caso existiran brechas de previsiones para cada tipo de crédito, y el objetivo
a optimizar serd una brecha conjunta igual al promedio ponderado de las brechas
de cada tipo de crédito,
Minimizar w’b
pER
donde los ponderadores w’ = [w; ws --- w,] son el porcentaje que representa
cada tipo de crédito respecto al total de la cartera, y el vector b esta formado por
las brechas de cada tipo de crédito, que resultan de la raiz del error cuadratico
medio (i.e. las diferencias entre las brechas y las previsiones por tipo de crédito y

por categoria de riesgo):
\/n_l . (bl,i - pl,rmin',c)

by
bQ \/n_l (b2,i - pc,rmiﬂ',c)
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@
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3.5. Temporizaciéon de las previsiones ciclicas

Dado que el ratio 7 reflejara la calidad de la cartera, un indicador s; del mo-
mentum (calidad y direccion) de la cartera de créditos de cada entidad financiera
puede ser construido a partir del promedio movil del ratio 7. La temporizacion (i.e
constitucion y utilizacion) de las previsiones ciclicas dependera de los movimientos
consecutivos del indicador s;.

Dada la secuencia del ratio {m;}._; de cada i-entidad financiera, un pu-promedio
movil serd una nueva secuencia {st}tT;{‘ *1 definida a partir de m; tomando el prome-
dio de subsecuencias de p términos,

1+ T+ +m_, 1 a

St — 0 = ; Z Tt—5-
Jj=1

El promedio movil enfatizaré la direccién de la tendencia de la calidad de la cartera

y suavizard variaciones de corto plazo que podrian crear confusion acerca del mo-

mento de la constituciéon o utilizaciéon de las previsiones ciclicas.

4. Aplicacion del método de calculo y temporizacion
de previsiones ciclicas al sistema financiero bo-
liviano

Un andlisis de previsiones ciclicas comienza habitualmente con un analisis de la
correlaciéon de los ciclos financieros y los ciclos econémicos. Este andlisis es presen-
tado como una introduccién a la aplicaciéon del método de célculo de previsiones
ciclicas.

4.1. Analisis de correlacién de ciclos

El analisis de ciclos econémicos forma parte de la teoria macroeconémica de los
ciclos econémicos reales, escuela que establece que los movimientos de la economia
estan causados por cuatro fluctuaciones primarias: seculares (tendencia de largo
plazo), estacionales, aleatorias y fluctuaciones del ciclo econémico.

El analisis cuantitativo de ciclos econémicos implica descomponer una serie
de tiempo {y;}1_, representativa de la economia agregada en sus componentes
seculares, estacionales y de ciclo econémico, para extraer este iltimo. La obtencién
del ciclo econdmico se realiza usualmente con el filtro Hodrick-Prescott (Hodrick y
Prescott [7]), si bien existen filtros de banda modernos como el filtro Baxter-King
(Baxter y King [2]) y el filtro Christiano-Fitzgerald (Christiano y Fitzgerald [4]).
Ahumada [1] da recomendaciones para la aplicacion practica del filtro Hodrick-
Prescott y Flores [6] recomendaciones en el uso de filtros de banda.

En el Grafico 1a se observa la serie de tiempo trimestral del Producto Interno
Bruto (PiB) de Bolivia® (expresado en precios de 1990 para reflejar los movimientos
reales de la economia). Esta serie muestra una pronunciada tendencia y un com-
ponente estacional, relacionado con los mayores aumentos del PIB en el segundo
y cuarto trimestre de cada afno. Si se aisla el componente estacional (Grafico 1b),
el PIB presenta ain un componente secular (tendencial) y existen fluctuaciones
alrededor de esta tendencia de largo plazo (Grafico 1c).

8La informacién de la serie de tiempo esta disponible en el Instituto Nacional de Estadistica
de Bolivia: http://www.ine.gov.bo.
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Tabla 1: Matriz de coeficientes de correlacién

Ciclo de Cartera
Coeficiente (t—5) (t—4) (t—-3) (1)
Pearson 0.601  0.599 0.584  0.340
Ciclo PIB (t) Kendall 0.328 0.336 0.298 0.182
Spearman 0.462 0.475 0.418 0.277

El piB sin su componente estacional y secular, es el ciclo econémico estimado con
los filtros Hodrick-Prescott (HP), Baxter-King (BK) y Christiano-Fitzgerald (CF).
En el grafico (Grafico 1d) se observa que estos tres filtros coinciden en general en
la extraccion del ciclo econémico del PIB, si bien el filtro HP produce un ciclo mas
ruidoso. El ajuste de una curva polindémica tendencial no-lineal (de orden siete)
ayuda a visualizar mejor las fluctuaciones de largo plazo del ciclo econémico. De
la extraccion del ciclo se observa que el ciclo completo (ascenso y descenso) dura
aproximadamente 9 anos, mientras que los ciclos de ascenso o descenso individual-
mente duran 4 a 5 anos.

La serie de la cartera de créditos no muestra una tendencia ascendente como el
PIB, pero refleja fuertemente el componente ciclico. Los filtros HP y BK coinciden
bastante en la cronologia del ciclo de cartera (Gréafico le), mientras que el ciclo
producido por el filtro CF sugiere un descenso en el ciclo financiero més relevante
el afio 1996. Si se compara el ciclo financiero con el ciclo econémico, se observa
un retardo en los movimientos del ciclo financiero respecto a los movimientos del
ciclo econémico®. Para determinar el rezago/adelanto de la cartera respecto al ciclo
econémico, el procedimiento de la escuela de ciclos econdémicos reales es determinar
la maxima correlacién entre el componente ciclico de la economia y los componentes
ciclicos de otras variables adelantadas o rezagadas. Si la maxima correlacién se da
en t = 0 la variable sera contemporanea al ciclo econémico.

Para la economia boliviana, las matrices de correlacién calculadas con el coefi-
ciente de correlacién pearsoniano y los coeficientes de correlacién no-paramétricos
de Kendall y de Spearman, sugieren que el ciclo financiero boliviano tiene un re-
tardo de aproximadamente 4 trimestres (1 ano) respecto al ciclo economico (Tabla
1).

La informacion sobre la duracién de los ciclos econémicos y sobre el rezago del
ciclo financiero es util para determinar la temporizacién de las previsiones ciclicas,
ya que no tendria sentido establecer un periodo de constitucién de previsiones
ciclicas que sea mayor a la duracion de un ascenso de ciclo de la economia (la
utilizacion del fondo de previsiones ciclicas tampoco deberia durar méas que un
descenso del ciclo).

4.2. Aplicacién del método de calculo de previsiones ciclicas
al sistema financiero boliviano

La normativa que rige el sistema financiero boliviano establece cuatro tipos
de créditos (créditos comerciales, créditos de consumo, créditos hipotecarios y mi-
crocréditos) y ocho categorias de riesgo (A, B, C, D, E, F, G, H). Sin embargo,

9T.as fluctuaciones de la actividad de una economia causan movimientos en otras variables
economicas (e.g. el empleo) o financieras (e.g. la cartera de créditos). Sin embargo, en general un
descenso (recuperacion) en la economia no tiene efectos inmediatos en estas variables. Existen
variables que anteceden los movimientos del ciclo, y otras variables que estan rezagadas respecto
a los movimientos del ciclo econémico.
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Gréfico 1: Andlisis de Ciclos: Producto Interno Bruto de Bolivia y cartera de crédi-
tos del sistema financiero boliviano.
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los créditos calificados en las categorias de menor riesgo y que devengan intereses
(A, B, C) son los afectados en épocas de descenso del ciclo, por lo que en la opti-
mizacion soélo estéds categorias fueron consideradas para créditos comerciales, y s6lo
las categorias A y B fueron consideradas para créditos de consumo, hipotecarios de
vivienda y microcréditos. Por tanto la previsién ciclica que cada i-entidad debera
constituir seré igual a,

Mecomercial , A
pi = [ Pcomercial,A  Pcomercial,B  Pcomercial,C ] Mcomercial,B
Mcomercial,C

Meonsumo, A :|

Meconsumo,B

+[ Pconsumo,A  Pconsumo,B } |:

Mhipotecario, A :l

+ | Phipotecario,A  Phipotecario,B
potecario, ipotecario,
[ ] Mhipotecario,B

Mmicrocredito, A :l

+[ pmicrocredito,A pmicrocreditO,B ]
Mmicrocredito,B

De esta manera, la matriz particionada p a optimizar serd una matriz (3 x 4) que
contendra como elementos los porcentajes de prevision ciclica que deben aplicarse
a la cartera segin cada categoria de crédito y segun tipo de crédito,

Pcomercial, A pconsumo,A phipotecam'o,A pmicrocreditO,A
P = Pcomercial,B| Pconsumo,B| Phipotecario,B| Pmicrocredito,B

Pcomercial,C 0 0 0

La optimizacién estuvo sujeta a las restricciones de que los porcentajes de prevision
ciclica no superen los porcentajes de previsiones especificas que corresponden a la
siguiente categoria de riesgo'?,
minimizar w’b
pER
Sujeta a las restricciones:

0< pj,a<dp Vj= comercial, consumo, hipotecario, microcrédito

0 < pjB <0c Vj = comercial, consumo, hipotecario, microcrédito

0< pjc<dp Vj= comercial.

10E] vector § de previsiones especificas en el sistema financiero boliviano para cada categoria
de riesgo es,

8 = [ba 6 dc 6p Or Or g IH]
[0.01 0.05 0.10 0.20 0.30 0.50 0.80 1]

A partir de los valores de 6p,d¢c,dp se fue reduciendo el limite superior de las restricciones para
obtener valores mas precisos de los porcentajes de previsiones ciclicas.

11



El resultado de la optimizacion de p es'!>!2,

0.032| 0.023| 0.015| 0.016
p=10.055 0 0 0
0.055 O 0 0

El impacto del requerimiento de previsiones ciclicas fue calculado con los valores de
la optimizacién de p, con informacién del sistema financiero boliviano disponible
en junio de 2008. El resultado de las previsiones ciclicas a constituir es mayor para
las entidades que no tienen una cartera diversificada y presentan concentracién en
alguna modalidad crediticia. Respecto al impacto por subsistemas, el impacto es
mayor para las entidades bancarias (BCO) por su volimen de activos (Tabla 2).
Estas entidades tendran un requerimiento de previsiones ciclicas de 74.67 millones
de dolares estadounidenses (MMUS), monto que representa el 1.79 % del total de
la cartera bruta més contingente del sistema bancario. El impacto en los Fondos
Financieros Privados (FFP) es de 8.09 MMUS (1.47 % de la cartera y contingente de
los FFP), en las Mutuales de Ahorro y Préstamo (MAP) de 2.41 MmMUs (0.93 % de
la cartera y contingente de las MAP), y en las Cooperativas de Ahorro y Crédito
(CACQC) de 4.33 MMUS, que representa el 1.43% de la cartera y contingente de las
CAC.

Tabla 2: Impacto en el Sistema Financiero Boliviano

BCO FFP MAP CAC SEFN

Cartera y contingente (MMUS) 4161.68 551.21 258.59 303.13 5274.61
Previsién ciclica (MMUS) 74.67 8.09 2.41 4.33 89.50
Prevision actual/Cartera (%) 4.23 1.60 3.25 3.60 3.87
Prevision ciclica/Cartera (%) 1.79 1.47 0.93 1.43 1.70
Prevision total/Cartera (%) 6.03 3.07 4.18 5.03 5.57

4.3. Temporizaciéon de las previsiones ciclicas y tratamiento
contable

Esta seccion describe los aspectos fundamentales de la temporizaciéon y tratamien-
to contable de las previsiones ciclicas que se ha establecido para el sistema financiero
boliviano:

= La constitucion de las previsiones ciclicas serd mensual, a razén de un 2.78 %
del requerimiento calculado para cada mes.

= Las EIF podran utilizar la prevision ciclica cuando: (i) existan seis meses
consecutivos de deterioro de la calidad de cartera, medido a través del ratio de
prevision requerida sobre cartera y contingente (m; ), (ii) hayan constituido

E] calculo de las brechas de previsiones para definir el objetivo de optimizacién fue realizado
con la informacién de cartera disponible desde diciembre 2001 a diciembre 2007, para todas las
entidades que componen el sistema financiero boliviano.

1213 optimizacion se realizé para cada crédito a partir de aquellas entidades que concentran la,
mayor proporcion de cartera en cada tipo de crédito. Los porcentajes estimados resultan de 20 mil
simulaciones del algoritmo de optimizacion tabu search. Este algoritmo mantiene una poblaciéon de
soluciones candidatas que pueden dar lugar a una nueva, mejor solucién, por lo que es improbable
que las soluciones producidas por las metaheuristicas se queden atrapadas en un region 6ptima
local.
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el cien por ciento de la prevision ciclica requerida total, y (iii) cuenten con
la no objecion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia'3.

= El monto maximo de utilizaciéon de la prevision ciclica serd menor o igual al
cincuenta por ciento del incremento de la prevision especifica requerida para
un determinado mes. Cuando compute como parte del patrimonio neto podra
utilizarse hasta un determinado porcentaje segtn el periodo de utilizacién.

= La constituciéon de estas previsiones se reanudara cuando exista una dismi-
nucidn por seis meses consecutivos en la media moévil de m; ;. (i.e. siyt)M.

Respecto al tratamiento contable, el registro de las previsiones ciclicas se re-
alizard en una cuenta del pasivo: al momento de la constituciéon se acredita la
cuenta prevision ciclica y se debita contra una cuenta de gastos. Cuando se utilice
esta prevision, se debitara de la cuenta previsién ciclica e acreditando una previsiéon
especifica (cuenta del activo) o una prevision especifica para activos contingentes
(cuenta del pasivo).

5. Conclusiones

El modelo de previsiones ciclicas propuesto en este estudio presenta una forma
sencilla de calcular y temporizar las previsiones ciclicas que las EIF deben constituir
para compensar (1) los riesgos crediticios que se subestiman en periodos de ascenso
del ciclo econémico y que se materializan cuando el ciclo econémico desciende, y
(2) eventualmente los efectos pro-ciclicos que podrian surgir al aplicar el Nuevo
Acuerdo de Capital.

A diferencia de otras herramientas més sofisticadas utilizadas para calcular el
monto de las previsiones ciclicas, como e.g. matrices de transiciéon markovianas (co-
mo en Zapata [11]), el método presentado en este estudio sencillo y poco exigente
computacionalmente. Esta metodologia también puede ser utilizada como una her-
ramienta de gestiéon por parte de las entidades financieras, en su forma original o
con extensiones que consideren por ejemplo el sector econémico de la cartera de
créditos.

El modelo propuesto puede complementarse si es que ademés del ratio se utiliza
indicadores lider macroeconémicos —que anticipan los movimientos ciclicos de la
economia— para temporizar la constitucién y utilizaciéon de previsiones ciclicas.

En el futuro, cuando exista informacién sobre un nuevo ciclo financiero, es
recomendable recalcular los pardmetros de la matriz p de previsiones ciclicas, de
esta manera los resultados obtenidos se adecuaran a las nuevas caracteristicas del
sistema financiero.

13Para emitir la no objecién la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia
considerara el desempeno econdmico y la evoluciéon de la economia a un nivel macroecondémico y
a nivel sectorial.

MRecuérdese que el ratio ;¢ esta inversamente relacionado con la mejora y deterioro de la
cartera. Si el ratio disminuye, estaria reflejando una mejora en la calidad de la cartera.
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