
���������	��
�������
����������������������
����� ��� �!�����

"#��$&%��'�)(+*,��- �$.�

/1010�2

3+46587:9<;>=@?BADC ;FE8GH9:IJ?KGL;�MON8PQ?R9TSVUXW�;Y?KPQ?

Z\[	]�^`_�a�bdcXefa g'gha)ikjl_ mn]�a o)cqp�r a)jl_s[ut vwrxik]lo tzy{ g'g|]lb

} ~n�\���&� ��� ��� ��� ���F��� ����� ��� � ������|�����u�����u���Y�u�Y��������Y���&� ��� ��� ��� ��� �&����¡¢���'�
��¡¢��� � £¤� ¡�¥�¦§¥�� ¥�� ¨ ©���� ªh«�� ��� ��� ��� � ¨ ����'����¬>£ �'¥�¥�¥®¨ ¥�� ¥�� ¨ ©���� ªh«�� ��� ��� ��� � ¨ ���uY¯u� ¡�¥�Y�d��¬���� ��u���u�'¥k¬���¬����|¨ ¬Y��¬�°u��±��} ²�²�³�£���´��Y�µª|±�����¶

brought to you by COREView metadata, citation and similar papers at core.ac.uk

provided by Research Papers in Economics

https://core.ac.uk/display/6826999?utm_source=pdf&utm_medium=banner&utm_campaign=pdf-decoration-v1


���������
	��������	������������	������ !�#"�$&%'	(�� 

)+*-,/.10�243�576�24898:24;=<>0@?4,BA
24C@57D4EF24<>0@*9GIH
EJ;�,KC@GML@898-,K3�N

A=OPC@;(.1*Q.1RS.UTVL@3+WX2Y.10',KGZ2Y.1*9;=<>0',�[\*93].1;=<>0�2YT^.1;(.10',_EJ3�*-,
`UC@*QaJ,K3�;=*Q.cbY.+d�243�89;=3�R@0',
)
e@f4g'hji4kld�243�89;=3�R@0',
m ,K3�GZ24CJn

NcOPC@;(.1*Q.1RS.=,oE4TpWX2Y.10',KGZ2Y.1*9<K248rqs</EJC'EJGl*9<_;
tvuxw

`UC@*QaJ,K3�;=*Q.cbY.�y�*-,K8-,/Tz,K895
)
e'{|{|g'hj}~y�*-,K8-,/Tz,K895
m ,K3�GZ24CJn

i4�|���

�p�J�����(�/�=�
�M���Y�����(�Y�����P�Y���V�P���Y�]�P�Y�����P�Y�v�����|�v���_�P�v�|�(�F���¡ �¢£��P��¤c�S¤>���¦¥§���Y¨>�=©ª��¨_�
���Y«¬�p�>®�Y������«¬�(¯¬°±�Y������«\���s�P�Y�¬�(�v�/²v��³M�_�Y�����>´�P�Y�
�v����µv���¶¤>�Y�¶·
�|�v�����P��²v�s«��Y���P���Y���(�®�>'�P�Y�¡�Y�Y���r²v�(�]�P�v���(¯¦�M�¡����¤>�P¤>�]�P�(����¸(�s�P�Y�¡�Y�]¹��Kº
���Yµ��v�j�P�(�®���Y�V9¤>�(���>S���Y�����|�v���_�P�v�|�(�´»/���Y�(���(����»Y���Yµ#�P�Y������¤>�|���>'¤>���
«U¤1³j��«U¤>�/9¤>�(�(�(¯�°��@�P�Y��������¤>�|�®���(���(«�»Y���(���P�Y�´²K���]©Z�>|¤��(�(�Y��¤>���v�|�K�F¼
�P�Y�s�|�v���_�P�v�|���v»j��¤>���Y�(�+���®��¤>�����(�+¤¡½z�(�(�Y�Y�v���K¾�¯�¿r�Y�sµv�(�Y�(�P¤>�Jµv�(�v«¬�]�Vº
������¤>��¤>�Y�§�(�v«�»Y����¤c�P�v���À¤>�J¤>���|�(�]�P�ª�>@�(�(�Y�Y�v���Y��¤>���¡��³j�Y��»Y���P�(�F¯

Á



���������	��
����������������������� �!����" #

$ %'&)(+*�,.-0/21435*�(+*

�M� �(�v�Y�����Y�(���P�Y���(�À¤>�����>��|�v���_�P�v�|�(�����o  ¢ £ ©ª�Y�����B¤>�����v»j��¤>���Y�(�o¤>�¡¥§���Y¨>�=©ª��¨_�
���Y«¬�ª�>@�Y������«¬�(¯76 �����r�v�Y�ª¤>��«��P�¬��³j�Y��»Y���®�P�Y�¡�V�P���Y�]�P�Y���p�>'�P�Y�¡���Y�V9¤>�(�¡�>'�P�Y�(���
�|�v���K�Y�(�Y�P¤�¤>�Y�¶�P�§�Y���(���(�/�
¤��(�v«�»Y����¤c�P�v���À¤>���(�À¤>������¹���¤c�P���v�F¯¬�M�U¤>�����§���Yµvµv�(�V��¤
���(�(�Y������²v�p�(�_�Y«¬�(�P¤c�P���v�§¤>�Y�§�Y�(���(�����j�P���v���>'�P�Y�¡«U¤1³j��«U¤>�49¤>�(�(�(¯
° ©´�(���ª¨_�Y�=©ª� �(�À¤>���
�>��|�v���K�Y�(�Y�P¤o©ª�Y����� ¤>���+�P�Y�§���Y«¬�
�>������Y�����(µv«¬�(�/�P�U¤>���
��¤>�����(�Z�P�Y��¸(�v�Y�v���Y�98-���(��: ;=<?>�¯7¿r�Y��9¤>�]�U�P��¤c����¤>��� �����Y�����(µv«¬�(�/�+µv�(�Y�(�P¤c�P�(�+¤
»|�(���P����¤>�|�(��¤>����¤ �v���P�Y�¡���Y�V9¤>�(�¡���]-�(���r�P�
�P�Y�s�P�(��«¬���Y�v���vµ>�v¯
6^� �P�Y�r�Y���(���(�/�¦��¤>�|�(���P�Y�rµv�(�Y�(�P¤c�P���Yµs�|�v���K�Y�(�Y�P¤@8Q�P�Y�¦½z�Y������«¬�z¾A>Sµv�(�Y�(�P¤c�P�ª¤�«¬�v���
�(�v«¬�Y������¤c�P�(�B�V�P���Y�]�P�Y���>¯U¿r�Y�(����¤>�Y�|��¤>���p¤�����¤>�|�
©ª�Y�����M���(���(«�»Y���(�#¤>�¶�K�]�P�v�Y�Y�
�v�r¤#�CB_�Y���+�v�(¼j«¬�v����µv�(�Y�(�P¤>�����v¼j¤��(�(�Y��¤>���v�|�K�F¯�¿r�Y�(���]-�v����©´����¤>���4�P�Y�s�|�v���_�P�v�|�(�
�>´�v�Y��9¤>«¬�����U½z�(�(�Y�Y�v���Y�z¾�¯EDª�(��¤>���@�P��¤c�¡¤+�(�(�Y�Y�(���¶���s¤��^�K�|�
�>´¤�²>¤>���À¤>»Y���#�V��¤>�(¼
�P�Y�s¹����V�����|�(�(��«¬�(�§�v»Y���(�V²v�(�����+�P�Y�GF´�(�Y�Y�(�Y���(�v�j¹�µv�Y�P¤c�P���v�F¯
�M�¡�Y�(���(����»|�¡�(�(�Y�Y�v���Y�r-�v��«U¤>�����U¤>�r-�v�����=©ª�(¯
H��]���Y�p�Y�(�Y�>�P�U»/�JILKNM O�P�Q�R�R�RSQP·UT��P�Y�¬���]���>r�(�K�v���Y����¤c�P�(�¡�>ª �¢�¤>�Y�M»/�WVYX
�P�Y��Z\[^]o�Y�Y���¬²v�(�]�P�v���>¡  ¢`_ Z)a�Icb R�°������¶©ª�����P�dVeM _ P�Q�R�R�R5Q�P�b RfH��]�hgiM
_\jlk Q�R�R�R5Q j ¢ bGm�n9a   ¢ £ R�o��j�pg X KNM j X V Xq_ Zra0I	b¡¤>�Y�M¤>�����K�(�À¤c�P� ©ª���P�Wg��P�Y�
s4t�uwv=x+y{z ©ª�Y�����§���rµv��²v�(��»/�
8}|v¯~|�> y z KNM��5�����p���cQ g k Q�R�R�R5Q g ¢�� R
¿r�Y��8-�v�j�^©®¤>����>´9¤>�(�¡�>'�P�Y���r�Y������« ���®�P�Y� v=uwx)s4�\�=���pz ©ª�Y�����§���rµv��²v�(��»/�
8}|v¯ Á > � z KNM��5�����p�Yg k Q�R�R�R5Q g ¢ � R
���v�ª¤>�/���2��I�©´�p�v»j��¤>�����P�Y� v=�U��s4t�uwv=x �> y{z µv��²v�(�§»/�
8}|v¯ ��> y z� KNM O��9a y z � X M�n _ Z��a���b�T�Q
¤U����«¬���À¤>�®�Y�>��¤c�P���v�§�����Y���(��-�v�ª�P�Y�#����«¬�Y����³J¼ �pz ©´�p©ª�����P�p-�v�ª�P�Y�#���Y»j9¤>�(�#µv�(�Kº
�(�P¤c�P�(�§»/�+�P�Y�¡�(�K�v���Y����¤c�P�(� Z¡a��
8}|v¯ ¢�> � z� KNM O��9a � z � X M£n _ Z��a���b�T�R

¤��=©7©´�p�(�v�Y�����Y�(�r�P�Y�#¥§���Y¨>�=©ª��¨_�S���Y« �>@�Y������«¬�(¯
¥h¦�§©¨Uª?«�ª¬®¨�¯±°\¯±°{²�³S´¡gUµ�KNM _ g©¶N·�¸\bA¹·�º kp» ³S¼¾½=´w³p¿ÁÀ5¿�ÂpÃ?ÄÆÅ)½}À Ç±½!ÈSÃ?´\Ã?É�³GÉ�³�ÊS´w½=ËÌÈ@¿�¼ »
ÄÍ³S´

8}|v¯NÎ�> y M ¹Ï
·�º k

y z�Ð ÑÓÒ

Ô ³.´?Õ±³'Ö}¿�Ä ×�³ Ô ËC¿�ÃØÊwÙGÈSÚYÂÜÛÜÝ	Õ±³S¼ y ÃÍÈEÊÌ¿�Ä?ÄÍ³ » ¿)Þ �5sUß�à�uAá Û
�M���V��¤>�V�¦�v�j��©ª���P�U¤s-�]©���³Y¤>«¬�Y���(�����¬�v���Y�(���P�p»|�(�(�v«¬�r9¤>«¬�����À¤>�S©ª���P�
�(�(�Y�Y�v����¤>�
�|�v���K�Y�(�Y�P¤j¯��@�����V�#�>�¤>���:¼'©´�+�Y�>�P�¬�P��¤c���P�Y�����(�Y���(���(�/��¤c�P���v� �>�¤��(�(�Y�Y�v��� »/�~¤
9¤>«¬�����¬�>@�Y������«¬�r���(¼����+µv�(�Y�(�P¤>�:¼Y»/���Y�
«¬��¤>�Y�ª�Y�Y�ÍB_�Y�>¯



���������	��
����������������������� �!����" �

�������	��
¦£¯±°�	°ª° �Y������« «U¤��B»|�U���(�Y���(���(�/�P�(�Z¤>��¤��(�(�Y�Y�v���~���B²>¤>�����v�Y�¡©®¤��K�(¯
�r¯ µY¯�¼@���]� y M y�� »|�
�P�Y�¬�Y�Y���p�Y������« ¤>�Y�M���]� y »|�¬���(�Y���(���(�/�P�(�l¤>�¡�P�Y�¬���Y«
y M y������ y���� ©ª���P���fQ��	��nlQ�� � �9M P�RY¿r�Y�¡�v�j�P�(�ª���Y�V9¤>�(�>¼��:¯ �>¯�¼j�P�Y�¡�Y�Y���
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�@��µv�Y���E|v¯~|'&�¿r�Y�p�Y�Y���ª����«¬�Y����³����ª¤
�(�(�Y�Y�v���
(��=©´�]²v�(�(¼4�P�Y�¡���(�Y���(���(�/��¤c�P���v�§���r�Y�>���Y�Y�ÍB_�Y�p¤>�ª���Y�Y����¤c�P�(�+»/���@��µv�Y���E|v¯ Á ¯

�@��µv�Y���E|v¯ Á &�°��Y�>�P�Y�(�ª���(�Y���(���(�/��¤c�P���v�§�> ���

°��p¤>���@�Y������«¬�����/²v�v��²v�(�M¤>��� �Y�v«¬�>�P�Y�]�P���>¼F�����P�Y���Y�¡�v�j�s�P��¤c�s�P�Y��²v�(�]�P�v�¡�Y���(�¶�P�
�P�P¤>�Y���À¤c�P�¡¤
�Y������« ���r�P¤c�P�Y�(��¤>��»Y���P�P¤>�V�v¯
° ������µv�/�®µv�(�Y�(�P¤>����¸�¤c�P���v���>S�P�Y�¡¤>»|�=²v�s�(�v�Y�����Y�(�P¤c�P���v�+���Y�=©ª�r�P��¤c�®�P�Y�s�Y�Y���r�Y������«
8-�v��-�v���P��¤c�¡«U¤c���P�(�(¼S¤>�/�o�Y������«�>�«U¤���»|�
���(�Y���(���(�/�P�(�~¤>�p¤>�¶¤>��»Y���P�P¤>�V�����Y« �>
�Y�v«¬�>�P�Y�]�P���U�Y������«¬���>ª��«U¤>�����(�#����¸(�>¯)�r¯ µY¯�¼f�@��µv�Y����|v¯ �����Y�=©ª� ��� �Y�(�(�v«¬�|�v���(�
���/�P�¬-�v�Y�ª�Y�v«¬�>�P�Y�]�P���¡����«¬�Y�����(�(�ª�Y���Y���Y�À¤>«¬�v�Y�Y�(¼Y�P�Y�������ª�P�Y�p���(���Y�����>����Y«¬«¬���Yµ
�Y��-�v�Y�r�Y�v«¬�>�P�Y�]�P���s�Y������«¬�(¯
6^�08\�@��µv�Y���)|v¯ ¢�>��P�Y�¬�Y�Y���p�Y������« ���s�P�Y�¬���Y« �>®���]²v�(� �Y�v«¬�>�P�Y�]�P��� �Y������«¬�¡��¤>���
�v�Y� k

* �>p�P�Y�o����¸(�o�>p�P�Y�B�v����µv����¤>�ª�v�Y�>¯ ¿r�Y��½z�Y�À¤>«¬�v�Y�Y�z¾�¤>���o���Y«¬���>p�v�Y�,+�Y��«¬�(�Y�����v��¤>�´���Y»Y����«¬�Y�����(�(�
¤>�Y� �P�Y���(�(�/�P�P¤>�ª�Y������«xµv�(�Y�(�P¤c�P�(�U¤o�Y�À¤>«¬�v�Y�~©ª���P�
��¤>�����>'�P�Y�¡�>�P�Y�(�r�v�Y�(�(¯�(��(���s�P�Y��½z�(�(�Y�Y�v����¤>� ¾��V�P���Y�]�P�Y���p���r�(����¤>���������(�(�vµv�Y��¸(�(�F¯
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�P� �(�v�/��¤>���+¤c�r����¤>�V�®�v�Y�s�>��P�Y�����Y�Y���(�(� Z k Q�R�R�R5QÌZ � R � ���P�Y���>�P�Y�(�®��¤>�Y�F¼j�P�Y�(���s¤>���� , % �U¤>�Y�|��¤>�P¤>�Y�(�(�s�>��P�Y�����Y�Y���(�(����� � �����P�Y�(��� ¤>���#�^©´�+�>��P�Y�(��� ���Y�Y���(�(�����
¤>���|�>S�P�Y� , ���]�P�{� ¶N·�¸ ��³j�(�(�j���YRj¿r�Y�(���]-�v���>¼j�P�Y�����]�P�{� ¶N·�¸ ��¤>�+»|������¤>���P¤>�Yµv�(��¤>�
���Y�Y����¤c�P�(��»/�W8\�j¯ Á >�¯
¿r�Y���^©´����³K�P���(«U¤>�4��¤>���(�r¤>�����P��¤c� 
��Y�V�®�v�Y�����Y�Y��³'Z k ¤>�Y�|��¤>��� , �P��«¬�(��8-�Y�(�Y�(�����
¤>���@���Y�Y��³����]�P��>��v���P��¤c� , % P ���Y�Y���(�(�s¤>�Y�|��¤>���^©ª���(��8-��� , % P ��¤>�������>¦���Y�Y��³
���]�P����¤�²v�#¤ �(�v«¬«¬�v�+���Y�Y��³±>�¯
��� 7������� K
F´�v�Y���5B_�Y�(�/�P���v¼v�P�Y��9¤>�(��� �(�v�/��¤>���Y�'���Y«¬�'�>j²v�(�]�P�v���¡g©¶N·�¸ X ©ª�Y�(����ZJ���S���Y�v���(�#-���v«� M O�Z k Q�R�R�R5QÌZ � T�½=¼±ÄÆÅc¯����v�#�P�Y�v����� ¶N·�¸ �P��¤c�
�(�v�/��¤>���~�^©´�¶�>ª�P�Y�(�������Y�Y���(�(�(¼
©´�¶��¤>� ��¤>¨>�o�^©´� ���Y«¬�(¼���¤>���7�v�Y�B�Y�����Yµl�v�Y�B�>p�P�Y�B���Y�Y���(�(�(¼�¤>�Y�X�(�v�Y�V�P���Y�]�
�(�v�/²v��³¬�(�v«�»Y����¤c�P���v�Y�'�>4�P�Y�(���®�^©´�¡���Y«¬�(¯@¿r�Y����µv�(�Y�(�P¤c�P�(�¦¤>� � % P +K�Y��«¬�(�Y�����v��¤>�
���Y»Y����«¬�Y����³��v���P�Y���v�j�P�(�®���Y�V9¤>�(� � �> y ���Y�����P��¤c�®�v�Y���¬�(�K�v���Y����¤c�P�(� Z k Q�R�R�R5QÌZ �¤>�Y�|��¤>�(¯ (��(�Y�(�>¼��P�Y�¡���/�P�(�����(�]�P���v���> � � ��� ��¤>�r���Y�Y�(�(�§�Y��«¬�(�Y�����v��� % P�R
� ��� ������ K
¤���³K�¶�(�v�Y�����Y�(���P�Y� �����Y��¤>���V�K�V�P�(« �>¬�5B_��¤c�P���v�Y�o���&²>¤>���À¤>»Y���(� / k Q�R�R�RSQ / ¹ ¤>�Y�$ k R�R�R $ � µv��²v�(�§»/�

8\�j¯ ;�>
/ · j ¶N·�¸X B M $ k _ -�v�ª¤>���F¨U©ª���P�)Z k a�� ¶N·�¸ b Q/ · j ¶N·�¸X	� M $ " _ -�v�ª¤>���F¨U©ª���P�)Z " a�� ¶N·�¸ b Q

R�R�R�M R�R�R/ · j ¶N·�¸X+* M $ � _ -�v�ª¤>���J¨U©ª���P��Z � a�� ¶N·�¸ b R
¿r�Y�p�_�Y«�»|�(�r�>'²>¤>���À¤>»Y���(�®��� , � � R�¿r�Y�¡�_�Y«�»|�(�ª�>'�5B_��¤c�P���v�Y�ª���r�(�v«¬�Y�j�P�(�§¤>�
Z k �K�(�(�Y��� , k � P¡�P��«¬�(�(¼lZ " �K�(�(�Y��� , " � P¡�P��«¬�>¼J¯(¯(¯��]�P�>¯

, k � P �213131���, � � P�M , % P � � R
�K�v«¬�s���Y���|�(�]�P���v�Y�®���Y�=©ª�r�P��¤c�ª���Y�Y�(�(�§¤>���|�(�K��
¬�(���(�/�P�ª��¤>��»|�s�(�v«¬�Y�j�P�(�����Y�(�(�(�zº
����²v�(���v¼S�P�Y�¬���v���j�P���v�o����¤>�(�¬��¤>�p�Y��«¬�(�Y�����v� P�R�°��p¤>���@²v�(�]�P�v���pg©¶N·�¸ _ &Wa '2bs¤>���
�|�v�����P��²v�>¼j©´�p��¤>�§���Y�K�v���p¤ �|�v�����P��²v�s���v���j�P���v�F¯
����� ������ K
 ��²v�(�B�P�Y�¬�Y�v��«U¤>� ���
�> � �Y�(�Y�>�P�
�P�Y�
��¤>�Yµv�(�/�P�À¤>���/�K�|�(���Y�À¤>�Y�¬�> � »/�������[ � R
°��
�P�Y�+9¤>�(�(� � ¶N·�¸� Ð ÑÓÒ

_ &£a '2b ¤>���r¤>�Y«¬��� �>��P�Y���Y�v��«U¤>� � � ¼´���¶�Y�o�P�Y��9¤>�(�(�/�� � ¶N·�¸� Ð ÑÓÒ
_ &da '2b R (��=©´�]²v�(�(¼J�P�Y�#¹����V� , k 9¤>�(�(��¤>��©´�(���@¤>���P�Y�#���(�(�v�Y� , " �^©´�9¤>�(�(�(¼S¯(¯(¯��]�P�>¯¦��¤�²v�#¤ �(�v«¬«¬�v�+��³K�P���(«U¤>���|�v���/��¼Y¤>�r©´�p��¤�²v�/ · j ¶N·�¸X B M $ k _ Z k a�� ¶N·�¸ b Q

�]�P�>¯����+²K���]©&�>©�j¯ ;j¯
(��(�Y�(�>¼��P�Y�]�M¤>���U¤>�����(�v�/��¤>���Y�(�M���B�P�Y�)È�¿�Â'³U�/�K�|�(���Y�À¤>�Y�>¼@�P¤���� � �[ � ��¤>�P¤>�����(���P������[ � R>¥§�v���(�=²v�(�(¼/���¡²K���]©~�P�Y� � ¢���������� ���S-�v�����=©ª���P��¤c��¤>�/�¡�^©´���>j�P�Y�(���®�V�K�V�P�(«¬�
©ª�Y�����¶��¤�²v�U¤+�(�v«¬«¬�v�o���Y�Y��³J¼��P�Y����¤>�Yµv�(�/�P�À¤>���/�K�|�(���Y�À¤>�Y�
�����P�Y� �P¤>«¬�¬¤>�Y�B���
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8-»|�(��¤>�Y���ª�>|�(�v�Y�Y�(�]�P�(�Y�Y�(����>¦¤>���_�P�Y�®9¤>�(�(� � ¶N·�¸� Ð ÑÓÒ
_ &ha('2b@¤>�Y«¬�����>4�P�Y�r�(�v«¬«¬�v�

��¤>�Yµv�(�/�P�À¤>�F�/�K�|�(���Y�À¤>�Y� �����[ � R
�����v«\�P�Y���p���¡-�v�����=©ª���P��¤c�p�P�Y�U�Y������« y � M � ·� �! / · y ¶N·�¸ ¤>�Y«¬���P� ��� �[ � ¤>�#¤��¤>�Yµv�(�/�P�À¤>�S�/�K�|�(���Y�À¤>�Y�>¯ �´�j���P�Y�#�Y�v��«U¤>���>�¤U�Y������« �����Y�Y�ÍB_�Y�(���§�Y�]¹��Y�(�o�Y���P�
���v«¬���|�v�����P��²v�r«��Y���P���Y���>¼v�Y�(�Y�(� ��� �[ � ��� ´?Õ±³���¤>�Yµv�(�/�P�À¤>�Y�/�K�|�(���Y�À¤>�Y���> � ��¤>�Y� ������®�P�Y�¡�Y�v��«U¤>�:¯

� °^¦�°��¡°
¥h¦�§©¨Uª?«�ª¬®¨ �	°�	°�� Ã?É�³S¼W¿hÂÜ¿���Ã?ÂÜ¿�Ä�À5¿�Ê�³�� ½}À y � ��³.È�Õ�¿�Ä?ÄcÈ�¿�Å�´?Õ�¿�´ ´?Õ±³EÃ?¼ » ³��
È!³S´?È�� ¶N·�¸ _ &ha '2b á¾�6�Ì��t�x�u  � ´?Õ±³¡À5¿�Ê�³�Û'Ý	Õ±³E³SÄÍ³SÂ'³S¼±´?Èp½}Àr´?Õ±³�È!³S´ � ¿�ÈÁ×�Ã?É�³S¼
Ô Å�Ý	Õ±³�½=ËÌ³SÂ < Û � ¿�ËÌ³pÊÌ¿�Ä?ÄÍ³ » ´?Õ±³ �=à��  á �±t���u  á±u Þ ��v ¿�È�È!½!ÊSÃ\¿�´w³ » ´w½ ��R
¿r�Y�¦»|�v�Y�Y��¤>�V�¡���Y�Y���(�(�S�Y�]�P�(��«¬���Y���P�Y����«U¤>�����(�V�S»|�v�Y�Y��¤>�V�s�> � �P��¤c���P�Y��9¤>�(��©ª�����
���/�P�(�����(�]�¡�Y���v�|�(�����v¯ � ���P�Y� �>�P�Y�(����¤>�Y�o�P�Y�]�����]-�(���P���P�Y�
¤>� 
��Y�V�P«¬�(�/�s�Y���K�(�(���
�Y�(���(����»|�(��»/���P�Y�GF´�v�Y�(���Y�(�Y�(�p¿r�Y�(�v���(«§¯
6 �©´�#�P�Y�����P�U�P�Y����¤>�Y�v�Y����¤>�S���(�Y���(���(�/��¤c�P���v�F¼J�P�Y�(���P�Y�����Y�Y���(�(��Z k Q�R�R�R5QÌZ � �Y�]�P�(�zº«¬���Y��¤����Y»j9¤>�(�¡�>��P�Y�s���(�Y���(���(�/�P���Yµ
«��Y���P���Y��� ,9��� �>S�P�Y�s�Y�Y���®����«¬�Y����³J¯�°�µ/¤>���
�P�Y���ª���®�P�Y�¡��«U¤>�����(�V�r���Y»j9¤>�(�s�P��¤c�
�!©ª�����F���/�P�(�����(�]���Y���v�|�(�����v¯
��¦ �	� @�� �	°��	°r���v�U¤>�/�l²v�(�V�P��³ 6 ·� �! g©¶N·�¸ X �P�Y�(�������U¤M�Y�Y�ÍB_�Y��«U¤1³j��«U¤>�®9¤>�(�
�(�v�/��¤>���Y���YµU����¯�¿'�����(�#�P�Y���(¼|����������� 
¬�(���(�/���P���(�v�Y�����Y�(���P�Y�#��¤>����·�M
	lQ , M �YR
6 ®�P�Y�(����¤>���
�^©´��«U¤1³j��«U¤>�'9¤>�(�(�#�(�v�/��¤>���Y���Yµ�g X � � X ¼'�P�Y�(�M�P�Y�(���¬«��Y�V�#»|�¬�^©´�
«U¤1³j��«U¤>�'9¤>�(�(� � ¤>�Y� � 7 �(�v�/��¤>���Y���Yµ�g X � � X �P��¤c�p¤>����¿ » �5¿�Ê�³S¼±´9¯
¿r�Y�(���¬9¤>�(�(�
��¤�²v� ¤ 
��v���/�����Y»j9¤>�(�#�>��Y��«¬�(�Y�����v�§· % �pM�P#�(�v�/��¤>���Y���Yµ�g X � � X ¼|�P¤��� % X � , M
� z % X � , ��� 
 % X , M � 7 % X � , M � z % X , ��� 
 % X � , R�(��(�Y�(�>¼��P�Y�(���¡��³j���V�P��n � 9 � Pp���Y���§�P��¤c�

9Cg X � _ P % 9CbCg � � � X M2g X � � �

�Y�v���Y�r�P���Y�>¯�¿r�Y���ª��«¬�Y�����(�
_ P % 9Cb j � M�� ��Q _ P % 9Cb j X M� X Q

©ª�Y�����+�(�v�/�P�P¤>�Y���]�P�´�v�Y�´�Y�v�Y�Y�(µv�(�Y�(�P¤>�]�+¤>�����Y«¬�j�P���v�98����]¹��Y���P���v��|v¯ ��>�¯ �K��«¬���À¤>�����v¼
����-�v�����=©ª����¤>�������#�P��¤c���^©´�¡9¤>�(�(����Q � 7 ��¤�²K���Yµs�P�Y�ª�P¤>«¬�r���]�´�>J»|�v�Y�Y��¤>�V� ���Y�Y���(�(��l�Y�(�(�(���P¤>�������¡�Y�r¼¾½=´F-�Y�������(�j�'���/�P� ��� ¼c«¬�v�����Y���(�(�����(���v¼ _ � � ��� b � _ � � ��� bF��¤>�
�Y��«¬�(�Y�����v�§�V�P�����]�P�������(�����P��¤>� � R � �§�P�Y�#�>�P�Y�(��9¤>�(�>¼|���(�V�P�����]�P���Yµ
�P�Y�#µv�(�Y�(�P¤c�P���Yµ
9¤>«¬�����ª�P��  � µv�(�Y�(�P¤c�P�(�S«U¤1³j��«U¤>�c���Y»j9¤>�(�(�(¼>�Y�v�p�>K©ª�Y�����p��¤>�p»|�����s�^©´���Y� �J�(���(�/�
«U¤1³j��«U¤>�J���Y»j9¤>�(�(���> � R
(��(�Y�(���P�Y�s¤>������µv�Y«¬�(�/�®�>'¤�«U¤1³j��«U¤>�Y9¤>�(���P� ���P� � +K�Y��«¬�(�Y�����v��¤>�4���Y»j9¤>�(��µv�(�Y�(�zº
¤c�P�(�§»/�����P�r»|�v�Y�Y��¤>�V�����Y�Y���(�(�ª���r�Y�Y�ÍB_�Y�>¯

� ����������� �

6 ��©ª������»|�#�Y���]-�Y�'�P�U���Y�K�v����¤¬���(�Y���(���(�/��¤c�P���v�o�>�¤
9¤>�(�#»/� 
��Y�V��«¬�(�/�P���v�Y���Yµ
�P�Y�
���Y�Y��³����]�P�Á� ¶N·�¸ R�¿r�_�Y�(¼�©´�¡©ª�����P�s�(�v�/²v�(�Y���(�/�P���

8\�j¯ 4�> g ¶ k ¸ g ¶ "}¸ R�R�R�g ¶Æ¹7¸
� ¶ k ¸ � ¶ "}¸ R�R�R�� ¶Æ¹7¸ Q
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©ª�Y�(�Y�]²v�(�p©´��©ª�����o�P�+���Y�Y����¤c�P�#�P�Y� ���Y»j9¤>�(�
µv��²v�(�o»/���j¯ ¢Y¯¡�M� «U¤����]²v�(�¶�v«¬���
«¬�(�/�P���v�Y���Yµ�g©¶ k ¸}Q�R�R�R5Q g©¶Æ¹7¸j©ª�Y�(�p�P�Y��9¤>«¬�������>Y�|�v�����P��²v��²v�(�]�P�v��� ¿�¼ » ´?Õ±³ ½=Ë » ³SË Ã?¼Y×
��¤>�Y�Y�>��»|���(�v�j-�Y���(�F¯�(��=©´�]²v�(�(¼�����P�Y���v���Y�(�����YµM���¬µv��²v�(��»/� 8\�j¯ Á >�¼®�P�Y�(���P�Y�
�(�v«¬«¬�v� »|�v�Y�Y��¤>�V� ���Y�Y���(�(���> �x¤>�Y�|��¤>�����Y�(�(�(������²v�(����8-�|�v������»Y�������X«��Y���P���Y���
©®¤���>�¼4���Y�Y����¤c�P���Yµ#�P�Y� 
��v���/�r²v�(�V�P���(�(���>'�P�Y�¡���Y»Y�Y������«¬�r���/²v�v��²v�(�F¯
¿r�Y�¡�P¤>«¬�s�(�v�Y�����Y�(�P¤c�P���v�Y�r¤>�r�Y���(���(�/�P�(�§-�v�®«U¤1³j��«U¤>�49¤>�(�(�r��¤>��»|�s���(�|��¤c�P�(��-�v�
���=©´�(���Y��«¬�(�Y�����v��¤>�|9¤>�(�(�(¯®¿r�_�Y�(¼ �P�Y�#�(�v�Y�(�(�j���>�»|�v�Y�Y��¤>�V�����Y�Y���(�(�G89¤>�ª���(���Y���P���Yµ
-���v« �P�Y�GF´�v���Y�(���Y�(�Y�(�s¿r�Y�(�v���(«�>®���®©´�(�����Y�]¹��Y�(�§-�v�r���=©´�(�ª�Y��«¬�(�Y�����v��¤>�49¤>�(�(�(¯
=?> ¦�¬�@�¦ � �	°���° ²�³S´�� Ô ³.¿pÂÜ¿���Ã?ÂÜ¿�Ä�À5¿�Ê�³.½}À y �7Ã?´?Õ�¿EÈ!³S´f½}À Ô ½=ÚY¼ » ¿�Ë ÅEÃ?¼ » ÃØÊ�³�È�i¿�¼ » ÄÍ³S´ � ¶32}¸ Ô ³Á¿�¼�ÖÓ¼ � 1 Ù�� » Ã?Â'³S¼lÈSÃØ½=¼®¿�Ä�ÈSÚ Ô À5¿�Ê�³�½}À���RfÝ	Õ±³S¼ ��À�½=Ë�� ¶32}¸ �4´?Õ±³SËÌ³�ÃÍÈ
¿ÜÈ!³S´ ½}À Ô ½=ÚY¼ » ¿�Ë Å'Ã?¼ » ÃØÊ�³�È$� 7 M O�Z k Q�R�R�R5QÌZ ��� T@� � ÈSÚ±Ê�Õ�´?Õ�¿�´ � % P � � 7 � �
Õ±½=Ä » Èr´\Ë Ú±³�Û

� @�¬	¬����
¿r�Y�¬�P¤>«¬�
�(�v�Y�����Y�(�P¤c�P���v�Y�¡�Y���(���(�/�P�(�M-�v�p¤+9¤>�(�
�>®�Y��«¬�(�Y�����v� _ · % P�b
�Y�v���B�P���Y�
-�v�p¤+9¤>�(�¬�>®�Y��«¬�(�Y�����v� _ · % ��b Rc6 ®�P�Y�¬�À¤c���P�(�s�v�Y�¬���¡���Y»Y���]���>´�P�Y�
-�v��«¬�(���v�Y�>¼F�P�Y�(�B�P�Y�(��� ��� 
��Y�V�¡�v�Y� ���Y�Y��³o«¬���������YµU-���v« �v�Y� �>��P�Y� ���Y�Y��³o���]�P�
� ¶N·�¸ _ &ha '�b®���(�Y���(���(�/�P���Yµ���R�¿r�Y�p«¬���������Yµ ���Y�Y��³�«U¤����v�ª«U¤����Y�>��»|�¡�v�Y�¡�>
�P�Y�¡���|�(�(��¹��(�����]���>@»|�v�Y�Y��¤>�V�+���Y�Y���(�(�r�Y�]�P�(��«¬���Y�(��»/� ��R

� °^¦�°��¡°
=?> ¦�¬�@�¦ � �	°���� =?> ¦���¦Yª�� >�� ¬�@ > ¬	¬ � =?> ¦�¬�@�¦ ����°¡²�³S´ � ¿�¼ » �� Ô ³{ÂÜ¿���Ã?ÂÜ¿�Ä
À5¿�Ê�³�È.½}À y ´?Õ�¿�´f¿�ËÌ³.¿ » �5¿�Ê�³S¼±´ÓÛ	��Ú!Ç�Ç±½!È!³ Ô ½=´?Õ)¿�ËÌ³{×�Ã?É�³S¼ Ô Åp´?Õ±³SÃ?ËÁÃ?¼ » ³��EÈ!³S´?Èr¿�È�Ã?¼< Û 
®ÛÜÝ	Õ±³S¼

� Û�� � 1 ½}À�´?Õ±³.Ã?¼ » ³��@È!³S´?ÈE¿�ËÌ³E³ �5Ú�¿�Ä~Û
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