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Perspectivas sobre el desempeño
macroeconómico colombiano en 2003
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»�¾ Â;ÊÇ ¿�ÊZÂ�Ê½XÚ�Ê¼[¿ZÇ Æ ¿Z»�ÊÂ;Æ Ä ÃhÊ½X¼[Ç ÄRË-Ç ¿Z»�¿�É[Ê�¿Z¼[ÄRÃ-Ä É[Ê�Î©¾ Â[ÊZÇ ÀZÄR½X¿�¿Z½ Ë�È[Â;¿Å9Û3ÄRÂ;¿ZÅ9»�¾ Â;ÊÇ ¿ZÅ9É[Ê½XÄRÀZÀ¾ É[ÊÂ;Æ Ê¿Â;Æ ¾ Ä?Ö?È[ÊÜ;Ä?Ò)ÀZÄRÂ;Å ¾ Å Æ ÊÂ;Æ ÊDÊÂ:Ê½)»�Ê Õ0ÄRÇ ¿Z»�¾ ÊÂ;Æ Ä£É[ÊDÙ-× ¿ZÅ�Ã�ÊZ½)É[ÊÅ ¿Ç Ç ÄR½ ½ Ä£Æ ÝZÀÂ;¾ ÀÄ?Þ Ê»�¼[Ç ÊÅ ¿ZÇ ¾ ¿Z½]É[ÊD¿½ Ë�È[Â;¿ZÅ�»�¾ Â�¿Å ß
à;¾ Â;¿½ »�ÊÂ;Æ ÊÒ�Ê½-¿ZÈ[»�ÊÂ;Æ Ä�Ö?È[Ê]Å Ê)Ç ÊË�¾ Å Æ Ç ¿]ÊÂL½ ÄRÅ;¼?Ç ÊÀZ¾ ÄRÅ;¾ Â;Æ ÊÇ Â;¿ZÀ¾ ÄRÂ;¿½ ÊÅ;É[Ê½-ÄRÇ Ä�Ð ¿ZÙ,Ä?Ç ÊÀZÊÇ á]Æ ¿»�Ó?¾ ÝÂLÊ½�É?ÊÅ Ê»�¼?ÊÜ;Ä
É[Ê½;Å ÊÀZÆ Ä?Ç]»h¾ Â�ÊÇ ÄRß

â ã)ÂbÊZ½�¼[Ç ¾ »�ÊÇ�Å Ê»�ÊZÅ Æ Ç Ê]É[ÊZ½�¿ZÜ;ÄYä?å[å?ä[Ò�½ ¿ZÅ�½ ¾ ÀZÊÂ;ÀZ¾ ¿ZÅ;É[ÊXÀÄ?Â;Å Æ Ç È;ÀÀZ¾ Á?Âb¿Z¼[Ç Ä?Ó?¿ZÉ[¿ZÅ�¿ZÈ[»hÊÂ;Æ ¿ZÇ ÄRÂbæ[ä[Ò å[ç Ò�¿Z½ ÀZ¿ZÂ;Û¿ZÂ;É[Ä
½ ÄRÅ£â[æ?è[ß å?å[å�»�ÊZÆ Ç Ä?Å�ÀZÈ;¿ZÉ[Ç ¿ZÉ[Ä?Å ß�º�É[ÊZ»�áZÅ Ò�½ ¿{é�ÄRÓ[ÊZÇ Â;¿ZÀZ¾ ÁRÂ~Ð ¾ Ç »hÁ�ÀÄ?Â;Ù-ÊZÂ;¾ Ä?Å�É;Ê{ÀÄ?Ð ¾ Â;¿ZÂ�ÀZ¾ ¿ZÀZ¾ Á?Â�ÀZÄ?Â~ä?ê
¿ZÉ[»�¾ Â�¾ Å Æ Ç ¿ZÀZ¾ ÄRÂ�ÊÅ;»hÈ[Â;¾ ÀZ¾ ¼[¿Z½ ÊÅ;¼[¿ZÇ�¿]½ ¿XÀÄ?Â�Å Æ Ç È[ÀZÀZ¾ Á?ÂLÉ;Ê)È;Âb¼[Ä?ÀÄ9»háZÅ;É[Ê]æ[ß å[å[åYÙ-¾ Ù-¾ ÊÂ;É;¿ZÅ;É[Ê]¾ Â;Æ ÊÇ ÝZÅ;Å Ä?ÀZ¾ ¿Z½ Ò�ÀZÈ[Ã�¿
¾ Â�Ù�ÊZÇ�Å ¾ Á[Âh¿,Å À,¾ ÊZÂ�É;Ê9¿9ë;ä[è[ß ¹;â[ä�»h¾ ½ ½ Ä[Â�ÊZÅ ß
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E�YoQ�V�V�Y�M"S\l�TJShR�I Y�GJv�P"YoE�Yow�x�xhw
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f7ShgiSWN jHe�kHN N _Fl m"m non4n e EHQ�KLYhe giSWR�e V�SWm"b"KLp SWP"GJQ�V�I ShKHq�Z\MON Q�E�I M"N I V�Q�mOI KHp ShP"GJQ�V�I SWKLqhY�M"N Q�E�I MON I V�Q�e kHN GJX�eDu�Y�V�k�Q
E�YoQ�V�V�Y�M"S\l�TJShR(I Y�GJv�P"YoE�Yow�xhx�w e
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non4n e E�KL_ e giSWR�e V�ShmOx s	q��2�JTJ�om"b"TJ9cb��2CF9c�}mOGJQ�V�P"ShmO��CF�2�o�+e �}�4��� she uLY�V�k�Q�E�YLQ�V�V�Y	MOS7l TJShR(I Y�GJ�
v�P"YoE�Yow�xhx�w e
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