
	�������!�	"�������������

����������	
������	��������	���������

��������������

������������

���������� ���#$%$

�&& '(()))*�+��*���( � ��,()#$%$

	���	�����������-����	�.����������/

0121�.�,,�3��,�&&,��4����

��5+��6��7�.��180$#

���9�����

�����	
���������	��������	���������	
���	������	
���	������������
����
���
��	
	����
���������
� 

���������	�����!"#�������������������$���$�����
���
�	
��	�$������	��%�&�"'�
�(���	
��)"�
�*+	�

��,�����	�$������	����	�����	
��%�-���,��+���.�������������
�	��������������	������	
��
��
�����	��$ �����

�������	��
	$�����	������
��������	���%�

/������� �'�
�����$��	���	
��0
�"��	�(��%��1$$�������������,��%��&���������
������.���
�����.������+

�	�	��	������	 ����2�����+�������.�$�������������
���,�������	����$$����������
�$���
��/�
�����������,�
������

�����%

brought to you by COREView metadata, citation and similar papers at core.ac.uk

provided by Research Papers in Economics

https://core.ac.uk/display/6784772?utm_source=pdf&utm_medium=banner&utm_campaign=pdf-decoration-v1


��3�4��9���6���,&����+���&9������,&��,��

�����������������6�������������

	�������������� ���	�*�#$%$

���9�8110

����	�*�-$7�-:7��2

��������

��,� � �������9;�,� &���5�3���3���5�3��6<�,&5��&�=��5�&���3��,�,� �����,&��,��� �����+���6

��&����&������ ��, �3&�4�*����,&9��;�6� �&&����=��5�&��� ��4���,�0>1�3�����39�3��,�,�� �,�6�,��4���&��

 ����6�=��5�0?%1�&��0??2�,��),�����&9 ���6<�,&5��&��=������"
�����)&�����&���9���,� �����&����6

=����)������3��,�,*�����6<�,&5��&�,��),���5�3��,��� �����&9 �����&���3��,�,�� �,�6�,�)�&��&����.-

 �����57�3�5 ���6�&��&��,��)�&���&*����,,�3���&�9������,,���,�,��)�&��&�6� ��3��&�����=�������@3�����

��&�7��@ ��,�����9�5�3���3���5�3� ���3��,���6�=�4���+������+�����4����5��&,�����3��&�3���=���&���, ��69

 �,&�3��,�,���3�4��9*����&��,�,��,�7�&�����,&��,���� ��3�,,��=��6<�,&5��&��,���&�5�3��6�==����&�=��5�&��

,&9��;�6� �&&����=��5�&��� ��4���,�3�����39�3��,�,�� �,�6�,*�/�)�4��7�&���6�������=����&����3��&��3&������6

=����)������3�4��9���,�+����=�������&��������,&��,���&����)��&�&���3��,,�3���&�9��4�6��3�� ��6�3&,*���,

 � ��������,�&��&�&���,��� ����6<�,&5��&� �&&���������,&��,����,��&&��+�&�6�&��&���,�4������A��6�&9�3��,�,�&��&

)�,�&�������6�+9���4�,&��B,� ���3���6�&�����5 ��=��6�+9�&���)����3�� ���&����6�+����+����3��,���&*���

=��6�����4�6��3��=�����6���3&��5 �3&��=���3�����39�3��,�,����������������)&�*

�������������� ������������

�3���5�3,�
� ��&5��& �3���5�3,�
� ��&5��&

!��������4��,�&9 !��������4��,�&9

���5�
���7�����+���!� ���5�
���7�����+���!�

������0$>�%107�!���� ������0$>�%107�!����

93 ���C,�+�3�*�����&80*��&� <���)��C�����*�3*��



� ��

2(�2�����"�����

�

<���������
�����������
��5�����$����&��
��"��������//2������
5�����
5���
��
�5�

3
�
���
5� 
�� 	����������?�
��� !
�
��� �!��������� ��"�������� $��!� ���� "������ ��
��

'����� ���� ��� �**+(� ���� ��"�������� �
��� '���� $
����� ��
�� �6��"��� '�� 
�����(� ����

�"���!������
�������'����!��������������"����
�$��$��**@(�������'��������$����-���

�
�������***�-
�����������
���"���
������$���/$
��(�2������
5�$����6
!���5��������-����
����

���-��
�����
�����$��!�A)(+B�����**@������(+B�����***(��

%����!������"���
�������������6��"�
�������
��������"������"�������������-
��

!
�� "�������� ��� !���� $��-
�� ��� ���� ��6�� $�-� ��
��5� �
������ ���� ����� ��
�� ������

�"���!����!
�������������������/"�������������$����$��!
�"�(�&""��������������!��
���

$������5� ���� ���-��� �������� $��� ����� ��� ����"��� ��� '�� ������� ��
�� ��� �***� ��� 
���

"����������6"��������
(��

�������������$�������
����������!
���
��
�����!�����$������������
#���!����

$��!� ���� "������ ���%
���&��
(� 2���
���"��
�5�-�� 
�
�� �� ����!
"���"���!�"� 
#���!����

���"�����$�����%
���&��
��"�����"��"���������
�'��
�������
����
��������"����(�4����5�-��


������ ���� �!�
"����$� ���� "������ ���01	����-��������� 
� "����/"�������
�
� ���5�-��"��

"�!����� 
��� "�����"�� "������ �������� ����� ���� ������ $��!��*+�� ��� �**,(� 4��!� ������

"����/"������� 
�
5� -�� �
-� ��!�� ����� �� $
"��� 
'���� ���� 
#���!���� �$� ����

!
"���"���!�"��
��
'���������� ���� "�����(������-�� ��������
������ ����"����"
�� $
"�����

��
������!��������
#���!�������"���(���

<���
�
�������$�"�����"��������
����������-����
��01	����-����
��������-����

��������������$�
�"������'��� ����� ��"�����8��"���� ��� �������/"������ ������ ��� �-����� ������

��
��5����-����
�./�
�������$�
#���!���(������
$���5�����01	����-����
����������������

��������� 
'���� �������/"������ ������5�'��� �������'����'
"�� ���
�!���� ����
��
'��� �����(�

���
����"�!�
�������
#���!�����
��������$�01	����-����
����'��-�����-����'�������

�$�����"�����"��"�������������/�����-����"�������
��$��
�"�
��
�����
�"��$��!�����234�


�� ���� ������-������(���� $��� ��
�� ���� 
#���!���� ���"����-
��!�"�� ��
����� ��� ����

�������$�����"��������������-��������234������
!5�"�!�
������������-������(���
����5�



� ��

�������234������
!�"��������5�01	����-����
������
������$
������"���������������'�$����

��������������$�
�"������'����������"���������������/"������������!����8��"��������-����
��(��

����!
"���"���!�"� 
#���!���� ���"���� ���%
���&��
� ��� ��� �����
�� "����������

-���� ������ ����� �� �
������(�7�-����5� ���� ������ �$� �����
�� "����
"����� 
�� $����-����

��"�������
��'����$
�����
�������%
���&��
���
��-�
������"����/"������������"������"��(�

����� �
���� ������ ��� !
��� 
�� ��
��
����� �$� -�
�� $
"����� "�����'���� ��� ���� ��
�����

"����
"����� 
�� ���� 8��"���� ��"������ ��� %
��� &��
� "�!�
��� -���� ���� "����/"�������

�
������(�

&��-��-������"���������"�����2225�-��'���������
��
��
������!'����$�������
��
��

�6����
�� $
"����� 
��� ��������'��� $��� ���� ������ "������ 
�� ���� 8��"���� ��"������ ���%
���

&��
(� ���� ������� 
�� ���� �
����� �$� ���� ���"�5� �����
�� "��������5� ���� ������!���� �$�

�6����
�� �������!����5� 
�� ���� ��
'��� 
����� 
�� ����"���
�� 
#���!���� ����"���� �
����

!�����
���
������$�"
���"����8���"���������
#���!�����
���
�������������������������

�$� ���� "�����(� 4��!� "����/"������� ������������ '
��� ��� ���� �
!���� �$� ��������� "������

�������5� -�� $��� ��
�� ����"�
����� �$� �6"�
���� �
��5� �6�
�����
��� !
"���"���!�"�

����"���� 
�� $
���
'��� ���'
�� �������!����� 
��� ���� "����"
�� ����!��
���� �$� ���� ����/

"��������"�����(�2����������������5�����$��
�"�
��
�����
�"��$��!�����234����$��������
���

��������������!�
"�����������"���������"���(���

���$�����
�� ����8��"����"�������� ���%
���&��
��
���'�����
������������'������


""�!!�
����� !
"���"���!�"� ����"���5� $
���
'��� �6����
�� �������!����5� 
�� !����

�6����/�������� ����"����(� ����
5� 3
�
���
� 
�� ��
��
�� ���$��� ��� 
� ���
6
����� �$�

!����
���
��$��"
������"����'�� ������"����
�$��$��**@5�
�� ����� �������"���!�������

�$$(� �������
�����
������"�
������$�"�����"��!�����
���
�'�������!�
"�����!���������

&��
���"���!���(�4
���
'����6����
��������!����
���������� ����8��"�� �!�����!����

���%
���&��
���6�����(��2������������5�����%
���&��
�����"�����$�
#���!�����������!�"��

�$$������ $��!� ���� ����� ���
������ $��!� �������������"�����"��"������������������� ����

������$��!��*+������**,(��7�-����5���������� ���
�������$�
#���!����"
������6��
���

-�������"������-
��!�����������
��������"�������
��'����!�"��$
����� ��
��-�
��-
��



� ��

�6��"��� $��!� ���� ��������� �6������"��� �$� "�����(� � ����� �
���� 
������ ��
�� ���� ��
�����


#���!���� �
������ ��� %
��� &��
� ��� 
����'���� ��� ���� ������� ��8������ "������ ��
�� -
��

��������� '�� ���������9� �
��"� 
�� ����� 
!���$��� '�� ���� -�
�� "�����
��� 
�� '
���

'
�
�"�������(��

���� ����� �� �
������ �$� ��
�� 01	� ���-��� $��!� ���� "����/"������� ��������

����
��� ��
�� ���� "�����/���� "��������� "
�� ��"����� ������ ���/"������ ��� ���/"������ 
���
���

���-����
��������������
���
$��������"�����(�7��"�5�����
�����
�8�����������-�����������%
���

&��
���"���!����-����'��
'�����������������������/"������������
����$����-��(��

&������������$��
�"�
��"�������$��**+�
'�������'�������
��
������&��
9���������$�

��'�������-��5� ������-
�� ������� ���&��
9�� $��
!���
��� ��
�� ������
'��� ��� ��� ����"�����(�

������
������"������ ��������/���!�������"���$������-������%
���&��
(�4��!�����"����/

"������������������5�-��$�����
�������������������"��$���
����"���!�
"���$�
�"�����"��

"������ ��� ����/���� ���-��(� ����� ��������� ��
�� -���� 
� ������� ��� ���� "���� ����"���� ��
��

������������
������-��5�����%
���&��
���"���!����"
��
�
�����������������
�������-��(��

�����
����������
�� ��
��$����-�(�=�"�����22���"����������!����������$�������

"����/"�������
�
������
�����������"����
��$�
�������������!
"���"���!�"�
#���!�����

�$� ���� "�����/���� "��������(�����5� ��� ��"����� 2225� ������ ����������� 
�
������ '
������ ����

"����/"�������
�
5�-��
����������$
"�������
��"
���6��
�������'��
�������$�01	����-���

�
���� ������ ���� "�����(� =�"����� 2.� �����-�� ���� ��"���� ��"�������� ��� %
��� &��
� 
��

"�!�
���� ���!�-���� ��������� ���
������� $��!�����"����/"�������
�
�����(����
�
�� ��

�����������$��"����$�����$
�������"���������%
���&��
(�=�"�����.���"�����������������$�

���� ����
��
'������ �$� ���� "������� ��"�����(� ���"������ ��!
���� 
��� $���� ��� 
� $��
��

��"����(�

�

22(������/��������	
��������$�&#���!�������������"���������

�

22(�(�1
�
�
��3����������

�



� ��

� 2������� ���
������ ��������/"������
#���!�����$� ����"�����/���� "��������5����������

$����� ����$���� 
� "�����"�� "�����(�=����
�� 
�����
����� ���"
����� 
��!�������
���'����

����������������
�������������$��������
��-����
�"�����������������
"��"������(�4�
�����


��C����D�**)E�
��3�����/4�������
��C
 ���D�**@E�����������!��
������"�
������
���

�$� ���� "�����"�(� =
"��5� �������� 
�� .��
�"�� D�**)E5� C
����� 
�� =
"��� D�**@E5� 
��

�
!������ 
�� C����
��� D�***E� "�!'���� ���� ����"�
����� �
��� -���� ������ 
�����
��

���"
�������"��
�� ������� ��� $���������������5� ��"��
��� ��� ���� ��������� �
��5�
��������
�� ���

"
���
��
""��������������$������"�����(��

� %
"�� �$�������� ������ �
�� �-�� ��!��
�����(� &� �
���/�"
��� ����"�
����� "
�� �""���

������� -������� 
� ���"��
����� 
��
"�(� 2����$����� ����""���$��� ���"��
����� 
��
"��� ��� 
�

�$$�"�����
��(�C���
'���
�
�������������
������������
�����������������"���������
����$����

��
�
��
'��(� � C�������� ��� ��������� �
���� "
�� "�
���� �������"������� �$� 
�� 
��
"�(� ���� 
��

C���� D����E� ��������� 
�� 
�����
����� !�
����� '
��� ��� ���� �����
����� �$� 
�� 234�

��
'��� 
����������
!(�F��5�"����������$������"����� ���� 234������
!�
$����
�"������'��
���

�������-�������
�"�����"��"�����(�0�����!�����!
�������
��234�
����!����������"���
�����

'�"
���� ����� ���� $������� �6"�
���5� '��� '�"
���� ����� -
��� 
��������� "��������� ��� '��

�!�����D	� �-������
��.����
�5�����E(���

� =��"���������������$�������
���������������!����������!�
������$�
�"�����"��"�����5�

-�� ���� ���� "���������
�� ��!��
�� ����"�
����� �
��� �$� ���� "�����"�� 
�� 
� '��"�!
���

!�
����(�F��5� ��� "����
��� ���4�
����� 
��C���� D�**)E5�-�� ���� 8�
������� 
�
5� �����
� �$�


���
��
�
5�����$����
�"�����"��"�����(���
����5�'
������8�
�������
�
5�
�"����������#����

��� �
��� 
� "�����"�� "������ ��� ���� ���"�$�"� ��
�� -���� ��� �
�� 
� ��!��
�� ����"�
����� �$�

"�����"���$�
����
����,����"�������
���8�
������$�������
��
����������"�
������
����6"����

�������������8�
����9��"�
���� ��� �����6"�
���� �
���'��
�!
������$�
�� ��
��� 
�������"���(�

����5������$��������"
�������������"���"����$�"�����"��"��������
��-�����������'��������/

����5�����
�����������""���$������������������������$��������6"�
����!
����(�1����������

������$��!��*+������**+5��������
����!'����$�"�����"��"������-
���:*(��������
�-���-�

�$�����G!������-����
�����������$��
������������"�����(���
����5��$�������-����
����"�����



� ��

"������ -������ �-�� ��
��� '�$���� 
� "�����5� -�� "����� ��� 
�� 
� "����"������ "�����5� '��� ���� 
��

�������������(���������"�����������
����
���$��)��"�����"��"�������������(����

� ����5�-�������
���"��������������������-���������'
������-�����������"�����/����

"���������������� �����
�� 234������
!�������(�����
���"�!�����
�
����
��� �������$�

234� �����
!�� ��
�� ��"���� ��
�/'�� 
��
���!����5� �6����� $��� $
"������ D%44E�


��
���!����5� ����"���
�� 
#���!���� $
"������ D=&4E�
�����
�"������"���
�� 
#���!����

$
"������ D%=&4E������ ���������� $��!��*+�� ����**+(�����������
!� ��� �����$���'�� ����

��
��-����������
���
���
������(�����5��$�
�"���������"�����$��
�"�
��
�����
�"��$��!�

����234�������������
�5����������
��
$��������"�����"��"�����5�-��"����������
��
�"
����$�


�"�����"��"������-���� ���� 234������
!(�H���� ��
�� �����"����������
���"��
����� ��� ����

234������
!� $����-���� 
�"�����"��"������"
��'������!���� ������������'���
������

$
"����(�&�"�������!
�������������
����!�����-��������234�-�������$
"���
�!�����������

$���������������"���������
�-�����!
"���"���!�"�����
�����D���-
�5��**;E(�F��5���������

�������234�"�������
�����!
��'��#����
�-
������!������!����"
�����������
��
���������

����"����D	� �-������
��.����
�5�����E(��

�

I2������J�
'����K��

�

� �
'��� �� ���-�� 
� ��!!
��� �$� 
�
� ��� "�����"�� "������ '
��� ��� ���� �$��������

������ ���������� $��!��*+�� ����**,(�������-�����)��"�����"��"��������������������

����������(�������!'����$�"������-
����"��
������������!�5�$��!�::���������*+��5����,,�

��� �����*@���
��+����� �����**���D�**�/*+E(�&""��������� �����
�
����5� ������!'����$�

"��������� ��
�� �6������"�� 
�� ��
��� ���� "������-
�� *)(������5� ��� 
���
��� �
"�� "�������

�
��(+�"��������������������(�<����$������)��"�������������5�,:��$����!��
���"��
������


��234������
!(��

�������������������������������������������������
�
����	�
��	����������������������������������������������������������������� �����!����"�
�������

#���$������������������������������%�� ���$�����������
�
�&�������������������������������������	�'��������(������������������������������)*+	��������

��	
������������$������
�
�&������(���������������� ��������������,�-����.������� �������������/(���������� �����$������������



� 0�

�

22(��(��3
"���"���!�"�&#���!����1����������������"����������

�

<�� ���� '
���� �$� ���� "�����"�� "������ ���65� -�� ��������
��� ��-� ���� "�����/����

�"���!���5����
���
��5�'��
��������� ���� $������
��������� ���
��$����-���� ����"�����(�

��� $����� ����� 
�� ����!���!���� �$� ���-��� �
���� �$� ��
��01	� 
�� ����� ��������
��� ����

����"��� �$� ������� "�
����� '�� �������� 
�� ���� !���!����� �$� 01	� �6���������

"�!��������
��!
#���!
"���"���!�"�����"���
��
'���������������"
��"�����/����"��������

������ ���� ������ '�$���� 
�� 
$���� ���� "�����(� ���� '��
����� �$� ���� !
"���"���!�"�

�
��
'����'��-���������-����'������/�����-����"�������
��$��
�"�
��
�����
�"��$��!�����

234�
������������-������/� ���
����"�!�
��(�����
�
�"����� ����������$��!��*+�����

�**,(������-��
���!�������
-���������� ���
�������$�!
"���"���!�"�
#���!����$��!�

����"����������������
���
��""������������������&��
��"�����(�

�

����������	
���

�

� 4������ �� ���-�� ����!���!����� �$� ���� 
���
���01	� ���-��� �
���� ������ ����

$������
������������
��$����-��������"�����L���
����5�$��!��/,�����M,����-��"�������������
��

�$� 
� "�����"�� "�����(� 4��� "�!�
�����5� -�� ��"���� 
� ���
����� ����5� -��"�� ���"
���� ����


���
���01	����-����
���������������
�8������������
���������6������"��
�"�����"��

"��������������������
��234������
!�-������
�-���-��$�����G!������-����
��(��

� 2�������
�5�-��$�����
���������-����
���5����
���
��5��6��'���
��/������
�������$�


#���!��������� ����������'�$���� 
�� $����-���� ���� "�����(��������-��� �
���������� ����

���/"������ ������ $��!� ������ ��� $���� ��
��� ������ ��� ���� "������ 
��� ��������� ��-��� ��
�� ����


���
���������������
�8�����������$�:(,B(��������-����
���"�������������"������������!�5�

$��!�:(�B�����/;�����(;B�����/�5��!���������
���"���!�"�"���������
���
���
�
������������

��������������$�
�"�����(�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� ���1 ����$������-�������������������������������������)*+������������$��22����



� 3�

� ���� ���-��� �
��� ��"��
���� ��������� ��� ���� "������ ��
�5�-��"�� "��$��!�� ��
��!����

"�����"��"�������
��������'�����6�
�����
��(�&�����0���
����
�(D����E5�-��
����$�����
��


'����+�����"�����$�����"�����"��"��������������
!������
����
�����������"��
����������"������

��
�(����� 
���
���01	����-��� �
����$� ���� "�����/���� "��������� ��!
���� 
���(*B������ ����

"������ ��
�� 
�� ���� ��
�� 
$���(� � F��� ���� 01	� ���-��� �
��� ��"������ ���� ���/"������ ������

8��"���� ��� ������ ��
��� 
$���� ���� "�����5� ��
"�����;(�B� ��� �M:� ��
�� ��� 
'�����(,����"���
���

���������������
������
���
����$��������/"�������"���!���(�����5��������-����
�����������

�6"��� �������/"��������� ��
�8����������
���
��5� ���"
����� ��
��
$����
�"������ ����"������9�

�������$�01	�����������������������$��������/"���������-����
��(�%�����
���5��������-����
���

�
������$$�
������������������������$�������
�8�������������$����
��$������
���
$��������"�����(�

�����./������
������
������������$���"������
���'��
���"����������-��������$����������

7����
����������D�***E�
��0���
����
�(D����E(�

�

I2������J4�������K��

�

4������ �� "�!�
���� ���� '��
����� �$� ���� 01	� ���-��� �
���� '��-���� ���� �-��

��'������/�����-����"�������
��$��
�"�
��
�����
�"��$��!�����234�
������������-������(�

��� $��� ��
�� ���� 
#���!���� ���"���� ���-�� 
� !�"�� ��
����� ./����� ��� ���� �����
!�

"��������� ��
�� ��� ���� ���/�����
!� "��������(� ���� �����
!� "��������� ��
��� -���� ��-���

���-��� �
���� �$� 
����� �(�B� ��� �/;� 
�� "�������� ��� ���-��-�(������ ��
"�� ���� ������5�

-������������-����
�������A�(�B5�����������
��������������������
������$�����"�����"��"�����(��

�����!
��������$��"�����������-����
�������!�"���
�������
����
���$��������/

�����
!� "��������(�&�� ���� ������5� ���� ���-��� �
��� �$� ���� "�����/���� �����
!� "��������� ���


'���� �(,� ���"���
��� ������ ��-��� ��
�� ��
�� �$� ���� ���/"������ �"���!���(� �����
$���5�

��'�������$��!�����������������5����������
!�"������������-�
�8��"������"�����(�����

01	� ���-��� �
��� '������ ��� ��"����� $��!� ���� "������ ��
�� 
�� ��
"���� ���� ���/"������ ������

8��"����-�������-����
���
$���������������$�
�"�����(��������/�����
!�"���������
����'�����



� 4�

�����"�����
���
��
$��������"������
����������������-����
������
'��� ��
���������/"������������

$��!��M:(��

����$
"����
�����������
!�"����������
���!�"����-������-����
������
���������/

�����
!� "��������� "��$��!�� ��
�� ����� 
� ����� �������� !
"���"���!�"� ����
����� $��"��� 
�

"������� ��� ������ ����� 
����!�����-���� ���� 234(� H�����������5� ��� ��� ����������� ��
�� ����

"�����/���� "��������� ���-� 
� 8��"���� ��"������ $��!� 
� ������ ��"������� -���� ����

�
���"��
������������234������
!(�

�

��������������	���
��
������

�

4�������/D
E����D$E����-�����!���!������$�����"�!���������$�01	��6���������

����������$������
������������
��$����-��������"�����(��

	
���� D
E� ���-�� ��
�� ���� ��
��� �$� ����
��� "����!������ �6��������� ��� 01	�

��!
������
'�����������������(�2��������-���5�"����!������!�����"�������-����01	(�

����
#���!�����
�����������!��
�� ���'���������
!�
�����/�����
!�"��������(�4��� ����

����
��� �����5� ���� "����!������ ���01	� �
���� ��� ���� "�����/���� �"���!���� �6"���� ����

���/"��������
�8����������
���
��5����"
�������
������
���"����!���������������������"�����/

���� "��������� 
�� ����� 
$���� 
� "������ ������ "��������9� ������ �$� ����
��� �
����� ���� ����

��"��
�����������������$��������/"������"��������(��

	
���� D'E� �$� 4������ �� ���-�� ��
�� ��� "����
��� ��� "����!�����5� ���� ������!����

D����
����������'��"�������!���E��
�������-��!����$��"��
�����(���������������������������

����"�����/�����"���!������
������������/"������"��������(�4���$�������$������
����������������

"�����5�����������!�����
������!
����
��
��
���
����������$���
�8�����'����
�������$���(�B(�

����5�
������ ��$
"�������
������"�����/����"����������
����
�N����/"����!�����9�'�������

��"���
�����N����/������!���95�"�!�
�����������������$��������/"������"��������(��2������

"�����/���� "��������5� ���� ������!���� �
��� ����� ��� �"����� ������ ���� ���/"������ �����5�

��
"�������(�B��������"��������
�(�&$��������"�����5�����������!�����
�����"��
������
�
����

'��������������������������������$��������/"�����������
�8���������5���!
������
����(�B�$���



� 2�

$���� ��
��� $����-���� ���� "�����(� &� �����
�� "�
�!� ���
����� ���� ����� �$� ���� 234�

"�������
����������
������
��������������
!��
��
��
�������$$�"�����������!���(�	
����D'E�

�$��
'��������!������������������"�
�!(�����234������
!�"����������
����6������"��
�

!���� ������� ������!���� "����
"����� ��
�� ���� ������ ������ ��� ���� ���/"������ �����5� 
�� ����

������!�����
�����"������"������������$��!���(,B�����/,�����@(�B�����(�2����������/"������

�������$� ����"�����/����"��������� ���-��"��
��234������
!���� ������"�5� ���� ������!����

�
�������������"���������������/"�����������5���!
������
���*(�B�����M;�
���M,(�2��"����
��5�

����������!�����
���������������������/"����������������������/�����
!�"�����/����"������������

$������
���
$��������"�����(���

�

I2������J4�������/D
E����D$EK��

�

2�� ���� "�����/���� "��������5� �!����"� �6��������� ��� �!
�� ��� ������� ���-���

��"�������� ��� ��!
���� ���!
������� '���-� ���� ���/"������ �����(� 2�� "����
��5� �6�����

�!
�����-��
�8��"����"��������������������/"�����������(�	
���D"E����-����
���������

"�����/����"��������5���
���6��������-����
����#�!��$��!������ ��
���B��������"��������
�� ���

)(�B�����M��
����!
���
�������,B��������������/"�����������(�4���'���������
!�
�����/

�����
!�"��������5��6��������-�����������������/"���������������$
�������
����
���$��������/

"�����������
�8���������5�
���������
��
����������"�����(������8������5�
�����-�����	
����

DE��$�4�������5�
$��������"�����"��"�����������6�������
�����"��
�������!
�������
'��������

���/"�����������(�F��5��������
�����
���
��������6�������
������
���"�����/����"������������������

��-�����
����
���$��������/"������
���
��(��

1������ ���� �
���� ����/"������ ������ ���� 8��"�� ��"������ �$� �6����� ���-��� ���


""�!�
����'��
�"����
"������$��!������!
�(������
�������$��!��������"��������!����

"�����"����� ��� ���� �����
!� "��������� -����� �!����� ���-��� �
���� 
��� ���
����� ����� ����

������$��!��/������M�(�	
�����D�E�
��D$E��$�4�����������-���
��
���������������-����
����$�

�!��������"����������������/"����������������-����
���$����-��������"�����5�������
������01	�

��!
�������!
�������'���-��������/"�����������(���������-����$��6������
���!���������-��



� ���

��
������"�������
""��������01	��
�����!�������8��"����
$��������"�����(�����5������6������

���������
�������"�������������"�����/����"��������(��

�

���	
��
�
�����
������������
	���

�

	�'��"�"����!���������
�����"
�����$�$��"
������"�(�	
����D
E�
��D'E��$�4������:�

���-���
����'��"�"����!���������-����
��������������-��-����������� �������"��������
�5�


�� ����� ��"����� ��� ���� ���/"������ 
�� -���� 
�� ���/"������ 
���
��(� F��� ��� ���� $����� ��
��

$����-��������"�����5����������"����
������'��
�����'��-�������������
!/"���������
�����/

�����
!�"��������(������� ������'��"�"����!���������-��� �
��� ��������)(,B�$��� �������/

�����
!�"��������5�������A,(�B�$������������
!�"������������������
���$��M�(������"��$��!��

��
��
��
����!����-���� ���� 234�������"���
�"����
"����
���$��"
������"�� ��� ���������
!�

"������(�C�$��"������������
���"����
"����������'��"�"����!�������6��������5������
�����$�

��'��"� "����!������ ��� 01	� �"������ 8��"���� ��� �M�� -���� ���� 234� �����
!(� ���� �
����

��!
���� 
�� ���� ������ ��-��� ��
�� �������/"��������� ���/"������ 
���
��� ���'���������
!�
��

���/�����
!�"��������������$������
���
$����
�"�����(������

�

I2������J4������:/D
E����DEK��

�

� ����� $��"
�� ����"�5�!����
��� ����"�� �$� ���� �����
!� "��������� "����
���� ��
�����

-������
���$��������/�����
!�"��������(�	
����"��$�4������:����-����
��������
��!�����

������� ���-��� �
��� ��!
���� ��������� ����������� ���� ��
��� $����-���� ���� "������ 
��

��"��
��������� ��!�� ��� ������� ��� �������/"������ ������ ��� $���� ��
���
$���� ����"������ ��� ����

���/�����
!� "��������(� 2�� "����
��5� ��� ���� �
!�����$� ���� "�����/���� "���������-���� 234�

�����
!��
���"��
����5�!���������������-���������
����(������
$�������������������������/

"������ 
���
��� ���-��� �
��(� ���� ��
��� ���"����� ��� !����� ������� ��� ���� �����
!�

"����������!��������
�5�
�����$��"
������"�5��
���"��
��������
��234������
!�'���������������

!����
�������"���������"�����/�����"���!�(�



� ���

� 2�� ��� "�
�!�� ��
�� 
� "�����"�� "������ �$���� �������� ����� 
� '
������ "�����(� &��

������
����
�� ������� �"������ ������5� 
� -�
�� '
������ ��"���� ��� ��
'��� ��� ��
�� 
�

������������!��
���������(�F
�������"��������������$�"����������������
�����"���(�	
����

DE����-����
��"���������������-�����������-���-���������"�����/����"��������(��4���

$�������$������
����������������"�����5�������
��"��������-����
������+(;B5�-��"�����
'��������


���
��� �$� ��
�8���� �'����
�����(� �����
$���� "����� ���-��� �
���� �"����� ����� ��!�5�

��
"�����A�()B��������"��������
�(�%����$������
���
$��������"�����5�"��������-�����������

���������������������$��������/"�����������
�8���������(��������-��-���$���
��"��������-���

���!�����������"����� ���� 234������
!�"��������(�������������$���
��"������"������'��

!���� ��
�� ��B� ��� ���� ��
�� $����-���� ���� "������ 
�� �����
$���� "��������� ��� ���-� �-��

�������������������/"�����������(��

���� ��'���� ���-����$����� �6������ ������ ��������/"������ ������ ��� ������� ���'��

���
��� ��� ���� ��
�� �6"�
���� ����"�
����� 
���"�
���-���� D��� "
���� '�E� ���� "�����"��

"�����(� 4������ ;� ���-�� ��
�� 
� "�����"�� "������ "
����� 
� ��
��� ��
�� ����"�
����� �$� ����

�6"�
�����
���'��
'�����,B��������"��������
�(�������
���6"�
�����
���
��������"�
����

'��,(@B���� ������
�� $����-���� ����"�����(������
$���5� ���
����"�
����
'�����B�������
�(�

7��"�5�������
���6"�
������!
��������"�
���
$��������"�����(������
�������$�
#���!����

���������
���6"�
�����
��������!��
�����'�������������
!�
�����/�����
!�"��������(��

�

I2������J4������;K��

�

222(�1����!��
�����$�����	���/�������C�"�������

�

���'�������������
���
��
������!'����$�$
"�������
������!������������� ���
������

�$�
#���!���� ��� ��
������������-������ ����"�����/����"��������(�F��
������
����5� ������


���$����!
#���$
"�������
����$����"������
#���!�����
�����/�D�E������������
���
������$�

�������"�5�D��E������
��"��������5�D���E��!����"�����"���5�
��D��E��6����
���������!����(�



� ���

�

�	�������������	��
����� 
�!�

�

�����������
���
������$��������"����
���
����������
�"������"
����$����"������

���������� �$� ���� "�����(� � 3
��� "�����"�� "������ "
�� '�� 
����'���� ��� !
"���"���!�"�

!��!
�
��!���/� �
���� '����� �$�"���� 
�� "����8�����!����
��� �6�
������ ��� 
� $�6��

�6"�
�����
�������!�/�
�� �����
����&!���"
��'��"������ ��� �����
�����*@���-
�(� 2�� �����

"
��5� ��
������"�
������$� ���� "�����"�� 
��"����
"������$��!����"�
'�������������� ���

��������������
��
���6����
��'
�
�"�5���
��������!�����!������������"���!�(��

2��������O��
��"�"
���������$�������$$�"����$����"��
�����
��
"������"�����"�(�2��

�
���"��
�5�-��������"
���
��
""����������'��
�� �5�
�'
��6��"�
�����'��$�����������������

"
�� �
����� ��
� ��� 
� ����� ������
�� �$� $������� ������5� �����'�� "
������ 
� �����$�"
���

"����
"����� �$� ���� �!����"� �"���!�(� 2�� �
���"��
�5� ���� 
������ �!�
"�� -���� '��

!
���$��� �$� �!����"� "�����
������ 
�� $��
�"�
�� ������������� 
�����
����� �����
���'��

�
���5�������5�
�������/���!�$�������"�����"���'��(������
���
���
�����6��"���

����"�
�����-��
����
��"�-����������������
���"�����
���
��'
���'
�
�"��������5�
�

����� ������
�� �$� "
���
�� $��-�� �6
"��'
���� ���� �-������ ��� ������!���� 
�� ����

�"���!�� D����!
�5� �***5� &�����5� F
""����
5� 
�� F
���#��5� ����E(� F��5� ��"�� ����

���������O��
��"�"
�!���-��
�� $�������"
���
�� ����!��� ��� $��-� ��5� ���� �"���!��"
��

��'����8��"����'
"�������������/���!�����(��

�

���������
�����
���

�

1�$$����"��� ��� �����
�� "��������� "���� ������� ��� �$$������ �
������� �$� 
#���!���(�

4��� �6
!���5� ����"���
�� �
��
'���� ��"�� 
�� ���� "
���
� ������� 
�� ��������� "���� '��

�!����
����������!�����������
�������$�����/"��������"�����(��

�����������$������
������"
���
�01	�"
����$����"���������-����
��������������/"������

�����(� 2�� ���-��� ������5� 
� "�������-���� 
� ��-��� �����
�� ���� "
���
�01	� ��� ��� 
�!����



� ���

$
���
'������������ $��� $���������-��(����� $��
!���
�� ��
� ��� ��
�� �����
�� ��� �6�������

"
���
�� 
�� ��"��������'��-���� ����"�������
�����
�/��
��� ��������$$���� 
�"�
�"�� $���

�
���P"
�"�������5Q���
������ �
�����$�"
���
�� 
""�!��
�����
��-���� 
�� �����$$�������$�

��"�������� $��!�!���� ��"���"
����
�
�"���"���!���(� � 2��
�����5�-����
�"�����"��

"��������
��
���"���!�����
���-����������$�����"
���
���"�!�����
����������
���$������-��

����5�������'��8��������-����
����$������"���!����
����'�������������������
�����-���

-����'��������(�

<��������"
��
���� ��$����"�� ���� �����
�� �6������$� ��������/"������ ��"�����(�

����� ���� �"���!�� ��� !���� �6����� �������5� 
� 8��"���� �!�����!���� ��� ���� "�������


""����� $����-�� 
� "�����"�� ��
��
����(� ���� 
�� C���� D����E� 
����� ��
�� ���� 8��"��

��"�������$� ��������
���"���!��!
���
���'���������'���'�"
�����$� �������������
��

�6����� ������
����(�&�� �6����� �������� �"���!�� '���$����!���� $��!� ��
��
����� 
$����

���� "�����5� 
�� 
� ��'��8����� �!�����!���� ��� ���� "������� 
""����� "���� ��� ����� �����

��������$����������������O�"��$���"��
�����"����
'�������������$��������6"�
����!
����(��

=����
���������
����������������
������'��
������$�!
"���"���!�"��
��
'����������

��� ���� "������ "
�� ��$����"�� �����������$� ��
�� ������� "����
"����(�4��� �6
!���5� 
� �
���

�6�
�������$�'
���"���������������'��!��������������/"����������������"����"
���������

����/"��������"������D=
"��5��������5�
��.��
�"�5��**)5�
��7����
���������5��***E(�

0���
� ��� 
�(D����E� $��� ��
�� ���� ������� ���� �� �� �$� �����/���!� �6����
�� �'�� 
�� ����


!������$�����
���"
���
��$��-��
������������
����������������"�����5�����!������������������

"����
"������$������������������"�����/�����(�

�

�
�����"���
	���

�

3
"���"���!�"�
������"���
����$��!�����"�����!���!�����'������������!����

$�������"������!
�
��!����"
����
��
���������������������/"������
#���!�����$���
��������(�

4��"
������"���
��
����"���!�
"������!����"��!
�(�3����
�������"����
���
�"����"
��

������������!�������!����"�"����!������
��������!���(��



� ���

2�� 
������ ��� ���� !
"���"���!�"� ��
'��� 
����� ����"���5� ����"���
�� ��$��!�

�����
!�� "
�� �
��� �����$�"
��� �$$�"��� ��� ���� 
#���!���� �
��(� 2�� ��� �$���� 
����� ��
��

����"���
����$��!��������"��'������234���
���
�"
�
����"�������������!����$���������
��


�� ����
��� "
���
�� ��$��-�� ��� 
�� ����� "�����'����� ��� ���� $
��� ��"������ �$� 
� "�����/����

�"���!�� 
�� ���� "�!!��!���� ��� ���� ��$��!� �����
!� �!������� $������� ���������9�

"��$���"�� ��� ���� �"���!�(� ���� "����"�� �$� ���� 234� �����
!5� ��-����5� 
����� ��
�� ����

�!���!���
����� �$� $��
�"�
�� ������"������� ��� "��#��"����� -���� "����
"����
���

!
"���"���!�"�����"����"
��!
���
�"�����"���"��!�������������
�������-����
$��������

"�����(�

4��� �6����
�� �!
�5� 
� �
����� ����"�
����� �$� �6"�
���� �
��� ��� �6��"��� ���

��"��
��� �6����� �
������� -����� "������� �-�� �!����� �!
�� ��� �!������ ���� "�������


""����(�

��

����	������#�	
�������

�

&����'
���"���!�"��������!�������
����"����"
����������������/"������
#���!����

�$�"�����/����"��������(�F��������$��"��
�������$� ����-�����"���!��"
����$����"������/

"���������-���
��������
���
���'��
���
���!�
"������������!���$���
��
���6������
�������

�$�����"�����/����"������(�

�

��� ���� �6����� ��
�� ���� �����
��� 
�
� 
��� 
�
��
'��5� -�� "
���� ���� 
�� �!����"
��


�����!���� �$� ���� $
"����� ����!������ ���� �
������ �$� ����/"������ ��"�����(� ����

�6��
�
������
��
'������
��-��"�����������6��
������������
�������6������$�����/"������

��"��������"��������"
���
���
��01	��������"��������
�5�-�����"���!�"����-��5�-��"��

���
��
���
����$�����"
���
�01	����-����
�����$�
�"�����/����"������9�� ��
�����
�������

-�������'�� ���� ��
�� ��
��5� 
�� �����
"����� ���!��$� ���� ��
�� �6"�
��������"�
����� �
���



� ���

-���� ��������� D��
�/01	� �
���E5� ��
�� ��'��"� "����!������ ���-��5� 
�� ��
�� !�����

����������-��(����
������"����
��������!�����
��(���

���������������
������"�����
��!!���
��
'���$�������234������
!�"���������

��������$��
���"��
��������
��234������
!��
�
����!�
"�����������"���������"���(������

��������� 
�� 
����!���� -���� ���� 2345� 
� !�!'��� ������!���� ��'�"��'��� ��� ���� 234�

"�������
����� -��"�� ����"
���� ���
���� $��"
�� 
��������5� ������ !����
��� ����"�5� 
��

"�����"����
��
����(�=��"��-����"����!
"���"���!�"�����"�����
��
'�������
�
��������

���� ����������5� ���� �!!�� �
��
'��� !
�� '�� 
'��� ��� "
������ ���� �$$�"�� �$� ���� 234�

�����
!��
���"��
������������/"��������"�����(���

���
����"������� �����$$����"��� ���"������/���"�$�"� $
"����� ��
��!
�� ��$����"��

�����������
�����-����
��5�'�� ��"������ ����
���
������-����
��� $��� ������ ��� $������
���

������ ��� ���� "�����(� � 7�-����5� -�� �� ���� ��"���� ���� ���/"������!
"���"���!�"� ����"��

�
��
'����������������������5�$��������!�
"���$��������
��
'���������������/"��������"������


����6������������"��������7����
����������D�***E�
��0���
����
�(�D����E(�&���5�-��

"
�������"�����
���
����
��
'������
��!�
���������"���
��������
'���������$�����"�����
���


��$��
�"�
����"����������������
"���$�'��
�"����/"�������
�
(���

� �������������
��
'����������������������������
���
������-����
����$���
��01	�

��������������/"�����������������!���
��(���

(����

D�E� 55(((5�E5��D��
�

��

�

��
��������

!
� ���

�

�

������ =−= −+
=

++ ∑ �

-��������������������
��01	�$���"����������������$���
���
$��������"��������
��D�E�
��H����

������!'����$�"����������������������
!���(�����5�������������������������
��01	����-���

�
��5�
���
����������������/"�������������$�!���
��(�F�"
����-��
���!�������������������

�������������������������������������������������
�
�)�-������������������������������������������ ��-���������&���������������� �����������������

1 �������-��$�'����'����-���/�� �����-���������������������������������5�����������-������������ ����

( �������-�����������������������(��-������-���������&��������������������-�����������������(������������

&���������
�
������-��������������������������(�������������$� ����������-���������678���'�����������'��������

������%������������	��%�����������������(���%�������(�����	������������(���%�������678���'��	���������

��(�������-������������������������������������������ ������������������ ����



� �0�

�����/���!� ��"�����5�-�� "������!� $��!� �� ��� ,(� 2�� ���� ��������� �����
����5�!�-
�� �$����

"������ 
�'���
����5� 
�� ����� "����/��"����� 
�
� ��� -��"�� �
"�� "������� �
� ����� ����

�'����
�����-
������$����!����"
����������
����(�<���$�
!�-�����$$���������$�"
��������

��
�� -�� ���� �
���� 
�
(� ����5� -�� ����� �� '���� "����/��"����� 
�� ��!�� �!�������

��$��!
����(�<�����������������"�$�"
��������
��$����-�(����

�

D�E� (,5(((5�55(((5�
����

==+′= +++ !���� ��������� εβ �

-����� �� ������� ���� ��"���� �$� ���� �6��
�
����� �
��
'���(�H���� ��
�� ��!�� ����������

�
��
'������"��
����
��01	��������"��������
�5����/"������
���
������-����
��5�
��
��234�

�����
!� �!!�� 
��� �����"
�� 
"����� 
��� $���� �8�
�����(� 4��"
�� ����"�� �
��
'��� ���

��"����
��
��
���
������������������$��!�����"��������
���������������/"��������
���%!5�

-����� !����
��� ���-��� 
�� ��
�� �6"�
���� ����"�
����� �
��
'���� 
��� ��"���� 
�� 
��


���
������������������$��!�����"��������
���������������/"�������%!&'(�

��� ����!
��� ����� �����!� �$� ���� $���� �8�
������ '�� 
� ���!������ �����
���

����������� D=�CE� ��"���8��� ��
�� "����"��� $��� ���������
���"���� ��� �
"�� �8�
����� 
��

"�����
������$������������
"����������8�
�����(��

�

I2������J�
'����K��

�

�
'���������
�����������!
�����$�����'
��"������������$��������"��������"������
��

�
������ ���� ���� ��
��-
�� 
������ ��� 
� ���
�� �$� *,� ��������� "������ �������� ������ ����

������$��!��*+������**,(��

��� $��� 
� ������� 
�� ��
�����"
���� �����$�"
��� ���
����� ���
����� '��-���� ����

�����
����
������"
���
�01	�
����������/"���������-����
���
��
������� ���5��!���������
��

"���������-���� ��-��� ���� "
���
� ��"�!�� ���� ��� �
��� �
����� ��"��
���� ���01	� ���-���

���������������
$��������"�����(������!�
"���$������
��01	������������/"��������"���������

!�"���
��������������
��$����-��������"�����5�'��������'�"�!���!
�������������
������
���

�$� ���� ����/"������ �����(� ���� ����!
��� "��$$�"������ �!���� ��
�� 
� ��� ���"���
��� ������



� �3�

���� ��� ���� "
���
� 01	� ��� ���� "������ ��
�� ��� 
���"�
��� -���� 
� �(�� ���"���
��� ������

D�(�:I��D�(*EE���"��
������01	����-����������$�������
��
$����
�"������������5�'���-����
�

�(�����"���
������������
���
��������$������
���
$��������"�����(��

����-�������-����
��
'���
�����
��
������$�"
��������������"��$$�"��������!����

�$� ���� �����������(� ���� ����!
��� "��$$�"����� �!������ ��
�� 
� ���� ���"���
��� ������

��"��
������-��������"
���
�01	����-������
���"�
���-����
'�����(,����"���
���������

��"��
������01	����-����$�����"�����/����"������������������/"�����������(��

���� ������� 
���� "��$��!�� ���� ������� 
���"�
����� '��-���� ������!���� 
�� 01	�

���-�������������������$�
#���!�����������"�����/�����"���!���(�����"��$$�"���������-�

��
��
����"��
����$�
���/���"���
�����������������
�����$�������!�������01	��������"
����


���"�
���-����
����"��
�������������-����
����$�
'�����(:����"���
���������������
�(��

&!���� ����!
"���"���!�"� ����"�� �
��
'���5� ���� $��"
�� �
��
'��� D!�
����� '��

��'��"�"����!���������-��E��������������'��!���������$�"
���$���������"���������
�������/

"������ ������� �6"���� $��� ���� ��
�� �$� �M�(� ���� ����!
��� "��$$�"������ �!���� ��
�� 
��

��"��
��� �$� ���� ��'��"� "����!������ ���-��� �
��� '�� 
� ��� ���"���
��� ������ ��
�� ��� 
��

��"��
������01	����-����
���'���(,BR�(*B(���

2��"����
�������������������
�������$�"
���"�����'�������$�$��"
������"�5�!����
���

����"���������������'��������!����
���$�������/"��������"�����(�����
���
������-����
����

�$���
��!������������
��������$�"
����������������8�
�����-������������������
��
'���

�������
���
���01	����-��������������������
���
$��������"�����(�<���!�����
�������
������

-�
�� �$$�"�� �$� !����
��� ����"�� ��� ��
�� ������� ����� ��� ���� �����/���� ��� ���� "���'��(�

7�-����5�����������-5�������
���!�
"���$�!����
�������"�����
!'��������������"�����/����

�"���!���(� �����
"����
��� !����
��� ����"�� -��"�� ��� �
��� �$� ���� 234� �����
!�� "
��

"�����'���� ��� ����/"������ ���-��� 
�� ��� ������ ��
'��� �� ���"��� 
�� �!������ ���� "�������


""����(��

������������-����
�� ���������
"��������!�'��-���� ��
����
���
���6"�
�����
���

����"�
������
��
'�����
���
������$�"
����!�
"�������������/"������01	����-��(�F�������

�������������������������������������������������
�
�6�����9������6 (�����222���������������� ������������������$�(����$���������(������'����������(���



� �4�

������� �$$�"�� �$� ��
�� ����"�
����� ������ ���� ��� '�� �����$�"
��� ����� ��� 
� $�-� ��
���

$����-����
�"�����(���������!
���"��$$�"��������-����
��$�������"�������-��������
���
���

����������
�����$��()5�
���
���6"�
��������"�
������$���B��
�������
��01	����-����
���

'��
'�����(;B�������
�����������$������
���
$��������"�����(���

���
�����6
!����-�����������
����!�����-��������234��
�
����!�
"���������

����/"��������"�����(���������!
���"��$$�"������������������'����
�����"
�����������$�"
��(�

7��"�5� ������ ��� ��� �����"�� ��
�� 234� �����
!�� �
� 
��� �����$�"
��� �!�
"�� ��� ����

��"���������"����
$����
�"�����"��"�����5�-����������$
"�����-����"��������(���

�

I2������J�
'���:K��

�

3
"���"���!�"� ����"���� !
�� �
��� 
�� 
�����
�� �!�
"�� ��� ���-��� '��

��$����"���� ���� ������ �$� ������!���(� �
'��� :� ���-�� ���� �������� �$� ������������ $��� ����

������!���� �
��(���� $��� ��
�� '���� ��'��"� ������!���� 
�� ��
�� !����� ������� ���-���

��
�� 
� 8����� �����$�"
��� ����� ��� ���!������ ������!���� $��!� ���� '��������� �$� ���� ����/

"������ �����5� -����� �6"�
���� �
��� ����"�
����� ��� �������$�"
��(� ���� ����!
���

"��$$�"�����$�����'��"�������!���������������
��
����"��
����$������"���
����������������

�
�����$���'��"�������!�������01	�"�����'��������
����"��
�������������
��������!�����
����

'�� !���� ��
�� �� ���"���
��� �����5� '��-���� �(:� 
�� �(,(� 7��"�5� ��'��"� ������!����

��"��
�������
��������!����!������
������$������5��!���������
����'��"�������!��������

���� N"��-� ���9� �8�
�� 
!����� �$� ����
��� ������!���� $��!� �!����"� ����"��� '��

"�!��������������"��!
���������$��
�"�
��!
�����(�����5���'��"�������!���5�����
���'���

�!������������"���������$���"�
����$�
����"����5����!��
��������
���������!����
�������

"�����'����������������/"��������"������'��
��!�������"
���
��
""�!��
����(��&����"��
���

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����-��$����� �( ��� ��������� �����$�������(�
�
�:�(�������������� ��������������������'��������(������(�������������)*+�(���������������� ��$�

������������&���-������������ ������ ��(������	�'���������� ����������� ������%-��������������1 ������

���������(�������������((������$���� ��������"������������������ �������

�



� �2�

��� ��
�� !����� ������� ���-��� '�� 
'���� ��� ���"���
��� ������ ��
�� ��� 
�� ��"��
��� ���

������!���/01	��
����'��
'�����(�R�(,����"���
���������������
�(�

�

2.(�&�����!������$�����C�"������	��"�������%
���&��
�

�

2.(�(�3
"���"���!�"�&#���!��������%
���&��
��

�

���� �"���!�"� ���!���� ��
�� '����� ���� ��� ��
��
�� ��� ����� �**+� �-���� ��������

%
���&��
�
��������
��
������!�
"���-����!�"��!�������������
��
�������
��6��"��(�

����"�����������
��$������"��!��������"��������$$����
���
������"����������
����"�!�(�2��

�**@5� ���� ���-��� �
��� ������� $��!� ���� ���/"������ 
���
��� �$� +(�B� ��� /�:(�B� ���

2������
5�/��(;����"���������
��
�5�/+(,B����3
�
���
5�/)(+B��������
5�
��/�()B����

����	����������(�7�-����5����"���***�����$����"�����/����&��
��"����������
���!
�
���

�!�����������"�������5�-��"���
���'����$
����� ��
��������!��
�����������$���"���������

�������
�����$�����-����'�$���(�������'��������$��������-����
�������***�-
����������

�
���"���
������$���/$
��(�����
����������
������'�������$��!��������
����
��'�����-����
��

��(+B(�4�������������"��������5��������-����
����
����$��!�,(;B����3
�
���
�����(�B�

���2������
(�

����� ���� �
��
��� �$� ��!�5� ���� ��"������ ���"���� �
�� �
����!�!����!(� ����

���-��������������������������!
������'�����������
����
���$��***����$�����$�����
$$�"���

�"���!���/� 2������
5� ��
��
�5�3
�
���
5� 
�� ���� 	����������(� 2������
5� ���� ���-���

�
������-���-��$��!���(+B����@(:B(�

�

I2������J4������,K��

���

� 4������ ,� ���-�� ���� 01	� ���-��� �
���� �$� ���� $���� 
$$�"��� �"���!���(� ����


#���!�������"���� ���%
���&��
� ��
��"
��'����$�����$��!�"�
�������� �������-����
����

���!�� ��� '�� ��� �����
�� "���������� -���� ���� ����� �� ./�
������ -�� �'������ $��!� ����



� ���

���������"�������������(�7�-����5� ����%
���&��
���6������"�� ��� ���!
����"����
��� ���

��������� ���
�������$�
#���!�������01	����-��������
�������������$������
��"����
"�����


�� ��'��8����� ��"������ �
�� '���� $
�� ���
���� ��
�� -�
�� "
�� '�� ����"��� $��!� ����

���������"����/"������������"�(����

� ���� �����
�� 01	� "����
"����� ��� �**@� -
�� �
������ "
���� '�� ���� "���
���� �$�

������!����� ���� �������$��!����"�"
���
�� $��!
��������!!���� ���
��� $����"��������� ���

�**@(�����"����
"�����
!���������!������
��:�B����2������
5�3
�
���
�
����
��
�5�

�+B��������
5�
��*B��������	�����������D�
'���;E(��

��!�
��� ��� ������!���� �!
�5� ����
��� "����!������ $���� ��� 
� ������� �����(�

���� "����!�����/01	� �
���� ��!
���� !������ ��
'��� ��� ���� "������ �����5� -��"�� ���

"����������-��������"����/"������������ ���
�����(�<������"����
��5�����������!���/01	�

�
������������
����(� 2������
5� $��� �6
!���5� ��� $���� $��!�::(;B� ����**+� �����(�B� ���

�**@(�2�����!�����!
����
���������"�������!�-�
������***��������
�
��3
�
���
5�

'�������
��"������������"������������������"��������(�

�

I2������J�
'���;K��

���

� �������!����"��!
��-
����������5�
��
������"��
�����������6������
���-
��

$��� ���� �����
�� ��"�������$� ����&��
�� �"���!���(� 2!����� �!
���"����� ��� 
��� �$� ����

"�����/���� "��������� ��� �**@� '�� 
� ��'��
���
�� 
!����5� �
������ $��!� ��B� �������
� 
��

��
��
�� 
�� ,(:B� ��� 2������
5� -����� �6������ "�������� ��� ���-� ��� ��!
����

��"�
�������
���"����������6"��������	����������(����

�

I2������J4������)K�
��J4������+K��

�

� 2����������$����"��
����
�������6���������������"���������%
���&��
(�4������)�
��+�

'
������8�
�������
�
��!�����
��� �����
�������$�
#���!���� ���!������
��(�&�"�����

�6
!��
������$�����8�
��������
�����$�01	����-������-����
��'��������
�
����
��
��



� ���

��
"��� ���� �������
���
����
�� ��� ������"���8�
������$��**@5�
�� 2������
5�3
�
���
�


������	������������-��8�
�������
����D����4������)E(�<���
��5�������"����������%
���&��
�

'����!���������������"����
�$��$��**@5��������
��
���
��
$��������"�������
�'���������(��

&�����-�����4������+5�������'��8�������"����������***�-
�����!������'��
��������������

�6�����(� <���� ���� ����/"������ ������ ����
��� "����!������ ��� 01	� �
���� �
�� ��!
����

��
'��� ��� 
��� "��������� �6"���� $��� 2������
(� 2�� 2������
5� ����
��� "����!������

�6������������������**@(�2������
�
��3
�
���
5�����������!�����
�����
���������"��
���

$��!� ���� �
����� �
�$� �$� �**@5� -����
�� ��� ���� ������ "��������� ���� ������!���� �
���� �
��

�"����(���

&����"��
��������'��"�������!����
���
�������
���"�����'�������������������"��

�$� ���
�� ������!���� �6��������� ��� ����
� 
�� 3
�
���
(� �
'��� ;� ���-�� ��
�� ��� '����

"��������� ���� $�
"����� �$� ������!���� "
���
�� �6��������� ��� ���
�� ������!���� #�!���

$��!���B�����**+�����������B(�

� �����
��������"�
������$�"�����"���
��'
"����������8��"���������$������6������

���"���**@(���
'���;�
��4������@����-���
�������������$���
���$$�"������6"�
�����
�������

���� $���� "�����/���� %
���&��
�� "��������� ����"�
��� '�� ��B���� 
���
��5� �
������ $��!�

��B������
��
�����,�B����2������
�����**@(�

�

2.(��(�4
"�����'���������=�����&#���!�������%
���&��
��

��

&��
������!'����$�������
��
���6����
��$
"�����
��������������
���"�����'����

��������
�������$�!
"���"���!�"�
#���!�����������"���������%
���&��
(��<������'
�����$�

����"����/"������������"��
��
�
��
'�����$��!
�������������
�������$�!
"���"���!�"�


#���!�������%
���&��
5�-��
���!�����������$����!���$�����$
"�������
���
�������������

��������/"��������"�����(�

�

2.(��(�(�3
"���"���!�"�4
"�����

�



� ���

&""������ ��� ���� �!����"
�� �6
!��
����� �$� ���� ����� �� �
������ �$� 
#���!�����

$��!� ���� ��������� �)�� "�����"�� "������ �������� ����� ���� ������ $��!� �*+�� ��� �**,5�

-��"�� ���-� 
� ./����� 
#���!���� �$� ��
�� 01	� ���-��5� 
� �
���� ��
�� ����"�
����5�

�6�
�����
���!����
���
��$��"
������"�5� 
��
�� �!�����!���� ��� �������'
���"���!�"�

�������!���� �
��� '���� ��������'��� $��� ���� ������� �$� ���� "�����/���� "��������(� � 2�� �����

�����5� ���� %
��� &��
�� ���"���� �$� 
#���!���� ��� ���� !�"�� �$$������ $��!� ���� ����� ��

�
�����(������
!��$
"�����"�����'�����������8��"������/"��������"�������$�����%
���&��
��

�"���!���(��

�

����������������	������
���������������

�

&���!����
�������"���
�� $
"����������� ����������
#���!���� ���%
���&��
�!
��

�
���'��������������9����������������$���������(�������
����
��������
������
����"����
��

�6����/������
����5� ������ �"���!���� '���$���� $��!� 
� �
���� ����"�
����� �$� ���� ��
��

�6"�
�����
��(������������$����������������!���$�������
����$��6�����
���!��������01	��

�
�����$��!����B����3
�
���
����)�B����2������
(�����5�"�!�
������������"�����/����

�"���!����'�$���5� ��������"�
����� ��� ������� ����
����
� 
�'������ �!�
"����� ����!����

�����%
���&��
���"���!���(�H������
�������� ���$���
���6"�
��������"�
������������%
���

&��
��"���������-
��"�!�
�
'��� ��� ����
���
�������"�
������
��� ��� �������������"������

�������(��

<��� ���"�
�� $�
����� �$� ���� %
��� &��
� "������ ��� ��
�� "�!�
��� ��� ���� "����/

"������������"�5������!�
"���$�����"�
����������
������������-�����
���
����
������

��
�� 
$���� ���� "�����(� ���� �
���� ��
�� �6"�
���� ����"�
����� �����$���� �������� �6����
��

'
�
�"��-�������!�"����
�����%
���&��
(�����$��6�'��������������
'���!
�����!
���
���

$
"����
���������-�$��
#���!���5����"���������$���$�������"���$��!��������/��
�
'�������

���� ��
�
'���� ��"���� ���"���� '�� ����!
������ ��
�� �6"�
���� �
��� ����"�
����� ��8������

$��6�'���$
"����!
����(�

�



� ���

"�#
	�(�������	������#�	
������

�

����8��"���!�����!�������%
���&��
���6�������
��'�������������'��$
���
'���

�6����
��������!����(��������'
���"���!��-
�������������***(������=��"���!���
��

'����
'������
'���'�
��
����
!������$��6�������$�����%
���&��
���"���!���(������=�����

"
���
�01	����-����
����-����:(:/�:(;B�����**@�
���***5�
��#�!������;(;B��������5�

-��"��'��$
���6"���� ����
���
������-����
����$��(�B������ ����������$��!��*+�� ���

�**,(� �&��-�� �
-� $��!� ���� "����/"������� ������������ ��� ��"����� 2225� ���'
�� �"���!�"�

���-����
��
���������!�
"�������������/"��������"�����5� ����
���"��
�� ��� �����
������
���

$����-���� ���� "�����(� ���� �������
����� ��� ���!�� �$� ��
�� ��
�� ���"����
��� ���� "�������

�������� ����***(� 2���
���"��
�5� ���� ��"��
��� ��� �������"����$� ��!�"���"����������� ���

'���������
�5�3
�
���
�5�
����
���6�����(���

�

���	
��
�
�����
�����)�$��������

�

���"������� !
"���"���!�"� ����"�� !
�
��!���5� ���� �-�$�� "�
���� ��� ����"��

��
�"����-
���6�
�������
�����������
�8��"����"�������$�����"�����/�����"���!���(�2��

����
� ���
6
����� �$� !����
��� 
�� $��"
�� ����"�� '��
�� 
����� ��� &����� �$� �**@(� � &�

"�!�
�������$���������������������������
#���!�������"����!�
�����'�����-����
�����$�

����8�
�������01	�-���� ���� ��!�����$�����"�� "�
����5�'��
��� ���
����5�"��$��!�� ��
��

�
����� �$� !����
��� 
�� $��"
�� ����"�� �
�� 8��"����� ���� �
"�� �$� ��"������ ��� '����

��
��
�� 
�� 3
�
���
� D4������ *E(� ��
��
�� ���$��� ��� 
� !����� ���
6
����� �$�

!
"���"���!�"�����"�����������**@5�
�������"���!��������$$��������$������8�
������$�

���� �
!�� ��
�� 
$����  ���� ���-��� ��� ���� ���"����� 8�
����(� 2�� �
���"��
�5� ��'��"�

"����!������ �6��������� ��"��
��� �����$�"
����� ��� ���� �
����� �
�$� �$� �**@(� 2��-
�� ����

���������������8�
�����//���������$�&������//��$��**@�-����
����
6
������$�!����
���
��

$��"
������"��-
��
�����"�� ���3
�
���
5� 
�� ���� �"���!��!���������$� ���� �������
�

8�
����� �
���(� 2�� 2������
5��������"����
��5�'�"
�����$� ����"����������-�
�������$� ����



� ���

C���
�5�!����
�������"����!
����"����
"����
���������������"���8�
������$��***(�F��5�

��'��"� "����!������ ��"��
��� ��
����� ��� ���� ����� 8�
����� �$� �***(� ����� �6�
������

'������ ������� ���-��� ��� �***(� 2�� 	����������5� !����
��� ����"�� -
�� ���������

"����
"����
��� ����� ���� ����/"������ �����5� -����� ��'��"� "����!������ �6��������� �
��

'�������-�������"������$�����8�
������$��***(��

&��������!����
����������'��
������6�
��
������
����
�����������"���8�
�����

�$��**@5�����������!�����
������������"������������***��������"�����/����"����������6"����

$�������
� D	
���� D'E� �$� 4������ +E(������ �������������!
�� ��$��"�� ���� "���������� ���-�

�-�����������������$�'
���"����������
�����!�����������"���!���(�C�
��'
���"������
��

�"����������$�"
��������%
���&��
5�
��!������
����������
���
$��������"�����5���
��"�����

���������!
����'���-��������/"���������������(�

���� ��������� ����� �$� �6�
�����
��� !
"���"���!�"� ����"��� ��� ����/"������

��"������ �
����� ���� 8�������� �$� -������� ���� �����
�� ����������� �$� !����
��� 
�� $��"
��

����"��-
�������
���5�!
���
����$������������
��
��
�"����8���"�������������"�����(��

2�� ����� ��� �
�� -���� ���� "������ �����$� //� ��������� '
��� ����5� �����"����� ���� �
�!����

�����!5� 
�� ���!!���� "
���
�� ���$��-�5� ���� 234� ����"��'�� ������ !����
��� ����"��

���������-���� $��"
�� 
��������5� -��"�� �����
���� ��� ��� 
� ��
��� ��"��
��� ��� ��������� �
���(��

���� "����
"����
���!����
��� 
�� $��"
�� ����"���
��'���� "����"� ��'��!
��5� ��"������

C
����� 
�� =
"��� D�**@E� 
�� 4�������� D�***E5� 
�� �
����� '���� ����"���
��� '�"
����

������"���������-������$$������$��!�
���8���������'��!(�������!������
��������
�����
��

234�����"���������!
���
�������!�����
�!���
������
����������������!
����������

�����
��� '��� ��
'��� $��!�� ���� �$� '�������5� �����'�� ��������� ���� �-������ �$� ����

�"���!�(� ���� "�����'������ �$� �����
�� 
��������� 234� �����
!�� ��!
���� ������ ���

"����������(�<�������������
�5�������8�����"��
����
�������-�$��"�
�����$�!
"���"���!�"�

����"�� ��
�"�� ��-
�� 
�� �6�
�����
��� ���� ������ ������ �"���!���� ��"����� 8��"���(�

4��"
������"���
�'�"�!��"����
"����
����!!��
�����
$��������"�����5�'���-
����������

8��"�������'���6�
�����
��(���
�������!����
�������"����
�"�������$����-�(�<�"������

����"�
������$�����"�����"��-
��
�������
����
'���������������������$��������6"�
����



� ���

!
����5� ����
������������$� ����"������"���������-����
'��� ���
#������
�
���� �������������

�
�����-�-
��
���6�
��!�����������(���

�

2.(�(�(�	
��"�
��F
�
�"��=�����%$$�"��

�

����"����
"������$���
����"�!���������%
���&��
��"�����������
����$$��������"������

-
��!�"�� �
�����
�� ������'��8����� ��"�������$� ������"����������
��'����!�"��$
�����

��
��-�
��"
��'������"���$��!�����������������������$�"����������-����(�������!����

'�� 
�����
�� $
"����� ��
�� �
��� "�����'���� ��� ���� ������ "����
"����� 
�� ���� 8��"����

��"���������%
���&��
(�����"���������
������%
���&��
��"�������
��
��
���"���$�
��������

��8������ "������ "
���� '�� ���������9� �
��"(� ����� �
����� �$� ���� "������ !���� �
��� 
��

�!����
���������������!
"���"���!�"�
#���!��������������"�����(���

�

���������� �	����
������	������

�

��������������
��
����!���� ��
��
�$�6���������
�"�����"��'
������!��
���'��

�����(=(����
��-��������"�������
""�����-
�������������$�"����-
������
���"���$�����"��

!��!
�
��!���� ��
�� ��������� ���� "������ ��� ��
��
�(� 2�� 
� ��"���� �
���5�

�����
!���D����E� ���-�� ��
�� �
� ��� '���� �!���!������� 
� FF�DF
����5� F
�5� 
��

��
-�E�����5���
��
��!������
�����
����$$�����"�����5�'�"
��������"�������-
����$$������

$��!�
�'
�
�"�/��$��
�!����"�����(� �7�-����5�������
��"������-
��"���
������
�����-��

'�� 	
��� 
�� =���� D����
� 
�� ����'E5� 
�� ����� 
� ���� �6"�
���� �
��� !
�
��!����

����������FF�������"���������
����
���������"��������"��!�������2������
�
������
�

$��!�����"���
����(�

� &�������� !
"���"���!�"� ����"���� 
�� �"���!�"� $��
!���
��� �$� ����
� 
��

2������
�-�������
��������
��"���'��5�!
���$�������������������!����!��������

�$�%
���&��
�� $��
�"�
��!
������-���� ����� ��
�� �� ��
��!���� �$�%
���&��
�� "���������

-���� ��$$��� $��!� ��!��
�� !
"���"���!�"� 
�� ����"���
�� ���'��!�� ��
�� -���� �������



� �0�

��
��
�� ��� ���� '����� �$� �'�� �$
���(� � ����� ���� -����
-
�� �$� $������� ������� 
��

����������$��!�����������5�������%
���&��
��"����������6������"��
���
�����8������"������


�� '
�
�"�� ������ ���'��!�� 
���"�
��� -���� 
� �
���� "�����"�� ����"�
����5� "
������ 
�

������/-���"�������6���"
'���'��
���"���
������������
�����!�����$�"�����(����
����5�

���� "���
����� �$� ���� ��
�� "������ ���� ���!������ 
� "������ "�
�
"���� �� '�� ���$/$��$�������

������"��
��'
�
�"���������������
����� ���������%
���&��
��"��������5�-��"��������

�
���
� ��������'
�
�"�/�$/�
�!�������'��!(� �<�"������'��"���
����5� ����FF�������!�

-
����!������
'��������
����$$�����"������'�"
��������'
��"��������'��!
���
���(���

���� �� $������� ����$����� ���������� �
��"��� ��� !�"�� 
�� �6��'���� ����

'��
����S������������
����!���������%
���&��
�-�����
������!���$�!��������'����������

���
����������$���"
����"��������
����
��
������'������!���
�������������
���
������-������

���� ������� -���� '�� ����
���� ��� ��
�� ������ ������!����� -���� '�� �����"��� '��

������!���� ��
�
�����(� �3���� �$� ���� $������� ���������� �
�� 
��������� ��� ���� ����"���
��

���'��!���$� ���� $��
�"�
�� 
��"�����
��� ��"������ ��
��'��
�� ����
����%
���&��
�'�$����

!������ ��(� ������ ���������'��!��"
!�� ��� ������ ��� ����!�����$�"�����"������"�
�����


�� ��������� �
��� ��"��
���5� ����� -���� ��
����(� � ���� �������� $�
�� �$� ������� ������

������!������������������!����
���
����$��
��"5�
�����������������-
���"�
!'��������

�����6��(���

����5� ���� "����"
�� $
"���� ��
�� "���� �6��
��� '���� ���� �����
�� ��
����� "����
"�����


�� $
����� ��"������ ��� ���
��� ��� "�
����� ��� ���� �6��"�
������ �$� $������� ���������� 
��

'���� �!����"� ���������� 
�� $��!�� ��� �"���!�"� ������"��� �$� ���� "������ "��������(�

�����$�����������������'��
����������"��$���"�����%
���&��
���"���!���5�"
���
��$��-��


'������� �������(�&�����-������
'���,5� ����**+�����
�������"
���
�� $��-����������'��

T��,�'�������D$��!�T����'���������$��-�����**)����,�'����������$��-E(�2��������-�������
��

������
���/�"
������$�����$��
�"�
����$��-��������������"����
"�����5����������"�
�����


�� $��
�"�
�� �!'
��
��!���(�&�� ����
���!��������� ��
����"�� ���������O��
��"� "
�!��

�-��
��$�������"
���
������!��������$��-������"���!����'����������������/���!�����(���

�



� �3�

I2������J�
'���,K��

�

2!!��
����� 
$���� ���� "�����5� ������ -
�� �
!�
��� ���"��
����� ��
�� ���� "������

"��������� !����� ���� '�� 
'��� ��� 
���� $������� �'�� �$
���� 
�� ���"�� !����� �
��� ���

�"�
��� 
� �'�� !��
�����!(� ���� ������
����
�� $��
�"�
�� "�!!������ ��"������

������
����
�� $��
�"�
�� ������������� 
���� �� ���� �����
��� ��� �
�� ���� '�
!�� ��� ���� %
���

&��
��"���������$�������"�����(�����������!�������"�����������
������"������"����������
�

���$�������'��!����
��-����!��������������
���
�'������
�� ��'�$���5� ����������"��

$�����"���������%
���&��
�������$��!�'
����-����(��3
���-����������"
��-�������������

"��������� �
� �����������
�� "
�
"���� 
�� ������"
�� -���� ��� "
���� ���� ���� ��"���
���

����"���
����$��!�(��%�����$�������
5�����������"���������������
��������"������"���������

-���� �
���!
��� ��
��� ������� ������ ������� �������(� ������ ������ "��"�!��
�"��5� ��� ���

8����������'�����
����������������
��$��!��
��-����
��$�����������������"
!�����'�������

��
������"������-
��
����!
��������"��-��"��-������
����
���-��8����'���!���-������

���!���$��������
���!����!���� ��
��-���� ����"������-
�������
��
� ��!���
������"�(��

&�� ����� ���"������� �$� ���!
���"�� !
�� �
��� ���"�� �!����"� "����!���� 
��

���������� ��� "��� �-�� ������ �������� 
� ���� !���� ��
�� �����-���� ������ ���� $����� ��6�

!������ �$� ���� "�����(� 7�-����5� ���� �6�������� "����"��!� �$� %
��� &��
� �!������� 
��

��
�
���� �
��� -
�� ��� 
� !���� ����!����"� �������� $��� ���� "������ �"���!���5� 
�� ����

��
�� 
�������
������"������!�����'��
���!���
��������!�������
�������������������!����

�$�"����!����
�����������5������'����"���
������������������(��

2����������������"��$���"���$�$����������������5��
�������������
"�
����'������

234� !
�� ��!�� "�����'�����(� ���� $������ ������ ��� ���"�� ���� �����/���!� ��8������

"�����
����� �$� ���� �"���!���� 
�� ������� ������"��� ��� ���!� ���� �6"�
���� �
���

����"�
����(� ������ -���� ������ �������� ������(� ����
5� $��� �6
!���5� ��
"��� 
��


����!����-��������"����������4�'��
����$��**@�����������������!
����������$����������/

���!� $������� "�����"�� ��
��� DC
����� 
�� =
"��5� �**@E(	 �� &$���� ���� 
����!���� -
��

�������������������������������������������������
�
��&��$���������������-�� ������$	�� ��������� �����������6%3��-�����������������)*+��������$�'����



� �4�

��
"��5� 
�� ��
��� ��!���$� $������� "����� $
"�������� ��"������ ��
�� "�����-���� �������(��

����� ����� ������
����� �$� ���� "����� ����
��5� ���� $�
�� �$� ���� �'�� �$
���� 
'
���

"������
'��(�

�

*������� ������������

� �

&� �
���� �"��
��� ��� 
�����
��� ������!���� �!
�� ������ ���� "������ ������

�����������
��"�����
�����������-
�������$�����!
���$
"�������������'���$���������
�����

"����
"����� ��� ������� ��� %
��� &��
(� =���"���
�� -�
�������� ��� ���� "�����
��� 
�� '
���

'
�
�"���������-�����$���������������
������!
���"�
�������������-��"�������$$�"���$�

$������������'
�"���-
��!
���$����������%
���&��
��"������D����!
�5��***5�
��=����5�

����E(���

���� ������
�� �$� "
���
�� ��$��-�� "�!'���� -���� 
� ����� �-�-
�� ���$�� ���

�6��"�
����� "���� ��
� ��� 
� ��
��� ����"�
����� �$� ���� �6"�
���� �
��(� ���� �
����

���6��"��� ����"�
����� -
��!�"��!���� ��
������� ��� %
��� &��
� '�"
����!���� $��!��

-����������/�����
��(������ ����'�����$�"�����
����'���
������!��
��� ��� �����(=(�

���
��-��������������
��
������
��������"
��"�����"�5���������"�
������������
��������

'
�
�"�� ��������$� $��!�� 
�� ��$��"��� �
���� ������(��
'���)� ���-�� ��
�� $��������6"�
����

������� �$� ��������
�� $��!�� 
!������ ���!���� ��
�� �+� ���������-��5�-��"��-
�� 
'����

:(@B� �$� 01	5� ��� �**+( 
 ������� ������� ��������� -���� ���� ��"��
��� ��� $������� �'��

$��
�"���� "����� ������� ��� 
� �"����� ��� ���� �������� �
���� �$� ���� �8����� �$� ���� "�����
���

��"���(� 0�
�� D�***E� ����!
���� ��
�� 
� ,�B� ����"�
����� ���"��� ���� �8����� �
���� �$�

����
�� "�����
������ '�� *B� 
�� ��
�� �$� 2������
�� "�����
������ '�� ��B(� � ���� ��-���

�8������
������
�������-���������!���(��

�

I2������J�
'���)K�

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���$�'�������-��������������$�'� ��������(����'���������������� �����
	
�:�����������
��������*���"���������	���������������������������� ������������ ���0;����������

���(���������������223����!������



� �2�

�

����� �������
����� �$� ���� '
�
�"�� ������� �$� $��!�� ��� ��$��"��� ��� 
� !
������


""�!��
����� �$� ���/���$��!���� ��
��� 
�� '
���� 
�� ������ ���/'
��� $��
�"�
��

������������(�����
""�!��
������$�'
���
���"������������$����
��"����8�������
��"��
���

��������8������
�����$�����$��
�"�
��������������(�1�"
���
�� ��$��
�"�
���������������
��
�

��������$�����!���������������
���$��"�����"���
�������������������'������
'���
�����/

��
'���$��!�5������'���6
"��'
����������-�������$�������!���(��

����'
�
�"����������$�����$��
�"�
���������������-����
���������������
'����������

"�����"������"�
����(�=��"�����%
���&��
�'
�����
�
��
����
!������$�$���������
'��������

���������'
�
�"��������5��������$$������������!
�
�����$��!�����"�����"��!��!
�"�(���2��

������**+������
�����$�$���������
'�������� ���$�������
�������$� ����'
��������"�����
����

$��!� �(:� ��� ����
� ��� )(@� ��� ��
��
�� D�
'��� +E(� 3
������� !��!
�"���� 
���� "��
���


�������������
'�����(�����
��
�
� ���-�� ��
�� �����/���!� $������� ��
'��������-����!����

��
���-�"���
�������
�������/���!�$�������
������D�
'���@E(���

�

I2������J�
'���+K�U�J�
'���@K��

��

<�"�� '
���� 
�� ������ ���/'
��� $��
�"�
�� ������������� ��$$��� 
� ��
��� �"����� ���

���������$����
�����"��
���'��
���
�����������$�������"
���
��'
��5������
����-���
��

'�� ���� �
����� 
���"���� 
���$��������� 
""���� ��� ������
����
�� $��
�"�
��!
�����(� �&��

�6������"�� '�� !
���!����/������� $��
�"�
�� ������������� ��� %
��� &��
5� $������� '
����


�������������������
��������������!����"��������������$�"�����������
��$$������������

���������/'
�����
��!
�����
����$������������������$������/���!���
���-����������"������

�������������-���� ��� ����'��(������ ��$��
�� "��
���
� �������� ��8������
��-���� 
��'
�
�"��

������ ����� ���'��!�� 
�� ���� %
��� &��
�� $��
�"�
�� ������������(� 4
"�� -���� ���� ��8������

���'��!5�!
���'
����
�����/'
���$��
�"�
����������������
�������"����������������$�

��
������'������"
��
��$�������"�����"�����
���"
��������������������
'�����
��"����!���(�

�������������������������������������������������
�

�)���223���������������������������� ������������ ����;�������"�<����������������������!����	��3;����

&�������	�������;����)����������:7=	��������



� ���

2�� 
� '
��� �������� $��
�"�
�� �����!� ��
�� "�
�
"���� ��� ���� $��
�"�
�� ����"����� �$� ����

"�����/���� "��������� ��� %
��� &��
5� ���� �����"������� �$� ���� '
��� $
������ ��� !�"�� !����

����
����� 
�� $���� ����������� ���� �"���!�(� � F�"
���� �$� ������ �!��
�"�5� �����$����

'
����
�������������'������-��!
�����
'���$��!����
�������-����-���������
�������
'���

���$��"�����
�������!��
��(�

����!���������������"
����'������'
���'
�
�"����������������
��������'�������

��"��
�������"���������������!��!��$�����"�����/����"��������(�&�������������"������������

���!��!�����������������������"�����$�"
���
��
����-�����������������
�����$������8�����

�$� ����"�����
�����"���(�0�
��D�***E�����!
����
�@B���!���
�������� ��� ����"������������

���!��!� $��� 
� ��
�� ��
�� ��� 
������$�+B� ��� ������������ �
�����$� "�����
��� �8����� ���

����
�
���B����2������
(����

&�� ��"��
��� ��� ���� ��������� �
��� 
�� "�����"�� ����"�
����� ��������� -���� ������

���"��� "
�� ���"�� ���� �8����� �
���� �$� ���� "�����
��� ��"���� '���-� 
� ��������� ��
��

���������-������
� �$
���(� ���� ����� �$� �$
���� -
�� ������� ��� %
���&��
�-����� $��!��

-���� ������� �����
���-���� 
� �
���� 
!����� �$� �����/���!� ��
'�������(����� $��!��-���� 
�

�
�������
����$������/���!��'��$
"��!�����$$�"����������$��
�"����
��-������
'������

�����"���������'����'
������"������
��5������'��!
���$���������"�����(���

2�� ���� ��"������ ���"���5� !
"���"���!�"� ��
'������ ��
��� 
� "��"�
�� ����� $��� ����

���!
�� ����
����� �$� ��
'��� $��!�(� =�
'��� 
����� �$� ���� �6"�
���� �
��� 
�� ��������� �
���

�!������� ���� �8����� �
���� �$� ���� "�����
��� ��"���� 
�� ����� ���!����� ������!���(�

2!������ "��$���"�� ��
�� ��� 
�� ��"��
��� ��� �������(� � ���� ������"������� �$� ����

"�����
�����"���������"���
�����������������"������������
'�������$�����"�����
�����"����


�������������������$������"�����(��7�-����5�����������������5�
�8��"����"������"
������

'������������������������������������"���$��!����"��!
�(���

�

2.(:(�=���"���
��C�$��!�
��C�"��������

�������������������������������������������������
��
�&�����������������������������	�'�����������������������(�����(���������	����������������-��������

��������������-�� ��������(��������������1 ��$������� ����-���������
��
�,���8��"������	�������������������������



� ���

�

&�� ���� '��������� �$� ���� "�����5� ������ -
�� -������
� '����$� ��
�� ���� "������

"��������9� "�!!��!���� ��� ����"���
�� ��$��!��-����'�� "����"
�� ��� ���� ��"������ ���%
���

&��
(��������$��!��-�����6��"�����������%
���&��
��!�����$��!�����"������-����
�!����

��
'��5� ��
���
����� 
�� �$$�"����� $��
�"�
�� 
�� "�����
��� ��"����(� ����� �6��"�
����� �$�

��$��!� ���������� 
� !
����/�������� �����!� -���� ����� �!������ ����/���!� ���-���

������"���
�5�
�������
!����!�5���������!
�����"��$���"�5������'�����"���������������

�$�$��������������
�������������������������(�

��������
��������������$��!����"���5�����"������"����������
���
""�!�������
�

���
�� �
�� ��� �!�������� ���� ��������� 
�� ���$��
'������ �$� $��
�"�
�� ������������� 
��


�����
�����"�����
����������(����������F
���D����E�
������ ��
��P
�������������"���
��


#���!������������������"�����$��-��
��'������"����!���
�����������"��$���"�Q�

D	(+E(� � ���5� ��� ��� ���� "��
�� -������� 
�� ��� -�
�� �6����� $��
�"�
�� 
�� "�����
���

������"������� �
�� "�����'���� ��� ���� �������� ��"�����(� �3���� �$� ���� �������� ����"���
��

���'��!�� ��
�� -���� �����$��� 
�� ���� !
#��� "
����� �$� ���� "������ ��� 2������
5� ����
5�

3
�
���
5�
����
��
��"���������
���'�����������������
���
���$��-����
��(��2��$
"�5�

'
����
���������������� ��� ������'
�
�"���������
� �
��������!���$����/���$��!���� ��
���


����!
�������"
���
�� �����
���$����"��������(��3
���"�����
��������������������
���

������ ��
'��� ��� �����"�� ������ �'��(� � &�� $��� �����������
�� ��$��!5� ��-� '
������ 
��


""����������
�
��5���"���������8����!����5�
��������$���"�����
���������
�"���
���

'����������"�5�'��� �����
��������������������$��"�(� � 2��-���� �
���!
�����
���$��� ����

��-������!�����
�������(�

=��"�� ���� "������ "��������� 
��� ���� ����� �
�$/-
�� ������ ��� ������"������� ������

$��
�"�
�� ������������� 
�� "�����
�����5� ��� -���� '�� �����!������� ��� 
����� ��
�� ����

��$��!��$$������
������
'������
�$���
�����$�������
��
'������-������%
���&��
(��H��5�

-�������'��"����"�����
��������
�������
�������$$�"���"��������������������"������5�-��"��

��� �$$�"���� ���!�
����� 
�� ����� ��
��5� �
�� '���� ���� �$� ���� ����"��
�� $
"����� ������� ����



� ���

��"�����(�������!�����!��������$$�"���"���������������'����
�� ��
����
���
�������������

���-��������
���������������$���!�5�"���
��������������
���-����
��(�

���� 
�
��
'��� ���"��� �$� �����"�� 
���� �� ���� �������� ���� "���������� ��
�� ����

!
����/����������$��!��
��"�����'�����������������!
�����"��$���"���������%
���&��
��

"������"��������L����"���
�����������
���
������
�������������$������-����
����$�����"�����(��

2�����
����
��"������
�����
���"����������� ��
�� ������$��!����� ����'
��������"���� ��� ����

"������"����������
���������������������������������������
���������"���!����-����'��


'��� ��� $�����
��� 
������� $��
�"�
�� "�����(� �<���� ��-
�� ���� ��� �$� �***5�3���9�� 
��

=U	� ����
�� ���� ���������� "����� �
������ �$� ����
� 
�� 3
�
���
� ��� ���� ��-����

������!���� ��
�� $��!� ���� ���"��
����� ��
�(� � F�� ��
�� ��!�5� ���� ��"������-
�� ��� $����

�-���� ��� %
��� &��
(� � �����
�����"� 
""������ �
��� 
'����� -���� ��!��
�� "��"����� 
��

"������������
������'������
����������$$�"����������$�������$��!��������"������"��������(��

����� ������"��"�!��
�"��5�!���� $������� ����������-���� $��� ��� ������ ��� ������� ��� ����

"������"��������5�'���������
��(��3
����$�����$�����������������
���
������
���'���������

'
"��'�������
�����"������
����'��
���
���!�����!���������6����
����8����������������

$��!��
���������������������"�������
""����(�

C�$��"����� ��"������ �
����� ��
�� �
������ �!�����!���5� "
���
�� ��$��-�� ��� %
���

&��
��
���'����������(��=��"������"��"�
�����
������"���
����$��!��
�����'#�"�����!
���

��"���
������� 
�� ��8����� 
� ������������$� ��!�� ��� �
��� �$$�"�5� ������
����
�� '
���� 
��

���'
�������������
������������������!�����
���������������
����"�����
'���������!�������


�� 
������ ���� �$$�"��� �$� ����"���
�� ��$��!�(� � ����� ��� �
���"��
���� ����� -���� ����� 
���

����""�����-�������������/���!����$��!
�"���$�����������$�����(�

�

.(�	�����"���$�������/���!�0��-������%
���&��
�

�

&�� ���� ��"������ "��������� ��� %
��� &��
5� ������ ��� 
� ���-���� ����� ��
�� ������

�"���!����-����'��
'�����������������������/"�������������$���'�������-��(�2���������"����5�

-��!
���
��
�����!�����$���������/���!����-���������"���$���%
���&��
(���



� ���

�

.(�(�2!�
"����$�
�������"����������������/���!�0��-���

�

2���������"�����-����������
��������!�
"���$�
�"�����"��"���������������������-���

'
��� ��� 
� "����/"������� ����������� $�
!�-���(� ��� "������� 
��� �!����
��� ���-���

����!��
���� 
�� ����� �6
!���� -������� 
� "�����"�� "������ �
�� �
� 
��� ����������

�!�
"�����01	����-��������������/���(��

&�-����
�������$��6����
���������!����
������"���
��
'����-����
$$�"�����-���

������"���'��"�
��������������/�����������
����"�!��
�������
����$�����"����������-��(�

F
��� ��� ���� �������� $��!� ��������� �!����"
�� ����
�"�5� -�� "������� ���� $����-����

�
��
'����
�������!����
�������!��
�����$�����/��������"
���
���"�!�����-����D�E������
��

��"�!�5�D�E���!
��������"��5�D:E�������!�����
��5�D;E��6�����������"��D���!���$���
��

"�
����E5� 
�� D;E� ������������� 
�� ����"�� �
��
'���� D������!���� "����!�����5� ����� �$�

�
-5��
����������E(���4�������!�
������$���!
��"
���
�����"�5�-����������
���
�����
���

�$� ��"��
��� 
�� ������� �"�������� $��� �����
����� 
��� �,� 
�� ����5� 
�
��
'��� $��!�

F
����
������D����E(�����������$��
-����6����
�!�
�����$�������8�
������$������������5�

-��"�� ���'
������ ���� ��
��
�����'�� ������
����
��"���������� $��!�� ��
�� �����
��"�� ���

������
����
�� ���������(� ���� ���������!�
����� ��� '
��� ��� =
"��� 
���
����� D�**,E(�

��������6����"
�"��
���
������$�
"������$���
���������������������
������"�������-
��

"�����������'������������
��
���������$$�"�������������
���-�����������'
���"���!�(�

���� ��
��
����� �$� ���� "������O�� ��������� ���!
�� ��� ���� '
���� �$� $���� �!�������� �$�

��
������"���
���
��� �
��$$� �
���5�8���
��
�� ��"������5��6����� �
6��5�
��'�
"��!
�����

�6"�
�����
������!��!(���

�
'��� *� ��������� ���� �������� �$� ����������� $��� ���� "
���
� ��
��01	� ���-��� �
���

�����������6��
�
������
��
'����#������"��'�(�����
�
����
��
���������$�"����/"�������


�
� ����� ���� �-�� �"
��5� �*+,/@,� 
�� �*@,/*,(� ���� �����!� �$� �-�� �8�
������ ���

�������������������������������������������������
��
�> ���(������������������$������'��=�������223�������������������/(�������$�-����������



� ���

����!
���'�� 
� ���!�����/�����
��/����������� D=�CE� ��"���8��5�-��"�� 
���-�� $��� ����

"�����
������$������������
"����������8�
�����(���

���� ������������ ���-� ��
��!���� �$� ���� "������������
��
'���� 
��� ���� �����$�"
���

����!��
���� �$� ����/���!� ���-��(� 4��� ����
�"�5� ���� "��$$�"����� ��� ���� ���� �
���� �$�

�����
�� 01	� ��� ������� �����$�"
��(� ����� ��� �������� ������� �����"�� $��� "�������
��

"��������"�����
����5�
������"�������-����
���-��������
����"�!�����������-��$
����5�-����

���� �
��
'���� ��$����"���� ���� ���
�/��
��� ������ �$� ��"�!�� 
��� "��������(� =��"�$�"
���5�

����"��$$�"��������"���!�����$��
'���*��!��������
��
�"�������
�������
�$��$���"�!��������

�$�
�������"����������-��'���(;����"���
����������DV�(�BI��D�E�E�$
�������
��������"����

"������(�

�

I2������J�
'���*K��

��

��� 
� ��� ���� ����������� 
� �
��
'��� ��
��!�
������ ���� �""�����"�� �$� "�����"��

"�����(������
��
'������"������"���-����������!'����$�"�����"��"��������
���
"��"�������

�6������"�������������
����"
�(�����
�������������!'����$�"���������������������

�$��*+�/+,�$�������$������8�
�����
������������������$��*+,/@,�$���������"����8�
����(�

�����-��������$�
���6������"���$�
�"�����"��"������"
���
���
���!�
"��������-����������

��6�� �"
�(� ���� ����!
��� "��$$�"����� ������ ���� ��� '�� ��
�����"
���� �������$�"
��5�

�!���������
�����������������"���!�
"���$�"�����"��"������������-��������������/���(�2��

����"���!��D�E��$���������������5�-��
�
��������
��
'�����
�������������������!'����$�

"�����"��"������-��������234������
!��
���"��
����(����
����$������������$�"
�"��$���

������
��
'��(��

� &�������� ������ ��� ��� ���"�� �!�
"�� �$� 
� "�����"�� "������ ��� ����/���� ���-��5� ���

-����'�������'�����
��
�"�����"��"���������234������
!�"
���
���
�������"���!�
"�����

����/�������-���'����$����"��������"������������
��
'���(�4�������
�"�5��$�����������!����

�
����'�"�!������!
���������-���'����������/"��������
'��� 
����������
!��������"�����/

���� "��������5� ��� -���� �
��� 
� ���
����� �!�
"�� ��� ���-��� ��� ���� ����/���(� <�� ����



� ���

"����
��5� �$� ���� 234� ����"���
�� ��$��!� �!������� ���� 8�
����� �$� ������������5� ����� 
�

"�����"�� "������ -���� ���� 234� �����
!� �
���"��
����� "
�� �
��� 
� ��������� �!�
"�� ���

���-��(���

�

.(�(�=���
��
'�������$�%
���&��
��0��-���

�

���� 8��"�� ����
����� �$� ���� &��
�� �"���!�� $��!� ���� �**+� "������ �
��

'��������� ���� ������9�� �"���!�"� ������"��(� 1������� ���� �!��������� ��"��� �$� ����

��"�����5� ��-����5� ���� ��������� ��� �
������� 
'���� %
���&��
9�� $������ ������"��(� ����

����� F
��� 
�� 2345� $��� �6
!���5� 
��� ���� ����!����"� 
'���� ���� ������"��� �$� ������

"��������� ����
������ ���� �������� ��"�����5� �
������ '�"
���� -�
�������� �$� $��
�"�
��

������������� 
�� '
�
�"�� ������ ���'��!�� �$� "�����
������ ������ ��!
��� ���������� ��� ����

������(��

����!
"���"���!�"����$��!
�"���$� ����"������"��������� ��������-�����������

�!����
���"������������8���������$�-�������������"���������-����'��
'��������������������

���/"������ ����� �
����$� ���-��(� ���� �������5� �����
�������$� ��"������ ���%
���&��
��
��

'����8�������!��
�������
���$�3�6�"��
$��������"����������**;(���

&������������$��
�"�
��"�������$��**+�
'�������'�������
��
������&��
9���������$�

��'�������-��5� ������-
�� ������� ���&��
9�� $��
!���
��� ��
�� ������
'��� ��� ��� ����"�����(�

���� ���� ��� ���� &��
�� "������ -
�� ���� !�"�� �����/���!� "
���
�� $��-���� ����� -�
�� 
��

����/����������$��
�"�
�������!�(�����������������
��-����'������$��
�"�
��!
�
��!����


��
���������������"��������"������
��������������
������-��5�����%
���&��
���"���!����

"
��
�
�����������������
�������-���DC
����5�=
"���
�����5�����E(������!
#���$
"�����

��
�� �
��� '������� ���� ���
������� ����� ���-��� ��� %
��� &��
� -���� ����� �
���� �$� �
����5�

������!
��������"��5� ��
����������5�
��!
�����
�"���$�����������������(� 2�� ���!��

�$�������$��
!���
��5�%
���&��
���������������������������
��$���
�����
�������-��(��

F��5������������/���!5��������-����
���-����'����-�����
������������������/"������


���
����$�+B(�����"��������"��$
"���5�-��"��-
��$�������'��8�������������������"����/



� �0�

"����������-�������������� ��� ���� �
�����"����5� �!������ ��
�� ���� $
��������-��� ��� ���� �
���

�"
���$��� �����$�-����$��"������%
���&��
���"���!����������-�
��
����-����
"����� ����

��6�� �"
�(� ��
�� ��5� ���� %
��� &��
�� "��������� ��-� �
��� 
� !�"�� �!
����� �
�� ���

������"�'���D�����"
��
����!
�E�"
���
��
����"���"
���$$�"���"��$��!�����������/����

�������
�����������
��������
���������
����"
��(�7��"�5�����%
���&��
���"���!����-����

$
"��
��!
�����"�
�"��$����
���P"
�"�������5Q���
�������
�����$�"
���
��
""�!��
�����
��

-���� 
�� �����$$�������$� ��"�������� $��!�!���� ��"���"
���� 
�
�"�� �"���!���� ��� ����

��6���"
�5�
��������
'���'�"�!��
#��������
���-������-����
��(�

���� "��$$�"����� ��� ���� "����/"������� ���-��� ������������ �!������ ��
�� ����

"��������"�� $
"����� 
�����!
���� ����&��
�� �"���!���� ���-� '�� 
'���� �(,� ���"���
���

������� ���-��� ����� ���� ��6�� �"
�5� "�!�
��� ��� ���� �
��� �"
��� ��� -��"�� ����� �
�

��
����-�����������
��
��
�$��$�����"���������"�!�(�7��"�5�������������"���!����"����


"������ ��'��
���
�� �!�����!����� ��� ������ $��
!���
�� $
"����5� ��"�� 
�� 8�
����� �$�

������������5������-�������-�
�������
�����$�,B�������
�����01	(���

�

.2(����"������C�!
����

�

� ����"����
"������$���
����"�!���������%
���&��
��"�����������
����$$��������"������

��
�������������**+�-
��!�"���
�����
��������'��8�������"�������$�������"����������
��

'���� !�"�� $
����� ��
�� -�
�� "
�� '�� ����"��� $��!� ���� ��������� �������� �$� "������

����-����(��������������$�������
�����
��'������������$����!���$�����$
"�������
��!
��

�6��
�����������������$�
���
�����"������$��!�����"�����(� �&""��������������!����"
��

�6
!��
����� �$� !
"���"���!�"� ������!����� $����-���� ���� "������ ��� %
��� &��
5�

��"������ 
� ./����� 
#���!���� �$� ��
�� 01	� ���-��5� 
� �
���� ��
�� ����"�
����5�

�6�
�����
���!����
���
��$��"
������"�5� 
��
�� �!�����!���� ��� �������'
���"���!�"�

�������!���� �
��� '���� ��������'��� $��� ���� ������� �$� ���� "�����/���� "��������(� � 2�� �����

�����5� ���� %
��� &��
�� ���"���� �$� 
#���!���� ��� ���� !�"�� �$$������ $��!� ���� ����� ��

�
�������'������ $��!� ��������������)�� "�����"�� "������ ������������� ���������� $��!�



� �3�

�*+�� ��� �**,(� � 7�-����5� ���� ����� �� �
������ �$� 
#���!���� "
����� �6��
��� -��� ����

"������-
���������
��������"�������
��'����!�"��$
�������
��-�
��-
���6��"���$��!�

���� ��������� �6������"��� �$� "�����(� � ����� ����� 
������ ��
�� ���� %
��� &��
�� $��
�"�
��

����
�
��-
�����
��
����!�
�����
���8������"������"
����'�����������9��
��"(��<�"������

��8������"�����
����-
���
���
�����-
������������$������
�$��$��**@5��!����"��!
��

�
�����"��������
�
���
������"������"����������
���'����
'������!������-
���������/

"�������
����$����-��(�

�



� �4�

�

C�$����"��

�

&�����5� 	(5� 	(� F
""����
5� 
�� &(� F����#��� D����E5� P������"�� ������� 
�� 3����
���

	���"�� ��� 
�� %"���!�� -���� ������ ������
����5Q� -������� �
���5� 7
��
��

����������(�

&��
�1������!����F
��5�)��������
#�	�����
	��+,,,5�3
�"������(�

F
���5�C(�D�**+E5�����	��������
����
�
�����	
��-�)��	
��&�
���	������	����� ����5�

�
!'�����3&5�32��	����(�

F
���5�C(�
���(�(����5�D����E5�W2�����
����
��1
�
����%�"
����
��&��
��!�������
����


��2!���"
�����5W�-��������
���5��������$���2�����
����
��1������!����
��

7
��
������������5�$����"�!�������
	����
�
��������	�(�

���-
�5�	
���"��D�**;E5Q234��������	����
!���	
���"��
�����
��2!�
"�5Q�.
�	����
��

��#��
��������
�
����5�;,5�:),/:*�(�

4�������5�3
�����D�**@E5�PC�$�"����������2345Q�"
	�����)����	�5�.��(�++5���(���/::(�

4�
����5� ��$$���� &(� 
�� &���-� �(� C���� D�**)E5� W������"�� ��
����� ��� %!�������

3
������� &�� %!����"
�� ���
�!���5W� .
�	���� 
�� ����	����
���� ��
�
����5� ;�5�

:,�/:))(�

0�
�5�1
��5�D�***E5�P&�����!�����$�������
���=�"����.
����
��.�����
'����������������

%6"�
����C
���
��4��
�"�
��������5Q������F
�����"���"
��	
����H�(�;,,(�

0���
5� 	���
!5� 1���
��3����
� 
�� C
��
� =
�
�� D����E5� P<������ C�������� 1������

������"��������5Q1�
$�5�234�
�������F
��(�

7
8��5�H
��!�����
��3������=(��
���D�**@E5�W1��234/=��������	����
!������S�

&� =������ �$� ���� �����/�������� %!����"
�� %����"�5W� 234� �������� 	
���5�

�	G*@G�)*(��

7
�!5�����/7�5�
��4�����"�3�������D����E5�P�
������$���������
��4��
�"�
����������

��������$���	���"�5Q�HF%C�-��������
����+;@:(�

7���5�������5�
��&
������������ D�***E5� W	���/�������1������!�����$�&��
5W�!�!��5�

����
�1������!����2��������(�

�
!�����5�0�
"���
�
���
�!���3(�C����
���D�***E5�W�����-����������������
������$�

F
������ 
�� F
�
�"�/�$/	
�!����� 	��'��!�5� W�)��	����� ��
�
���� ��#���/�

@*D:E5�;+:/,��(�

����!
�5�	
���D�***E5�PF
�
�"��=�����5�������
��$���	��'��!�
��4��
�"�
��������5Q����

����	����
����"�����������"����������	����5������'��	(�2�
�5�&(�C
 ��5�
��

&(�C���5����-���&"
�!�"�	�'�������(��



� �2�

���5��(�(�
���(�C����D����E5�P3
"���"���!�"�2!�
"����$���������
��4��
�"�
����������

��!�
������ -���� ���� �����/"������� 	
������Q5� -������� �
���5� ����
�

����������5�$����"�!���5�0
	�����
�
��(��

���5��(�(5��(�7���5�
���(�C����D����E5Q����3
"���"���!�"�&#���!���������� ����

������"�� ������5Q� -������� �
���5� $����"�!���5� 1����� .�� 2�!� 3
�� 1�5� ���

����
�(�

3�����/4������5� 0�
�� 3
��
� 
�� &��
$� C
 ��� D�**@E5� P�������� &""����� C�����
�� 
��

������"���������%!����"
��C����
������5Q�234���������	
���5��	G*@G@*(�

	
��5�(�(D����E5� P%
��� &��
�� 1���!!
�� C�����"������� <��� ��� 0��-���� <��S5Q�

�	�����
���������������	����
������
�
����5�$����"�!���(�

	
��5��(�(�D����E5�P&�	�����������	
�
��!��$�1������!����$���%
���&��
��0�����
�"�5�

3
�����5�
��2������������5�!�!��(5�����
�����������(��

	
��5��(�(�
�����/������=����D����E5�W2����������
��2��������5���
������
��5�

3
"���"���!�"�=�!��
������5�
����������
��������
��������5W4��.
�	����
��

.����������������	����
������
�
����(�

	
��5��(�(�
�����/������=����D����E5�4��
�"�
������
������������%
���&��
���������/�

�����=��"�
��C�$����"���������C���'��"��$�����
Q5�����	����
����"���������

�
�����
�������'��=��#����
������
����������4��'��5����-���&"
�!�"�

	�'�������5�����(�

	� �-�����5� &
!5� �
!��� C(� .����
�� D����E5Q���� %$$�"�� �$� 234� 	����
!�� ���

%"���!�"�0��-��5Q�.
�	����
����#��
��������
�
����5�)�5�:@,/;��(�

C
����5�=(�
���(�=
"���D�**@E5�W����%
���&��
��4��
�"�
����������1�
������5�C�!����5�

	�����"��5W�*	

!���������	��
����
�
����)���#�����5��/+;(�

C
����5�=(��(�=
"��5�
�����5��(�(� D����E5�P1����!��
����
��	�����"����$�%"���!�"�

0��-������&��
5Q�$����"�!��������	����
������
�
����.
�	���(�

=
"��5� �(�1(5�&(��������5� 
��&(�.��
�"�� D�**)E5� W��������
�����$� ����3�6�"
��	�����

��
��7
��������
���SW���
�
�����
����(��

=
"��5��(�
��&(��
�����D�**,E5�P%"���!�"�C�$��!�
������	��"�����$�0��'
��

2�����
����5Q�*	

!���������	��
����
�
����)���#�����5��/��@(�

=����5�3
���D����E5�P����������
���=�"����1��
!�"���$�=����!�"�4��
�"�
��������5Q�

�	G��G��;5�234���������	
���(�

�����
!���5������D����E5��������&��������������
	������)���-���#�#�������

����	������������
�5�	���"��&�
���������2�����
����
��%"���!�"��H�()�5�

2���������$���2�����
����
��%"���!�"�(�

�����F
���D����E5������)���-����
#�	������*��
��5�3
�(�



� ���

�

	��
����������������������������������������������������������������

������ �����������!"#$�!!"�

�

� ���������������������"���������

	����� ���
����H�(� 234�	����
!�	
���"��
�����

� � 3��� �
�

�*+�/�**,� �)�� ,:� ��+�

� � � �

�*+�/�*+*� ::� ��� ���

� � � �

�*@�/�*@*� ,,� �;� ;��

� � � �

�**�/�**+� +�� ��� :@�

�

�
��-�.�����������������������������
�
�����������������+�������
�������������
����$�����������
��
��

��������� 
�� ��� $����� �/� �������� ��� ���� 0������� 
�� �� ����� ���� ���� ����������
�� ����� �1������ ����

���,�
���0������2�����������������1������������������������
�����$�������"#��������%�3�������
������

�����������������������������,�������������$��������������
������3�4�����������������
��
��������

������ ���� ��������� �������� ��� ��� �$��������� ��� �� ����� 
�� �� ��������� �������+���� ���� 3�4� ��
�����

�����������
�%�5�������$���
����
�����$���������
�����&
,����6��
���
�������������
�����
�$��

�������������������������
������$��7��������������+���
+%��



� ���

	��
��%&��'���������������� ����������(�������������� ������������������

&��
!�����$�*,�"��������������'��-�����*+��
���**,�

�

�
����������#�	��(���

&���
���01	����-����
���$��!��M������M��

5�%!67� �%'� �%+� �%8� �%9� �%:�

� � � � � �

C�
��01	�����"
���
�
���� /�(��)I� /�(���I� /�(�::I� /�(@�+I� /�(@;;I�

D���/
#����5����E� D�(,,*E� D�(:@,E� D�(:�@E� D�(�@@E� D�(�),E�

� � � � � �

	��/"������01	����-��� /�(��)� /�(�::� �(�),� �(�+:� �(����

D&���
��5��/:�����/,E� D�(�;�E� D�(�*@E� D�(�@;E� D�(�+:E� D�(�)+E�

� � � � � �

���������"
���
�01	����-��� �(;),II� �(�,�� �(:+�I� �(;))I� �(,��I�

D&���
��5��M������M�E� D�(�;�E� D�(�@@E� D�(�):E� D�(�+�E� D�(���E�

� � � � � �

2�����!�����
���� �(�:�I� �(�::I� �(��*I� �(���I� �(���I�

D&���
��5��M������M�E� D�(�,:E� D�(�:@E� D�(�::E� D�(��*E� D�(��+E�

� � � � � �

C�
���6"�
�����
���"�
���I��
����
��� �(�::� �(��*� /�(��+� /�(�,*I� /�(�@,I�

D&���
��5�������M�/�E� D�(��,E� D�(���E� D�(���E� D�(��,E� D�(�:�E�

� � � � � �

	�'��"�"����!���������-��� �(�;@� �(�,*I� �(�+�I� �(�@�I� �(�*�I�

D&���
��5�������M�E� D�(�::E� D�(��)E� D�(���E� D�(��*E� D�(��;E�

� � � � � �

C�
��!���������������-��� �(���� �(��*� �(��+� �(��+� /�(��+�

D&���
��5�������M�/�E� D�(��)E� D�(��:E� D�(���E� D�(��*E� D�(���E�

� � � � � �

234������
!��
���"��
����� /�(���� �(�,;� �()@:� �(,�@� /�(����

D�!!�E� D�(��;E� D�(+);E� D�();+E� D�(,):E� D�(,�@E�

� � � � � �

H�(��$�"�������������� *,� *,� *,� *,� *,�

C�� �(��� �(�@� �(�)� �(:�� �(:��

�

�
���-� �&�����������
��� ���
����� ��������������%�(�,�$��
�� ����������$� ������������� �������������

���������8� 9:/� �������8� 99� :#� �������%� ;��� ������� ���� /� �0����
���� +����� ���� ����������

,�����$������������,���������$�<)����
+���������
,�������������
��������������������%�;����������

���������������������������$������$�������������
��=&6	>�������0����+������$$
+���
������������

���
�� ,��������� ��� ����� �0����
�� ���� �
�� �
���$���
�� 
�� ������ ���
��� ���
��� �0����
��%� � �����

�0����
�������������������
�������������+���������
�����
����%�.�����������������$��1������������

���������������$�����������
�(�



� ���

�

	��
��)&��(��������������������������(�������� ������$��������������

�

�
����������#�	��(���

&���
���2�����!����C
����$��!��M������M��

5�%!67� �%'� �%+� �%8�

� � � �

�01	����-����������"�����/��
�� �(:)@I� �(:�*I� �(:�;I�

� D�(��;E� D�(��+E� D�(��+E�

� � � �

C�
���6"�
�����
���"�
���� /�(�:;� /�(��@�� �(��)�

D&���
��5�������M�/�E� D�(�:)E� D�(�;,E� D�(�,,E�

� � � �

	�'��"�������!���/01	��
���� �(,,;I� �(:@@I� �(:��I�

D&���
��5�������M�E� D�(��+E� D�(��+E� D�(��,E�

� � � �

C�
��!���������������-��� �(�:�� �(���I� �(�,+I�

D&���
��5�������M�/�E� D�(��@E� D�(�;�E� D�(�;:E�

� � � �

234������
!��
���"��
����� �()+*� �(;�;� �(,*,�

D�!!�E� D�(�@:E� D�(�*�E� D�(�*�E�

� � � �

H�(��$�"�������������� +,� +,� +,�

C��8�
��� �(+�� �(+�� �(+:�

�

�
��-�������0����
����������������������$������0����������
�%�	
�����������������
������
��������

�����������%�(�,�$��
������������$������������������������������������8�9:/��������8�99�:#��������%�

�
������������������$�����������
�����
����%� �

�



� ���

	��
��*�����������������+�����������,�����������!!)$�!!!�

�


(� 2������
�

� �**:� �**;� �**,� �**)� �**+� �**@� �***�

01	����-����
��DBE� +(�,� +(,;� @(��� +(@�� ;(+��/�:(�� �(�:�

%6������������01	� � � � � � � �

��	���
��������!������0��-����
��� ��(++�� +(@:�� ��(,@� *(+�� +(@�� /:(:� �(;@�

D��
������01	5�BE� ,@(,�� ,@(+�� )�(�� )�(�� );(�� +�(� +�(��

��0�����!���������!������0��-����
��� �(�*�� �(:��� �(:;� �()*� �(�)�/�,(:+ �()*�

D��
������01	5�BE� *(��� @()�� @(�� +(+� +(:� +(� +(��

��0�����1�!����"�2�����!�������-����
��� ;(@@�� ��(@:�� ��(��� ��(*+� )(@*�/:�(@� /�,(@,�

D��
������01	5�BE� �*(,�� :�(��� ::(;� :�(,� ::(�� ��(� �+(��

��%6�������$������
�������"���0��-����
��� )(@��� *(*;�� +(+�� +(,)� +(@�� ��(�@ /:�(�)�

D��
������01	5�BE� �)(@�� �+(;�� �+(�� �+(�� �@(�� :,(@ �;(:�

��2!�������$������
�������"���0��-����
��� ;(),�� ��(:��� ��(*;� )(@)� �;(+�� /,(�* /;�(*��

D��
������01	5�BE� �:(@�� �)()�� �*(+� �*(,� :�(:� :,(� ��(@�

	���"��2��"
����� � � � � � �

0�����!�����
���
��%6���������
��B��$�2��(� �+(��� �:(:�� �*(+� �+(@� �;(@� �;(� //�

0��-���C
����$�C�
��3�� ��(,�� ��(,�� �+(@� �*(�� �*(�� ,(� /@(��

&���
��C�
��F
���������0��-���C
��� �:(*�� ��(��� ��(,� �;(,� �+(�� /�,(� /,)(,�

C�
��%$$�"�����%6"�
����C
��� //� //� ������ ��*(,� ��;(,� ,�(+ +;(,�

�

'(�����
�

� �**:� �**;� �**,� �**)� �**+� �**@� �***�

01	����-����
��DBE� ,(;*�� @(�,�� @(*�� )(+,� ,(��� /)()*� ��())�

%6������������01	� � � � � � � �

��	���
��������!������0��-����
��� ,()��� @(�*�� *()�� +(�+� :(,��/��(;:� ��(:��

D��
������01	5�BE� ,;(;�� ,;(;�� ,;(+� ,;(*� ,;(�� ,�(:� ,�(��

��	�'��"������!������0��-����
��� ;(,@�� �(*��� �(@�� @(�+� �(;,� /�(;�� /�()��

D��
������01	5�BE� ��(��� ��(;�� *(+� *(@� *(,� ��(�� *(��

��0�����1�!����"�2�����!�������-����
��� ,(@+�� @(,,�� *(:+� +(,�� /�(;;�/�)()@� �(*��

D��
������01	5�BE� :;(;�� :)(;�� :+(�� :+(*� ::(;� ��(�� �)(��

��%6�������$������
�������"���0��-����
��� ��(:����)(�@�� �;(,*� ��(��� ��(;;� �:(�,� �)(:,�

D��
������01	5�BE� �;()�� �)(;�� :�(�� :�(,� :)(;� ;;(�� ;)(;�

��2!�������$������
�������"���0��-����
��� )(���� ��(,@�� ��(:)� �;(�,� :(�@�/��(;�� �@(*;�

D��
������01	5�BE� �,(��� �@(��� :�(+� ::(*� ::(:� �+(+� :�(:�

	���"��2��"
����� � � � � � � �

0�����!�����
���
��%6���������
��B��$�2��(� )(�� )(+� @()� ��(�� ��(�� ��()� �@(@�

0��-���C
����$�C�
��3�� ��(@� ��(;� ��(�� ��(*� *(+� �*(,� �)()�

&���
��C�
��F
���������0��-���C
��� )(@� �:(+� ��(:� �;(;� �;(;� ;(:� �@(@�

C�
��%$$�"�����%6"�
����C
��� //� //� ������� ��;(,� ���(:� @:(�� *�(@�

�



� ���

"(�3
�
���
�

�

� �**:� �**;� �**,� �**)� �**+� �**@� �***�

01	����-����
��DBE� *(@*� *(��� *(@:� ��(��� +(,;� /+(,�� ,(;��

%6������������01	� � � � � � � �

��	���
��������!������0��-����
��� )(�,� *(:*� ��())� )(@+� ;(:��/��(@�� �(,:�

D��
������01	5�BE� ;@(:� ;@(;� ;*(�� ;+(@� ;)(;� ;;(+� ;:(,�

��0�����!���������!������0��-����
��� @(;:� +(@+� )(�)� �(+:� +():� /+(@;� ��(�@�

D��
������01	5�BE� �:(�� ��(*� ��(;� ��(;� ��(;� ��(:� ��(*�

��0�����1�!����"�2�����!�������-����
��� �,(;�� �;(�;� �*(�;� )(+�� @(@+�/:)(�*� �(,;�

D��
������01	5�BE� ;�(+� ;;(*� ;*(�� ;+(:� ;@(*� :�(�� �)(*�

��%6�������$������
�������"���0��-����
��� ��(,;� ��(*�� �@(*)� *(�:� ,(;�� /�(��� �:(+)�

D��
������01	5�BE� @�(:� @*(+� *+(�� *)(,� *;()� ���(�� ���(��

��2!�������$������
�������"���0��-����
��� �,(�;� �,();� �:(+/� ;(@*� ,(+;�/�*(:+� ��(,@�

D��
������01	5�BE� @:(:� *,(*� ��@(�� ���(*� ���(�� @@(�� *:(;�

	���"��2��"
����� � � � � � � �

0�����!�����
���
��%6���������
��B��$�2��(� �:(,� ��(;� ��(*� ��(�� ��(*� �:(@� //�

0��-���C
����$�C�
��3�� �:(�� +(*� �)(@� ��(@� �;(+� /)(+� �;(��

&���
��C�
��F
���������0��-���C
��� +(�� ��(�� �)(,� �)(*� �*(*� /�(�� �(,�

C�
��%$$�"�����%6"�
����C
��� //� //� ���(�� ��)(,� ��,(,� @)(@� @+()�

�

(�	�����������

�

� �**:� �**;� �**,� �**)� �**+� �**@� �***�

01	����-����
��DBE� �(�:� ;(:*� ;()+� ,(@,� ,(�*� /�(,*� :(:��

%6������������01	� � � � � � � �

��	���
��������!������0��-����
��� :(�,� :(+�� :(@�� ;()�� ;(**� :(;,� �();�

D��
������01	5�BE� +@(@� +@(:� ++(+� +)(@� +)()� +*(+� +*(��

��0�����!���������!������0��-����
��� )(�,� )(�:� ,()�� ;(��� ;()+� /�(*,� ,(;��

D��
������01	5�BE� @(�� @(�� @(�� @(�� @(�� +(*� @(��

��0�����1�!����"�2�����!�������-����
��� @(��� +(�;� ;(*;� *(*;� *(++� /*(��� /�(���

D��
������01	5�BE� ��(+� �:()� �:(:� �;(@� �)(:� ��(�� ��(��

��%6�������$������
�������"���0��-����
��� )(�)� �*(++� ��(�;� �,(;�� �+(�,�/��(�;� :(),�

D��
������01	5�BE� :;(*� ;�(�� ;�(*� ;)(@� ,�(�� ;�(;� ;�(,�

��2!�������$������
�������"���0��-����
��� ��(;@� �;(,�� �)(�:� �)(+:� �:(;*�/�;(+�� /�(+*�

D��
������01	5�BE� ;:(*� ;@(�� ,:(;� ,@(*� ):()� ,;(,� ,�(:�

	���"��2��"
����� � � � � � � �

0�����!�����
���
��%6���������
��B��$�2��(� �,(�� �:(+� �:(;� @(�� @(�� @(�� //�

0��-���C
����$�C�
��3�� ��(�� �)(�� �)(�� �;(�� ��(�� /�(�� *(;�

&���
��C�
��F
���������0��-���C
��� :�(+� �*(�� :�(@� :@(@� ��(�� /�,(;� /)(:�

C�
��%$$�"�����%6"�
����C
��� //� //� ���(�� ���(;� ���(�� *;(�� ���(@�

�



� ���

�(���
��
��

�

� �**:� �**;� �**,� �**)� �**+� �**@� �***�

01	����-����
��DBE� @(:@� @(*,� @(*�� ,(*:� /�()@�/��(�+� ;(�)�

%6������������01	� � � � � � � �

��	���
��������!������0��-����
��� @(;:� +(@+� +(,,� )(@:� /�(�,�/��(::� :(;*�

D��
������01	5�BE� ,,(@� ,,(�� ,;()� ,,(�� ,,(;� ,;(�� ,:(+�

��0�����!���������!������0��-����
��� ,(��� @(�*� ,(:+� ��(*�� /:(�:� �(*;� �(@��

D��
������01	5�BE� @(:� @(�� +(*� @(;� @(:� *(;� *(:�

��0�����1�!����"�2�����!�������-����
��� @(,,� ��(@:� ��(�;� @(�@�/�@(,*�/:,(�+� /�(+��

D��
������01	5�BE� ;�(*� ;�()� ;�(+� ;:(�� ::(+� �*(�� ��(,�

��%6�������$������
�������"���0��-����
��� ��(+;� �;(�,� �,(,�� /,(,:� @(;�� )(+�� @(@)�

D��
������01	5�BE� ;�(;� ;;(;� ;+(�� ;�(�� ;)(:� ,,(�� ,+(,�

��2!�������$������
�������"���0��-����
��� ��(+@� �,(+,� �*(@+� /�(,��/��(:@�/��(�@� ��(�;�

D��
������01	5�BE� ;;(*� ;+(+� ,�(,� ;*(:� ;;(;� :@(;� ;;(;�

	���"��2��"
����� � � � � � � �

0�����!�����
���
��%6���������
��B��$�2��(� ��(*� �:(;� ��(�� �)()� �:(;� �*(:� �:(��

0��-���C
����$�C�
��3�� �,(�� +(+� ��(:� )(@� ��(*� �()� ,(��

&���
��C�
��F
���������0��-���C
��� �@()� �;()� �,(�� *(;� �:()� /��(:� /)(��

C�
���$$�"������6"�
�����
��� //� //� ���(�� ��*(�� ���(;� *�(�� *:(,�

�

=���"���&��
��1������!����F
�����/�����"�������
�
�

D�����GG---(
'(���G=�
�����"�G"������(
��E�

H������������
����$��6���������"�!�����������01	����"������"���'
������
�
����

"����
������"��(�



� �0�

	��
��-��������
��
�.������ �������������,���������

���������������������������������������������������������������������������������������� � � �

� �D������F��������=����
��E�

� �**)� �**+� �**@� �***� ������

� � � � � �

%6����
��$��
�"���5�����D&MFE� ��@()� :*(,� /�,(�� /;(*� /�(��

� � � � � �

&��	���
���$��-�5����� ��*(,� ;(*� /:@(+� /,(�� /:(@�

��������%8�����������!���� �)(@� ,(�� �)(@� :�(�� �,()�

������������1���"���8����� ;(@� )(@� ��(:� �;()� *(,�

������������	���$������8����� ��(�� /�(+� ;(,� �,(;� )(��

�� � � � � �

��������	���
���"�������� ���(+� /�(:� /,,(,� /:,(:� /�*(:�

��������������!!��"�
��'
���� )*()� /�+(;� /;@(@� /�*(:� /�,(:�

������������H��/'
�������
���"�������� ::(�� �+(�� /)(+� /)(�� /;(��

� � � � � �

F��<$$�"�
��$��-�5����� /�(*� :;()� �:(,� �(�� �()�

������������2�����
����
��$��
�"�
������(� /�(*� ��(+� �*(+� /;()� �(,�

������������F��
���
����������� �(�� ��(*� :(@� ;(*� �(��

� � � � � �

� � � � � �

�/�����!
���

H���������$����"�����������"����=���������
5�2������
5���
��
�5�3
�
���
5�
������

	����������(�

=���"���2245��
��
�������(�



� �3�

�

	��
��/���������,0� �����1���������� ��2����������������3������

�

D������F�����������BE�

� �**+� �**@� �***�

� � � �

0
�������4�������%6"�
����
��
��
"������D&E�

/�5)*�� /+@;� ��:�

� � � �

0
�������4�������%6"�
�����
.
��
������DFE�

/�;5,+�� /�5��)� �5,::�

� � � �

���
��0
����D&MFE�� /�+5�):� /�5@��� �5+:)�

���B��$����
��&������ /�(;B� /�(�B� �(:B�

���B��$�01	� /:(@B� /�(;B� �()B�

�

=���"���&������9�����!
����'
����������F
����$�����
5�"��������� ���������)�������(��

�

�



� �4�

�

	��
��"�	 ��(����������������1����
���������������������������� ��4��5����3�����
��

�������������

�.���?�;��

�
�**)(��� �**+(:� �**+()� �**+(*� �**+(��� �**@(:� �**@()� �**@(*� �**@(���

� � � � � � � � � �

2������
� �(;� �(+� �(@� �(@� �(,� �(�� �(�� �(@� �(@�
� � � � � � � � � �
����
� �(:� �(:� �(:� �(:� �(*� �(@� �(@� �(@� �(*�
� � � � � � � � � �
3
�
���
� �()� �(,� �(@� �(:� �(�� �()� �(;� �(:� �(+�
� � � � � � � � � �
	����������� �(@� �(+� �(*� �(�� �(+� �(@� �(+� �()� �(;�
� � � � � � � � � �
��
��
�� )(*� +(:� )(@� ,(,� ;(+� ;(�� :(�� �(,� �(:�
� � � � � � � � � �

�

H�����
��
0�����$���������
'��������
��
�������$��������!�����'
���(���

=���"���&1F�'
������
�
�$��!�2345�����	����
����"��������� ���������(�



� �2�

	��
�� 6� �������� ������� ���� 1����
������ ������������ ��� ��������
� ������������� ���

2�����

���� � � � � � � � � � �

� �.���?�=�������.,�7��������

� �**)(��� �**+(:� �**+()� �**+(*� �**+(��� �**@(:� �**@()� �**@(*� �**@(���

� � � � � � � � � �

&������ � � � � � � � � �

���
�� )+(�� +�(;� +�(�� +�(�� +�(�� +�(,� +�(�� )@(�� ):(*�
����/���!��
�

:�()�
D;)E��

::(��
D;+E�

::(��
D;)E�

:�(,�
D;,E�

�+(:�
D:@E�

�,(*�
D:+E�

�+(��
D:@E�

�)(��
D:@E�

�;(+�
D:*E�

=����/���!�
�

:)()�
D,;E�

:+(��
D,:E�

:@(*�
D,;E�

:*(,�
D,,E�

;;(+�
D)�E�

;;()�
D):E�

;;(��
D)�E�

;�(��
D)�E�

:*(��
D)�E�

� � � � � � � � � �

��
'�������� � � � � � � � � �

���
�� ��)(,� ��)(�� ��*(;� ��+(�� @*(*� @:(@� +*(@� +;(�� +�(*�

����/���!��
;:(,�
D:+E��

;)(��
D:)E�

;@(��
D:+E�

,�(+�
D;�E�

;+(,�
D,:E�

;,(��
D,;E�

,@()�
D+:E�

,,()�
D+,E�

,�(��
D+:E�

=����/���!� +:(��
D):E�

@�(��
D);E�

@�(:�
D):E�

+,(;�
D,*E�

;�(;�
D;+E�

:@(@�
D;)E�

��(��
D�+E�

�@(;�
D�,E�

�@(*�
D�+E�

� � � � � � � � � �

H�����
'�������� � � � � � � � � �

���
�� ;*(:� ,,(@� ,+(:� ,,(�� �+(*� �:(:� @()� ,(*� +(��

����/���!�� ��(*� ��(@� �;(*� �*(�� ��(�� �*(�� :�(,� �*()� �+(:�

=����/���!� :)(;� ;:(�� ;�(;� :,(*� /�(:� /,(@� /��(*� /�:(+� /��(:�

� � � � � � � � � �
����/���!�&�����
G��
'�������DBE� +�(:� +�(�� )*� )�(@� ,+(;� ,+(,� ;)(�� ;)(+� ;+(,�
=����/���!�&�����
G��
'�������DBE� ,�(�� ;)(:� ;+(@� ,�(:� ��,(;� ��;(*� ��@� ��@(@� ��+(;�

� � � � � � � � � �

=���"���F
����$�����
�

H�������	��"���
����$����
��
������

������������	��"���
����$����
����
'��������

�

�

�

�

(�



� ���

	��
��!�1���$(�������������������������������������������7��.� �(����

�

2����������
��
'��� D�E� D�E�

��������
�����
��  ��������&;�	�����������	����
��

� � �
2����
��01	�����"
���
D���E�
�

/�(*),�
D�(:)�E�

/�(*+,�
D�(:),E�

��
����$��"��������
�

�(:,��
D�(�;)E�

�(:,+�
D�(�;+E�

2�����!�����
���� �(�@;�
D�(�::E�

�(�@,�
D�(�:�E�

���!���$���
��"�
�����
DB�����
���!E�

�(�@;�
D�(�:)E�

�(�@)�
D�(�:+E�

0�����!����"����!������
D	��"���
������01	E�

/�(�:*�
D�(�:�E�

/�(�;��
D�(�:�E�

C�����$��
-����6�
�

�(����
D�(@:�E�

�(�*,�
D�(@�*E�

<���������
D�V�!��������E�

�(+�)�
D�(;@�E�

�(+�@�
D�(;@,E�

������"���������
D��(��$�"�������������������"
�E��

�������(�;:�
����������D�(�::E�

�������(����
������������D�(;:)E�

������"���������-����234�	����
!�
D��(��$�"�������������������"
�E�

� /�(:@)�
D�()+�E�

�
�C��

�
(,;5�(:+�

�
(,;5�(:+�

�H�!'����$��'����
������ @;5�@�� ��@;5�@��

�

�
���-�;��� ����������� �+
��0����
����+����� ��������������,�����$��� ���� ������
+��� �����
�� ���$�����

������� <)�� �
�� ����� 
�� ���� �+
-� ":?/ �/� ���� ":�/ :/%� ;��� ��������
��� ���� ���� &6	� =�������$� 

����$����>���������
��������0����+������$$
+���������
��������
�����
���$��������
��������+
�����
�������

�
���,��������������,��������������������
�%�������0����
������$$
+����
���,���������������
������������

=�
�� ���
����>%� � &�������� ���
��� ���� ��
+�� ��� �����������%� � ;��� 	
�
,�$���� ���� ���� ������� 
��


����,���
������$���
����������
����������$�%�



� ���

�

�

�

���������� ���������7'��7��.� �(�����'������� �����������������

����

����

���

���

���

���

���

���

	��

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������

��������������������

�������

�



� ���

��������%�� ���������7'��,0����������������������

'������� ������������������

�

D
E�	���
��������!���������01	

64.0

65.0

66.0

67.0

68.0

69.0

70.0

71.0

72.0

73.0

74.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������
��������������������

�������

�

D'E�2�����!����C
��

15.0

16.0

17.0

18.0

19.0

20.0

21.0

22.0

23.0

24.0

25.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������

��������������������

�������

�



� ���

D"E�C�
��%6�����0��-���C
��

-5.0

-3.0

-1.0

1.0

3.0

5.0

7.0

9.0

11.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������

��������������������

�������

�

DE�%6�����=�
������01	

22.0

23.0

24.0

25.0

26.0

27.0

28.0

29.0

30.0

31.0

32.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������

��������������������

�������

�



� ���

�

D�E�C�
��2!�����0��-���C
��

-5.0

-3.0

-1.0

1.0

3.0

5.0

7.0

9.0

11.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������
����������������������
��������������������
�������

�

�

D$E�2!�����=�
������01	

27.0

28.0

29.0

30.0

31.0

32.0

33.0

34.0

35.0

36.0

37.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������

��������������������

�������

�



� ��

�������)�����������������
���������������'������� ������������������

�

D
E�C�
��	�'��"������!�����

0��-���C
��

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5


��������������������

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������

��������������������

�������

D'E�	�'��"������!���������01	

13.0

13.5

14.0

14.5

15.0

15.5

16.0

16.5

17.0

17.5

18.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������

��������������������

�������

�



� �0

D"E(�C�
��3�����=������D3�E

�0��-���C
��

-5.0

-3.0

-1.0

1.0

3.0

5.0

7.0

9.0

11.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������
����������������������
��������������������
�������

�

����������	�
�������

����������

-12.0

-7.0

-2.0

3.0

8.0

13.0

18.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

���������	��
�����������

�
�
�
�
�
�

���������	
������
����������������������
��������������������
�������

�



� �3

�������*�� ���������(��
�,0� �����(����'������� ������������������

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

-5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5

@�����=�����A:�����#�����

�
�
��
�
�
�

���������	
������

����������������������
��������������������

�������

�



� �4

�

�������-���+�����������(��
�7'��7��.� ����,��������

�����

�����

����

����

����

�����

�����

�

� �

� �

� �

� �

� �

� �

	 �


 ������� �������

@���

�
�
��
�
�
�

������	�

�����

�	��	���

�������

��������	�

�

H����������D�E/�������!��
�������!
����
������D$E/�$���"
����'������234�

� D2345������%"���!�"�<������5�=����!'�������E���



� �2

�������/�8������
��� ���������(��
�7'��7��.� ����,���������

9�$�$���:;�

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

97Q1 97Q2 97Q3 97Q4 98Q1 98Q2 98Q3 98Q4 99Q1 99Q2 99Q3 99Q4 00Q1 00Q2 00Q3

�	��	���

�����

�������

��������	�

������	�



� 0��

�������"�8������
���������������7'����������������,���������

�

D
E�	���
���"����!���������01	

����

����

����

����

����

����

	���


���


��� 
��� 
��� 
��� 
��� 
	�� 
	�� 
	�� 
	�� 

�� 

�� 

�� 

�� ���� ���� ����

�	��	���
�����
�������
��������	�
������	�

�

�

D'E�2�����!����C
��

���

����

����

����

����

����

����


��� 
��� 
��� 
��� 
��� 
	�� 
	�� 
	�� 
	�� 

�� 

�� 

�� 

�� ���� ���� ����

�	��	���
�����

�������
��������	�
������	�

�



� 0��

�

"(�C�
��%6�����0��-���C
��

��

��

��

�

��

��

��

	�


��� 
��� 
��� 
��� 
	�� 
	�� 
	�� 
	�� 

�� 

�� 

�� 

�� ���� ���� ����

�	��	���

�����

�������

��������	�

������	�

�

�

DE�C�
��2!�����0��-��

����

����

����

���

����

����

����


��� 
��� 
��� 
��� 
��� 
	�� 
	�� 
	�� 
	�� 

�� 

�� 

�� 

�� ���� ���� ����

�	��	���

�����

�������

��������	�

������	�

�



� 0��

�

�

�������6�(��
�,���������,0� �����(�������,���������9�!!"8%<�##;�

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

97 Q1 97 Q2 97 Q3 97 Q4 98 Q1 98 Q2 98 Q3 98 Q4 99 Q1 99 Q2 99 Q3 99 Q4 00 Q1 00 Q2 00 Q3 00 Q4

����� ��������

��������	� ������	�

�	��	���



� 0��

�

�������!���
������������������,���������

�

D
E�C�
��	�'��"������!������0��-��

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

96Q4 97Q1 97Q2 97Q3 97Q4 98Q1 98Q2 98Q3 98Q4 99Q1 99Q2 99Q3 99Q4 00Q1 00Q2 00Q3

�	��	���
�����
�������
��������	�
������	�

�

���������	
�����������	���

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

97 Q1 97 Q2 97 Q3 97 Q4 98 Q1 98 Q2 98 Q3 98 Q4 99 Q1 99 Q2 99 Q3 99 Q4 00 Q1 00 Q2 00 Q3

����� ��������
��������	� ������	�
�	��	���

�



� 0��

"(�C�
��������D�**+5X�V���E

20

40

60

80

100

120

140

160

97 Q1 97 Q2 97 Q3 97 Q4 98 Q1 98 Q2 98 Q3 98 Q4 99 Q1 99 Q2 99 Q3 99 Q4 00 Q1 00 Q2 00 Q3

����� ��������

��������	� ������	�

�	��	���

�

�

�

�


