
������� �����	� 
��� 
� �������
���

�������� ���������� ���� ���
�� ���

��	���� �
	����� ��� 

��� �����	� 
	�����
 �� �����

�! ��
 "�#�$���

%��	�����# 
� �
�������

&���� �! ��'������ �

������� �����	� 
��� 
� �������
���

"
�(�")(

*� +�� ���� ��� ,������ $���� �
 ����$ �� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� ������ ����
��� �-����� %!�! ��	�� ��� �����/ ���/ ������
��/ �
������ ��$�����$ ��� ��$� ��	�� 
� ����
�� ��� %!�! ��
�
�# ��# �� ���������! (��� +����$ �� ����� 
� � �
��� 
� � ���$�
�-���� 
� ��+�����#0��	�� �
-���
��� ,�
�� ��	��$ ����	�
� �� ��1-����� �# �����-��
���#
��	��$ �
��	�� ��� �
��
,��$ �
���������! (��� �
��� ���
��
����� � �������� �
�� �
�
$
	������� ���� ���� �� �
-�� �� �������� �
����/ ��� �� ����-��� �������� �
��0����+�
�����0
��! 2� ��� ����+� ����/ $
	������� ���� �������� ��� ��.-����# 
� �
-���
���
�# ��
	����$ �� ������
��� ����� 
� ��

����$ �
��-����
� ��� �# ������	��# �

�����$
�
��
,��$ �
���������! 2� ��� �
�� ����/ ��� ������� ��3�� ��	� ��	���� ,����� �������-��
�
��� �������	� ������! 4� ������
�/ $
	������� ���� ��
,�� 
-� ������� 	�� ��$��� ��������
����� ��� �
,��� ��� ������ �
��-����
�!

��������5 '
	������� ����6 7����-��
���# ��	��$6 

��
,��$ �
���������

	
� �
�����������5 &86 98

� *� �����	�� �����-� �
������ ��
� :! :! )����/ &� 7����
��/ ��� �� ��
�#�
-� �������!
(�� 	��,� �3������� ������ ��� ��
�� 
� ��� �-��
�� ��� �
� ����������# ��
�� 
� ��� �������
�����	� 
��� 
� �������
��� 
� ��� ������� �����	� �#����!

� )
�����
����$ �-��
�/ �������� ����������/ ������� �����	� 
��� 
� �������
���/ ��
9������� "	��-�/ �������
���/ ������
��/ ;;<=�/ ���>�����!����!���!���!-�/ ��
��5 8��0
��<0;;��/ ��35 8��0��<0;;�;!

brought to you by COREView metadata, citation and similar papers at core.ac.uk

provided by Research Papers in Economics

https://core.ac.uk/display/6717606?utm_source=pdf&utm_medium=banner&utm_campaign=pdf-decoration-v1


�� ������	�����

(�� ��	��/ ���� ����/ ��� �#�� 
� $
	������� ���� ��� ���
����� ���-�� �� +���� �
���#!

4� ���� ����� ,� -�������� ��� �
�����	� �3������ 
� ����-�����$ ��� 
����-� .-�����# 
�

����0���� �-���� ���� ��� ��� ,������ �
��� 
� ����$ �� ��	��� 
���� ���� ��� 
����-�!

(���� ����-����
�� ��� �
�� ,��� � �
��� ����������?�� �
 ����� 	���
-� 
���� ����-���


� ��� %!�! ��
�
�#!� *� �
����� ��� 
����-� .-�����# �
 ��� ����@'�7 ����
 �
� ���

%!�! ��
�
�# 
	�� ��� �
��0���
�� ,
��� ,�� ����
�! �
� 
-� ��������� ����������?���
�/

,� +�� ���� ��� 
����	�� �	���$� ����@'�7 ����
 �
� ��� %!�! ��
�
�# �� 
������/ ���

��� ,������ �
��� 
� ����$ �� ��� %!�! ��	�� ���/ ������
��/ ?��
! �-������
��/ �
� � ,���

���$� 
� ��������� 	��-��/ ��� ,������ $���� �
 ����$ �� ��� 
����-� ������ ���� ���

%!�! ��	�� ��� ���	����# �����! (�����
��/ �
������ ��$�����$ ��� ��$� ��	�� 
� ���� �� ���

%!�! ��
�
�#/ ��� �
�����# �� 
���� ��
�
����/ ��# �� ���������!

(�� �
��� ,� -�� �
������ 
� � ���$� �-���� 
� ��+�����#0��	�� �
-���
��� ,�
��

��	��$ ����	�
� �� ��1-����� �# �����-��
���# ��	��$ �
��	�� ��� �
��
,��$ �
���������!

(�� �
-���
��� �-���# ���
� ����������# ��� ��� �-�A��� �
 � ��
�
���
��� ���
�� ��3!

(��� �
��� ���
��
����� � �������� �
�� �
� $
	������� ���� ���� �������� �
���� �
 ���

����-��� �������� �����0
�� ���,��� ��� ����+�� ��� �
��� 
� 	��#��$ ��� .-�����# 
� ����!

2� ��� ����+� ����/ �� 
-� �
��� $
	������� ���� �������� ��� ��.-����# 
� �
-���
��� �#

��
	����$ �� ������
��� ����� 
� ��

����$ �
��-����
� B�� ������
� �
 ������ �
 �������C

��� �# ������	��# �

�����$ �
��
,��$ �
���������!� *��� ��� �������� ���� �� ������/

$
	������� ���� ����� ������ �
�� ���� �
���# �
 �
�� ��� �
�� ������	� �� ��

����$

�
��-����
�! 2� ��� �
�� ����/ ��� ������� ��3�� ��	� ��	���� ,����� �������-��
� ���

�������	� ������! 4� ������
�/ $
	������� ���� ��
,�� 
-� ������� 	�� ��$��� �������� �����/

� ��� ������	� 
� �
� 
��	��� �����	�� 
� ���� 	� ��
���� ������� �
 �������� ������ ����� ������	� 
�
�
� 
��	��� �����	�� 
� �
���� �
� �
	�
 
� ���� � ���� � �
��!� �
��� �	�
 � "�	�� ������ 
�
�
�������# ��� ������	� 	� �	�
�� ��� 	� �����	���	$��� 
�	�����#

� % ������ ����� �� &������	 ��� '�!��
 ����(� �����)�� �
� ������� �*���� 
� �
��
�	�! �
�����	���
	� �� 
$������	�! !������	
�� �
���#

�



��� �� �
,��� ��� ������ �
��-����
�!

(�� �
�� 
� $
	������� ���� ��� ��� ,������ ������ �� 
-� �
��� ��# �� �
��������

,��� ��� �
�� ��� ,������ ������ �� ��� ��������/ �������������/ ������������	�0�$��� $�
,��

�
���! 4� ��� ������ �
���/ �� �-��0�-� ��3�� ��� ���������/ ���� ����� �� �
 �
�� �
�

$
	������� ����/ ���/ �����/ ����� ��� �
 ,������ ������! *��� ����
����$ ��3�� ����� ��

� �
�� �
� $
	������� ���� �� � ����� 
� ��

����$ ��3 ����
���
�� 
	�� ����! 2������

���� �
���# �� �-�� � �
��� B��� 
���
 �� �6 )�����# ��=;/ ��=8C $�������# ������� ����

��� �����#0����� ��	�� 
� ���� ������� 
� ��� ������� ��	�� 
� ����! 4� �-D����� ������� ��	���

��� �	������� �� ��� ������� ����/ ���� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� �� ��� ��$���	� 
�

��� ������� 	��-� 
� $
	������� �
��-����
�/ �	��-���� -���$ ��� -�����
���� ��.-����


� �������� �����! (��� ������� ������$ ��� ����
����$ ��3�� �
 ?��
/ ������# �	
����$ �
����

��
� �-�� ��3��! '
	������� �
��-����
� �� +������ �# ��� �������� ������ 
� �-����

������! (�-� �� ��� ��������/ ������������	�0�$��� $�
,�� �
��� ��� 
����-� .-�����# 
�

���� ������ ������� 
� �
�� -���
,� ������� �
�����
�� 
� �� �������������!

"� ,� ,��� ���/ 
-� �
��� ��� �
�� ������������ ,��� ��� 
	��������$ $�������
��

�
���6 �� ������-���/ ��� ��
,���$ 
-� 
� ������� �# ���� ������ �� �
�� �
����! 9
,�	��/

��� �
�� 
� ���� �� ��� �,
 �
���� �� �
��,��� ��������! 4� ��� 
	��������$ $�������
��

�
���/ $
	������� ���� �� �.-�	����� �
 �-��0�-� ���������-��
�� ���
�� $�������
�� ����

��� ��	��-�0��-����/ ��� �-�� ���������-��
�� ����� �.-������-� ���
����
�� ��� ��������

�����! 4� 
-� �
���/ �-� �
 ��� �������� ����-��� ��
�$ $�������
��/ �-�� �-��0�-�

���������-��
�� ��� �
�������# ��-����! (�-� 
-� �
��� ��������� ��
� �
������ �
� ���

�����$�������
��� �������-��
�! �
�� ��������#/ ,���� ,� ������ �����$�������
��� ���������

�
 �� ��$���	� �� ,��� �� �
����	�/ ,� �
 �
� ������ ��� �����# �� � ,�
�� �
 ����# ��$���	�

+������� ������ ��
� 
�� ����
� �
 ��� ��3�! (�-� 
-� ����#��� ������ ��
� ��� ����#��� 
�

�
���� ,��� �
���$���	��# �
��������� 
� ��.-���� ��� ��� ������ 
� �-���� ���� �� �-��

�
����! B��� )-������� ��� ����?�� ��=� �
� �� ����#��� 
� �
���$���	��# �
��������� 
�

�



��.-����!C

(�� ����� 
� �
���� ,� �
������ �
������ 
� 	������� 
� ��� ������������� $�
,�� �
���

���� ��� �
��+�� �
 ����-�� � ���$� �-���� 
� ����	��-��� �-�A��� �
 -����-���/ ���
�#�0

������ ��
��� �
 ����� ���
� ��
�-���	�����! (�
-$� ����� �� �
 �$$��$��� -���������# ��

����� �
����/ ����� �� ����	��-�� -���������# �-� �
 ��� ������� 
� ���-����� �������! (���

�� ��� ����-�� ���� $�������� �����-��
���# ��	��$! �-�����/ ����� �� �30�
�� �����
$�����#

��
�$ ����	��-���6 �� ��� �����# ����� ����� �� � �������-��
� 
� ����	��-��� ���
����$ �


����� �
����$� ��� ������$�!

"� "�#�$��� B���<�C ��� ��$-��/ ����� �
���� ��	� ���# ����������# ���-����� �����0

����
��6 �-������
��/ ���# ��� .-��� ��������	� �
� .-��������	� ����#���!� *��� ���-�����

������� ��� �
������/ 
-� �
��� �
������� �
 ��� ������������	�0�$��� $�
,�� �
��� ,����

����������� �
������
� ���,��� ��� �,
 �����,
���! �
�� ������� 
� 
-� �
��� ��� �� ��0

��������?�� �� �3����# ��� ���� ,�# ���� ��� ������������	�0�$��� $�
,�� �
��� ��� ����

����������?�� �
� .-��������	� ����#��� 
� $�
,�� ��� �-������ �#����! (�� 
��# ������
���

������ 
� 
-� �
��� ���� �� �
� �
-�� �� � ������������	�0�$��� $�
,�� �
��� �� ��� ��
����0

��� ��
���� ���� $
	���� ��� ���
�#������� ���
� ��
�-���	��# ��
���! (��� ��
���� ��� ��

����������?�� �# -���$ ��������� ����
��
�
��� ��-���� 
� ������$� ����	�
�! (�-�/ ,���

��� �3�����
� 
� ��� ��
���� ���� $
	���� ��� ���
�#������� ���
� ��
�-���	��# ��
���/ ���

���������� 
� ��� �,
 �
���� �
-�� �� �3����# ��� ����!

*� ����������?� 
-� �
��� -���$ ���� �
� ��� %!�! ��
�
�# ��� �
��-�� �� ��������


� ��� 
����-� .-�����# 
� ����! 2-� �������� 
� ��� 
����-� ����@'�7 ����
 �� �.-��

�
 �@� ,���� �� ���
 ��� ��	�� 
� ���� �
 '�7 �
� ��� �
��0,�� %!�! ��
�
�#! (�����
��/

��� ,������ $��� �
 ����$ �� ��� 
����-� �� ?��
! *� �
������ 	���
-� ����-�����
�� 
� 
-�

��# ���������� �
 ��������� ��� �������	��# 
� ����� ���-���! 4� ���# �����/ ��� 
����	��

����@'�7 ����
 �
� ��� %!�! ��
�
�# ���-���# ����� ���
, ��� 
����-�! 9
,�	��/ �� �


� ������ ��������� ��� +�	���� ���,�� ���-� ���� ��
�! �
� "��� �
 �����)� ���
 �
����# %	��!��	
����(�� ���� ���
 � �
��� �
 �$������ �
� �����	���	$� �	!�	"����� 
� �������	
���� ��$	�!#

�



����� ���� ,� �
������ �
 ,� +�� ��$��+���� $���� �
 ����$ �� ��� 
����-� ��	�� ������

���� ��� %!�! ��	��! (�-�/ ��
� ��� ���������	� 
� ,������ ����#���/ ����
-$� ���� ���#�

�
�� � �
����	� ��� ��$���	� �
��/ ����� ������	� ��$���-��� ��# �� 
� ���
� ���������

���
������!

(�� ���� 
� ���� ����� �� 
�$���?�� �� �
��
,�! 4� �����
� � ,� �������� � 	����
�


� 
-� �
��� ,��� �-��0�-� ��3�� ��� ��������� ���
�! *� ����� ,��� ���� �����+����
�/

�	�� ��
-$� 
-� ��������� �
��� ��� ��
�
���
��� ��3�� ��� ������� ���
�/ ����-�� ����

�����+����
� ������� -� �
 �
 ��	���� ����$�! �����/ ��� �
�� ���
������#/ �� �� ������	��#

������ �
 ��
	��� ���-���
� �
� ��� ,
����$� 
� ��� �
��� ,��� �-��0�-� ��3�� ��� ��0

������� ���
� ���� �
 ��
	��� �� �
� ��� �
��� ,��� ��
�
���
��� ��3�� ��� ������� ���
�!

���
��/ ���-���$ �-��0�-� ��3�� ��� ��������� ���
� ������� -� �
 �������� ��� ,�����

�������-��
� ����� 
� ��3�� ��
� ��� �������	� ��� ���-����� ������ ���� ����� ,��� ��3��

��� ��
�
���
���! "���� ����#?��$ ��� �
��� ,��� �-��0�-� ��3�� ��� ��������� ���
�/ ,�

��������/ �� �����
� �/ ��� �
��� ,��� � ��
�
���
��� ���
�� ��3 ��� ������� ���
�! 4�

�����
� < ,� �������� �
, ,� ��

�� ��� ��������� 	��-�� �
� ��� ��������� �
���! (��

���-��� ��� ��������� �� �����
� ;! 4� �����
� 8 ,� ����-�� ��� �
�-������ 
� 
-� ���-��� �
�

�
�� ���������	� ��������� 	��-��! �����
�  �
���-���!

�� � ������ ����� ���� ���� 	��� ���� 
������� !���" 

4� ���� �����
� ,� �������� �� �-$������ 	����
� 
� ��� �
��� �� "�#�$��� B���<�C

E �-$������ �
 ������ $�
,�� ��� �
 ����-�� $
	������� ����/ �-��0�-� ��3��/ ���

$
	������� �
��-����
�!

2-� ��
�
�# ��� � �
����--� 
� ��+�����#0��	�� �$���� 
� ����-�� -���# ,�
 �����	�

���
�#������� ��
��� �
 ����� ���
� ��
�-���	����� ��� �-���# 
�� -��� 
� ���
� ������������#!

F�� �� ���
�� �� ����	��-��G� ���
� ��
�-���	��#/ ��� �-��
�� ���� ���� ��
�-���	��# �� �!�!�!

���
�� �$���� ��� �
��
,� �
�� ����
	 ��
���� 
	�� ����! *� �
�����?� ��� ������ ���
�

<



��
�-���	��# �
 -���# �
 ���� �B��C H �� (�� ���-����
� ���� ��� �$���� ���� ��� ����

��
������� ��
���� �
� ��
�-���	��# ��� �� ����3�� �
��,��� ,���
-� �������$ 
-� ����

���-���!� *� ���
 ���-�� ���� ����� ��� �
 �$$��$��� ��
���! *� �������� ��� ��������

$�
,�� ���� 
� �-�� �� ��
�
�# ,���
-� ���-����� ������� �-� ,��� ������$ �� ����0����

������/ �����#/ ������� ��� $
	������� ����! "�
�$ ��� �������� $�
,�� ���� ����� ,��� ��

1-��-���
�� �� �� ����	��-��G� �
��-����
�/ ���
��/ ��� ,�����/ �-� ��� ������ 	��������

,��� �� $�
,��$ �� �
������ �����/ ��� ��
��0�����
��� �������-��
�� B������	� �
 ��� ������

	��-��C ,��� �� �
������ 
	�� ����!

(���� �� � ��
��������� �$$��$��� ��
�-���
� �-����
�/ �� H � B��� ��	�C� ,���� �� ��

��� ������ 
-��-�/ �� �� ��� ������ �������/ 	� �� ��� ������ ���
� ���-�/ ��� �� �� � ����-��


� ���
�0�-$������$/ �3
$��
-�/ ��������� ��
$���� �� ����
� 
� �
�� ���� ��� ������ ���
�

���-� �.-��� -���# �� �.-������-�! *� ���-�� ���� �� H �B� I �C�� ,���� � �� ��� ���� 
�

��������� ��
$����! "��
/ ������� �� ���-��� �
 ���������� �� ��� �
������ $�
������ ����

�� *��� ,� ���-�� �
�������	� ��
�-�� ��� ����
� �������/ ��� ,�$� ���� 
� ��� ���

�������� ���� �� ��� ���� $�	�� �#


� H ����B��� ��C� B�C

�� H ��B��� ��C� �� B�C

�
�� ���� �� � �������� $�
,�� �.-������-�/ 
�� ��� ��� �� ,��� �� $�
,��$ �� ��� ���� �/

,������ ��� �������� ���� ,��� �� �
������ B�!�!/ �� H � �
� ��� 
C!

*� �
, �������� �
��-��� ����	�
�! F�� ��� ��� ��� �� ���
�� �� ����	��-��G� �
�0

�-����
� �� ����
� 
� �� ����	��-��G� ������ �� ��� ��$�����$ 
� ����
� 
� ��� ��� �-��0�-�

��3 �� ����
� 
� ��������	��#! (�� �
��-��� ����	�� -�����# �� ����
� 
 ��
� �
��-����
�

�� ����
� 
6 ���� -�����# �� $�	�� �# ����
� �B� � �C/ ,���� � � � �� ��� ������	� ���� �	����
�

� .� �
��� ������ �
�� �
��� ��� ��$���� !�
��� 
� �!���� �	�
 ��������� �/	��0��$�� �	*������� ��� �
��
�
� !�
��� ��� �	��	�!�	�
�� �� �
� �$���!� ��$�� 
� ��
����	$	��# 1� �
� ����������� ��� 

�
�
��	��
�
� ���
�
�
!� 
�� �
������ �������� ��� �
� �	���	���	
� 
� �

�/� 	� �
� ���� �
� ��� !�
���� �
��
���
 !�
�� 
� �!���� 	� 2��� � ������ $���	
� 
� ��� 
�
��# 3
� ���	�	��	�� 	������� ���� ��� �����	�	��
�	�� �� �
� ���� �� 	� �
� ���� 	� �
	�
 �
��� 	� 
��� 
�� !�
�� 
� �!����#

;



�
�D�����! (�� �#����� �
��-��� ������ �� ���� ?��
 ,��� �
�� ������� ������ �� ��� �
��

������� ��
�-���	��# ��
�� ��! (�� �
��-��� ��

��� ��
������� ��
������ �
� �
��-��0

��
� ��� ����� �
����$� �� 
���� �
 ��3���?� ��� �3������ ����
-���� �-� 
� -�������� 
�

�
��-����
� �-�A��� �
 ��� ��.-���� 
� �-�$�� �
��������� ��� �
���$���	��# �
���������/

�!�!/

��3
���������

�

� ��
���

������
� �B�� �C

���� ��� ��
�
�

�-�A��� �
 �� I ���� � B� I �C�� I 
��� � ��� 
 � ��

�� � �� �� � �� 
 � ��

�
�� ���� ��� �
�������� �� � � �-��� 
-� �
��
,��$! 4� � � �/ ���� �
�� ����� 
� �
��
,��$

�-�� �� ���
��� �� 
���� �
� ��� �
��-���G� ��
���� �
 �� ,���0��+���! 4� � � �/ ����

��� ������� 	��-� 
� ������$� �� ��+���� B���
�� �-���#C/ ��� ,���
-� � �
��
,��$ �����/

�
����$ ���	���� ��� �
��-��� ��
� �-����$ � 7
�?� ������! *��� ����� �� � ����� 
�

�
��
,��$ �� �� �
������ �
 ��	� � �����# ����� ,��� � � �/ ,���� �� 	��# ����������� 
�


	��������$ $�������
�� �
����!

F�� �� ���
�� ��� ������ $
	������� �
��-����
�! *� ���-�� ���� $
	������� �
�0

�-����
� �.-��� � +3�� ������
� 
� ��� ������ 
-��-�! 4� 
���� ,
���/ ,� �
 �
� �3�������#

�
��� ��� 
-��-�0��������$ 
� ,������0��������$ �
�� 
� $
	������� �
��-����
�! 2-�

���-����
� ��$�����$ $
	������� �
��-����
� ��# �� ��
-$�� 
� �� �� ����
3�����
� �


��� ,�# $
	������� �
��-����
� ,
-�� �� ��
��� �� �� ,��� ���
$��
-� ��� ��� ������

�� 
-��-�0 
� ,������0��������$ �
��! F�� �� ���
�� ��� ������ $
	������� ����! (���

��� $
	������� �-�$�� �
�������� �� $�	�� �#

�� I ��� H ���� ��� I ���

F�� �� ���
�� ��� ������ ������ ���� �# �
��-����! 4� � �������� $�
,�� �.-������-�


� ���� ��
�
�# ,� �-�� ��	�

�� H �� I��� B�C

8



4� ,��� �� �
�	������ �
 ������
�� ��� �
��� ���
 � �����
���# �
��! (
,��� ���� ���

��� � H �����/ J
 H 
����/ J�� H �����/ J�� H �����/ � H �����/ � H �����/ ��� K� H ������

�
�� ����/ �� � �������� $�
,�� �.-������-�/ ��/ ��� ��� �� ,��� ���
 �� $�
,��$ �� ���

���� ��

*� ��� �
, ��,���� ��� �
��� �� �
��
,�! �����/ ,� ��	��� ���
-$� ��� �
��-���G�

�-�$�� �
�������� �# �� ��� ��,���� ��� �
��-���G� ����������� �# -���$ ��� ��+����
� 
�

J��� (�-�/ ��� �
��-���G� ��
���� ���
���

��3
�����������

�

�
� ���
�

��
���

L�B� I �C��� M� J����
� �B�� �C

����J��� ��
�
�

�-�A��� �
 J�� I B� I �CJ���� � B� I �CJ�� I J
�� � �� 
 � �� B<C

J�� � �� J�� � �� 
 � ��

�
� �
�� ����������?���
�� 
� ��� �
���/ ,� ��.-��� �
�� ���������	� �
��
,��$ �
���������/

�����#/ J�� � ��3B�� �C ,��� � H B� J
�	
� I � I B� � �C�C�B� � �C/ �� 
���� �
 ���-�� ����

�
��-����
� �� �
���$���	� �� ��� ������ 
� ��� ,
���! 9
,�	��/ �
� ��� 
� ��� ����������0

?���
�� ���� ,� �
������ �� �����
�� ; ��� 8/ � � �!

*� ��	��� ���
-$� ��� $
	������� �-�$�� �
�������� �# �� �
 ���� �� ���
���

� I B� � �C� H �� B;C

,���� � H �����! *� ��	��� ���
-$� ��� ����� ������ �.-������-� �
�����
� �# �� �
 $��

K� H � I �� B8C


# -���$ �.-���
� B�C ,� ��� �3����� ����� �� � �-����
� 
� �6 ����� ,� ��� �3����� �

BH �����C �� � �-����
� 
� �� ��# �B�C� �-�����/ -���$ B�C ,� ��� �3����� J
 BH 
����C ��

� �-����
� 
� �� ��# �B�C� (�-� ,� ��	�

� H �B�C� B C

J
 H �B�C� B=C

 



(�� �������� $�
,�� �.-������-� 
� ��� 
��$���� ��
�
�# �
�����
��� �
 ��� �����#

����� 
� ��� ������
���� ��
�
�#/ ,���� �� ����������?�� �# �� �������� ���� �� ���� �����+��

K B�6 �� �� �C H �B�C I �� B�C

,���� K B�6 �C ���������� ��� ��� ������ ������ ������� �# �
��-���� B������	� �
 ��� ������


-��-�C �� � �-����
� 
� ��� �������� ����/ ��� ,���� �B�CI� �� ��� ��� ������ �-���# 
� ������

B������	� �
 ��� ������ 
-��-�C �3������� �� � �-����
� 
� ��� �������� ����! &.-���
� B�C ��


������� �� ��� �
��
,��$ ,�#! (�� �
�-��
� �
 ��� �
��-���G� ��
���� #����� � ������
� �-��

�
� ����� ���-�-����
�5 J���� H  BJ��� ��6 �� �� �� �C� (��� ������
� �-�� ��� �� -���/ �
$�����

,��� ��� ����
	 ��
���� �
� ��� ���
� ��
�-���	��# ��
�� B��C/ �
 ����-���� ��� �����
���#

A
��� �������-��
� 
� ������ ��� ��� ��
�-���	��# ��
��/ ���
��� �# !BJ�� �6 �� �� �� �C� (���

�����
���# �������-��
� ���� ������� �� �3������
� �
� ��� ������ ������/ K� H
� �

J� "! H

K B�6 �� �� �C� (��� �� ��� ���� ���� 
� B�C! (�� ��$�� ���� 
� B�C �� 
������� ��
� B8C �# �
���$

���� � H �B�C�

4� ��$! � ,� ��
, �
, ��� �����#0����� �������� ���� �� ����������6 ��� �����# �����

�� ������ 4� B�
� N���
������ �������OC! (�� ��-���� ����-�� 
� ���� ����-�� �� ����

K B�6 �� �� �C ����� �
 ��+���# �� � ����
����� # B� B�I�C�����C ��
� ���
,! (�� ���-���
�

�� �� �
��
,�! *��� � �.-��� # ��� �
��-��� ,
-�� ���� �
 �������� � ��

�� ���$����

-�����# 
� �
��-����
� ��
+��! (��� ��� �� ���� �# �

���$ �� ��� �
��
,��$ 	����
� 
� ���

�
��-���G� &-��� �.-���
�5

J���
� � LB� I �C�B� I #CM��J�

��
���� BH �� J���� � �C�

9
,�	��/ ����� ����� �� �
�� ��
�������# 
� �����	��$ � �
�$ ��.-���� 
� �
, ���
� ��
0

�-���	��# ��
���/ ��� 
��# ,�# �
� ��� �
��-��� �
 �������� � ��

�� ���$���� -�����# 
�

�
��-����
� ��
+�� ,
-�� �� �
 ��	� �� ��+�����# ���$� ��
-�� 
� ������! �
�� ���
 ����

-���� ���
������ �������/ �-� �
 ��� �����-��
���# �
��	� ��� �
 �
��
,��$ �
���������/

��� �
��-��� ,��� �
�� ������ 
	�� ��� ��
	� ��� ������ ����� �� 
���� �
 �-��� ������$�

��
���/ �	�� ,��� � �� ���� ���� #� (��� ,
-�� �
� �� ��� ���� -���� �
������ �������!

=



%���� �
������ ������� ��� �
��-��� ��� �-��# ���-�� �$����� ��� ���
�#������� ���
�

��
�-���	��# ��
�� ��� ������	��# ��������� ��# -���������# �� ����	��-�� ������$�! (��

����� ������ �-����
� �� ���� ���� �� ��������� �# ��� �
���� ���� �� ��$! �/ ,���� �����

�
 ��� �����# ����� ������ )� B�
� N�
������ �������OC! (��� �� ��� -�-�� ���-��6 ���

������� ��
�� �����+�� ��� �
��+�� $
���� �-��/ �!�!/ ��B��� ��C� � H � H #�

4� �
��
,� ���� ��� �������� ���� ,��� ���
������ ������� �� �
,�� E ���/ �����/ ���

������� ��
�� �� ��$��� E ���� ,��� �
������ �������! �-�����/ ��������� �� $
	�������

���� ��� ��-���� ,��� �
������ ������� �-� �
� ,��� ���
������ �������! 4� $������/ ,�

��# �3���� �� �������� �� ��� ����@'�7 ����
 � �
 ����� ��� �������� ���� ��� ������#

��
,� 
-� �
�� �������! (
 ��� ���� ���� �
��� �
�� ������#/ ��� �
 ���������� ��� �
�� 
�

$
	������� ���� �� �

�����$ �
��
,��$ �
���������/ �� �� -���-� �
 ��,���� ��� �
��-���G�

�-�$�� �
�������� �# �-�����-���$ �
� ��3�� � ��
� B;C ���
 B<C/ ��� �# ��+���$ ��� H J�����

(��� ����� �
 ��� �
��
,��$ �
�� 
� ��� �
��-���G� �-�$�� �
��������5

J�� I B� I �C����� � B� I �C��� I �B�C�� � �� ��� � ���

(�� �����#0����� �.-������-� �
�����
� �� ��� ����� ������ �� �
, $�	�� �# K �B�6 �� �� �C H

�B�C� ,���� K � �� ��+��� �� � ,�# ����
$
-� �
 K B�C� ��� ,���� K �B�C � K B�C � �� 4� ����

�
��-����
� $
	������� ���� 
��# ������ ��� �
��-���G� �
��
,��$ �
��������! 9�$���

��	��� 
� � �� ����� �

��� ��� �
��-���G� �
��
,��$ �
�������� ��� ���-�� ��� �
��-���G�

�	���$� ����� �
����$� B��� 
� $
	������� ����C! 4� 
���� ,
���/ ,��� ��� �
��-��� ��

���
,�� �
 �
��
, �
��/ �� ��� ��

�� �
��-����
� �# ���#��$ 
� �
��� ��� ���� �
�

�
�� � ���$� .-�����# 
� ������ �
 �-��� ������$� ��
���! (�-� K �B�C �� ���������$ �� �/

,���� �3������ ,�# ��� �������� ���� ����� ��� ,�# ��� ������� ��
�� ����� ,��� �� ��������

�� ��

(�-�/ �� ���� �����,
��/ ��� �������� ���� �� �
� ������ �
,� �
���# �# ��� $�
,��

���� ��� �# ���������� ����������! 4� ����
��� �
 �
���# 	�������� �-�� �� ����/ ��3��/ ���

�������$! �
��
	��/ �� �� �
������ �
 ��	� �����# ������ �� ,���� ��� �������� ���� �� ����

�



���� ��� $�
,�� ����/ ����#��$ �#����� ���D�����# E � ���-�� ���� �� �������� ��
� ���


	��������$ $�������
�� �
���! 4� ��3�� ,��� ��
�
���
���/ ������ ���� �-��0�-�/ ����

�
�� ��� ���
��0��3 �������� ���� ��� ���
 ��� �����0��3 �������� ���� ,
-�� 	��# ,��� �
���#

	��������!

*��� ��
-� ��� ����� 
� ��������� �� ��� .-�����# 
� ���� 
� ,������P (�� ,������

�������
� ,� -�� ��

Q H

� �
$ B�� �C "!B�� �C� B��C

,���� $ B�� �C �� ��� 
������ 	��-� �-����
� ��� ,���� ! �� ��� �����#0����� A
��� ������0

�-��
� 
� ������ ��� ��
�-���	��#! (��� �������
� �
� 
��������# ��# �� ������ ����
�����

�
� ��	���� ����
��! �����/ �� ��� �� ��
-$�� 
� �� � -���������� �
���� ,������ �-����
�!

���
��/ �� ��� �� ��
-$�� 
� �� �����#0����� �30���� ,������/ �!�!/ ,������ 
� � �#�����

�
��-��� ���
�� �� �����?�� ��� ������� ������ ��� ��� ��
�-���	��# ��
�� ,���� ��� ��0

�-��� �
 �� ���,� ��
� ��� �����#0����� A
��� �������-��
� !� (�� ����� ����
� �� ��

�
��
,�! �
� ��� ���� 
� �3�
����
� 
��#/ ��� -� ��������� �� ��+�����#0��	�� �
-���
�� ��

� ��.-���� 
� ����-��������#0������/ 
��0����
�0��	�� $�������
��! F�� %� �� ��� -�����# 
�

� $�������
� ���� ������� 
� ��� 
,� �
��-����
� �� ,��� �� ��� -�����# 
� ��� ��3� $��0

�����
�6 �����+����#/ %� H ����
� �B� � �C I ���%���� 4� �
��
,� ����/ -���� ��� 
������

�
��-����
� ��� ����� ���-�-����
� ��
$���/ %� H $ B��� ��C� F�� ��� ,������ �������
�

�� Q� H �����	�B��� C
����

��� %�� ,���� N����O ������ �
� ��
�������# �����! (��� ,������

�������
� ,��$��� ��� -�������� 
� ��� $�������
�� �.-���#! 4� ��� �
, �� ���� ���� Q� H Q� 4�0

�-���	��#/ ���� �� ����-��/ �� ��# ���
����
� ���� �
�	��$�� �
 � �����# �����/ ��+�����# ���#

$�������
�� 
� �
-���
��� ��� ,����� �� ����������# ����� ���$��
��

� 
� ��� �����# �����/

,������ 
��# +�����# ���# $�������
�� 
� �
-���
��� ��� 
-����� �-�� � ���$��
��

� 
�

��� �����# �����! (��� ��$-���� ��� �����# �� �3������ �
 ����-��������#0������ $�������
��


� �
-���
��� ,�
 ��	� �
� �� ��������# �-���� 
� ����
�� ������� 
� A-�� 
�� ����
�! "

�
-��� A-���+����
� �
� ���� ,������ �������
� �� ���� �� �� �
��-����
����# ��������� �
� ���

��



����� 
� �
���� ����$ -���! ����
�� �
� �
��-���$ �.-������-� ����� ��
� ��������# �������

�
�����
�� ��� ����� ����$ ��	��
��� B��� R�-���� ��� ����� ���<C/ �-� �
 ��� ��D�-�����

��	
�	�� �� �������$ ��� ,����� �������-��
� �� �� ���
$��
-� ����� 	�������! �����/ ����

,������ �������
� �� �
��
��# -��� �� �
���� 
� ���� �#�� B�!$!/ 4��
�
�
$�- ��=�/ ����6

9����� ��� 4��
�
�
$�- ����6 "�	���? �� ��! ����6 ��� �������$ ����C!

(���� ��� ��	���� ������ �������/ �����$ �� ��D�-�� �
 ����#������# ��������� ��� �����


� �� �������� �� ��� .-�����# 
� ���� 
� ,������! �����/ �� �������� �� ���� ��������� ���

���-�� 
� ������/ ��-� �����$ ���� ���� �
���# �
� ��� �
��-��� �
 �
��! (�� 
��
��-���#

�
�� 
� ������ �
 ��� �
��-��� �� #/ ��� ��� ��
��� ��� �������� ���� �� �
 #/ ��� ���� �
���#

�� �� �
 �
�� ������ ��� ��� �
�� ������	� ������ ��� �� �������$ ��� �
��-��� �
 ��

��

�
��-����
�!�

(�� ���
�� ����� 
� ,������ 
� ������$ ��� ��	�� 
� $
	������� ���� ������ ��
� ���

�-��0�-� ��3�� ��	��� �
 ��# �������� 
� $
	������� ����! (��� ����� ��� �� -������

�

�� �,
 ,�#�! �����/ �# -���$ ��� -���������� ������������
� 
� ��� ,������ �������
� ,� ��#

�
�� ���� �-��0�-� ��3�� ��	� �������-��
��� ������! (��# ��� ������	��# �
�� 
���
-�

�
� ����	��-��� ,��� �
, ������ ��� �
, ������$� ���� �
� ����	��-��� ,��� ��$� ������ ���

��$� ������$�!
 ����� ��� ���$���� 	��-� 
� ������ �� ���������$ �� ��� ��
-�� 
� ������

����/ ���� ����� �
 �
,�� ,������! ���
��/ �# -���$ ��� �30���� ������������
� 
� ��� ,������

�������
� ,� ��# �
�� ����/ �
� � ������-��� �
-���
��/ �-� �
 ��� -���������# �� ������$�/

�-��0�-� ��3�� �3�������� ��� ��������$� 	���������# �� �����0��3 ������$�6 ���# ������#

���� �
 $������ �
��-����
� 	���������#! 9���� ,������ �� �
,����!

(�� ����� ����� 
� ,������ 
� ������$ ��� ��	�� 
� $
	������� ���� �� ��� ��
,���$


-� 
� ������� ��� ��� �
���.-��� ���-���
� �� ��� ������ �
��-����
� ���� �� ��������

� 4
�� �
�� �
��� 	� � �	�	� �
 

� 
	!
 �� 	������� ���� ��� �� ����
���� �� �� ���	�	��	�� �� 	��������
	� �� 3
	� �	�	� 	� ���	���� ���
� �� 5�� %	��!��	 ����(�� �
� � ����	��� � ������	
�#

� 6�

�� +�$	��� ��� .

��
�� ������ ��� 7�
��	�! ������ ���
��	)� �
	� �
	��# .	�
 �	��
��	�!
�� �� �
��� ��� ���
 	�����	$� ��� 	�������� �*���� 	� ���	�	
� �
 �
� �	���	���	
��� �*���# 3
�
	�������� �*��� 	� � �
�	�	$� �
�� �
� �	��
��	�! �� �� 	� �
��� ����� 
� ��$	�
������� �� 	� ���
��	)��
�� 8��
� ��� 9
��� ������ ��� �� :��	�� ������#

��



��
� ��� 
	��������$ $�������
�� �����,
��! (�� ���-���
� �
� ,�# ���� ����� ������ �� ���

������� �����,
�� �� �� �
��
,�! �����/ �
�� ���� ��� �
��
,��$ �
�������� �� 
-� �����0

,
�� ������	��# ��
����� � �
-���
��G� �
��?
� ��� ����� �� ��+�����#0��	�� �
-���
��G�

����	�
� ������� �
 ���� 
� � ��.-���� 
� +�����#0��	�� �
-���
���! &��� ���� ��� �
��
,0

��$ �
�������� �����/ ��� �
-���
�� �� �� ��� ���� ���-���
� �� � ��,�# �
�� �
-���
��

�� �� 
	��������$ $�������
�� �
���! �
�����#/ ��� ��
������� ��
���� �
� � �
-���
��G�

������ �� � ����,�� ��
����/ ,��� ?��
 ������ ����$ ��� ����,�� �
���! (�� �	���$� �-����


� ����
�� ���,��� �-������	� 	����� �
 ?��
 ������ ��# �� ��$����� �� � ����-�� 
� ���

�	���$� ���� ����! 4� ��� ����� �� ,���� ��� �
��
,��$ �
�������� ����� ,��� �3
$��
-� ��0

����� 
� ���
$��
-�/ ���� ��� �
-���
��G� 
�����?���
� ��
���� �
-�� �� ��
��� -� ���
 �

��.-���� 
� 
�����?���
� ��
����� �# ��-������$ ��� ����������� ��� ��� �-�$�� �
��������

�� ���� �-�� ����! ���
��/ �� ��� 
	��������$ $�������
�� �
��� �
�� ���� ,��� ��� ����

��	�� �� ��$���/ 
���� �
-���
��� �3�������� �� �������� �� �
��-����
�/ ,������ #
-�$��

�
-���
��� �3�������� � ���-���
� �� �
��-����
�! (��� ����� #
-�$�� �
-���
��� �
 �-�

����� ��	��$ B��� 
� $
	������� ����C/ �!�!/ ����� ��	��$ ����� �# ���� ���� ��� �������� ��

$
	������� ����! (�����
��/ ������� �� ��
,��� 
-� ��� ��� �������� ���� �����! B��� *

�0

�
�� ����!C 4� 
-� �����,
��/ � �
-���
�� ,��� � ��$� ��
�������# 
� ����$ �
��������� ��

��� �
��
,��$ �� ���� �� 
���� �
-���
�� �� �� 
	��������$ $�������
�� �
���6 � �
-���
��

,��� � �
, ��
�������# 
� ����$ �
��������� �� ��� �
��
,��$ �� ���� � #
-�$�� �
-���
�� ��

�� 
	��������$ $�������
�� �
���! (��� ���������# ���,��� ��� ������� �����,
�� ��� ���


	��������$ $�������
�� �����,
�� �3������ ��� ��
,���$ 
-� �����! (�� ��
,���$ 
-� 
�

������� ���-��� �
��-����
� ��� ,������!

(�� ��� ����� 
� ����� �
���������
�� 
� ,������ �� -������!� 4� ����� ���� ����������$

� 4
�� �
�� 	� � ���� � �
��!� ����	�! 
��� �
� "��� ��
 �*���� ��� �������� ��� �
��� 	� �
 �*��� 
�
��� ���	�� �
������	
� ��	�	�! ��
� �
��!�� 	� �
� ���	��� ��
�/# 1� �
� ���� � �
��!� ����� ������
������ ��!!����� �
�� ����	�! � ; � �
��� ��
	�$� � ������� �� 	���# +���� ������� ����� 
�
����	)�� �
��� 	� !������� �
	� �
�	�� 	� �
� �$�� ����	���# <� �

��� �
�� �
� �������� 
� 	�������
����� �
�� ��� �� ����
���� �� ���	�	��	� 	� ���	���� ���� �
�� �# 1� !������� ������� 
� �
� �	���	���	
�
�*��� 
� �� ��� 	� ���� �
� �� 
��	��� �
 �


�� �
� ��$�� 
� !
$������� ���� �
 ��
	�$� �
� ��������

� ����	��� 	������� �����# 5�� 6�

�� +�$	��� ��� .

��
�� ������ ��� 7�
��	�! ������#

��



��� ,������ ������ 
� $
	������� ���� ��� +����$ ��� 
����-� .-�����# ����#������# ���

������ ��D�-��/ �	�� �� ��� ������� ���� 
� �-��0�-� ��3�� ��� ��������� ���
� �-���#!

(�����
��/ ,� -�� �
��-����
��� ����
�� �
 ������� ���� .-����
�! "� 
-� ���������

,� -�� � �
��� ,��� � ��
�
���
��� ���
�� ��3 ��� �� ������� ���
� �-���#! (��� �
���

�� ��������� �� ��� ��3� �����
�! 4� ��� �����
� ����� ���� ,� �������� �
, ���� �
��� ��

����������?��! "������3 " �
������ �
�� ������� 
� �
, ��� �����# ����� �� �
��-���!

#� ��� $�������" �����

4� ��� ���	�
-� �����
� ,� ��������� ��� ,
����$� 
� � �
��� ,��� �-��0�-� ��3��

��� ��������� ���
�! *���� ����� ����-��� ��� -���-� �
� �-�����$ ���-���
�/ ���# ��� �
�

���.-����# ��������� ����������?���
�� 
� �
�� ���-�� ��
�
���� �
� ��� �-��
�� �� ����!

"��-�� ��3 �#����� ����
�� ���
� �-���# ��� ��	��$ ������
��/ ��� ���# ���
 ��
	��� �
��

���-�����6 ����� ����-��� ��� �����# �
 �� ���
����� �
� ����������$ ��� 
����-� .-�����#


� ����! 4� ���� �����
� ,� �������� 
-� ��������� �
���/ ,���� ��� � ��
�
���
��� ���
��

��3 ��� �� ������� ���
� �-���#! (��� �
��� ��/ ,� �
��/ � �
�� ���.-��� ����������?���
�


� ���-�� ��
�
����!

F�� �� �� � ��
�
���
��� ���
�� ��3 ��	��� 
� ��� �-� 
� ���
� ���
�� ��� ��������

���
��! (�� �����0��3 ,�$� ��� ��� �������� ���� ��� ���
��� �# K
� ��� K�� ��������	��#/

,����

K
� H B�� ��C����B��� ��	C H B�� ��C
�� B��C

K� H B�� ��CB��B��� ��	C� �C H B�� ��C�� B��C

,��� 	 ���
���$ ��� ������ ������	� ���
� ���-�! �
�� ���� ,� ��	� ��
���� ��� ����

�-������� 
� ��� �������� ���� ��� 
� ��� ��� ������ ���
� ���-�/ ����� �
�� 
� ����� 	��������

,��� �� �
������ �� � �������� $�
,�� �.-������-�!

F�� ��� �
��� ���� ���
,���� �
� ��� �
-���
�� �� �
�����?�� �
 -���#/ ��� ��� &�

���
�� ����-�� ����! (�� �
-���
��G� ����
� -�����# �� �
, �����+�� �� B��� &
���
� C��	�B��'C�

��



(�� �
-���
��G� �-�$�� �
�������� ��� �
���$���	��# �
��������� �
, ���� ��� �
��

�� I ���� � K
���B�� &�C I �(� I B� I K�C��� �� � �� � � &� � �� �� � ��

,���� �(� ��� �-��0�-� �������� ��#�����!

(�� $
	������� �-�$�� �
�������� ����� ��� �
��

�� I �(� I ��� H ���� � �� I ��B
�	 I ���C� B��C

(�� ����� ������ �.-������-� �
�����
� �� ��� ���� �� ���
��/ �����#/ B�C! 4� ������
�/

,� ��.-��� ���� ��� ���
� ������ �����/ �!�!/

	 H ���B�� &�C�

,���� ��� �3�������
� �� ����� ,��� ������� �
 ��� �����#0����� �������-��
�!

"� ���
��/ �� �� �
�	������ �
 ������
�� ��� �
��� ���
 � �����
���# �
��! (��� ,���

���
 ���� �� �3�������$ ��� ����������?���
� ���� ,� ��

�� �����! 
# �
��
,��$ ��� ����

��
���-�� �� �� ��� ���	�
-� �����
�/ ,� ��� ��,���� ��� �
��-���G� ��
���� ��

��3
�����
��������

�

�
�

����	�
�

��
���

L�B� I �C����	�M�BJ��� &
���
� C��	�B�� 'C

����J��� ��
�
�

�-�A��� �
 J�� I B� I �CJ���� � B� I K�CJ�� I K
��B�� &�C I )� 
 � ��

J�� � �� � � &� � �� J�� � �� 
 � ��

,���� K
 �� �
, ��+��� �� B� � ��C
���� ��� ,���� �(���� �.-��� )/ � �
������! �
�

�
�� ����������?���
�� 
� ��� ��������� �
���/ ,� ��.-��� �
�� ���������	� �
��
,��$

�
���������/ �����#/ J�� � ��3B�� �C ,��� � H B� K
�	
��)C�BK���C/ �� 
���� �
 ���-�� ����

�
��-����
� �� �
���$���	� �� ��� ������ 
� ��� ,
���! �
� ��� 
� ��� ����������?���
�� ����

,� �
������ �� �����
�� ; ��� 8/ � � �!

�<




# �-�����-���$ �
� ��� ������ ������ ��
� ��� ����� ������ �������$ �
�����
� ���
 ���

$
	������� �-�$�� �
�������� B��C/ ��� �# -���$ ��� ��+����
�� 
� 
� ��� � �
$����� ,���

��� +���0��$��� �
�
$�����# 
� ��� ��
�-���
� �-����
�/ ,� ��� ��,���� B��C ��

�� I �(� I K��� H ���� � �� I ��B� B��� ��	C� ���C� B�<C

*� �
, ��	��� ���
-$� B�<C �# �� �
 ���� �� ���
���

� I )I BK� � �C� H ��B�� ��C� B�;C

,���� � H ������

(�� ����� ������ �.-������-� �
�����
� B�C ��� �� ��,������ �� ��� �
�� 
� B8C �#

��	����$ ���
-$� ��� �
�� ���� �# -���$ �.-���
� B��C ,� ��� �3����� ���B��	C �� �

�-����
� 
� �� ���/ �����/ ,� ��� �3����� � BH �����C �� � �-����
� 
� � ���� �� ���

�-����
� �B�C ��������$ �� B C! �-�����/ �# -���$ B=C ,� ��� �3����� 
�	��� �� � �-����
�


� �! (�-� ,� ��	�

K
 H B�� ��C�B�C�	� B�8C

(�� �����# ����� 
� ���� ��
�
�# �� ����������?�� �# �� �������� ���� �� ��� ��� ������

������	� ���
� ���-� 	�/ ,���� �
�	�

K B��	 6 �� �� �� )C H �B�C I ��

K*B��	 6 �� �� �� )C H 	�

9��� K B��	 6 �C ���������� ��� ��� ������ ������ ������� �# �
��-���� B������	� �
 ��� ������


-��-�C �� � �-����
� 
� ��� �������� ���� ��� ��� ��� ������ ������	� ���
� ���-�6 �B�C I �

�� ��� ��� ������ �-���# 
� ������ B������� ��-� $
	������� ����C ������	� �
 ��� ������


-��-�/ �3������� �� � �-����
� 
� ��� �������� ����6 ��� K*B��	 6 �� �� �� )C �� ��� ��� ������

������	� ���
� �-������ �# �
-���
���!

�
�� ���� �
� $�	�� 	��-�� 
� B��	� �� �� �� )C ��� $
	������� �-�$�� �
�������� ��� ��

-��� �
 +�� ��� ���
�� ��3 ���� ��� (�-� K
 ��� K� ��� ��
,�! (�� �
-���
��G� ��
���� ���

�;



�
, �� �
�	�� �
 
����� ������
� �-��� �
� ������ ��� ����-��! (�� ������
� �-�� �
� ������

��� �� -��� �
 ��������� ��� �����
���# �������-��
� 
� ������ ���/ ������#/ ��� ������

������ ������� �# �
-���
��� ��� ������	� ���
� �-������ �# �
-���
���! (�� 	��-�� 
� �

��� 	 ��� 	����� -���� �.-������-� 
������ �� ��� ����� ��� ���
� �������! 4� "������3 "

,� �������� ��� ��$
����� -��� �
 �
��-�� ��� ������
� �-�� �
� ������ ��� ��� �����
���#

�������-��
� 
� ������!

(�� ,������ �������� ,� -�� �� ��� 
�� $�	�� �# B��C! (��� �� �
�	����� �� �
��
,� ���


� ,������ ����-�� �� -���� 
� �
��-����
�! (�� ,������ ����-�� �� ��� ������� �������� ��

��������� �
��-����
� �� �	��# ���� ��� ����� B,��� ����-�� �� �	��# ���� ��� ����� ����

�� ��������� 	��-��C ���� ����� �
 ��� ���� 	��-� 
� ��� ,������ �������� �� ��� 	��-� ��

��# ���������	� ����@'�7 ����
!

*� �
, �������� �
, ��� ��
	� �
��� �� ����������?��!

%� &���������'����� �� ��� $�������" �����

(�� �
��� ����
� �� �����+�� �
 �� 
�� #���! (�� ��
�-���
� �-����
� �� �����+�� ��

)
��0�
-$���/ ,��� + ���
���$ ��� ������� ����� ���������! (�� ��
������� ��
���� �
� ��

�� �����+�� �� �
��
,�! (�� ���-��� �
$������ 
� �� �� ���-��� �
 �� � +���0
����/ �-�
��0

$�����	� ��
���� ,��� � ������ �
�������
� �
�D����� , ��� � �������� ��	����
� -! "����

������#��$ , ��� -/ ,� -�� ��� ��
���-�� 
� (�-���� B��=8C �
 ����
3����� ��� �-�
��$���0

��
� 
� �
$B��C ,��� � +���0
���� ����
	 ����� ���� ��� ��	�� ������! (�-� ��� ����������

�
� ��� ����
	 ��
���� ��� ��� 	��-�� �
� ��� ��	�� ������ ��� � ��
�������# ��������
�

�����3 ���� ,� ���
�� �# .! (���� � �� "�#�$��� B���<�C ��
,� ���� ���� ����
3�����
�

�� 	��# $

�! 4� ������
� �
 ��� �����
�
$# ����������/ ,� �-�� ��

�� ��������� 	��-��

�
� ����������� B�/ // 'C/ ��� ����������
� ���� B�C/ ��� $�
,�� ���� B�C/ ��������� B)C/ ���

$
	������� �
��-����
� B�C!

"�� 
� ��� ��������� 	��-�� ���� ,� -�� ��� ����� 
� �
��0���
�� ,
��� ,�� ����

�8



�
� ��� %����� ������! (�� $�
,�� ���� � �� ��� �.-�� �
 �!=; ������� ��� #���/ ,���� ��

��� ���-�� $�
,�� ���� 
� ��� ������ $�
�� �
������ ��
�-��! (�� ����
 
� $
	�������

�-������� �
 '�7 
	�� ��� �
��,�� ������ ��/ 
� �	���$�/ ��! �������! (�-� ,� ���

� H ���� ! (�� ����
 
� $
	������� ��������� �
 '�7 ) �� ��� �.-�� �
 ��� �
��,�� �	���$�


� =!� �������! *� ��� � �.-�� �
 �@� �
� 
-� ��������� ��
�
�#! (��� +$-�� �� �� �	���$�


� ��� %!�! ������� ��-� %!�! ����� ���� ��	���� �# $�
�� �
������ ��
�-�� 
	�� ��� �
��,��

����
�!

*� ��� ���
�G� ����� 
� ���
�� �.-�� �
  � �������! "��-���$ ���� ��
�����
��G ���
��

��-� ��� �������� �-������ ��3 �� ��	���� ���,��� ������� ��� ���
� ���
����$ �
 ����� ������

�� ���
��/ ��� �������� 
�  � ������� �� �
-�� �# ��	����$ �
��������
� 
� ����
#��� �#

$�
�� �
������ ��
�-��/ ���� ��
�����
��G ���
�� ��� ���� ��� �������� �-������ ��3! (�-�

,� ��� + �.-�� �
 �!�!

:��-�� 
� ��� ���������� ,/ -/ '/ ��� � ��� ��
��� �
 ���� ���# ��� �� ���� ,��� 
����

��������� �� ��� �������-��/ ��� �
 ���� ��� �.-������-� �������� ���� � �� �
-$��# �
��������

,��� ��� ����! 4� �.-������-�/ � �� �.-�� �
 +�� � �! 4� ,� ���-�� ���� ��� ������� ��
��

�� �
��
��� 
� �
�� +3�� ���	��� ������� ��� ��� ��
�� 
� �-������ 
,��� �# �
��-����/

���� ��� �������@
-��-� ����
 � �� ����
3������# �!;! 
���-�� ,� ,��� �� �������� 
� ���

���-�� 
� ���	��� �������/ ,� �-������ �
��������
� �
 $
	������� ����
#��� ��
� �
���

��
�-��! *� ���
 �3��-�� ���-��� ��� �������� ��� �-������ ��������� ��
� �
��� ��
�-��!

2-� �������� 
� ��� ����������
� ���� � �� �!� ;! (��� +$-�� �� �
�������� ,��� ��� �
��,��

�	���$� ����������
� 
� +3�� ���	��� ������� ��-� �
��-��� �-������! (���� 	��-�� ����#

�� �������� ���� �.-�� �
 <!; �������! �
��/ �
,�	��/ ���� ��� �.-������-� �������@
-��-�

����
 ���/ �����/ ��� �.-������-� �������� ���� ���� ,� �
��-�� �
� ��� �
��� ,��� ������


� ��� 
� 
-� ��������� ��
����!

4� ����������?��$ ��� ��������� ��
�
�#/ ,� ��� , �.-�� �
 �!8 ��� - �.-�� �


�!�! (���� ��������� 	��-�� �
� ��� ������$� ��
���� ��� �� ��� ���$� 
� ��������� �� ���

� 



�������-��! B��� "�#�$��� B���<�C �
� � ����-���
� 
� ����� ���������!C �
� ��� ����0�	����
�

��������� ' ����� �� � ,��� ���$� 
� ��������� �� ��� �������-��! *� -�� � 	��-� 
� �!;/

,���� ������� ���$���# �
�� �-�	��-�� �� -�����# ���� ��� �
$�������� �-����
�! (��� ��
���

�� �
��,��� ��������#/ �-� �� �����
� 8 ,� ����-�� �
, �� ������ ��� ���-���! ������#/ ,�

��� ��� ����
-�� ����
� � �.-�� �
 �!��� B,���� ������� � ����
-�� ����
� 
� �!�== �� ���

������
���� ��
�
�#C! (��� 	��-� ,�� ��
��� �
 �����	� ������� �������� ����� �� ��� �
���

��� �� ��� ����! ������� 	��-�� 
� � ���� �
 ��$��� ����� 
� ��������!

'�	�� 	��-�� �
� �/ �/ )/ �/ +/ �/ �/ ��� �� �������� 
� ��� ���������# 
� ���
� �-���#

B�
����$ �
������ ��� ���$���� -�����# 
� �
��-����
�C/ ,� ��� ���� 
-� �� �������� 
� /!

(�� ���
� ���������# �� $�	�� �# B�� /B�� 'CCB��	C�B'	C! �
�� ���� 	 H �� �B��&�C�

4� ,� ���-�� �� ������
� �
�-��
�/ ���� ��� �
-���
��G� +���0
���� �
�����
� �
� ��� ���
�0

����-�� ��
��� #����� &� H B� � /CJ���B/ K
��C� (�����
��/ �B��&�C H B� � /C�BJ��C�B/ K
C� ,���

K
 $�	�� �# B�8C! (�� ���
-��� �
�������� �
� ��� ��
�
�# ������� ��� �
��
,��$ �3������
�

�
� ��� ������ �
��-����
�5 �BJ��C H �� �� B�I �C�B�C� 
# -���$ ��� )
��0�
-$��� �
��


� ��� ��
�-���
� �-����
� ,� ��� ��� ���� �B�C H �� + ��� �B�C H +�B� I �C� (��� �����

�
 ��� �
��
,��$ �3������
� �
� 	 5 	 H ��B� I��C� ,���� � H B�� /C�L/B�� ��CB�� +CM

��� � H ���� +B�I �C�B�I �C� 4� ,� -�� � ���
� ���������# 
� � �������/ ���� ��� 	��-� 
�

/ �� �!��=! *� ���
 �
������ � �
,�� 	��-� 
� ��� ���������# ,��� ,� ����� ��� �
�-������


� 
-� ���-���!

(
 �-�����?�/ ,� -�� ��� �
��
,��$ ����������?���
� �
� 
-� ��������� ��
�
�#5

� H ����=;�

� H ���� �

) H ���=��

+ H ����

� H ��� ;�

/ H ����=�

, H ��8�

- H ����

' H ��;�

� H ������
B� C

4� ��� ��3� �����
� ,� �������� 
-� +����$� �
� ��� ��������� 	��-�� �� B� C! 4� ��� �����
�

����� ����/ ,� ����-�� ��� �
�-������ 
� 
-� +����$� �
 ����$�� �� ��� 	��-�� �
� ,/ -/ '/ �/

��� ��� ���������# 
� ���
� �-���#! (���� ���������� �
-�� �
��������# ��	� � ���$� �����


� 
-� ���-���/ ��� ����� �� �
� �-D����� �
�����-� 
� ����� 	��-��!

�=



(� )� 	�� 

2-� ���� +����$� ��� ���
���� �� ��$! �! ��$! � ��
,� ��� $����� 
� ��� ,������ $���/

��� ���
��0 ��� �����0��3 �������� �����/ ��� ���
�� ��3 ����/ ��� �
��� �
-�� 	���-� ���

����@'�7 ����
 �
� 
-� ��������� ����������! (�� ��
� 
� ,������ ��
,� ����/ �
� ���

��������� �
���/ ��� 
����-� .-�����# 
� ���� �� ��
-� �.-�� �
 ��� �	���$� ����@'�7

����
 �
� ��� %����� ������ 
	�� ��� �
��0���
�� ,
��� ,�� ����
�!� (��� ��/ ��� 
����-�

.-�����# 
� ���� �
� 
-� �������� ���������� �� �@�!� (�-� ��� �
����	� �
�� ���� ���� ���#�

�� 
-� �
��� E ���� 
� ��������$ ��.-����# E �3����# �������� ��� ��$���	� �
�� 
� ��
,���$


-� ���	��� ������� ��� ����
����$ ���
� �-���# ��� ��	��$ ������
�� ���
-$� ��$��� ��3��!


���-�� ,� -�� ��� %!�! ��	�� 
� ���� �� 
-� �������� ���������/ ��� ,������ $��� �


����$ �� ��� 
����-� �� ?��
! �
��/ �
,�	��/ ���� ��� ,������ ��
+�� ������#�� �� ��$! � ��

	��# 1��! �
� �3�����/ ��� �
�� �
 ����$ �� � ����@'�7 ����
 
� ?��
 ������ ���� �@� �� 
��#

�!�= ������� 
� �
��-����
�! (�� ���
��0��3 �������� ���� �� ��� 
����-� �� ����
3������#

<!; �������/ ,���� �� ��� ���� ���� ,� ����-����� �
� ��� ����! (�� �����0��3 �������� ����

�� �!= �������/ ,��� ��� ���
�� ��3 ���� �.-�� �
 � !8 �������! (��� 	��-� 
� ��� ���
��

��3 ���� �� �
-$��# �
�������� ,��� F-���G B����C +$-��� �
� ���
� ��� ������� ���
�� ��3

�����! 9� ����� ��� ���
� ���
�� ��3 ���� �
 �� <� ������� ��� ��� ������� ���
�� ��3

���� �
 �� �8 �������! *� ��	� � ��$� +$-�� �
� ��� ���
�� ��3 ���� �� 
-� �
��� ����-��

,� �-�� ��� �
��-����
� ��3�� ���
 ��� ���
� ���
�� ��36 ����� ��3�� ����� ��� ����

�
��-����
�@����-�� ���$��! (��� �� ���
 ��� ���� �� F-��� B����C! �
���� ���� ��� ��3

���� �� ��$! � �
�� �
� ���� �
�
�
������# ,��� ����6 ���� �� ����-�� ����$�� �� ��� ��	�� 
�

���� ���-�� ����$�� �� ��� ���
��0 ��� �����0��3 �������� �����! "� �������� �� ���� ������

��� �����0��3 �������� ����/ ,���� ���� �
,��� ��� �������@
-��-� ����
 ���/ �����/ ������

� .� �
����� ����	��	�� �
� �
� ����� � ; -�� ��� � ; ����� �
��� �
� ��� ��� 	���!���#
	 1� ��� ��������� ��� ������� �� ��
�
��	
��� �
 	��
��� �
 �
�� � 	� ��� �
 )��
� �
�� �
� ������� �
��!�
�� �
��
��# 3
� 
��	��� ����=>?' ���	
 	� �#�� ��� �
� ������� !�	� �
 ��	�! �� �
� 
��	��� 	� �#�,-
������� 
� �
������	
�# 3
� 
��	��� 	������� ���� 	� ��
�� (#, �������� ��� �
� 
��	��� 	��
�� �� 
���� 	� ��
�� -� �������#

��



��� ����
 
� ��� ���
�� �
 $�
�� ���
��! "� � ���-��/ ����� �� �� �������� �� ��� ��3 ����/

,���� ��� � ��$���	� ����� 
� ��� ��3 ����! (��� �� ��� ����
� ,�# ��� ��3 ���� ����$��

�
��
�
�
������# ,��� ����! (�-�/ �� 
-� �����,
��/ ��3 �
������ ��# �� �
�������� ,���

�
�� ���� 
�� ��	�� 
� ���� 
� ��# �� ����������! 4� ��� ��������/ ������������	�0�$���

$�
,�� �
���/ ��� �����0��3 �������� ���� �� ����������� 
� ��� ��	�� 
� ����/ ��� ��� ��3

���� ��������� �
�
�
������# ,��� ����! (��� �� ,�#/ �� ��� ������������	�0�$��� �
���/


�� ��� ��������� ��� �3������ 
� ����$��$ ��� ���� �� ����$ �.-�	����� �
 ��� �3������ 
�

����$��$ ��� ���
�� ��3 ����! 4� ��� ���� ����� 
� ��$! � ,� ��
� ��� �$$��$��� �
-�� 
�

,
��! "� ��� 
����-�/ ��� ������
� 
� ���� ��	
��� �
 ,
�� �� �= �������!

*� ��� ������ ��� �
���.-����� 
� ��� �������	� ��� ���-����� ������ 
� ��� ���
��

��3 �# �
������$ 
-� ��������� �
��� �
 
�� ,��� � �-��0�-� ��3! *��� � �-��0�-�

��3 ��� 
��# 
��
���$ �
���� 
� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� ��� ��� ��.-����#0��������$

����� ��� ��� ������� ��
,���$0
-� �����! 4� ������-���/ ��� -� ���-�� ���� ��� ����������

��� ��
�� $�	�� �� B� C/ ,��� � ��� �.-�� �
 �!� � �
 ���-�� ���� ��� �.-������-� ��������

���� �� <!; �������/ ��� ,��� ) ��� �.-�� �
 �� � B� � �C�! 4� ���� ���� ��� 
����-�

.-�����# 
� ���� �� ����
3������# �!< ����� '�7! "���
-$� ���� �� �
���������# ��$���

���� ��� �-����� %!�! ��	�� 
� ����/ ��� ,������ $��� �
 ����$ �� ��� 
����-� ������ ����

��� %!�! ��	�� �� 
��# �!�� ������� 
� �
��-����
�! (�� ���
��0��3 �������� ���� -����

�-��0�-� ��3���
� �� <!8 �������/ ,���� �� 
��# ���$���# ��$��� ���� 
-� ��������� ���� 
�

<!; �������! %���� �-��0�-� ��3���
� ��� ������
� 
� ���� ��	
��� �
 ,
�� �� �
��,���

��$��� ���� -���� �� ���
�� ��35 �= ������� 	���-� �= �������!

*� )��	 ���  �� ��� )� 	�� 

4� ���� �����
� ,� �
�-� 
� ��� �
�-������ 
� 
-� ���� ���-��� �
 ����$�� �� ��� �
��
,��$

����������5 ��� ������ �
�������
� �
�D����� 
� ��� ������$� ��
�� ,/ ��� �������� ��	����
�


� ��� ������$� ��
�� -/ ��� ����0�	����
� �
�D����� '/ ��� ���������# 
� ���
� �-���# B,����

��



,� ����� �# ����$��$ /C/ ��� ��� ����
-�� ����
� �! 4� 
-� �
���/ ����� ���������� $
	���

�
-���
���G �����-��
���# ��	��$! 
# ������ �3�
���$ ��� �
-���
�� �
 $������ ������$�

���� 
� �# �����$ ��� �
-���
�� �
�� �������	� �
 ����/ ����� ���������� ��1-���� ���

�	���$� ��
-�� 
� ������ ���� �
-���
��� ������ �
 �
�� �� 
���� �
 �-��� ������$� ��
���!

(�-� ����� ���������� ����� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� ��� ��� ,������ $���!

)
������ ��� ������ �-����
� �
� ������ K �� ��$! �! �
� � $�	�� �������� ����/ ���������

�� ��� 	���������# 
� ������$� B-C 
� ��� ����������� 
� ������$� B,C ����� ��� ������ �-����
�

�
 ��� ����! (�-�/ �� , 
� - ��� ���������/ ��� ���� ���� ���� ��� �� -��� �
 ��

��

�
��-����
� ���
��� ���� ���
�����! "� � ���-��/ ��� 
����-� .-�����# 
� ���� �� �
,��

,��� , 
� - �� �
,��!

�
� ' ��� // ��� ������ ��� ���� �����! "� �������� �� ' ������� ���� ����	��-��� ���

�
�� ����0�	���� ��� ������ � ��

���� �
��-����
� ��
+��! (��� ��� � �
����	� ����� 
�

��	��$! 2� ��� 
���� ����/ �� �������� �� ' ������� � �������� �� ��� ������	� ����
-��

����
�! (��� ��� � ��$���	� ����� 
� ��	��$! (�-� ��� ����� 
� � ����$� �� ' 
� ��� 
����-�

.-�����# 
� ���� �� ����$-
-�! (�� ����� 
� ����$��$ / 
� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� ��

���
 ����$-
-�! 4� ' �3����� �/ �� �������� �� / ������� � �������� �� ��� ������	� ����
-��

����
� ��� ��� � ��$���	� ����� 
� ��	��$! (�� �
,�� �� ��	��$/ ��� ���� ���
����� �� ����

�
� ��

����$ �
��-����
�! 2� ��� 
���� ����/ �
� ��� ��������� 	��-�� ���� ,� �
������/

�� �������� �� / ������� � ���� ������� ���
� �-���#/ �
 ���� ��� ����
���
���# ��3�� ������

�
 +����� �������� ��#����� 
� ��� ���� ��� ���� �
���#!

*� �
, �
������ ��� .-��������	� ������ 
� ����$�� �� ,/ -/ '/ ��� /! *� ���-���0

��
-��# ��A-�� � �
 ���-�� ���� ��� �.-������-� �������� ���� �� �.-�� �
 <!; ������� ,���

� H ���! (�� ���$�� 
� � <!; ������� �������� ���� �� �
-$��# �
�������� ,��� %!�! ����!

(
 ��������� �
, �
�-�� 
-� ���-��� ��� �
 �������� ���-����
�� ��
-� ������� ��� ���

���-��/ ,� ���
 ��A-�� � ,��� ��� 
���� ���������� ��� �.-�� �
 ��� 	��-�� �� B� C! 
���-��

��� 
����-� �
� ��� ��������� �
��� �� �.-�� �
 ��� %!�! ����@'�7 ����
/ ,� 
��# ��0

��



�
�� .-��������	� ���-��� �
� ����-�����
�� #������$ �� 
������ ��	�� �
,�� ���� ���� 
� ���

��������� �
���! *� +�� ������� ���-��� B�� ��� 
��
���� �������
�C ,��� ,� �
������

����-�����
�� #������$ �� 
������ ��	�� ��$��� ���� ���� 
� ��� ��������� �
���!

2-� +��� �3�������� ��	
�	�� ����$��$ ,! )
������ ��� ����������?���
� 
� �.-���
�

B� C ,��� , �.-�� �
 �!; ������ ���� �!8 ��� ,��� � �.-�� �
 �!���8 ������ ���� �!���!

*��� , �.-�� �
 �!; ����� �� ���� ����������� �� ��� ������$� ��
���� ���/ �����/ ��� 
������

����@'�7 ����
 ��
-�� �� ���� ���� �@�! 4� ���� ����/ ,� +�� ���� ��� 
������ ����@'�7

����
 �� �!;/ ��� 
������ �������� ���� �� <!< �������/ ��� 
������ ��3 ���� �� � !< �������/

��� ��� $��� �
 ����$ �� ��� 
����-� �� 
��# �!�� ������� 
� �
��-����
�!

)
������ ��� ����������?���
� 
� �.-���
� B� C/ ,��� - �.-�� �
 �!�; ������ ����

�!� ��� ,��� � �.-�� �
 �!���� ������ ���� �!���! *��� - �.-�� �
 �!�;/ ��� 	���������#


� ������$� �� �
,�� ���� �� 
-� ��������� ��
�
�#! (�-� ,� ,
-�� �3���� � �
,��

����@'�7 ����
 ���� �@�! �
� ���� ����������?���
� ,� +�� ���� ��� 
������ ����@'�7

����
 �� ����
3������# �.-�� �
 �!�/ ��� 
������ �������� ���� �� <!� �������/ ��� ��� 
������

��3 ���� �� � !� �������! (�� ,������ $���/ �� ���� ����/ �� ����� E 
��# �!��< ������� 
�

�
��-����
�!

��3�/ �
������ ����$��$ ��� 	��-� 
� '! 4� ,� ��� ' �.-�� �
 � ��� � �.-�� �
 �!��<�/

���� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� �� �!< ����� '�7 ��� ��� ,������ $��� �� �$��� �����

E 
��# �!�� ������� 
� �
��-����
�! (�� 
������ �������� ��� ��3 ����� ��� ������� �
 ���

��������� 
����-�6 ���# ��� <!< ������� ��� � !� �������/ ��������	��#! 4� ,� ��� ' �.-��

�
 � ��� � �.-�� �
 �/ ���� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� �� �!� ����� '�7/ ,���� ���

,������ $��� �� �!�<! (�� 
������ �������� ��� ��3 ����� ��� �� ���� ���� <!� ������� ���

� !� �������/ ��������	��#! �
� �
�� ����$�� �� '/ ,� +�� ���� ��� ,������ $��� �� �����

��� ��� ���������� �� ��� ��3 ����� ��� �������� ����� �
� ��� �,
 �3��������� ��� �����!

�
� ��� ��������� ����������?���
� $�	�� �� B� C/ ,��� / H ����=/ ��� ���������# 
�

���
� �-���# �� �.-�� �
 �! ���# ��������� 
� ��� ���
� �-���# ���������# ���� ���
, ����

��



	��-�! 4� ,� ��� / �.-�� �
 �!;��/ ���� ��� ������� ���������# 
� ���
� �� �! (
 ���-�� ����

��� �.-������-� �������� ���� �� <!; ������� ,��� � H ���/ ,� ���
 ��� � H ����<! 4� ����

����/ ��� 
����-� .-�����# 
� ���� �� �!� ����� '�7/ �-� ��� $��� �
 ����$ �� ��� 
����-�

�� 
��# �!��� ������� 
� �
��-����
�! (�� �������� ����/ ��3 ����/ ��� �
��� �
-�� 
� ,
��

�� ��� 
����-� ��� <!� �������/ � !� �������/ ��� <;!= �������/ ��������	��#!

4� ��� ��
	� �3��������� ,� ��A-���� ��� ����
-�� ����
� ��
�$ ,��� ,/ -/ '/ 
� /

�� 
���� �
 �������� �� �.-������-� ���
��0��3 �������� ���� 
� <!; ������� ,��� � H ���!

(
 ��� �
, 
-� ���-��� ����$� ,��� ��� ��������� �.-������-� �������� ���� ����$��/ ,�

��A-���� 
��# ��� ����
-�� ����
�! 4� ������-���/ ,� ��� ��� ����
-�� ����
� �.-�� �
 �!�=�8

�� 
���� �
 �����	� � ���
��0��3 �������� ���� 
� 8 �������! (�� ��$��� �������� ���� ��#

�� 	��,�� �� �
�����
����$ �
 � �
,�� ��������� �������@
-��-� ����
! 4� ���� ���� ���


������ ����@'�7 ����
 �� 0�!;/ ,���� �� ��$��+�����# �
,�� ���� 
-� ��������� 
����-�


� �@�! 4� ����� 
� ,������/ �
,�	��/ ��� ����$� �� ��� ����
-�� ����
� �
�� �
� ��	� �

���$� �����! (�� $��� �� 
��# �!<= ������� 
� �
��-����
�! 4� ���� ����/ ��� �������� ����

��� ��3 ���� �� ��� 
����-� ��� ;!� ������� ��� �;!< �������/ ��������	��#!

(�� ��
	� �3��������� ��� ���-������	� �
� ��	���� ����
��! �����/ ����$�� �� 
-� ��#

���������� ���� ���� �
 �
,�� 
������ ����@'�7 ����
� �
 �
� #���� ���$� ����$�� ��

,������! ���
��/ ����$�� �� 
-� ��# ���������� ���� ���� �
 �
,�� 
������ ����@'�7

����
� ���-�� �� ��$��� ��������� �������� ����� ���� ��� <!; ������� ���� ,� ����-�����

�
� ��� ����! (����/ 
�������$ ��$���	� 
������ ����@'�7 ����
� ��.-���� ���������

�������� ����� ���� ��� ��$��+�����# ��$��� ���� <!; �������! �
-���/ ����� ��� ����
�����

����������?���
�� ���� ����# ���� ��� �-����� %!�! ����@'�7 ����
 ��# ���-���# �� ���
,

��� 
����-�!

+� ,����	 ��� 

4� ���� ����� ,� ��	� ����-����� ��� 
����-� .-�����# 
� ���� �
� � �
��� ���� ��

��



����������?�� �
 ����� ������� ����-��� 
� ��� %!�! ��
�
�#! 4� 
-� �
��� ��� 
����-�

.-�����# 
� ���� ,��� �� ��$� �� ���� �� ������	� �� ��

����$ 
-� �
��-����
� 
	�� ���

�������� 
� �� ����	��-��! (�� 
����-� .-�����# 
� ���� ,��� �� �
, �� ���� ��
,�� 
-�

������� ���/ ������
��/ �
,��� �
��-����
�! 2�/ �� ,��� �� �
, �� ��� �������	� ������ 
�

��$��� ����
���
���# ��3�� ��� ���
�����! "���
-$� 
-� �������� 
� ��� 
����-� .-�����#


� ���� �� �.-�� �
 ��� �	���$� ��	�� �� ��� �
��0,�� %!�! ��
�
�#/ ��� ,������ �-����
� ��

	��# 1��6 ��� ,������ �
��� �
 ����$ �� ��	��� 
���� ���� ��� %!�! ��	�� ��� ����� �
� � ,���

���$� 
� ����@'�7 ����
�! �
� �
�� ����-�����
�� 
� 
-� ��������� ����������/ ,� +��

� ��$��+���� ����$� �� 
-� �������� 
� ��� 
����-� .-�����# 
� ����! 
-�/ �� ��� ����� ����

,� ��	����$���/ ��� ,������ ������ ��� �����!

�<



�������- �

4� ���� �������3 ,� ��
	��� �
�� ������� 
� �
��-���$ ��� �.-������-� �
� ��� �����0

���� ��
�
�#!�� 9��� ,� �
�-� 
� ��� �,
 ���� �����5 �
��-���$ ��� 
������ �����

�
����$�  ��� �
��-���$ ��� �������-��
� 
� ������ !! 

�� 
� ����� ����� ��� ���
�0

������� �# ����#��$ � +���� ������� ����
�!

4� ��� ���� 
� ��� ������
� �-���/ ,� +��� ����	� ��� +���0
���� �
�����
�� �
� ���

�
��
,��$ 
�����?���
� ��
����5

��3
�����
��������

�

� ��
���

J��

�
BJ��� &

���
� C��	

�� '
I

�

�
0B���BJ��� �C

� I���B�� &�� �C
�C

	����J��� ��
�
�

�-�A��� �
 J�� I B� I �CJ���� � B� I K�CJ�� I K
��B�� &�C I )�

,���� J� H �B�I�C����	�! �
���� ���� ,� ��	� ����$�� ��� 
�����?���
� ��
���� ���������

�� �����
� � �# -���$ ������# �-����
�� �
� �,
 ���� 
� ���.-����# �
��������� BJ�� � � ���

&� � �C! (�� ��������$ ���.-����# �
��������� BJ�� � � ��� &� � �C �
 �
� ���� �
� ��#


� 
-� ��������� ��
����/ �
 ,� �$�
�� ���� ,��� �
��-���$ ��� 
������ ������
��! (��

+���0
���� �
�����
�� ����# ���� ��� &-��� �����-�� �-�� �� �.-�� �
 � �
� ��� 1 � L�� 1���M

��� ��� 2! (�� �����-�� �� $�	�� �#

(B1� 26 C H /B� I �C�B&�B1� 26 CC����	���&�B1� 26 C��������	�

� J��
�



.��
 /B� I K�C�B&�B B1� 2C� 36 CC����	���

� &�B B1� 2C� 36 C��������	� I 0���B B1� 2C� �C���

,���� .��
 �� ��� ��
�������# 
� ���������$ ��
� ��
�-���	��# ��	�� 2 �
 ��
�-���	��# ��	��

3/ &�B1� 26 C �� ��� �
�-��
� �
 ��� �
������� �.-���
� 4B&C H �/ ��� 1��� �� �-�� ���� �


1 � 1��� ,
-�� �� ��
��� �# ��� �
��-���! (�� �-����
�� �B�C ��� 4B�C ��� ��+��� ��

�
 @
� �
�� ����	�� 
� �
� �
������	
��� ���

�� ���� 
���� ��� 7�>������ ����A� ��� 
�� ���
�	���
������	 � �
	�
 	� �$�	����� ��
� �
� ���

�� ��
� �������#

�;



�
��
,�5

�B&C H B� I K�C1I K
�B2CB�� &C I )� B� I �C B1� 2C�

4B&C H B�� /C�B&C����	�&��������	��� � 0���B�� &� �C�

� K
�B2C/�B&C����	���&��������	��

,���� �B2C �� ��� ������$� ��
�� �� ����� 2!

(�� �
��-����
��� ����/ ������
��/ �� �
 +�� �� ����
3�����
� �
�  B1� 2C E ��#  �B1� 2C

E ,���� ������� ���� (B1� 26 �C �� ����
3������# �.-�� �
 ?��
 �
� ��� 1 ��� 2! *� �
 ����

�# ����#��$ � +���� ������� ����
�! 4� ������-���/ ,� �
 ��� �
��
,��$! �����/ ,� ��

��

�
�� ��������?���
� 
� ��� �
���� 
� 
-� �-����
��! ����� 
��# 1 �� �
����-
-�/ ,� ���� �


������# �
�� �������
� 
� L�/1���M! *� ����� �
 ���� �-������	�� 
� 1 �� �� �������! 2�

���� ������� ,� ��

�� � ��� 
� ����� �-����
�� �
� ����
3������$  ! F
��� ������
����
��

��� ��������� �
 �
����-�� � $�
����#0��+��� �����,��� ����
3�����
�! 4� 
-� ���� ,�

��

�� ������ ����� �-����
�� �
� ��� ��������/ �!$!/

 �B1� 2C H 5�

	
B1C I 5�


��	
��B1C


� ��� ������� L1
 � 1
��M/ ,����

	
B1C H
1
�� � 1

1
�� � 1

� 	
��B1C H

1� 1

1
�� � 1


�

(��� ��
��� �� �
��	���� �# ������� ���� ��
����� ��������� �� ��� ��������� �������3/ ,����

�� �	������� ��
� ��� �-��
�� -�
� ��.-���! �
���� ����  �B1
 � 2C H 5�

 ���  �B1
��� 2C H

5�

��! 4� ,� �
������ ��� ����
3�����
� $�
����#/ ,� ���� �
 �
��-�� ��� ����� �
����$�

�
� ��� �
���� 1
 ��� ��� ��
�-���	��# ��	��� 2 B�!�!/ 5�

 �
� ��� 2 ��� 3C! *� ��

�� �����

	��-�� �
� 5�

 �# ������$ ��� ,��$���� �����-�� �.-�� �
 ?��
/ �!�!/

�
(B1� 26 �C	
B1C"1 H �� B�=C

�8



�
� ��� 2 ��� 3! 4� �����/ ,� �
�	� � ��
���� ���� ��� ��� �
��
,��$ �
��5 +�� 65 �-�� ����

7B65C H �/ ,���� 65 �� ��� 	���
� 
� �
�D������ ���� ,� ��� ��������$ 
	�� ��� 7B�C �� ���

�#���� 
� �.-���
�� �� B�=C!

"���� �
����$� �� ��� ��3� ����
� ��� � �-����
� 
� ����� �
����$� �� ���� ����
� ���


� ��� ������$� ��
��! (�����
��/ 
�� ��� ��
, ���� ��� ��	������ �-�-����	� �������-��
�

�-����
� �-�� ������#

!B1� 2C H
�



.
��!B ��B1� 3C� 3C8B1 �  B�� 3CC� B��C

,���� 8 �� �� �������
� �-����
� B�!$!/ 8B1 � 9C �� �.-�� �
 
�� �� 1 � 9 ��� ?��
 
����,���C!

(
 �
��-�� !/ ,� �$��� ����# ��� +���� ������� ����
� ,��� ������ ����� �-����
��! 4�

���� ���� ��� �����-�� �� ��� ��������� ���,��� ��� ��$�� ��� ����0���� ����� 
� B��C! �
�

���� ��
���� ,� �
 �
� ��	� �
 ,
��# ��
-� ���.-����# �
��������� �������#! 
-� ,� �


��	� �
 ���� ,��� ���� ���������#! 4� ���.-����# �
��������� ���� �� ��� �
��-���G� ��
����/

���� ��� ������
� �-����
�� �
� �
, ��
�-���	��# ��	��� ,��� �� ��� �.-�� �
 ?��
 �
� �
��

�����	�� L�� 1�M! (��� ������� � ���� �
��� �� 1 H �! 4� ���
 ������� ���� ���� �
���� ,���

�3��� ���
-$�
-� ��� �������-��
�6 ����� 
��-� �� ��� ������ ���	����� ���
� �
 �������$ ���

?��
0����� �
����
�! (�� ���� �
���� �� ��� �������-��
� ����# ���� ��� �
�-��
� �
 B��C

��� ����
����-�����/ �
�����# �� � �
-�����# ��+���� �-���� 
� �
����! 4� ��� ���������

�������3 ,� ��
, ���� ��� +���� ������� ����
� $�������� � $

� ����
3�����
�/ �	��

,��� �-�� ����
����-����� 
��-�!

� 



)�������� 

"�#�$���/ �!�!/ ���<�/ %����-��� ���
�#������� ���� ��� �$$��$��� ��	��$/ (�� S-������#

T
-���� 
� &�
�
���� ���/ 8;�0=<!

"�#�$���/ �!�!/ ���<�/ ����
��
�
���� ,��� ������
��/ ������� �����	� 
��� 
� �������
���

S-������# ��	��,/ �-����/ �<0��!

"�	���?/ �!/ T! ���?0'��U���?/ (! ���?$�����/ ��� &!)! 7����
��/ ����/ 
�����$ �� �
�0

�-����� $������ �.-������-� ��
�
����/ T
-���� 
� &�
�
��� �#������ ��� )
���
�

�8/ ;��0;�!


���
/ �!T!/ �� �/ 2� ��� �����������
� 
� ��� �-���� ����/ T
-���� 
� 7
������� &�
�
�#

= / �<�0 �!


�,��#/ (!/ �
 ����/ 4������� ������$ �
��# ��� ��� �.-������-� ��
�� 
� �������/ ����
!


�,��#/ (!/ ��=�/ (�� 
����-� .-�����# 
� �
��#/ ��5 T!9! R������ ��� �! *������/ ���!/

�
���� 
� �
�����# ��
�
���� B(�� ������� �����	� 
��� 
� �������
���/ �������
0

���C �8�0���!


�,��#/ (!/ ��=�/ " ��D�-��# ,��� ��� 
����-� .-�����# 
� �
��#/ &�
�
������� ;�/

�<=;0;�<!

)�����#/ )!/ ��=;/ &D����� ��3���
� �� � ��#��?�� �
��� 
� ���������
��� $������ �.-����0

��-�/ 4��������
��� &�
�
��� ��	��, �8/ <;�08=!

)�����#/ )!/ ��=8/ 2������ ��3���
� 
� ������� ���
�� �� $������ �.-������-� ,��� ��+����

��	��/ &�
�
������� ;</ 8� 0��!

)-�������/ "! ��� "!9! ����?��/ ��=�/ " 7
������� ���
�# 
� $
	������� ���� ��� ��+����

�� � ��
0��������� �����,
��/ "������� &�
�
��� ��	��,  �/  ��0��!

&��
�/ T! ��� 9!�! �
���/ ��=�/ F��
� �-���#/ -���������#/ ��� �D����� ��3���
�/ T
-����


� 7-���� &�
�
���� �</ �8;0 <!

9�����/ '! �! ��� "! 4��
�
�
$�-/ ����/ (�� �
�� 
� -�����
#���� ���-����� �� ��

��
�
�# ,��� ��.-����# �
��������� ��� �
��� ��?���/ T
-���� 
� 7
������� &�
�
�#

���/ ��=0<�!

4��
�
�
$�-/ "!/ ��=�/ )
��� 
� �-������ �#���� ,��� ����	����������� ��� ��.-����# �
�0

��������/ T
-���� 
� 7
������� &�
�
�# � / ��8<0=�!

4��
�
�
$�-/ "!/ ����/ (�� ,������ �
�� 
� ��1���
� -���� ��������� ���-�����/ T
-���� 
�

�=



&�
�
��� �#������ ��� )
���
� �8/  �0��!

T�������/ (! ��� �! 7�$��
/ ���</ (�� ,������ ������ 
� ��.-����# �
���������/ *
����$

�����/ 4�����-�
 �� ��-�� &�
�
����/ ���
��/ 4���#!

R��
�/ (!T!/ �! F�	���/ ��� �! *

��
��/ ����/ (�� 
����-� .-�����# 
� �
��# ��	������/

�� 7! ���$-���/ �! '���/ 2! 9���/ ��� &! ������/ ���!/ (�� ��
�
��� ����#��� 
�

������� ��� $����5 &���#� �� �
�
� 
� ����� 9��� B�4( 7����/ )������$� �"C

;��0�8!

R�-����/ 7! ��� "!"! �����/ ���</ 4��
�� ��� ,����� �����
$�����#/ �$$��$��� 1-��-���
��/

��� ��� ������������	� �$���/ *
����$ �����/ %��	�����# 
� �
�������!

F������/ T!/ �� �/ 
�.-����/ $
����0�$� ������� ���-�-����
� ��� $
	������� ����/ &�
0

�
���� <8/ <��0�<!

F������/ T!/ ����/ ����
� ������$� ����������/ �������� ��.-����# �
���������/ ��� ����-�����

�����$�������
��� ���������/ T
-���� 
� &�
�
��� (��
�# ;=/ ��;0 �!

F-���/ �!&! T�!/ ����/ �-���#0���� ��
�
����5 "� ����#����� ��	��,/ 23�
�� &�
�
���

7����� <�/ ���0��8!

��'������/ &!�!/ ���8/ �
�	��$ ��� ��
������� $�
,�� �
��� ,��� � +���� ������� ����
�/

T
-���� 
� &�
�
��� �#������ ��� )
���
� ��/ ��0<�!

�������$/ 7!/ ���;/ " �
�� 
� ��� 
����-� .-�����# 
� �
��#/ T
-���� 
� ������������

&�
�
���� �</ �<�0�;=!

(�-����/ '!/ ��=8/ ������ ����� ����
	0����� ����
3�����
�� �
 -��	������ ��� 	���
�

�-�
��$�����
��/ &�
�
���� F������ ��/ �  0=�!

:�����/ 9!�!/ ��=�/ ���������-��	� ��3���
� �� �
���� ���-�����/ T
-���� 
� 7-���� &�
0

�
���� �</ <�08=!

*

��
��/ �!/ ����/ 7-���� ���� �� ���	��� ��.-����#/ "������� &�
�
��� ��	��, 7�����

��� 7�
������$� =�/ �=�0==!

��



��

λ
.

.CM

IM

r

r)+bκ(

b, g)γ,r;α(

assets

��������	
��
����
��������
��
����
�



��

-1
-0

.5
0

0.
5

1
-0

.6

-0
.5

-0
.4

-0
.3

-0
.2

-0
.10

W
el

fa
re

G
ai

n

percentgain

-1
-0

.5
0

0.
5

1
2345

In
te

re
st

R
at

es

percent

be
fo

re
-t

ax

af
te

r-
ta

x

-1
-0

.5
0

0.
5

1
36

.537

37
.538

T
ax

R
at

e

percent

-1
-0

.5
0

0.
5

1
0.

28

0.
28

5

0.
29

0.
29

5
A

gg
re

ga
te

H
ou

rs

fractionoftimeinwork

�
��
��
�
�
�
��
��

�
��
��


��
�

��

�
��
�

��
��
��
��
�
�

��
��
��


�
��
�
�

�
�
��
��
�
�
�

�
��
�

��
��
�
��
��
�
�
 
�

��
��
�!
�
"
��
��
#�
��



��
��
�
�

$�
�
�

%
��
$�


�
�
&
�


