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Application for Determination of the Forward Exchange Rate in Access
2003
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The exchange rate set the present rate for a foreign currency transaction with pay-
ment or delivery at some future date. Forward rates are calculated by using the current ex-
change rate for the currency pair and the interest rates for the two currencies and allow you

to lock in rate now for a future.

This paper describes the formulas which determinate the

forward exchange rate and how can we implement them in a short, but efficient informatics

application.
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Fundamentele economice ale aplicatiei
informatice

Forward-ul este o tranzactie in care partile
convin sa efectueze un schimb valutar cu de-
contare la o data stabilitd in viitor, la un curs
ferm stabilit la data incheierii tranzactiei.
Practic, se incheie un contract intre clientul
care doreste sa recurgda la o tranzactie
forward si banca.

Cursul forward, sau la termen, la care se in-
cheie tranzactia se calculeaza pornind de la
cursul spot sau la vedere, adica cursul exis-
tent pe piatd in momentul Incheierii tranzac-
tiei la care se adaugd sau se scade diferenta
de dobanda.

Asadar la data incheierii tranzactiei, in con-
tractul forward trebuie sa apara:

3% perechea de valute pentru care se incheie
tranzactia : EUR/ RON, USD/ RON, EUR/
USD, etc;

% suma tranzactiei, care este stabilitd in
momentul Incheierii contractului, dar care nu
poate fi mai mica decat suma minima admisa
de banca pentru efectuarea de asemenea tran-
zactii;

3% data la care se va efectua decontarea;

% cursul valutar la care se va efectua decon-
tarea, denumit curs forward.
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Important de retinut sunt urmatoarele aspec-
te:

% contractul odata incheiat, clientul care a
recurs la aceastd tranzactie se obligd ca la
scadentd sd efectueze decontarea chiar daca
evolutia cursului valutar nu a fost cea previ-
zionata de el;

% contractul odata incheiat nu poate fi rezi-
liat;

Cursul forward la care se incheie contractul
este determinat de catre banca, iar pentru de-
terminarea lui se iau in calcul urmatoarele
elemente:

% rata spot, sau cu alte cuvinte cursul la
vedere (de pe piatd) din ziua incheierii con-
tractului;

% ratele dobanzii la creditele acordate res-
pectiv la depozitele constituite in cele doua
valute;

% numarul de zile pentru care se determina
cursul forward, adicd perioada pe care este
incheiat contractul.

Deci, cursul forward se calculeazd extrapo-
land cursul spot, din momentul calculului,
ajustat in functie de diferentialul de dobanzi
si de numarul de zile pana la scadenta tran-
zactiel.

Formulele de calcul ale cursului forward pe
caz general aratd astfel:

l-bid * d _l-ask * d
RON EUR
360 360
sau
-ask d
1+ i

360
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unde:
F

bid
EU%ON
cumparare al monedei unice europene in ra-
port cu leul;

S bid

E U%ON

al monedei unice europene in raport cu leul;

- reprezintd cursul forward de

reprezintd cursul de cumparare

360

i%  reprezintd dobanda oferitd la depo-

1 row
zitele in lei;

i% ., reprezinti dobanda perceputi la

creditele 1n euro;
- d, reprezintd intervalul de timp pentru ca-
re se determina cursul la termen.

l-ask * d _ -bid d
RON EUR
ask _ ask ask 360 360
Four =S Gur + S ur sau
RON RON RON 1 -bid %
Lpur
360
1+ l-ask sk d
ask _ ask RON 360
F EUR =S EUR >
B Ron B Ron bid v d
1+ *—
eur
360

unde:

ask e A
-F suR reprezintd cursul forward de van-
RON
zare al monedei unice europene 1n raport cu
leul;

ask e ~
-S FUR reprezintd cursul de vanzare la

vedere al monedei unice europene In raport
cu leul;

i ask
~ YRON >

ditele contractate in lei;

reprezinta dobanda perceputd la cre-

- i% , reprezintd dobanda oferitd la depozi-
tele constituite in euro;

- d, reprezintd intervalul de timp pentru care
se determina cursul la termen.

In cazul primei formule este relevat clar nu-
marul de puncte forward care se adauga sau

se scad din cursul spot. Varianta a doua este
mai rapidd dar mai putin explicita.

In continuare vom lua un exemplu, cu date
relevante, care vrea sd exemplifice formulele
anterioare. Totodata exemplul nostru va fur-
niza un prim set de date de test pentru aplica-
tia construita.

Curs EUR/ RON spot 3,6100 3,6150
IRata dobanzii EUR 2,00 2,15
IRata dobanzii RON 6,5 9,5
Perioada (luni) 6 6

Cotatia EUR/ RON la 6 luni va fi determina-
td cu ajutorul formulelor de determinare a
cursului forward:

-bid % d _iask sk d
RON EUR
plid _ ghid + b 360 360
EURy, EURY, EURY, sau
RON RON RON cask s
T+ig ™ ——
360
-bid % d
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cask
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ask _ ask ask
F EU%ON =S EU%ON +S EUR
ask _ ask
F EUR A =S EUR

In cazul nostru, cursul forward va fi:

bid
F EUR
R

=3,6100 + 3,6100*[(0,065*180/360)
Yron

— (0,0215*%180/360)] / (1 + 0,0215*180/360)
—3,6100 + 0,07768 = 3,6877 RON/EUR

Fe = 36150 + 3,6150 * [(0,095 *
RON
180/360) —  (0,02%180/360)] / (1

+0,02*180/360) = 3,6150 + 0,1342 = 3,7492
RON/EUR.

Asadar cursul forward EUR/RON la 6 luni
este: 3,6877 — 3,7492.

Deci exportatorul poate vinde bancii, suma
exprimata In euro pe care urmeaza sa o inca-
seze peste 6 luni, la cursul forward determi-
nat in acest moment si valabil pentru tranzac-
tia la 6 luni de 3,6877 RON/ EUR. La matu-
ritatea (scadenta) contractului el va Incasa
suma de lei cu care este echivalentd suma in
euro inmultitd cu cursul forward de 3,6877
RON/EUR stabilit prin contractul forward.
Practic, daca pe piata cursul la vedere a ajuns
la 3,5 RON/EUR exportatorul s-a protejat
impotriva riscului de scadere a cursului mo-
nedei unice europene in raport cu leul.

Avantajele utilizarii contractelor forward
pentru exportatori.

Forward-ul permite exportatorilor sa stabi-
leasca in prezent o ratd de schimb care sa fie
utilizatd in momentul Incasarii valutei. Riscul
valutar generat de scaderea cursului valutei
pe care urmeaza sa o incaseze poate fi acope-
rit prin vanzarea valutei forward, deci prin
stabilirea ratei de schimb adicd a cursului va-
lutar la momentul initierii tranzactiei, adica
in momentul semnarii contractului comercial
prin care se deruleaza exportul.

Utilizand ratele din exemplul anterior, clien-
tul care urmeazd sa incaseze EUR peste 6
luni poate vinde aceastd valutd la un curs

RON

RON

147 % —

“ 360
forward stabililit in prezent de 3,6877 RON/
EUR. La maturitatea contractului clientul va
primi suma in RON a echivalentului de EUR
vandut la cursul forward de 3,6877 RON/
EUR stabilit in momentul incheierii tranzac-
tiei valutare, iar riscul de scadere a cursului
acestei valute va fi astfel acoperit.
Avantajele contractelor forward pentru
importatori
In cazul importatorilor riscul valutar se mate-
rializeaza in cresterea cursului valutei in care
urmeaza sa faca plata, in raport cu moneda
nationald. Acest risc poate fi acoperit prin
cumpararea sumei de valuta necesare la cur-
sul forward determinat in momentul initierii
importului.
Conform exemplului anterior clientul impor-
tator va cumpara EUR peste 6 luni la cursul
de 3,7492 RON.
Un avantaj atat pentru importatori cat si pen-
tru exportatori il constituie faptul cd la initie-
rea contractului forward nu trebuie sa avan-
seze nici o suma, platile derulandu-se la sca-
denta contractelor.
Un contract forward poate fi incheiat pe pe-
rioade de pand la 12 luni, maturitatile mai
mari de 12 luni depinzand de lichiditatea de
pe piata monetara.
Dezavantajul contractelor forward il consti-
tuie faptul cd nu sunt flexibile, sunt rigide,
odata intrat intr-un asemenea contract la ma-
turitatea (scadenta) lui partile avand obliga-
tia sa 1l onoreze.

Suportul informatic al aplicatiei

O aplicatie informaticd devine necesara
atunci cand volumul de munca si valorile ne-
gociate ating un anumit punct. in contextul in
care volum de munca exista dar nu este foar-
te mare nu trebuie utilizate solutii de tip SFA
sau ERP. Putem gandi orice fel de aplicatie
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cu care sa gestioneze fluxul activitdtii si, n
cazul nostru, sa analizeze dobanzile si cursu-
rile valutare existente pe piata.

Access 2003, cunoscuta componentd a pa-
chetului Microsoft Office, oferd instrumente
serioase pentru dezvoltatorii profesionisti, si
totusi usor de folosit de catre utilizatorii mai
putin experimentati. Cu ajutorul acestei com-
ponente multe persoane pot crea si utiliza so-
lutii solide de baze de date, prin care accesul,
organizarea si partajarea informatiilor nu sunt
o problema.

Avantajele utilizarii acestui mediu de pro-
gramare:

@ acceptd o mare varietate de formate de date
(XML, OLE, ODBC etc);

e oferd posibilitatea legarii tabelelor, astfel
incat sa fie accesate concomitent informatii
din mai multe tabele in cadrul formularelor,
rapoartelor si al paginilor de acces la date;

@ ofera posibilitatea Tncorporarii in aplicatii,
baze de date create cu SQL Server;

@ Access din pachetul Microsoft Office 2003
acceptd teme din Microsoft Windows XP,
astfel incat formularele sa aiba un design uni-
tar;

@ ofera posibilitatea gasirii rapide de tabele,
interogdri, formulare sau rapoarte care de-
pind de un anumit obiect dintr-o baza de da-
te;

®1n situatia modificarii proprietatii unui
camp dintr-un tabel, toate formularele si ra-
poartele care au controale ce depind de acel
camp vor fi actualizate automat;

@ exista posibilitatea exportului, importului i
legarii datelor la liste de pe situri Web, de
unde le pot accesa si alti membri ai echipei,
dezvoltand astfel lucrul in echipa;

@ ofera posibilitatea publicarii de formulare
si rapoarte pe Web si legarea informatiilor la
o sursa de Inregistrari, pentru a afisa, actuali-
za si folosi datele din baza de date.

In aplicatia propusi de noi datele initiale sunt
introduse printr-un formular.

Dobanda_azkEUR 215

|
|
|
I Dohanda_hidE LR I 2
|
|
|

& Date initinle ME B
|cod_calou ! Chfarecd’ [ 3
Perioada 180
Curs SPOT ﬂ
Spot_bid 361 Spot_ask [ =& ﬂ
Cpobanzi

Dobanda_bidROM I ES
Dobanda_askROM I 95

@ | Calcul Forward I
Forward_bid |3 B3765230514765

Forward_ask |3.?4922030692053

Record: 4] 4 1 e [enlvs] of 4

Fig.1. Formularul de introducere a datelor initiale

In partea de jos a formularului apare calculul
cursului forward la vanzare §i cumparare.
Campurile au fost calculate cu ajutorul utili-
tarului Expression Builder. Un exemplu de
calcul este ilustrat in figura 2.

Aplicatiile construite cu ajutorul bazelor de
date au ca produs final, in general un raport.
Dupa cum se stie in Access raportul este un
tip de afigsare continud a datelor si este desti-
nat in mod special tiparirii. Cu ajutorul unui
raport pot fi obtinute datele centralizate (fi-
gura 3.).
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Expression Builder

+- 4 *8] = > <o and or mot tie| ()]

=[5pot_hid}+[Spot_bid]¥{{{[Dobanda_hidRaN]{ 1003*{[Perinada]/360)-{[Dobanda_askELR]{1007*{[Perioada]{3600){ 1+{ Dobanda_askEUR]{100)*([Perioada]{3607)) OK

Cancel

W]l |
Paste | Help |

D ate ol R _
(%] Tahles <Figld List» AfterDelCanfirm
() Queries Cod_Calcul_Label AfterFinalRender
Cod_Caleul AfterInsert
(%] Forms Perinada_Label AfterLayout
(3 Reports Perinada AfterRender
(& Functions Sput_l;ig_Label AﬁterUsgate
Spak_bi Allowadditions
g Constants Spak_ask_Label AllowDatasheetvisw
Operators Spot_ask AllowDeletions
(1 Canimon Expressions Dobanda_bidEUR_Label j AllowDesignChanges ﬂ
Z

Fig.2. Exemplu de camp calculat cu ajutorul utilitarului Expression Builder

= Raport primul timestiu

Fericada  Cod_Caled Spot_bid Spot_ask
9 347 355
0 349 357
11 348 358
12 35 35

Dob bidEUR  Dob_askEUR

Faport pentru numdnl de zlle: 30 (4 inregistririy
Curs mediu 4@ 3861
Curs minim 347 256
Curs maxim 348 35m

347 35
351 350
347 355
g 348 356

Raport pentru numinul de zlle: 00 ¢4 inregistraiy
Curs mediu ad8l 354
Curs minim 347 25

Curs maxim 3505 3585

381 362

1

z 362 343
3 345 353
4 345 353

Raport pentru numdnl de zile; 150 (4 inregistrdr)
Curs mediy 3531 3574
Curs minim 3448 3525
Curs maxim 362 2E25

Tuesdsy, February 28, 2005

Dcb_bidRON  Dob_askROM

T[] 3

Forvard bid  Forward_ask

Page 1 of 2

page: Sl [ 11 x|

Fig.3. Raport pe datele initiale

Facilitatea de raportare permite si un export
de date direct de pe interfatd cu posibilitate
de specificare grupari, formatdri si functii
matematice simple. Acest export se poate
realiza si in Word, asa cum se vede in figura
4. De asemenea exista si un sistem de averti-

zare care poate fi asociat evenimentelor defi-
nite de utilizator si posibilitatea definirii
unor profiluri §i a unor drepturi de acces pe
nivele diferite de utilizare. In figura 5 am
exemplificat un grafic creat pe datele rezulta-
te cu ajutorul aplicatiei Chart Wizard.
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Raport privind determinarea cursului forward pentru cotatia EUR/RON
Poriosda  Gad_Gakul Epot_bid sw\_.:i Dob_bWCUR  Dob_sskCUR Dob_biRON  Dob_w=kRON Forward_bid  Farsard_ask
30
El 347 355 21 218 8.8 28 34328 3.572
10 3485 385 21 218 BB 28 3497 387
11 348 3% 21 216 8.8 28 3482 3.582
12 3435 359 212 217 BET 9.88 35080 38,2
ru numaral de zik: 2004 aragin]
2482 2.560 34954 3.502
3.47 355 3.4828 34572
2406 3.560 3.6080 3.502
5 347 335 21 225 71 93 35118 3.52
3 3505 3.385 2 215 8.5 9.5 332 3851
7 347 335 2 215 8.3 2.5 3.59075 3.8l6
2 348 3% 21 218 8.8 28 3.5184 3828
A e e
Cu iy 3.431 3548 3420 3614
o 3.47 345 35075 3562
o 3.508 34585 3.5429 3651
1 3681 3613 2 2.15 8.5 2.5 S8R 37049
2 362 3623 21 225 7 9.95 303 362
3 3445 3525 21 225 7 2.5 3523 3654
4 345 353 21 22 7 8.5 3.5510 3.859
Rapart peskru numdral de zik: 130 (47 negisieri]
Cur v 2631 2873 36124 3.706
Cur minim 2445 3526 346250 3.654
Curs dm 3.62 J625 3.7050 3.762
Tuesday, February 22, 2006
Fig.4. Raport exportat In Word
Variatia SPOT-FORWARD la 30,60,90 zile
38
3754 A
37
3.65 —
3.6 @ Spot_bid
[
T 3.55 —— B Spot_ask
o
§ 3.5 A 0O Forward_bid
3.45 1 O Forward_ask
34 1
335
33 1
325 UL LELLL TLLD) U
180 90 30
Perioada (in zile)
Fig.5. Grafic generat cu ajutorul lui Chart Wizard in Access 2003
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