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ALTERNATIV FINANSZIROZASI MODOK
AZ AGRARKERESKEDELEMBEN

TEGLA IMRE

OSSZEFOGLALAS

Kiilonb6z6 okok arra 6sztonzik a magyar vallalatokat, hogy a klasszikus
banki finanszirozas mellett mas, egyéb likviditast fokozé eszkézok utan nézze-
nek. Az agrarcégek esetében hatvanyozottan jelentkezik ez az igény, hiszen sza-
mukra mindig is nehezebb volt a banki finanszirozashoz val6é hozzajutas a szek-
torra jellemzo specialis kockazatok, vagy éppen az elégtelen fedezet megléte mi-
att. Az alternativ megoldasok — faktoring mellett ilyen a forfaiting és a lizing is —
keresése esetiikben még inkabb siirgetd. A kozel évtizedes banki kereskedelem-
finanszirozasi tapasztalatok azt mutatjik, hogy a belfoldi szallitisok esetén ér-
demesebb a faktoring szolgaltatasokat igénybe venni az export faktoring koltsé-
ges volta miatt (a hazai faktor kiilfoldi faktort is bevon az iigyletbe), mig export
esetén a forfaiting tiinik kedvezébb megoldasnak.

BEVEZETES

A hazai agrar- és élelmiszeripari ter-
mékek kereskedelmének finanszirozasa-
ban még mindig nem kapnak elég szere-
pet azok a kiilfoldon gyakran alkalma-
zott finanszirozasi konstrukcidk, ame-
lyekkel felvértezve a magyar piaci sze-
replok a jelenleginél joval nagyobb
eséllyel vehetnék fel a versenyt kiilfoldi
konkurenseikkel szemben. A forfaiting
és a faktoring olyan alternativ finanszi-
rozasi konstrukciok, amelyek viszonylag
egyszert struktarajuk és szamos eldnyiik
miatt komolyan hozzajarulhatnak a ma-
gyar agrartermékek kiilfoldi piacokon
vald még sikeresebb elhelyezéséhez.

Az utobbi években ellentétesen fejlo-
dott a vilag és hazank mezbégazdasaga.
Amig a vilag mezdgazdasagi fejlodése
15%-0s novekedést mutat, addig a ma-
gyar mezogazdasag termelésében 30%-
os csokkenést, az élelmiszerexportban €s
a devizaaktivumban tobb szaz millié eu-
ros visszaesést figyelhettiink meg. A me-

z6gazdasag részesedése a GDP-b6l mar
2000-ben 4% ala csokkent (3,8%), az
Agrar- és Vidékfejlesztés Nemzeti Stra-
tégia készit6i szerint azonban a mezo-
gazdasag dinamikdja az elkdvetkezd
években megkdzeliti majd a nemzetgaz-
dasag egészét, igy az agazat GDP-beli
stlyanak csokkenése megall, elérejelzé-
stk szerint dinamikusan bdviil majd a
versenyképes magyar termékek exportja,
az agrar-kiilkereskedelmi aktivum pedig
hosszu tavon elérheti a 2-2,5 milliard eu-
rot, a kivitel 4,5-5 milliard eurdra torténd
emelkedése mellett.

Magyarorszag EU-belépésével hatal-
mas piac nyilt meg a magyar agrarexpor-
torok el6tt, olyan piac azonban, ahol ke-
ményen meg kell kiizdeni a konkurencia-
val, azokkal a versenytarsakkal, akik mar
évtizedek alatt jol bejaratott finanszirozasi
konstrukcidkra timaszkodva jelennek meg
a piacokon. Hiba lenne arra szamitani a
magyar exportoroknek, hogy csak jo mi-
ndséggel és kedvezd arral eredményesek
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lesznek az EU-ban, az elényos fizetési fel-
tételek nyujtasa legalabb ennyire fontos!

A kedvez0 fizetési kondiciok egyike a
vevonek nyujtott halasztott fizetési lehe-
tdség, ami azt jelenti, hogy az elado6 a ha-
lasztott fizetés lehet6ségének biztositasa-
val aruhitelt ny(jt a vevonek, aki az aru
ellenértékét nem azonnal, hanem késlelte-
tett modon fizeti meg. Mivel ily médon
tulajdonképpen a szallitd finanszirozza a
partnerét, nyomban felmeriil az aruszalli-
tas és az ellenérték befolyasa kozotti ido-
szakra, vagyis a halasztott fizetés futam-
idejére vonatkoz6 finanszirozasi igény,
hiszen csak kevés szallité képes sajat for-
rasbol finanszirozni a vevdjét. Léteznek
olyan specialis, és itthon talan még nem
eléggé ismert finanszirozasi konstrukciok,
amelyek megfeleld megoldast jelentenek
a felmeriil problémakra.

AZ EXPORTFINANSZIROZAS

Az exportalo vallalat szemszogébol
nézve az exportfinanszirozds az exportra
iranyulo tevékenysége finanszirozasat szol-
2alo, de az altalanos finanszirozasi rendsze-
rének részét képez6 vagy ennek kiegészité-
sét célzd pénziigyi rendszer, melynek ele-
mei egy kiilkereskedelmi tigylet kiilonb6z6
fazisaiban jelennek meg. Az aru el6allitasa-
hoz, megtermeléséhez az eldfinanszirozas,
mig a kiszallitas és az aru ellenértéke kifize-
tésének iddpontja kozotti iddszakra az uto-
finanszirozds sziikséges. A forfaiting és a
faktoring ilyen utdfinanszirozasi konstruk-
ciok. Amikor az exportér megallapodik a
kiilfoldi vevojével az aruszallitas feltételei-
r6l, akkor szokott felmeriilni a halasztott fi-
zetésre, tehat aruhitel nyujtasara iranyulod
igény. A magyar exportér szamara ennek
teljesitése azt jelenti, hogy az aru ellenér-
tékének befolyasaig neki kell meghiteleznie
a vevdjét, igy a kovetkezd kockazatokkal
talalja magat szembe:

- Az drbevételhez joval késébb, sokszor
csak honapok mulva jut hozza, ugyanak-
kor neki tobbnyire azonnali fizetési kote-

lezettsége all fenn a beszallitoi, a dolgozai,
a koziizemi szolgaltatok felé stb.

- Nemfizetési kockazatot vallal, tehat
azt, hogy késdbb, vagy esetleg soha sem
kapja meg vevdjétdl az ellenértéket, mert
pl. az id6kdzben csédbe ment, vagy ne-
tan szandékosan nem akar fizetni.

- Szamolnia kell még az importdr or-
szaga altal jelentett kiillonb6z6 kockdza-
tokkal (haboru, helyi zavargéasok, transz-
fertilalom, mely utobbira lattuk az 1998-
as orosz példat).

A fenti kockazatok megfelel6 kezelé-
sére is rendkiviil alkalmas a forfaiting és
a faktoring.

FORFAITING

A forfetirozas klasszikus kereskede-
lem-finanszirozasi definicidja a kdvetkezo:
valamely jovébeli idopontban esedékes,
aruszallitasbol, szolgaltatasbol eredd, gyak-
ran bankari biztositékkal ellatott kovetelés
megvasarlasa leszamitolas utjan, ahol a
szallitdo lemond az 6t megilletd kovetelés-
rél a kovetelés megvasarloja, a forfetdr ja-
vara, aki egyuttal a koveteléssel jard koc-
kazatokat is magara vallalja, mivel lemond
a visszkereseti jogarol. Ha van bankari biz-
tositék, annak forméja leggyakrabban ha-
lasztott akkreditiv (L/C), bankgarantalt
(avalizalt) valto, esetleg bankgarancia.

Nemcsak bankari biztositékkal ella-
tott kovetelés lehet forfaiting targya, ha-
nem csupan a kereskedelmi szamla altal
megtestesitett kdvetelés is. A magyaror-
szagi kereskedelmi bankok tilnyomo
tobbsége kiilfoldi és széles nemzetkozi
bankhalézattal rendelkezé bankcsopor-
tokhoz tartozik, amely lehetdvé teszi a
felmeriilo nemfizetési kockazatok ,,cso-
porton beliili” kezelését: ha az exportor
és az importér is ugyanazon bankcso-
porthoz tartozé bankok iigyfelei, akkor a
vev) bankja garantalja a fizetést az ex-
portér bankjanak, aki ezen garancia alap-
jén végzi a kovetelésvasarlast.
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Mikor és milyen esetekben érdemes egy
szallitonak igénybe venni a forfaitinget?

- ha vevdjének halasztott fizetés mel-
lett szallit;

- ha nem akarja magara vallalni a ve-
v6 nemfizetési kockazatat,

- ha el akarja keriilni a futamidd alatt
bekovetkezé arfolyamvaltozasok kocka-
zatat (er6s6do forint problematikéja);

- ha lejaratig a kovetelést nem sajat
forrasbol szeretné finanszirozni;

- ha meglévd hitellehetoségeit nem
szeretné ilyen iigyletekre felhasznalni.
(A forfaiting ugyanis nem érinti az ex-
portdr bankjanal esetlegesen mar meglé-
vO hitelkeretet, hiszen a forfetér bank a
kiilfoldi vevo kockazatat futja, tehat a
forfaiting a magyar szallitdé szamara
addicionalis finanszirozasi lehetdségnek
is tekinthetd.);

- ha a kovetelésallomanyat csokken-
teni szeretné (tézsdei cégeknél ennek
nagy jelentdsége van).

Az elonyok és hatranyok

Ha a forfaiting nyujtotta elénydket
vessziik szamba, az alabbiakat allapithat-
juk meg.

Az exportdr részére:

- készpénzforgalma javul, hiszen kove-
teléseit azonnal készpénzre tudja valtani;

- az export ellenértéke 100%-ig finan-
szirozhato;

- a kintlevdség kikeriil a mérlegbdl;

- hitelfedezet nem sziikséges;

- kevesebb adminisztracié (nincs hi-
telkérelem stb.);

- arfolyamkockazat kikiiszobdlése;

- a forfaiting koltségei (rogzitett ka-
matok) beépithetdk az arba;

- tervezhet6 a cash flow;

- nem kell bels6 limitet felallitani a vevo-
re, amely volumenndvekedést eredményez.

Az import6r részére:

- a halasztott fizetés kedvezménye — a
szallitoval finansziroztatja magat;

- belsd limit hidnyaban tobb arut kap-
hat az exportdrtdl;

- rogzitett kamatozasi hitelhez jut
(aru araba beépitve);

- magasabb kockazati orszagok esetén
olcsobb kiilfoldi (pl. magyar) hitelhez jut.

Bar a forfetirozas egy rendkiviil el-
ny06s finanszirozasi mod, nem minden
esetben alkalmazhato. Az eladonak nincs
mindig lehet6sége arra, hogy a leszamito-
las koltségeit beépitse az eladasi arba.
Eles verseny esetén arra kényszeriilhet,
hogy a koltségek egy részét, vagy akar az
egészét is maga vallalja, és ne haritsa to-
vabb az import6rre. Mindez természete-
sen csak abban az esetben lehetséges, ha
az tgyleten képz6dott haszon akkora,
hogy ezt elbirja. A forfetdr bankok gyak-
ran szamolnak fel tigyfelikk, az export6r
szamlajara rendelkezésre tartasi jutalékot,
amelyet a szerz0déskotéstol a leszamito-
lasig terjedd iddszakra kalkuldlnak. Az
esetek tobbségében ezt a koltséget is az
exportérnek kell viselnie, atharitasara al-
talaban nincs lehetdsége. A vevd szem-
pontjabol negativumkeént jelentkezik még,
hogy szdmara megmarad az arfolyamkoc-
kazat, bar ez forfetirozas nélkiil is jelent-
kezik, amennyiben halasztott fizetésrol
van sz6. Ha nem a vevd orszaganak valu-
tajaban allapodik meg az elad6 és a vevo,
abban az esetben a szerz6dés valutdjanak
a fizetés esedékességéig torténd erdsodése
negativan érintheti az import6rt. Termé-
szetesen ezen tényezO ellen védekezhet
fedezeti ligylettel, azonban ennek koltsé-
geit viselnie kell.

Tapasztalataim szerint az tgyfelek
részérdl leginkabb felemlegetett hatranya
a forfaitingnek az, hogy a konstrukcio
elengedhetetlen feltétele, hogy az impor-
tor bankja, amely a forfetirozé6 bank
szamara elfogadhaté kockazatot jelent,
garanciat vallaljon a vevd fizetéséért.
Mivel ennek koltsége az importdrt terhe-
li, egyes vevok megprobaljak elkeriilni a
bankari biztositék nyujtasat. Az exportor
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érdeke és feladata, hogy tudatositsa a
vevovel, hogy ezen koltségek vallalasa-
val milyen, akar szdmszerlsithetd eld-
nyokben részesiil a vevd, ugyanakkor az
elado és a vevo kozotti kapesolattol és a
kiilkereskedelmi iigylet fontossagatol
figgben még akar az is el6fordulhat,
hogy a két partner megosztja egymas ko-
z06tt ezeket a koltségeket is.

A forfaiting koltsége

Ha azt vizsgaljuk, hogy mennyibe is
kertl a forfaiting, megallapithat6, hogy az
altala elérhetd elényokhoz képest nem
tulzottan draga. A forfetdr altal felszami-
tott diszkont kamatlab fiigg a halasztott
futamidd hosszatol, a vevd vagy annak
bankjanak és orszaganak kockazatatol, ill.
az lgylet devizanemétol. A forfaiting a
konvencionalis finanszirozasnal (pl. ro-
vidlejarata  forgoeszkozhitel) dragabb,
ugyanakkor szdmos, késobb nagyon is
sokba keriilé kockazatot is megsziintet. A
vevl részérdl torténd barmilyen bankdri
biztositék nytjtasa koltséggel jar, bar ezt
kompenzalja a hosszabb halasztott fizetési
kedvezmény, az esetlegesen olcsobb szal-
litoi finanszirozas. Mig nyugat-eurdpai
vevok esetén majdnem lehetetlen a ma-
gyar agrarexportérok szamara fizetési biz-
tositek kikotése, kelet-eurdpai, délszlav,
kozel-keleti vevok esetén mar joval gya-
koribb a halasztott akkreditiv mint fizetési
madd alkalmazasa, de bankgarantalt valtok
is sz&p szammal eléfordulnak. Ha az im-
portdr ezekt6l mégis kategorikusan elzar-
kozna, lehetetlenné téve ezzel forfaiting
keretében az exportligylet finanszirozasat,
egy masik finanszirozasi mod, a faktoring
jelentheti a megoldast.

A FAKTORING

Fajtajat tekintve szdmos faktoring 1é-
tezik: belfoldi faktoring iigyletben a részt
vevo szallito, faktor és a vevé székhelye
is ugyanabban az orszagban van. Nem-

zetkozi faktoring keretében altalaban mar
négyszereplés  iigyletr6l  beszéliink,
amelynek a résztvevdi a hazai exportor,
kiilfoldi importdr mellett az exportér or-
szagaban miikodd exportfaktor, illetve a
kiilfoldi vevé orszagaban mtkodé im-
portfaktor. Direkt faktoringrol beszé-
link, ha ez a négyszereplds faktoring ha-
romszereplosre sziikiil, mivel az export-
faktor képes elbiralni a masik orszagban
1év6 importdr fizetOképességét. A teljes
korii faktoring mindig tartalmazza a
szamldk nyilvantartasa mellett a vevd
nemfizetési kockdzatanak az atvallalasat,
a lejarati vagy esedékességi faktoring
esetén a faktornak fizetnie kell lejaratkor
fiiggetlentil attol, hogy neki fizettek-e. 4
politikai kockdzatokra, vagy pl. a transz-
fermoratoriumra (devizautalasok korla-
tozasara iranyuld allami intézkedés) nem
nyujt megoldast ez a fajta faktoring, en-
nek a kivédésére a vételi, a garancia, ill
a finanszirozdasi faktoring alkalmas.

A faktoring a szallit6 és vevo kozotti
kereskedelmi megallapodasban meghata-
rozott, fizetési haladékkal rendelkezo
szamlakoveteléseknek ellenérték fejében
harmadik félre — a faktorra — torténd en-
gedményezése. A sima engedményezés-
nél annyival tobb, hogy a szolgaltatast
nyujtod faktor folyamatosan meg is vasa-
rolja a szallitotol a szamlakoveteléseket,
magara vallalja a vevéallomany nyilvan-
tartasat, konyvelését, beszedését, igény
szerint akar hitelbiztositds mellett is: bi-
zonyos feltételek mellett a faktor atval-
lalja a nemfizetésbdl eredd kockdzatot.
Exportfaktoring iigyletek esetében ez
gyakorlatilag mindig igy van, belfoldi
faktoring iigyleteknél ehhez mar hitelbiz-
tositok bevonasara is sziikség van. Na-
gyobb vallalatok szamara specialis for-
mat, a ,finance factoring”-ot ajanljak,
amelynél kizardlag a finanszirozasi as-
pektus domindl, a vevOnyilvantartas és a
behajtds a mindenkori vallalat feladata
marad. A nemzetkozi trendet megfigyel-
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ve a fejlett faktoring-kulturdval rendel-
kezd orszagokban a szamlafinanszirozas
ezen formajat hozza kapcsolodo elofi-
nanszirozasi lehet6séggel is kinaljak.

A kiilonboz6 agazatokba, igy az ag-
rarszektorba tartozé vallalatok a fakto-
ringgal, mint egy rendkiviil sokoldalu
pénziigyi szolgaltatdas alkalmazasaval
nyitott kdveteléseiket azonnal pénzzé te-
hetik és ezzel tovabbi forgalomndveke-
désiiket finanszirozhatjak. Ez a pénziigyi
konstrukci6o a kis- és kozepvallalatok
szamara a szikséges likviditas elérésé-
ben segit, tovabbi arengedmény elérésé-
nek lehetOségét érve el ezzel a szallitoik-
nal, arr6l mar nem is beszélve, hogy a
vevok altal jelentett nemfizetés kockaza-
tanak kiiktatasa is lehetséges. Nem utol-
s6 szempont az sem, hogy kdovetelés-
cladassal a vallalatok a mérlegstruktara-
jukon is jelentdsen javithatnak.

Az iigyfélkor

A faktoring olyan finanszirozasi ter-
mék, amely azon kis- és kdzépvallalatok
szamara elényos, de leginkabb olyan cé-
gek szamara, amelyek relative nagy vo-
lumenti, aruszallitasbol és szolgaltatas
nyujtasabol ereddé rovidlejarata kovete-
lésallomannyal rendelkeznek. A hazai
agrarszektorhoz tartdozé vallalkozasok
talnyomo része tehat kivalo alanya le-
hetne a faktoringnak. Az a fontos, hogy
viszonylag nagy kovetelésallomannyal,
széles vevOkorrel rendelkezzen, és a fi-
zetési hatarid6 30-120 nap kozott legyen.
Ezen feltételek teljesiilésével nem all
semmi a faktoring tjaban. A kovetelések
eladasra keriilnek a faktor részére, aki a
kovetelés  70-80%-at megeldlegezi  és
gondoskodik a vevokovetelések nyilvan-
tartasarol, a fizetési felszolitasokrol, a be-
szedésrdl, majd elszamol a szallitoval. Ez
egyéb mas eldnydk, mint pl. nagyobb lik-
viditas, bonitds és mérlegstruktira javula-
sa mellett, a szallito vallalat szamara kolt-
ségmegtakaritasi eldnnyel is jar.

Attol viszont 6rizkedni kell, hogy a
faktoringot a kdzépvallalatok csodaszer-
nek tekintsék. Az csupan a vallalat sza-
mara a likviditasnovelés egy alternativ
formaja, amely egy ndvekvd vallalati
forgalmat finanszirozni képes és kiilono-
sen rugalmas megoldas lehet a likviditas-
management teriiletén. Olyan finansziro-
zési formar6l van tehat sz6, amely csak
egészséges vallalatok szamara alkalmas
a vallalati novekedés tekintetében pozitiv
progndzis kialakitasara azaltal, hogy a
kovetelések nemfizetéstdl valo biztosita-
sa ujabb specialis lehetdséget teremt a
vevé-menedzselés szamara.

A faktoring utdn észlelheté novekvod
érdekl6dés azonban oOvatossagra is kell
hogy késztessen. A vallalatnak tigyelni
kell arra, hogy a piacon szamos pénziigyi
szolgaltatast kinalnak faktoring név alatt,
olyan termékeket, amelyek nem felelnek
meg a faktoring feltételeinek és nem
azonosak a Magyar Faktoring Szovetség
tagjai altal nyujtott szolgaltatassal. A
faktoring egy olyan termék, amely olyan
tapasztalt finanszirozot igényel, aki a fi-
nanszirozasi szektorban sziikséges kvali-
tasokon tul a vallalat helyébe is bele tud-
ja képzelni magat. Ez azt is jelenti azon-
ban, hogy egy faktor a faktoringiigylet
elétt a potencialis ligyfelet és annak ve-
v@jét a legszigoruibban bevizsgalja, hogy
pontos képet kapjon a varhaté kockaza-
tokrol. A szallitd és vevdje ezen boni-
tasvizsgélata magatol értet6dd kell hogy
legyen, amely végiil maganak az ligyfél-
nek is érdeke, hiszen a bevizsgalas
eredménye szolgal alapjaul a finansziro-
zasi koltségek és limitek felallitdsanak.

Faktoringgal lehetséges a nyitott —
kiilonben a mérlegben ,holttékeként”
szereplé — kovetelések eladasa és ezaltal
a vallalat likviditasi helyzetének poziti-
van vald befolyasolasa. Ez nemcsak a
kovetelést eladé vallalat szamara jar
dont6 elénnyel, hanem a mindenkori fi-
nansziroz6 bank szamara is, mivel ezzel
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a mandverrel nemcsak a vallalat mérleg-
struktaraja javul, hanem annak altalaban
gazdasagi helyzete is, és egyre ,,jobb
alannya” valik egyéb banki hiteltermé-
kek kihelyezésére is.

Faktoring és az dllami timogatasok

A faktoring mara az allam figyelmét
is felkeltette, a gazdasagi tarca 2003-ban
Lanchid Faktoring Programban néven
palyazatot irt ki, amelynek keretében 700
millié forint kamattdmogatast itéltek
meg a kdvetelményeknek megfeleld, el-
s6sorban a kis- és kozépvallalatok sza-
mara. Ez az 6sszeg 2004-ben mar egy-
milliardra emelkedett, pedig a tavalyi ke-
ret alig tobb, mint felét meritették csak ki
az igénylok. Ez azért is figyelemre mél-
to, mert a program keretében a kamatte-
herbdl 6tszazaléknyit a koltségvetés val-
lal, igy akar bizonyos esetekben a
BUBOR alatti kamatszinten is lehet fi-
nanszirozashoz jutni.

A masik faktoring megoldast alkal-
maz6 allami tdmogatas mar kifejezetten
az agrarszektor vallalkozasaira iranyul.
A foldmivelésiigyi és vidékfejlesztési
miniszter a kormany nevében megalla-
podast irt ala a demonstrald mezégazda-
sagi érdekképviseletek és termeldk kép-
viseléivel az agrartermeldk helyzetének
javitasara. A megallapodas keretében
tobbek kozott megegyezés sziiletett arra
vonatkozban, hogy az eurdpai unids
kozvetlen tamogatasokhoz kapcsolado,
ugynevezett nemzeti kiegészités részbeni

megel6legezéseként tamogatasok keriil-
nek meghirdetésre, 0sszességében mint-
egy 46 milliard Ft 6sszegben. A tdmoga-
tasokat a jogosult termelék a mivelt
foldteriilet, illetdleg a tartott anyatehén
¢és anyajuh allomany, valamint a tejkvota
alapjan vehetik igénybe. A programban
varhatéan mintegy 250 ezer termeld vesz
majd részt, a legkisebb kiutalasra keriilé
tamogatasi 6sszeg 8000 Ft lehet.

A termeldk kérelmiiket 2004. aprilis
15-ig nyujthattdk be a megyei foldmiive-
léstigyi hivatalokhoz, amelyek a jogosult-
sdgot és a tamogatas Osszegét leigazoljak.
A jogosult ezen igazolds alapjan 2004.
december 10-t6] igényelheti a tdmogatast
az adohatosagtol. A kifizetési hataridé
2005. januar 31. A mez6gazdasagi terme-
16k likviditasi helyzete azonban sziiksé-
gessé teheti, hogy ezekhez a tamogata-
sokhoz igény esetén korabban is hozza-
juthassanak. E probléma megoldasa lett a
faktoralas utjan torténd megeldlegezés.

A konstrukcioban részt vevo faktorcé-
gek meghatarozott faktordij felszamitasa-
val szintén a teljes Osszegre vonatkozdan,
junius 1-t6] kezd6dden elélegezik meg a
jogosult termel6k részére a tamogatast. A
koltségvetési tamogatas tényleges kifize-
tése ebben az esetben is januar 31-ig le-
hetséges. A koltségvetés a faktoralassal
kapcsolatos koltségek egy részét a terme-
16 részére megtériti. E megoldas valaszta-
sa esetén a faktorcég igényelheti az ado-
hatosagtol a tamogatas 0sszegét.
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