
���������	��� �
������
������ �
� �
�������� �


������� �
�������

������� �� ��
�������

����� �� ��� 

��������

�
�
�� �
�������� ��� !��
 �
������
" �
 �����
 #
� �
�� ���
 ��
 ��������
��
�� $%&$� ��� �	��� ������� ��� ����
 !� �� �����
� #
� ��� ��


�� �� �
��
�� �
� !� �� ���� ��  � �����
� #
� ��
 �
�	�
" �
 ��� ���'��� ����
�
�� (� ��� ���� ����� ��� ������ 
# �	����� �
�	��� ��� "�
�
 !� �� �����
��
)�'�
 ���� �
������ �
 ��� ������ 
# �	����� ��!
�� ��� ��� �����
 �*�����
���
���� � ��
�

"�� �
������ �
 �
�
�� �
�������� !�����
 �	����� �
� �
�	�����
�
�	���+ ,��� ������

 �� �*���
�� ���� �
 � 
�
��������� "�
��� #�����
�	
���
" ���� #�
� ������� �
������� ,�� ���
 -
��
" 
# ���� ����� �� ���� ���
���� �
 �
�
�� �
�������� �
 ������� �
������ �� !��
" ���'�
 !� ���������	���
�
������
������� �
������� �
'�����
�� �
 
�� ������� �������
�� �
"�����
���� � ��"��� ���� 
# ������� �����.���

 �
� � ��
��
�
 �
 ��� "�
��� ����

# �	����� ��!
�� ��'� ������ ��� ����
 
# �/����'� ������� �
���� ��� �	�����
�
�	��� ������ �
 ���
� ��� �
������� ��� ������'� ����
� #
� �	����� ��!
�
���
�"� ��� ���������	��� �
������
������ �����
����
�	
���
�0 ���������	��� �
������
������� �
��������� ������'� ��"��� �	���

�������
���0 � $

�� �� "����#�� #
� ��
� ���#�� ��������

� �
� ��""����

� !� ����

� (���� 1���� 2����
3�� 4������� 45���� ��
��������
� )��
���� 6�
��
�� �
� 1�
� 7�5	�
���� � �
��� ���
 ��	� �

���
	 3���� 2�����	��

 #
� ��
'���
" �� ���� ���� 

 ��� ������� �
�'������ ��"� ������� �
�
)��
���� 6�
��
�� #
� ��
'���
" �� ���� ��� 
��"�
�� )���� ��
"��� ���� �
 4������ �� ��� 8����9�

�:�������
� 
# ;�


����� ��
�	�
�� <
�'������� ��$�= %$ ��
�	�
��� �5�>
�������

$



� �����
������

�
�
�� �
�������� ��� !��
 �
������
" �
 �����
 #
� �
�� ���
 ��
 �������� ��
��

$%&$� ��� �	��� �������� ��-
�� �� ��� #�������� ����'���
� ������ 
# � �	����� �
�	��

������'� �
 ���� 
# �
 �
�	����� �
�	��� ��� ����
 !� �� �����
� #
� ��� ��


�� ��

� ��
�� �
� !� �� ���� ��  � �����
� #
� ��
 �
�	�
" �
 ��� ���'��� ����
��� (�

��� ���� ����� ��� ������ 
# �	����� �
�	���� �
 ����� 
# �������

�� �����
��
��

��� "�
�
 !� �� �����
� 8��?=9� )�'�
 ���� �
������ �
 ��� ������ 
# �	����� ��!
��

��� ��� �����
 �*�����
��� ���� � ��
�

"�� �
������ �
 �
�
�� �
�������� !�����


�	����� �
� �
�	����� �
�	���+

,��� ������

 ���� !� �*���
�� ���� ���
" � 
�
��������� "�
��� #�����
�	

!���� 

 ����
� �
�	 !� 4������� @��
��
� AB
��A��� �
� 6�
��
�� 8����9 8�����#���

4@A69� ,���� �
C��
���� ����� ��
�
��� �
 �*���
���

 
# ��� �'�
 �
�� ��������

���� �
 ��� �	��� ������� �*�����
��� �
 ��� <
���� ������ ����
" ���� ����� ,���

��"�� ���� ��� #����
" ������'� ����� 
# ������� �������
� 8��� �
 �������
�������-�

����

�
"���� ���
"�9 ��� ��� �
 �
������� �
'�����
� �
�� ��!�����
���� �
 �
 �
�

������ �
 ��� ����
 
# ������� �������
� ��� �	����� �
�	�� �
 ��� ��


��� ,��� ������

��� ���	�� �����
 �
 �	���� ���
�"� ��� ���������	��� �
������
������ �����
����

,�� ����
�� 
# ���� ����� �� �
 �������
� ������� 
� 

� ��� ���������	��� �
��

�����
������ �����
��� ��
 !� ���� �
 ���� �*����
 ����
" �
�
�� �
�������� �


�����
� ,��� ���� !� �

� !� ������
" ��� 4@A6 �
��� �
 ���� #�
� �������

�
�������

,�� ������� �*�����
�� �� �
 ���������� �
�������
" ���� ���� #
� ��� 4@A6�
����

,�� ����
����� ��'��
���
� 
# ��� ������� �	��� ������� ��/��� ��"
�-��
��� #�
�

�,�� �	��� ������� ��#����� �
 ���� �� ��-
�� �� ��� #�������� ����'���
� �

���� ������ 
#
�
�	�� ����  
� �
�� ����� 
# �
������

���� �������

 ������'� �
 ��� #�������� ����'���
� �

����
������ 
# � �
�	�� ���� � "��
����� 8��"� ���

�9 �������

� (� ����� ��� ��-
���

 
# �	���� ��


� !���� 

 �������

�� �����
��
�� ,�� �	��� ������� ��� $�$= �
 $%&$ 8:�'��� $%%�9 �
� $� %
�
 $%%% 8��?$9� ,�� �	��� ������� #
� ��
 �
�	�
" �
 ��� ���'��� ����
� ��� �
������� �'�
 �
��
������������� ������������ ����
" ��� $%%�D�� ����
" ����� ���� �� 5����� #�
� $� % �
 $%%� �
 $��=
�
 $%%E 8��?$9�

�



���� 
# ��� <� �	��� �������� �
 ����������� �����
 �*�����
��� �
 �
�������
���

���'� �
����� ��"� �������� !�����
 $%=E �
� $%& � :�/���
��� �
 ��!
� ���	��

�
�������

� ���
 ��	� �����
 �
 �*�����
� 8��!��� �
�"�9 ���� ���� #
� ��� ���
�� �
�

�
��� �����
��� �
 4@A6� ��
�� �
�������

�� �
���� �
� �*���
���

� �
��
���

��� ������� ��!��� 

 ������'� ��"� �������
���

� 
�� F ���
�� !����# ��
��� !�

���� � ������� ���	�� 
���
��� �
��� ���� 

� !� �!�� �
 �*����
 �
'���
�� �
 ���

�	��� ������� �
 �����
0 �� ����� 

� '��� �����

7��� �� -
� �
������ �� 
'��������
" ����
�� #
� ��� 4@A6 �
��� �
� ���

�!����� �
 ���
�
� #
� �
'���
�� �
 ��� ������� �	��� �������� ,�� ���
 -
��
"


# ���� ����� �� ���� ��� �
������ �
 �
�
�� �
�������� �
 ������� �
������ �� !��

�
" ���'�
 !� ���������	��� �
������
������� �
������� �
'�����
�� �
 
�� �������

�������
� �
"����� ���� � ��"��� ���� 
# ������� �����.���

 �
� � ��
��
�
 �
 ���

"�
��� ���� 
# �	����� ��!
� ��'� ������ ��� ����
 
# �/����'� ������� �
���� ��� �	�����

�
�	��� ������ �
 ���
� ������ ��� ���	�� �����
 �
 �	���� ���
�"� ��� ���������	���

�
������
������ �����
����

���������	��� �
������
������ ���
 ������� �
 ��'� ������ � ��"
�-��
� �
�� �


��� �������� #��� 
# ��� �	��� �������� ������������ !�����
 $%EE �
� $%& � (#���

$%EE� �
'�����
� �
 ������� �������
� �
 ������� �
������ ��
���� #�
� �
 �'���"�


# � �����
� ��� ���� �
 �$� �����
� �
 $%& � ,��� #��� �
 �
'�����
� �
� � �������

#��� �
 �������� �����.���

 ��� � ���"�� 
�"���'� ������ 

 ��� �	������������ ,��

�
������ �
 ��� ������ 
# �	����� ��!
� ������ � ���

���� �
�� ����
" ���� ����
��

,�� ��
� �
 ��� ������� �	��� ������� !�����
 $%=E �
� $%EE ������� �
 !� ���

�
 �
 �
������ �
 ��� ������'� ������ 
# �	����� ��!
� ����
" ���� �����

3��'�
�� ����
�� ��'� �����!���� ��� #��� �
 ��� ������� �	��� ������� !�����


$%=E �
� $%& �
 � �
�!�
���

 
# ��
 #���
��G �
 �
 �
������ �
 ��� ������ 
# �
��

'������ "�������� 8;��
 �
� 1
����
�� $%%�9 �
� �
 ��� �"��������
 ��"� �
������ 
#

��� ������� ����� �
�

� 8��"� 2���� $%&EG ;��
 �
� ,
���� $%%EG (��� �
� 45����

 



���H�� $%%%G ��
������� ����9� ,�� ��"���
� �

���
�
" �
�

 ��"� �
�������



��
�� �
 �
��
��� ��� ��!��� ��

" ������� ��


������ ,�� ���������� ������

��
�� 
# ���� ���
������� �
��'��� �� 

� !���� 

 ���

" ��������� �'���
��� !��

������ 

 � ��� 
# �
��

�� ���� !����#� �!
�� ���� ����� �
�

� �
 �
� ����� �


�

����� ���� ��� �
�

 ��"� �
�������

 ��"���
�� ;��
 �
� 1
����
�D� �������

���� �*���
���

 ������ 

 ���	�� #
���� �
� ��
 !� ������ ���
" 
!���'�!�� ���
"��

�
 #���
� ���
������ �
� ������� ,��� ����� �*��
�� ����� ���	�� 
���
��� ����
���

�
 �
����� ��� ����
� ���� 
# ��� ��!
� ���	�� #
� �	����� ��!
� �
� !� �����#��
"

��� ��
�����

 ����

�
"� �
�� ��
�����

A���
" ��"� �
�������� !�����
 ��"� �	����� �
� �
� �	����� �
�	��� ��� �����'��

�

������!�� ����
��

 �
 ��� (
"�
�(������
 ����������� I
��!�� ������� �
�����

?
�
� �
� �
�
�

 8$%%�9� 4��. �
� ������ 8$%%�9 �
�� �
�� ����
���� 4@A6� �


�

������ ��� ������� 8�
� �

��
�
��� ;��
���
9 ��!��� ��� ���� ������ ����
��



�
 ����
" ��"� �
��������� �� ���� �
������ #
����� 

 ��� ���"� ��
� �
 ����
� #
�

�
� �	����� �
�	��� �
� ��!�����
� �
����
���
� ��

" ��� �
� �	����� 8��� ��"�

I��	�� �
� ?���� $%%�G �
� #
� �����
� ��� ��"� �����
���� $%%%G 1�
��

� $%%= �
�

$%%%G @������

� ����9� ,�� ��"���
�� �
� �*���
���

� �����
 ���� ��!��� ���

'��� ������� �
 ��
�� #
�
� �
 ��� (
"�
�(������
 �����������

,���� �*���
���

� ��
 !� ������ �
�
 ����� 8

� 
���������� �*�����'�9 ����"
����G

������ ����	�� 
���

 ����	� �
� �
�	�	�	��
�� ����	�� �
�������

�� �/���� �
����� �

#��� �
 ��� �
�

 ��"� ������� �
� ���
"�� �
 ��"��!��"��
�
" #�����
�	�� ������

�/���� �
����� !
�� ���
"�� �
 ��� ���
���� 
# �	����� ��!
� �
� �
 8�
��������9

��!
� �������� :���
� �/���� ��� �����!���� �
 �
������
" ����� ���� �
� ��"�

�
�
����� �
� �
 �	����!����� ����

�
"���� ���
"��

?
�
� �
� �
�
�

 8$%%�9 �'������ ��� �'���
�� �

���
�
" ��� ������ 
# �����

�,���� ��� ��'���� ������� ����� �
����
� ��� �/���� 
# ��� ������� ����� �
�

D� ��"� �
����

# �
�������� 

 �
��.

��� ��"� �
�������

� �
�� 

��!�� ;��
 �
� 1
����
� 8$%%�9 �
� 1�!!�
�
� �
�	�
" 8$%%$9� ?�� ����� ��� 

 �
�����!�� ������� ����� ��
� � ���

" ������

���� !�����

���� �
���� �
� '������� ��"� �
�������

�

J



��/���
� �/���� 

 ��� ��"����������� �
 ��� <
���� ������ ����
" ��� $%&�D�� ,����

�
������� K�
�
�� ���

"�� �
 ��� �

�����

 ���� ��� ���
����� ����

 #
� ��� �
������

�
 ��"� ��/���
����� !� �������

�� �����
��
� �
� ��� �������� �
 ��� "�
��� ��#�

#���
���� �� � �
�!�
���

 
# �	��������!
��!����� ����

�
"���� ���
"� �
� ���
"��

�
 �
�������� ��!
� ��������K 4��. �
� ������ 8$%%�9 ���
�� ������� �������� (�

����� ��� �����
" �*���
���

� 
# "�
��� �
 ��� �	��� ������� �
 ��� <
���� ������

����
" ��� $%&�D� �
� D%�D� ��'� ������ ��

 � �������� ���
� �
 ��!
� ��
�����'����

����� ��� !��
 ��!���� �� ������ �	������!����� ����

�
"���� ���
"� 
� �� �
�������

�
 �
�������� ��!
� ��������

,�� 4@A6 �
��� ���� �
 ���� ����� ��
'���� �� ���� � �����-�� ��


��� �
����

�������

 
# �	����!����� ����

�
"���� ���
"�� �� ���� �� � ���
������ ����� ��
 !�

������ ���
" 
!���'�!�� #���
� ���
������ �
� ������� 4@A6 ��"�� ���� ��� ��������

���
� �
 ��!
� ��
�����'��� ���� !� ��
� ����
�� �
 �*����
 ��� ����
" �	��� �������

��� �
 #���� � ��
*� #
� ��� 
������ ���������	��� �
������
������ '����!��� ;'���
��

�
 #�'
� 
# ���� �
����������

 ���� !� �����
��� �
����� ��� �
� 
# ���� ������

,��� ����� ��/��� �
 ����� ���
���
� ���� #�
� ��� 
��"�
�� 4@A6 ������ 2�����

��� 4@A6 ����� ���� �""��"��� ����� ����� ���� ����� ���� ���� #�
� �������

�
������� :��� #�
� ������� �
������ �� ���� ��� �
 ��� ���	 
# ���� ������ ���� 



��� �""��"��� �	��� ������� �
 �����
� ,��� ��/���
�� �� � �������� 

�� (�����
" �

"�
���� ������!���� �
��� �
 � ������� ������!���� ���� ����� �
��� ���� �
 ����
��

�
�
"�
���� ��
!����� ,��� �
��
���� ��
!��� �� ����#���� ��������� �
� ��� �������


# ��� !�
�����	 �
��� ��� ��
�
 �
 !� �
!���� �
 ��
��� ��� ���� �

������

�
 �����

 J�J ��
�� ���� ���� #�
� ��� �""��"��� ��


�� ��
 ���
 !� ���� �


�*����
 �
'���
�� �
 ��� �	��� ������� �����
 ������� �
������ �
� ���� ��� ���


�

�����

� #�
� ��� !�
�����	 �
��� ��� ���� �
 ���� �����
���'� �
��� �� �����

(

���� ���
���
� ��/���
�� �� ��� �
�����

 
# � '����!�� #
� �������� �����.���

�

,��� �����.���

 '����!�� �� ���� �
 ��5��� ��� ��
�	 
# ������� �������
� �
����� �

�



�
�� �������� ������� 
# ������� ���'����� �� �� ��� ����
 
# ��� �/����'� �
��� 
#

������� �������
� 8������� ���'����9 �
 �	����� �
��� �
�	�� ����� ���'�� ��� �	���

������� �
 ��� �
��� 

� ��� ����
 
# ��� �'����!�� ��
�	 
# ������� �������
� �


�	����� �
���� �
 �����

 J�� �� ����� ��� ������� 
� 

� ��� ����
�� 
# 4@A6

������ �
�����
" ���
���
� !� 
�����
" ��� �������� �����.���

 '����!�� #�
� �����

�*������
��

( ����� ���
���
� ��/���
�� �� ���� ��� ���� 

 ��� ��
�	 
# ������� �������
�

�
 �����
 �� 

� ������� ��5������ ��
�� ����� �� 

 ������� ��5����� ����� �
��*

�'����!��� (
 �*������
� �� ������� 
�� �
 �����

 J�= �
 -
� 
�� �*����� �
�

���
���
� ���� �����
" ������� ��5�����
� �� #
� ��� ������� 
# ���� ������ ,�� 4@A6

�
��� ���� �
 #���� !��
 �������.�� 

 ��� "�
�
�� ���� ����� ������� ��5�����
� ���

������ !� � 
�� �

!���'�!�� ���
�� �������
" ��� �
�� 
# 4��. �
� ������D� ���
�

�
 ��!
� ��
�����'���� ,��� ����� ��
�� ���� ��� ���
���
�� 
# ��� ���������	���

�
������
������ �����
��� #
� �*����
�
" ����
" ��"� �
�������� �
�� 

� ����
�



 ��� ��� 
# ����� ������� ��5�����
���

,�� �����
��� 
# ���� ����� �� 
����
�� �� #
��
��� �
 ��� 
�*� �����

� ��� 4@A6

�
��� �� �����
��� �
� ��� ���
������'� �*������
� �� 
����
�� �
 ������� ,��
 ���

���� #�
� ������� �
������ ��� �����
��� �
 �����

  � (
 �
����� �*���
���

 
# ���

���� ��
�� �� ���� ���� ���� �
 #���� �

�����
� ���� ��� ���
������ 
# ���������	���

�
������
������

,�� ���
������'� �
������ �
� ������� ��� �����
��� �
 �����

 J� 2����� � ��
�����

��� '����

 
# ��� �
��� �� �

������� ,��� �� #
��
��� !� � �����
����

 
# ���

��


������ �
���� ,��
� ��� ���
 ���������� 
# �
������ ��� ��������� ���
" �

��
����"�� ��������� �����
 ��*���� ��	����

� ����
�� ,���� ��������� ������

����� ��� ���
 ���� �
 � ���
��
����

 �*������
� ����� ���

������� ��� ���
��

��
�� 
# ��� ���������	��� �
������
������ �����
��� #
� �*����
�
" ����
" �
�
��

�
�������� �
 ������� �
������� ,�� �
!���
��� 
# ��� ��������� -
��
"� #�
� ���

=



!�
�����	 �
��� ��� ������ �
 � 
��!�� 
# �����
���'� �*������
��� ,���� �*�����

��
�� �
'����"��� ��� ���������

� 
# ��� ����� ���
 ��/���
��� 8��
��

�� �!
'�9

!�����
 ���� �
�	 �
� ��� 
��"�
�� 4@A6 ������ �����

 � �

�������

� ��	 ��
	�

,�� 4@A6 �
��� �� � ��
 ����
� �
��� 
# ��� ��
�����

 ���� 
# ��� ��


��� @
�

����
� ��
����� ������� �������
� 

��� ���� �
� ��� 
���� ��
����� �

������



"

��� ��� �
� ������� ����������� ���

��� � ����� ������ �
�
��� �

�
� � 	

�
�� 8$9

�� � ��� � ��� ������ �
�
��� �

�
�� 	

�
�� 
 8�9

?
�� ����
�� ��'� ������ �
 � �
��

 ��
�����

 #�
���

� ����� ����� �� �
�
"��


�
�� 
# ��"��� 

� �
� ��� ������� ����������� ���� ������� �������
�� ���� �	�����

��!
�� 	�� �
� �
�	����� ��!
�� ��� �
 ��
���� 
������ ,��� ���
 ��'� ������ �
 �

�
��

 ����

�
"�� ��
 ,�� ������'� ����� 
# ������� �������
�� ��� �� �
��������� ��

�������
�������-� ����

�
"���� ���
"� 8��"� ��� ��!
����
� 
# �, ��'�
����
��9

�
� �� �
���� �
 ��� ������� �������
� ��
����
" ����
��

(�����
" ���#��� �
�������

� �""��"��� 
����� 8�
 ����� 
# �

������

 �
���9

��
 !� ������
 ��

�� � �� � ��� �
���
��

� ��� ����� ���� ��� 	�� 
 8 9

,�� �'
����

 
# ������� �� "�'�
 !�

������ � ��� ��� ��� � ��� 8J9

������ � ��� ��� ��� � ��� 8�9

E



����� ��� �
� ��� ��� ��� ����������

 ����� #
� ������� ���������� �
� ������� ������

��
� ��������'����

��� ��	 ���
������ ��������

,�� 4@A6 �
��� ���� � #
���#���
�� �

���
� �����
� �
 ����� ��
�����

 #�
���



����� �� �
!!�:
�"��� 
'�� ������� ���������� �
� � �;� #�
���

 
# ��� �����

�����
�
" #���
�� 
# ��
�����



� ����� ���� ��� 	�� � �
�
��

�

��� � ��� 
� ������ � ��� �� 	�� �

�

�

� ���

�

8=9

�� 
� � � ��� ��

�� � � ���� �� 


,�� ��������� � �� ��� ������� ���������� ����� 
# �
�
��� � �
� � ��� ��� ��
 	��

��!�������

 ����������� �
� 
 �
� � ��� �
�
�� ����� ����������� ,�� ���������� 
#

��!�������

 !�����
 ������� �������
� �
� �	����� ��!
�� �	��� �� ����� �
 �� ��� ���
,�� ���������� 
# ��!�������

 !�����
 ������� �������
� �
� �
� �	����� ��!
�� �	�
�

�
� ��� ���������� 
# ��!�������

 !�����
 ��"�� �
� �
� �	����� ��!
�� ��
� ��� !
��

����� �
 ����� ��
 ,�� ���
������ 
# ���������	��� �
������
������ ������� � � �


��!
� �
���� ��� �������� �
 �L���
�� �
��� �
 ���� �
���� �
 ���� 	� � ������

�
� �� � �
��
�� ����� ��� ��� ��� 
��!�� 
# �
��� �
�	�� !� ���� � �
�	���

�
� ����� ��� ��� �L���
�� �
������ ,���� �
����� ���� !� �����-�� �
�� ��
���� �


�����

 J�$ !��
��

��� ��	 ����� ��	 �� 

,�� �	��� ������� �
 ��� 4@A6 �
��� �� ��-
�� �� ��� ����
 
# �	������ �
 �
�	�����

��"��� ������ �
��� ��� ��������

 
# ���#��� �
�������

� �� ����� �
 ��� ����
 
#

&



����� ���"�
�� ��
������ �
 4@A6� ��� ����
�� -��� �*����� ��� �	��� ������� �� �

#�
���

 
# �
��� ����
�

���

�
�

�
��� 
� ��� ��




�
�

�
���
	�

��

� ��� ��
����

�
�
�
�
���

���� �
���

�
�

��


 8E9

,��� ��
�� �� �
� ��� �	��� ������� �
 ��� �
��� �� �


����� �
 #���
� �
�����

,��
 ��� �	��� ������� �� !�
	�
 �
�
 �
�
 ��� ����� ���
 �
��

�
��� ,��� �


���� !� -��� �
" ��
����.�
" ;�����

 E� :�
���
" ��� �

���
�� ���� ����'� ��

�� �� � �� � �
�

�
���
	�

��

� ��� �� ��
�
�
�
���

�
� � ��

�
���

�
�

�

 8&9

,��
� ��	�
" ����'���'�� 
# ���� �*������

 ���� ������� �
 ���� ������� �


��� � ��� �� ��
�� � �
���� �	 

������	� 
������
 �����

� �
�
���� � ����

�� �	 

������	� �������
 �����

8%9

��� � ���
�
���
	�

�� �
�	�� � �
�� � ����

�
� �	 


������������� ��������������
 �����

����� ��� �� ��� "�
��� ���� 
# '����!�� � �� ���� �� ;�����

 % ��
'���� �� ���� � ���


# ���
" ��� 4@A6 �
��� �
 �
������
� �
� ���
"�� �
 ��� "�
��� ���� 
# �
����

�/���� ��� �	��� ������� !� ���
��
��
" ��� �	��� ������� �
�
 ��� #�
����
���

�
��

�
��G ��� ����	��� ���
	�	� ����	� ��� ����	��� �����
�� ����	� �
� ��� ����	���

����� ��������
	���	� ����	�

,�� ������'� ���
���� �/��� ���� ���� ���
 �
�	����� �
��� "�
� �� � #����� ����

���
 �	����� �
��� ��� �	��� ������� ���� ���� 8������ ���� � � ��� ,��� �� ��� ����

�� ;��
 �
� 1
����
�D� 8$%%�9 ����������� �/����

,�� ������'� �L���
�� �/��� ����
�� 

 ��� ��"
 
# ��� ��!�������

 ����������

�
 �# � � �� ���
 ��� ���������� 
# ��!�������

 !�����
 ��� ��
 ����� 
# ��!
�

�� "������ ���
 

� ����� ���
� ���� ���� ��� ��!�������� #
� 

� �

���� �
 ���

%



��
�����

 ��
����� �
 ���� ����� ���
 ��� �L���
�� 
# �	����� ��!
� "�
�� #�����

���
 ���� 
# �
�	����� ��!
�� ��� �	��� ������� ���� ����� �� �� ���� 	�
� 
# 8�
����
���

�

!���'�!��9 ���
� ����� ?
�
� �
� �
�
�

 8$%%�9 �
� 4��. �
� ������ 8$%%�9

��� �
 �*����
 �
'���
�� �
 ��� �	��� ���������

,�� ����� �/��� �� ��� ���������	��� �
������
������ �/���� �# �	����� ��!
� �
�

������� �������
� ��� �
������
���� #���
�� 
# ��
�����

� ���� �# � � �� ���


�
������� �
 ��� ���
���� �
�M
� ������� 
# ��� 

� ���� �
������ ��� ���"�
�� ��
�

�����'��� 
# ��� 
����� �
� �� ��� ��
�	 
# ������� �
������� �
� �� ��� ������� 
# 
��

�
'�����
�� ����
'��� ��� ��"� #
� �	����� �
�	��� ���� ��	���� ������� �
�������

! ��	 "���

,�� ��������� �
�	 �
 ���� ����� �� !���� ��������� 

 �

��� ���� �
������� #
�

������� ��
�
"� ��
�#������
" �
� �

�������

 #�
� $%=E �
 $%%%�� ,���� �����

����
�� 
# ��� ��


�� ���� ��
��
 ��� �
 ��� �������� 
# �""��"��� ���� ������ ����

�

���
�
" ��� �	��� ������� �
 �����
�� ,�� �	��� ������� ���� �
 ���� ����� ��

��� �
�'������ ��"� ������� #
� ���� ����
���� �
 ����� ����� ����
���� (� �����

��� ��-
���

 
# �	���� �� 

� !���� 

 �������

�� �����
��
�� ,�� ������ ���� �


���� ����� ��� �
 #���� ��� 

�� ����� ������ �'����!�� #
� ��� ������� �	��� �������

����� �
'��� ��� �
���� ����
� 
# �
�������

�,�� ������'� �L���
�� �/��� �� �
����� ���� �� � ����������� �/���� ���� �� �

!���'�!�� ���
"��
�
 ��� ������� 
# �	����� ��!
� ������'� �
 �
�	����� ��!
�� �
 
���� �����
"�� ���� ���� 
# �

!���'�!��
���
� �/��� ��� !��
 �
����� 

 ��� ����
������� �
 ����� ������ �� �� 
#��
 ��!���� �� �	����!�����
����

�
"���� ���
"��

�:������ �

���
�
" ���� �

�������

 �
� �
����� ��
 !� #
�
� �
 ��� :��� (���
��*�
��
 $%=E� 
����� #�
� �����  ����
�� ���
�
��� #
� J �����
� 
# ������� ):3� J� �����
� 
#

�
��� ����
���
� �
� #
� J �����
� 
# �
��� �
�	�� 8��?�9� �
 $%%%� 
����� #�
� �����  ����
��
���
�
��� #
� � �����
� 
# ������� ):3� �J �����
� 
# �
��� ����
���
� �
� #
� �� �����
� 
#
�
��� �
�	�� 8��?D� 

���
� ����!���9�

�,�� �
�'������ ��"� ������� �� ���������� !� �� ��� #�������� ����'���
� �

���� ������ 
# �
���� ����
��� 8���� � 


 ��
��� ��!
���9 ���� ����� 
� �
�� ����� 
# �
������

���� ���

��
"
������'� �
 ��� #�������� ����'���
� �

���� ������ 
# � ���� ����
��� ���� � ��
���� 
# ��

����� 
# ���

���� ���

��
"� ,���� ����"
���� ��� �
�"��� ����'���
� �
 <� �
���"� �
� ��"�
���

� ��"�����

$�



,�� �	��� ������� �
 ������� �
������ �
 ��
�
 �
 2�"��� $� ,�� �	��� �������

�
 ������� �
������ #��� !� �E �����
� !�����
 $%=E �
� $%& � �� ���
 �
�� !� ��

�����
� !�����
 $%& �
� $%%%�

1970 1975 1980 1985 1990 1995
1.15

1.2

1.25

1.3

1.35

1.4

1.45

2�"��� $0 ,�� �	��� 3������ �
 ������� ��
�
"� ��
�#������
" �
� �

�������

�
$%=E�$%%%�

2�"��� � ��
�� �""��"��� ���� ������ 
# ������� �������
�� ������� �����������

�	����� �
��� �
� �
�	����� �
��� #
� ����� �
��������� ,�� "�
��� ����� 
# �����

#
�� #���
�� 
# ��
�����

 ��� ��
�
 �
 2�"���  �

,�� �'���"� "�
��� ���� 
# �
�	����� �
��� �
�	�� �� �$�� �����
� ��� ����� ,���


�"���'� "�
��� ���� ������� �
 !� � �����

��� ������ ���� 

�� �������� '������

�

����
" ���� ����
�� ����� ������� ���� ��� 
��!�� 
# �
� �	����� �
��� �
�	�� ��

#����
" �������� �
 ����� �
��������� �
 #���� !�����
 $%=E �
� $%%%� �
� �	�����

����
���
� #��� !�   �����
��

�	����� �
��� �
�	��� 

 
���� ��
�� "�
� �� �
 �
�������
��� ����� ?�����


$%=E �
� $%& � �
��� �
�	�� !� �	����� ����
���� "��� 

 �'���"� $$�� �����
� ���

����� ,��� ���

" �
����'� "�
��� ���� #���� �
 .��
 �#��� $%& � ,���� 
!���'���

�

$$



1970 1975 1980 1985 1990 1995
1

1.5

2

2.5

3
x 10

5

Capital Equipment
1970 1975 1980 1985 1990 1995

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2
x 10

5

Capital Structures

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0

0.5

1

1.5

2
x 10

8

Skilled Hours
1970 1975 1980 1985 1990 1995

1

1.5

2

2.5

3
x 10

9

Unskilled Hours

2�"��� �0 2���
� �
���� �
 ������� ��
�
"� ��
�#������
" �
� �

�������

� $%=E�
$%%%�

1970 1975 1980 1985 1990 1995
-5

0

5

10

15

20

Capital Equipment

pe
rc

en
t

1970 1975 1980 1985 1990 1995
-2

0

2

4

6

Capital Structures

pe
rc

en
t

1970 1975 1980 1985 1990 1995
-20

-10

0

10

20

30

40

Skilled Hours

pe
rc

en
t

1970 1975 1980 1985 1990 1995
-10

-5

0

5

Unskilled Hours

pe
rc

en
t

2�"���  0 )�
��� A���� 
# 2���
� �
���� �
 ������� ��
�
"� ��
�#������
" �
�
�

�������

� $%=E�$%%%�

$�



��� �� ��� ����� 
# ;��
 �
� 1
����
�D� ����������� ��"���
��� ,�� �
��� 
��!��


# �	����� �
�	��� ����
��� �
 ����� �
�������� �
�� #�
� � ���� ��%$ �����
� 
# ���

�
�	#
��� �
 $%=E ���	�
" �� =�J �����
� �
 $%%= �
� ���
 #����
" �
 ��% �����
� �


$%%%�

?�����
 $%=E �
� $%%% ������� �������
� "��� �� �
 �'���"� ���� 
#  ��� �����
�

��� ����� ?��� ��� ���� 
# "�
��� �
 �������
� ��� '����� "������ ����
" ���� ����
��

�
 ����������� �� #��� �#��� $%EE ������
" � �
� 
# �$�  �����
� �
 $%& � ,��� ��
�

�� ����� �������� �

������
" ��� #��� ���� #�
� $%= �
 $%EE �������
� "��� �� �


����� �

���
� ���� 
# 5��� 
'�� � �����
� ��� ����� (#��� $%& � ��� "�
��� ���� 
#

�������
� #
��
�� ��� !���
��� ����� ����� ��
����� ���� � !

� �� ��� �
� 
# ���

$%&�D� #
��
��� !� � ���"� �������� ����
" ��� ��'��� �������

 �
 ����� �
��������

!�����
 $%%� �
� $%%J�

;�����

 E ����� �� ���� � ������
�� #��� �
 �
'�����
� ��
��� �
��� ��� �	���

�������� ,��� ��� �
 #��� ��� ������
 �� ��� �
 ��� ����� ,�� �	��� ������� !
��
��


�� �
 $%& �� ��� ���� ���� �� ��� ���� 
# �
'�����
� �
 ������� �������
� !��
���


�"���'�� ,��� ������
 ������� �����# �"��
 �
 ��� ����� $%%�D� ����� �� ��� ���� ��

�
'�����
� ����� ���
 
�"���'� ��� �	��� ������� #�����

,�� �'���"� "�
��� ���� 
# ������� ���������� ��� $�J= �����
� ��� ���� !�����


$%=E �
� $%%%� ,�� "�
��� ���� 
# ������� ���������� �� �

�����
��� �
��� ���
 ���

"�
��� ���� 
# ������� �������
�� ,���� ���
 ������� �
 !� � �
�
���� ���
� �


��� "�
��� ���� 
# ������� ���������� #
� ��� ����
� �� � ��
��� ( ������� ���
� ��



� �����
� �
 ��� "�
��� ���� 
# �������
��

,�� ������ 
# ������� �������
� �
� ������� ���������� ������'� �
 �

������



"

�� ��� ���
 ����� ��/���
� 8��� 2�"��� J9� ,�� ������'� ����� 
# ���������� �� 
�����

�

���
� �� �
��� �!
�� $%%� �
� �� �� ���� �
��� ���
 ��� ������'� ����� 
# ������

�;��
 �
� 1
����
� 8$%%�9 ��"�� ���� ��� ��
� �
 ��� �	��� ������� ����
" ��� $%E�D� �
�
����� D&�D� �� ��� �
 ���� �
������ �
 ��� ������ 
# �	����� ��!
�� ����� ��� ��!
�
� �
 ��� �	���
������� ������
" �
 $%&J �� ��� �
 ��
��� "�
��� �
 ��� ������ 
# �	����� ��!
��

$ 



��
�� ?�����
 $%%� �
� $%%J ��� ������'� ����� 
# ���������� ��
�� �������������

����5����
" �
 � 
��� �
��� ��'�� �
 ��� �#������� 
# ��� ������� !�
	�
" �
� ����

������ ������� ,�� ������'� ����� 
# ������� �������
�� 

 ��� 
���� ��
�� ��� !��


��������
" �������� ��
�� $%EJ�

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.8

0.9

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Equipment / Consumption 
Structures / Consumption

2�"��� J0 A�����'� 3���� �
����� #
� ������� ;������
� �
� ������� �����������
$%E��$%%=�

4@A6 �
������� � ������� �������� �
 ��� ������'� ����� 
# ������� �������
�

�
 ��� <
���� ������ �� � ��
*� #
� �������
�������-� ����

�
"���� ���
"� 8��"�

��� ��!
����
� 
# �, ��'�
����
��9 ����� ����
'�� !
�� ��� �L���
�� 
# �����

��� �������
� ��
�����

 �
� ������ ��� ������� 
# ��� ������� �������
� ��
������

<
#
���
������ ��� ���� 	�
� 
# ������� ��5����� ���� �
�� 

� �*��� #
� ��� �������

������� ��
�	�� (� �� ����� ���� ��� ��"���
� #
� ��� �
�� 
# ���������	��� �
������
�

������ #
� ��� ���� 
# ������� �
������ �
�� 

� ��
"� 

 ��� ��� 
# ������� ��5�����

������� ��
�	��

,�� ���� 
# ������� �����.���

� �
��'��� ��� ��'� ���
 ������ �
 ���
���
� �
��

�
 �������
�
" ��� �	��� �������� 2
� ���� �� ��� �������� �
�������� �
 �� ���

$J



����
 
# �/����'� ������� ���'���� ��� �	����� �
�	�� �
� 

� ��� ������� ��
�	� ���

�	����� �
�	��� ,��� �� � �
�
� ���� �� 

� �*�������� ��������� �
 4@A6� ;*���
�
"

2�"��� �� �� ��� ���� ��� ��� �
 �������� �����.���

 �
�
����� ���� !
�� ��� #���

�
 �
'�����
� �
� ��� #��� �
 ��� �	��� �������� <� �
��� $%%=� ��� �	��� �������

#
��
�� ��� "�
���� ������
 ���
 �
 ��� �������� �����.���

 '����!��� ,�� �������


# ��� ��
�	 
# ������� �������
� ���� �
 ���� ����� ���� !� ��5����� #
� ��������

�����.���

 8�� ��
�
 �
 ��� �
��� ��
�� 
# 2�"��� �9�

1970 1975 1980 1985 1990 1995
82

84

86

88

90

92

94

96

98

Capacity Utilization

1970 1975 1980 1985 1990 1995
1

1.5

2

2.5

Capital Equipment

Unadjusted
Adjusted  

2�"��� �0 �������� <����.���

 �
� ������� ;������
� (�5����� #
� <����.���


A����� $%=E�$%%%�

A��*���
�
" ;�����

 E� �� ��� ���� ��� �	��� ������� ��
 !� �/����� !� !
��

��� ������'� ������ 
# �	����� �
 �
�	����� ��!
� �
� !� ���
"�� �
 ��� ����
 
# �������

�������
� ��� �	����� �
�	��� �# �� �*���
� ��� "����� 
# ����� ������'� #���
�

�
���� �
 2�"��� =� �� ��� ���� ����� ���� �
 #���� !��
 �
 �
������ �
 ��� ������'�

������ 
# �	����� ��!
�� ������������ !�#
�� $%& � �#��� ����� ��� "�
��� �
 �	�����

��!
� ���"
����� ,��� �
��� ��
� �
 ����
�� ��� ����������� ���
������� ?�� ��

���
 ��� � �
�������

 !�����
 ��� �	��� ������� �
� ��� ����
 
# ������� �������
�

$�



��� �	����� �
�	��� �
 2�"��� =� �� ��� ���� ������� �������
� ��� �	����� �
�	��

�*��!��� ��� ���� ��
 ���
�� �� ��� �	��� �������0 � #����
" ���
� �#��� $%=& �
� �

����
" ���
� �#��� $%& � ,���� � �������
��� �*���
���

 
# ��� ��� ���� ����� �


����
�� ��� ���
������ 
# ���������	��� �
������
������ �� � �
��
������ ���
���
�

#���
� !���
� �
'���
�� �
 ��� �	��� ��������

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

Adjusted Capital Equipment / Skilled Hours

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0

20

40

60

80

100

120

Unskilled Hours / Skilled Hours

2�"��� =0 A�����'� 2���
� �
���� �
 ������� ��
�
"� ��
�#������
" �
� �

������
��

� $%=E�$%%%�

# ��	 $���������%	 ����
���

3��'�
�� �
�	 !� ?��"���H� �
� 3�
�� 8$%%�9 �
� !� �����
 �
� 6�
 A��
�


8$%%&9 #
�
� ���������	��� �
������
������ �
 !� �����
� �
 ������� �
������� 7��


���� �� ����� ��� ����
 
# ������� ��� �	����� �
�	�� !��
��� 

� 
# ��� �������
�
�� 
#

��� �	��� �������� ,�� ���� #
� ������� �
������ ��'����� �!
'� ��
��� ���� ����

#���
� ����
 �
��� �
 #���� �
'� �
"����� ���� ��� �	��� �������� ?��� ����� �����

#���� ��� ����!���� ��� ���
������ 
# ���������	��� �
������
������ �� � ����� ��
�

$=



������ #
� �*����
�
" �
'���
�� �
 ��� �	��� �������� �� �
 

� ��� 	

� �������


� 

� ���� �����
��� �� 
# �
� ���
������'� ��"
�-��
��� ��
 ��� ���
������ 
#

���������	��� �
������
������ ��	� � ��"
�-��
� �

���!���

 �
 �*����
�
" �
'��

��
�� �
 ��� �	��� ������� �
 ������� �
������ !�����
 $%=E �
� $%%%+ ��
 ��

�*����
 ��� ���� �
 ��!
� �
�
�� �
�������� ��
�� $%& +

,�� -��� ���� �
����� �
�����
" ����� ������

� �� �
 �����#� � ��
������� '����




# ��� �
���D� ��
�����

 #�
���

� ,��
� � �
������ ��


������ �
��� �

�����
"


# ����� ���������� ������

� �� �����
���� ,�
 
# ����� ������

� ��� ����'�� #�
�

��� ��
-� ��*���.�
" �

����

� 
# ��� -�� �
��� ��� ��������

 
# ���#��� �
��

������

 �
� ���� 

 ��� #��� ���� �� ��
 
!���'� ���� ������ 
# ��"�� �
� #���
�

�
����� ( ������ 

 ��!����"� ������

 ���� �� � ��
*� #
� �

!���'�!�� ��
��� �����

#
� ������� �������
� �
� ������� ����������� ,���� ����� ���������� ������

� ���

���
 ���� �
 � ��
����"�� ��������� �����
���*���� ��	����

� ��������

 
# ���

�
��� ����������� 7��� ����� ���������� �
 ��
�� �� ��
 -��� ���� ��� ���
������


# ���������	��� �
������
������ �
�� ���
� ����� 
�� ��� ���
��
����

 �*������
�

������!�� �
 �����

 ���� ,��� �*������
� ���� ��
� �� 5��� �
� ���
���
� ���

���������	��� �
������
������ �����
��� �� #
� �
 �*���
���

 
# �
'���
�� �
 ���

�	��� ������� �
 ������� �
�������

#�� � ���������� �&	��'������ �( ��	 ���
������ ��������

A����� ���� ��!
� �
���� �
 ��� 4@A6�
��� ��� �������� �
 �L���
�� �
���� �	�����

��!
� �
����� 	�� �
� �
�	����� ��!
� �
����� ��� ��� ��-
�� �� ������ �
� �
��
�� ���

������'���� ����� ��� ��� ��� 
��!�� 
# �
��� �
�	�� !� ���� � �
�	��� �
� �����

	���� �
�
� � �� ��� �*
"�

�� ��!
� �L���
�� �
��*��� ,�� �
" 
# ���� ��!
� �L�

$E



���
�� �
��*� �	
 ���� � ��� �� �
����� �� � ���
� �����

��� ��
�����

�� � �� � �� ��� 8$�9

��
�������  �����

����� �� ��� 

������ ������!���� �
�
!
 ��
�	� �
 ��!
� �L���
�� ���� ���
 .��


�
� �
'����
�� �����* �� ;��� ��!
� ���� ��� �
 �
����� ��'�� 
# �L���
�� "�'�
 !�

	���� �
�
� � �� �
� ��� ��!
� �L���
�� 
# ���� ���� "�
�� �� ���� 	���� �
�
� � ���
7���� ��� !�
�����	 �
��� ���� !� ��������� ����
�� �
� ���
� �
 ��� ������� 
#

��!
� �
����� ���� ��� N �
� N �� ��� �
�����

 
# ��� ���
� �
��

�
�� ��� ���
� ����

��� �
��� �
�
������� ��� ����� 
# �
���� ���� ���
�� �
 ��� ����
� #
� �	�����

��!
�� �� ���
�� �� �
 �
����� ��� ���#
���
�� 
# ��� !�
�����	 �
��� �
 ���� 
#


���� �
���� ���� ���
�� �
 �	����� ��!
� ��
�����'��� ���� �� ��� �
��� 
# 4��.

�
� ������ 8$%%�9�

#�� ��	 ����� 	���� ��
	�

,
"������ ;�����

� � �
� �� "�'� �� � #���� �����-��� ��
������� ��
�����

 #�
��

��

� <
��� ��� ��������

 
# ���#��� �
�������

� �� ��
 ����'� ��� ��
-� ��*��

��.�
" �

����

� 
# ��� -��� ,���� �

����

� ��
 ���
 !� ���� �
 �

������ �����

���������� ������

� ����� ��� ���� �
 �������� ��� ���������� �
 ��� ��
�����



#�
���

� ,���� ����� ������

� ���G ��� ��!
� ����� ������

� ��� ��"��!��� ����


������

 �
� ��� 

 ��!����"� ������



������ � �
��
�
��

� "	�� ���� #�
$� 8$$9

�,�� ���������

� 
# ���� ���
� �����

��� �����-����

 �
� ��� �
��
���� �

�����
��� 
# ������

���'� �����-����

� ��� ��������� ����� ��
�
�"��� �
 @��
��
� 6�
��
��� 4������ �
� AB
��A���
8����9 ����� �� � ����
���� �
���
�

 ����� �
 4@A6�

$&



������
�
��
�

� �%&� ���� #�
$� 8$�9

��� ��� � �����	�

�
�����#���
$

�
� '�

�
��
����

�
��� ��� � �������	�

�
�����#���
$

�



8$ 9

����� ��� �� ��� ��"� 
# � ���� � �
�	���

;�����

 $$ �� ��� ��!
� ����� ������

� �� ��� ��!
�D� ����� 
# �
�
�� ��

��� ����
��
� '����!��� ,�� ��"�� ��
� ���� 
# ���� ������

 �� �
������� 
# ���

���
������� �
�
������� #�
� ��� �
���� ;�����

 $� �� ��� ��"��!��� ����
 ������

�

����� ��� ��� ����
 
# ��� ��"��!��� #
� �	����� �
 �
�	����� ��!
� �� ��� ����
��
�

'����!�� �
� 

 ��� ��"�� ��
� ���� ��� ���
������� �
�
������� #�
� ��� �
����

;�����

 $ �� � 

 ��!����"� ������

 ����� ���� �� � ��
*� #
� ��� �

!���'�!��

��
��� ����� 
# ������� �������
� �
� ������� ����������� �� ������� ��� �* �
��


�� �����
 

 �
'�����
�� �
 ������� �������
� ���� ��� �* �
�� 
�� �����
 



�
'�����
�� �
 ������� ����������� ,�� ��#� ��
� ���� 
# ���� ������

 �� ��� ����

��� �����
 

 �
'�����
�� �
 ������� ����������� ����� �

����� 
# ��
 �
��

�
���

,�� -��� �
��

�
�� ��� ���� �� ��� ����� 
# �
����������� ������� ���������� �������


'�� #�
� ��� ���'�
�� ����
�� ,�� ���

� �
��

�
�� �����	�

�
����� #���
$

�
� ��

��� ���"�
�� ��
���� 
# ������� ����������� ,�� ��"�� ��
� ���� 
# ��� ������

 ��

��� ���� ��� �����
 

 �
'�����
�� �
 ������� �������
�� ����� ���
 �

����� 
# ��


�
��

�
��� ,�� -��� �
��

�
�� '� ��������� ��� ���� �� ��� ����� 
# �
�����������
������� �������
� ������� 
'�� #�
� ��� ���'�
�� ����
� ���������� !� ��� �*������

���� 
# ���
"� �
 ��� ������'� ����� 
# ������� �������
�� ��
�� ��� ������'� ����� 
#

������� �������
� �� #����
" 
'�� ����� 4@A6 �
������� ��� ���� '� ��������� �� ���

�*������ ������� �
�� 

 �
����������� ������� �������
�� ,�� ���

� �
��

�
��

�������	�

�
����� #���
$

�
� �� ��� ���"�
�� ��
���� 
# ������� �������
�� ,�� '���
�

$ �

���
� ��� �
��� ���������� 	��� ��� �� 
� �� �� �� (�� ���� �����
 �
� #� �

���
�

��� �*
"�

�� '����!��� 	���� ���� �
�� ���
� ,�� ��������� (� ���� !� ��-
�� ��
�����

,���� ��� #
�� ������#��
" ��������

� ���� �
 ���� 

 ��!����"� ������

 ���

$%




# ����� ��� ��������� ��
�
�"��� �
 4@A6 �
� �
 @��
��
� 6�
��
��� 4������ �
�

AB
��A��� 8����9 8�����#��� @64A9� ����� �� � ����
���� �
���
�

 ����� �
 4@A6�

2����� ���� ������ ���� ����� �� 

 ���	 �������� ����� ���
� ���� �� ��
 �"

��

��� �
'����
�� !�����
 �

������

 �
� �����
� �
 ��� ��������

� ���

�� ����

������ ���� ����� �� ����� ��* �������
� 
# ��� ��
 ����� 
# ������� "

��� ,�����

���� ������� ��� �*������

 '� ��������� ��� ��� ���� ��� ��� ������� � )�� ����� )�
�� ��� �
�
!
 #
������ ���
�� ����� �� ������� �
 !� 

������ ������!���� ���� ���


.��
 �
� '����
�� (��� )�
�������  ��� (��� 
 2
����� ���� ������ ���� ���� �
� ���� ���

	

�
 ���
 �
'�����
� ������

� ��� ����� ,���� ���� �� ��� 

�� �
	

�
�

,�� ��������� '���
� $ �
 ;�����

� $$�$ �
������ $� ����������� )�'�
 ���

����� ������ ��.� �� ��
� 8  
!���'���

�9 �� ����� ����
������ �
 ��� �
� ������

��� ����
��

 
# ���� '���
�� ,��� ��
 !� �

� !� ����!����
" ��'���� 
# ��� ������

����� �
 ��'�
�� 
# ��� ��������

 ��
������� ,�� ����!����

 ��
���� �� ���������

�
 ������ �
 ��� ;�


������ (���
��*�

,�!�� $ �������.�� ��� ����!����� ����������� ,�� �����
�
" ���������� �


!� ��������� ��� 	
� �� �� �� ���� ���
� ,�� !�
�����	 �
��� ��� 

 ���
�� �
 ��� �

�
� � � �
� ��� �� 

�����.�� �
 .��
�

,�!�� $0 ����!����� 3���������

� �� �� (� (� ��� �
� ���

��$�$J ��$�� ���� ���$E ���$&� � � �

#�! ���
��)� ��� ��	 ���� ��	
 ��
	�

,�� �
��� �� ��������� ���
" � ��
����"�� ��������� �����
���*���� ��	����

�

����
��� 3�������� ��������� ��

" ���� ����� �*��� ���
���� ���
�� ��� ���
����

	,���� �� � !���# ���������

 
# ���� ����
� �
 ��� ����
��*� ��� ���
 4@A6 �
� @64A #
� �
�
�� ��
�
�"� ���������

 
# ���� ����
� �
� ��� ���������

 �
 


��
���� ����
� #���
� �""��"���

��



�
 ,�!�� � 8���
���� ���
�� ��� �
 ����
������9��� ,�� ��������� ��������� ��
�

���� ��� ��
�����

 #�
���

 �
 ������� �
������ ��� �
 #���� ����������.�� !� ���

"

���������	��� �
������
������� ,�� ��!�������

 ��������� � �� �
����'� �
� ��"
�#�

���
��� ���"�� ���
 ��� 
�"���'� ��!�������

 ��������� �
 ,��� ����� �

-��� ���

-
��
"� 
# ?��"���H� �
� 3�
�� 8$%%�9 �
� �����
 �
� 6�
 A��
�
 8$%%&9 ��


���
 #
�
� ���������	��� �
������
������ �
 !� �����
� �
 ������� �
�������

,�!�� �0 3�������� ;���������

� � �
� � �

�
���� ��
���� ��
���� �
���� �
����

��
����� ��
����� ��
����� ��
����� ��
�����

,�� ������������ 
# ��!�������

 ��� �����
��� �
 ,�!��  � ,�� ���������� 
# ��!�

�������

 !�����
 �
�	����� ��!
� �
� ������� �������
�� �
	�� �� $�%�� ,��� �������

���� ���� ��� ���

" ��!�������� #
� 

� �

���� �
 ��� ��
�����

 ��
����� ,��

���������� 
# ��!�������

 !�����
 �	����� ��!
� �
� ������� �������
�� ��	�� �� ��E �

����� ������� ���� ���� ��� �
������
���� #���
� �
����� ?
�� ��������� ��� ����

�����
 ��� ����

�!�� !
�
������ ���	�� 
�� �
 ��� ��������� ���������� ��'����� �


1�������� 8$%% 9�

,�!��  0 ;�������� ��!�������

 ;������������

�
	��
�

���
��	��

�
���

$�%� ��E 

��
�����

 #�
���

��
�
,���� ��� ��� �*��� ���
���� ���
�� ���������� ���� 7����D� 8$%%J9 #
����� �� ������!�� �


(���
��* � 
# 4@A6�

�$



2�"��� E ��
�� �� ���� ��� ��


������ �
��� �
�	� ����� ���� ��

" ��� �����

����
��

�� ,�� 

 ��!����"� �

����

 �� #��-���� 8

 �'���"�9� ,�� ��"��!��� �
 ���

�
��� ������� ���� #
�
� �
 ��� ���� ����� ��
���� �
� ��� �'���"� ��!
� ����� 
#

�
�
�� �
 ��� �
��� �� ����� �
 ���� #
�
� �
 ��� ����� ,�� ��!
� ����� 
# �
�
�� �


��� �
��� #���� ���"���� ����
" ��� ����
�� !�� �� !� 

 ���
� ������� ��� '
��������


# ��� ��!
� �
�
�� ����� �
 ��� �����

1970 1975 1980 1985 1990 1995

-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

no arbitrage condition

theory
model 

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.6

0.7

0.8

0.9
labor share

data 
model

1970 1975 1980 1985 1990 1995
1

1.5

2

2.5

3
wage-bill

data 
model

2�"��� E0 ;�������

 A������ 2�
� ��� ?�
�����	 �
����

,�� �
��� �	��� ������� �� ��
�
 �
 2�"��� &� �� ������� ��� �	��� ������� �


��� ���� ����� ����� �� �������� !
�� 
# ��� ��5
� ���
�� #
�
� �
 ��� ����� ,��

�
��� ��
����� � ����� �
�
���
 �#��� $%E� �
� � ����� ���� �#��� $%& � 4���

�
 ��
� ���� ��� �	��� ������� #�
� ��� �
��� �� "�
������ ���
" ��� ���������

���������� #�
� ��� ���������� �
���� ,�� ������

 #
� ��� �	��� ������� �����#

��� 

� ���������� ,���� �� ��
 �

����� ���� ��� 4@A6 �
��� �� �!�� �
 �������

�
'���
�� �
 ��� �	��� ������� �
 ������� �
������ ����� ����� ,��� �� �

� ���
"



�� 
!���'�!�� ���� 

 ���
������ �
� ������ 
# #���
� �
�����

I
� ���� �� ��'� ��������� 
# ��� �
��� ����������� �� ��
 ����� 
�� ��� ���

��



1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.93

0.94

0.95

0.96

0.97

0.98

0.99

1

1.01

lo
g 

in
de

x

data 
model

2�"��� &0 ��������� �	��� 3������ 2�
� ��� ?�
�����	 �
����

�
��
����

 �*������
� 8������!�� �
 �����

 ����9 �
 
���� �
 ��������
 ��� ���
�

������'� ���
���
�� 
# ���������	��� �
������
������ �
 �*����
�
" �
'���
�� �
 ���

�	��� �������� ,�� ����� ��
��� 
# 2�"��� % ��
� ��� ������'� ���
���� �/��� 8AO

�/���9 �
� ��� ���������	��� �
������
������ �/��� 8��� �/���9� ,�� ��� 
# �����

��
 �/���� ��� ��
�
 �
 ��� �
��� ��#� ��
�� 
# 2�"��� %� ,��� ��� ��� �
 #���� �

"

� ����
*�����

 �
 ��� "�
��� ���� 
# ��� �
��� �	��� �������� ,�� �
��� ��"��

��
�� ��
�� �� ��� ����� 
# "�
��� �
 ��� �
��� �	��� ������� ��� �
 ��� ��������

�	��� �
������
������ �����
���� �� �� ������� ��� �
��
�
� �/��� �
� �*����
� 8



�'���"�9 = �����
� 
# ��� ���
"�� �
 ��� �	��� ������� �
 ������� �
������ !�����


$%=E �
� $%%%� 7� ���
 ��� ���� ��� ���
���
�� 
# ��� ���������	��� �
������
������

�����
��� �� ����
" 
'�� �����

,��� �� 

� �
 ���� �
��'��� ���� ���
"�� �
 ��� ������� ��
�	 ��

� ��� ����

��!��

#
� = �����
� 
# ��� ���
"�� �
 ��� �	��� �������� �� ���
� ���� ���
"�� �
 ���

����
 
# ������� ��� �	����� �
�	�� ��� ����

��!�� #
� = �����
� 
# ��� ���
"�� �
 ���

�	��� �������� ,���� ���� 
# �
����� ��
 �
��
���� �
����� 
# ���
"� �
 ���� ����
� (

� 



1970 1975 1980 1985 1990 1995
-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

pe
rc

en
t c

ha
ng

e

RQ Effect

1970 1975 1980 1985 1990 1995
-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

pe
rc

en
t c

ha
ng

e

CSC Effect

1970 1975 1980 1985 1990 1995
-2

-1

0

1

2

pe
rc

en
t c

ha
ng

e

model vs. approximation

model  
approx.

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0

20

40

60

80

100

pe
rc

en
t

CSC Share

share
mean 
trend

2�"��� %0 A������ 2�
� ��� :��
��
����

 ;*������
��

���� 8#���9 �
 �
'�����
� �
 ������� �������
� ���� ��	���� ������� ����� 8�
���9 ����

����
� 7���� � ���� 8#���9 �
 ��� 
��!�� 
# �	����� �
�	��� ���� ��	���� ������� �
���

8�����9 ���� ����
� �
� ��� ������ 
# �
 �
������ �
 ��� 
��!�� 
# �	����� �
�	���



 ��� �	��� ������� �� ��
#
�� �
 ���� �
���� �� ��� � ������ 8
�"���'�9 �/���

���
�"� ��� AO �/��� �
� �� �������� ���� 
!'�
�� 8
�"���'�9 ������ ���
�"� ���

��� �/������ ���
"�� �
 ������� �������
� �
� �
�	����� ��!
� ���� ��'� 

�� 

�

���

�� ���
�"� ����� ���� ��
 �/��� ��� �	��� �������� ��� ��� �/��� �
� ���

AO �/���� ��������'����

;��� 
# ����� ��
 �/���� ��
 !� ���
��
��� 8�*�����9 �
�
 ��
 �
��

�
�� !�

�����
" ��� "�
��� ���� 
# 

� #���
� �
��� �
 .��
 ����� ���
��
" ��� 
���� �
 �
'�

���� ��� ����� 2
� �*������ ��� ��� �/��� ��
 !� ���
��
��� �
�
 ��
 �
��

�
��

!� -��� �����
" ��� "�
��� ���� 
# ������� �������
� �
 .��
� ����� ����� ���
��
" #
�

"�
��� �
 �	����� ��!
�� ,��
� ��� ��� "�
��� ���� 
# �	����� ��!
� �
 .��
 �
� ���
�

��(
 �
������ �
 �	����� ��!
� ��� � ����	�� 	��

�
� ����	� ����� � �������� �
 �	����� ��!
� ���
� ����	�� 
����
�
� ����	� �
 ���
� ��� 
��	� 
# ������� �/���� -���D ����
� #
� �	����� ��!
��

�J



#
� "�
��� �
 ������� �������
�� ( ������� ���
��
����

 ��
 !� ���� #
� ��� AO

�/��� !� -��� �����
" ��� "�
��� ���� 
# �	����� ��!
� �
 .��
 �
� ���
 !� �����
" ���

"�
��� ���� 
# �
�	����� ��!
� �
 .��
�

,�!�� J �������.�� ����� ������� �
� ��
�� �� �
 ���� �*��
� ���� #���
� �
���

�� ����

��!�� #
� ���
"�� �
 ��� �	��� ������� �
� ���
�"� ����� ���

�� �� �/����

��� �	��� �������� @
 �'���"�� ����
" ��� ������ ����
� #�
� $%=E �
 $%%%� �J

�����
� 
# ��� ���
"�� �
 ��� �	��� ������� ��
 !� �����!���� �
 ���
"�� �
 ���

���
���� 
# �	����� ��!
� ���� �
 ��
�����

� ,��� ������ 

 ��� �	��� ������� ���

���
�"� ��
 ������� ���
���
� ���

���� ��� ��� �/��� �
� ��� AO �/����

,�!�� J0 :��
��
����

 
# ���
"�� �
 ��� �	��� 3�������

$%=E�$%& $%& �$%%% $%=E�$%%%

�� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
���

��� �/��� ��P �  �P �EP  $P �  %P E�P �&P �  �P = P

AO �/���  �P $ P � J P ��P &P �  �P �=P $$P �  EP

,
��� ��P $ P  �P $��P � P &P  %P $��P �JP $$P  �P $��P

���
"�� �
 ��� ������� ��
�	 ���
�
� #
�  � �����
� 
# ��� ���
"�� �
 ��� �	���

�������� ?�����
 $%=E �
� $%EE �
'�����
� �'���"�� ���& �����
� ��� ����� ,���

�����
�� ��� �/��� 
# ��� ���"� �
������ �
 �	����� �
�	��� ����
" ���� ����
��

?�����
 $%EE �
� $%&�� �
��'��� � ���"� ��
� �
 �
'�����
� �
 ������� �
������

�
����� ��� �	��� ������� �����
" �� �
 �
 ��� ���� �
� �
 $%& � (#��� $%& � � ���� �


�/����'� ������� �
���� ��� �	����� �
�	��� ��� �
 �
������� �
'�����
�� ����
" �������

�����.���

 ����� �
� �
 � ��
��
�
 �
 ��� "�
��� 
# �	����� ��!
�� �� ����

��!�� #
�

��� ��!
�
� 
# ��� �	��� ������� �
� ��� ���� �
 ��!
� �
�
�� �
�������� �
 �������

�
������� ���
"�� �
 #���
� �
���� �
C��
��� ��� �	��� ������� ���
�"� ��� ��������

�	��� �
������
������ �����
����

��



,��� �� ����������� �
 2�"��� $�� ����� ��
�� ��� ��������'� ������ 
# ��� ���

�
� AO �/���� ��

 ��� �	��� ������� �
 ������� �
������ !�����
 $%=E �
� $%%%�

,�� AO �/��� ��� ��� � ��"
�-��
��� 
�"���'� ������ 

 ��� �	��� ������� �
��� ���

����� $%&�D�� (#��� ������ �� !����� �
�� 
������� ,�� ��� �/��� ��� ��� � �
��

'����� ������ 

 ��� �	��� �������� ?��� ���� �� ����� #�
� 2�"��� $�� �� ���� ���

���� �
 ��!
� �
�
�� �
�������� �*�����
��� �
 ������� �
������ ��
�� $%& �� ���

�
������ �
 ��� ���������	��� �
������
������ �����
����

1970 1975 1980 1985 1990 1995

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

lo
g 

in
de

x

CSC effect
RQ effect 

2�"��� $�0 ,�� ���������	��� �
������
������ ;/��� �
� ��� A�����'� O��
����
;/����

#�# *�� +	 ,�	 �))�	)��	 "��� �� �-&���� ��	 ����� ��	.

 �� �� ��	
��� ��
����
/

,�� 4@A6 �
��� �� � "�
���� ������!���� �
��� �
 ����� ���
������ 
# #���
� �
����

�������
� ������� ,��� ���� 
# �
��� �� ����
������ ���
 ������� �
 ��� ��
��

��


��� !�� ������� ���� �
 ���
 ������� �
 ��� �
�������� ����
� ��

�� ,��

�
��
���� ��
!��� �� ���� ��/���
� ����
�� 
# ��� ��


�� ��� '��� ������'� ������

�=



8��"� ��� �	��� �������9 �� �*
"�

���� �������
�� �
 ��� �""��"��� ��


�� �
�

������ ��

�� ����� #���
� �
��� ��* ���
���
"���

,
 ����	 ��� �
!���
��� 
# ��� ��������� -
��
"� �
 ���� �
��
���� ��������� ���

�*������
� ��
 !� �������� ���
" �""��"��� ���� 

 #���
� �
���� #�
� ��� �
����

������� ��


�� �
 
���� �
 �*����
 �
'���
�� �
 ��� �	��� ������� �
 �������

�
��������� ,
 �������
� ���� �*������
�� ��� '���
� 
# �*
"�

�� #���
� �
�����

#�� �
 ��� ��������

 ������

� $$� $� �
� $ �� �������� !� � '���
� 
# �""��"���

#���
� �
���� #
� ��� ������� ��


�����

,�!�� � ��
�� �� ���� ��� ���� ������ #
� �""��"��� #���
� �
���� ���� �
 #����

��"��� �
�������� ���� ����� �
�
�������� �
 ������� �
������� ,�� �""��"��� ��������

�	��� ����
 �
� ��� �""��"��� ������'� ������ 
# �	����� ��!
� ��� ���
 ��"��� �
��������

���� ����� �
�
�������� �
 ������� �
������� ,��� ��
��� �
�
���"� �� �
 !����'�

���� ���� �
 �*������
� ��"�� !� �������#��� (� �� ����� ��� !��
�� �� ��� (���
�"�

�
�� 
# ��� ������� ���
"�� ��� ���
 �

�����

� ����
 �!
'� �
 

��

,�!�� �0 �
�������

� ?�����
 (""��"��� �
� �
������ 6����!����

�*&&�+�� ��� �*&&�+�� ��� �*&&�,�� ��� �*&&�,
� �
�

�
�� �
�� �
�� �
��

�*&&�+��,�� ������ �*&&�,
�,�� �
����

�
�� �
��

,�� ��������� ��������� 
!���
�� #�
� ���
" �""��"��� ���� 

 #���
� �
���� ���

���
���� �
 ,�!�� =� ,��� �
 

� ��/�� �
 �
� ��"
�-��
� ��� #�
� ��
�� ���
���� �


��,�� ���� ��� ���� �
 ���� �*������
� �
'��� ��� ����
� !�����
 $%E� �
� $%%%� ��
�� ���� 


��� �""��"��� 
��!�� 
# �	����� �
�	��� �
 ��� ��


�� �
�� 

� �*��� ���
� �
 $%E��

��(

���� ����
��� �
��� !� �
 ������� �� �
 ������

� $$� $� �
� $ �
� ����������� ���
����
��
� '����!��� ���
" �""��"��� ���� �
� ���
" ��� �	��� ������� #�
� ������� �
������ �� �
��
*� #
� ��� �""��"��� �	��� �������� ,�� ������� 
# ���� �
 �*������
� ��� '��� ������� �
 ���
������� #�
� ��� �*������
� ���
���� �
 ���� �����

�

�E



,�!��  �!
'���� ,�� ������������ 
# ��!�������

 �
 ��� ��
 �*������
�� ��� 
�����

���
����� 8�
����� ,�!���  �
� E9� �
 2�"��� $$� �� ��� ���� ��� 
�� ��


������

�
��� ���#
��� ���� ��

" ��� ����� 
# ��� ����
��

��

,�!�� =0 3�������� ;�������� <��
" (""��"��� :���

� � �
� � �

�
���� ��
���� ��
���� �
���� �
����

��
����� ��
����� ��
����� ��
����� ��
�����

,�!�� E0 ��!�������

 ;������������

�
	��
�

���
��	��

�
���

$�%� ��E�

,�� 
�� �
��� �
�� � ������'��� "

� 5
! 
# ��������
" �
'���
�� �
 ��� �	���

������� 8��� 2�"��� $�9� �� �������� ��� ��
 ���
 ���
�� ���
 �
 ��� ����G � �����

#��� �
 ��� �	��� ������� �#��� $%E� #
��
��� !� �
 ������� ����� ���� ������
" �
 ���

��� $%&�D�� ,�� 
�� �
��� �������� �
�� � ���"���� !����� 5
! 
# ��������
" ���

#��� �
 ��� �	��� ������� ���
 ��� !�����
� �
��� �
��� ?��� 

 ��� 
���� ��
�� ��

"������ 
'����������� ��� ���� �
 ��"� �
�������� ����
" ��� ����� $%%�D��

,��� ���"� ��/���
�� !�����
 ��� �
��� �	��� ������� �
� ��� ���� �� !��
"

���'�
 !� �
 �*����� �
������ �
 ��� �""��"��� ���������	��� ����
� ,�� ��������

�
������ �
 ��� ���� �� �
�� ��	��� �
 �*�""�����

 
# ��� ���� ��'��
���
�� "�'�


���� �� 
������� �
 ��� ����� 
# ��� �
��� �������

 �����
 ��� �*�����
��� ��
��

��� )���� :�������

� ,�� �������

 
# ��� ����� $%%�D� �
�� ��	��� ��� �
 !
�� �

��,�� 
�� ��������� 
# �� �
��

�
� � ��� ��"
�-��
��� ��/���
� #�
� ��� ��������� 
!���
�� �
 ���
!�����
� �*������
� �
 � ����������� ��
��� ?��� ����� ��/���
��� �
 

� ������ �
 ��'� � ���
�
"#��
������ 

 ��� ��'��
���
� 
# ��� �	��� ������� �
 ��� �
����

�&



1970 1975 1980 1985 1990 1995

-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

no arbitrage condition

theory
model 

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.6

0.65

0.7

0.75

0.8

labor share

data 
model

1970 1975 1980 1985 1990 1995
1

1.5

2
wage-bill

data 
model

2�"��� $$0 ;�������

 A������ 2�
� ��� �
��� <��
" (""��"��� 2���
� �
�����

1970 1975 1980 1985 1990 1995

0.98

0.985

0.99

0.995

1

1.005

1.01

lo
g 

in
de

x

data 
model

2�"��� $�0 ��������� �	��� ������� 2�
� ��� �
��� <��
" (""��"��� 2���
� �
�����

�%



�
��� ������� �����.���

 ���� �
� �
 � ����
������ ��"��� 
��!�� 
# �
��� �
�	��

��� ����
��� �	����� �
�	��� �# ������� ��
������ !
�� 
# ����� #���
�� �
��� �
���

��� �������� ���������	��� ����
� ������ �
 ���
� �
��� �����
 ��� �
������ �
 ���

�
��� �	��� ������� �
� ��	� �� !���'� �
�� ������� �
 ��� �	��� ������� �
 ���

!�����
� �
���� <
#
���
������ 
������ 
# ����� ��
 �
������

� ��
 !� ���� "�'�


��� �'����!�� �""��"��� �����

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.5

1

1.5

2

lo
g 

in
de

x

CSC effect
RQ effect 

2�"��� $ 0 ,�� ���������	��� �
������
������ ;/��� �
� ��� A�����'� O��
����
;/��� 2�
� ��� �
��� <��
" (""��"��� 2���
� �
�����

,�!�� &0 :��
��
����

 
# ���
"�� �
 ��� �	��� 3������ <��
" (""��"��� :����

$%E��$%& $%& �$%%% $%E��$%%%

�� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
���

��� �/��� �$P � �&P J%P ��P � J�P =EP �JP �  �P �%P

AO �/���  %P $�P � �$P ��P $ P �   P �&P $ P � J$P

,
��� =�P $�P �&P $��P J�P $ P J�P $��P ��P $ P  �P $��P

 �



,�� ���
���
�� 
# ��� ��� �����
��� #
� �*����
�
" �
'���
�� �
 ��� �	���

������� 
'�� ��� �
���� ������ ����
� �� �
������ �
��� ���
 �
 ��� !�����
� �*�

������
� 8�
����� ,�!��� J �
� &9� ,�� 
'����� ���
���
�� 
# ���
"�� �
 ��� �������

��
�	� �
��'��� ��� ��� ����� �
�� ���
���
���� ��� ���
 �

�����

 #�
� ��� !����

��
� �*������
� �
��� ���� ���� �*������
� �� ����� ,�� ���� �
 �
�������� �*�����
���

�
 �����
 ��
�� ��� ��� $%&�D� �� !��
" ���'�
 ���
�� !� �
 �
������ �
 ��� �����

��� ��
�	� ����� �/���� ��� �	��� ������� ���
�"� ��� ���������	��� �
������
������

�����
��� 8��� 2�"��� $ 9�

#�0 "�	� *�&����
 ,����1����� ����	�/

(

���� ���
���
� ��/���
�� !�����
 ���� ����� �
� 4@A6 �� ��� �
�����

 
#

� '����!�� #
� �������� �����.���

� ,�� �����.���

 '����!�� �� ���� �
 ��5��� ���

��
�	 
# ������� �������
� �
����� � �
�� �������� ������� 
# ������� ���'�����

2
� �� �� ��� ����
 
# ��� �/����'� �
��� 
# ������� �������
� 8������� ���'����9 �


�	����� �
��� �
�	�� ����� ���'�� ��� �	��� ������� �
 ��� �
��� 

� ��� ����



# ��� �'����!�� ��
�	 
# ������� �������
� �
 �	����� �
���� <
#
���
������ "

�

�������� 
# �������� �����.���

 �
 ��� �""��"��� ��


�� ��� ����
� �'����!��� ��
��

��� �*�����

 
# ���� '����!�� #�
� ��� 
��"�
�� 4@A6 ������ �
 ���� �����

� ��

����� �*���
� 5��� �
� ���
���
� ���� �����.���

 ��5�����
� �� #
� ��� ���
������'�

�*������
�� 7� ����� ��� ������� 
� 

� ��� ����
�� 
# 4@A6 ������ �
�����
"

���
���
� !� 
�����
" ��� �������� �����.���

 '����!�� #�
� ����� �*������
��

,��� �*������
� �� �������
��� !� ������ ���
" ��� �
��5����� ������� 
# ���

��
�	 
# ������� �������
� �
 ������� �
������ �� ��
�
 �
 2�"��� � �
 �����



 � �
�����
" ��� 
�� ��������� ��������� ��
�
 �
 ,�!�� % ���� ��� !�����
�

��������� �
 ,�!�� �� �� ��� ���� ��� ��������� ��������� ��� �
���
"��� ,���� 
#

�
����� ������� ���� ��� ��!�������

 ������������ �
 ��� ��
 �
���� ��� ���
 ��� �����

,�� 
�� �
��� �	��� ������� ������� ��� ��
 ���
 ���
�� 5��� �� ���� �� !�#
���

 $



!�� �� ��� � �
������ �
��� -� ���� ��� ���� ����
" ��� �
���$%& ��� 8�
�����

2�"���� & �
� $J9�

,�!�� %0 3�������� ;�������� 7���
�� �������� <����.���

�

� � �
� � �

�
���� ��
���� ��
���� �
���� �
����

��
����� ��
����� ��
����� ��
����� ��
�����

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.93

0.94

0.95

0.96

0.97

0.98

0.99

1

1.01

1.02

lo
g 

in
de

x

data 
model

2�"��� $J0 ��������� �	��� 3������ 2�
� ��� �
��� 7���
�� �������� <����.���

�

,�� �
�� ���
���
� ������ 
# ���� �*������
� �� ���� ��� ���������	��� �
�����

��
������ �����
��� �*����
� � ���"�� ����� 
# ���
"�� �
 ��� �	��� ������� ����
"

��� �
���$%& ����
� ���
 �� �
�� �
 ��� !�����
� �*������
� 8��� ,�!�� $$9� ,��


��
���� �� ���� #
� ��� ����$%& ����
�� ,�� ���
���
�� 
# ���
"�� �
 ��� �������

 �



1970 1975 1980 1985 1990 1995

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

lo
g 

in
de

x

CSC effect
RQ effect 

2�"��� $�0 ,�� ���������	��� �
������
������ ;/��� �
� ��� A�����'� O��
����
;/��� 2�
� ��� �
��� 7���
�� �������� <����.���

�

��
�	 ���
 �
������� �
 ��� 
�� �*������
��

,�!�� $$0 :��
��
����

 
# ���
"�� �
 ��� �	��� 3������ 7���
�� �������� <����.���

�

$%=E�$%& $%& �$%%% $%=E�$%%%

�� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
���

��� �/��� ��P � ��P JEP �&P � JEP E�P �EP �  JP =$P

AO �/��� J$P $�P � � P $=P %P � ��P �&P $$P �  %P

,
��� ==P $�P ��P $��P JJP %P JEP $��P ��P $$P  JP $��P

,���� ������� ����� ���� 4@A6 ��� ��'� �*�""������ ��� �
�� 
# ���
"�� �
 ���

��
�	 
# ������� �������
� �
������ ���
 ��������
" ���� ���'�� ���
"�� �
 ���

�	��� �������� ?��� �� �� ��� �
 2�"��� $�� �# �� ��� 

�� �

���
�� ���� �*����
�
"

��� ���� �
 ��"� �
�������� �
 ������� �
������ �#��� $%& � ���
 ��� ���
 �

�����



#�
� ��� !�����
� �
��� ����� �
��� 8��!��� �
 � �
������ ���

"�� '����

9� �
 ����

  



�*������
�� �� -
� ���� ��� ���� �
 ��!
� �
�
�� �
�������� �� ��� �
 �
�������

�
'�����
�� �
 ������� �������
�� ,��� ������ ��� ���������	��� ����
 �
� �
�������

��� ����
� #
� �	����� ��!
� ���
�"� ��� ���������	��� �
������
������ �����
����

#�2 ��	 3��	 �( $�����
 �
4���	
 *�&���� �5��& 	��

( ����� ���
���
� ��/���
�� !�����
 ���� ����� �
� 4@A6 �� ���� ��� ���� 



��� ��
�	 
# ������� �������
� �
 �����
 �� 

� ������� ��5������ ��
�� ����� �� 



������� ��5����� ����� �
��* �'����!��� 2�"��� $= ��
�� ��� ������'� ����� 
# �������

�������
� �
 �����
 �
� ��� ������� ��5����� ������'� ����� 
# ������� �������
�

�
 ��� <�� ?
�� ����� �
����� #��� ����
" ���� ����
�� �� �� ���� �*
"�

�� �����
� �


��� ������'� ����� 
# ������� �������
� ����� �
������� �
'�����
� �
 ��� �
���� �


���
� 
�� �
'�����
�� �
 ������� �������
� �
������ ��� ����
� #
� �	����� ��!
�

�
�� ��
��� ��� �	��� �������� ?��� �� �� ��� �
 2�"��� $=� ��� ������� ��5�����

����� �
��* ���� �
 4@A6 #���� ���� �
�� ������� ���
 ��� �
��5����� ����� �
��*

���� �
 ���� ������ ,�� ����
�� 
# ��� �*������
� �����
��� �
 ���� �����

 �� �


-
� 
�� �*����� �
� ���
���
� ���� �����
" ������� ��5�����
� �� #
� ��� ������� 
#

���� �����+

�
 
���� �
 �*���
� ���� ������

� ��� �� -��� ������ ���� ��� ��� 
# 

� �����

�
���� <
��� ���� ��������

� ��� ��/���
�� !�����
 ��� ��
 ������ �
����� ��
���

��C��� ��� ������� ��5�����
� ���� �
 4@A6� ,���� �� ��
 ��	� �
 ����
*�����

������� ��5�����
� �
 ��� ��
�	 
# ������� �������
� �
 ������� �
������ !� ��C���
"

��� ���� ������ #
� �
'�����
�� ���
" ��� ����� �
��* #�
� 4@A6�

2�"��� $E ��
�� ��� ���������	��� ����
 �
 ������� �
������ ���������� ���
" ����


��� ������� ��5����� ���� ������ #
� ��� ������� ��
�	 ��

" ���� ��� 
��"�
��� �
�

��5����� ���������	��� ����
� �� �� �
�������
" �
 

�� ���� ��� 
�� ���� ������ ��� �

��"��� �
�������

 ���� ��� �	��� ������� ���
 ��� 
��"�
��� �
��5����� ���� ���������

��,�� �
�������

 �
�L���
� !�����
 ��� �
��5����� ������ �
� ��� �	��� ������� �� ��E%� ,��

 J



1970 1975 1980 1985 1990 1995
0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

Adjusted Relative Price in US
Relative Price in Sweden     

2�"��� $=0 ,�� A�����'� 3���� 
# ������� ;������
� �
 �����
 �
� ��� <�� $%=E�
$%%%�

1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

1.1

1.2

Capital-Skill ratio                 
Quality Adjusted Capital-Skill ratio

2�"��� $E0 ,�� ���������	��� A���
 �
 ������� �
������ 8(�5����� '�� <
��5�����9�
$%=E�$%%%�

 �



1970 1975 1980 1985 1990 1995
0.93

0.94

0.95

0.96

0.97

0.98

0.99

1

1.01

1.02

lo
g 

in
de

x

data 
model

2�"��� $&0 ��������� �	��� 3������ 2�
� ��� �
��� 7��� O������ (�5����� �������
;������
��

1970 1975 1980 1985 1990 1995

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

lo
g 

in
de

x

CSC effect
RQ effect 

2�"��� $%0 ,�� ���������	��� �
������
������ ;/��� �
� ��� A�����'� O��
����
;/��� 2�
� ��� �
��� 7��� O������ (�5����� ������� ;������
��

 =



,���� ��� !�����
� �*������
� �
 ���� ����� ��
 !� '����� �� � �
�� ����
"�
� ����


# ��� 4@A6 �
���� ��
�� ��� ��� 
# ������� ��5����� ������� ��
�	� ��	�� �� ������

#
� ��� �
��� �
 �*����
 �
'���
�� �
 ��� �	��� ������� 8�� ����� ���
 ���������	���

�
������
������ �� �����
� �
 ��� ��
�����

 ��
����9�

,�� 
�� ��������� ��������� �
� ��!�������

 ������������ ��
 !� ���
 �
 ,�!���

$� �
� $ � ��������'���� ,���� ��� � 
��!�� 
# ��"
�-��
� ���
"��� ,�� �
�� ����	�
"

�� ���� ��� ���������� 
# ��!�������

 !�����
 �	����� ��!
� �
� ������� �������
� ��

�
���� ����� ������� � ���

"�� ��"��� 
# �
������
������� ,�� 
�� �������� ��


����� ���
����� �
 ��� �������� ���
���� �
 4@A6���

,�!�� $�0 3�������� ;�������� 7��� O������ ��5�����
��

� � �
� � �

�
���� ��
���� ��
���� �
���� �
����

��
����� ��
����� ��
����� ��
����� ��
�����

,�!�� $ 0 ��!�������

 ;������������

�
	��
�

���
��	��

�
���

�
�� �
��

@
�� �"��
� ��� ��


������ �
��� �
�	� ���� ��

" ��� ����� ����
��

�� ,��

�
��� �
�� � '��� "

� 5
! 
# ��������
" ���
"�� �
 ��� �	��� �������� �
 #����

�� ������� �
 �
 � ���"���� !����� 5
! ���
 ��� !�����
� �
��� 8�
����� 2�"����

& �
� $&9� ?��� �
�� ���� ������� ��5�����
� ���
"� ��� �

�����

� #�
� ���

!�����
� �
���+ ;*���
�
" ,�!�� $J �
� 2�"��� $%� �� ��� ���� �� �
�� 

�� ,��

�
�������

 �
�L���
� !�����
 ��� ��5����� ������ �
� ��� �	��� ������� �� ��&%�
��,���� �������� �� ��=E� ,���� �������� 
# ��� ���������� 
# ��!�������

 !�����
 �
�	����� ��!
�

�
� ������� �������
� �� $�=E�

 E



���
 �

�����

� ����'�� �� �
 ��� !�����
� �
��� ����� ���
�"� �
���
"�� �
 ����

�����-����

 
# ��� �
����

,�!�� $J0 :��
��
����

 
# ���
"�� �
 ��� �	��� 3������ 7��� O������ (�5�����
����

$%=E�$%& $%& �$%%% $%=E�$%%%

�� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
��� �� �
 �� ,
���

��� �/���  $P � ��P � P  �P �  =P ==P  $P � �%P =�P

AO �/���  �P $�P � JEP �JP $�P �  JP �&P $�P � J�P

,
��� = P $�P ��P $��P �JP $�P  =P $��P �%P $�P �%P $��P

#�6 ���	�&�	���) �����.7���	
 �	������)���� *���)	 �� *�&����.

����� *� &�	 	������


4��. �
� ������ 8$%%�9 ��'��
��� � ������ �
��� 
# ������ �
� ����
�� ���� �

���
� �
 ��� ����
� #
� �	����� ��!
�� �
 �*����
 �
'���
�� �
 ��� �	��� ������� �


��� <
���� ������� ,��� ��
 ��� #
��
��
" @�� ��"�����



���� � �
���
�������

��

�
�

��

�
� �
���

�������
� � � 8$J9

���� �
 -� � �
��
 ,���� �������� 
# � ������� �
 ���������� 
# ��!�������

 !�����


�	����� �
� �
�	����� �
�	���� �
�� 
# �!
�� $�J$ �
� ���� �

����� ���� ��� ����
�

#
� �	����� ��!
� ��� !��
 �
������
" !�  � �����
� ��� �����

1��
������ �

���
�
" �
���
���

�� ����� �
� ���
"�� �
 ��� �
�������� ������

����� ����� �
��� �
���!�� �*����
 ���� �
������
" ����
� #
� �	����� ��!
�� ��'�

!��
 ������ �
� #
�
� �
 !� 
# ������ ���
������'� ���
���
�� 84��. �
� �������

$%%�G ?
�
� �
� �
�
�

� $%%�9� �
������ ���� ���
� �
��

�
� ��� !��
 ��!���� ��

������ �	����!����� ����

�
"���� ���
"� 
� �� �
 8�

!���'��9 �
������ �
 ��� ������'�

 &



������� 
# �	����� ��!
��

�
 �
�� ����
� �
�	� 4@A6 ���

������� ���� ��� 4��. �
� ������ ���������

����� �
 �
������ �
 ��� ������'� ������� 
# �	����� ��!
� 
# �!
�� $$ �����
� ���

����� ,��� ��"�� ���� ����� �� 

 ����
�� �
 ��� ���� #
� ���� �
 �*������� ���"�

������'� ������� �
������� �
������ ���� �
������� ���� ���
� �� � ��
*� #
� ��� 
������

���������	��� �
������
������ �����
���� �
 ���
� ���� �����
��� ��
 !� '����� ��

�
 �*������ �
����������

 
# �	����!����� ����

�
"���� ���
"��

A�

�
" � 4��. �
� ������ ����� ��"�����

 

 ��� ���� #�
� ������� �
������

������� �


�� �� � �� �
���
�����	�

�� ��
���� � �
���
�������

� 8$�9

���� �
 -
�
� �
��
 ,��� ������ ����������� ���� ���
� �
��� ��
����� �
 �*�������

"

� -� �
� ��� '����!��� ��� �
�
��"������ ,�� �������� 
# �� �
��'��� �������

�
 ���������� 
# ��!�������

 !�����
 �	����� �
� �
�	����� ��!
� 
# �
��� ����� ��

�
 �*������� ��"� '���� ���
 �
������ ���� ��� ��������� ���������� ��'����� !�

1�������� 8$%% 9� �� �� �
�� ���
 ����� ����� ��� ��.� 
# ��� �������� ���
���� �


,�!��  �

,�� "

� -� 
# ���� ������ 4��. �
� ������ ����� �
��� �� ��� �
 ���� ���"�

���������� 
# ��!�������

 �
� �
 ��� #��� ���� ����� ��� 

�� ��
 ��5
� ���
�� �


��� ���� ������ ���� #
� ��� ������� �	��� �������0 � #��� �#��� $%=E �
� � ���� �#���

$%& � ,���� �� 
��� 

�� ���	 � �
�!�
���

 
# ��!�������

 ���������� �
� ���
� �


��	� ���� ������ �
��� ����� ��� ����� 7� ��
 ���	 ������ �
 �*������� ���"� ���
�

8����� �� ��'� 

 ������ �'���
�� 
#9 
� �
 �*������� ���"� ��!�������

 ���������

8����� ��� ���� ��#����9�

,�� ����
�� 
# ���� �����

 �� �
 �*���
� ������� 
� 

� ��� ���
� �
 ;�����

 $�

��
� �
 #���� !� �
��������� �� � ��
*� #
� ��� �����
" ���������	��� �
������
������

'����!��� ,
 �
 ����� ��� �� ����
 ��� @�� ��"�����

 �
 ;�����

 $� ���
" ���

��������� �	��� ������� #�
� ��� !�
�����	 4@A6 �
���� 
��� �
����� 
# ��� ������

 %



�	��� ������� #�
� ��� ����� ,�� ������� #�
� ���� ��"�����

 ���

�� 
�� � �� �
���
�����	�

�� ��
���� � �
���
�������

� 8$=9

���� �
 -
�
� �
���

�
 ���� �*������
�� �� 	

� #
� � #��� ���� ��� ��������� �	��� ������� �� "�
���

���� !� ��� ������'� ���
���� �/��� �
� ��� ���������	��� �
������
������ �/��� ����



 ���� #�
� �
� �*
"�

��� �
����'� ���
� �
 ��� ����
� #
� �	����� ��!
�� :������

����� ��� 
�� ��������

 
# ��� 4��. �
� ������ �
��� �
�	� 5��� �� ���� �� ��

��� !�#
�� �
 ;�����

 $�� ���� � �
����'� �
� ��"
�-��
� �
�L���
� 

 ��� ���
�

'����!���

(���
" ��� ��� �/��� �
 ��� �
��� �
 ;�����

 $= "�
������

�� 
�� � �� �
���
�����	�

�� �����	� � �
���
�����
�

������� � �
����
��������

� 8$E9

���� �
 -
�
� �
��� �
 ;�����

 $E� �� ��� ���� ��� �
�����

 
# ��� ��� �/���

������� ��� �*���
��
�� �
��� 
# ��� ���
� '����!�� !� � #���
� 
# ������ �
 #���� �#

��� ��
 ������

� ��� ��������� �
 ��'��� 8�� 
��
��� �
 �
"�9� ���
 ��� �
�L���
�



 ��� ���
� ���
� #�
� ��"
�-��
��� �
����'� �
 �
��"
�-��
��� 
�"���'� �#��� ����
"

��� ��� �/���� ,�� �*���
��
�� �
��� 
# ��� ���
� �
 ;�����

 $= �� ���
�� ��� �


��� ��"� �
�������

 ���� ��� ��� �/������ �� �� 

� ��� �
 �
� �
����
� �*���
��
��

�
��� 
# ��� ���
�� A��
'�
" ��� ���
� #�
� ;�����

 $E ������� �


�� 
�� � �� �
���
�������

�� �����	� � �
���
�������

�������

���� �
 -
�
� �
��� ,���� ��� ���
� ���� �
 ��� 4��. �
� ������ ����� �
��� �


;�����

 $� �
��� !� �
��������� �� � ��
*� #
� ��� 
������ ���������	��� �
�����

��,�� �
�������

 �
�L���
� !�����
 ��� ���
� '����!�� �
� ��� ��� �/��� �� ����� �
 �����

J�



��
������ '����!��� ����� �� '����� ���� �� �
 �*������ �
����������

 
# �	����!�����

����

�
"���� ���
"��

(
 �����
���'� '����

 
# ��� 4@A6 �
���� ����� ���
��� #
� !
�� ���������	���

�
������
������ �
� � �
����'� ���
� �
 ��� ������'� �L���
�� 
# �	����� �
�	���� ���

���
 ���������� ,��� �����
���'� �
��� ��� ���� ��

" ��
 ����
��

�G ��������
" ���

��!
� ����� 
# �
�
�� �
� �����
" ��� 

 ��!����"� ������

� ?��� �� ��� ����� �

���

�
 ������
" ��� ��"��!��� ����
 �
�� �
�� ���
���
���� �
 ��������
" �
'���
�� �


��� �	��� ����������

0 *���������

,�� "
�� 
# ���� ����� ��� !��
 �
 �
������ 
�� �
������
��
" 
# ��� ������ �����

�
���� �
������
" ����
" �
�
�� �
�������� �
 �����
� ,�� ���
 �

�����

 
# ����

����� �� ���� ��� ���� �
 �
�
�� �
�������� �
 ������� �
������ �� !��
" ���'�
 !�

���������	��� �
������
������� �
������� �
'�����
�� �
 
�� ������� �������
�� �
�

"����� ���� � ��"��� ���� 
# ������� �����.���

 �
� � ��
��
�
 �
 ��� "�
��� ����


# �	����� ��!
�� ��'� ������ ��� ����
 
# �/����'� ������� �
���� ��� �	����� �
�	���

������ �
 ���
� ��� �
������� ��� ������'� ����
� 8�
� ���	�� �����
9 #
� �	�����

��!
� ���
�"� ��� ���������	��� �
������
������ �����
���� ( ����� �


����



!�����
 ����
��


��� ��'��
���
�� �
� �
�
�� �
�������� ��� !��
 ����!������

����� ��
�� ���� �
'�����
�� �
 ������� �������
� �
� ��"��� �������

 �/��� ���

��������� 
# ������'� ��"���

3��'�
�� �������� ��� ��
�
 ���� ��� ���������	��� �
������
������ �����
���

����������� �
 ���� ����� ��
 ���
 !� ���� �������#���� �
 ���� �� �
������
� �
������

�
" ��"� ��������

 8�������� $%%%9 �
� ��� !���'�
� 
# ��� �	��� ������� 
'�� ���

��,��� �
��� ��� ��������� 
'�� � "��� 
# ���
��� �
��
� !�����
 � �
� �� �����
�� ,��� "���

��� 
�������� �
 ���'�
� ��������� 
# �
��

#�
� �*��
��
"� �
 ���� �*������
�� ��� ���"�� ��� ���
�
!����� ��� �
��� ��� �
��� �
�	��� ,�� !�
�����	 �
��� 
�����#
���� ��� 
# ����� �
���� �

��� �!����� �
 ������� �
'���
�� �
 ��� �	��� ��������

J$



!���
��� ����� 8��
������� ����9� ,
"������ ����� �
� 
���� �������� ���
� �� �
 �

�

����� ���� ���������	��� �
������
������ �� �
 ���
���
� �
"�����
� �
 � �������#���

�
�������'� ���
�� 
# ������'� ��"�� �
� ���� ���� � ���
�� ��
� �
 #���� ���� �� �


�
������
� ���
"�� �
 ��� ��������� 
# ������'� ��"���

7� ��
��� ���
 �

����� ��� �
���!����� ���� #���
� ������ �
� ���
������� �����

��'� !��
 ��
�
 �
 �/��� ��"� �
��������� ��� �������'�� !� �/����� !� �
�������

�
� ��


��� �
�������

�� ?��� �
� 4��
 8$%%=9� #
� �*������ ��"�� ���� ��!
�

���	�� �
�������

� ��� ������� #
� �*����
�
" ��� ��/���
��� �
 ��� ��'�� 
# ��"�

�
�������� !�����
 ��� <� �
� �����
� A���
" ��"� �
�������� �*�����
��� �
 !
��

��� <� �
� �����
 ��
�� ��� ��� $%&�D� ��� 

� ���
"�� ��� #��� ���� ��� <�

��� � ��"���� 
'����� ��'�� 
# ��"� �
��������� ,��� ��'�� ��/���
�� ��� �����
��

��������
"�� �

���
� 
'�� ��� ���� ��
 ��������

�# ���� ��'�� �/��� ��� �
 #���� ���'�
 !� �
�������

� �
� �
�� 

� ������ ��C���

���	�� #
���� �
� ��/���
��� �
 ��� ��������������� 
# ����� ��
 ��!
� #
���� 8��"� ���

#��� ���� �����
 ��� � �
�� ����� ������!���

 
# �������

 �
 ��� �
������

 ���


��� <�9� ���
 ����� ��� !� � ������ ��� 
# �*���
��
�� '����!��� �
������
" �
�
��

�
��������� ,���� �# �� ��
� �
 #������ 
�� �
������
��
" 
# �
�
�� �
��������� ���


�� ��
��� ��� �
� �
������
� ��� ���
���
�� 
# �
�������

�� #
���� ����� �
C��
��

�
'�����
�� �
 ������� �
� �������

� 7� ��
��� ���
 �*���
� �
� �
�������

� �
�


������ �

������ ����

� �
 ���
"�� �
 ����

�
"� �
� �
 ������� ���
"�� �
 ���

������ 
# ��/���
� ����� 
# ��!
��

3	(	�	��	�

Q$R (���� ����

� �
� ��������
 45������H� 8$%%%9� A����
� �
 1���
 ������� �

�����
� �
 (����
� �
� ,�����
 3����� 8����9� ��	��
� 	� ����
 ����	�� �

������� ;,�(� 1����
	��

Q�R ?��"���H�� 6���� �
� ;����


��� ;� 3�
�� 8$%%�9� 1
� A
!��� �� ��� ��������
�	��� �
������
������ 1��
������+� ��� ������ �� ���
����� �

  	�	��	����

J�



�J��=�

Q R ?���� 2��
��
� :� �
� �����
�� �� 4��
 8$%%=9� �
���
���

�� :�/���
��� �

���� 7�"� �
��������0 �
�������

� '����� ���	�� 2
����� ��� !���
�� �� "���	�
���� ���
��� #$%&%'� E%$�& E�

QJR ?
�
�� �
�
 �
� )�
�"� �
�
�

 8$%%�9� ���
"�� �
 ��� ��������� 
# 7�"��
�
 ��� $%&�D�0 (
 ;'������

 
# (����
���'� ;*���
���

�� (������
 ���
����
������ )*�  E$�%��

Q�R �������� 2��
����
 8$%%%9� ,���

�
"���� A�'
����

�� (������
 ���
���� ���
���� )+&#'� E&�$���

Q=R ;��
� 3���(
���� �
� ?����� 1
����
� 8$%%�9� ,�� ������� 7�"� ���������0
,�� A��� �
� 2��� 
# �
�������� 7�"� 3
����+� �
 A� 2�����
 �
� �� 4��. 8����9�
,�����
��� �

 ���
��� �
 -���  	���	����� <
�'������ 
# �����"
 3�����

QER ;��
� 3���(
���� �
� A
!��� ,
��� 8$%%E9� 7�"� 3
���� �
� A����������
"0
,�� ������� ��!
� ���	�� ��
�� $%=�� �
 A������ ?� 2�����
 �� ��� 8����9� ���
-������  	�	� �
 ���
��	��
. �������
� 	��  ��
��� /�
��� I?;A �

#���
��
A��
��� ,�� <
�'������ 
# �����"
 3�����

Q&R ;��
���
 �
������

 :���!���� (�;�@�

Q%R 2���� 1���� 8$%&E9� ;���� 3�� #
� <
����� 7
�	�  ��

�
����
 !���
�� ��
���
����� )+&%'� J �����

Q$�R 2�����	��

� 3���� 8$%%E9� ;�


��� �
��
��'�� �
� ��� :���
� #
� 1�"���
;������

�  ��

�
����
 !���
�� �� ���
����� ++&#'� $�%�J��

Q$$R )
���S�
�*� ��������
 �
� (���
 �

#
�� 8$%%=9�  �����	��
�0���
 ���
���	�
��� /�	��
�� �@A; ��������� @*#
�� <
�'������ 3�����

Q$�R )��������� T'� 8$%=%9� ���������	��� �
������
������� ������ �� ���
����� �


 	�	��	��� 1#� J=��&�

Q$ R 1��������� :�
��� �� 8$%% 9� 2���� ,���

� 3��
���

 <
�'������ 3�����

Q$JR 1�
��

� 3U� 8$%%E9� ,����� ,���

�
"� �
� ���
"�� �
 ;���
���
� 
# �	�����
��!
� �
 ������� ��
�#������
"� �
 �� 2�"��!��" �� ��� 8����9� ����
����� �


���
�� ������
���0 ;����� ;�"���

Q$�R 1�
��

� 3U� 8$%%%9� A�����'� :���
� #
� �	���� �
 ������� ��
�#������
"0
,���

�
"� 
� ,����+� 2�;2 7
�	�
" 3���� ������ $��� ��
�	�
��� �����
�

Q$=R 1�!!�� :
�"��� (� ��� �
� 1V	�
 �
�	�
" 8$%%$9� 7�"� �
�������

� 7�"�
:��#� �
� 7�"� �
C���

 �
 �����
� 2�;2 7
�	�
" 3���� ������ &E� ��
�	�
���
�����
�

J 



Q$ER 4��.� �����
�� 2� �
� 4�'�
 �� ������ 8$%%�9� ���
"�� �
 A�����'� 7�"���
$%= �$%&E0 ������ �
� :���
� 2���
��� 3���	���� !���
�� �� ���
�����
#$4&#'�  ��E&�

Q$&R 4������� 3��� ��� ;� @��
��
� �
�S�6B��
� AB
��A��� �
� )�
'�

� �� 6�
��
��
8����9� ���������	��� �
������
������ �
� �
��������0 ( ����
��


��� (
���
����� ���
���	���� 5)&1'� $��%�� �

Q$%R ��
������� ������� �� 8����9� 7�"� �
�������

 �
� 7��#��� �
 �����
�
7
�	�
" 3����� �
 ;�


���� ����0J� :�������
� 
# ;�


����� ��
�	�
��
<
�'�������

Q��R ��
������� ������� �� 8����9� ���������	��� �
������
������ �
� �
��������
@'�� ��� ?���
��� ������ 7
�	�
" 3����� �
 ;�


���� ����0$J� :�������
� 
#
;�


����� ��
�	�
�� <
�'�������

Q�$R ��
������� ������� �� 8$%%$9� ( �������	� /�
�� �� "��
��	���	� 6���	�
�
  ��
��� /�
����	���
�� ��
�	�
�� �
���
���

�� ������� %$0�� �
���
���

��
)������� ���

�� ��
�	�
�� <
�'�������

Q��R ���
���� )� �
� ?� ����
�S 8$%&%9� ;�������

 
# ���������	�� 2�*�3���� �
��
���0 (
 (��������

 
# 3����
 ��*���� ��	����

� ����
��� ���
���	����
14&%'� & $�=��

Q� R �����
� ������
 �
� �
�
 6�
 A��
�
 8$%%&9� ,���

�
"� �
� ���
"�� �

�	��� ���������0 ;'���
�� 2�
� ��'�
 @;�: �
�
������ 3���	���� !���
�� ��
���
����� ##7&%'� $�$��JJ�

Q�JR �����
���� ;��	 8$%%%9� ,�� ������:���
��

�� I����� 
# ��!
� :���
� �
�
�	����?����� ,���
���� ���
"�� �2(< 7
�	�
" 3���� $%%%0%� <������� �����
�

Q��R I��	���� ������
 �
� ?���
 ?��� 8$%%�9� ,�� �
������ �
 :���
� #
� ��� <
�
�	����� �
� <
����
���
� (��
�� ��� @;�:� 89���
 ������ �� ���
���� "�����
##&#'� J��=��

Q�=R I��	���� ������
 �
� A������ ������ 8$%%%9� ��!
� ���	�� �
�������

� �
�
;�


��� 3��#
���
��� �
 @� (���
#����� �
� :� ���� 8����9� ��

���� �� 2����
���
�����: 6
����  � ;���'��� ����
�� ?� 6�

Q�ER @��
��
� ��� ;�� )�
'�

� �� 6�
��
��� 3�� 4������ �
� �
�S�6B��
� AB
��A���
8����9� ��������

�?���� ;�������

 
# � I

��
���� ����
� 2���
� (""��"���
3�
�����

 2�
���

� �
 A
!��� �� �����

 �� ��� 8����9�  �����	��
�0���
 ;
����
�
�� �
 ���
���	����. /�	��
� �

 (������	��
�� ���!���"� <
�'������ 3�����

Q�&R @������

� ;'� 8����9� ;���
���
� �
� 7�"�� �
 �����
 $%E��% � 7
�	�
"
3����� �
 ;�


���� ����0&� :�������
� 
# ;�


����� ��
�	�
�� <
�'�������

Q�%R ��?$0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%%��%=9� 2<
��	�	��	���
=����� & 	�	��	���� >������� �� -����'� ��
�	�
��� �����
�

JJ



Q �R ��?�0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%&$9� 3�
�����

 �
�
2���
� �
�
�� $%E��$%&�� (���
��* J� I���

�� (��
�
��� ��I $%&$0���� ��
�	�
�
��� �����
�

Q $R ��? 0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%%�9� 3�
�����

 �
�
;���
���
�� :������� ,�!���� (���
��* �� I���

�� (��
�
�� $%&��$%%J� I $�
�� %��$� ��
�	�
��� �����
�

Q �R ��?J0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8����9�  	�	��	���� >�������
��� #+++� ��
�	�
��� �����
�

Q  R ��?�0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%%E9� ?@��@�
 ��� 8A@��
�����	 � *$�B���������	�� #+41�#++1 &-������ �

 ;
������	� �
 � *$ ���� ��������
	��� #+41�#++1'� ��
�	�
��� �����
�

Q JR ��?=0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%E��%=9� (���	�����	��
�

���<�
�
��
 &2���� C����  �����'� ��
�	�
��� �����
�

Q �R ��?E0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%=E�E�9� 2<
�� ���  ���
����@		
�
� �
�� "����	  ��	�� &-���� �

 ��������
	 �
 	�� "����	�  ��	��'�
��
�	�
��� �����
�

Q =R ��?&0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%&$9� ������� 2
����
��

 �
� ��
�	� 
# 2�*�� ������� $%= �$%&�� (���
��* �� I���

�� (��
�
��� I
$%&$0���� ��
�	�
��� �����
�

Q ER ��?%0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%%�9� A��� ������� ��
�	�
�
�7����� $%&��$%%�� (���
��*  � I���

�� (��
�
�� $%&��$%%J� I $� �� %��$�
��
�	�
��� �����
�

Q &R ��?$�0 ���������	� ��
����!��V
 8���������� �����
9 8$%% �����9� �������� #
�
;���
���� �
 ��� 3��'��� ����
� (�=�� ��
�	�
��� �����
�

Q %R 7����� 1� 8$%%J9� ��	���	��
: ;
����
�� �

  ����D��	��
 (
������� ���!���"�
<
�'������ 3����� ���!���"��

� "��� �&&	�
�-

��� ��	 ����� ��	 �� 

,�� �	��� ������� ���� �
 ���� ����� �� ��� ����
 
# ��� �

���� ������ 
# � �	�����

�
�	�� �
 ���� 
# �
 �
�	����� �
�	��� ,�� �	��� ������� �� #
� ���� ����
���� �


������� ��
�
"� ��
�#������
" �
� �

�������

 8�I� ��  �
� �9� ,���� ��������

��� ���
���� �� #�������� ����'���
�� 8��� ��?$9�

J�



,�� ��-
���

 
# �	���� ���� �
 ���� ����� �� 

� !���� 

 �������

�� �����
��
��

( �	����� �
�	�� �� ��-
�� �� � #�������� ����
��� ��
 ���  
� �
�� ����� 
# �
���

���

���� �������

� (
 �
�	����� �
�	�� �� ��-
�� �� � �
�	�� ��
 ��� �� �����

����� ����� 
# ���

���� �������

� ,���� ����"
���� ��� �
�"��� ����'���
� �
 <�

�
���"�� �
� ��"� ���

� "��������� ��������'����

2
� ��� ����� $%=E �
 $%%$� ����� -"���� ���� ��	�
 #�
� 2�����	��

 8$%%E9�

2
� ��� ����� $%%� �
 $%%% ��� -"���� ��� ��	�
 #�
� ���������� �����
D� ������

��!������

�  ������� ��� ��������� �
 	�� "����	�  ��	�� 8��?$�9�

��� ����� ��&���

7� �
 

� ��'� � ������ ������� 
# ��� �
��� 
��!�� 
# �
��� �
�	�� !� �	����� �
�

�
�	����� ��!
� �
 �I� ��  �
� �� ,
��� �
��� �
�	�� !� �	����� �
�	���� ����� ���

���������� !� ���������
" ��� 
��!�� 
# �	����� �
�	��� �
 ����� ����
��� .���� !� ���

�'���"� ���	�� �
��� �
�	�� !� � �	����� �
�	��� ��� ����� �� ���
 ���������� !� J�

���	�

���� � ��.�����


7� �
 ��'� -"���� 

 ��� �
��� 
��!�� 
# �
��� �
�	��� ��� �
 ����� ����
��� ,����

��� ��	�
 #�
� ���  ��
��� E�	��
�� (����
	� 8��?�� ��? � ��?J9� ,�� �
��� 
#

�
�	����� �
�	���� �
��� ��� ���������� !� ��!������
" ���� #�
� ��� ,���� ��� '������



�
 �
��� �
�	�� ��� ����

 �� �

� !� ��� �
� �	������

(��
���
" �
 ���������� �����
 8��?�9� �
�'������ �������� �
�	��� ��'� �
�	��

�
�"���  %��� �
��� ��� ���	 #�
� $%E� �
 $%%�� ,���� ��� !��
 ������ 
� 

 '������



�
 ���� 
��!�� ����
" ���� ���� ����
�� �
 �� � ��
���

,�� 
��!�� 
# �	����� �
�	��� �
 ����� ����
�� #
� ��� ����� $%E� �
 $%%% ��
 !�

��	�
 #�
� ��������� �����
D� (���	�����	��

���<�
�
��
 8(4<9 8��?=9� �	�����

�
�	��� ��� ��-
�� �� ��
�� �
�	��� ��
 ��'� ����� 
� �
�� ����� 
# �
������

����

�������

� ,�� -"���� 

 �	����� �
�	��� #
� ��� ����� $%=E �
 $%E$ ��� ��	�
 #�
�

J=



2<
�� ���  ������@		
�
� �
�� "����	  ��	�� 8��?E9� 1���� �� ��
 

�� -
� �
�	���

���� �
������� ��"����� (� ����� ��� ��'�� 
# ���� ���� ������ �� �
������ �
��� ���


�
 ��� (4< ���� ������� ,���� ��
 ���� ������ ��� ������� �
"����� !� �

	�
" �� ���

������ �����
��"� ���
"� �
 ��� -��� ������ �
� ���
 ���
" ����� 
!���'�� ���
"�� �



���� �
 �*����
���� !��	����� #�
� $%E�� �
 �
�
" ����� ��� ��'�� !�����
 $%=E �
�

$%E$ �� ��5����� �������� ����� ��� ���� �
 ���� ���
"� �
 ���� ������ �� ������'���

��! *�&���� ������

6����� #
� ������� �������
� 8�����
���9 �
� ������� ���������� 8!�����
"�9 ��


!� #
�
� �
 ���  ��
��� E�	��
�� (����
	� ��!������ !� ���������� �����
 8��?J�

��?&� ��?%9� ���������� �����
 ���
"�� ����� ���
���
" ����
�� #
� ������� ��
�	�

�
 $%&�� ,��� ���
"� ������� � ��
� �
 ��� ��'�� !�����
 ��� ������ ��
����

� �
�

��

���


� ,
 �
����� #
� ���� �
�
���� ���#� ��� �
 ��� ���
"� �
 ����
�
�
"�� ��

��
 ��	� ��� ��
 
'�������
" 
!���'���

� #
� $%&� �
� $%&$ �
 
���� �
 ���������

�
 ��5�����
� ���"��� ,��
 �� ��
 �
����� #
� ���� ��'�� ���#� !� ���������
" ���


�� ������ ���� ��� ��5�����
� ���"��� ,��� "�'�� ��

����
����


 � �
���� � ����
����
�
 � � � ����

���




����
����


 � �
���� � ����
����
�
 � � � ����

���





,�� ������
" �
"����� 
# ����� ��
 ���� ������ ��
��� 

� !� ��
!�������� ��
�� ��

��� ���
�� �
�������� �
 ���
"�� �
 ��� ������� ��
�	 #�
� ���� �
 ���� �
� 

� �


��� ��'�� 
# ��� ������� ��
�	�

��# *�&����
 ,����1�����

2�"���� 

 �������� �����.���

 !�����
 $%&� �
� $%%% #
� ������� ��
�
" �
� ��
�

�#������
" 8�I� � �
�  9 ��'� !��
 �������� !� ���������� �����
� ;������ �����

JE



��'� !��
 ��	�
 #�
� ��
������ 8$%%$9�

��0 8���	 �

	


,�� ������� 
# 
����� ���� �
 ���� ����� �� �
��� '���� ����� 8�
 #���
� '�����9 #
�

�I� ��  �
� � ���
���� �
 $%%$ ������� ,���� -"���� ��� ��	�
 #�
� ���  ��
���

E�	��
�� (����
	� ��!������ !� ���������� �����
 8��?�� ��? � ��?J9�

��2 ����	 ��
��	�

3����� �
����� #
� ������� ����������� ������� �������
� �
� �

������

 ��� ��	�


#�
� (�;�@ 8� ;��
���
 �
������

 :���!���9�

7 ����� 	���� �&&	�
�-

:�� �
 ��� ����
� 
����� 
# ��� ��!
� �L���
�� �
�����
��� ��� ��


������ �
���

��� � 


��
��� ����������� ��������� 
# ��� #
��
��
" #
��

/� � 0 ����#�
$� � )� 8$&9

�� � �� � �� ���
 8$%9

,�� #�
���

 0 ��� �

����� 
# ��� ����� ���������
� ������

�� ;�����

� $$ � $ �

,�� '���
� /� �� ��� �� '���
� �

���
�
" ��� �
�
�� ����� 
# ��!
�� ��� ��"� !���

�
� ��� ��/���
�� �
 ��� ����� 
# �����
 

 ��� ��
 ����� 
# �������� ,�� �L���
��

�
�����
�� ��� �� � ��� �� '���
� �
� #� �� ��� ��� 
# #���
� �
����� ,�� ��
�	� )�

�
� �� ��� ��� �� �
� ��� �� '���
��� ��������'���� ,�� -��� ��
 �
�� 
# ��� '���
�

)� ��� �
������� 
# .��
�� ��
�� )� �
�� 

� �
��� �
�
 ;�����

� $$ �
� $��

,���� ��� ��'���� ��������

�!���� ��������

 ����
����� �����!�� #
� ��������

�
" ��� ���������� 
# ���� 


��
��� ����������� �
���� ,���� ���� ����
����� ���

J&



�
'����"���� �
 @64AG 
�������� �
� ��
������� �
��"����

� �*��
��� 4����
 -��

��� ���� �
������ �
#���
�� �
������

� �
� ��������� �����
���*���� ��	����

�

8�3��9��� (#��� �

�����
" � 
��!�� 
# �

�� ����
 �*������
��� ���� �
�����

��� ���#
���
�� 
# ����� ����� �����
���'� �������
�� "�'�
 ��� ���������� �
���

�����-����

 ���� ���
� �����

���� ����
� ����� '����!��� �
� � ����� ������ ��.�


#  � 
!���'���

�� ,��� �

����� ���� �
��� ����� �

����

� ��� �3�� ����
�

���#
��� !��� �
 ����� 
# �������

 �
� �
�������

�� �L���
��� ,��� �����#
��

��
�� ��� �3�� ����
��

,��� ����
� ��
"�� 

 #� !��
" ���

"�� �*
"�

��� (�����
" ���� ��� ��
�	�


# ������� �������
� �
� ������� ���������� ��� �*
"�

�� �
�� 

� ������ �
 !�

��
!�������� 2
� �'�
 �# �����
� �
'�����
�� ��� !� �
�������� ���� ��� ��
�	�

�
 ��!
� ��
�����'���� ��� ��
�	 '����!���� �������'��� �
'� ��
��� 
'�� ���� �
�

��
��� 

� !� �
�������� ���� �

����
��
�
�� ��
�	� �
 ��!
� ��
�����'���� ,����

��� �
��'��� ����

 �
 !����'� ���� �
��� �
�	�� �
� ����
���
� ��� !� �
��������

���� ��
�	� �
 ��!
� ��
�����'���� �
 
���� �
 ������� ���� �
��
���� �
�
"�
����

��
!���� � ��
����"� �3������
� �� ��
���� #
� ��������
" ��� �
��� �����������

�
 ���"� 

�� �
��� �
�	�� !� �	������ �
� �
�	����� �
�	��� ��� ������� �� �
�

�
"�

�� '����!���� ,��� ��� ��"������ 

�
 � �

���
�� �����
� �
� ��""�� ����

�����
� ���� ��""�� ��� ��""�� ��� �
� �
� �
� � ������� 
# �
��� #���
� ��
�����'����

,�� -���� 8�
������
���9 '����� 
# ��!
� �
���� ��� ���
 ���� �
 ��� ���

� ���"�


# ��� ��������

 ��"
������ ����� �� ������!�� �
 ������ �
 !
�� 4@A6 �
� @64A�

,�� ��������� '���
� $ 8�
 ;�����

 $&9 �
������ $� ����������� )�'�
 ��� �����

������ ��.� �� ��
� 8  
!���'���

�9 �� ����� ����
������ �
 ��� �
� ������ ���

����
��

 
# ���� '���
�� ,��� ��
 !� �

� !� ����!����
" ��'���� 
# ��� ����������

�
� ��	�
" �
�� ������#��
" ��������

�� 2����� ��� ����������

 ����� �� �
� ��

��� ����!����� �
 ����� ���� �
� ��$��� ��������'���� ,���� '����� ��� ��� ���� ��

�	2
� �
 
'��'��� 
# ����� ����� 
# ��������

�!���� ��


������ ����
�� ��� )
���S�
�* �
�
�

#
�� 8$%%=9�

J%



��
�� ���� !� ���������� �����
 8��?9 �
 ��
����
" ��� ��������� 
# ��� ��
 �������

��
�	� ���� �
 ���� ������ ,��� ��� ���
 ���
����� �
 ��
�� ���� �
 4@A6� ,��

�
�
�� ����� 
# ����������� �� �� ���������� #�
� ��� ���� �� ��� �'���"� 
# ���

������ �
�
�� ����� 
# ���������� �
��� ��� ��������

 
# ����� �����
�� ���� &� � &�

� �
�

��

�


�
���
��

�
�&� � ��� ���

�&� � ��� ��� � �&� � ��� ���
��� 1��

�
� �
���� 8��9

����� 1� �� ��� ��!
� ����� 
# �
�
�� �� ���� ����

,�� ��������� (� �� ��������� �� ������ ����� ��� ���
���� ���
� 
# ��� ���������


# �
 2-32��� �� �
��� 
# �������� ,�� ��������� ������

 ��� �
 -
�
� �
�� �
�

��� � �
���
 �
 ���� (� ������ ���$E�

,�� ����
��

����� 
# $ ��
 !� ������� #������ !� ������
" ���� ��� �
'����
��

�����* � � (��4�� <
��� ���� ��������

� ��!
� ��
�	� ��'� ���
����� '����
�� �
�

.��
 �
'����
��� ,�� ��������� (� � (�� � (�
 �� ��������� �
 ��� #
��
��
" ����

2����� ��� ���������� (�� �
� (�
 ��� ��������� ���������� �� ��� ���
���� ���
��

#�
� �
 2-32��� �� ��
���� #
� �	����� ��!
� �
���� �
� �
 2-32��� �� ��
����

#
� �
�	����� ��!
� �
����� ?
�� ������

� ��'� -
�
� �
��� ,�� ���
���� ���
��


# ����� ��
 ������

� ��� ���� �
�����!�� !� ��'���
" ���� !� ��� ���
 
# ���

����
������ ����
��
� '����!��� ,��� ������� �
 (�� � �
��� �
� (�
 � �
����

,���� ��� ��������

 ���� (� � (�� � (�
 ������� �
 !� � ����

�!�� 

� �
� (�

�� ��� ����� �
 �
����� ,�� �
�������

 �
�L���
� 
# ��� ��������� #�
� ����� ��


#
�������
" ������

� �� ����� �
 ��� � (� ����� ��� ��������

 
# .��
 �
'����
��

!�����
 ��� ��
�	� �
 ��!
� �L���
�� ������� ������!�� �� �����

,�� ����!����� ���������� ��� �������.�� �
 ,�!�� $� ,�� �����
�
" ����������

�
 !� ��������� ��� 	
� �� �� �� ���� ���
� ,�� !�
�����	 �
��� ��� 

 ���
�� �


�
,
 ���� ��� ��
����'��� 
# ��� ������� #�
� ��� !�
�����	 �
��� �
 ���
"�� �
 �� �
 �����
���'�
�*������
� ��� ��
 ����� ���
��� #
� 	� � � �����
� �
� 	� � J �����
�� �������
" �
 � � �������
,��� �����
���'� ����!����

 ��� 

� ���
"� ��� ������� 
# ��� !�
�����	 �
��� �
 �
� ��"
�-��
�
����

��



��� � �
� � � �
� ��� �� 

�����.�� �
 .��
�

,���� ��� ��
 �
��
���� �
����� 
# ��������

 !��� ���
������ ���� ��� �3��

�������
�� ,�� -��� �� �
 ����
*�����

 !��� ��� �
 ��� #��� ���� ��� 
��"�
��

��	����

� #�
���

 �� �������� !� �
 
!5����'� #�
���

 �

�������� #�
� ��'����

�
��
�� 
# ��� ����
��
� '����!���� ,�� ���

� �� � ��������

 !��� ��
�� ��� ����

�
��
�� ��'� !��
 �������� ���� ��������� 

��� ( ����� �
���� 
# ��������

 !���

�
��� #�
� ��� #��� ��� �� ��� �����
" ���� � ����� ������ �

�����
" 
# 

��   


!���'���

��

���
��� �
� ����
�S 8$%&%9 ��'� ��
�
 ���� �3�� �������
��� ���� �� ��� 

��

���� �!
'� ���� �
 #���� #��� #�
� ����
*�����

 !��� �
� ���� ��� �3�� �������
�

�� �

�����
� �
� ������
������� 

���� 8��� ���
 )
���S�
�* �
� �

#
��� $%%=9�

,���� �������� �
��'��� ��� ������
��� �
� ��� �������!�� �
 �����

��� �
'��

��
��



��� 1���� �� ��'� � 


�����

��� �
'��

��
� ���� ���
�� �
 ��� ����
� '����!���

�
� �
 ��� ����� ������ #
� #���
� ������ �
� ���
������� 2�������
��� ��� ������

���� ���� �� �
 ����� �
 ���� ��

 ������
��� ��������

,���� �
��������

� ��'� !��
 ����� ���� ����� ��
�
�"��� �
 @64A� �
 ����

������ ���� ��� �

�� ����
 ����
����� �
 �
���.� ��� ����� ������ ��
������� 
# ���

�3�� �������
�� ,��� -
� ���� ���
 ��� ����
� ��
���� �� ���
� �����

���� ����� ��

'��� ������ ���
 �
� �����
 !��� �
 ��� ��������� ���������� 
# ��� �
��� �'�
 ���


��� 
��!�� 
# ��������

� ���#
���� �� �� �
� �� $�� ��������
" ��� �
��� �� ������

���� -
� ���� ��� ���
 !��� �� ����
������ .��
 #
� ���� 	�� ���'����� ���������� �

�
� �� ,�� ��������� ��������� �
 ���� ����� ��� !���� 

 ��� ��������

� 
# ���

�
����

�$


