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Resumo: O objetivo deste trabalho ¢ analisar sob a Otica pos-keynesiana a relacdo entre a centralidade
¢ o dinamismo de regides e suas variaveis financeiras no Brasil de 1988 a 2000, periodo de diferentes
graus de incerteza macroecondmica. A grande contribuicdo deste trabalho ¢ que as relagdes espaciais
foram definidas através de um delineamento géo-econdémico, que relaciona areas polos com suas
regides complementares, conforme o estudo de LEMOS, GUERRA ¢ MORO (2000). Neste cenario,
escolheram-se para analise algumas regides cujas areas metropolitanas preencheram nas ultimas
décadas os requisitos para estarem no poligono de desenvolvimento apresentado por DINIZ (1993) e
outras regides cujas areas metropolitanas ndo preencheram tais requisitos. Os resultados apontam para
a relacdo entre a centralidade e dinamismo de uma regido e a presenga de caracteristicas institucionais
que facilitam a gerag¢do de crédito no periodo analisado, sendo esta relagdo mais forte na época de
menor incerteza macroecondmica.

Palavras Chaves: Economia Regional, Sistema Financeiro, Moeda e Preferéncia pela liquidez.

Abstract: The aim of this piece is to analyse, based on the post-keynesian framework, the relationship
between the centrality and dynamism of regions and the behaviour of some regional financial variables
at Brazil from 1988 to 2000, which is a period of different levels of macroeconomic uncertainty. The
great contribution of this thesis is to undertake the analysis using a special geo-economic delineation,
which presents poles areas and its complementary regions according LEMOS, GUERRA ¢ MORO
(2000) study. From this scenery, it has been chosen for analysis some regions which metropolitan
areas fulfilled on the last decades the requirement to be in the polygon of development presented by
DINIZ (1993), and others regions whose metropolitan areas have not fulfilled that requirements. The
results shown the relation between centrality of a region and the presence of institutional
characteristics that make the credit easier to be created during the overall analysed period, being this

relation stronger in periods of lower macroeconomic uncertainty.

Key Words: Regional Economy, Financial System, Money and Liquidity Preference.

Classificacao JEL: E60, G21, R12



INTRODUCAO

A teoria pos-keynesiana, partindo das idéias originais de Keynes sobre a moeda e seu papel
nas relagdes econOmicas reais, torna clara a possibilidade de que diferentes comportamentos de
agentes em relagdo a moeda possam determinar distintos desempenhos de uma economia. A partir
desta possibilidade, alguns autores pos-keynesianos combinam suas analises com elementos da Teoria
da causagdo cumulativa e da Teoria da Dependéncia para relacionar o comportamento dos agentes em
relacdo a moeda em distintas regides com as caracteristicas destas. De acordo com seus modelos,
regides mais centrais e dinamicas teriam agentes com menor preferéncia pela liquidez, atrairiam um
maior fluxo de capitais e teriam maior presen¢a bancaria, de modo que teriam maior facilidade na
geracdo de crédito em relagdo a uma regido periférica, iniciando um processo que pode manter e

ampliar a desigualdade econdmica entre ambas.

No Brasil, desde a década de setenta, esta em curso um processo macroespacial identificado
por DINIZ (1993) como desconcentragdo poligonal, no qual a Area Metropolitana de Sdo Paulo perde
hegemonia relativa para alguns municipios de seu entorno e para uma area geografica que inclui as
Areas Metropolitanas de Belo Horizonte e Curitiba, mas ndo inclui, por exemplo, as Areas
Metropolitanas do Rio de Janeiro e de Salvador. Neste cendrio, seria interessante verificar o
comportamento das variaveis financeiras nestas regides na visdo pds-keynesiana sobre moeda e
espaco. A questdo torna-se mais interessante a partir do momento em que se pode relacionar o trabalho
de Diniz com a nova regionalizagdo econémica do pais feita por LEMOS, GUERRA ¢ MORO (2000).
Neste trabalho, delimitam-se as regides de polarizacio das Areas Metropolitanas citadas acima,
permitindo uma abordagem espacial que deixa de ser administrativa para ser geo-econdmica. A
disponibilizagdo pelo Banco Central do Brasil (Bacen) de varios dados financeiros por municipio para

o Brasil no periodo 1988 a 2000 abriu a possibilidade desta analise.

Desta forma, o objetivo deste trabalho é tentar verificar sob a oOtica pos-keynesiana o
relacionamento existente entre a moeda € o espaco econdomico no Brasil entre 1988 ¢ 2000, tomando
por base o processo identificado por DINIZ (1993) e a nova regionalizagdo econémica do pais feita
por LEMOS, GUERRA ¢ MORO (2000).

O trabalho subdivide-se em quatro partes além desta introdugdo. A parte 1 discute as
perspectivas tedricas do artigo. Sdo analisados o papel que a moeda pode ter na analise regional, a
partir do enfoque pés-keynesiano, e a concepgdo de regido a ser utilizada. A parte 2 apresenta os
dados, os indicadores utilizados no estudo e as técnicas estatisticas de Analise de Componentes
Principais (ACP) e de Analise de Cluster utilizadas neste trabalho. A parte 3 apresenta os resultados
da relagdo entre espago ¢ moeda no Brasil e, finalmente, na ultima secdo algumas conclusdes sdo

tracadas.



1. MOEDA E ESPACO: ASPECTOS TEORICOS
1.1 A analise regional na perspectiva pés-keynesiana

Uma caracteristica marcante na literatura acerca de economia regional ¢ o pouco destaque
dado @ moeda e o seu papel para o desenvolvimento regional, sejam os estudos voltados para questdes
que abordam a possibilidade do desenvolvimento regional equilibrado ou desequilibrado'. Quando o
objetivo em questdo ¢ especificamente a determinagdo da renda regional, as variaveis financeiras sao,
em sua maioria, tratadas em modelos econométricos, nos quais algumas varidveis monetarias
nacionais, consideradas exdgenas, afetam a determinagdo regional da renda em fungdo das
caracteristicas especificas de cada regido. Assim, a moeda e os fluxos monetarios t€m sido

considerados como o resultado da diferenga entre regides e ndo como a causa desta diferenca.

Segundo RODRIGUEZ-FUENTES (1998), as principais razdes para esta auséncia de
referéncias a fatores monetarios sdo: 1) a hipotese ortodoxa de que a moeda € neutra no longo prazo e
que, assim sendo, ndo poderia explicar valores reais em nivel regional; 2) o fato de regides nao
usarem instrumentos de politica monetaria, o que as deixa sem importancia para estudo; 3) o fato de
regides serem extremamente abertas e enfrentarem uma perfeita mobilidade de capital, tal como uma

pequena e aberta economia.

A neutralidade das variaveis financeiras ¢ assumida pelo mainstream em economia, para quem
a renda real depende apenas de fatores reais. Neste contexto, a moeda € vista apenas como um véu que
facilita as trocas e ajusta o nivel geral de precos. Os bancos, por sua vez, sdo também considerados
neutros pois somente alocam poupancas disponiveis entre projetos alternativos. Regionalmente, o
sistema bancario somente afetara o desempenho das varidveis reais quando falhar na alocagdo do
crédito nacional entre diferentes regides em virtude da presenca de falhas de mercado, tais como
informagao imperfeita ou assimétrica, ou de barreiras a sua atuagdo, como custos de transacdo’.
Quando nenhum destes problemas ocorrer o mercado de crédito regional estara atuando de forma
apropriada e equilibrara o fluxo financeiro interregional, fazendo com que as regides ndo enfrentem

problemas financeiros, pois se deparam com uma curva de oferta de crédito perfeitamente elastica.

Embora as raizes de diferengas de renda regionais podem ser achadas em fatores estruturais,
variaveis monetarias podem ser responsaveis pela manutencao e ampliacdo destas diferencas de renda
regional quando se adota uma abordagem em que a moeda e os bancos sdo sempre ndo neutros para o
desenvolvimento regional. Trabalhos nesta linha de abordagem, de cunho pos-keynesiano, surgiram

. ~ . 3
recentemente na literatura economica.

! Para um trabalho de referéncia para os estudos de convergéncia de renda regional ver Ohlin (1933) e para os estudos de
desequilibrio no desenvolvimento regional ver Perroux (1967), Myrdal (1957), Hirschman (1958), Friedmann (1966),
Kaldor (1970), Baran (1957), Frank (1966 e 1967), Dos Santos (1970 e 1973), Cardoso (1972, 1973 ¢ 1978) e Cardoso ¢
Faletto (1979).

% Roberts e Fishkind (1979), Moore e Hill (1982) sdo autores de trabalhos iniciais que tentaram identificar fatores que
poderiam levar ao racionamento de crédito em mercados regionais. Recentemente, autores da linha neo-keynesiana como
Faini et al (1993) e Samolyk (1994), tém explorado o argumento da informagdo assimétrica nos mercados de crédito
regional.

3 Dow (1990 e 1992), Chick (1993) e Amado (1997) sdo aplicagdes desta abordagem para o Canadé, Escocia, Comunidade
Européia e Brasil respectivamente.



A teoria monetaria pos-keynesiana considera a moeda como uma parte integrante do processo
econdmico e, desta forma, uma clara distingao entre o lado monetario e o real da economia ndo pode
ser feita. (DOW, 1988). Para os pds-keynesianos a moeda ndo ¢ exdgena e entra no sistema econéomico
através do crédito gerado pelos bancos e induzido pela sua demanda. Assim, o crédito permite
determinar o investimento ao invés de determinar o nivel geral de pregos, tornando a moeda parte
integrante do processo econémico e nao neutra.

A analise pos-keynesiana também se distingue das demais por abordar tanto o lado da oferta
quanto o lado da demanda no mercado de crédito regional. Para estes autores, a oferta e a demanda de
crédito sdo interdependentes e afetadas pela preferéncia pela liquidez, vinculada as expectativas que os
agentes formam em um ambiente de incerteza’. Do ponto de vista dos bancos, a preferéncia pela
liquidez afetara negativamente a sua disposi¢do em emprestar na regido caso possuam expectativas
pessimistas ou pouco confiaveis sobre a mesma. No lado da demanda por crédito, a preferéncia pela
liquidez do publico afetara suas respectivas definigoes de portfolio. Quanto maior a preferéncia pela
liquidez, maior as posi¢des em ativos liquidos destes agentes € menor sua demanda por crédito.

A partir destes conceitos tedricos e utilizando-se de elementos da Teoria da Causag¢do
Cumulativa e da Dependéncia, DOW (1982 e 1987) apresenta alguns modelos em que o sistema
financeiro, juntamente com o lado real da economia, pode promover padrdes de desenvolvimento
regional desiguais. DOW (1982) tenta traduzir os argumentos de liquidez para um contexto espacial.
Assim, economias contemporaneas com igual base monetaria possuiriam multiplicadores monetarios
mais elevados quanto mais otimistas forem as expectativas sobre os pregos locais dos ativos; mais
liquidos os mercados locais destes ativos; maior o grau de desenvolvimento financeiro € mais
favoravel seu resultado comercial com outras regides.

Dois casos extremos de regides com diferengas em suas caracteristicas sdo considerados: uma
regido central e uma periférica. O centro seria uma regido prospera, com mercados ativos e
sofistica¢do financeira. A periferia seria uma economia estagnada, com ténues mercados € um menor
grau de sofistica¢do financeira.” Como resultado destas caracteristicas, a preferéncia pela liquidez seria
maior na periferia, a liquidez de qualquer ativo seria maior no centro do que na periferia e, no longo
prazo, o multiplicador bancario seria maior no centro. Além disto, a contextualidade espacial permite
que o agente possa manter, simultaneamente, ativos de economias de varias regides, implicando ndo
s6 na endogeneizagdo espacial da base monetaria, como também refor¢ando o carater distinto das
ofertas de moeda regionais’.

Em sua analise de 1987, DOW aprofunda a diferenciagdo entre centro e periferia e concentra-
se nas idéias de causagdo cumulativa de MYRDAL (1957), adotadas por keynesianos como KALDOR
(1970), e na Teoria da Dependéncia associada com neo-marxistas como BARAN (1957), FRANK
(1966), CARDOSO (1972, 1973 ¢ 1978) e CARDOSO e FALETTO (1979). O centro ¢ definido como

* Incerteza neste caso diferencia-se de risco e pode ser identificada por sua caracteristica de ser ndo-mensuravel, ao contréario
do conceito de risco, o qual pode ser medido em termos quantitativos (KNIGHT, 1921). Para um aprofundamento sobre a
utilizagdo deste conceito na economia keynesiana ver Keynes (1973), Davidson (1982/1983, 1993 e 1995), Dow (1995),
Runde (1995), Dequech (1997) e Crocco (2000).

> 0 modelo considera que mesmo dentro de uma nagdio as inovagdes financeiras somente se estendem do centro financeiro
para regides mais remotas ap6s um certo /ag de tempo e que custos de transacdes adicionais e de informagao ajudam a
preservar esta diferenga.

% Dow (1982) trabalha com um sistema bancério de base regional. Entretanto, seus argumentos de diferencas na oferta de
moeda continuam validos em um sistema bancario nacional onde o fluxo de capitais pode ser exacerbado e a destinacdo das
alocagdes dos recursos dependem crucialmente das decisdes do centro, para onde o capital flui e os niveis de depdsitos sdo
maiores.



um local que apresenta uma estrutura produtiva historicamente dominada pela industria e pelo
comércio e onde se situa o centro financeiro. A periferia, por sua vez, concentra suas atividades no
setor primario ¢ nas manufaturas de baixa tecnologia, com uma dindmica econdmica centrada na
exportacdo para o centro, sendo as receitas de suas vendas sensiveis a conjuntura no centro e,
conseqiientemente, altamente volateis. O centro possui spread effects sobre a periferia ndo apenas nas
suas demandas de produtos mas também na difusdo de tecnologia, mao-de-obra qualificada e servigos
através de suas filiais, promovendo uma dependéncia centro e periferia.

Estas caracteristicas implicam que a preferéncia pela liquidez ira ser maior na periferia para os
seus residentes, sejam estes os bancos, os empresarios ou o publico. As razdes para tal seriam o alto
risco de perda de capital para os bancos, relacionados ao risco de default dos empréstimos; a mudanga
da eficiéncia marginal do investimento para as empresas, que ¢ afetada pela menor disponibilidade de
empréstimos € maiores juros bancarios; ¢ a incerteza na obtencdo de renda percebida pelo publico,
ambos ligados a volatilidade da economia.

Em acordo com a teoria da causagdo cumulativa, a autora expoe que um dos setores da regido
central que aproveitara economias dindmicas de escala ¢ o setor financeiro. O fato de instituigdes
financeiras tenderem a ter escritorios localizados na regido central implica um distanciamento das
demandas por investimento da regido periférica e dificuldade na concessdo de crédito. Dado este
cendrio de concentragdo espacial de decisdo, as linhas da abordagem neo-marxista sdo importantes por
esclarecerem que o poder sobre a provisdo de crédito ndo s6 pode gerar problemas de disponibilidade
deste para a regido periférica, como também pode ser viesado para tipos particulares de industrias. Ha,
portanto, uma separacdo entre o local do investimento e o local de controle e, desta maneira, a forma
como este investimento se realiza ¢ que assegura a dependéncia e o subdesenvolvimento.

O resultado geral ¢ que bancos nacionais podem emprestar menos para a periferia dada sua
estrutura econdmica e o remoto controle sobre as sua filiais. Bancos especificos da periferia, por sua
vez, irdo preferir manter um nivel de reservas mais altos e restringir os empréstimos locais, colocando-
se em uma posi¢ao de desvantagem relativa e encorajando a concentra¢do bancaria no centro. Além
disto, a maior preferéncia pela liquidez do publico na periferia se traduziria em maior parcela de
depositos a vista sobre depositos a prazo, o que poderia obrigar bancos a diminuirem o prazo de seus
empréstimos para ajustar ao menor prazo dos depdsitos, gerando menos recursos de longo prazo para a
regido.

1.2 Regides e Centralidade

A discussao sobre espaco e regido sempre foi e € muito intensa ndo s entre economistas
regionais, mas também dentro e entre as varias ciéncias que se utilizam destes conceitos. Conforme
HIGGINS, citado em HADDAD (1989):

“poucos esfor¢os em toda a histéria dos empreendimentos cientificos mostraram ser tao
estéreis como a tentativa de encontrar uma defini¢do universal aceitavel de regido. O
fracasso reflete o simples fato de que nenhum conceito de regido pode satisfazer, ao
mesmo tempo, a gedgrafos, cientistas politicos, economistas, antropologos etc”.
(HADDAD, 1989, p.49).



Apesar de toda esta dificuldade mais geral de se definir regido, em qualquer estudo de espago
e regido ¢ necessario definir qual o conceito especifico adotado. Para este trabalho sdao de maior
interesse as definigdes de espaco e regido elaboradas por Frangois Perroux e desenvolvidas por Jaques
Boudeville.

PERROUX (1967) parte para uma defini¢do de espagco que se utiliza de um sentido
matematico abstrato. Para ele, ha uma diferenca entre os espagos econdmicos € 0s espacos
geondmicos. Os espacos econdmicos sdo espagos abstratos, constituidos por um conjunto de relagdes
abstratas originadas dos fenOmenos em estudo, sem envolver a localizacdo em eixos cartesianos
ortogonais. Assim, haveria tantos espagos econdmicos quanto fossem os fendmenos estudados. O
espaco geondmico, ao contrario, deriva-se da geometria euclidiana, onde os objetos que se relacionam

estariam contidos no interior de um plano definido, representando a tradicional area geografica.

Essa conceitualizacdo abstrata de espago econdmico é importante ao chamar a atengdo para a
percepcao de que fatos e fendmenos econdmicos, sociais, politicos e institucionais, que ocorrem em
uma area geografica, sdo resultados de fenomenos que transcendem esta area geografica e com os
quais estao intimamente correlacionados e quase sempre subordinados. As desigualdades regionais de
renda e riqueza sdo em grande parte uma consequéncia da organizagdo da producdo nesse espago €

uma regido nao pode ser compreendida separadamente do contexto nacional e internacional.

BOUDEVILLE (1969), trabalhando as nogdes de espaco econdmico de Perroux, tenta dar-lhes
um carater mais operacional. Em sua visdo, ¢ indispensavel considerar-se as caracteristicas geograficas
de um fendmeno e, assim, o espago econdmico concreto deve ser o resultado da aplicagdo de um
espaco matematico abstrato em um espago geografico. A esta sintese ele chama de espago geo-
econdmico ¢ uma forma de definir este espago ¢é através da delimitacdo de regides polos e polarizadas,
onde focos de crescimento formam um sistema de for¢as com suas areas complementares. O conceito
basico aqui € o de pdlo de crescimento de Perroux. Boudeville toma as aglomeragdes urbanas
representadas por seu setor terciario como o polo de crescimento e permite a delimitagdo geografica de
areas centrais polarizadoras e periféricas. Neste cendrio, o polo tende a atuar como um lugar central,
sede de governo, centro de decisOes empresariais ¢ de prestacdo de servigos sofisticados de educacdo,

saude, para amplas areas de mercado nacional e internacional.(HADDAD, 1989).

Definida esta delimitagdo de uma regido ganha importancia, entdo, a concepc¢do de lugar
central e uma concepcdo ligada a esta, a de area de mercado, contribuicdes que se devem
respectivamente a CHRISTALLER (1966)[1933] e LOSCH (1954)[1940].

CHRISTALLER (1966)[1933] busca construir uma teoria capaz de explicar porque existem
cidades de diversos tamanhos ¢ distribuidas de uma forma irregular. Assume que a fungdo mais
elementar de um nucleo urbano (cidade) € ser o centro de bens e servigos demandados por uma regido
dependente, a qual é chamada de regido complementar. Os bens e servigos oferecidos nestes lugares
sd0 chamados de bens centrais. A centralidade ¢ assim um conceito definido em termos de um
conjunto de fungdes centrais ¢ ndo por uma posi¢do central espacial. Desta forma, o lugar central € o
local de uma regido onde a densidade de populacdo e das atividades econdmicas ¢ maior do que na sua

regido complementar.
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LOSCH (1954)[1940] tem por objetivo explicar como uma hierarquia complexa de centros
ofertantes de bens e servi¢os (centros urbanos) pode surgir em um espaco geografico. Esta hierarquia
¢, entretanto, referente aos setores de producao e difere da hierarquia de Christaller que ¢ baseada em
uma hierarquia de bens e servigos.

Partindo de algumas hipoteses, Losch cria um modelo onde cada unidade produtora tem uma
area de mercado em fungdo de seu custo de produgdo e do custo de transporte para se atingir as
localidades demandantes no espago, tendo como resultado final um ajustamento de areas de mercado
no espaco. Nesta configuragdo de areas de mercado, uma hierarquia urbana surge quando alguns
destes centros comecam a se especializar na produgdo de bens que possam ser oferecidos para as
varias areas de mercado especificas de outros produtos. No final do processo, centros de maior nivel
hierarquico oferecerdo varios tipos de bens para servir a varios niveis de areas de mercados.

LEMOS, GUERRA, ¢ MORO (2000) em linha com o arcabougo tedrico e conceitual apresentado
acima e definindo como unidade espacial basica as microrregidoes geograficas definidas pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), utilizam-se de um indice de terciarizacdo para a defini¢do
e hierarquizagdo de pélos para o Brasil’ e a seguir usam o modelo gravitacional de ISARD (1960)°
para definir suas respectivas areas de interagdo e influéncia e oferecer uma nova regionalizagdo com

base nestes critérios.

Trabalhando com o indice de terciarizagio, LEMOS, GUERRA, ¢ MORO (2000)
identificaram doze macropolos, todos areas metropolitanas, cada uma delas contendo uma respectiva
area de influéncia. Pelo mesmo processo, em cada macrorregido algumas mesorregides foram
identificadas, polarizando as microrregides de seu entorno e criando mesopdlos. O mapa 1 abaixo

apresenta esta regionalizagdo econémica com os macropoélos e suas areas de polarizagdo.

7 O indice de terciarizagdo (It) usado inicialmente foi It = Ms / (Ma+Mi+Ms+Mn) onde Ms = massa de rendimentos do setor
Servicos; Ma = massa de rendimentos do setor Agropecuario; Mi = massa de rendimentos do setor Industrial; Mn = massa
de rendimentos ndo classificadas. Para eliminar o problema de cidades com alto It mas baixo lastro produtivo, como ¢ o
caso de cidades dormitdrios, o indice foi ajustado pelo rendimento total da microrregido em questdo em relagdo a um valor
de referéncia, gerando um ponderador da massa de rendimentos total convertida Mtc. Assim o indice final ficou sendo It* =
It x Mtc.

L e . -~ 2 . .. A . ..
8 0 indice de interagdo é Ig = Mt; / dj” onde Mt; = massa de rendimentos da regido i e d; = distincia entre a regido i ¢ a
regido j. A distancia foi calculada através da distancia geodésica entre os centrdides das micorregioes.
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MAPA 1

Macropélos Brasileiros e suas Areas de Influéncia

io de Janeirc

Fonte: LEMOS, GUERRA, e MORO (2000, p.12).

E com base nesta nova regionalizagdo que serdo realizados os estudos sobre moeda e espago
neste trabalho. Particularmente, as regides de interesse serdo as regides metropolitanas de Sdo Paulo,
Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador e suas arcas de influéncia. A escolha da
macrorregido de Sdo Paulo se justifica por esta ser a mais dinamica macrorregido do pais. Esta regido,
entretanto, desde a década de setenta, tem perdido posigdo relativa para as macrorregioes proximas no
Centro-Sul. Particularmente, as macrorregioes de Belo Horizonte e Curitiba, em funcdo da melhor
disponibilidade de servicos urbanos modernos, de infra-estrutura econdmica ¢ acessibilidade,
proximidade com outras industrias modernas e servigos urbanos de consumo, concorrem entre si pela
atracdo de novos investimentos. Estes fatores justificam a inclusdo destas duas tltimas macrorregides
no estudo para tentar se verificar qual delas leva vantagem comparativa no que diz respeito as
variaveis financeiras nesta concorréncia econémica. A macrorregido do Rio de Janeiro foi incluida por
ser uma area importante, mas que tem perdido posi¢ao relativa no cenario nacional, a ponto de sua
Area Metropolitana ndo ter preenchido os requisitos para estar no poligono de desenvolvimento
definido por DINIZ (1993). Através da analise desta regido, se tentara perceber como a perda de
posicdo relativa nas ultimas décadas afeta as variaveis financeiras de uma regido. A quinta
macrorregido do estudo, Salvador, ¢ incluida para se saber como o desenvolvimento econdmico de

uma regido afastada da area de desenvolvimento espacial concentrado afeta as varidveis financeiras.
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2. FONTE DE DADOS E METODOLOGIA
2.1. As fontes de dados

A pesquisa baseou-se nos dados secundarios disponiveis. Com relagdo aos dados do sistema
financeiro, o periodo de andlise do estudo ¢ de 1988 a 2000 ¢ a fonte de dados foi o Banco Central do
Brasil (BACEN)’. Os dados sio relativos ao nimero de agéncias e aos valores das aplicagdes,
depositos a vista do governo, depositos a vista privado, depositos de poupanga e depositos a prazo de
Bancos Comerciais ¢ Multiplos, tanto publicos quanto privados, por municipio, de acordo com a
defini¢do deste pelo BACEN'’.

As aplicagdes se referem a empréstimos e titulos descontados, financiamentos de varios tipos,
entre os quais financiamentos a exportacdo, rurais, imobiliarios, e outros créditos, como os da carteira
de cambio e os créditos em liquidagcdo. Os depdsitos a vista do governo se referem as contas dos
orgdos das administragdes diretas e indiretas dos governos Federal, Estadual ¢ Municipal. Os
depositos a vista do setor privado se referem a este tipo de depdsitos das pessoas fisicas, juridicas e de
institui¢Oes financeiras. Os depdsitos de poupanca incluem os depositos de pessoas fisicas e juridicas,
incluindo as varias modalidades existentes, tais como a poupanga programada e a vinculada. Os
depositos a prazo sdo os depositos sujeitos a condi¢des definidas de prazo, juros e corre¢do monetaria,
com ou sem emissdo de certificados de depdsitos bancarios. Os dados de todas as varidveis sdo os
valores verificados no dia 31 de dezembro do respectivo ano e foram deflacionados pelo IPCA do
IPEAD/UFMG.

As fontes de dados sobre as economias regionais se dividem em dois grupos. Em um grupo
estdo os dados vindos de estatisticas oficiais. Sdo os dados relativos a renda e populagdo regional. Para
os dados de renda foram utilizados os PIB Municipais calculados pelo Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada (IPEA) para os anos de 1990 ¢ 1996. Este sdo os dois nicos anos dentro do
periodo de analise deste trabalho nos quais o IPEA estimou o PIB para os municipios do Brasil. O PIB
Municipal do IPEA tem a vantagem de definir municipio de acordo com o IBGE. Os dados de
populagdo foram os disponibilizados pelo IBGE através de seu Banco de Dados Agregados com base
nos Censos Demograficos ¢ Contagem da Populagdo para os anos de 1991, 1996 e 2000.

Em um outro grupo de dados regionais estdo os obtidos através de estudos publicados e
artigos. Incluem-se aqui varios estudos que abordam as caracteristicas, o desempenho produtivo, a

produtividade, o dinamismo, a evolucao, e os polos de crescimento de cada regido analisada.

® Apenas a partir de 1988 o Bacen instituiu a Consolidagio Contabil das Instituicdes Financeiras do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif), sistema que possibilitou a disponibilizacdo dos dados deste trabalho.

10 A instituigdo informou que sua defini¢do de municipio tenta se basear na defini¢io do IBGE, mas algum municipio pode
ocasionalmente estar presente na sua listagem sem estar na listagem do IBGE. Entretanto, o procedimento da instituigdo é
tentar continuamente adaptar as duas listagens.
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2.2. Tratamento dos dados e Metodologia

O tratamento dos dados neste trabalho pode ser divido em trés enfoques basicos: 1) analise do
cendrio financeiro das regides por meio das variaveis de aplicacdes, depositos, redepdsitos, preferéncia
pela liquidez e nimero de agéncias; 2) relacionamento entre a andlise acima ¢ as caracteristicas de
centralidade e dinamismo das regides de estudo e 3) classificagdo das regides em grupos que
esclarecam as vantagens que estas apresentam para a criagdo de crédito bancario.

No primeiro enfoque, para a analise das aplicacdes e depodsitos foram utilizados tabelas e
quadros com estatisticas descritivas, graficos e estudos que justifiquem seus comportamentos.

Para analisar o redeposito, a correlagdo entre as aplicacdes € os depositos nas macrorregioes
foi calculada. Sob a otica pos-keynesiana da precedéncia dos empréstimos sobre os depositos, €
esperado que nas regides mais centrais este indice fique proximo de 1. A logica é que uma vez criado
crédito, os gastos em bens e servicos e em ativos financeiros permanecerdo em grande parte na regiao,

em contraste com uma regiao periférica onde uma maior parcela dos recursos ¢ gasta fora da regido.

Para o calculo da preferéncia pela liquidez o indicador usado foi a relagdo depositos a vista do
governo ¢ do setor privado sobre os depositos de poupancga € a prazo na regido. A inclusdo dos
depdsitos a vista do governo no indicador justifica-se, pois nos depdsitos de poupanga e a prazo estao
lancados valores das contas dos orgdos das administragdes diretas e indiretas dos governos Federal,
Estadual e Municipal junto com os valores do setor privado, ndo sendo estas contas desagregadas nos
dados fornecidos pelo Bacen. Desta forma, nas regides com maior presenca da Administracao Publica,
esta participacdo seria sentida no denominador do indicador, diminuindo o valor deste. Para
contrabalangar esta tendéncia, os depoésitos a vista do governo devem compor o numerador. DOW
(1990), argumenta que este indicador de depositos de curto prazo sobre depositos de prazo mais
longos nao pode ser utilizado sem restrigdes e cuidados para medir a preferéncia pela liquidez do
publico nas regides em fungao da existéncia de outras alternativas para abrir mao da liquidez da moeda
além dos depdsito de prazos mais longos na regido. Além disto, como expdoe AMADO (1997), existe a
possibilidade do indicador ser pequeno em regides onde apenas um numero reduzido de pessoas
possuem uma renda que lhes permita ter contas correntes, mas boa parte da populagdo possa ter acesso
a contas de poupanca. Considerando estes cuidados em sua analise, o indicador foi utilizado e seu
maior valor pode ser considerado um indicador da menor confianga do publico na economia da regido

e, consequentemente, maior preferéncia pela liquidez.

Deve-se ressaltar também a respeito deste indicador, que ele serve como pardmetro para se
perceber a restri¢ao existente para aplicagdes de longo prazo pelas agéncias bancarias das regides. Na
medida em que os clientes de um banco em uma regido mantém maiores parcelas de depositos a vista
os sobre depositos totais, uma restricdo sobre a composi¢do de um ativo mais de longo prazo passa a
existir, pois a estrutura temporal do ativo do banco deve se adequar a sua estrutura de passivo mais de
curto prazo. Mesmo em um sistema bancério nacional esta restricdo estaria presente, pois as agéncias
em geral sdo vistas como fonte de lucros e ndo poderiam continuamente receber recursos de agéncias
de outras regides para equilibrar sua estrutura de ativo com a de passivo. Portanto, regides com
elevado valor no indicador de preferéncia pela liquidez do publico devem ter agéncias de bancos
multiplos e comercias com maior dificuldade de conceder empréstimos e financiamentos de prazos

mais longos.
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Por fim, a analise do numero de agéncias foi feita por meio de seu numero absoluto nas

regides, da relagdo habitantes por agéncia e do numero de head-offices por regido.

No segundo enfoque deste trabalho, se tentou relacionar o redepdsito e a preferéncia pela
liquidez das regides com centralidade e dinamismo destas. A centralidade e o dinamismo das regides
foram definidos com a ajuda da técnica de analise de componentes principais (ACP). Esta técnica tem
como objetivo basico construir um conjunto de variaveis Z, estatisticamente independentes formadas a
partir de uma transformagdo linear do conjunto de variaveis observadas. As variaveis observadas
precisam ser correlacionadas no inicio do processo € ndo é necessario fazer suposi¢des iniciais a

respeito da distribuicdo de probabilidade das variaveis originais.

Cada variavel Z sera chamada de componente principal ¢ construida da seguinte forma:

Zn = anIXI + an2X2 +..t aran

Pode-se entdo definir quanto da variacdo total das varidveis X o componente principal é capaz
de reproduzir e quais coeficientes de suas equagdes sdo diferentes de zero. As varidncias de Z; sdo
obtidas a partir dos autovalores da matriz de covaridncia das varidveis observadas e os autovetores,
associados a estes autovalores ordenados, fornecem os coeficientes para os componentes principais. O
primeiro componente principal Z; explicara o maior percentual de variacdo nos dados observados, o
segundo componente Z, explicara a segunda maior variagdo, e assim sucessivamente, de modo que se

tem:

Var(Z,) = Var(Z,) = .. = Var(Z,)

onde Var (Z) ¢ a variancia de Z nos dados observados.

Em fun¢do do tipo de variaveis com coeficientes significativamente diferentes de zero que os
compdem, os componentes principais podem ser nomeados de acordo com as caracteristicas que
traduzem e, dependendo do grau de variancia das variaveis que reproduzem, podem ser considerados

ou ndo relevantes para a analise.

As variaveis escolhidas para a ACP foram o niumero de polos econdmicos das macrorregioes,
a produtividade do trabalho e o indice de terciarizagdo nacional dos municipios Sedes das

macrorregioes.

Dada a teoria pos-keynesiana sobre moeda na economia regional, ¢ esperado que uma maior
taxa de redepdsito e uma menor preferéncia pela liquidez do publico estejam associadas com a
centralidade e o dinamismo da regido esteja associada com a caracteristica dos setores de produgdo e
com o desempenho econOmico da regido. Desta forma, esta etapa consiste em verificar este

relacionamento.

No terceiro enfoque deste trabalho, serd realizada um agrupamento das regides com base na
técnica de analise de cluster para se tentar definir grupos de facilidade na geracdo de crédito. A
técnica de andlise de cluster permite que agrupamentos de regides possam ser formados de acordo
com a similaridade de desempenho em varidveis determinadas, de modo que individuos com

desempenho proximos nas variaveis em analise fiquem no mesmo grupo.
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Neste trabalho, escolheu-se 0 método hierarquico aglomerativo. Neste método, cada um dos »
individuos é considerado de inicio como sendo um grupo, os quais irdo se agrupando e formando
novos grupos em fun¢do de suas similaridades até que se chegue em um tnico grupo de # individuos.
Os agrupamentos sdo representados em um dendograma e pode-se definir qual a melhor forma de
agrupamento, ou seja, qual a quantidade de grupos melhor separa os individuos por similaridade de
desempenho nas variaveis. A medida de distancia escolhida foi a distancia euclidiana e as variaveis
foram padronizadas no célculo da distancia. O método de agrupamento serd o Average Linkage within
Groups, o qual agrupa o individuo no grupo de valor médio na medida de similaridade dos individuos

que o compdem mais proximo.

As variaveis utilizadas foram a preferéncia pela liquidez do publico, o nimero de agéncias ¢ a
relacdo habitantes por agéncia em cada regido. A variavel preferéncia pela liquidez do publico serve
como um parametro para medir a confianga que os agentes de uma regido t€ém em sua economia. Esta
variavel pode afetar a geracdo de crédito ao significar menor demanda, como também pode afetar a
oferta de crédito, na medida em que os bancos podem compartilhar da confianca dos agentes ou terdo
de ajustar a estrutura de seus ativos a sua estrutura de passivo mais de curto prazo. O numero de
agéncias e a relagdo habitantes por agéncia representam o desenvolvimento financeiro ¢ a presenca
bancaria em uma regido. Quanto maior o nimero de agéncias em uma regido, maior deve ser a
concorréncia bancaria ¢ o desenvolvimento financeiro e maior a facilidade na geragdo de crédito.
Quanto menor a relacdo habitantes por agéncia em uma regido, maior a proximidade entre ofertantes e
demandantes de recursos e menor a incerteza presente neste relacionamento, o que deve se traduzir em

maior facilidade de crédito para a regiao.

Desta forma, o grupo com regides que apresentem baixos valores para preferéncia pela
liquidez e para a relagdo habitante por agéncia e elevado nimero de agéncias sera chamado de grupo
de elevada capacidade de gerar de crédito. Grupos com regides com valores médios para as variaveis,
serdo definidos como de média capacidade na geracdo de crédito. Grupo com regides com elevados
valores para preferéncia pela liquidez e para a relacdo habitante por agéncia e baixo niimero de

agéncias sera chamado de grupo de baixa capacidade de crédito.

As analises serdo realizadas para as macrorregides, suas sedes e interiores para os periodos de
1988 a 1993 e de 1994 a 2000.

Por fim, deve-se dizer que as unidades basicas de analise foram os municipios Sede das
microrregides definidas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)"'. Estes municipios
Sede foram agregados tendo como referéncia as divisdes espaciais definidas na regionalizacdo do
Brasil realizada por LEMOS, GUERRA ¢ MORO (2000).

11 . . . i~ ~ 1
A lista de mesorregides e microrregides que compdem cada macrorregido ¢ apresentada no Anexo 1.
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3. RELACAO ENTRE ESPACO E MOEDA NO BRASIL

Nesta secdo sdo apresentados os resultados das analises. Inicialmente, descreve-se em linhas
gerais o cenario econdmico e politico do Brasil no periodo de 1988 a 2000 e sua influéncia sobre as
variaveis financeiras. A seguir, observam-se algumas caracteristicas gerais das regides de analise. Nas
subsegOes seguintes serdo analisadas as aplicagOes, depdsitos totais, o redepdsito, a preferéncia pela
liquidez e o quadro de agéncias nas macrorregioes, tentando ligar a analise com as caracteristicas das
regides. Por fim, realiza-se uma analise de cluster das regides sobre as varidveis preferéncia pela

liquidez, nimero de agéncias e habitantes por agéncia.

3.1. Visao Geral
3.1.a. O Pais

O ambiente econdmico e politico brasileiro de 1988 a 2000 pode ser divididos em duas partes:
de 1988 a meados de 1994 ¢ deste periodo até¢ 2000. De 1988 a meados de 1994 o cenario nacional
caracterizou-se por uma instabilidade politica, econdmica e varias mudancas institucionais nos setores
financeiro, publico e externo. Foram quatro presidentes da republica, trés planos econdmicos, um
deles com confisco de liquidez sobre depésitos & vista, de poupanca e depositos a prazo,'” e vérios
ministros no comando da economia. A renda per capita caiu quase 6% no periodo e a inflagdo mensal
foi cerca de 27%". A partir de meados de 1994, houve uma melhora econdémica e politica. Apds a
implantagdo do Plano Real, o processo inflacionario foi controlado, as taxas de inflagdo diminuiram,
sendo em média cerca de 0,95% ao més, a renda per capita aumentou em média 1,2% ao ano, variando

menos do que no periodo de 1988 a 1993, ¢ era 7% maior em 2000 em relagio a 1994.",

Estes fatos se traduzem em um comportamento das variaveis financeiras claramente
diferenciados nos respectivos subperiodos mencionados acima, principalmente em fungdo da evolugdo
da inflagdao. Como se percebe no grafico 1, entre 1988 e 1990 as aplicagdes e os depositos a prazo e de
poupanga caem continuamente. Este cenario ¢ reflexo da elevada incerteza macroeconémica. Em
1989, a taxa anual de inflagdo foi de mais de 2000%, com elevada variabilidade mensal, fatores que
afetam a confianc¢a no rendimento dos ativos. Em 1990 ocorreu o congelamento de ativos do Plano
Collor I e o PIB caiu mais de 4%, afetando a oferta de crédito e a demanda por ativos monetarios. De
1990 a 1993, as aplicacdes e os depdsitos de poupanga ¢ a prazo passam a aumentar. Em 1991 e 1992,

ao que parece o crescimento ocorreu devido a baixa base que prevaleceu em 1990 e uma melhora na

12 Os governos foram José Sarney, (03/85 a 03/90), Fernando Collor (03/90 a 10/92) e Itamar Franco (10/92 a 01/95). Os
planos foram o Plano Verdo (88), Plano Collor I (90) e Plano Collor IT (91). O confisco de liquidez foi realizado no Plano
Collor I.

1% Dados para a renda obtidos com base no IBGE e para a inflagio com base no IGP-M(FGV).

4 Apesar deste desempenho, no periodo 1994-2000 questdes fiscais e cambiais foram fontes de preocupagdo para a
economia. A taxa de juros nas negociagdes com os titulos do governo (Selic) acumulada no més e anualizada mantiveram-
se sempre acima de 15% ao ano, a divida publica cresceu de valores proximos a R$60 bilhdes para R$650 bilhdes, a
balanga comercial passou a ser deficitaria em todos os anos desde 1995, revertendo a posi¢do superavitaria dos ultimos 14
anos, ¢ a economia brasileira ficou vulneravel a choques externos, como os originados da Crise Mexicana (1994/95), Crise
Asiatica (1996) e Crise Russa (1997), culminando com a mudanca na politica cambial em janeiro de 1999.
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liquidez da economia. Em 1993, em funcdo de um aumento de quase 5% do PIB. Os depositos de
poupanca ¢ a prazo cresceram possivelmente devido a sua baixa base em 1990 ¢ as elevadas taxas de
juros destes depositos remunerados'”. Destaca-se também a queda dos depositos a vista de 1988 até
1993, na medida em que o aumento da expectativa inflacionaria reduziu a demanda por este ativo
monetario. (ROSSI, 1994).

A partir de 1994, o comportamento das variaveis financeiras muda. As aplicacdes ¢ depositos
totais tém um rapido crescimento e passam a ter um comportamento mais regular, estavel e mais
proximos em valor. No primeiro ano apds o Plano Real, as aplica¢Ges crescem acentuadamente devido
a diminui¢do da inflacdo e a expansdo de consumo e gastos verificadas nesta época, com o PIB
crescendo 5,8% em 1994 e 4,2% em 1995. Os depdsitos a prazo e de poupanga também se acentuam
devido as elevadas taxas de juros p6s-Real, a menor incerteza sobre os precos dos ativos que surge em
um ambiente de menor volatilidade das taxas de inflagdo e ao crescimento da renda. Os depdsitos a
vista aumentam quase continuamente apos 1994 principalmente em funcdo da diminuigdo das taxas de

inflacdo.

GRAFICO 1

— Evolucio das Variaveis Financeira no Brasil entre 1988-2000
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3.1.b - Alguns valores das macrorregioes

Em relagdo especificamente as regides deste trabalho, a tabela 1 apresenta os dados
percentuais na participagio de cada macrorregido'® em relagdo ao total do Brasil nas aplicagdes,

depositos totais, renda e populagdo para os anos de 1990 e 1996 respectivamente.

!5 Conforme estudo de Rossi (1993), os depésitos remunerados apresentaram uma relagdo positiva entre as suas taxas de
juros e seus volumes nos anos oitenta e inicio dos anos noventa no Brasil.

'S Deve ser lembrado que, como apresentado na se¢do que tratava da metodologia, as agregagdes estio sendo realizadas
tomando por base apenas os municipios sedes das microrregides do IBGE e, portanto, deixa de fora os demais municipios
da microrregido.
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TABELA 1

Relac¢oes da macrorregiio em relagdo ao Brasil nos anos de 1990 e 1996

1990
Macro Aplicagoes(1) Depositos totais(1) Renda(2) Populagao(3)*
Sao Paulo 35,4% 49,5% 25% 15,5%
Rio de Janeiro 21,1% 10,4% 9,9% 6,7%
Belo Horizonte 5,5% 4,9% 4,4% 4,4%
Curitiba 5,4% 7,1% 5,5% 4,7%
Salvador 3,8% 2,8% 3,4% 5,4%
1996
Macro Aplicagoes(1) Depositos totais(1) Renda(2) Populagao(3)
Sao Paulo 52,2% 42,6% 26,1% 15,2%
Rio de Janeiro 6,2% 10,9% 8,7% 6,6%
Belo Horizonte 3,1% 3,6% 4,4% 4,3%
Curitiba 5,8% 4,7% 5,0% 4,8%
Salvador 2,5% 2,2% 3,1% 5,3%

Fonte: (1) Bacen; (2) Ipea e (3) IBGE. * Dados do Censo Demografico de 1991.

Pelo fato de estarem relacionados com dois distintos periodos da economia nacional, alguns
pontos na tabela chamam a atencdo. Percebe-se a for¢a da macrorregidao de Sdo Paulo na renda
nacional, nas aplicagdes e nos depositos. Mais de 42% dos depositos totais do pais estdo nesta regido
em ambos os periodos e mais da metade das aplicagdes do pais em 1996 foram realizadas na regido.
Sdo Paulo destaca-se, também, pela elevada participagdo das aplicagdes e dos depdsitos quando
comparada com sua participa¢do na renda ¢ populagdo nacional. O Rio de Janeiro caracteriza-se por
ter elevados depositos em ambos os periodos, se comparado com sua participacdo na renda e na
populagdo, ¢ pela queda nas aplicacdes entre 1990 ¢ 1996, reflexo da estagnacdo econOmica desta
regido no comeco da década de noventa. Curitiba apresenta uma participacdo bem proxima nas
aplicagOes e nos depdsitos em relacdo a sua participacdo na renda e popula¢do. Belo Horizonte tem
uma queda na participagao tanto das aplicagcdes quanto dos depositos em relagdo a sua participagdo na
renda e populacdo em 1996. Percebe-se, também, a baixa participagdo de Salvador nos depdsitos em

ambos os periodos quando comparado com sua participagdo na populagio.

Na tabela 2, apresenta-se a participagdo do municipio Sede do macrop6lo sobre toda a sua
macrorregido com respeito as variaveis aplicagdes, depdsitos totais, renda e populagdo para o ano de
1996.

TABELA 2

Participacdo do municipio Sede do macropélo no total das macrorregiées no ano de 1996

Macro Aplicagdes(1) | Depdsitos totais(1) | Agéncias(1) | Renda(2) | Populagio(3)
Sao Paulo 74,9% 70,5% 48% 53,7% 32%
Rio de Janeiro 85,6% 84,3% 69% 75,7% 62%
Belo Horizonte 93,6% 86,9% 55% 69,1% 36%
Curitiba 54,1% 60,2% 28% 37,4% 20%
Salvador 76,2% 71,3% 41% 57,7% 20%

Fonte: (1) Bacen; (2) Ipea; (3) IBGE.
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Percebe-se a elevada participacdo dos municipios do Rio de Janeiro e Belo Horizonte nas suas
macrorregides em todas as variaveis econdmicas, chegando a mais de 84% nas aplicacdes e depdsitos
e 69% na renda. Estes dados traduzem a importancia destes municipios Sedes para as regides que
polarizam. Curitiba, ao contrario, destaca-se por ser o municipio Sede de mais baixa participagdo nas
variaveis em relacdo a toda a sua Macro. Estes dados demonstram que o municipio Sede de Curitiba
ndo polariza tdo fortemente sua macrorregido como fazem os municipios de Belo Horizonte ¢ Rio de
Janeiro, entretanto, em fungdo da boa participagdo da renda desta macrorregido no Brasil, conforme
tabela 1, estes dados demostram também a forga econdmica dos demais municipios que compdem sua
macrorregido. Sao Paulo mantém uma posicdo mediana e, devido a grande participacdo desta
macrorregidao nos dados em relagdo ao Brasil apresentados na tabela 1, pode-se perceber a forca dos
demais municipios de sua macrorregdo. Salvador tem também uma posicdo mais mediana de
participacdo em sua macrorregido, entretanto, conforme apresentado na tabela 1, sua macrorregido ¢

de baixa renda.

Nesta tabela, € interessante notar que o peso das Sedes ¢ significante nas variaveis, indicando
que para uma analise coerente ¢ valido abordar toda a macrorregido, apenas o municipio Sede da
macrorregido e o restante da macrorregido sem este municipio. Deste modo, nas se¢des seguintes os
dados serdo sempre tratados para toda a macrorregido, daqui para frente chamada Macro, apenas o
municipio Sede do macropolo, chamado apenas Sede, e o restante da macrorregido, chamado de
Interior. Cabe dizer que, devido ao grande numero de graficos que esta analise acarreta, ampliados
pela necessidade de se fazer graficos especificos para algumas macros em funcdo da diferenga nas

escala dos valores, optou-se por deslocar os graficos para o anexo.

3.2. Variaveis: Descricdo e Analises

3.2.a. Aplicacoes

Analisando conjuntamente os graficos 1.a e 2.a, chama a atencdo a queda verificada para todas
as Macro até 1990, seguindo o que ocorreu nos dados agregados para o Brasil, em fungdo da incerteza
macroecondmica e do Plano Collor I. A partir de 1990, as dinamicas das aplicagdes diferenciam-se em
cada regido. Utilizando também como base de informacdo os graficos 3.a, 4.a ¢ 5.a, que desagregam as

aplicacdes na Sede e no Interior, pode-se realizar uma analise mais detalhada destas dinamicas.

Em Sao Paulo, as aplicagbes crescem vertiginosamente ¢ de forma quase que continua desde
1990 tanto na Sede como no Interior. Este resultado demonstra o potencial de investimento da regido

como um todo, sendo reflexo de sua forte integragdo e de seu carater dinamizador no pais.

No RIJ, entre 1990 a 1995, as aplicagdes ficam estagnadas, reflexo do fraco desempenho
econdmico desta regido no inicio dos anos 90, principalmente de sua Sede. A partir de 1996 ¢ 1997, as
aplicagdes melhoram tanto na Sede quanto no Interior com a recuperacdo da economia da regido,
merecendo destaque, entre outros eventos, a retomada do petroleo na bacia de Campus, a implantagdo
dos polos automotivos de Resende (RJ) e de Juiz de Fora (MG), a recuperagdao da CSN, a recuperagao
dos estaleiros e a retomada do turismo na Sede. (IPPUR/UFRJ).
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Na regido de Curitiba, as aplica¢des elevam-se de 1990 a 1993 possivelmente em fungdo dos
mesmos fatores que atuaram no Brasil como um todo, a baixa base de 1990 ¢ a melhora no
crescimento em 1993. Apos 1995, as aplicagdes crescem quase que continuamente na Sede em fungéo
dos investimentos em infra-estrutura ¢ do pdlo industrial ¢ automotivo. No Interior, as aplicagdes
aumentam a partir de 1995 devido a verticalizagdo das cadeias agricolas e agroindustrial, a
moderniza¢do dos complexos madeireiro-papeleiro e a ampliagdo da frente externa, com o crescimento
das exportagdes paranaenses, principalmente para o Mercosul. (IPARDES). Pelo grafico 5.a percebe-
se que o volume de aplicagdes ¢ maior no Interior de Curitiba do que no Interior das Macros do Rio de

Janeiro, de Belo Horizonte e de Salvador, podendo ser reflexo do maior dinamismo de seu Interior.

Na Macro de Belo Horizonte chama a atengao o fato de as aplicagdes, apos terem crescido de
1990 a 1993, seguindo o que ocorreu no pais, cairem fortemente levadas principalmente pela Sede.
Merece destaque também o fraco volume das aplicagdes do Interior, o0 menor entre as Macros
analisadas. Esta ¢ uma caracteristica importante, pois mostra que a area polarizada por Belo Horizonte

¢ pouco dindmica e que sua macrorregiao depende muito do comportamento da Sede.

Em Salvador, o volume de aplicagdes na Macro cresceu desde 1990. Na Sede ndo houve uma
forte tendéncia de aumento, com o volume sofrendo poucas alteragdes nos ultimos anos. No interior a
dindmica foi melhor, com um forte crescimento apos 1995, devido a expansdo da celulose no sul da
Babhia, ao poélo eletronico de Ilhéus, ao pdlo coureiro-calgadistas no sudoeste da Bahia, ao projeto de
irrigacdo do Vale do Sdo Francisco e a expansao dos cerrados na area oeste da regido. (SEL 2002).
De modo geral, na analise das aplicagdes pode-se ressaltar: o forte crescimento da macrorregido de
Sao Paulo desde 1990, distribuido tanto na Sede como no Interior; a queda e estagnacao das aplicacdes
no Rio de Janeiro até 1994 e seu crescimento desde entdo tanto na Sede como no Interior; o bom
desempenho de Curitiba tanto na Sede como no Interior, com destaque para o volume no Interior; a
queda na Sede e o fraco volume no Interior da Macro de Belo Horizonte e o desempenho estagnado na

Macro de Salvador, com uma melhora no Interior apds 1996.

3.2.b. Depésitos e Redepésitos

A analise dos graficos 6.a e 7.a permite uma primeira abordagem sobre todas as Macros. Estas
apresentam crescimento quase continuo nos depoésitos totais apds 1990, conforme ocorreu com os
dados do pais. A andlise dos graficos 11.a a 20.a permite entender que os fatores que contribuiram
para este comportamento foram os mesmos que para o pais. Os depositos de poupanca e a prazo
determinam este comportamento, pois crescem desde 1990 devido a sua baixa base inicial e as
elevadas taxas de juros destes depositos remunerados. Os depoésitos a vista se mantém baixos € em
queda em todas as Macro até 1994, devido as elevadas taxas de inflagdo do periodo. Apos 1994, com a

diminui¢ado da taxa de inflagdo, estes depdsitos aumentam quase continuamente.

Os graficos 6.a a 10.a permitem analisar as caracteristicas dos depdsitos totais nas macros,
Sedes e Interiores. Na Macro de Sdo Paulo ocorreu um vigoroso crescimento dos depdsitos totais apos
1990, tanto na Sede como no Interior (graficos 6.a e 8.a), acompanhando o vigoroso desempenho das

aplicagOes (graficos 1.a e 3.a). A correlagdo entre o desempenho das aplicagdes e dos depdsitos de
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1990 a 2000 ¢é de 88,7%, indicando elevada integragdo na regido e uma forte capacidade de retencdo
de depdsitos. Na Macro do Rio de Janeiro, os valores dos depodsitos totais aumentam quase que
continuamente desde 1990 (grafico 6.a), ao contrario do ocorreu com aplicagdes, que somente se
recuperaram ap6s 1996 (grafico 1.a). Chama a ateng¢do o vigoroso crescimento dos depositos no
Interior apds o Plano Real (grafico 10.a). Desde 1996, as aplicacles e os depositos totais t€ém uma
correlacdo de 82,8%. Este comportamento indica uma boa capacidade de manutengdo e atracdo de

depositos para a Macro do Rio de Janeiro.

Em relagdo a Macro de Curitiba, os depositos crescem bastante apos 1994 tanto na Sede
quanto no Interior (grafico7.a, 9.a e 10.a), seguindo a tendéncia das aplicagdes (grafico2.a e 5.a).
Chama a atengdo o grande volume ¢ o crescimento no Interior. De 1994 a 2000, a correlagdo entre as
aplicacdes e os depositos ¢ de 65,6%. Isto demonstra a forga da macrorregido. Além disto, devido ao
fato da Sede de Curitiba ter uma relacdo de polarizagdo relativamente mais fraca com sua
macrorregido do que as demais Sedes, conforme a analise da tabela 2 mostrou, pode-se dizer que a
area polarizada por Curitiba é bem integrada e dindmica. Em outras palavras, embora Curitiba tenha
uma capacidade de polarizacao relativamente baixa quando comparada com as demais Sedes, polariza

uma regido bem integrada ¢ dindmica.

Na Macro de Belo Horizonte os depdsitos aumentam apds 1994 (grafico7.a), ao contrario do
que ocorre com a aplicagdes (grafico 2.a). Percebe-se que o aumento dos depositos na Sede foram
importantes para este resultado (grafico 9.a). No Interior o volume ¢ o mais baixo entre as
macrorregides (grafico 10.a). Desta forma, confirmando a analise da tabela 2, percebe-se que a Sede
de Belo Horizonte exerce uma forte polarizagdo em sua macrorregido e, além disto, corroborando a
analise sobre as aplicagdes desta Macro realizada na subse¢do anterior, pode-se dizer que o
desempenho da Sede na oferta de bens e servigos, tanto a nivel regional quanto nacional, e sua

dindmica sdo importantes para a economia de toda a macrorregiao.

A Macro de Salvador destaca-se pela volatilidade dos depdsitos, principalmente pelo
comportamento da Sede (graficos 7.a ¢ 9.a) ¢ o baixo volume que manteve no Interior apos 1994
quando comparado com o desempenho do Interior do Rio de Janeiro e Curitiba (grafico 10.a). Devido
a estes fatores, parece haver uma dificuldade de manutencdo de depoésitos na Macro e uma

dependéncia do desempenho economico de sua Sede, Salvador.

Desta forma, com relagdo aos depdsitos e redepositos, os principais pontos seriam: os elevados
volumes nos Interiores de Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Curitiba; a grande capacidade de redepoésito na
Macro de Sao Paulo tanto no periodo de alta inflagdo e elevada incerteza macroecondmica como no
periodo mais recente; a forte capacidade de redepésito da Macro do Rio de Janeiro, muito clara no
periodo de menor inflagdo, menor incerteza macroecondmica e retomada da economia da regido; a boa
capacidade de redepositos da Macro de Curitiba, no periodo mais recente; a importancia da Sede de
Belo Horizonte para a capitagdo de depositos em sua macrorregido € o comportamento da Sede de
Salvador, a qual também ¢ importante para a sua macrorregido, entretanto nesta regido a capacidade

de redeposito € baixa, inclusive na sua Sede.
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3.2.c. Preferéncia pela Liquidez do Publico
As tabelas 3 e 4 apresentam a preferéncia pela liquidez na Macro, na Sede e no Interior para as

cinco macrorregides para os periodos 1998-1993 ¢ 1994-2000 respectivamente.

TABELA 3
Preferéncia pela Liquidez média do Publico entre 1988-1993

Macro Sede Interior
Sdo Paulo 0.11 0.12 0.10
Rio de Janeiro 0.34 0.33 0.41
Belo Horizonte 0.18 0.16 0.37
Curitiba 0.19 0.11 0.54
Salvador 0.32 0.25 0.65
Brasil 0.17

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de dados do Bacen

Na tabela 3, para o periodo 1988-1993, de elevada inflagdo e incerteza macroeconomica,
destaca-se o baixo valor da preferéncia pela liquidez do ptblico na Macro de Sao Paulo. Nesta regido a
preferéncia pela liquidez é praticamente a mesma tanto na Sede como no Interior, indicando uma
pequena diferenciagdo regional. As Macros de Belo Horizonte e Curitiba apresentam preferéncias pela
liquidez baixas relativamente as demais regides, mas com significativas diferencas entre a Sede e o
Interior, onde a preferéncia pela liquidez ¢ maior. O Rio de Janeiro tem elevadas preferéncias pela
liquidez tanto na Sede, a maior entre todas, como no Interior. Estes resultados estdo ligados a
estagnag@o ocorrida na regido neste periodo. Salvador destaca-se pela maior preferéncia pela liquidez

no Interior entre todas as Macros.

TABELA 4
Preferéncia pela Liquidez média do Publico entre 1994-1999

Macro Sede Interior
Sdo Paulo 0.09 0.09 0.09
Rio de Janeiro 0.16 0.15 0.20
Belo Horizonte 0.13 0.11 0.27
Curitiba 0.14 0.09 0.24
Salvador 0.18 0.15 0.28
Brasil 0.13

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de dados do Bacen.

Na tabela 4, para o periodo 1994-1999, de menor inflagdo, menor volatilidade e maior
crescimento médio da renda, ¢ interessante notar que a preferéncia pela liquidez em todas as regioes ¢
no Brasil sdo menores do que no subperiodo 1988-1993. Sdo Paulo se mantém em primeiro, com uma
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preferéncia pela liquidez igual na Sede e no Interior. A seguir aparecem Belo Horizonte e Curitiba,
mas mantendo uma significativa diferenga entre a Sede e o Interior, onde a preferéncia pela liquidez ¢
maior. O Interior de Belo Horizonte tem a maior preferéncia pela liquidez entre todos. Merece
destaque, entretanto a forte melhora na preferéncia pela liquidez no Interior de Curitiba, ligado ao
aumento em suas aplicagdes ¢ seu melhor desempenho econémico no periodo. O Rio de Janeiro tanto
na Sede como no Interior, ¢ o Interior de Salvador melhoram bastante, reflexo da melhora nas
aplicacdes e no desempenho das economias desta area neste periodo.

3.2.d. Analise de fator

Dadas as descrigdes realizadas para o redepdsito e a preferéncia pela liquidez nas segdes
anteriores, o desafio ¢ tentar achar alguma explicacdo consistente para ambos os desempenhos. Os
modelos desenvolvidos por DOW (1982 e 1987) nos indicam que o fato de uma regido ser central ou
periférica determinaria estes desempenhos. As regides centrais teriam maiores taxa e capacidade de
redepositos e as regides periféricas menores. Da mesma maneira, uma maior preferéncia pela liquidez
estaria associada as expectativas de desempenho econémico da regido. Quanto melhor a expectativa de
bom desempenho econdmico de uma regido, mais os agentes confiam na economia e aceitam possuir
ativos de menor liquidez. Como a centralidade ¢ o dinamismo de uma regido podem gerar expectativas
otimistas quanto ao desempenho de uma regido tdo logo sejam exercidas, pode-se prever que regides
mais centrais e dindmicas possuirdo uma menor preferéncia pela liquidez. Para verificar estas teorias,
pode-se comparar as caracteristicas de centralidade e dinamismo das macrorregides com as analises de
redepositos realizadas e os valores da preferéncia pela liquidez obtidos. A questdo entdo ¢ como
definir centralidade e dinamismo.

Neste trabalho se definira a centralidade e o dinamismo de uma regido através do nimero de
pblos econdmicos que esta apresenta, do nivel de produtividade da Sede e do grau de terciarizacdo
nacional de sua Sede. Deste modo, uma macrorregidao, com varios polos econdmicos, elevados niveis
de produtividade e uma Sede de importancia nacional na oferta de servigos, sera central ¢ dinamica,
pois ¢ mais articulada internamente, apresenta maiores potenciais de crescimento e polariza uma area
maior, oferecendo bens e servicos centrais.

A tabela 5 apresenta os valores nas varidveis que determinam uma centralidade, como definido
neste trabalho. Os dados foram obtidos a partir de estudos ja realizados a partir de bases de dados de
diferentes anos da década de 90 e servem como referéncia para o periodo de 1988 a 2000 deste
trabalho, pois sdo caracteristicas estruturais que ndo mudam significativamente e configuram bem o
cendrio espacial presente nestes anos.

TABELA 5

Caracteristicas de Centralidade e Dinamismo

Macro Polos Econdmicos (1) Produtividade Média (2)* Indice de Terciarizagio (1)
Séo Paulo 13 117,9 0,630
Rio de Janeiro 5 108,7 0,648
Belo Horizonte 4 85,30 0,268
Curitiba 7 102,9 0,208
Salvador 2 76,60 0,227

(1) LEMOS, M., GUERRA, L., E MORO, S. (2000); (2) LEMOS, M. et al (2001).
* Produtividade média do trabalho entre 1995, 1997 e 1999, definida como sendo a renda metropolitana/pessoal ocupado.
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Com o objetivo de se quantificar a centralidade e o dinamismo em um Unico indicador,
calculou-se um componente, através da analise de componente principal, a partir das trés variaveis
definidas acima. Os resultados sdo apresentados na tabela 6.

TABELA 6

Componente de Centralidade e Dinamismo e valores por macrorregiio

Variaveis Componente de Centralidade e Variancia acompanhada
Dinamismo pelo componente
Po6los Economicos 0,89 82,3%
Produtividade 0,97
Indice de terciarizacio 0,86
Valores de Centralidade e Dinamismo por macrorregiao
Macro Valor para o componente

Sédo Paulo 1,40
Rio de Janeiro 0,52
Curitiba -0,11
Belo Horizonte -0,68
Salvador -1,12

Na tabela sdo apresentados os valores que cada variavel obteve no componente definido como
de centralidade e dinamismo. Este componente explica mais de 82% da variacdo destas variaveis. A
tabela também apresenta os valores que cada macrorregido atingiu neste fator de centralidade e
dinamismo. A macrorregido de Sdo Paulo ¢ de longe a regido mais central e dindmica. Rio de Janeiro
ocupa o segundo lugar, mas distante de Sao Paulo. Curitiba estd em terceiro lugar, a frente de Belo
Horizonte. Salvador aparece em ultimo lugar, distante das demais, podendo ser considerada a regido

mais periférica.

Pode-se entdo comparar este indice com a analise de redepositos e os valores da preferéncia
pela liquidez para os subperiodos 1988-1993 e 1994-2000.

Na comparagdo com o redeposito, fica claro que as regides mais centrais e dindmicas foram as
que mostraram melhor capacidade de atrair ¢ manter depdsitos. Desde 1990, Sao Paulo, a regido mais
central, demonstra uma excelente capacidade de manter e atrair depositos. Apds 1994, seguindo Séo
Paulo, demonstraram forga nesta relagdo as Macros do Rio de Janeiro e de Curitiba, seguidas de Belo
Horizonte ¢ Salvador. Esta configuragdo mantém exatamente a mesma ordem do indice de

centralidade e dinamismo.

Na comparagdo com a preferéncia pela liquidez, a analise pode ser feita por meio da

correlacdo de seus valores com o indice de centralidade e dinamismo para os subperiodos 1988-1993 e
1994-2000.

A Tabela 7 apresenta estes valores para os subperiodos de 1988-1993 e 1994-2000.
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TABELA 7
Correlacdes entre Centralidade e Preferéncia pela liquidez entre 1988-1993 e 1994-2000

Preferéncia pela liquidez Preferéncia pela liquidez
do publico 88-93 do publico 94-00
Centralidade e Dinamismo -0,441 -0,697

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de dados do Bacen.

Percebe-se na tabela 7 que as regides centrais mantém uma relagdo inversa com a preferéncia
pela liquidez. De modo que regides mais centrais devem ter menor preferéncia pela liquidez.
Entretanto, o valor da correlagdo negativa é bem maior no subperiodo 1994-2000, época de menor
incerteza macroecondmica. Este fato, juntamente com a conclusdo obtida acima de que o redeposito
ficou mais fortemente ligado com a centralidade apds 1994, pode ser um indicio de que a centralidade
e o dinamismo de uma regido tornam-se mais importantes e claros quando a incerteza
macroecondmica ¢ menor. Em consequéncia, a preferéncia pela liquidez se adapta a esta nova
perspectiva da regido. De qualquer forma, para ambos os periodos, o que se percebe € que regides
mais centrais ¢ dindmicas apresentam melhor capacidade de redepdsito e mais baixa preferéncia pela
liquidez.

3.2.e. Agéncias

Em relacdo as agéncias, a tabela 8 mostra a evolugdo na participagdo relativa das
macrorregides no total do Brasil para os anos de 1990, 1996 e 2000.

TABELA 8

Participacio relativa de agéncias por Macro em relacio o Brasil
para os anos de 1990, 1996 e 2000

Macro 1990 1996 2000
Sao Paulo 18.7% 19,3% 22,0%
Rio de Janeiro 7,2% 7,4% 8,4%
Belo Horizonte 3,2% 3,2% 3,4%
Curitiba 4,5% 5,0% 5,1%
Salvador 3,0% 3,1% 2,8%

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de dados do Bacen.

Na tabela 8 percebe-se que a concentragdo do ntimero de agéncias na macrorregido de Sao
Paulo, a qual detém em média cerca de 20% das agéncias do pais nos periodos. Rio de Janeiro tem
uma presenca de cerca de 7% e Curitiba 5%. Belo Horizonte e Salvador estao proximas de 3% do pais.
Além disto, a analise desta tabela aponta para o aumento da concentragdo espacial das agéncias do
Brasil nas regides mais centrais, em especial em Sao Paulo, enquanto Salvador, uma regido periférica,
perde agéncias relativamente. Uma hipotese para este fendmeno ¢ que, possivelmente devido a perda
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das receitas inflaciondrias, manter agéncias mais remotas passou a ndo ser tdo lucrativo para os bancos
e isto levou a uma concentra¢do nos lugares mais centrais. De fato, a analise dos graficos 27.a a 31.a
mostra que o numero absoluto de agéncias vem caindo na Macro de Salvador, tanto na Sede como no
Interior, e no Interior das Macros de Curitiba e Belo Horizonte. De forma inversa, o nimero de
agéncias vem aumentando em Sao Paulo, tanto na Sede como no Interior, ¢ no Rio de Janeiro,
principalmente na Sede, uma vez que sdo regides mais centrais.

De posse dos dados relativos a participagdo na renda e populagdo no Brasil por Macro,
apresentados na tabela 1, pode-se realizar uma correlacdo entre estas variaveis e a centralidade e a
seguir entre a centralidade e o nlimero relativo de agéncias no Brasil por Macro para os anos de 1990 e
1996. E esperado que a correlagdo entre centralidade e renda e populagdo seja elevada, pois a
centralidade de uma regido ¢ um processo histdrico, o qual atrai populagdo para esta regido e aumenta
sua renda relativamente a outras regides. Como se espera que o nimero de agéncias esteja relacionado
com a centralidade de uma regido, a qual reflete concentracdo espacial de renda e populacdo, a
correlacdo entre nimero de agéncias e centralidade deve ser elevado, refletindo a relagdo mutua entre
ambas no espago.

A tabela 9 apresenta os resultados para a correlagdo entre o indice de centralidade ¢ a
participagdo das Macros na renda e populagdo no Brasil e a correlagdo entre centralidade e
participacdo no numero de agéncias das Macro no Brasil. Como esperado, as correlagdes sdo bastante
elevadas, possibilitando inferir que o niumero de agéncia e a centralidade se relacionam fortemente no
espago no Brasil.

TABELA 9

Correlagao entre Centralidade e participacio relativa na renda e na populacio no Brasil
por Macro e Centralidade e participacio no nimero de agéncias no Brasil por Macro

Renda90 | Populagd090 | Renda96 | Populacdo96 | Agéncia90 | Agéncia96
Centralidade 0,92 0,84 0,90 0,85 0,91 0,91

Além disto, como as regides centrais oferecem uma ampla gama de servigos, fica claro
entender a localizagdo dos Head Offices dos bancos. Na tabela 10 percebe-se que entre os Head
Offices dos 50 maiores bancos no Brasil por valor do ativo, 36 deles, ou seja, 72% estdo em
municipios da macrorregido de Sdo Paulo e as outras Macros somadas tém apenas 8 Head offices,
Portanto, o locus das decisdes financeiras esta fortemente concentrado na macrorregiao de Sao Paulo,
a mais central e dindmica.

TABELA 10
Head Offices dos 50 maiores bancos do Brasil em 2001
Macro/Ano 2001
Sédo Paulo 36
Rio de Janeiro 4
Belo Horizonte 1
Curitiba 1
Salvador 2

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de dados do Bacen
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Este cenario mais geral ajuda a entender também a tabela 11, onde apresenta-se a relagdo

habitantes por agéncia para a toda a Macro, a Sede ¢ o Interior para os anos de 1991, 1996 ¢ 2000 nas

macrorregioes.
TABELA 11
Relagao habitante por agéncia para os anos de 1991, 1996 e 2000
1991 1996 2000
Macro Sede Interior | Macro Sede Interior | Macro Sede Interior

SP 8.120 5.706 10.290 | 7.656 5.188 9.954 7.604 4.629 10.714
RJ 9.070 8.196 11.094 | 8.656 7.856 10.426 | 8.384 7.233 11.356
BH 14.679 | 9.191 | 21.414 | 13.104 | 8.553 18.772 | 13.721 8.664 | 21.190
CTB 9.955 6.992 11.020 | 9.223 6.554 10.126 | 10.030 | 6.504 11.748
SVD | 16.880 | 8916 | 21.878 | 16914 | 8.631 22.642 | 20.063 | 10.380 | 27.354

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de dados do Bacen

Nos dados da tabela 11 fica claro que em todos os anos a Macro de Sdo Paulo tem a melhor
relacdo de habitantes por agéncia, tanto na Sede como no Interior, devido & forte centralidade e
dinamismo desta regido. Em seguida vem o Rio de Janeiro e Curitiba, com comportamentos proximos,
embora Curitiba tenha melhor relagdo na Sede. Belo Horizonte a seguir com valores muito altos tanto
na Sede como no interior. Salvador tem a pior relagdo entre as Macros, principalmente no Interior.
Percebe-se também que Salvador ficou mais distante das demais Macros nesta relagdo em 2000,

resultado da concentragdo bancaria ja& discutida no item anterior.

Como uma conclusdo para esta subse¢do, pode-se dizer que nas regides mais centrais o
numero de agéncias, o numero de head-offices e a relacdo habitantes por agéncia sdo maiores, o que
demostra que estas regides ndo so6 sdo o locus das decisdes ¢ do desenvolvimento financeiro, como
também mantém uma maior proximidade no relacionamento entre ofertantes e demandantes de

crédito.

3.3. Analise de Cluster

Nesta secdo tentou-se classificar as regides em grupo de similaridades de acordo com seu
desempenho em algumas das variaveis financeiras abordadas neste trabalho. A classificagdo foi
realizada para as Macros, suas Sedes e os Interiores separadamente. A classificagdo teve como base,
conforme definido e justificado na se¢do sobre metodologia, as variaveis: preferéncia pela liquidez do

publico, o nimero de agéncias e a relagdo habitantes por agéncia.

Os periodos foram 1988-1993 ¢ 1994-2000. As variaveis preferéncia pela liquidez e numero
de agéncias tiveram seus valores definidos com base nas médias nos respectivos periodos. A relagdo
habitantes por agéncia foi a de 1991 para o periodo 1988-1993 e a média de 1996 ¢ 2000 para o
periodo 1994-2000.
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A classificacdo para as macrorregides no periodo 1988-1993 ¢ apresentada no dendograma 1.

DENDOGRAMA 1

Macros entre 1988-1993
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Pelo dendograma 1 percebe-se que uma divisao ideal ¢ a de quatro grupos, descrita no quadro

abaixo.
QUADRO 2
Agrupamento para Macros entre 1988-1993
Grupo 1 — elevada Grupo 2 — média-alta Grupo 3 — média-baixa Grupo 4 — baixa
capacidade de crédito capacidade de crédito capacidade de crédito capacidade de crédito
SP BH e CTB RJ SVD

Sdo Paulo estd em um grupo sozinha, se distinguindo das demais por ter baixa preferéncia pela
liquidez, baixa relacdo habitantes por agéncia e elevado nimero de agéncias bancéarias. Seu grupo sera
definido como de elevada facilidade de crédito. Belo Horizonte e Curitiba ficam numa posi¢do mais
intermediaria nas variaveis, estando no grupo de média-alta capacidade de crédito. Rio de Janeiro tem
elevado nimero de agéncias e relacdo habitante por agéncia proximos a Sdo Paulo, mas a mais alta
preferéncia pela liquidez entre as Macros, ficando no grupo de média-baixa capacidade de crédito,
atras de Belo Horizonte e Curitiba. Salvador teve o pior desempenho nas variaveis, podendo seu grupo
ser chamado de baixa facilidade de crédito.

Para o periodo 1994-2000, os resultados estdo no dendograma 2.
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DENDOGRAMA 2

Macros entre 1994-2000
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No dendograma 2 uma divisdo ideal ¢ a de trés grupos, como no quadro abaixo.

QUADRO 3
Agrupamento para Macros entre 1994-2000

Grupo 1 — elevada capacidade de Grupo 2 — média capacidade de Grupo 3 — baixa capacidade de
crédito crédito crédito
SP RJ,BH e CTB SVD

Sdo Paulo novamente ¢ um caso a parte por ter baixa preferéncia pela liquidez, baixa relagdo
habitantes por agéncia e elevado nimero de agéncias. Salvador se mantém na posicdo inversa, com
elevada preferéncia pela liquidez e relagdo habitantes por agéncia e baixo nimero de agéncias, sendo a
regiao de maior dificuldade na geragdo de crédito. Rio de Janeiro, Curitiba e Belo Horizonte formam
um Unico grupo neste periodo, pois a queda na preferéncia pela liquidez na Macro do Rio de Janeiro,
reflexo do melhor desempenho econdmico desta regido apds o Plano Real a aproximou de Belo
Horizonte e Curitiba, ficando ambas no grupo de média facilidade de crédito. Esta alteragdo de
posicdo da Macro do Rio de Janeiro entre o periodo de 1998-1993 ¢ 1994-2000 ¢ importante pois
demostra que a regido tem um forte potencial para geracdo de crédito, bastando que a situagdo

econOmica melhore para que possa alterar sua posi¢do relativamente as demais estudadas.

De um modo geral, na analise das Macros em todos os periodos, o que se percebe € que Sdo
Paulo ¢ a regido de maior facilidade no crédito. A seguir aparecem as Macros do Rio de Janeiro, Belo
Horizonte e Curitiba, com destaque para a melhora no Rio de Janeiro no periodo apds o Plano Real.
Por ultimo, vem a Macro de Salvador, a regido de maior dificuldade na geracdo de crédito entre as

Macros estudadas em todos os periodos.

Para as Sedes o dendograma 3 apresenta os resultados para o periodo 1988-1993.
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DENDOGRAMA 3
Sedes entre 1988-1993
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A divisao ideal parece ser a de 4 grupos, conforme o quadro abaixo.

QUADRO 4
Agrupamento para Sedes entre 1988-1993

Grupo 1 — elevada
capacidade de crédito

Grupo 2 — média-alta
capacidade de crédito

Grupo 3 — média-baixa
capacidade de crédito

Grupo 4 — baixa
capacidade de crédito

SP

CTB

BHe SVD

RJ

Sdo Paulo ¢ uma Sede com baixa preferéncia pela liquidez, a mais baixa relagdo habitantes por
agéncia e o maior numero de agéncias, sendo a Sede de maior facilidade na geragdo de créditos.
Curitiba aparece no grupo de média-alta capacidade de crédito, pois tem baixa relacdo habitante por
agéncia e baixa preferéncia pela liquidez. As Sedes de Belo Horizonte e Salvador tém um fraco
desempenho nas variaveis e, portanto, uma média-baixa capacidade de geragdo de crédito. Belo
Horizonte, entretanto, mesmo estando no mesmo grupo de Salvador, apresenta melhores valores para
as varidveis. A Sede do Rio de tem boa presenca bancaria, com elevado nimero de agéncias e baixa
relacdo habitante por agéncia, mas tem uma elevadissima preferéncia pela liquidez, a mais alta entre

todas as Sedes de Macro, estando no grupo de baixa capacidade de crédito.

Para as Sedes no periodo 1994-2000, o dendograma 4 apresenta os resultados.
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DENDOGRAMA 4
Sedes entre 1994-2000
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A divisdo ideal ¢ de trés grupos, conforme o quadro abaixo.

QUADRO 5
Agrupamento para Sedes entre 1994-2000

Grupo 1 — elevada Grupo 2 — média-alta Grupo 3 — baixa
capacidade de crédito capacidade de crédito capacidade de crédito
SP CTB e BH RJ e SVD

Na comparagdo com o periodo anterior, chama a aten¢do a aproximac¢do mais clara entre as
Sedes de Belo Horizonte e Cutiriba de um lado e Rio de Janeiro e Salvador de outro.

Belo Horizonte se aproxima de Curitiba devido a sua elevada melhora relativa na preferéncia
pela liquidez ap6s o Plano Real. Quanto a Sede do Rio de Janeiro, embora continue em um grupo
ruim, ela melhorou relativamente e se aproximou de Salvador, demonstrando seu potencial para gerar

créditos em resposta a impulsos econdmicos.

Em relacdo a andlise para todos os periodos, as caracteristicas das Sedes das Macros nas
variaveis financeiras mantém em geral as mesmas distribui¢des, com destaque para a 6tima posigdo de
Sdo Paulo, a proximidade entre as Sedes de Curitiba e Belo Horizonte de um lado e o potencial da
Sede do Rio de Janeiro.

Para os Interiores das Macros, temos no dendograma 5 o resultado para o periodo 1988-1993.
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DENDOGRAMA 5
Interior entre 1988-1993
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A divisdo ideal é a de quatro grupos.

QUADRO 6
Agrupamento para Interiores entre 1988-1993

Grupo 1 — elevada
capacidade de crédito

Grupo 2 — média-alta
capacidade de crédito

Grupo 3 — média-
baixa capacidade de
crédito

Grupo 4 — baixa
capacidade de crédito

SP

CTBeRJ

BH

SVD

O Interior Sdo Paulo apresenta elevado desempenho nas variaveis, sendo uma regido de

elevada facilidade de geracdo de crédito. O Interior do Rio de Janeiro e Curitiba se aproximam pela
boa presenca dos bancos nestas regides, tendo bom nimero de agéncias ¢ boa relacdo habitante por
agéncia. Sdo regioes de capacidade média-alta de geracdo de crédito. Belo Horizonte tem média-baixa
capacidade de crédito, principalmente devido a baixa presenca bancaria. Salvador ¢ o Interior de mais

baixa capacidade de geragdo de crédito, apresentando baixa presenga bancaria e elevada preferéncia

pela liquidez.

O dendograma 6 apresenta os resultados para os Interiores das Macros no periodo 1994-2000.

DENDOGRAMA 6
Interiores entre 1994-2000
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A divisao ideal € a de trés grupos.

QUADRO 7
Agrupamento para Interiores entre 1994-2000

Grupo 1 — elevada capacidade de Grupo 2 — média capacidade de Grupo 3 — baixa capacidade de
crédito crédito crédito
SP RJ e CTB BHe SVD

O que chama a aten¢@o neste periodo ¢ que o Interior de Belo Horizonte e Salvador estdo mais
proximos, devido a uma melhora na preferéncia pela liquidez deste ultimo, reflexo de seu melhor

desempenho econdmico nos ultimos anos.

De um modo geral, a andlise de cluster sobre as regides, em termos das Macros, das Sedes ¢
dos Interiores deixa claro os seguintes pontos: Sao Paulo, a regido mais central e dindmica, ¢ a Macro
de maior facilidade para geragdo de crédito, tanto na Sede como no Interior. Estas caracteristicas
valem tanto para o periodo de elevada inflagdo e incerteza macroecondmica, como no periodo pos
Real. A possibilidade de um circulo virtuoso entre caracteristicas econémicas e geragdo de crédito esta
sempre presente nesta regido; O Rio de Janeiro, a segunda regido central e dindmica estudada,
melhorou sua posigdo relativa apos o Plano Real, em grande parte devido a melhora na Sede e tem um
Interior com boa capacidade de geragdo de crédito. Desta forma, mesmo ndo tendo apresentado nas
ultimas décadas um desempenho que a permitisse participar do poligono de DINIZ (1993), a area
metropolitana do Rio de Janeiro polariza uma regido com forte capacidade de geracao de crédito e tem
potencial para gerar crédito sempre que impulsos economicos melhorem as expectativas sobre a
regido; Curitiba tem boa capacidade de geracdo de crédito na Sede e polariza uma area com grande
capacidade na geracdo de crédito; Belo Horizonte tem boa capacidade de geracdo de crédito na Sede,
mas uma baixa capacidade no Interior; Salvador tem no geral os piores desempenhos nas variaveis.
Tanto na Sede como no Interior apresenta baixa capacidade de gerar crédito. As suas caracteristicas
econdmicas e institucionais podem fazer com que um circulo vicioso ocorra nesta regido e que se

distancie relativamente em termos econdmicos das demais.

4. CONCLUSAO

Este trabalho tentou entender, sob a Otica pds-keynesiana, como as variaveis financeiras se
relacionaram com o cendrio espacial brasileiro de 1988 a 2000, periodo de diferentes graus de
incerteza macroecondomica. A partir das analises realizadas, algumas conclusdes podem ser obtidas

sobre a relacdo entre moeda e espaco no Brasil e nas macrorregides estudadas:

- O redeposito e a preferéncia pela liquidez estdo associados com a centralidade das macrorregides,
em épocas de diferentes graus de incerteza macroecondmica. Em ambas as situagdes, quanto
maior o numero de pdlos econdémicos, da polarizacdo nacional de Servicos de sua Sede ¢ a
produtividade média do trabalho, maior a capacidade da regido de reter depdsitos e menor a
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preferéncia pela liquidez. Isto confirma os resultados obtidos por AMADO (1997) para o
relacionamento entre moeda e regides centrais e periféricas para o Brasil até 1990, embora a
autora defina regides em termos administrativos.

Nas épocas de menor incerteza macroecondmica, a centralidade e o dinamismo das regides
tornam-se mais fortes e claros, com reflexos em suas capacidades de redepositos e preferéncia pela
liquidez. Assim, principalmente nas fases de crescimento do pais, os ofertantes e demandantes de
crédito das regides mais centrais tém potencial e incentivos para aumentar o volume de crédito
disponivel na regido e, desta forma, manter ou aumentar o diferencial em relagdo a outras regides
mais periféricas;

Sdo Paulo, a regido mais central e dindmica, tem a maior capacidade de redepdsito ¢ baixas
preferéncias pela liquidez, tanto na Sede como no Interior, as quais sdo fortemente integradas.
Possui em sua macrorregido cerca de 20% das agéncias de bancos comercias ¢ multiplos do pais,
72% dos Head-Offices dos bancos do pais e a melhor relagdo habitante por agéncia na Sede e no
Interior das macros analisadas, de modo que locus das decisdes financeiras do pais estdo em seu
territorio e existe um favorecimento na obtencdo e no fluxo de informagdes sobre a economia
local. E a regiio com maior vantagem comparativa na criagdo de crédito pelos bancos, tanto na
Sede como no Interior;

O Rio de Janeiro, mesmo ndo tendo preenchido os requisitos para estar no poligono estabelecido
em DINIZ (1993), tem elevado numero de agéncias e baixa relacdo habitante por agéncia, em sua
Sede e no Interior, ¢ tem boa capacidade de obter depdsitos. Quando da criagdo de crédito, grande
parte ficaria na regido, o que ¢ uma vantagem do ponto de vista dos bancos da regido. A
preferéncia pela liquidez ¢ alta relativamente, mas baixou muito no periodo pds Pano Real, tanto
na Sede como no Interior, reflexo do melhor desempenho da economia desta area neste periodo.
Deste modo, pode-se dizer que qualquer impulso economico na regido tem potencial para criar um
circulo virtuoso na mesma;

A macrorregido de Curitiba estd em boa posicdo nas variaveis que indicam facilidade na
disponibilidade de crédito por parte dos bancos. Desde o inicio do Plano Real, sua Sede tem
excelente capacidade de gerar crédito, pois apresenta baixa preferéncia pela liquidez, muito boa
presenca bancaria e polariza um Interior muito forte e dinamico, com muito boa capacidade de
gerar crédito;

A macrorregido de Belo Horizonte destaca-se pela capacidade da Sede de reter depositos, tanto de
seu Interior como de outras regides, devido a sua centralidade. Entretanto, polariza uma area com
pouco dinamismo ¢ baixa presenca bancaria;

Na comparagdo entre as areas metropolitanas de Belo Horizonte e Curitiba, as quais concorrem
por investimentos realizados na area poligonal definida por DINIZ (1993), Curitiba parece ter
vantagem no que diz respeito a capacidade de gerar crédito. Curitiba tem boa presenga bancaria,
mais baixa preferéncia pela liquidez e polariza uma area muito dindmica, com grande capacidade
na geracdo de crédito. Belo Horizonte tem boa presenga bancaria ¢ capacidade para receber
depositos, mas polariza uma area pouco dindmica;

Salvador ¢ a macrorregido menos central e dindmica, tendo o pior desempenho nas variaveis
financeiras, tendo baixa capacidade de redeposito, a mais alta preferéncia pela liquidez entre as
Macros e a pior presenca bancaria, principalmente no Interior. Sua Sede polariza uma area com
baixo dinamismo. Estas caracteristicas da regido ndo se alteraram relativamente as demais no
periodo pos Real. Deste modo, a regido parece ndo apresentar potencial para se aproximar das
demais regioes.
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ANEXOS

ANEXO 1:

Macrorregides

Macrorregido de Sao Paulo

Mesorregides

Microrregides

Sao Paulo Sao Paulo Ribeirao Preto
Campinas Santos Patos de Minas
Sorocaba Itanhaem Araxa
Ipatininga Registro Uberaba
Sao José dos Campos Jundiai Cataldo
Itajuba Braganca Paulista ltumbiara
Varginha Mogi das Cruzes ltuiutaba
Ribeirdo Preto Taboao da Serra Quirinopolis
Uberlandia Osasco Patrocinio
Sao José do Rio Preto Franco da Rocha Uberlandia
Bauru Caraguatatuba Novo Horizonte
Marilia Guarulhos Catanduva
Aracatuba Araraquara lturama
Presidente Prudente Piracicaba \Votuporanga
Dourados Sao Carlos Fernandépolis
Campo Grande Rio Claro Jales

Limeira Paranaiba

Pirassununga

Monte Aprazivel

S&0 Jodo da Boa Vista

Sao Jose do Rio Preto

Pocos de Caldas Jau
Mogi-Guacu Avaré
Amparo Bauru
Campinas Lins
Sorocaba Ourinhos
Tatui Assis

Ibiuna Tupa

Capéo Bonito Marilia
Itapeva Birigui
Botucatu General Salgado
Itapetininga IAndradina
Sao Jose dos Campos Aracatuba
Cunha Trés Lagoas
Campos do Jordéo Dracena

Guaratingueta

S0 Seb do Paraiso

Bananal

Presidente Prudente

Sao Lourengo Rio Verde
Santa Rita do Sapucai Cassilandia
Itajuba Dourados
\Varginha Nova Andradina
Alfenas Corumba
Campo Belo Alto Araguaia
Lavras Coxim

Pouso Alegre Aquidauana
Bebedouro Jardim
Barretos Campo Grande
Sao Joaquim da Barra Passos
ltuverava IAdamantina
Batatais

Franca
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Macrorregiao do Rio de Janeiro

Mesorregides

Microrregides

Rio de Janeiro

Rio de Janeiro

Vitoria

Cabo Frio

Volta Redonda

Petropolis

Juiz de Fora

Paracambi

Campos dos Goytacazes

Itaguai

Tres Rios

Nova Friburgo

Cordeiro

Rio Bonito

Casimiro de Abreu

Sao Mateus

Pinheiros

Nova Venecia

Barra de Sao Francisco

Colatina

Linhares

Santa Teresa

Afonso Claudio

Guarapari

Cachoeiro de Itapemirim

Itapemirim

\Vitoria

\Volta Redonda

Barra do Pirai

Angra dos Reis

Cataguases

Uba

Muriae

\Vicosa

Barbacena

Juiz de Fora

Andrelandia

Macae

Santa Maria Madalena

Santo Antonio de Padua

Itaperuna

Campos dos Goytacazes




Macrorregiao de Belo Horizonte

Mesorregides

Microrregides

Belo Horizonte

Belo Horizonte

Divindpolis

Sete Lagoas

Ipatinga

Itabira

Governador Valadares

Conselheiro Lafaiete

Teofilo Otoni

Para de Minas

Montes Claros

ltaguara

Ouro Preto

Guanhaes

Curvelo

Tres Marias

Diamantina

Serro

Sao Joao Del Reij

Ponte Nova

Divinopolis

Oliveira

Formiga

Piui

Bom Despacho

Ipatinga

Caratinga

Manhuacu

Governador Valadares

Pecanha

Mantena

Aimores

Teofilo Otoni

Nanuque

Aracuai

Pedra Azul

Almenara

Montes Claros

Pirapora

Bocaiuva

Capelinha

Grao Mogol

Januaria

Janauba

Salinas
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Macrorregiao de Curitiba

Mesorregides

Microrregides

Curitiba

Wenceslau Braz

Ivaipora

Joiville

Jaguariaiva

Londrina

Blumenau

Telemaco Borba

Florianépolis

Cerro Azul

Guarapuava

Paranagua

Toledo

Rio Negro

Cascavel

Lapa

Maringa

Sao Mateus do Sul

Londrina

Irati

Curitiba

Ponta Grossa

Joinville

Sao Bento do Sul

Canoinhas

Itajai

Blumenau

Rio do Sul

ltuporanga

Florianopolis

Tijucas

Alfredo Wagner

Guarapuava

Cacador

Palmas

Uniao da Vitoria

Prudentopolis

Pitanga

Pato Branco

Francisco Beltrao

Capanema

Cascavel

Goioere

Toledo

Ivinhema

Foz do Iguacu

Nova Esperanca

Iltambe

Campo Mourao

Cianorte

Paranavai

Maringa

Umuarama

Jacarezinho

Cornelio Procopio

Assai

Ibaiti

Porecatu

Apucarana

Faxinal




Macrorregiao de Salvador

Mesorregides

Microrregides

Salvador Salvador Aracaju
Ilhéus Xique-Xique
Teixeira de freitas Macaubas
Vitéria da Conquista Irece
Barreiras Seabra
Juazeiro Jacobina
Petrolina Itaberaba
Aracaju Feira de Santana
\Valenca
Santo Antonio de Jesus
Catu
Entre Rios
Alagoinhas
Serrinha

Euclides da Cunha

Ribeira do Pombal

llheus

Teixeira de Freitas

Jequie

\Vitoria da Conquista

Itapetinga

Livramento do Brumado

Brumado

Guanambi

Bom Jesus da Lapa

Barreiras

Corrente

Santa Rita de Cassia

Santa Maria da Vitoria

Juazeiro

Petrolina

Senhor do Bonfim

Paulo Afonso

Agua Branca

Delmiro Gouveia

Tobias Barreto

ltabaiana

Lagarto

Iltabaianinha

Estancia

Carira

Nossa Senhora das Dores

Jeremoabo

Nossa Senhora da Gloria

Japaratuba

Propria

Petrolandia

Capela

Laranjeiras
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ANEXO 2
Graficos - Em R$ de 2000
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Grafico 2.a - Aplicagdes Macro BH, CTB e SVD
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Grafico 3.a - Aplicagdes Sede SP e RJ e Interior SP

10,000, 000 00,00

20,000,000, 00,00

1000, 00 0 0, ) \\ —
0000000 000, 00 Fede IF
\ Sode Rl
60,000, (0, 00,00 \m Interiar SF
A0, 000, (0, 00,00 \\ -

0,00 T T T T T T T T T T T T
1955 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1995 1999 2000

20,000,000 00,00

Grafico 4.a - Aplicagdes Sede BH, CTB e SVD
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Grafico 5.a - Aplicagdes Interior BH, CTB, SVD e RJ
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Grafico 6.a - Depositos Totais Macro SP e RJ
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Grafico 7.a - Depositos Totais Macro BH, CTB e SVD

45



46

1000000, 000,00

16000000 000,00

1000000, 00,00

12000000, 000,00

10000000, 000,00

000, 0 i, i

SO0, Qi Qi Qi

4000, 000, 00g, 00

200 i, i

0,00

A0 000, o g, i
0000, 000,000, 00
0,000, 000,000, 00
T i, G
EOL000, 000,00, 00
S0.000, 000,000, 00
0000, 000,000, 00
0000, 000000, 00
20,000, 000,000, 00
0000, g, i, (g

0,00

12000000 000,00

10,000, 000 00,00

000, 00, g, 0

E000, 000, 00, 0

Q0 i, Qi

000,000,000, 00

——EH
— CTE
J ]
1938I 1939I 1990. 1991 I 1992 I 1993 I 1994I 1995I 1996I 1997 I 1995 I 19949 IEIZIIZIIZI
Grafico 8.a - Depositos Totais Sede SP e RJ e Interior SP
- Sode 5P
Sede R
Interiar 3P
1933I 1'939I 1990. 1991 I 1992I 19935 I 1994 I 1995I1996 I 19'9?I 19*33.1999.2000
Grafico 9.a - Depdsitos Totais Sede BH, CTB e SVD
/ —
EH
fﬁ\ /—\/ cTE
WQ \\ﬁ—'/ 90
/

0,00

193% 1989 1990 1999 99z 1949F 1994 1995 1998 1997 199E {999 z000

Gradico 10.a - Depdsitos Totais Interior BH, CTB, SVD e RJ
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Grafico 15.a - Depdositos a Vista Totais Interior BH, CTB, SVD e RJ
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Grafico 16.a - Depositos a prazo e de poupanga Macro SP e RJ
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Grafico 17.a - Depositos a prazo e de poupanga Macro BH, CTB e SVD
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Grafico 18.a - Depositos a prazo e de poupanga Sede SP e RJ e Interior SP
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Grafico 19.a - Dep6sito a prazo e de poupanga Sede BH, CTB e SVD
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Grafico 20.a - Deposito a prazo e de poupanga Interior BH, CTB, SVD e RJ
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Grafico 21.a - Agéncias Macro SP e RJ
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Grafico 25.a - Agéncias Interior BH, CTB, SVD e RJ

E00,00

S00,00

400,00

300,00 +—

——EH

— CTE
=0
R

200,00

100,00

0,00

1935 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1998 {1997 1993 1999 2000




