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Resumo:

Este trabalho tem por objetivo avaliar em que medida a taxa de cambio real € um condicionante
importante para a evolugdo do quantum exportado brasileiro. Para tanto, é testada a existéncia
de alguma relacéo entre variacfes na taxa de cambio real e variagfes no quantum exportado, a
saber, relagdo de causalidade no sentido de Granger em qualquer direcdo e correlacéo
simulténea dos choques que afetam tais séries, conforme o método sugerido por Gourieroux e
Jasiak (2001). N&o foi possivel obter evidéncia forte de relacdo entre a taxa de cambio real e 0
quantum exportado em termos agregados para o periodo analisado (1977 a 2009). Entretanto,
para varias desagregacdes e destinos foi possivel detectar a existéncia de pelo menos uma
destas relacgdes entre a taxa de cambio real e quantum exportado. Em particular, para o caso
dos bens basicos, ndo ha evidéncia de relacédo robusta entre as varidveis pesquisadas. O mesmo
vale para bens intermediarios. Ja para os bens finais — bens de capital, de consumo de bens
duraveis e ndo duraveis — a evidéncia de relacdo entre a taxa de cAmbio e o quantum é mais
forte. Como conclusédo, o trabalho sugere que a taxa de cambio, embora ndo tenha efeitos
significativos em termos agregados, pode gerar importantes efeitos sobre a composi¢cdo das
exportacoes.

Palavras-Chaves: Causalidade de Granger, Simultaneidade, Exportacdes, Taxa de caAmbio real.

JEL Codes: F14; F40, C52, C22
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1. Introdugao

Este trabalho procura avaliar se existe alguma relagéo entre a taxa de cambio real e o
quantum exportado pelo Brasil. De acordo com livros-textos de economia internacional, as
exportacOes sdo uma funcdo, entre outras, de duas importantes variaveis, a saber: o crescimento
da renda mundial, e mudangas na taxa real de cAmbio. Dada a renda mundial, € esperado que
desvalorizacdes reais na taxa de cambio estimulem as exportacfes de um dado pais. Isso,
contudo, ndo necessariamente é automatico; pode ter algum efeito defasado, dada a rigidez
contratual, a elasticidade-preco de oferta de bens exportaveis, entre outros fatores. Pode até ser
que, no curto prazo, desvalorizagdes cambiais reduzam a receita total com as exportacoes, se 0
quantum exportado se mantiver constante. Assim, uma pesquisa empirica sobre a relacdo entre a
taxa de cdmbio real e as exportacdes deve considerar efeitos sobre o quantum exportado, muito
mais do que efeitos sobre o valor exportado.

E importante que a pesquisa empirica investigue a existéncia ou nio de relagdo entre
cambio e exportacdes a partir da formulagdo de um modelo econométrico dindmico e que este
seja avaliado a partir de critérios econometricos rigorosos.

Este trabalho testa a existéncia de tais relacdes, de curto prazo, em diversos niveis de
agregacao e de destino das exportacGes. Assim, os dados sdo analisados para: a) dados
agregados; b) desagregados, segundo CNAE, por destino; c) desagregado por classe de produto;
d) desagregado por categoria de uso; e) desagregado por setor industrial e; f) o cruzamento de
todas as desagregacdes por destino e por blocos econémicos. A amostra compreende dados da
década de 80, 90 e primeira década dos anos 2000. A relacdo foi testada utilizando diversas
defini¢des de taxa de cambio.

Entre nossos diversos resultados, pode-se adiantar que este trabalho sugere que ndo ha
uma relacédo forte e sistematica entre o quantum exportado total e as diversas medidas de taxa de
cambio aqui utilizadas, a excecdo feita para medidas que utilizam o IPC (indice de Precos ao
Consumidor). Existe uma relacdo significativa em termos agregado — ao nivel de significancia de
6% - para quantum e rentabilidade.

A relacdo entre a taxa de cambio e quantum se mostra mais robusta para alguns subitens

das desagregacgdes analisadas. Em particular, existe uma dimensdo setorial importante, ou seja,



variagcOes na taxa de cambio tendem a ser mais importante para alguns setores e destinos
especificos. A taxa de cambio parece ser importante para varios setores classificados para a
CNAE - Classificacdo Nacional da Atividade Econdmica. Nos produtos basicos ndo foi
encontrada relacdo estatistica significativa, ao contrario da desagregacdo de manufaturados e
semimanufaturados para a qual foram encontradas relaces estatisticas mais fortes.

Em suma, o estudo sugere que o cambio tem importante efeito em produtos semi e
manufaturados e por desagregacdes CNAE associadas a produtos industriais. Ha4 também algum
evidéncia de relacdo agregada entre quantum e rentabilidade e que, devida a indisponibilidade
de dados, ndo pode ser confirmada em nivel desagregado.

O presente trabalho segue na direcdo proposta por Kannebley (2002), mas avanca em
dois sentidos. Primeiro, o periodo amostral utilizado aqui é maior. E, segundo, o nivel de
desagregacdo desta pesquisa € mais amplo, explorando as dimensdes de destino, categorias de
uso, e classes de produtos.

O trabalho esta dividido da seguinte forma. A secdo 2 apresenta um breve panorama do
comeércio exterior brasileiro no periodo recente. A secdo 3 relata a metodologia econométrica
utilizada neste trabalho. A secéo 4 descreve a base de dados utilizada. Na se¢é@o 5 os resultados
obtidos sdo apresentados de forma detalhada. Por fim, como de praxe, os resultados sdo
sintetizados em considerac@es finais. Um conjunto de resultados e dados é reportado nos anexos

ao trabalho.

2. A dinamica das exportag¢des brasileiras

O comércio internacional brasileiro apresentou uma mudanca importante ao longo da
primeira década dos anos 2000. As exportacOes brasileiras totais cresceram a taxas anuais de
dois digitos durante alguns anos e houve uma alteragdo importante de composi¢do da pauta de
exportacOes brasileiras em direcdo a produtos basicos, causados principalmente pela expansao de
produtos minerais e energéticos (Tabela 1). JA& 0s produtos industriais apresentam queda em
praticamente todos os segmentos, com raras excecOes para 0s semi-manufaturados como 0s
energeticos, mas que também apresentam pouca relevancia no total exportado dos produtos

industriais. Em termos de intensidade tecnologia, alguns itens ganharam importancia como, por



exemplo, as exportacdes de produtos aeronauticos e aeroespacial que praticamente triplicaram
Sua participacao na pauta brasileira no periodo recente (Tabela 2).

Vale, ainda, destacar, que ha, também, uma alteracdo importante em termos de destino.
Os Estados Unidos vem perdendo participacdo relativa devido a crescente importancia da China
como parceiro comercial. O que pode ser observado, de acordo com a Figura 1, é que ha uma
mudanca razoavelmente significativa na direcdo dos fluxos comerciais do Brasil para com a
regido, com a China e com o0 resto do mundo. As exportacOes brasileiras reduzem sua
importancia relativa perante o mercado dos Estados Unidos e da Area do Euro e aumenta de
modo consideravel sua participacdo relativa frente 8 América do Sul e a China. Note que ja em
2009, a China se tornou a principal parceira comercial brasileira.

De outro lado, a taxa de cambio real efetiva (veja Figura 2) sofreu importantes alteragdes
ao longo das Gltimas décadas. De um nivel extremamente valorizado para padrBes historicos
entre 1994-1999, a taxa de cambio se depreciou para patamares extremamente altos, como 2000-
2002. A partir de 2003, h4d uma forte apreciacdo da moeda doméstica, voltado a patamares
préximos ao periodo 1994-1999. Note que, desde inicio dos anos 1970 que a taxa de cdmbio
apresenta uma clara tendéncia se estabilizar em niveis bastante apreciados, sofrendo
overshootings em periodos de crise e retornando para niveis de apreciacdo muito similares aos
niveis anteriores ao do choque. Observe também que os niveis médios da taxa de cambio real
efetiva sdo muito similares nos anos 1970 aos de segunda parte dos anos 1990 e que vigoram nos
anos 2000. Ou seja, as grandes oscilagdes cambiais acontecem nos conturbados anos 1980 e
comego dos anos 1990.

Tantas oscilagdes cambiais poderia mesmo explicar o comportamento do quantum
exportado, especialmente se este tem uma clara tendéncia expansiva? Por conta desta estrutura
distinta nos dados destas duas importantes variaveis, a saber, quantum exportado e taxa real de
cambio, este estudo teve de escolher uma metodologia econométrica, mesmo que mais trivial,

mas provavelmente mais consiste com o processo estocastico das séries temporais envolvidas.



Figura 1. Brasil e seus parceiros comerciais (1990-2009)
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Fonte: FMI. Direction of Trade Statistics on line. Acesso em 01/05/2010

Figura 2. Brasil: Taxa Real Efetiva de Cambio (1970.1 — 2009.12) 2000 = 100
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Fonte: FMI. IFS on line. Calculos dos autores. Acesso em 01/05/2010.



Tabela 1: Composicao da Pauta de Exportagdes Brasileiras — 1996 a 2008 - Fator de Agregacao

Gruposlintensidade 106 [ 197 | 1998 | 1999 [ 2000 [ 2000 [ 2002 | 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006 [ 2007 | 2008

Produtos Primérios 1678 20d0%| 20,16%] 1893%] 1754 1890 2036%| 2012 2101%] 2158%] 23.16%[ 2532 2945%
Agricolas 1001 1364% 1255%) 1080%| 1025 1133 1128% 1205%| 10.90%| 1020  961% 1083 1078%

Minerais 673%| 644 7o 7| 700w 633  625%]  614%]  649%| 78] 853 893 1076%

Energgticos 004 00wl oo 00w  020%] 124 283 204 263  356%| 500 556%  692%

Produtos Industriais BLOG|  7830%| 7861|7935 80516 7906% 7791 77.A9%|  774se| 7650%| 7494%| 72.80%|  68,08%
Semi - manufaturados 3760 3L7sw|  3053%|  3251%)  29.14% 3096%| 3L65w| 32.06%| 3087%| 29.89%| 3083 3070%| 2946%
Agricolas | Méo-de-obra intensivas 18200 1556% 1476%| 1620%| 1400 1552 1648% 17.00%| 17.18%| 1540%| 1371% 1499%] 1501%

Agricolas / Capital intensivas 840%| 89| 87| 84me| 663 75| 683 675w 57  620%| 736w 611  571%

Minerais 8210| 73m 6oew| 70w 715w 56| 620%  5ome|  603%|  586% 700w  688%  624%

Energgticos 086%| 01| 070w 084  L36%|  235%| 205 225 194  244%| 267|272  251%

Manufaturas U610  4663%|  48.08%| d6.0un 5L3T6|  4809%] 46.26%| 45.13| d650| 4660% 4411%| 42.11%| 3862%
Industias inensivas em tiabalho 1005 9 873%|  891%  926%| 903%| 86  83%%| 762 66ue| 620%| 578 45T

Industrias intensivas em economiade escala | 19.97%|  2081%|  2165%( 1879%| 1968%) 1744%| 1814 1942 2018%| 2L7I%| 2037%| 1923%| 1815%

Fomecedores especializados (BK) 10946  1074%  1050% 963 921  906%| 898  966%| 1132 1057 1021% 1012%]  953%

Industrias ntensivas em P &D SA0%|  579%| 720w 9516 13.16%) 1256%| 1046%| 72|  7de%|  T76%| 732 697  636%

Demais produtos L3 152 123 7o 195w 204%  L73%|  L69| 15[ 184 1919  187%| 247
Operagfes especiais L3 15| 123 17w 105 203%| 173w 18|  15m]  L8ae]  190%|  186%]  244%

Diversos 000%  000%| 000w  000%  000% 000% 000 001 001% 001% 001 001  003%

Total brasileiro 10000%| 10000% 100,00%] 10000%| 10000% 10000% 100,00%[ 100,00%| 10000% 100,00%] 100,00%| 10000%| 10000%

Fonte: Secex e MDIC.



Tabela 2: Composicao da Pauta de Exportagdes Brasileiras — 1996 a 2008 — Por Intensidade Tecnol6gica

Intensidade/item 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

N&o industriais 16,4% 19,7% 19,4% 18,2% 16,6% 18,0% 19,4% 19,9% 20,0% 20,5% 21,9% 24,1% 24,1%
Agricultura, pecudria, pesca, extrativa florestal e 15,9% 19,3% 19,2% 17,8% 16,3% 17,7% 19,2% 19,7% 19,8% 20,3% 21,7% 23,9% 23,9%
mineral
Desperdicios e residuos 0,5% 0,4% 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
Demais (bens usados, reciclados e outros) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Baixa 35,5% 31,8% 31,2% 32,4% 29,0% 31,3% 31,2% 31,5% 29,9% 27,6% 26,7% 26,1% 26,1%
Alimentos, bebidas e tabaco 20,4% 17,8% 17,9% 17,6% 13,8% 17,2% 17,6% 17,8% 17,3% 16,6% 16,3% 16,3% 16,3%
Madeira e seus produtos; papel e celulose; grafica 6,3% 6,0% 6,0% 7,3% 7,3% 6,3% 6,3% 6,8% 6,2% 5,5% 5,2% 5,1% 5,1%
Téxtil, couro e calcados 7,4% 6,7% 6,1% 6,1% 6,4% 6,4% 5,9% 5,6% 5,0% 4,3% 4,1% 3,8% 3,8%
Produtos manufaturados nédo especificados 1,4% 1,3% 1,3% 1,4% 1,5% 1,4% 1,4% 1,3% 1,4% 1,2% 1,1% 1,0% 1,0%

Média-baixa 19,5% 17,2% 16,3% 16,3% 16,8% 15,3% 16,1% 16,8% 18,1% 17,5% 18,0% 17,9% 17,9%
Borracha e produtos plasticos 1,8% 1,7% 1,8% 1,8% 1,7% 1,6% 1,5% 1,6% 1,5% 1,5% 1,5% 1,6% 1,6%
Metais ferrosos 9,2% 7,8% 7,6% 6,8% 6,9% 5,7% 6,7% 7,1% 7,7% 8,0% 7,2% 6,6% 6,6%
Metais nao ferrosos 4,8% 4,4% 3,6% 4,3% 4,4% 3,4% 3,5% 3,4% 3,5% 3,2% 4,4% 4,3% 4,3%
Produtos minerais ndo-metalicos 1,4% 1,4% 1,5% 1,6% 1,5% 1,4% 1,5% 1,5% 1,6% 1,5% 1,5% 1,4% 1,4%
Produtos metélicos 0,6% 0,6% 0,6% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Refino de petréleo 0,8% 0,6% 0,7% 0,8% 1,3% 2,3% 2,1% 2,3% 1,9% 2,4% 2,7% 2,7% 2,7%
Construgéo e reparacéo naval 0,4% 0,4% 0,3% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 1,3% 0,2% 0,0% 0,5% 0,5%
Produtos manufaturados diversos 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%

Média-alta 23,9% 25,7% 26,6% 24,2% 24,7% 22,8% 22,6% 23,8% 24,2% 25,6% 25,3% 24,0% 24,0%
Produtos quimicos e farmacéuticos 6,0% 5,7% 5,6% 5,7% 5,8% 4,9% 5,3% 5,4% 5,3% 5,6% 6,0% 6,0% 6,0%
Veiculos automotores 8,6% 10,9% 12,1% 9,9% 10,3% 9,7% 9,7% 10,5% 10,6% 11,7% 11,1% 9,9% 9,9%
Outro material de transporte 0,5% 0,6% 0,7% 0,4% 0,4% 0,6% 0,5% 0,6% 0,7% 0,8% 0,6% 0,8% 0,8%
Maquinas e equipamentos 5,3% 5,3% 51% 4,8% 4,5% 4,2% 4,1% 4,7% 5,2% 51% 4,9% 4,9% 4,9%
Maquinas, equipamentos e material elétrico 1,9% 1,8% 1,7% 1,7% 1,7% 1,8% 1,6% 1,6% 1,5% 1,7% 1,9% 2,0% 2,0%
Material de escritdrio e informéatica 0,1% 0,1% 0,2% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Material e aparelhos eletronicos e de comunicagdes 1,1% 1,0% 1,0% 1,1% 1,4% 1,2% 1,0% 0,8% 0,6% 0,4% 0,3% 0,2% 0,2%
Instrumentos diversos (médicos, Otica, relojoaria, 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
precisao, etc.)

Alta 3,4% 4,1% 5,2% 7,2% 11,0% 10,5% 9,0% 6,3% 6,3% 6,9% 6,2% 6,0% 6,0%
Aerondutica e aeroespacial 1,0% 1,5% 2,5% 3,9% 6,5% 6,1% 4,6% 2,8% 3,5% 3,0% 2,6% 3,1% 3,1%
Armamentos 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,3% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Computadores e maquinas de escritério 0,6% 0,5% 0,5% 0,7% 0,7% 0,5% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%
Eletronica e telecomunicagdes 0,3% 0,5% 0,6% 0,9% 2,2% 2,5% 2,5% 1,9% 1,3% 2,4% 2,3% 1,6% 1,6%
Farmacéutica 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Instrumentos cientificos 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Maquinas elétricas 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Maquinas néo elétricas 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Quimicos 1,0% 1,0% 0,9% 0,9% 0,9% 0,7% 0,8% 0,7% 0,6% 0,5% 0,5% 0,6% 0,6%

Operagdes especiais 1,3% 1,5% 1,2% 1,7% 1,9% 2,0% 1,7% 1,7% 1,5% 1,8% 1,9% 1,9% 1,9%
[Operacdes especiais 1,3% 1,5% 1,2% 1,7% 1,9% 2,0% 1,7% 1,7% 1,5% 1,8% 1,9% 1,9% 1,9%

Total brasileiro 100,0%| 100,0%| 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0%| 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: Secex e MDIC.



Mesmo com um comportamento tao instavel, cabe discutir se a taxa de cambio influencia
0 comportamento das exportacdes, agregadas ou desagregadas, conforme seus destinos. O
trabalho de Kannebley (2002), por exemplo, sugere que a relagdo entre as exportacOes e a taxa de
cambio real ndo é estatisticamente importante usando dados desagregados por setor e diversas
medidas de caAmbio real: “O que este trabalho procurou demonstrar foi a importancia da evolugéo
do volume exportado na determinacdo do valor exportado e sua baixa relacdo de longo prazo

com a evolucdo de medidas alternativas de taxa real de cambio.” (p. 448)

3. Analise de Simultaneidade, Recursividade e Causalidade
Nesta secdo, sdo apresentados os testes econométricos utilizados para avaliar a presenca
de relacdo entre As diversas medidas de taxa de cdmbio real e o quantum exportado. O ponto de
partida € um VAR de ordem k dado por:
(1) X,=p+M,X,_ +ILX,_,++.X,_, +e,

no qual supde-se que todas as variaveis sdo estacionarias e que s,~N(0, Q).

Pela simplicidade na exposicdo, parte-se de um VAR com 2 varidveis e uma unica

defasagem.
Tl [Ha P11 P121[Z-1 £1e
2) [}’r] B [.U:] + [‘P:,l ‘P:,:] [}’r—1] T [Ezr]
Sabe-se que a variavel y causara no sentido de Granger z se ¢, , = 0 (Granger, 1969 e

Hendry, 1995) Tal hipétese pode ser testada utilizando estatistica de Wald e de razdo de
maximoverossimilhanca. Em ambos 0s casos, a estatistica de teste tem distribuicdo assintética
qui-quadrado.

Pode-se, também, testar a hipotese de simultaneidade. Segundo Gourieroux e Jasiak

(2001), tal hipdtese pode ser implementada impondo restricdo sobre a covariancia do termo 1,2

. A - A . Wya
da matriz de variancia e covariancia dos erros do VAR, ou seja, dado que 01 = mn wl‘],
12 22

testa-se wi,=0.
Por fim, quando ndo ha causalidade no sentido de Granger em nenhum sentido e ndo ha

simultaneidade, entdo o VAR dado por (1) pode ser rescrito da seguinte forma:
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o [1=01+0% L]

- W 0
na qual Var(z) = [w[il &

Ze1 g

|;,. ]+ |:ﬁ1t:|

Ve-1 Eqp

], ou seja, 0 modelo colapsa para dois processos autoregressivos

com choques néo correlacionados.

Neste caso os processos evoluem de forma ndo correlacionada ao longo do tempo, ou
seja, apenas a historia passada de cada serie gera efeitos no presente da série, mas nenhum efeito
de uma série em outra é relevante. A historia do processo de uma série do VAR ¢ irrelevante
para explicar o comportamento das demais e isto vale para todas as séries que compde o VAR. O
VAR pode ser reduzido a um conjunto de processos auto-regressivo sem ligacédo entre si.

A idéia de testar se um VAR estimado para modelar quantum e cambio real pode ser
reduzido a um conjunto de processos autoregressivos nédo relacionados diz respeito a idéia de ter
como hipotese nula um modelo em que ndo ha nenhuma relacdo entre as varidveis propostas
contra a hipotese alternativa de que ha algum tipo de relacdo seja de simultaneidade nos choques
e/ou causalidade de Granger em qualquer direcéo.

Trés estatisticas de testes podem ser propostas para avaliar a presenga de causalidade e de
simultaneidade.

(4)  Chy =Tlog[V(E,,)/V(e1,)]~x*(1)(Causalidade de Granger da variagéo 2 para variavel

1)
(5)  Cy.p = Tlog[V(%,,)/V(=,.)|~x*(1) (Causalidade de Granger da variagdo 1 para a

variavel 2)

(6) Cy,=Tlog [(V[sm)v[sm)j / det (V [?”j )] ~x*(1) (Simultaneidade dos erros)

Por fim a estatistica geral que conjuga as 3 hipoteses é dada por:
@) C=0Cy., +Cy+ Cy.,~x*(3) (Hipoteses (4), (5), (6) testadas conjuntamente)

No caso geral, em um VAR de ordem p, a estatistica tem distribui¢do qui-quadrada com
graus de liberdade dado pelo numero de parametros restritos. Os testes feitos a partir das
estatisticas (4), (5), (6) e (7) serdo denominados respectivamente de teste 1, 2, 3 e 4 no resto do

trabalho no resto do trabalho.
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No caso do presente trabalho foram colocadas variaveis dummies para tratar a possivel
sazonalidade dos dados, dado que as bases de dados aqui utilizadas estdo na freqiiéncia mensal
ou trimestral. Destaca-se, ainda, que a selecdo das defasagens é feita conforme procedimento
padrdo na qual um VAR com diversas defasagens é estimado e o modelo com melhor critério de
informacéo — no caso deste trabalho é o Aikake — ¢ selecionado.

Optou-se por ndo utilizar técnicas de cointegracdo na medida em que a analise se limitou
as séries de taxa de cambio e quantum exportado. A primeira série, embora seja ndo estacionaria
em nivel ndo apresenta tendéncia de crescimento em nivel, enquanto a série de quantum
exportado apresenta tendéncia de crescimento'. Desta forma, seria inapropriado esperar
cointegracdo na medida em que existe uma série que possui tendéncia de crescimento e enquanto
outra série ndo. A existéncia de cointegracdo implica a existéncia de alguma relacdo linear que
elimine o componente comum - entre eles o de crescimento ao longo do tempo. Este
componente comum € inexiste, pois uma série cresce ao longo do tempo enquanto a outra nao.

Alguns estudos (Marcal, Nishijima e Monteiro, 2009; Pastore e Pinotti, 2005; Cavalcanti,
1998; entre outros) documentam a existéncia de relacdo de cointegracdo entre quantum
exportado, algum indicador de demanda pelas exportacfes e a taxa de cAmbio real. A intuicdo
para este resultado é dada pelo fato do indicador de demanda explicar o crescimento das
exportagdes. A taxa de cAmbio explicaria flutuagdes em torno de tal tendéncia. No caso deste
trabalho, modela-se a primeira diferenca das variaveis aqui utilizadas. Desta forma, choques em
uma variavel pode gerar efeitos permanentes que se acumulam nas variaveis.

Os modelos aqui estimados utilizam a variacao do logaritmo neperiano da taxa de alguma
medida de taxa de cdmbio real e a variacdo do logaritmo do indice de quantum exportado para as
diversas desagregacOes possiveis. Tem assim modelos em que as séries sdo claramente

estacionarias.

4. Descricao da Base de Dados

Os dados utilizados foram obtidos na base da Funcex (Fundagdo Centro de Estudos de

Comércio Exterior). Vérias desagregagdes foram utilizadas: a) por CNAE; b) por categoria de

! Foram realizados testes de raiz unitaria para todas as séries aqui utilizadas, mas seus resultados ndo foram
reportados por conveniéncia. Esses resultados estéo disponiveis sob solicitacdo aos autores.
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uso; c¢) por classe de produtos; d) por destino, principais paises e blocos, desagregados por
categoria de uso e CNAE.

4.1. Descricao da Amostra:

A amostra compreende o periodo de 1977 a 2009. As estimacdes com freqiiéncia mensal
sdo aquelas para os dados agregados totais e por categorias de uso; enquanto a freqiiéncia
trimestral foi usada para os dados desagregados por destino, categoria de uso e setores de
atividade entre 1986 e 2009. O quadro abaixo descreve cada variavel usada, bem como suas
respectivas fontes.

O exercicio aqui feito utiliza definicdes de taxa de cambio real que ndo levam
diretamente o efeito que a alteracdo na taxa de cdmbio gera na rentabilidade relativa das
exportacdes. O unico indicador disponivel nesta direcdo € calculado pela Funcex, mas esta
disponivel apenas para nivel agregado. Fizemos uso deste indicador para o nivel mais agregado

das exportacgdes.

Tabela 3: Dados, fontes, freqiiéncia e amostra.

Variavel Tipo Descrigdo Fonte Frequéncia Periodo

Quantum das exportagdes brasileiras Agregado indice de quantum Funcex Mensal Jan de 1977 a Dez de 2009
Pregos das exportagdes brasileiras Agregado {ndice de pregos Funcex Mensal Jan de 1977 a Dez de 2009
Quantum das exportagdes brasileiras Desagregado Classes de produto’ Funcex Mensal Jan de 1977 a Dez de 2009
Pregos das exportagdes brasileiras Desagregado Classes de produto’ Funcex Mensal Jan de 1977 a Dez de 2009
Quantum das exportagdes brasileiras Desagregado Categorias de uso? Funcex Mensal Jan de 1977 a Dez de 2009
Pregos das exportagdes brasileiras Desagregado Categorias de uso? Funcex Mensal Jan de 1977 a Dez de 2009
Quantum das exportagdes brasileiras Desagregado  Setores Cnae 1.0° Funcex Mensal Jan de 1997 a Dez de 2009
Pregos das exportagdes brasileiras Desagregado  Setores Cnae 1.0° Funcex Mensal Jan de 1997 a Dez de 2009
Quantum das exportagdes brasileiras Desagregado Indice de quantum por destino* Funcex Trimestral 1.86 a IV2009

Pregos das exportagdes brasileiras Desagregado indice de pregos por destino* Funcex Trimestral 1.86 a IV2009

Quantum das exportagdes brasileiras Desagregado Indice de quantum por destino® e categorias de uso? Funcex Trimestral  1.86 a V2009

Pregos das exportagdes brasileiras Desagregado indice de pregos por destino* e categorias de uso? Funcex Trimestral 1.86 a IV2009

Quantum das exportagdes brasileiras Desagregado Indice de quantum por destino® e setores de atividade® Funcex Trimestral 1.86 a IV2009

Precos das exportagdes brasileiras Desagregado Indice de pregos por destino* e setores de atividade® Funcex Trimestral  1.86 a V2009

1 Classes de produto: Produtos basicos, semi-manufaturados e manufaturados

2 Categorias de uso: Bens de capital, bens intermediarios, bens de consumo duraveis, bens de consumo n3o durdveis e combustiveis

3 Setores Cnae 1.0: Consonante ao critério utilizados pelo IBGE

4 Paises e blocos disponiveis: Argentina, Chile, China, Eua, México, Japdo, Mercosul, UE, Nafta e Asia-Pacifico

5 Setores de Atividade: Agropecuadria, extrativa mineral, siderurgia, metalurgia ndo ferrosos, maquinas e tratores, material elétrico, veiculos automores,
pegas e outros veiculos, madeira e mobilidrio, celulose papel e gréfica, elementos quimicos, refino de petréleo e petroquimicos, quimicos diversos,
calgados, café, beneficiamento de produtos vegetais, abate de animais, dleos vegetais e industrias diversas.

4.2. Dados Agregados:
Foi realizado o célculo da taxa de cadmbio real utilizando as informacdes dos indices de

precos das exportacdes brasileiras convertidos para moeda nacional. Esta varidvel foi
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deflacionada por dois deflatores alternativos. O primeiro € o indice de precos no atacado (IPA) e
0 segundo € o indice de precos ao consumidor amplo (IPCA), calculados pela Fundacdo Getulio
Vargas e IBGE, respectivamente. As séries de taxa de cdmbio real foram calculadas da seguinte
forma: a) utilizando o indice de pregos da Funcex como preco internacional e o IPA como
deflator doméstico; b) utilizando o indice de precos da Funcex como prego internacional e o
IPCA como deflator doméstico; ¢) o indice de cadmbio real efetivo para exportacGes de
manufaturados do IPEA deflacionado pelo IPA; d) o indice de cambio real efetivo para
exportacdes de global do IPEA deflacionado pelo IPA; €) o indice de cambio real efetivo para
exportacbes de manufaturados do IPEA deflacionado pelo INPC; f) o indice de cdmbio real
efetivo para exportacdes de global do IPEA deflacionado pelo INPC; g) o indice de rentabilidade

global das exportacGes calculado pela Funcex.

4.3. Dados desagregados:

No caso dos dados desagregados, realizou-se o calculo da taxa de cambio real utilizando
as informacgdes dos indices de precos das exportacGes brasileiras convertidos para moeda
nacional deflacionado por dois deflatores alternativos. O primeiro é o indice de precos no
atacado (IPA) e o segundo € o indice de precos ao consumidor amplo (IPCA), calculados pela

Fundacdo Getulio Vargas e IBGE, respectivamente.

5. Apresentacao e Discussao dos Resultados

Nesta secdo, os resultados das estimagdes sdo apresentados e discutidos. Como destacado
anteriormente, foram realizados os testes de causalidade e de simultaneidade para os diversos
niveis de desagregacdo e destino descritos na secdo 3. Divide-se a apresentacdo dos resultados
segundo o corte analitico realizado. Inicia-se com a discussdo dos dados agregados para em
seguida apresentar os resultados pelas diversas desagregacdes e destino.

Nas tabelas que se seguem o teste 1 averigua se ha causalidade no sentido de Granger de
taxa de cambio para quantum exportado. O teste 2 avalia se ha causalidade de quantum para a
taxa de cambio. O teste 3 analisa a presenca de correlagdo simultanea entre os choques da
equacdo de taxa de cambio e quantum do VAR estimado. Por fim o teste 4 analisa as quatro

hipotese conjuntamente.
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5.1. Resultados Agregados
Na  Os mesmos procedimentos foram feitos para o0 modelo VAR composto por
quantum exportado agregado e um indice de rentabilidade das exportacGes, calculado pela
Funcex. Os resultados estdo apresentados na Tabela 5. Existe evidéncia a 10% de causalidade de
Granger de rentabilidade das exportacfes para quantum exportado. O teste conjunto tem p-valor
de 5,6% o que indica uma evidéncia marginal de que rentabilidade das exportagdes e quantum

exportado possuem alguma rela¢do empirica.

Tabela 4 s@o apresentados os resultados dos testes para avaliar a existéncia de alguma destas
relacbes empiricas pesquisas, seja de causalidade e/ou de simultaneidade, entre quantum
exportado e a taxa de cambio real definida de formas alternativas. Os testes de causalidade no
sentido de Granger apresentam fraca evidéncia de causalidade em qualquer sentido. Em apenas
uma medida de taxa de cambio, deflacionada pelo IPCA, hé& evidéncia de causalidade no sentido
de Granger de taxa de cambio para o quantum exportado (indice Funcex-IPCA com p-valor de
7,37%). Ja para o teste de causalidade no sentido de quantum exportado por total agregado para a
taxa de cambio, pode-se aceitar tal relacdo causal conforme duas formas de calculo da taxa de
cambio, em IPA-OG e em INPC - exportagdes; entretanto, a significancia é obtida ao nivel de
10%.

Ja em termos de simultaneidade, o teste rejeita a hipotese nula em quatro dos seis casos
com varia¢des na metodologia de calculo da taxa de cAmbio, ao nivel de 10%, e em 1 ao nivel de
5% de significancia. Ha alguma evidéncia desta relacdo de simultaneidade de que os choques
que afetam a taxa de cdmbio e 0 quantum exportado tem alta correlacédo entre si.

O teste conjunto das 3 hipdteses acima permite que haja rejeicdo ao nivel de 10% para 4
das seis definicbes. Contudo nenhuma rejeicdo é obtida ao nivel de 5%. Isto pode ser
interpretado como uma evidéncia fraca da existéncia de alguma relacéo entre quantum exportado
e taxa de cambio real. As definicdes de taxa de cambio que utilizam o INPC e IPCA como
deflatores apresentam os resultados que mais fortemente rejeitam a hipotese nula de alguma
relagcdo pesquisa conforme teste conjunto. Nestes termos, as defini¢cOes de taxa de cambios que
melhor documentam sua relagcdo com o quantum exportado sdo aquelas que usam algum indice

de preco ao consumidor, como o INPC e o IPCA.



15

Os mesmos procedimentos foram feitos para 0 modelo VAR composto por quantum
exportado agregado e um indice de rentabilidade das exportagdes, calculado pela Funcex. Os
resultados estdo apresentados na Tabela 5. Existe evidéncia a 10% de causalidade de Granger de
rentabilidade das exportacdes para quantum exportado. O teste conjunto tem p-valor de 5,6% o
que indica uma evidéncia marginal de que rentabilidade das exportacbes e quantum exportado

possuem alguma relagdo empirica.

Tabela 4: Testes de Causalidade e de Simultaneidade — Exportagdes agregadas

Brasil - Taal Beoortagles Testel:C12 pvalar Teste2Cl<2 pralar Teste3: Smiterdchde prvalar  Tested: VBRp-ARp) pvalar Defasagers

Clex2* ro\AR**
PragoFunce-1PA 2057 1955% 1880 279%% 03%6 545% 3974 1951% 16
PragoFuncex-1PGA 28718 73% 1944 246P% 117 279% 5P 73%% 16
Taxa decantio- efetiva real - IPAIT- eqportagdes - nanufaturados 50 4743% 1639 4261% 31 778% 3320 H643% 16
Taxa decantio- efetiva real - IPACG- eqartagies 1831 369%% 529 88% 28 87%% 8652 922% 17
Taxa decantio- efetiva real - INPC- equortagles - nanufaturados 153 158% 1991 243% 447 3M6% B9 6% 16
Tava decintio- efetiva real - INPC- equartagles 037 04% B 9B% 3% 671% 431 5B% 16

*Testes deRazadode Verossimilhanga comdistrikuigdoassintdtica ui-cadrado
**Nneodeddasagas no\ARsdedornadss ulliandoaitéioAC

Fonte: os autores.

Tabela 5: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Quantum Exportado agregado contra indice de
rentabilidade da Funcex

Teste 1: C Teste 2: C Teste 3: Teste 4: Defasagens
1->2* 1<-2% Simultaneidade C VAR(p)->AR(p)*  no VAR **
1<->2 *
LR 33,77 29,33 2,60 65,70 24,0
GL 24 24 1 49
p-valor 8,9% 20,8% 10,7% 5,6%

* Testes de Razao de Verossimilhanga com distribui¢ao assintética qui-quadrado.
** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

5.2. Resultados Desagregados por Classe de produtos:
Os mesmos procedimentos foram feitos para dados desagregados por classe de produtos —
basicos, semi-manufaturas e manufaturados (Tabela 6). Pelo teste 4, para o conjunto das rela¢fes

pesquisadas neste estudo, tém-se que 0s produtos basicos ndo apresentam nenhuma sensibilidade
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a taxa de cambio, significativa a 1%, para as diferentes medidas de taxa de cambio. Ha apenas
uma medida de taxa de cAmbio (em INPC manufaturadas) para a qual ha significancia a 5% e
outras duas a 10% (IPA-IT manufaturados e IPA-OG exportacdes). Em termos de causalidade no
sentido de Granger, ndo ha praticamente nenhuma relacdo em qualquer direcdo entre a taxa de
cambio e quantum exportado. A conclusdo é que a taxa de cambio e quantum exportado tém
pouco ou nenhuma relacdo para os produtos basicos, como pode ser observado no primeiro bloco
da Tabela 6.

O quadro se altera de modo substancial principalmente para os produtos semi-
manufaturados. Ha evidéncia de causalidade de Granger de taxa de cdmbio para quantum em
cinco das seis medidas alternativas de cambio real, ao nivel de 5% de significancia. A evidéncia
de causalidade de Granger no sentido reverso é mais ténue. O teste 4 apresenta rejei¢cdo a 10%
para todas as defini¢cdes de cambio sendo que para a definicdo que utiliza IPA calculada pelo IPA
hé rejeicdo a 1%, como se vé no segundo bloco da Tabela 6.

Os resultados para os produtos manufaturados sdo mais fracos. Ha alguma evidéncia de
causalidade no sentido de Granger de quantum exportado para cdmbio ao nivel de 1% para a
definicdo que utiliza o IPA. O teste 4 indica a presenga de alguma relacdo entre a taxa de cdmbio
e quantum exportado para duas medidas de taxa de cAmbio, ao nivel de 10% e para 1 ao nivel de
1%, medida que utiliza IPA. Esse resultado pode ser observado no terceiro bloco da Tabela 6.

Em suma, para os dados agregados, sem especificar destino, apenas na categoria semi-
manufaturados foi possivel detectar uma relacdo mais robusta entre a taxa de cdmbio e quantum
exportado. Tanto para produtos basicos quanto para os manufaturados, a relacdo entre taxa de

cambio e quantum exportado nao € estatisticamente significativa.

Tabela 6: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacgdes desagregadas por classe
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Brasil Testel: C1>2 pralor Teste2:C1l<2 paalar Teste3: Smutandcace pyvalor — Tested: VARp->AR(p) pvalar Defasagars

Cle2* VAR
Prod.tos Bisiaos - IPCA 1932 3725% 28 B9% 007 7M33% 421 2910% 18
Prochios Bisiacs - IPA 1745 492%% 2118 2705% 017 679% BB B8% 18
ProcLtoBsiacs - Ginbio Reel - IPAIT- nanfaturadcs 14D 156% 235 2624% 315 75% 208 94% 10
ProdtoBisiaos - Ginbio Real - IPAQG- eqortagdes 2@ 83% B9 17,73% 55  18% 3148 661% 0
ProcLtoBiisiacs - Gintbio Reel - INPC- exportages - nan faturadcs 790 840% B4 2645% 615 13% 3750 28% n
ProdtoBisiaos - Gibio Real - INPC- exportagies 1850 423% 1913 3340% 7R 06% M 173% 18
Prochios Seri-Seni-manufaturacicss - IPCA 31 27% 1863 4151% 007 718% 059 675% 18
Prodtos Seri-Semianufaturacss - 1PA R0 215% 1958 3569% 00l H4% 5167 55% 18
Prodto Sari-manufaturados - Girhio Real - IPAIT- exportagies - nanufaturados 2100 210% 047 251% 148 223% 2% 032% 0
ProdtoSai-manufaturacos - GirbioReal - IPAQG- exportagies 2825 147% 618 95/% 08 R1% 514 57% 18
ProdLtoSai-manufaturacos - Girbio Real - INPC- exportagies - rranufaturacos 05 20% 559 1% 248 115% 032 708% 18
ProdtoSai-manufaturados - GirbioReal - INPC- exartagies 015 360% 188 4008% 149 218% 5050 685% 18
Prodtos Ven fatiracks - IPCA 215 2030% 23% 1721% 08 7840% 3% 1426% 7
Procltos Vanufaturacks - IPA 18R 33%% 284 1080% 031 576/% 4367 14%8% 17
Prod.toManufaturaco - Girbio Real - IPAIT- exportagies - ranufaturacos 1773 406% 1872 344%% 201 155% 3846 3156% 7
ProdutoManufaturaco - GintioReal - IPACG- equortagies 0% 28% 311 19% oM  374% 5286 26% 7
ProdtoManufaturado- GintioReal - INFC- eqoortages - nanfaturadcs 2@ 278% 287 133% 217 141% 4729 108% 8
Prod.toManufaturado - GntioReal - INPC- eqortagBes 1953 359% BH 571% 173 1890% 2960 807% 18

*Testes deRazdo de Verossimilhanga comdistribuigoassi nidtica cLi-Ladrado.
**Nmerodeddfasagars no\MRsdedionadss utilizandoaritéioAC

Fonte: os autores.

5.3. Resultados Desagregados por CNAE

Se os resultados em termos agregados ou desagregados por classe ndo foram
contundentes, os resultados desagregados por destino e CNAE? sdo mais alentadores. Os
resultados estdo apresentados nas Tabela 7 e Tabela 8, nas quais se utilizou, respectivamente, o
IPA e o IPCA como deflatores domésticos. Os resultados sdo bem similares seja qual for a
medida de taxa de cambio real utilizada. H4 uma forte evidéncia de correlacdo entre os choques
das equagOes de quantum exportado e taxa de cdmbio, conforme o teste 3, para a maioria dos
setores. Ha evidéncia, a pelo menos 5% de significancia, de causalidade de Granger de quantum
para cambio para a maioria dos setores e causalidade de Granger de cadmbio para quantum em
alguns setores.

O teste 4 para avaliar se ha alguma relacdo, qualquer que seja ela, de causalidade,
simultaneidade, ou conjunta, entre a taxa de cdmbio e o quantum exportado é significativo a 5%
para grande maioria dos setores CNAE analisados. Os resultados das Tabela 7 e Tabela 8
reforcam que a relagdo entre cambio e quantum esti presente em bens manufaturados e semi-

manufaturados como j& obtido na secéo 5.2.

2 CNAE - Classificacdo Nacional de Atividade Economica.
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Brasil Testel:C1>2 pvalor Teste2:Cl<2 prvalor Teste3: Smutaneidade pvalor Tested: VAR(p}>2R(p) pvalor Defasagens
Cle2* no VAR **

Agricutura epecidria 1968 2907% 218 1900% 077 38% 4232 1844% 17
Bxtragdode ninerais metdlicos 1952 3603% 1752 487% 1813 % 5517 277% 18
Extragaoderminerais ndo-metalicos 2761 633% B2 765% 658 1% 4760 1137% 18
Produtos alimenticics ebebidas 2667 854% 3378 134% 021 65% 6066 084% 18
Produtos téxteis 1758 34.88% 1457 5565% 444 4% 3659 3056% 16
Confecgdo deartigos dovestudrioeacessdrios 1934 37.09% 3,36 262% 1080 0% 61,50 06%% 18
Preparagdo decourcs seus artefatos ecalgados 242 2980% 048 7871% 197 16% 486 4328% 2
Produtos derreddra 2132 2636% 262 2056% 002 9% 43% 2006% 18
Cduose papd eprodutos depapd 583 6663% 926 3212% 635 1% 2144 2074% 8
Coque refino depetrdeo econbustive's 1889 3985% 3678 056% 012 73% 5580 243% 18
Produtos quinicos 2608 980% 3562 0% 238 D% 6457 033% 18
Artigos deborracha epléstico 231 2% 2730 735% 718 1% 6679 019 18
Produtos dernrinerais ndo-metdlicos 226 8944% D6 488% 570 2% 2062 80/% 6
Metalurgia bésica 723 9%8M% 249 70% 073 3% 3290 47,24% 16
Produtos dernretal 3540 084% 2133 2633% 1002 % 6674 019 18
IMiquinas eequipanentos 1735 1837% 2430 28% 1524 % 5689 007/% 3
Méquinas para escritdrioedeinformética 1436 6417% 2122 2165% 2079 % 5637 125% 17
Mécuinas, apardhos eneteriais déricos 1528 2902% 2739 1,10% 985 % 5253 023% 3
Vaterial detrénicoedecomunicagdes 2064 804% 2% 4505% 515 % 3875 66/% 3
Eoui parrentos édi co-hospitalares, deautorragdoindustrial ede predisdo 2745 7,0% 2563 1086% 3743 % 051 000% 18
\eicul os autonrotores, reboques ecarrocerias 1880 4044% 2915 466% 94 0% 5749 1,70% 18
Qutros ecipanentos detransporte 5255 000% 1544 6314% 1%5 16% 6994 00% 18
Miveis eindistrias diversas 4057 006% 213 231% 2433 % A5 000% 16

*Testes deRazado de Verossiril hanga comdistrilui cdo assintdti ca oui-quadrado.
**Nmero de defasagens no VAR sdlecionadhs utilizando critério AC

Fonte: os autores.



Tabela 8: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por CNAE — IPCA
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Brasil Testel:C1>2 pvalor Teste2:Cl<2 pralor Teste3: Similtaneidade pvalor Tested: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2* no VAR **

Agricultura epecudria 1673 4032% 2303 11,29% 161 21% 4137 1504% 16
Extragdo de minerais metdlicos 1857 41,86% 2004 33,04% 1790 0% 5652 2,09% 18
Extragdo de rrinerais ndo-metdlicos 2551 11,15% 1096 89,60% 5,06 2% 4153 27.97% 18
Produtos alimenticios e bebidas 2889  497% 2938 43% 056  45% 5883 1,27% 18
Produtos téxteis 1736  3624% 1160 77,08% 2,85 %% 31,82 52,56% 16
Confecgdo deartigos do vestuario e acessdrios 2042 3094% 2428 1462% 823 0% 5293 434% 18
Preparagdo de couros seus artefatos e calgados 224 52,32% 435 264% 122 27% 782 3492% 3
Produtos demadeira 21,72 2444% 1957 3574% 018 67% 4148 2817% 18
Celulose, papel e produtos de papel 645 59,70% 951 3009% 543 2% 2139 2091% 8
Coque, refino de petrdleo e conbustiveis 2025 3191% 3467 104% 022 64% 5514  2,7% 18
Produtos quinicos 2453  7.86% 2730 383% 220  14% 5403 1,19% 16
Artigos deborracha e plastico 2982 392% 243 2137% 510 2% 5734 176% 18
Produtos de rrinerais ndo-metdlicos 284  8286% 1072 976% 4,69 3% 1825 14,84% 6
Metalurgia basica 801 9487% 2519 666% 123 27% 3442 399%6% 16
Produtos de metal 3377  134% 1667 54,62% 6,64 1% 5708 1,86% 18
IVHquinas eequipamentos 1337 3427% 1377 31,53% 1252 0% 3966 3,16% 12
MBquinas para escritdrio edeinformética 1485 60,65% 2340 13,66% 1890 0% 5714 1,05% 17
IMAquinas, aparelhos e materiais elétricos 1355 69,8%% 3050 229% 1087 0% 5492  1,72% 17
Material eetronico e de conunicagtes 2847  2,78% 15,38 49,70% 331 7% 4716  525% 16
Equi parrentos médico-hospitalares, deautomagdo industrial e de precisdo 2709  774% 2672 845% 36,24 0% 0PN 000% 18
Veicul os autonotores, reboques e carrocerias 1669 5445% 2351 1717% 7,26 1% 4746 11,64% 18
Outros equipanentos detransporte 5328  000% 1538 63,59% 139 24% 7004  008% 18
Mbve's eindUstrias diversas 4166 004% 3152  115% 21,68 0% 948 000% 16

*Testes de Razado de Verossinrilhanga comdistribuicdo assintdtica qui-quadrado.

** NUrrero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AC.

Fonte: os autores.
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5.4. Resultados Desagregados por Categoria de uso

Repetiu-se os procedimentos das secdes anteriores agora desagregando os dados por
categoria de uso. Das cinco categorias de uso analisadas, duas delas ndo apresentam nenhuma
evidéncia de algum tipo relacdo pesquisa neste estudo entre a taxa de cambio e o quantum
exportado. Sdo elas: bens intermedidrios e bens de consumo ndo durdveis. O item
“combustiveis” apresenta forte evidéncia de causalidade no sentido de Granger em ambos o0s
sentidos. Isto também vale, em menor grau, para os bens de consumo duraveis. Ja para os bens
de capital ndo se pode negar a causalidade de Granger na direcdo de taxa de cambio para
quantum exportado. Em suma, os resultados sdo mais favoraveis a existéncia de alguma relagéo
para bens de capital, bens de consumo duraveis e combustiveis. Para insumos intermediarios e de

consumo ndo duraveis nao foi possivel detectar nenhum tipo de relacéo.

Tabela 9: Testes de Causalidade e Simultaneidade — ExportacOes desagregadas por
Categoria de Uso — IPA

Brasil TestelCl2 pvda Tete2Cl<2 pwda  Teste3 Smitadche pyda  Tested\VRPERpP pvda Dfasags
Cle2* O\AR**
Bers ceGaatdl 1991 133 734 B3% 8R (03 4567 25% 1
Bars Inemed&ics 2077 375 % 5% Q07 % R2v.S] 24,0/% 8
Bers ceCorsunoDurdes 188  901% 2% 3% 0% % BB 1% »
Bers ceGorsunoNio Duréves UA B3I BY % 057 % 37 N8 18
(onioustiveis 68 0% 2D (0073 9L @6 D6 01007 18

*Testes deRazdo e \erassinil hanga camdistribuigBoassintdtica oui-quadrada
N ngodeddfasagrs ro\Rsdedaradss uilizndbaitéioAC

Fonte: os autores.

Tabela 10: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportagdes desagregadas por
Categoria de Uso — IPCA
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Brasil Testel:C12 pvalor Teste2:Cl<2 pvalor Teste3: Smutaneidade pvalar  Tested: VAR(p>MR(p) pvalor  Defasagans
Cle2* noVAR**
Bers deGapital 1910 390% 1435 1576% 83 % 4,78 045% 10
Bers Intemredirics 1992 33B73% 22 2736% 0B 3% 476 2716% 18
Bers deGonsumo Duraveis 1920 83% 1724 1406% 015 6% 3659  630% 2
Bens deGonsurmo No Durdveis 1808 4535% 159 5995% 0B 8% BT 6120% 18
Conbustiveis 4731 002% 41,600 01% 9L % B/L2  000% 18

*Testes deRazdo de \erossimil hanca comdistriboui gdo assintdtica qui-quadrado.
** Nrmero de defasagans no VIR sdledionadas utilizando critério AC
Fonte: os autores.

5.5. Resultados Desagregados por Pais

Esta pesquisa procurou também pesquisa se a taxa de cambio tem alguma importancia na
dindmica das exportacdes brasileiras, sempre em termos de quantum exportado, seja em termos
agregados ou desagregados, por destinos. Em um primeiro momento, foram estudados destinos
em termos de paises e, posteriormente, por blocos econdmicos. No caso dos destinos de paises,
dada a indisponibilidade de dados desagregados, foram pesquisados paises representativos de
algumas importantes regides mundiais. Primeiro, por serem os dois mais importantes parceiros
comerciais brasileiros, foram pesquisadas as exportacdes para China e Estados Unidos. Em
seguida, importantes parceiros comerciais da América Latina foram pesquisados, a saber,
Argentina, México e Chile. E, finalmente, foram testadas se as exportacfes para o Japdo sdo
sensiveis a taxa de cambio.

As Tabelas 9 eTabela 11 apresentam o resumo dos resultados dos testes realizados tendo
Estados Unidos, Argentina e Chile como destinos. J& na anélise dos dados de exportacdes para o
México e o Japéo estdo disponiveis nas Tabela 13 e Tabela 14. Este agrupamento de paises nas
respectivas tabelas é por mera comodidade de exposi¢do. No caso primeiro grupo de paises, em
nivel de agregacdo, ndo ha a evidéncia de alguma relacdo empirica, seja de causalidade, seja de
simultaneidade, entre a taxa de cdmbio e quantum exportado ao nivel de 5% de significancia;
apenas a 10% de significancia para Chile. Por categoria de uso, a taxa de cdmbio tem papel
relevante no desempenho das exportacfes para a categoria de bens de consumo duraveis, tanto
para Argentina e quanto para os Estados Unidos.

No caso do segundo grupo de paises, ha evidéncia de alguma relacdo entre cAmbio e

quantum para bens de capital, bens de consumo duraveis e nao duraveis.
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Por conta de indisponibilidade de dados na fonte utilizada®, h& poucas desagregacdes
disponiveis para a China, atualmente o maior parceiro comercial brasileiro; entdo, pouco pode
ser dito sobre a relacdo entre a taxa de cambio e as exportagdes em termos mais desagregados
para este destino, embora para as desagregacOGes analisadas (Tabela 15), alguma relacdo
estatisticamente significativa foi observada. J& para o total destinado a China, ndo foi detectada
qualquer relacdo empirica entre a taxa de cadmbio e as exportacbes. Como boa parte das
exportacdes para China é de bens primarios* e para estes ndo foi observada nenhuma relagéo na
pesquisa entre a taxa de cdmbio e quantum exportado agregado, o resultado chinés é plenamente
condizente com que foi obtido nas secdes anteriores.

Os dados desagregados por destino confirmam que nao ha evidéncia de qualquer relagdo
entre cambio e quantum para os bens intermediarios. A desagregacdo por setores de atividade

também indica a presenca de relagdes significativas para a maioria dos itens analisados.

® Dados obtidos junto a Funcex.
* Em 2009, mais de 86% das exportacdes brasileiras para a China eram constituidos de produtos primarios e
produtos intensivos em recursos naturais, de acordo com dados disponiveis na pagina da Contrade/Intracen.
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Tabela 11: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacdes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPA - Estados Unidos,

Argentina e Chile

Estados Unidos Argentina Chile

Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4 Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4 Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4
Total de exportagdo a
Bens de Capital
Bens Intermedidrios
Bens de consumo duraveis *ok * * *
Bens de consumo ndo duraveis * a a a *
Combustiveis *ok * ** * *% *% *k
Agropecuaria *k a * a * *k a *k ok
Extrativa Mineral * *
Minerais ndo metdlicos ok *k ok a a
Siderurgia a a
Metalurgia ndo ferrosos a *k ok
Outros produtos metalurgicos ** ** * a a a
M43quinas e tratotes ** * ** a * * *% *x
Material elétrico e a a * *k ok
Equipamentos eletronicos a *% ** *k * a *% a
Veiculos automotores ok *% *% *
Pegas e outros veiculos * a a
Madeira e mobilidrio * * * a
Celulose, papel e grafica * a
Borracha * *% a * a P *%
Elementos quimicos a * *k *
Refino de petréleo e petroquimicos *x ** ok *x *k
Téxtil *% *
Calgados *% *k a *% *% *%
Café a *k * *k a *% * % a
Beneficiamento de produtos vegetais * a *
Outros produtos alimentares a a *k ok * ** *k *% *
Industrias diversas * * *k *% a a * *

a indica significanca a 10%
* indica significancia a 5%

** indica significancia a 1%
Fonte: os autores.
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Tabela 12: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacdes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPCA - Estados Unidos,

Argentina e Chile

Estados Unidos

Argentina

Chile

Teste 1

Teste 2

Teste 3

Teste 4

Teste 1

Teste 2

Teste 3

Teste 4

Teste 1

Teste 2

Teste 3

Teste 4

Total de exportagdo

Bens de Capital

Bens Intermedidrios

Bens de consumo duraveis
Bens de consumo ndo durdveis
Combustiveis
Agropecuaria

Extrativa Mineral
Minerais ndo metdlicos
Siderurgia

Metalurgia ndo ferrosos
Outros produtos metalurgicos
Madquinas e tratotes
Material elétrico
Equipamentos eletrdnicos
Veiculos automotores
Pegas e outros veiculos
Madeira e mobiliario
Celulose, papel e grafica
Borracha

Elementos quimicos

Refino de petréleo e petroquimicos

Téxtil
Calgados
Café

Beneficiamento de produtos vegetais

Outros produtos alimentares
IndUstrias diversas

*%

*k

*%

*k

%k

*k

* %k

%k

*%

*%

%k

* %k

* %

*%

* %k

*%

* %

* %

* %

* %k

* %k

*%

*k

%k

*k

* %k

%k

* %k

*%k

* %

*%k

*%

* %k

*%

* %k

*%

* %k

* %k

* %

*

a

* ok

* %k

*%

*k

*k

*k

*k

*k

%k

*k

*k

*k

*k

a indica significanca a 10%
* indica significancia a 5%
** indica significancia a 1%

Fonte: os autores.



Tabela 13: Testes de Causalidade e Simultaneidade — ExportacGes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE — IPA — México e Japao

México Japao
Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4 Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4

Total de exportacgdo * a
Bens de Capital * * ok a e *x
Bens Intermediarios
Bens de consumo duraveis * * * a HE *x
Bens de consumo ndo duraveis *x * * *x *x
Combustiveis a *x *x n.c n.c. n.c. n.c
Agropecuaria *x * a
Extrativa Mineral *
Minerais nao metdlicos a a
Siderurgia *x a
Outros produtos metaldrgicos * a * *x *
Maquinas e tratotes * * a *x
Material elétrico *x a
Equipamentos eletronicos *x *x *
Pecas e outros veiculos
Madeira e mobiliario ok * * *x * a
Elementos quimicos *x *x a *
Quimicos Diversos * *
Farmacéutica e perfumaria a a *x *x *k *x *x *x
Calcados * a
Beneficiamento de produtos vegetais * *x *x
Outros produtos alimentares * *

* *k * %k %k * %k

Industrias diversas

a indica significanca a 10%
* indica significancia a 5%
** indica significancia a 1%
n.c. - ndo calculado

Fonte: os autores.

25



Tabela 14: Testes de Causalidade e Simultaneidade — ExportacGes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPCA — México e Japao

Japdo

Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4 Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4
Total de exportacao
Bens de Capital a ok a *ok ok
Bens Intermediarios a
Bens de consumo duraveis * * * * *x *ok
Bens de consumo ndo duraveis ok * a ok *ok
Combustiveis a ok ok n.c. n.c. n.c. n.c.
Agropecuaria * a
Extrativa Mineral *
Minerais ndo metalicos a a
Siderurgia * a
Outros produtos metalurgicos * * ok a
Maquinas e tratotes * a *
Material elétrico * * *k
Equipamentos eletrénicos *k *k *k
Pecas e outros veiculos
Madeira e mobiliario *k a *k *
Elementos quimicos *k *k * *
Quimicos Diversos *
Farmacéutica e perfumaria a ok *ok ol *k ok ok
Calgados a
Beneficiamento de produtos vegetais * *k wk
Outros produtos alimentares * *
Industrias diversas a * a *ok *ok

a indica significanca a 10%
* indica significancia a 5%
** indica significancia a 1%
n.c. - ndo calculado

Fonte: os autores.

26



27

Tabela 15: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacdes desagregadas por Destino, Categoria de
Uso e CNAE - IPA - China

China
Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4

Total de exportacao

Bens de Capital * * ok
Bens Intermedidrios a

Extrativa Mineral

Siderurgia *

Maquinas e tratotes ok *
Celulose, papel e grafica * ok *
Refino de petrdleo e petroquimicos ok ok

a indica significanca a 10%
* indica significancia a 5%
** indica significancia a 1%
n.c. - nao calculado

Fonte: os autores.

Tabela 16: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por Destino, Categoria de
Uso e CNAE - IPCA - China

China
Teste 1 Teste 2 Teste 3 Teste 4
Total de exportacao *
Bens de Capital * * o
Bens Intermediarios *% *

Extrativa Mineral

Siderurgia *

Maquinas e tratotes o *
Celulose, papel e grafica a o *
Refino de petroleo e petroquimicos o ok

a indica significanca a 10%
* indica significancia a 5%
** indica significancia a 1%
n.c. - ndo calculado

Fonte: os autores.
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5.6. Resultados Desagregados por Bloco

Por fim, foram realizados estudos das mesmas relacbes empiricas, de causalidade,
simultaneidade e conjunta, para os destinos das exportacOes brasileiras em quantum para blocos
econémicos, a saber, para Mercosul, Nafta, Unido Européia e Asia-Pacifico®. A analise dos
resultados obtidos por blocos econémicos estdo em linha com os resultados obtidos
anteriormente. Em termos de total exportado, ndo ha relacfes estatisticamente significativas para
nenhum bloco analisado (veja as Tabela 17 e Tabela 18). Novamente, as categorias de uso para as
quais algum tipo de relacéo foi observado séo bens duraveis e ndo duraveis de consumo, bens de

capital.

> Aqui compde o Mercosul: Brasil, Argentina, Uruguai e Paraguai; compdem o NAFTA o0s seguintes paises: Estados
Unidos, Canada e México. Compde a Unido Européia: Alemanha, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espanha, Finlandia,
Franga, Grécia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Baixos, Portugal, Reino Unido, e Suécia. Fazem parte da Asia-
Pacifico os seguintes paises: Cingapura, Coréia do Sul, Filipinas, Formosa, Hong Kong, Indonésia e Malasia.



Tabela 17: Testes de Causalidade e Simultaneidade — ExportacGes desagregadas por Bloco, Categoria de Uso e CNAE - IPA
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MercoSul Unido Européia Asia-Pacifico

Testel Teste2 Teste3 Tested Testel Teste2 Teste3 Tested Testel Teste2 Teste3 Tested Testel Teste2 Teste3 Tested
Total de exportagdo a
Bens de Capital * ** * ** ** *x
Bens Intermediarios a
Bens de consumo duraveis * * *k a * a % *k %
Bens de consumo ndo duraveis a a * * a
Combustiveis *x * ** * *x ** n.c. n.c. n.c. n.c
Agropecuaria a ** a **
Extrativa Mineral * * *x ** *
Minerais ndo metalicos a * *x *x *x * a
Siderurgia a n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Maquinas e tratotes n.c. n.c. n.c. n.c n.c. n.c. n.c n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Metalurgia ndo ferrosos a a * a *x * a
Outros produtos metalUrgicos ** ** n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Maquinas e tratotes ** * * * * * *x ** a a
Material elétrico * * a *
Equipamentos eletronicos a a *x ** a *
Veiculos automotores * * a *x * a n.c. n.c. n.c. n.c.
Pegas e outros veiculos a * a ** * **
Madeira e mobiliario a * * ** * ** *x
Celulose, papel e grafica a * a * * **
Borracha * * n.c. n.c. n.c. n.c.
Elementos quimicos ** * * a
Refino de petrdleo e petroquimicos * ** **
Quimicos Diversos * a n.c. n.c. n.c. n.c. a * *
Farmacéutica e perfumaria *x ** n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Téxtil a a * * n.c. n.c. n.c. n.c.
Calgados a *% *% * *% *%
Café n.c. n.c. n.c. n.c. ** *x ** *x ** ** * ** *x
Beneficiamento de produtos vegetais * a ** ** ** a * *
Abate de animais a a n.c. n.c. n.c. n.c. * *
Oleos vegetais n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Outros produtos alimentares a ** * n.c. n.c. n.c. n.c. a a
Industrias diversas * *x * * ** *x * a a

a indica significanca a 10%
* indica significancia a 5%
** indica significdncia a 1%
n.c. indica ndo calculado

Fonte: os autores.



Tabela 18: Testes de Causalidade e Simultaneidade — ExportacGes desagregadas por Bloco, Categoria de Uso e CNAE — IPCA
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MercoSul Unido Européia Asia-Pacifico
Testel Teste2 Teste3  Teste4d Testel Teste2 Teste3  Teste4d Testel Teste2 Teste3  Teste4d Testel Teste2 Teste3  Teste4

Total de exportagdo
Bens de Capital * ** * ** ** * **
Bens Intermediarios *
Bens de consumo duraveis * a ¥ ¥ **
Bens de consumo ndo duraveis * * a a * a * *
Combustiveis *x * *x * ** *x n.c. n.c. n.c. n.c.
Agropecuaria * a * a ** *
Extrativa Mineral * * * ** ** *
Minerais ndo metalicos * *x *x ** * *
Siderurgia * a * * ** n.c. n.c n.c. n.c.
Maquinas e tratotes n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Metalurgia ndo ferrosos a a a * * * *x a
Outros produtos metallrgicos *x * n.c. n.c. n.c. n.c.
Méquinas e tratotes * ** a ** * * **
Material elétrico * * * ¥ ** *
Equipamentos eletrdnicos * ** ** a *
Veiculos automotores * * * a * a n.c. n.c. n.c. n.c.
Pegas e outros veiculos * * *x * **
Madeira e mobilidrio * a a * * *x * x **
Celulose, papel e grafica * a * a a * * **
Borracha a a a *x * n.c. n.c. n.c. n.c.
Elementos quimicos ** * * a a a
Refino de petréleo e petroquimicos * *x ** a a
Quimicos Diversos n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Farmacéutica e perfumaria *x ** n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Téxtil * a a * * ** * n.c. n.c. n.c. n.c.
calgados *% *% *% * *% *%
Café n.c. n.c. n.c. n.c. a * * ** * x * k¥ **
Beneficiamento de produtos vegetais * * * a * * * * **
Abate de animais *x a ** n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. * *
Oleos vegetais n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c. n.c n.c. n.c. n.c.
Outros produtos alimentares * * * a
IndUstrias diversas * * a ** x ** ** * *

a indica significanca a 10%
* indica significdncia a 5%
** indica significancia a 1%
n.c. indica ndo calculado

Fonte: os autores.
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Consideracgoées Finais

Nesta secdo, faremos um resumo das principais conclusdes obtidas neste trabalho. Esta
pesquisa objetivou analisar possiveis relacbes empiricas, seja de causalidade em uma ou outra
diregdo, seja de simultaneidade, ou conjunta, entre a taxa de cambio real, conforme diferentes
medidas, e 0 quantum exportado, seja total agregado, desagregado por setores da CNAE, por
categoria de uso, seja por destino. Dadas as caracteristicas do processo estocastico dos dados,
ndo foram realizados testes de cointegragdo entre as series. Assume-se, assim, que se ha alguma
importancia da taxa de cadmbio na determinacdo das exportacBGes brasileiras, seria possivel
identifica-las nos testes econométricos aqui discutidos. Em geral, tem-se fortes evidéncias na
diregdo de rejeicdo da importancia da taxa de cadmbio na dindmica de diversos setores
exportadores, particularmente aqueles mais associados com produtos primarios ou intensivos em
recursos naturais e, a0 mesmo tempo, ndo se pode negar a sua importancia para a dinamica das
exportacdes de produtos mais industrializados, ou manufaturados, ou mesmos mais intensivos
em tecnologia. Mais especificamente, temos 0s seguintes pontos marcantes da pesquisa.

Primeiro, em termos agregados, ndo ha evidéncia forte de causalidade de Granger em
qualquer sentido entre as diversas medidas de taxa de cdmbio e o quantum exportado ou
correlagdo nos choques que afetam tais variaveis, ou seja, nao é possivel rejeitar a hipotese nula
num um nivel de confianga confortavel (abaixo de 1%) de que 0s processos que governam a taxa
de cambio real e quantum exportado ndo tenham nenhuma relacdo ao longo do tempo. Rejeicdes
sdo obtidas ao nivel de 10% apenas, 0 que indica uma evidéncia muito fraca em favor da
hipdtese de que taxa de cdmbio e quantum exportado tenha alguma relacéo.

Segundo, as desagregacOes por classe para as quais ha evidéncia de alguma relacéo entre
cambio e quantum sdo semimanufaturadas e manufaturadas. A evidéncia é mais fraca para 0s
bens classificados como bésicos. Como estes bens tém uma boa propor¢do na pauta de
exportacdes brasileiras, conjectura-se que esta seja a razdo para a dificuldade em detectar alguma
relacdo entre taxa de cdmbio real e quantum exportado em nivel agregado.

Terceiro, por categoria de uso, 0s bens intermediarios ndo apresentam evidéncia de
qualquer relacdo aqui pesquisada entre cambio e quantum. J& para bens de capital e bens de
consumo duravel e ndo duravel a evidéncia da presenca de tal relacdo é mais forte embora tal
resultado varie por destino, ou seja, para os bens finais de capital e de consumo, existe uma

relacdo entre cambio e quantum. Mais especificamente, pode-se observar apenas a 10% de
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significancia uma relacdo de causalidade bi-direcional entre taxa de cdmbio e quantum exportado
para os bens de consumo duraveis; ou a 1% para os “combustiveis” e bens de capital. Mas,
rejeita a nula no teste conjunto para bens de capital e bens de consumo duravel e combustiveis.
No caso de bens intermediarios, aceita a hipétese nula, de nenhuma relacdo entre a taxa de
cambio e o quantum exportado, para bens intermediarios. Nestes termos, pode-se concluir que 0s
bens finais parecem mais sensiveis a taxa real de cambio do que os bens intermediarios.

Quarto, em termos de destino das exportagdes, 0s bens intermediarios ndo apresentam
qualquer relacdo entre a taxa de cambio e o quantum exportado confirmando os resultados
obtidos para esta categoria de uso na analise dos dados agregados. Ja para bens de consumo
durdveis e ndo duraveis o resultado depende do destino analisado. As exportagdes totais para a
China ndo sdo sensiveis a taxa de cambio; contudo, os bens de capital para este destino
apresentam causalidade de Granger em ambas as direcdes. Para o item bens de capital, tendo a
Unido-Européia e a Asia-Pacifico como destinos ha alguma relagio entre a taxa de cambio e
quantum exportado. Mais especificamente, aceita-se a causalidade bi-direcional entre taxa de
cambio e exportacdes a 5% para os destinos Unifo Européia; no caso de Asia-Pacifico, ha
somente causalidade de exportacbes para taxa de cadmbio, mas ha ainda uma relacdo de
simultaneidade. Em sintese, a hipdtese nula do teste conjunto é rejeitada para as exportacfes de
bens de capital para a Europa e Asia-Pacifico. Ja no caso destas exportacdes para o Mercosul e
Nafta, ndo pode ser observada nenhuma destas relacGes entre as exportagdes e a taxa de cambio.
Em geral, para bens de consumo duraveis e ndo duraveis ha alguma relagdo empirica importante
entre taxa de cambio e o quantum exportado por diferentes destinos.

Os resultados sugerem que a taxa de cdmbio e quantum tem uma relagéo estatisticamente
significativa para alguns destinos e desagregacdes. Os resultados ndo sdo gerais o suficiente para
dizer que alteracGes na taxa de cambio geram efeitos permanentes sobre o quantum exportado
em termos agregados, mas importantes efeitos desagregados com excecdo de produtos basicos
foram encontrados e documentados.

Quinto, para o nivel agregado, os resultados apresentam alguma evidéncia favoravel que
alteracdes na rentabilidade das exportacdes afetam o comportamento do quantum exportado, ou
seja, é possivel rejeitar a hipdtese de que 0s processos que geraram quantum e rentabilidade

sejam independentes a um nivel proximo de 5%. Na medida em que dados desagregados estejam
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disponiveis, uma investigacao similar a realizada neste trabalho pode ser feita para averiguar a
relagdo existente entre quantum e rentabilidade das exportacoes.

Por fim, pode-se observar que alguns setores sdo mais sensiveis a taxa de cadmbio do que
outros. Pode-se coletar evidéncia de que a taxa de cambio ndo tem um efeito tdo robusto sobre
alguns setores, classes e categorias de uso. Contudo ndo é possivel negar que o cambio tenha
uma capacidade de alterar a composicdo das exportacdes na direcdo de intensificacdo de
exportacdes de produtos basicos no caso de aprecia¢fes cambiais, dada a pouca sensibilidade
destes as variagdes cambiais.
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Apéndice de Tabelas

Tabela 19: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPA — Estado Unidos

Estados Unidos Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens

Cl<->2 * no VAR **

Total de exportagdo 6,92 14,01% 0,47 97,66% 0,45 50% 7,84 55,08% 4
Bens de Capital 10,62 10,08% 4,97 54,78% 1,49 22% 17,08 19,57% 6
Bens Intermediarios 573 22,01% 0,74 94,62% 0,02 89% 6,49 68,98% 4
Bens de consumo duraveis 1,41 96,55% 23,25 0,07% 0,07 79% 24,72 2,51% 6
Bens de consumo ndo duraveis 9,91 4,19% 6,01 19,84% 0,06 81% 15,98 6,73% 4
Combustiveis 21,37 0,62% 15,97 4,28% 0,96 33% 38,30 0,22% 8
Agropecuadria 7,70 46,34% 9,80 27,96% 9,60 0% 27,10 5,67% 8
Extrativa Mineral 5,60 34,72% 5,26 38,51% 0,89 34% 11,75 38,25% 5
Minerais ndo metalicos 36,94 0,00% 20,64 0,82% 2,01 16% 59,59 0,00% 8
Siderurgia 10,59 10,18% 1,83 93,46% 2,35 13% 14,77 32,17% 6
Metalurgia ndo ferrosos 8,00 43,36% 15,19 5,56% 0,80 37% 23,98 11,99% 8
Outros produtos metalurgicos 25,91 0,02% 8,82 18,37% 1,22 27% 35,95 0,06% 6
Maquinas e tratotes 25,36 0,14% 17,98 2,14% 0,16 69% 43,50 0,04% 8
Material elétrico 2,78 90,44% 22,15 0,24% 0,02 88% 24,95 5,06% 7
Equipamentos eletronicos 7,91 16,13% 10,04 7,40% 20,03 0% 37,99 0,01% 5
Veiculos automotores 6,37 27,18% 6,54 25,75% 20,88 0% 33,79 0,04% 5
Pecgas e outros veiculos 4,96 76,17% 8,57 37,99% 2,03 15% 15,57 55,48% 8
Madeira e mobiliario 10,19 17,80% 6,97 43,25% 2,02 16% 19,18 20,57% 7
Celulose, papel e gréfica 11,99 15,18% 4,89 76,93% 0,05 82% 16,93 45,93% 8
Borracha 10,59 3,16% 1,99 73,79% 0,06 80% 12,64 17,95% 4
Elementos quimicos 5,06 75,08% 14,48 7,00% 0,09 77% 19,63 29,33% 8
Refino de petréleo e petroquimicos 29,55 0,00% 5,15 52,44% 1,14 28% 35,84 0,06% 6
Téxtil 11,83 15,90% 20,82 0,76% 0,08 77% 32,74 1,22% 8
Calgados 594 20,40% 5,76  21,78% 1,93 16% 13,63 13,63% 4
Café 14,39 7,22% 24,38 0,20% 3,93 5% 42,70 0,05% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 13,61 3,43% 10,95 9,00% 0,95 33% 25,51 1,98% 6
Outros produtos alimentares 11,31 7,91% 10,66 9,94% 11,59 0% 33,57 0,14% 6
Indastrias diversas 3,48 32,33% 1,53 67,60% 4,59 3% 9,60 21,24% 3

* Testes de Razdo de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.

** Niumero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Estados Unidos Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagao 6,93 13,99% 2,52 64,02% 1,67 20% 11,12 26,74% 4
Bens de Capital 9,00 34,26% 9,96  26,80% 0,49 48% 19,45 30,33% 8
Bens Intermediarios 6,98 13,71% 3,46  48,37% 0,22 64% 10,66 29,99% 4
Bens de consumo duraveis 1,41 96,50% 22,74 0,09% 1,40 24% 25,54 1,96% 6
Bens de consumo ndo durdveis 7,50 11,18% 7,80 9,93% 0,24 63% 15,53 7,74% 4
Combustiveis 22,49  0,41% 17,39 2,63% 2,12 15% 41,99 0,07% 8
Agropecudria 7,87 34,39% 11,95 10,21% 5,77 2% 25,60 4,25% 7
Extrativa Mineral 520 39,22% 7,02 21,92% 0,14 71% 12,36 33,72% 5
Minerais ndo metalicos 31,76 0,01% 14,24 7,58% 0,69 40% 46,69 0,01% 8
Siderurgia 7,24 6,47% 3,57 31,18% 3,23 7% 14,04  5,05% 3
Metalurgia ndo ferrosos 7,98 15,75% 11,50 4,24% 1,50 22% 20,98 3,36% 5
Outros produtos metalurgicos 23,05 0,01% 5,27 26,12% 0,00 96% 28,32 0,08% 4
Maquinas e tratotes 30,67 0,02% 17,54 2,49% 0,20 66% 48,40 0,01% 8
Material elétrico 2,63 91,70% 22,95 0,17% 0,19 67% 25,77 4,05% 7
Equipamentos eletrénicos 9,89 4,22% 7,31 12,02% 14,77 0% 31,98 0,02% 4
Veiculos automotores 589 31,66% 8,00 15,63% 19,07 0% 32,96 0,05% 5
Pegas e outros veiculos 4,27 83,20% 14,21 7,64% 1,32 25% 19,81 28,43% 8
Madeira e mobilidrio 6,70 46,05% 5,30 62,39% 2,18 14% 14,18 51,19% 7
Celulose, papel e grafica 15,60 4,85% 6,64 57,58% 0,41 52% 22,65 16,11% 8
Borracha 16,27 0,61% 3,58 61,06% 0,74 39% 20,59  3,78% 5
Elementos quimicos 529 72,59% 17,65 2,40% 0,19 66% 23,13 14,52% 8
Refino de petrdleo e petroquimicos 30,81 0,00% 7,51 27,66% 0,51 47% 38,83 0,02% 6
Téxtil 9,34 15,56% 13,49 3,59% 0,00 99% 22,83 4,38% 6
Calgados 4,73 31,58% 4,41 35,34% 1,59 21% 10,74 29,42% 4
Café 1594  4,32% 21,20 0,66% 4,78 3% 41,93  0,07% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 11,13 8,44% 7,22 30,13% 0,15 69% 18,50 13,94% 6
Outros produtos alimentares 9,77 13,48% 13,13 4,10% 6,89 1% 29,79 0,50% 6
IndUstrias diversas 512  74,47% 13,04 11,06% 4,16 4% 22,31 17,29% 8

* Testes de Razdo de Verossimilhanga com distribuigdo assintética qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AlIC.

Fonte: os autores.



Tabela 21: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE — IPA — Argentina

Argentina Teste1:C1->2  p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
C1<->2 * no VAR **

Total de exportagdo 7,59 18,01% 6,09 29,76% 0,36 55% 14,04 23,07% 5
Bens de Capital 391 27,15% 1,47 69,01% 1,22 27% 6,59 47,27% 3
Bens Intermediarios 532 2563% 1,70 79,08% 037  54% 738 59,73% 4
Bens de consumo duraveis 12,46 13,19% 17,49 2,54% 0,05 82% 30,01 2,63% 8
Bens de consumo ndo durdveis 8,42 7,75% 9,10 5,87% 0,36 55% 17,88 3,66% 4
Combustiveis 16,54 2,06% 22,14 0,24% 12,48 0% 51,17 0,00% 7
Agropecuaria 11,44 2,20% 8,63 7,11% 4,60 3% 24,67 0,34% 4
Extrativa Mineral 13,69 1,77% 7,58 18,10% 0,70 40% 21,97 2,46% 5
Minerais ndo metalicos 8,74 27,15% 13,25 6,63% 0,48 49% 22,47 9,61% 7
Siderurgia 2,31 50,98% 6,41 9,33% 0,01 94% 8,73  27,26% 3
Metalurgia ndo ferrosos 5,94 20,36% 3,09 54,27% 0,15 69% 9,19 42,02% 4
Outros produtos metalurgicos 4,45 34,85% 2,27 68,56% 4,25 4% 10,97 27,78% 4
Maquinas e tratotes 9,54 8,92% 3,12 68,16% 2,20 14% 14,86 18,88% 5
Material elétrico 9,42 15,14% 12,05 6,08% 2,56 11% 24,03 3,08% 6
Equipamentos eletrénicos 21,15 0,36% 15,69 2,81% 3,58 6% 40,42 0,04% 7
Veiculos automotores 1,62 89,93% 1,75 88,23% 0,63 43% 4,00 97,00% 5
Pecas e outros veiculos 17,70 2,36% 9,08 33,57% 0,13 72% 26,90 5,95% 8
Madeira e mobilidrio 14,37 2,58% 8,31 21,62% 1,85 17% 24,53 2,66% 6
Celulose, papel e grafica 9,17 32,78% 10,39 23,90% 3,90 5% 23,47 13,47% 8
Borracha 3,78 70,65% 17,58 0,74% 0,05 83% 21,41 6,53% 6
Elementos quimicos 6,27 61,66% 541 71,30% 4,09 4% 15,78 53,96% 8
Refino de petréleo e petroquimicos 3,52 47,42% 2,45 65,36% 1,39 24% 7,37 59,87% 4
Farmacéutico e perfumaria 9,25 23,55% 4,44  72,74% 0,25 62% 13,94 52,99% 7
Téxtil 19,26 0,07% 6,59 15,91% 0,02 89% 25,87 0,21% 4
Café 10,48 23,31% 19,95 1,05% 31,66 0% 62,09 0,00% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 3,44 17,90% 3,26 19,63% 0,54 46% 7,24 20,33% 2
Outros produtos alimentares 17,96 2,15% 21,20 0,66% 2,34 13% 41,51 0,08% 8
Industrias diversas 5,64 58,24% 14,38 4,48% 14,00 0% 34,02 0,34% 7

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 22: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA - Argentina

Argentina Teste1: C1->2  p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 6,24  28,36% 5,14  39,88% 1,06 30% 12,44 33,11% 5
Bens de Capital 2,82 42,02% 1,36 71,39% 0,66 42% 484 67,91% 3
Bens Intermedidrios 6,17 18,71% 2,53 63,89% 1,99 16% 10,69 29,77% 4
Bens de consumo duraveis 11,57 11,56% 8,52 28,86% 0,07 80% 20,16 16,59% 7
Bens de consumo ndo durdveis 12,37 3,00% 10,90 5,34% 0,17 68% 23,44 1,53% 5
Combustiveis 16,37 2,19% 23,07 0,17% 10,23 0% 49,67 0,00% 7
Agropecuaria 9,81 4,37% 12,13 1,64% 4,11 4% 26,05 0,20% 4
Extrativa Mineral 16,82 0,49% 7,30  19,94% 0,85 36% 24,96 0,92% 5
Minerais ndo metalicos 11,41 17,94% 12,25  14,05% 1,75 19% 25,41 8,59% 8
Siderurgia 3,41 33,25% 6,16 10,40% 0,01 93% 9,58 21,37% 3
Metalurgia ndo ferrosos 5,35 25,34% 3,27 51,35% 0,42 52% 9,04 43,35% 4
Outros produtos metalurgicos 4,37 3581% 2,71 60,67% 3,20 7% 10,28 32,82% 4
Maquinas e tratotes 12,39 2,98% 3,45 63,07% 1,16 28% 17,00 10,78% 5
Material elétrico 8,79 18,56% 11,48 7,46% 0,90 34% 21,18 6,95% 6
Equipamentos eletrénicos 19,01 0,82% 12,03 9,95% 3,78 5% 34,83 0,26% 7
Veiculos automotores 3,69 81,45% 3,32 85,36% 1,01 31% 8,03 92,26% 7
Pegas e outros veiculos 15,71 4,67% 8,78 36,09% 0,08 78% 24,57 10,48% 8
Madeira e mobilidrio 18,01 0,62% 7,35  28,99% 2,20 14% 27,55 1,04% 6
Celulose, papel e grafica 13,94 8,35% 12,09 14,70% 3,20 7% 29,23 3,24% 8
Borracha 6,16  18,72% 13,79 0,80% 0,19 66% 20,15 1,70% 4
Elementos quimicos 7,69 46,41% 7,07 52,89% 7,52 1% 22,28 17,41% 8
Refino de petrdleo e petroquimicos 3,76 43,94% 1,89 75,54% 0,68 41% 6,33 70,61% 4
Farmacéutico e perfumaria 3,00 69,93% 3,99 55,15% 0,02 90% 7,01 79,86% 5
Téxtil 16,01 0,68% 8,11  15,03% 0,18 67% 24,29 1,16% 5
Café 13,08 10,92% 18,83 1,58% 22,38 0% 54,29 0,00% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 9,91 7,79% 5,40 36,89% 0,27 60% 15,58 15,75% 5
Outros produtos alimentares 15,67 4,73% 23,29 0,30% 3,04 8% 42,00 0,07% 8
IndUstrias diversas 7,04 42,43% 16,39 2,18% 10,68 0% 34,11 0,33% 7

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribui¢do assintdtica qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 23: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportac6es desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE — IPA — Chile

Chile Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor  Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2* no VAR **
Total de exportagdo 6,29 9,83% 1,87 59,95% 0,85 36% 9,01 25,20% 3
Bens de Capital 10,52 23,01% 11,89 15,60% 0,26 61% 22,68 15,99% 8
Bens Intermedidrios 7,74 10,17% 2,48 64,78% 0,07 80% 10,29 32,79% 4
Bens de consumo duraveis 7,34 39,45% 11,23 12,89% 0,11 74% 18,68 22,88% 7
Bens de consumo ndo durdveis 3,23 35,77% 3,13 37,21% 2,29 13% 8,65 27,88% 3
Combustiveis 11,89 10,41% 481 6827% 1,05 30% 17,76 27,55% 7
Minerais ndo metalicos 8,33 40,19% 15,50 5,01% 9,74 0% 33,57 0,95% 8
Siderurgia 7,54 2737% 541 49,21% 0,01 91% 12,97 45,05% 6
Metalurgia ndo ferrosos 9,36 31,30% 8,11 42,29% 0,67 41% 18,13 38,05% 8
Outros produtos metalurgicos 11,46 11,97% 9,71 20,57% 2,66 10% 23,83 6,81% 7
Mdquinas e tratotes 9,22 32,44% 11,44 17,79% 13,49 0% 34,15 0,80% 8
Material elétrico 8,20 31,57% 12,68  8,04% 3,04 8% 2391 6,67% 7
Equipamentos eletronicos 17,75 2,32% 18,49 1,78% 11,30 0% 47,55 0,01% 8
Veiculos automotores 25,45 0,06% 7,04 42,50% 0,00 97% 32,49 0,55% 7
Pegas e outros veiculos 8,40 7,81% 0,56 96,71% 2,68 10% 11,64 23,42% 4
Celulose, papel e gréfica 456  47,25% 15,37  0,89% 0,15 70% 20,07  4,43% 5
Borracha 5,77 4493% 12,17 5,83% 0,13 72% 18,06 15,51% 6
Elementos quimicos 11,71 1,96% 3,31 50,74% 0,25 61% 15,27 8,37% 4
Refino de petrdleo e petroquimicos 13,36 6,39% 5,00 66,03% 1,74 19% 20,09 16,84% 7
Quimicos Diversos 16,26 3,88% 13,62 9,22% 7,86 1% 37,74 0,27% 8
Farmacéutico e perfumaria 13,81 8,69% 9,77 28,16% 9,31 0% 32,89 1,17% 8
Téxtil 10,71 0,11% 8,12  0,44% 0,24 62% 19,08  0,03% 1
Calgados 4,99 75,86% 8,40 39,55% 0,52 47% 13,91 67,37% 8
Café 12,54 8,42% 20,12  0,53% 31,98 0% 64,64 0,00% 7
Beneficiamento de produtos vegetais 9,58 14,34% 4,77 57,31% 3,48 6% 17,83 16,39% 6
Abate de animais 12,32 13,74% 10,18 25,24% 0,79 38% 23,29 14,00% 8
Outros produtos alimentares 21,78 0,53% 6,98 53,90% 0,18 67% 28,94 3,51% 8
Industrias diversas 10,00 7,53% 9,26  9,92% 4,95 3% 24,21 1,19% 5

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribui¢do assintética qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 24: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA - Chile

Chile Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste4:VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 8,05 4,49% 0,47 92,57% 2,18 14% 10,71 15,20% 3
Bens de Capital 10,60 5,98% 12,68 2,66% 0,01 93% 23,29 1,61% 5
Bens Intermediarios 5,10 16,44% 1,01  79,84% 0,55 46% 6,66 46,48% 3
Bens de consumo duraveis 4,80 57,03% 10,01 12,43% 0,80 37% 15,61 27,11% 6
Bens de consumo n3o durdveis 4,42  21,91% 1,13  76,97% 0,27 60% 5,82 56,05% 3
Combustiveis 15,28 5,39% 7,39 49,47% 3,46 6% 26,14 7,20% 8
Minerais ndo metalicos 8,21  22,29% 10,61 10,11% 7,73 1% 26,56 1,43% 6
Siderurgia 3,77  28,71% 7,41 6,00% 0,01 94% 11,18 13,08% 3
Metalurgia ndo ferrosos 11,21  19,00% 10,67 22,14% 0,00 95% 21,88 18,94% 8
Outros produtos metalurgicos 12,71 7,94% 12,96 7,32% 1,50 22% 27,17 2,74% 7
Maquinas e tratotes 7,77  45,63% 8,61 37,63% 7,93 0% 2431 11,12% 8
Material elétrico 10,86  14,48% 13,82 5,45% 1,59 21% 26,28 3,52% 7
Equipamentos eletrénicos 13,58 3,47% 8,81 18,46% 10,32 0% 32,71 0,19% 6
Veiculos automotores 22,30 0,23% 6,09 52,92% 0,02 88% 28,41 1,91% 7
Pecas e outros veiculos 4,78 18,88% 0,30 96,03% 2,40 12% 7,48 38,07% 3
Celulose, papel e grafica 3,96 55,55% 16,42 0,57% 1,24 27% 21,62 2,75% 5
Borracha 594 42,94% 11,97 6,27% 0,00 100% 17,91 16,09% 6
Elementos quimicos 12,40 1,46% 2,92 57,16% 0,00 98% 15,32 8,26% 4
Refino de petrdleo e petroquimicos 14,99 3,62% 5,68 57,81% 1,29 26% 21,95 10,91% 7
Quimicos Diversos 15,89 4,40% 9,48 30,31% 7,33 1% 32,70 1,23% 8
Farmacéutico e perfumaria 16,84 3,18% 11,64 16,79% 4,78 3% 33,26 1,04% 8
Téxtil 12,76 0,04% 7,19 0,73% 0,12 73% 20,07 0,02% 1
Calgados 6,39 60,33% 8,70 36,87% 0,26 61% 15,35 57,03% 8
Café 14,71 3,99% 19,15 0,77% 29,06 0% 62,92 0,00% 7
Beneficiamento de produtos vegetais 10,06 12,22% 491 55,56% 2,71 10% 17,68 17,00% 6
Abate de animais 11,91 15,51% 11,37 18,17% 0,81 37% 24,09 11,71% 8
Outros produtos alimentares 21,12 0,68% 8,65 37,24% 0,01 90% 29,79 2,79% 8
Industrias diversas 10,30 6,71% 10,01 7,48% 4,97 3% 25,29 0,83% 5

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribui¢do assintética qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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México Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 9,16 2,73% 0,98 80,71% 0,44 51% 10,57 15,85% 3
Bens de Capital 8,94 3,00% 4,23 23,78% 2,64 10% 15,81 2,69% 3
Bens Intermediarios 538 14,60% 0,14 98,68% 0,09 77% 561 5862% 3
Bens de consumo duraveis 15,15 3,42% 11,05 13,65% 4,15 4% 30,34 1,08% 7
Bens de consumo ndo duraveis 3,19 67,14% 7,78 16,87% 12,20 0% 23,17 1,67% 5
Combustiveis 7,66 10,50% 9,25 5,51% 30,22 0% 47,13 0,00% 4
Agropecudria 10,11  25,73% 20,72 0,79% 0,07 79% 30,90 2,05% 8
Extrativa Mineral 10,57 22,72% 6,67 57,25% 1,00 32% 18,25 37,34% 8
Minerais ndo metélicos 8,04 9,01% 2,17 70,46% 3,07 8% 13,29 15,01% 4
Siderurgia 6,23 39,75% 8,23 22,20% 6,76 1% 21,22 6,88% 6
Outros produtos metalurgicos 19,35 1,31% 11,83 15,89% 3,42 6% 34,60 0,70% 8
Maquinas e tratotes 2,26 52,00% 5,74 12,52% 5,42 2% 13,42 6,26% 3
Material elétrico 9,17 32,79% 10,08  25,96% 6,65 1% 2591  7,62% 8
Equipamentos eletrénicos 18,01 0,29% 7,71 17,28% 14,31 0% 40,04 0,00% 5
Pegas e outros veiculos 9,00 34,21% 6,39 60,38% 0,00 98% 15,39 56,74% 8
Madeira e mobiliario 21,67 0,02% 10,48 3,31% 5,18 2% 37,33  0,00% 4
Elementos quimicos 10,64 22,31% 33,41 0,01% 0,04 85% 44,09 0,03% 8
Quimicos Diversos 6,64 46,76% 11,30 12,60% 0,01 92% 17,95 26,54% 7
Farmacéutica e perfumaria 9,98 7,57% 9,28 9,83% 19,44 0% 38,71 0,01% 5
Calgados 14,21 4,75% 7,29 39,97% 0,88 35% 22,37 9,84% 7
Beneficiamento de produtos vegetais 4,55 60,22% 4,04 67,15% 1,83 18% 10,42 65,94% 6
Outros produtos alimentares 6,25 18,14% 5,92 20,54% 0,42 52% 12,58 18,24% 4
Industrias diversas 7,20 30,31% 13,85 3,14% 6,02 1% 27,06 1,22% 6

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintética qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 26: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA - México

México Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportacdo 13,78 8,77% 9,19 32,63% 0,09 76% 23,07 14,71% 8
Bens de Capital 7,35 6,14% 3,68 29,77% 1,66 20% 12,70 7,99% 3
Bens Intermediarios 227  5191% 1,58  66,50% 002  89% 3,86 79,56% 3
Bens de consumo duraveis 14,43 4,41% 11,15 13,21% 3,88 5% 29,46 1,40% 7
Bens de consumo ndo duraveis 4,06 54,11% 8,45 13,29% 9,83 0% 22,35 2,18% 5
Combustiveis 7,67 10,46% 8,33 8,04% 29,72 0% 45,71 0,00% 4
Agropecudria 10,40 23,80% 16,66 3,38% 0,10 75% 27,16 5,57% 8
Extrativa Mineral 3,76  28,84% 1,38 71,03% 1,39 24% 6,53 47,96% 3
Minerais ndo metalicos 12,91 11,50% 6,87 55,09% 3,31 7% 23,08 14,65% 8
Siderurgia 7,32 29,25% 8,30 21,68% 5,59 2% 21,21  6,89% 6
Outros produtos metalurgicos 17,45 2,57% 12,45 13,23% 1,94 16% 31,84 1,58% 8
Maquinas e tratotes 10,51  23,08% 11,80 16,05% 2,05 15% 24,36 11,00% 8
Material elétrico 8,65 0,33% 0,21 64,72% 5,76 2% 14,61 0,22% 1
Equipamentos eletronicos 20,28 0,11% 8,87 11,43% 13,07 0% 42,22 0,00% 5
Pegas e outros veiculos 7,22 40,67% 3,32 85,35% 0,01 92% 10,55 78,37% 7
Madeira e mobiliario 31,30 0,01% 13,02 7,17% 1,36 24% 45,68  0,01% 7
Elementos quimicos 12,61 12,60% 31,30 0,01% 0,05 82% 43,96 0,03% 8
Quimicos Diversos 8,19 31,64% 9,50 21,90% 0,21 65% 17,89 26,83% 7
Farmacéutica e perfumaria 7,28 20,09% 9,84 7,99% 18,57 0% 35,69 0,02% 5
Calgados 12,79 7,73% 5,85 55,74% 0,98 32% 19,62 18,70% 7
Beneficiamento de produtos vegetais 5,80 44,63% 5,37 49,78% 1,92 17% 13,08 44,16% 6
Outros produtos alimentares 4,41 35,34% 4,68 32,20% 0,33 57% 9,41 39,99% 4
Industrias diversas 510 53,13% 11,25 8,11% 5,18 2% 21,52 6,32% 6

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribui¢do assintdtica qui-quadrado.
** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.



Tabela 27: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPA — China

China Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor  Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2* no VAR **
Total de exportagdo 7,32 12,00% 1,81 77,06% 0,33 57% 9,46  39,62% 4
Bens de Capital 13,91 1,62% 14,38 1,34% 0,00 95% 28,29 0,29% 5
Bens Intermedidrios 6,37 9,50% 1,46 69,12% 0,00 97% 7,83  34,77% 3
Extrativa Mineral 7,19 6,60% 0,53 91,30% 1,41 23% 9,13  24,32% 3
Siderurgia 10,26 3,63% 1,37 84,92% 0,40 53% 12,03  21,14% 4
Maquinas e tratotes 3,77 70,78% 20,30 0,25% 0,00 95% 24,07 3,05% 6
Celulose, papel e grafica 7,12 41,66% 15,08 3,50% 7,46 1% 29,66 1,32% 7
Refino de petréleo e petroquimicos 27,69 0,00% 3,10 68,46% 0,14 71% 30,93 0,11% 5
* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintética qui-quadrado.
** Nimero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.
Fonte: os autores.
Tabela 28: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA - China.
China Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 13,02 2,32% 3,51 62,23% 0,58 45% 17,10 10,49% 5
Bens de Capital 14,94 1,06% 14,01 1,56% 0,14 71% 29,09 0,22% 5
Bens Intermediarios 11,53 0,92% 1,52 67,69% 0,15 69% 13,21 6,72% 3
Extrativa Mineral 9,66 8,55% 4,13 53,09% 0,79 37% 14,58 20,26% 5
Siderurgia 13,80 1,69% 2,04 84,34% 0,30 59% 16,14 13,61% 5
Mdéquinas e tratotes 4,18 65,25% 21,91 0,13% 0,02 90% 26,11 1,64% 6
Celulose, papel e gréfica 8,37 30,14% 12,15 9,57% 6,37 1% 26,89 2,97% 7
Refino de petrdleo e petroquimicos 32,22 0,00% 3,27 65,88% 0,25 62% 35,74 0,02% 5

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintética qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 29: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPA — Japéo.

Japdo Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<->2 * no VAR **
Total de exportacdo 13,08 7,02% 4,09 76,92% 0,03 87% 17,20 30,72% 7
Bens de Capital 28,63 0,04% 14,81 6,29% 7,20 1% 50,64 0,00% 8
Bens Intermedidrios 10,64 15,53% 2,33 93,96% 0,02 90% 12,98 60,41% 7
Bens de consumo duraveis 14,21  7,65% 11,41 17,97% 18,77 0% 44,38 0,03% 8
Bens de consumo ndo durdveis 15,81 4,51% 23,35 0,29% 0,04 84% 39,20 0,17% 8
Agropecudria 5,93 65,48% 7,45 48,94% 3,19 7% 16,57 48,40% 8
Extrativa Mineral 12,54 2,81% 1,87 86,65% 0,26 61% 14,66 19,84% 5
Siderurgia 11,47 17,66% 10,72 21,82% 1,25 26% 23,44 13,55% 8
Metalurgia ndo ferrosos 5,85 32,08% 3,94 55,87% 0,99 32% 10,78 46,19% 5
Equipamentos eletrénicos 3,28 91,55% 9,18 32,70% 15,98 0% 28,45 4,00% 8
Pecas e outros veiculos 9,98 12,54% 16,15 1,30% 2,88 9% 29,01 0,65% 6
Madeira e mobiliario 1,60 44,85% 0,94 62,45% 0,83 36% 3,37 64,27% 2
Celulose, papel e gréfica 0,47 97,59% 2,06 72,52% 0,76 38% 3,30 95,14% 4
Elementos quimicos 11,45 12,01% 6,99 42,94% 0,17 68% 18,61 23,19% 7
Refino de petrdleo e petroquimicos 5,78 56,59% 17,65 1,36% 0,82 37% 24,25 6,09% 7
Quimicos Diversos 15,25 5,45% 4,07 85,08% 4,37 4% 23,68 12,83% 8
Téxtil 9,15 24,19% 10,11 18,22% 5,85 2% 25,12 4,84% 7
Café 21,60 0,57% 24,80 0,17% 21,45 0% 67,84 0,00% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 9,04 17,13% 9,13 16,63% 1,22 27% 19,39 11,14% 6
Abate de animais 17,25 2,76% 22,28 0,44% 0,21 64% 39,74 0,14% 8
Oleos vegetais 9,93 1,92% 3,98 26,35% 0,41 52% 14,32 4,58% 3
Outros produtos alimentares 9,38 31,09% 26,37 0,09% 0,47 49% 36,23 0,43% 8

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribui¢do assintdtica qui-quadrado.
** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Japdo Teste1: C1->2  p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 9,94 19,20% 3,72 81,18% 0,25 62% 13,91 53,27% 7
Bens de Capital 28,33 0,04% 13,50 9,59% 7,79 1% 49,61 0,00% 8
Bens Intermedidrios 13,59 9,31% 3,11  92,72% 0,19 66% 16,89  46,19% 8
Bens de consumo duraveis 15,88 4,41% 11,65 16,76% 15,12 0% 42,65 0,05% 8
Bens de consumo n3o durdveis 13,91 8,41% 29,32 0,03% 0,54 46% 43,77 0,04% 8
Agropecuaria 6,54 58,65% 7,93  44,02% 2,41 12% 16,88  46,22% 8
Extrativa Mineral 13,67 1,78% 2,55 76,96% 0,11 74% 16,33  12,95% 5
Siderurgia 9,51 30,09% 13,87 8,53% 0,41 52% 23,79 12,54% 8
Metalurgia ndo ferrosos 9,13 10,38% 2,75 73,87% 0,84 36% 12,72 31,18% 5
Equipamentos eletrénicos 3,30 91,41% 8,41 39,43% 14,40 0% 26,12 7,24% 8
Pecas e outros veiculos 5,23 38,90% 13,81 1,69% 3,10 8% 22,13 2,34% 5
Madeira e mobiliario 0,00 99,65% 0,17 67,75% 0,40 53% 0,57 90,32% 1
Celulose, papel e grafica 0,40 94,09% 0,66 88,35% 0,86 35% 1,91 96,45% 3
Elementos quimicos 9,57 14,38% 7,87 24,75% 0,17 68% 17,62  17,26% 6
Refino de petréleo e petroquimicos 5,57 59,11% 17,90 1,24% 1,10 29% 24,57 5,60% 7
Quimicos Diversos 16,11 4,09% 436  82,37% 5,16 2% 25,63 8,15% 8
Téxtil 3,17 36,56% 9,22 2,65% 1,03 31% 13,43 6,23% 3
Café 22,43 0,10% 17,42 0,79% 16,70 0% 56,55 0,00% 6
Beneficiamento de produtos vegetais 7,43 28,33% 7,36 28,85% 0,59 44% 15,38 28,41% 6
Abate de animais 16,58 3,48% 24,31 0,20% 1,34 25% 42,23 0,06% 8
Oleos vegetais 10,51 1,47% 3,73 29,23% 0,47 49% 14,71 3,99% 3
Outros produtos alimentares 8,50 38,64% 29,77 0,02% 0,11 74% 38,38 0,22% 8

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Mercosul Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste 3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
C1<->2 * no VAR **
Total de exportagdo 4,81  43,91% 6,96 22,35% 0,02 89% 11,80 37,92% 5
Bens de Capital 7,79 45,43% 10,21 25,08% 6,13 1% 24,13  11,61% 8
Bens Intermedidrios 5,09 27,79% 0,85 93,23% 0,00 96% 594 74,59% 4
Bens de consumo duraveis 8,92  34,90% 19,40 1,29% 0,01 93% 28,32 4,13% 8
Bens de consumo ndo durdveis 7,57 18,13% 9,60 8,73% 1,02 31% 18,20 7,70% 5
Combustiveis 522 51,59% 8,65 19,41% 0,12 73% 13,99 37,43% 6
Agropecudria 8,81  26,64% 7,63 36,61% 2,30 13% 18,74  22,57% 7
Extrativa Mineral 11,73 1,95% 7,15 12,80% 4,46 3% 23,34 0,55% 4
Minerais ndo metalicos 12,89 11,56% 10,26 24,72% 2,79 9% 25,95 7,54% 8
Siderurgia 8,34  30,38% 10,00 18,87% 0,38 54% 18,72  22,69% 7
Metalurgia ndo ferrosos 12,43 13,31% 13,98 8,22% 0,05 82% 26,46 6,64% 8
Outros produtos metalurgicos 4,89 67,32% 8,62 28,13% 0,52 47% 14,03 52,32% 7
Maquinas e tratotes 20,37 0,48% 5,51 59,85% 0,00 95% 25,88 3,93% 7
Material elétrico 3,91 68,85% 14,24 2,70% 0,61 43% 18,77 13,04% 6
Equipamentos eletronicos 8,67 37,13% 9,28 31,92% 1,76 18% 19,71 28,93% 8
Veiculos automotores 5,87 66,15% 16,02 4,20% 2,13 14% 24,03 11,87% 8
Pegas e outros veiculos 1,23 94,20% 1,84 87,09% 0,59 44% 3,66 97,89% 5
Madeira e mobilidrio 13,22 10,44% 8,21 41,32% 0,82 37% 22,25 17,53% 8
Celulose, papel e grafica 10,23 11,53% 5,45 48,69% 3,22 7% 18,91 12,60% 6
Borracha 9,31 31,65% 9,06 33,72% 4,21 4% 22,59 16,32% 8
Elementos quimicos 4,21 64,80% 18,47 0,52% 0,00 95% 22,69 4,56% 6
Refino de petréleo e petroquimicos 3,55 47,02% 4,21 37,86% 4,46 3% 12,22 20,12% 4
Quimicos Diversos 18,91 1,53% 4,67 79,23% 2,62 11% 26,20 7,08% 8
Farmacéutica e perfumaria 8,32 13,93% 3,22 66,57% 16,30 0% 27,85 0,34% 5
Téxtil 3,11 7,77% 3,09 7,86% 0,04 84% 6,25 10,02% 1
Calgados 4,48  48,32% 8,21 14,50% 0,47 49% 13,15 28,35% 5
Beneficiamento de produtos vegetais 8,70 27,48% 10,07 18,49% 4,40 4% 23,16 8,07% 7
Abate de animais 14,36 7,28% 11,22 18,93% 0,24 62% 25,83 7,76% 8
Outros produtos alimentares 9,59 29,48% 4,44 81,55% 2,79 10% 16,82 46,68% 8
IndUstrias diversas 4,20  75,69% 14,70 4,00% 6,94 1% 25,84 3,97% 7

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.

** Niumero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 32: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA - Mercosul

Mercosul Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
C1<->2 * no VAR **
Total de exportagdo 4,84 43,57% 3,85 57,11% 0,04 83% 8,74 64,63% 5
Bens de Capital 2,63  62,13% 3,22 52,20% 4,25 4% 10,10 34,23% 4
Bens Intermediarios 6,34 17,52% 1,64 80,11% 0,39 53% 8,37 49,75% 4
Bens de consumo duraveis 8,76  36,26% 12,09 14,71% 0,02 89% 20,88 23,19% 8
Bens de consumo ndo duraveis 11,83 3,72% 7,85 16,46% 0,79 38% 20,47 3,93% 5
Combustiveis 4,28 63,88% 6,22 39,86% 0,02 87% 10,53 65,02% 6
Agropecuaria 12,54 12,85% 7,81  45,18% 4,26 4% 24,62 10,36% 8
Extrativa Mineral 10,02 4,00% 10,08 3,92% 3,94 5% 24,04  0,42% 4
Minerais ndo metdlicos 6,01 19,84% 2,33 67,59% 5,03 2% 13,37 14,66% 4
Siderurgia 3,25  35,40% 4,17 24,38% 0,72 40% 8,14 32,01% 3
Metalurgia ndo ferrosos 9,28 15,86% 10,95 9,01% 0,01 92% 20,23 8,95% 6
Outros produtos metalurgicos 5,85 55,72% 8,77 26,92% 0,10 75% 14,73 47,13% 7
Maquinas e tratotes 17,18 2,83% 6,68 57,19% 0,06 80% 23,91 12,18% 8
Material elétrico 6,85  23,24% 7,27  20,10% 0,56 45% 14,68 19,76% 5
Equipamentos eletrénicos 8,24 41,02% 8,74 36,47% 0,86 35% 17,84 39,88% 8
Veiculos automotores 6,98 53,87% 11,27 18,66% 2,24 13% 20,50 24,95% 8
Pegas e outros veiculos 1,85 86,90% 2,35 79,91% 0,42 52% 4,62 94,82% 5
Madeira e mobilidrio 14,42 2,53% 6,09 41,36% 0,81 37% 21,32 6,69% 6
Celulose, papel e grafica 13,51 3,57% 5,67 46,16% 3,58 6% 22,75 4,48% 6
Borracha 15,30 5,36% 8,33  40,15% 3,55 6% 27,19 5,54% 8
Elementos quimicos 4,57 20,63% 11,42 0,97% 0,03 86% 16,01 2,50% 3
Refino de petréleo e petroquimicos 7,51  27,65% 5,08 53,40% 4,43 4% 17,01 19,86% 6
Quimicos Diversos 6,04 30,27% 542 36,63% 0,93 34% 12,39 33,53% 5
Farmacéutica e perfumaria 8,28 14,15% 3,70 59,40% 15,80 0% 27,78 0,35% 5
Téxtil 4,27 3,87% 3,02 8,23% 0,37 54% 7,66  535% 1
Calgados 4,11 53,37% 8,08 15,17% 0,38 54% 12,57 32,23% 5
Beneficiamento de produtos vegetais 11,52 11,73% 7,45 38,34% 6,14 1% 25,11 4,84% 7
Abate de animais 24,01 0,23% 13,67 9,06% 0,02 90% 37,70 0,27% 8
Outros produtos alimentares 5,91 43,30% 2,49 86,95% 2,19 14% 10,59 64,51% 6
IndUstrias diversas 3,82 80,01% 15,13 3,44% 5,36 2% 24,31 6,00% 7

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.

** Niumero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 33: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPA — Unido Européia

Unido Européia Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<->2 * no VAR **
Total de exportagdo 4,78 31,08% 4,58 33,33% 1,21 27% 10,57 30,63% 4
Bens de Capital 15,92 0,31% 10,42 3,40% 1,05 31% 27,38 0,12% 4
Bens Intermediarios 7,76  25,65% 5,45 48,76% 3,34 7% 16,55 22,08% 6
Bens de consumo duraveis 6,98 13,71% 4,56 33,53% 3,86 5% 15,40 8,05% 4
Bens de consumo ndo duraveis 7,14 12,87% 2,64 61,94% 0,67 41% 10,45 31,52% 4
Combustiveis 15,69 1,55% 10,60 10,14% 10,71 0% 37,01 0,04% 6
Agropecuaria 7,86  44,73% 8,85 35,53% 0,00 95% 16,71 47,41% 8
Extrativa Mineral 12,90 0,49% 2,45 48,50% 0,77 38% 16,11 2,41% 3
Siderurgia 9,48 30,35% 7,54 47,92% 0,22 64% 17,24 43,83% 8
Metalurgia ndo ferrosos 10,35 16,98% 20,01 0,55% 0,00 96% 30,36 1,07% 7
Mdquinas e tratotes 9,88 4,25% 2,26  68,89% 10,43 0% 22,57 0,72% 4
Material elétrico 532 62,11% 11,60 11,44% 1,16 28% 18,09 25,81% 7
Veiculos automotores 9,06 24,81% 9,05 24,92% 4,58 3% 22,69 9,09% 7
Pecgas e outros veiculos 6,20 28,73% 11,74 3,85% 0,11 74% 18,05 8,05% 5
Madeira e mobilidrio 15,07 3,51% 16,60 2,02% 0,49 48% 32,15 0,61% 7
Celulose, papel e grafica 14,58 4,17% 7,56 37,34% 0,80 37% 22,93 8,55% 7
Elementos quimicos 4,56 33,59% 6,28 17,93% 1,01 31% 11,85 22,20% 4
Refino de petrdleo e petroquimicos 9,55 14,51% 6,57 36,26% 1,02 31% 17,14 19,31% 6
Quimicos diversos 13,31  10,17% 12,10 14,67% 1,59 21% 27,00 5,81% 8
Calgados 28,07 0,05% 11,54 17,27% 0,01 92% 39,62 0,15% 8
Café 9,36 31,31% 27,19 0,07% 15,23 0% 51,78 0,00% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 9,67 28,90% 6,04 64,24% 8,28 0% 23,99 11,97% 8
Abate de animais 17,53 2,50% 11,15 19,31% 0,56 45% 29,25 3,23% 8
Oleos vegetais 4,47  34,56% 6,25 18,14% 0,71 40% 11,43 24,75% 4
Industrias diversas 5,49 35,95% 1,30 93,46% 1,85 17% 8,63 65,56% 5

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.

** Nimero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AlC.

Fonte: os autores.



Tabela 34: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA - Uni&o Européia

Unido Européia Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2* no VAR **
Total de exportagdo 3,63 30,44% 1,52 67,87% 1,82 18% 6,97 43,22% 3
Bens de Capital 14,19 0,27% 9,07 2,84% 0,21 65% 23,46 0,14% 3
Bens Intermediarios 9,58 29,55% 5,74 67,62% 6,04 1% 21,36 21,06% 8
Bens de consumo duraveis 7,74 35,57% 9,91 19,35% 0,26 61% 17,91 26,72% 7
Bens de consumo ndo duraveis 5,58 23,31% 4,31 36,55% 0,04 83% 9,93 35,60% 4
Combustiveis 16,41 1,17% 10,38 10,96% 10,61 0% 37,40 0,04% 6
Agropecudria 10,50 23,15% 9,53 29,98% 0,01 93% 20,04 27,24% 8
Extrativa Mineral 13,99 0,29% 2,54  46,75% 0,17 68% 16,71  1,94% 3
Siderurgia 3,05 21,80% 1,14 56,66% 0,30 58% 4,48 48,21% 2
Metalurgia ndo ferrosos 14,09 4,97% 16,87 1,83% 0,23 63% 31,18 0,83% 7
Mdéquinas e tratotes 16,03 1,36% 5,46 48,68% 6,97 1% 28,45 0,78% 6
Material elétrico 534  50,16% 8,84  1827% 0,07 79% 14,25 35,67% 6
Veiculos automotores 7,22 51,31% 13,50 9,58% 4,31 4% 25,03 9,41% 8
Pegas e outros veiculos 6,60 15,88% 10,67 3,05% 0,00 97% 17,27 4,47% 4
Madeira e mobilidrio 14,77 3,91% 16,47 2,12% 0,60 44% 31,83  0,68% 7
Celulose, papel e grafica 14,02 5,07% 7,52 37,68% 0,59 44% 22,13 10,44% 7
Elementos quimicos 5,98 20,09% 6,50 16,48% 0,24 62% 12,72 17,56% 4
Refino de petréleo e petroquimicos 12,30 5,57% 6,32 38,79% 0,20 65% 18,83 12,86% 6
Quimicos diversos 13,32 10,14% 11,96 15,31% 1,58 21% 26,85 6,02% 8
Calgados 20,16 0,97% 11,12 19,49% 0,13 72% 31,41 1,78% 8
Café 12,82 11,83% 23,21 0,31% 10,58 0% 46,61 0,01% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 6,38 60,52% 5,05 75,21% 6,32 1% 17,75 40,47% 8
Abate de animais 16,68 3,36% 11,44 17,80% 0,39 53% 28,51 3,93% 8
Oleos vegetais 5,15 27,20% 6,86 14,35% 2,04 15% 14,05 12,06% 4
Inddstrias diversas 3,57  46,74% 1,72 78,74% 1,53 22% 6,82 65,62% 4

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintética qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.

48



49

Tabela 35: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE - IPA — Nafta

Nafta Teste1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste 3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<->2 * no VAR **
Total de exportagdo 8,13 8,70% 0,16 99,70% 0,41 52% 8,70 46,57% 4
Bens de Capital 11,13 19,47% 4,70 78,94% 094  33% 16,77 47,04% 8
Bens Intermedidrios 5,95 20,31% 0,68 95,35% 0,12 73% 6,75 66,33% 4
Bens de consumo duraveis 3,02 80,64% 18,70 0,47% 0,27 60% 21,99 5,55% 6
Bens de consumo ndo duraveis 10,86  2,82% 6,31 17,71% 0,38 54% 17,55 4,08% 4
Combustiveis 21,18 0,67% 17,23 2,78% 0,29 59% 38,70 0,20% 8
Agropecuaria 1,53 82,12% 8,31 8,10% 6,70 1% 16,53 5,65% 4
Extrativa Mineral 3,35 64,66% 4,04 54,33% 0,01 90% 7,40 76,54% 5
Minerais ndo metalicos 34,17 0,00% 29,35 0,03% 1,28 26% 64,80 0,00% 8
Siderurgia 7,44 28,19% 3,87 69,43% 3,50 6% 14,82 31,90% 6
Metalurgia ndo ferrosos 7,95 43,80% 16,82 3,21% 0,58 45% 25,35 8,71% 8
Outros produtos metalurgicos 23,67 0,13% 11,88 10,45% 0,02 90% 35,57 0,20% 7
Maquinas e tratotes 17,28 2,73% 1566 4,75% 0,01 94% 32,94 1,15% 8
Material elétrico 6,84 44,62% 17,37 1,51% 0,17 68% 24,38 5,89% 7
Equipamentos eletrénicos 10,07 7,33% 10,16 7,08% 21,61 0% 41,84 0,00% 5
Veiculos automotores 14,81 1,12% 9,80 8,10% 0,09 76% 24,70 1,01% 5
Pecas e outros veiculos 2,99 55,99% 1,52 82,33% 2,76 10% 7,27 60,90% 4
Madeira e mobilidrio 12,85 7,58% 5,80 56,30% 2,01 16% 20,67 14,78% 7
Celulose, papel e grafica 10,71 21,89% 4,95 76,27% 0,13 72% 15,78 53,92% 8
Borracha 12,73 2,60% 3,34 64,84% 0,02 90% 16,08 13,80% 5
Elementos quimicos 1,44 98,43% 15,42 3,10% 0,07 79% 16,93 32,31% 7
Refino de petrdleo e petroquimicos 35,72 0,00% 8,86 35,42% 0,63 43% 45,21 0,02% 8
Téxtil 11,92 15,50% 19,70 1,15% 0,06 80% 31,68 1,65% 8
Calgados 6,54 16,25% 6,25 18,09% 1,96 16% 14,76 9,79% 4
Café 7,88 44,53% 21,20 0,66% 8,78 0% 37,86 0,26% 8
Beneficiamento de produtos vegetais 17,10 0,89% 10,04 12,30% 1,25 26% 28,39 0,80% 6
Outros produtos alimentares 9,72 13,68% 9,83 13,20% 7,35 1% 26,90 1,28% 6
Industrias diversas 8,12 42,18% 18,34 1,88% 11,23 0% 37,68 0,27% 8

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintética qui-quadrado.
** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.
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Tabela 36: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportacfes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA - Nafta

Nafta Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste4:VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 7,42 11,53% 2,07 72,24% 1,44 23% 10,93 28,03% 4
Bens de Capital 9,13 33,15% 7,34  50,06% 0,55 46% 17,02 45,33% 8
Bens Intermedidrios 6,93 13,94% 3,70 44,82% 0,90 34% 11,54 24,06% 4
Bens de consumo duréveis 3,36 76,24% 16,79 1,01% 2,09 15% 22,25 5,16% 6
Bens de consumo ndo duraveis 8,63 7,12% 9,47 5,03% 0,01 93% 18,11 3,40% 4
Combustiveis 22,36 0,43% 18,95 1,51% 1,09 30% 42,41 0,06% 8
Agropecudria 0,70 87,39% 7,53 5,69% 4,03 4% 12,25 9,26% 3
Extrativa Mineral 1,12 95,24% 5,33 37,71% 0,37 54% 6,82 81,36% 5
Minerais ndo metalicos 28,93 0,03% 26,15 0,10% 0,80 37% 55,88 0,00% 8
Siderurgia 8,22 14,47% 6,73 24,13% 4,14 4% 19,09 5,96% 5
Metalurgia ndo ferrosos 9,27 9,86% 13,53 1,89% 0,82 36% 23,63 1,44% 5
Outros produtos metalurgicos 18,70 0,09% 0,48 97,58% 0,76 38% 19,94 1,83% 4
Mdéquinas e tratotes 24,52 0,19% 14,13 7,85% 0,24 62% 38,89 0,19% 8
Material elétrico 10,83 21,16% 19,68 1,16% 1,03 31% 31,54 1,72% 8
Equipamentos eletronicos 13,44 1,96% 8,21 14,52% 19,15 0% 40,80 0,00% 5
Veiculos automotores 12,20 3,22% 12,21 3,20% 0,01 94% 24,42 1,11% 5
Pecas e outros veiculos 3,52 47,56% 2,79 59,38% 1,98 16% 8,28 50,59% 4
Madeira e mobiliario 10,71  15,18% 4,62 70,60% 3,23 7% 18,56 23,44% 7
Celulose, papel e grafica 13,68 9,04% 7,23 51,19% 1,60 21% 22,52 16,57% 8
Borracha 16,48 0,56% 4,40 49,34% 0,31 58% 21,19 3,15% 5
Elementos quimicos 0,99 96,32% 13,07 2,27% 0,33 56% 14,40 21,16% 5
Refino de petrdleo e petroquimicos 29,38 0,01% 8,90 17,95% 1,27 26% 39,55 0,02% 6
Téxtil 507 16,65% 9,74 2,09% 0,16 69% 14,98 3,63% 3
Calgados 519 26,82% 516  27,14% 1,55 21% 11,90 21,89% 4
Café 10,98 8,92% 13,02 4,27% 5,84 2% 29,83 0,50% 6
Beneficiamento de produtos vegetais 14,92 2,09% 6,60 35,92% 0,26 61% 21,78 5,89% 6
Outros produtos alimentares 8,19 22,44% 12,80 4,63% 4,16 4% 25,15 2,21% 6
Industrias diversas 10,61 22,49% 21,12 0,68% 6,66 1% 38,38 0,22% 8

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.
** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.



Tabela 37: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportagdes desagregadas por Destino, Categoria de Uso e CNAE — IPA — Asia-Pacifico

Asia-Pacifico Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 5,86 20,99% 3,34 50,30% 0,55 46% 9,75 37,10% 4
Bens de Capital 5,553 59,52% 29,72 0,01% 1,57 21% 36,83 0,13% 7
Bens Intermediarios 731 19,88% 2,85 72,38% 002  90% 10,17 51,53% 5
Bens de consumo duraveis 20,03 0,02% 5,54 13,63% 20,92 0% 46,49 0,00% 3
Bens de consumo ndo durdveis 5,79 56,49% 13,21 6,71% 0,53 47% 19,53 19,09% 7
Agropecuaria 7,15 52,03% 20,73 0,79% 0,46 50% 28,34 4,11% 8
Extrativa Mineral 8,24 22,12% 2,89 82,28% 1,65 20% 12,78 46,52% 6
Siderurgia 7,48 38,06% 15,59 2,91% 0,04 85% 23,11  8,18% 7
Metalurgia ndo ferrosos 11,34 18,30% 12,36 13,60% 1,34 25% 25,04 9,37% 8
Maquinas e tratotes 10,48 16,29% 12,58 8,30% 0,02 90% 23,08 8,25% 7
Material elétrico 3,76 87,81% 19,23 1,37% 1,56 21% 24,55 10,52% 8
Equipamentos eletronicos 13,26 6,61% 2,57 92,14% 4,26 4% 20,09 16,85% 7
Pegas e outros veiculos 35,82 0,00% 16,57 2,04% 0,54 46% 52,92 0,00% 7
Madeira e mobiliario 4,15 84,29% 19,42 1,27% 28,23 0% 51,81 0,00% 8
Celulose, papel e gréfica 10,32 1,60% 3,25 35,48% 5,99 1% 19,56 0,66% 3
Elementos quimicos 14,11 7,89% 11,82 15,93% 1,67 20% 27,61  497% 8
Refino de petrdleo e petroquimicos 10,04 12,29% 2,09 91,11% 0,31 58% 12,44 49,17% 6
Quimicos diversos 12,91 4,45% 8,21 22,31% 1,79 18% 22,91 4,27% 6
Calgados 18,46 1,01% 20,93 0,39% 0,49 49% 39,88  0,05% 7
Café 10,32 11,16% 15,75 1,51% 21,33 0% 47,40  0,00% 6
Beneficiamento de produtos vegetais 8,53 7,39% 11,05 2,60% 1,89 17% 21,47 1,07% 4
Abate de animais 10,49 16,22% 9,65 20,96% 0,12 73% 20,26 16,21% 7
Outros produtos alimentares 12,16 9,54% 9,99 18,91% 2,05 15% 24,21 6,17% 7
Indlstrias diversas 17,37 1,52% 2,88 89,60% 3,74 5% 23,99 6,53% 7

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribui¢do assintética qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.



Tabela 38: Testes de Causalidade e Simultaneidade — Exportagdes desagregadas por destino, Categoria de Uso e CNAE — IPCA — Asia-Pacifico

Asia-Pacifico Teste 1: C1->2 p-valor Teste2:C1<-2 p-valor Teste3: Simultaneidade p-valor Teste 4: VAR(p)->AR(p) p-valor Defasagens
Cl<>2 * no VAR **
Total de exportagdo 7,16 51,95% 12,93 11,42% 2,46 12% 22,56 16,42% 8
Bens de Capital 4,29 74,53% 29,33 0,01% 4,45 3% 38,07 0,09% 7
Bens Intermediarios 7,84 44,92% 10,28 24,57% 0,59 44% 18,71  34,53% 8
Bens de consumo duraveis 17,83 0,05% 2,79 42,50% 16,06 0% 36,68 0,00% 3
Bens de consumo ndo durdveis 12,36 8,93% 17,27 1,57% 0,60 44% 30,23 1,11% 7
Agropecuaria 7,18 51,76% 21,30 0,64% 0,65 42% 29,13 3,34% 8
Extrativa Mineral 9,73 13,64% 6,00 42,28% 0,79 37% 16,53  22,18% 6
Siderurgia 8,78 18,65% 13,94 3,03% 0,01 94% 22,72 4,51% 6
Metalurgia ndo ferrosos 11,25 18,79% 12,50 13,03% 2,11 15% 25,86 7,70% 8
Maquinas e tratotes 7,50 48,42% 12,78 11,96% 0,87 35% 21,14 21,99% 8
Material elétrico 4,83 77,58% 17,38 2,64% 0,29 59% 22,50 16,63% 8
Equipamentos eletronicos 13,18 6,79% 2,82 90,15% 4,15 4% 20,14 16,67% 7
Pegas e outros veiculos 29,02 0,01% 15,96 2,55% 1,52 22% 46,51 0,00% 7
Madeira e mobiliario 1,33 51,42% 8,93 1,15% 13,80 0% 24,06 0,02% 2
Celulose, papel e grafica 8,54 3,61% 5,29 15,20% 6,24 1% 20,07 0,54% 3
Elementos quimicos 14,18 7,71% 11,03 19,99% 1,67 20% 26,89 5,97% 8
Refino de petrdleo e petroquimicos 12,20 5,77% 2,29 89,17% 0,80 37% 15,28 28,99% 6
Quimicos diversos 9,88 12,96% 5,88 43,65% 1,60 21% 17,37 18,31% 6
Calcados 15,47 3,04% 25,21 0,07% 0,94 33% 41,62 0,03% 7
Café 17,49 0,76% 14,85 2,15% 14,13 0% 46,47 0,00% 6
Beneficiamento de produtos vegetais 10,11 25,75% 19,57 1,21% 4,78 3% 34,45 0,73% 8
Abate de animais 14,67 4,05% 10,39 16,77% 0,01 91% 25,07 4,90% 7
Outros produtos alimentares 14,16 4,85% 9,02 25,12% 3,23 7% 26,41 3,40% 7
Indlstrias diversas 19,29 0,73% 4,09 76,88% 4,73 3% 28,11 2,09% 7

* Testes de Razado de Verossimilhanga com distribuigdo assintdtica qui-quadrado.

** Numero de defasagens no VAR selecionadas utilizando critério AIC.

Fonte: os autores.

52



