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1
 E.g., see World Economic Outlook of International Monetary Fund. Notably, often researchers are not explicit in 

whether they use weighted or non-weighted aggregation and what weights they use.  
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C����CA������FAB��AF��BE��ADE�E��D�E�����;	��E��	�F�DAB�	���	�������E���E���AD��E�E���	�F��B�DA�����

A
*0A/	������	A�BA�������A�	�A�BA4	�����	�A����E5���	�AA
�
6A�EBA��E������B��AB�C������AEBA��D	��FAB��	��E���E��	��BA�	��E��BA�������������CEB����E��	��A�	�F�������E��

�E�A��������E��	��CA���	���E�A��B	D��D	�������D	��E���E����A�BA������E&�	��AF������A��BA��E����AD��E�����A�

C����&B�A��������	B�;A�E�B���E�����������A��E��EC����BA�	B����

,�D�����&�+CDEFCAC��&��

%�A� BA������ CA� E&�	��AF� 	&E�A� 	BA� ����A� �����A�� 	��AB� &A���� A��	&����AF�� ��� 	��E� ������ �EE�� ���A� ��A�

	��BA�	��E��BA������>�#��D	��&A�E&�	��AF�A�A�����	������AB�C	�*�C���E���	�������E��E��A��	���B�DA��	�F�

C���E��� BA�A��A� E�����;	��E�C����� &�� F���ABA���	����� 	�F� �������� ��� ��A� ��F���F�	�� �BEF�D��E��

���D��E���E��A	D��.3<���%�����������A	F������ECA�AB��	�F�CE��F�CEB��E�����EB�	�BC��F�@E������D	�A������

	������@E������D	�A����A���A���E��E��	��ED	��E��E��E�������	B��A��	�F��E���A�E�������B�DA�������A��AB���A�

A��	��E��� 	�F� E�����;	��E�� C���� BA��AD�� �E� ��A�� ����� &A� ���E��AF�� ���� �	D��� A�A�� ��� 	� �����A� E������

D	�A�� ��A�BA�A��A�E�����;	��E�� ���	��E� ���E�AF� �����D������&AD	��A�A	D��.3<����	����AF��E�&A�E�� ����

�BE���AB����A����AD��E�E��D	����A���D�A�����

,�D�����&�"���	A� B&����	��#-�B�C�C�����������C	�&�
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(��CA��A���E�AF�	&E�A������E�A�A���B�D	�����F�A���BA�A	BD�AB������	B�;A���A�B�BA������E��DBE��@.3<�

�BEC��� 	DDE������� &�� �BA�A������ ��A� �����A� �A��	���@CA����AF�� 	�AB	�A� E�� ��A� �BEC��� B	�A��� %����

��	�����D� ���DAB�	�������A����	��	��A����	�EB�E�� ��A��E���	��E���A	��E�� ��A�F���B�&���E��E���BEC���B	�A����

NECA�AB��&AD	��A���A��BEC���B	�A��	BA��EB�	��;AF���	�����A�����D����	����A�����EBA���A���;A�E����A������

��	���A�AB	�AF�������A������A�	�AB	�A����������A�F���EB�AF���D��BA�E����A�BA	������D	���BAF�&A��AB�&����A�

CA����AF�	�AB	�A��0EB������BA	�E��E��AB����F�A����AF���A�CA����AF�	�AB	�A��C����CA������&A������A��E�	��

E������ �A����� '.)�� ��	BA��� �A�� ��A�� CABA� D�E�A�� ���	�� 	F� �ED� C	��� C���E��� �BE��F���� 	��� ��AEBA��D	��

�������D	��E���EB�C�����E�A�CA������	�F��E��E��AB��	BA���AF�� �%�A�FAB��	��E���	&E�A����A�F����A��	��E��

�>�#����EC�D�A	B���E�����A�C�	��	�������E�����FAB��A�EBP	�F���AEBA��D	��������������A�A�ADE��E���A��A �

CA������	�F���������E�A�E����A��	�EB��	��A�	FFAF��E�����E�������CEB����

,�D����.&�/���"BB�DE�C	�B�0�C C�������,�B�F�&�

�E� C�	�� 	BA� ��A�A� 	�������E��� ��	�� �������� ��A� A�	��B	� � 	��BA�	��E�� �D�A�AB� � %�A� ��B��� 	�������E�� ���

��	������������������A��	F	���B���A�����D�B��B��CB����>�!���%������B�D��BA���	����E��&A�DE����AF�C������A����E��E��

��A��BEF�D��E���A����	�F���	���&A����AB�BA�AF�	����A�����	��E��E���BEF�D��E���E���&�����A��E��F���ABA���

.3<�� $C��	��� 	��EC���� �EB� BA	��ED	��E�� E�� ������� 	DBE��� ��A� .3<�� ��� ��A� �BE��� �A����� �E� �	&EB�

���B	��E�� EB� D	���	�� ��EC� ��� 	��ECAF��� ��D�� ��B�D��BA� ��� E��A�� ��AF� ��� ���AB�	��E�	�� �B	FA� �EFA���� %�A�

�ADE�F� 	�������E�� ��� ��	���FF�0�1B� ��A�� ���� B�D�� 	��E��� E�CA�B� �A����� CEB�F� EB� A�����&B���� �B�DA���� � %�A�

���BF� 	�������E�� ��� ��	�� A	D�� .3<� ��F���F�	���� 	�F� 	�� 	� �BE��� E�� ��A�� A8��&��� �� ����� D��CDC2C���

���� C	��� �%�����	��E�A�C�E�CE��F���A� ��A�	��BA�	��E���D�A�A� �>�#����ECA�AB� ��������A� ����	���E��F��

�����A8���D�����EB������D�����	DDA�����A�A���BAA�	�������E����C�A��AB���A�����A���A��EB��E���EB���EC���	��

E��AB�	�������E���CE��F������������EB�E��AB�	��BA�	��E���D�A�A��E�&A���AF���

,�D����3&��0	D��#$�C���B�

���ABA��������� �����	B� CA�������� �D�A�A� �	�� &AA�� ����A��AF� &�� .E�	B� �!"F!�C�EB� ��A� DE��A8�� E��

	��BA�	��E��	DBE�����F���B�A����ECA�AB����C	��FAB��AF���FAB�F���ABA���	�F���B�D�AB�	�������E����	��CA���	��
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������F���ABA����A��EF����	��E�B��������	B��D��	B��E�B�	��BE	D��FEA���E�����E�A�	���	�������E��E����A�

�EB��E����A��BEF�D��E��EB�E����A�BA�A��A����D��E���

,�D����4&��5�����$�	��6�����CA���

%�A�	�������E��E��A��	���B�DA��	DBE���.3<��������&A���ACAF�	���	�B�����B�D���	�F�CA�	&�E���A���	�BAA�

C�������� �RA��� ��� �����A��ADA��	B��	�������E���E�	D��A�A��>�#��	�F���ABA�����E�C	��	BE��F����� �)AB�	���	�

&	��� E�� 	� CE��F� D	�� &ADE�A� ��A� �	D�� ��	�� ��� ��� �E�� ��A� ��B��� ���A� ��	�� E	BC�C �� 	��BA�	��E�� BA������ ���

ADE�E��D��BA���BA���E�A�	FF���E�	���E��A����BE���	�F��AB�	�����FA��B	&�A�	�������E����A�������A�BA	FAB�

D	�� BAD	��� 	�������E��� �AAFAF� �EB� ��A� 	��BA�	��E�� E�� FA�	�F�� E�AB� DE����AB�� EB� E�AB� �EEF�����

(���E���� ��B�D��� ����� ���A� E�� A7	C� E�� 2�A� )B�DA � 	�������E�� ��� �	�B��� DE��E�� �	���E���� FA&	�AF�� ���

A���B�D	�� DBE��@.3<� 	�	������#� � 2�A� DE��F� ������ E�� ����� 	�������E�� �ABA� 	�� 	�� 	��A���� �E� �A�� 	�

���E��A��D	���A�����&	�AF�E��	�AB	�A��B�DA����	��	��BE8��	�A�A�����&B�����B�DA���&A�D��	B����E�&A�	&�A�

�E� ��A� 	� �������	&�A� 	��BA�	��E�� �D�A�A� ��	�� 	DDE����� �EB� ADE�E��D� ���EB�	�DA� E�� A	D�� .3<� ��� ��A�

�	���A��������A��	DBEADE�E��D�DE��A8��������BA�����	��E��������A����A���A�E����A���BD�	����@�ECAB@�	B����

�)))�� 	F�����A��� �EB� ��A� '.)� F	�	� 	DBE��� DE���B�A��� C��D�� ��� E��A�� ��AF� ��� DBE��@DE���B�� A���B�D	��

�BEC������F�A��	�BA	F���

,�D����7&�8	��C��	�B� B&�0CBA������CDC���9&��

:E�A���	����A�FAB��	��E���E����A��A���BEC���	DDE�������A8�BA���E����!�E��	�F��>�G��	BA�FE�A�DE�F���E�AF�

E�� �B�DA�� ��8AF� ��� ��A� �AB�EF� ��� � ����A� ��D�� DE�F���E����� ������ &A� BA	�E�	&�A� �EB� ��A� �������A���	��

D�	��A��������A���B	D��D	������A�A��	��E��CE��F��EB�	�������E��A�F��DBA�A�F	�	��A�����C����!@�A	B�D�	��A��

	�F��E��	��F����E����D��	�������E��������&ADE�A���A���E�	&�A���(�C	��E��������D��	�����	��E��������&A�

�E� BA�EB�� �E� ��A� ��FA8� ���&AB� ��AEB�� �E� E&�	��� BA�A�	��� BA	�� ��	�����A��� ��� ��A� ���B��� E�� 7	��A�BA���

)		�D�AA��EB���A�	�AB	�A�E����A��CE����D��	��0���AB��%EB�������EB��	����	��BE	D�A������

,�D����:&��8	��C��	�B� B&�0CBA������CDC���99&�

                                                           
5
 -������AA�=�E��	�A��A��	����>??F���EB��EBA�FA�	��AF�F��D����E��E����A�����A�E��A7	C�E��2�A�)B�DA ����ADE�E��D���
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:E�A���	����A�	��BA�	��E��CA������CA�	BB��AF�	������>�#��	��E�BA�AB��E���A��	B��D��	B����A��AB�EF����%����

BA�����C	��FAB��AF������A�DE�����E������A��B	�ACEB���C���A� ����B	D��DA��C�A����A�	D��	��A����	��E��E��

��A��E�	��E�������BEC���	�F�����DE��B�&���E�������	FA��BA�A	BD�AB���	�A���A�F��DBA�A����A��B	�ACEB��	�F�

��A�� E�A� ��E��F� D�EE�A� ��A� CA������ ��� �� EB� ��A� CA������ ��� �#�� 	�F� ��A�� ������ F���AB� ��&��	���	�����

�����	B���	�� �����A�/A�	B��F�	&E�A��	��	�BADE�D���	��E����A���E�A�������DE���FAB� �	�������A�	�AB	�A�E��

�AB�EF���	�F��#��CA�������&���DAB�	���DE�����A�D��	��BA�	��E���BE�AB����	��F��D���AF�&A�EC��C����&A��E����

,�D����;&�"��C�C C���	��6��E���+��B�

(�� �A���E�AF� ��� ��A� /A�	B�� E�� ��A� 	�������E�� �>�!�� E�� ��A� 	��BA�	�A� �AD��E�E���� ��������� ��	�� �E�

�	D�EB��E&���������	��ECAF�&A�CAA����A�.3<������	�DB���D	��	�������E���E�	BB��A��E���A�BA�������BA�A��AF�

���������	�AB���(��BA�	��E���D�A�A�&	�AF�E�������	�������E���>�!�������A�AB	��������A����	�����CE��F��E��

���A� ��A� �	�A� �BEC��� B	�A� 	�� ��A� �BEC��� B	�A� E�� 	��BA�	�AF� ����� ���A��� E�� 	� ���E��A��D	�� .3<�

DE���B�D�AF�	����A�����E��	�����F���F�	��.3<�������A��BE���C&AD	��A���A��	��AB��BA���A���E���&������E��

BA	��ED	��E�� 	DBE��� .3<��� � ��� 	�������E�� �>�!�� ��� BA�	8AF� �E� 	��EC� �E�A� EB� 	��� BA	��ED	��E�� &A�CAA��

.3<����A��	�F���ABA���	��BA�	��E����B�D��BA�����D��E��EBP	�F�CA�������������A�AB�A��� �0EB�A8	���A��

E�A� ������ FA���A� ��A� 	��BA�	�A� EB� �BE��� �AD��E�E��� 	�� ��A� ����	��E�� E�� ��F���F�	�� �AD��E�E��� �A���

�FA���AF�	��	��A��E����������D����	����D	���BEF�DA����B	��AB���	����A�����	��E��E����F���F�	��E�������A����

0E��EC���������BE��A��:A��ABA��E�	�F�DA�A������>??$���������BA�������BE��7��	�F�:���!""#���BA�	8AF���A�

�E@BA	��ED	��E��	�������E�������A�DE��A8��E��	��BA�	��E��E��A���D�A�D���DEBA��	�F�	BB��AF��E��	B�E��D�

	��BA�	��E�� ��B�D��BA�� ��� ��� �E���&�A� ��	�� �����	B� BA����� CE��F� A�AB�A� ��� ��A� DE��A8�� E�� 	��BA�	�����

�BEC���B	�A���&���CA��	�A��E��BA	D�AF��E����E����ABA��A��	�F��A	�A�����EB���B��AB�CEB����

,�D����<&��'����	D�C��'��A�C	��F�"BB�DE�C	�B�

2&�AB�A� ��	�� ��A� 	��BA�	��E�� �E����E�� FAB��AF� �ABA� �E�� E���� FEA�� �E�� ���E�A� 	� �	B��D��	B� ���D��E�	��

�EB�� �EB� ��A� �BEF�D��E�� EB� BA�A��A� ���D��E�� &��� 	��E� 	��EC�� �EB� �E�	���� F���ABA��� �AD��E�E��A��

��FAB��������E�A����D��E��������	B��D��	B�����	��EC���EB���A���	B��	����D	�A�A�	���D���A��E��A	D���������E�&A�

F���ABA����EB�A	D��.3<����B���DE���B���A�D����E�&A�	��BA�	�AF�E�AB��
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,�D�����=&�,�F��C	�B�CE��	���FD!�CB����	��A�C C���C�����

(���E����CA��A	�A�����EB�����BA�CEB���E�BA�	�A�	�F�DE��	BA���A�	��BA�	��E���B	�ACEB���FA�A�E�AF��ABA�

	�F���A�E�A�FA�A�E�AF��EB���A�3)���&��DA�A������>??F���	��AC�������������&A����EBFAB��0�B����E&�AB�A�

��	����A�	��BA�	��E���EB�3)���C	��FA�A�E�AF�	��E������������	B��=EE��	��@���A����AEBA����A�� �����A��

���E��AF��E�AC�	��F���ABA���	��A&B	�����AD���D	�����	��BA�	��E���E����E���EB�3)���BE�E�AF�&��DA�A�����

�>??F��C	��DE��E�A��@C��A��C����	��BA�	�������F���F�	��BA�A��A����D��E���	�F�FADE��E�������A�����E�

F���	�DA� ���D��E��� 	�F� 	��ED	���A� ��A���D�A�D��� C������ A	D�� DE��E�A��� 	�F� C���� �E� F���ABA���	��E��

���E��AF���%�������A����	��	��BA�	��E��BA������EB�3)���	F�	��	FF����A�	��BA�	��E����B�D��BA���	DAF�����FA�

��A� ��������D	���A� ��B�D��BA� E�� ��A� 3)��� � (�� 	� BA������ E�A� DE��F� �	BF��� A��	&����� 	� F�BAD�� ����� E�� ��A�

	��BA�	�A�3)���E���A�	��BA�	�A��BEC���	DDE�������BA������E&�	��AF��ABA���A��	���B���EBFAB�	��BE8��	��E��

BA�	��E���������FAB�DAB�	���DE�F���E���E���AD��E�E����DE��F�&A��E���&�A�	�F�CA��A	�A�����EB�A8��EB	��E���

���	�E��AB��	�AB����

� ,�D������&�>�C���C�������8	DE	����B�

���������&A�	��E�CEB����EE�����D�E�AB�	�	���	��A��	��E���>�F�����AD���D	������E�A���	���>�F���	�A�����D�A	B�

��	����A�DE��B�&���E���E�D�	��A�F�A��E�A	D��������	��E������&A�CA����AF�&����A�CA������&	�AF�E���E�	��

E��������	BA��� B	��AB� ��	����EB�A8	���A��&��CA������&	�AF�E����A�BA��AD���A� ��������	BA���C��D���E�A�

BA�A	BD�AB��������&A��A���AF��E���A�F�������	B�A���	����D	��&A��	FA�	&E����>�$���

�
$0A����������	A�D����A���6����5�A�	��A�A"�����AF���5A
�
�A��EC�DE���FAB���A�D	�A�E��	��BA�	��E��E���BEC���DE��B�&���E����A�	BB�	����EB��A�AB	���B��#��	�EB����E�	�

�	B�AB��BE����7A�� ������� ! �

��� ��% = �	�F�	����A���	����A�	��BA�	�A�E�������A��E����A�A���BA��BE��������A�

����E��E�������A���E��	���E��������&@�BE�����EB�	���E������.3<���F�A��E��>�!������A���
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�� ��� J�����!K �F ∈ �� � �G�#��

�
��������A������A��BEC���B	�A�E����A�A���BA��BE����	�F������E�BDA���D	��&A�E&�	��AF���	���A�CA����AF�����

E�� ��A� �BEC��� B	�A�� E�� �FF� B��#��	�EB� C������ ����� A���BA� �BE���� C�ABA� ��A� CA������ 	BA� ��A� �E�	�� E������

��	BA��E��A	D����&@�BE��������A�A���BA��BE����FAB��AF��BE����A�ADE�E��D�E�����;	��E��&A�	��EB�����

%������BE��A8�BA���E����G�E�@�G�#��CA��AA���	��CA��	�A����AB�	����DE�����A���	��BA�	��E�*�	DBE���

��	��AB� ������ ���E� F�����D�� ��&@�BE���� E�� ��A�� 	�F� ��A�� 	DBE��� ��A�A� ��&@�BE���� ���E� �	B�AB� F�����D��

�BE����	�F��E�E���%�������	��AB��FA��B	&�A��BE�AB���E��	��BA�	��E����2�A�DE��F�������E�����	��	��BA�	��E��

E���BEC���B	�A��E����B������E��BEC���B	�A��E����&@��F���B�A�����A����B��AB�	��BA�	��E�����E��BEC���B	�A��

E����F���B�A���	�F���B��AB����E��BEC���B	�A�E��'.)�E��	�DE���B��	�F��E�E�������EB�	�������E�A���	�������

�BE�AB���C����&A��E������E�A��	�A����A�	�AB	�A�E���AB�EF���	�F��#���EB��?���CA�������A������EB���A��	�A�E��

A��EE����� � ��A� F��DBA�A�A��� E�� F	�	�� ����A	F� E�� �#�AB�EF� CA������� � ��� E��AB� CEBF��� �E� �AA�� ��A�

	��BA�	��E��DE�����A�D���BE�AB�������������&A�FA��B	&�A��E�BA���E����A��@�AB�EF�CA�������	��FAB��AF����	���

��A� ��AEBA��D	�� BA������ 	&E�A�� � %�ABA�EBA�� &AD	��A� ��A� F	�	� E�� ��A� BA	�� �E�	�� E������ E��A�� DE�A�� 	��
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FA��	�AF�&����A�7	��A�BA�@���A��B�DA���FA8��C�E�A�F�	�������A�)		�D�A���	��������FA8�����������&A�&A��AB�

�E�D�EE�A���A�A����������A���)		�D�A�����A��AB�EF��EB�CA��������E����A����	��������BEC���B	�A���

�
70AACE5���D��A/����������	A
 

%�A��E	��E��������AD��E������E��	�A�	���	���������B	��E��E���EC�E�B��A��EF�CEB����EB�	�BA	��F	�	��A����E�

DE��B	��� ����BA������ �E���E�A�E&�	��AF��BE����A������A�	�AB	�A�	��BE	D���	�F��E� ������B	�A��EC�&�����A�

F���ABA�DA��D	��&A��E��E������	����	���A����&�����EBA����EB�	�����������	���	���A�DE�D����E����

����A���A�	��BA�	��E���A��EF��CA�DE���FABAF����������	�AB�D	��&A�	F	��AF��E�F���ABA����A�A���E��

ADE�E��D� 	D������C��B�� �A�A��� ��F���B�� �A�A��� DE���B�� �A�A��� A�D�C��� ����� �AD��E�� CA� �BA�A��� 	��

������B	��E�� �EB�	��	DBEADE�E��D� �A�A��F	�	��A��� 	�� ���������&A� ���ABA������ �EB�	�C�FA�	�F�A�DA��	�F�	��

	����D	��E���EB�E��AB��A�A����A������E�A��	B��D��	B���F���B�A���CE��F�&A������	B������	B��D��	B��CA���A���A�

F	�	��BE����A�BADA�����A���BA��A�����D��AF����F��E��=��	B�	�F�/���A����>??>����	��DE��	�������EB�	��E��

E��D	���	��� �	&EB�	�F�'.)�E��#$�DE���B�A�� �����A�CEB�F��EB�!"F#�	�F�!""?��EB����	����A8�B	D�AF��BE��

)A����EB�F�%	&�A���� ����	FF���E���CA�	��E���������A��	���A�	�F�E&�	���BA�������EB� �CE��BE���*�2-+.�

	�F��E�@2-+.�DE���B�A���	�����C	��&��!"F#��

�
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����A�AB	�����A��	D�EB���	BA��E��A	D���������EB��	B��	���D	�A�A�	���D���A����AAFAF��E�DE����A���A��E�BDA��E��

'.)� �BEC��� 	BA� ���A��� �E� �	B�� 	DBE��� DE���B�A��� FA�A�F���� E�� ��A� �A�A�� E�� FA�A�E��A���� DE���B�A� �

A�FEC�A�������A�B����������E����A�D�������B	D��DA����D�����EB�	��E�����B	BA���	�	��	&�A��EB��	���DE���B�A���

	�F� �E� CA� �E��EC� E�A� DE��E�� �B	D��DA� �EB� A���B�D	�� �BEC��� 	DDE������� ���AB	��BA� &�� �	����� ��A�A�

��	BA��	��!PE��EB�D	���	��	�F�>PE��EB��	&EB���EB�	�����A�DE���B�A���A������AA�3	���C�A��	���!"">����(����A�

�	����DA�	B�E���BA�A��AF��ABA��CA���AF���A��@�AB�EF��!""?��CA��������E��AD�BA�	��BA�	��E��DE�����A�D��

&A�CAA����A���&�BE������%	&�A�!�����	B�;A����A�BA�������C���A�FA�	��AF�A����	�A��	BA����A�����(��A�F�8�

6����A�	��E��B�AF���A�	�AB	�A�CA������	�F���A�BA������CABA���	���	���A�����A��	�A�	�F������	D����AB�������	B�

��	����	���A���� �A�� ��A�� �	D�AF� ��A� 	��BA�	��E�� DE�����A�D�� �BE�AB���� 	�� CA� F��D���AF� A	B��AB�� ��� ��A�

/A�	B��$����

%�A��A�AB	���EE��	����A�%	&�A�!��A���������	����A�F���ABA�DA�&A�CAA����A��CE��A��EF��D	����FAAF�

&A� ��&��	���	��� ��������� DE�D����E��� ��	�� D	�� &A� F���ABA��� &E��� ��	����	���A��� 	�F� ��	���	���A���� � 0EB�

A8	���A����A��EB�F�	��BA�	�A��BEC������'.)�F�A��E�D�	��A�����	&EB����A����	�AF��E�&A�E>S�	DDEBF����

�E���A������A�	�AB	�A��C���A� ��� ���E����>GS�	DDEBF�����E���A�CA����AF�	��BA�	��E���(��E��E�A���	�� ��A�

�����A�	�AB	�A�	��E���FABA����	�AF���A�'.)��BEC���F�A��E�D	���	��D�	��A�	�F�F�A��E�D�	��A����%0)��

7EE����� 	�� ��A� �E�@2-+.� DE���B�A�� CA� �AA� ��	�� ���� 	��BA�	�A� '.)� �BEC��� E�AB� !"F#@!""?�

�AB�EF� C	�� 	&E��� !?>S� 	DDEBF���� �E� ��A� �����A� 	�AB	�A�� � 2�� ��A� E��AB� �	�F�� C�A�� CA� 	DDE���� �EB�

ADE�E��D�CA������E��A	D��DE���B����������BE������������&AB�B��A���E�!>?S������ABA���������C�A��CA���A�

��A������A�	�AB	�A����A�����	��A	B����	���E���E����A�'.)��BEC������F�A��E�D�	��A����D	���	��	�F�D�	��A�

����	&EB��G#S�	�F�G?S��BA��AD���A�����C���A�E����!FS�����A����EB���A�%0)�D�	��A��NECA�AB����FAB���A�

CA����AF� 	��BA�	��E��� ��A� ��D��BA� CA� �A�� ��� ����A� F���ABA��*� ��A� D	���	�� D�	��A� �	F� ��D�� �EBA�

�BE�E��DAF����	D��E��	��BA�	�A��BEC���E��'.)�E���E�@2-+.�DE���B�A����	����A��	&EB�D�	��A��#>S�

����EQS���3EBAE�AB����D����C�DAT��&���AB����	D�����BA�EB�AF��EB���A�%0)��BEC����E!S�����A	F�E��!FS��

E�� ��A� 2-+.� DE���B�A��� � :E�A� ��	�� ��A�A� �CE� DE�D����E��� E�� ��A� CA����AF� 	��BA�	��E�� 	BA� �AB��

���EB�	��� 	�F� ����A� �E��D	�� �BE�� ��A� ADE�E��D� �AB��AD���A�� ���DA� �E��� E�� ��A� �E�@2-+.� DE���B�A��



 17 

CABA��	&EB�	&��F	����C���A���EB��E��D	���	��	�F�E��	F�	�DAF��AD��E�E��A���&A�EBA�!"F#��	�F���E�A�C�E�

�	�	�AF��E���DBA	�A���A�B�D	���	����ED��	�F����BE�AF��AD��E�E��A���	F���A�&���A���DE��B�&���E���E���A�B�

ADE�E��D��BEC����%�A������������E����D��A8	���A��CABA�NE���=E�����E����=EBA	�	�F�%	�C	�����D��

�	D��������&A�	FA��	�A���	DDE���AF������A�	��BA�	�A��BEC���B	�A��	�F������A�	�AB	�������	�������A��	��

CA�������E�	����A�&AB��E����A��BE��������A��������E������0EB�A8	���A�������A�CA����AF�	��BA�	��E�����A�

ADE�E��D�CA�����E���E����=EBA	�C	��$�QS���������BE����C���A������A������A�	�AB	�A����C	��E����>�QS�

	�F� �E� ���� A�EB�E��� �BEC��� ��� '.)� F�A� �E� D	���	�� FAA�A����� �">S�� 	�F� F�A� �E� �AD��E�E���

���BE�A�A����"GS��CABA�����A���FAB�	��AF� �����A������A�	�AB	�����E�� ��A��BEC���B	�A���EB� �����BE���

��AA�FA�	����E��A����	�A���EB������	�F�E��AB�DE���B�A�����(��A�F�8�6���

0�B��AB�EBA�� �EB� ��A�2-+.��BE���� ��A������A�	�AB	�����E�ABA����	�AF���A�'.)��BEC���F�A�

�E� D�	��A� ��� %0)� �>FS�� BA�	���A� �E� C�	�� E�B� CA����AF� 	��BA�	��E�� ����A���� �>?S�� 	DDE������� �EB�

ADE�E��D�CA�����E��A	D���A�&AB�E����A��BE�����:E�	&�����EB���A�2-+.��BE����&E�����A������A�	�F�

��A� CA����AF� 	��BA�	��E��� ��ECAF� �����	B� BA������ �EB� ��A� '.)� �BEC��� F�A� �E� D�	��A�� ��� �	&EB� 	�F�

D	���	�� ��ED���� %���� ��� ���A��� �E� &A� F�A� �E� ��A� �	D�� ��	�� 2-+.� �BE��� ��� �EBA� �E�E�A�AE��� ��	�� ��A�

�E�@2-+.�DE���B�A���A��AD�	��������AB���E���BEC���E�AB���A����F�AF��AB�EF���

(�E��AB� �AB�� ���ABA������ E&�AB�	��E�� �BE�� %	&�A� !� ��� ��	�� ��� CA� BA��� E�� ��A� �����A� 	�AB	������

��A�� CA� DE�D��FA� ��	�� ��A� ADE�E��D� �BEC��� E�� ��A� �E�@2-+.� �BE��� C	�� �	B�AB� ��	�� ��	�� E�� ��A�

2-+.��BE���&��	&E���!F��ABDA��	�A��E�������NECA�AB�����CA�BA���E����A�	��BA�	��E����	��	DDE������EB�

��A� ADE�E��D� CA����� E�� A	D�� DE���B��� ��A�� CA� �AA� ��	�� ��A� F���ABA�DA� ��� 	&E��� EF� �ABDA��	�A� �E������

%�����������A�	���&��	���	��F���ABA�DA��

�A�	��E��AA���	���	���A���F���ABA�����F��A����C�A��DE��	BA�DE��B�&���E���E��%0)���AD��E�E���

D�	��A�� E��E� ��A� ADE�E��D� �BEC��� E�� ��A� �CE� �BE���*� ��A� �����A� 	�AB	����� ����A���� ��	�� �EB� �E�@

2-+.��BE������C	��E����!FS��C��D�������&��	���	������	��AB���	����	��E����A�2-+.��BE����	����D��	��

>FS�� 2�� ��A� E��AB� �	�F�� ��A� CA����AF� 	��BA�	��E�� ����A���� A8	D���� ��A� E��E���A� DE�D����E�C��	�� ���
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C	����&��	���	�����ECAB��EB���A�2-+.��BE����>?S����	�����C	���EB���A��E�@2-+.��BE����E!S���%�����

CA�	�	����A���E��E������	����	���A����	B�A�F���ABA�DA��&���	��E���	���	���A���E��E���A�DE�D����E����

��� ����	B��� ����� ��	��� A���B�D	�� ������B	��E�� ��ECAF� ��	�� ��� E�A� 	DDE����� �EB� ��A� ADE�E��D�

CA����� E�� A	D�� .3<� ���A����	����� ��A� 	��BA�	�A� B	�A�� E�� ��A� �E�	�� E������ �BEC��� 	�F� E�� ���� �E�BDA���

��A��BA�A	BD�AB��������&A��AF����E�DE�D����E�����	��	BA��E��E������	����	���A���&���	��E���	���	���A����AB��

F���ABA����BE��DE�D����E���&	�AF�E����A�DE��E������AF������A�	�AB	�A����D��F���ABA����A	��BA�A���

BA������D	���	��B	�����A	F��E��AB��F���ABA����E��D�������D	��E���	�F�BADE��A�F	��E�����%��������E���E��	��

��	�� ��A� �����A� �A	�� ��E��F� �E�� &A� ��AFC��� ��E��F�� 	�� 	�� A����	�EB� E�� ��A� ��B��� �E�A��� E�� ��A�

F���B�&���E����RA���CA���BE���������A�����	���	�E���C������A���A�E����A������A��A	���������DAB�	�����CEB���

�BA�A��������A�CA����AF�	��BA�	��E��BA�������C����CA��������	��	DDE�����EB�ADE�E��D����EB�	�DA�E��A	D��

F��	��BA�	�AF�����������A��	���A��A��AD�	�����EB��E�@�E�E�A�AE����	���A�����

���EB�	������ &AD	��A� BA������ D	�� B	F�D	���� FA�A�F� E�� ��A� D�E�A�� CA������� E�A� ��E��F� �B�� �E�

D�EE�A�CA��������	���	�A��E�A���AEBA��D	���BE��F��EB��������D	��E��	��CA���	����EC�C�	����A���A	����A�

��������	����A�CA���������D�A�A���EB�C��D��CA��BE��FAF���AEBA��D	���������D	��E������	��EEF�D	�F�F	�AC

&AD	��A� ��� ��� �E�� ��� �	A� &��� FAB��AF� &	�AF� E�� D�A	B� ��AEBA��D	�� �E��F	��E�� ���E������ E�����;	��E��

&A�	��EB� E�� ADE�E��D� 	�A����� �BEF�D��E�� BA�	��E������� 	�F� 	�������� 	� BA	�E�	&�A� ��B�D��BA� E��

	��BA�	�A��AD��E�E���	�F��B�DA���

�
80AA#�	D����	�A��E����A
�
��� ����� �	�AB� CA� E&�	��AF� 	� �����A� &��� ���EB�	��� BA�����A �A� �	�A� FAB��AF� ��AEBA��D	�� �BE��F�� �EB�

	��BA�	��E�� 	DBE��� .3<�� ���B���� ��F���B�A��� DE���B�A��� �BE��� E�� DE���B�A��� A�D��� E�� �BEC��� B	�A�� 	�F�

��A�B�FADE��E����E����C��������A��BEC���	DDE��������B	�ACEB����%�A�FAB��	��E�����&	�AF�E��	��������

E�����;	��E��&A�	��EB�	�F�	FF����A�	��BA�	��E����B�D��BA�E���AD��E�E��A����
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A2����A=.0AC���E����AB��EAF�����A�DD��	��	�AB��A��E��A�	�A�������A;)++)<A����AA
A

COUNTRY 
 

In OECD 
by 65 

 

GDP 
Growth 

 

Due to Growth 
In Labor 

 

Due to Growth 
In Capital 

 

Due to Growth in 
TFP 

 

ARGENTINA 0 0,31 0,18 0,32 -0,19 

AUSTRALIA 0 0,90 0,36 0,39 0,15 

AUSTRIA 1 0,79 0,08 0,52 0,18 

BELGIUM 1 0,73 0,10 0,34 0,29 

BOLIVIA 0 0,83 0,37 0,44 0,03 

CANADA 1 0,98 0,36 0,46 0,15 

CHILE 0 0,71 0,37 0,40 -0,06 

COLOMBIA 0 1,16 0,42 0,42 0,32 

DENMARK 1 0,58 0,17 0,37 0,05 

DOMINICAN REP. 0 1,15 0,49 0,68 -0,02 

ECUADOR 0 1,24 0,43 0,55 0,26 

FINLAND 0 0,86 0,12 0,39 0,34 

FRANCE 1 0,80 0,14 0,43 0,22 

GERMANY, WEST 1 0,67 0,09 0,44 0,14 

GREECE 1 0,96 0,09 0,47 0,41 

GUATEMALA 0 0,89 0,42 0,39 0,07 

HONDURAS 0 1,01 0,53 0,41 0,07 

HONG KONG 0 1,91 0,44 0,43 1,04 

ICELAND 1 1,04 0,35 0,52 0,16 

INDIA 0 1,08 0,32 0,46 0,29 

IRELAND 1 1,04 0,13 0,44 0,47 

ISRAEL 0 1,29 0,45 0,41 0,43 

ITALY 1 0,89 0,08 0,36 0,46 

IVORY COAST 0 0,81 0,45 0,66 -0,29 

JAMAICA 0 0,49 0,35 0,17 -0,03 

JAPAN 1 1,38 0,17 0,73 0,48 

KENYA 0 1,32 0,68 0,28 0,36 

KOREA, REP. S. 0 2,25 0,40 0,92 0,94 

LUXEMBOURG 1 0,78 0,13 0,28 0,37 

MADAGASCAR 0 0,17 0,35 0,23 -0,41 

MALAWI 0 1,00 0,42 0,69 -0,11 

MAURITIUS 0 0,99 0,36 0,40 0,23 

MEXICO 0 1,15 0,51 0,50 0,14 

MOROCCO 0 1,18 0,50 0,35 0,33 

NETHERLANDS 1 0,76 0,23 0,38 0,15 

NEW ZEALAND 0 0,49 0,28 0,34 -0,13 

NIGERIA 0 0,96 0,42 0,54 0,01 

NORWAY 1 0,89 0,24 0,20 0,45 

PANAMA 0 0,96 0,45 0,52 -0,01 

PARAGUAY 0 1,23 0,50 0,75 -0,01 

PERU 0 0,49 0,44 0,32 -0,28 

PHILIPPINES 0 0,99 0,42 0,33 0,24 

PORTUGAL 1 1,21 0,15 0,49 0,57 

SIERRA LEONE 0 0,30 0,24 0,52 -0,46 

SPAIN 1 0,93 0,12 0,57 0,24 

SRI LANKA 0 1,00 0,30 0,41 0,29 

SWEDEN 1 0,55 0,16 0,39 0,00 
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SWITZERLAND 1 0,53 0,13 0,36 0,04 

SYRIA 0 1,48 0,50 0,40 0,59 

TAIWAN 0 2,06 0,42 0,93 0,71 

THAILAND 0 1,75 0,45 0,76 0,54 

TURKEY 1 1,31 0,32 0,55 0,44 

U.K. 1 0,60 0,08 0,34 0,18 

U.S.A. 1 0,69 0,28 0,37 0,04 

YUGOSLAVIA 0 0,84 0,14 0,49 0,22 

ZAMBIA 0 0,33 0,49 0,06 -0,23 

ZIMBABWE 0 1,03 0,62 0,18 0,23 
A
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