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Abertura Comercial, Utilizacdo da Capacidade Produtiva e Crescimento Econdémico:
Uma Macrodiniamica Pés-keynesiana

1. Introducao

O presente artigo elabora um modelo dindmico de andlise do impacto de
variagdes no grau de abertura comercial, sob a forma de variagdes nas tarifas de
importagdo, sobre a utilizacdo da capacidade produtiva instalada e a taxa de crescimento
da economia. Em particular, o modelo focaliza a mediag¢do desse impacto pela variagao
na produtividade da mao-de-obra e/ou no nivel de concentracdo de mercado (e
correspondente mark-up), ambas suportadas por varias evidéncias empiricas. Porém,
mostra-se que mesmo quando a redug¢do tarifaria promove um aumento na produtividade
da mao-de-obra e/ou uma queda no mark-up da economia, seu impacto ultimo sobre o
nivel de atividade produtiva e/ou a taxa de crescimento da economia pode vir a ser
negativo. Posto que a dindmica das tarifas de importagdo, por sua vez, ¢ influenciada pela
dinamica da distribuicao funcional, fica entdo estabelecido um canal adicional de
influéncia reciproca entre a distribui¢@o e o crescimento.

Nesse sentido, o presente modelo segue a tradi¢do macrodinamica pos-keynesiana
de considerar a distribui¢ao funcional da renda como um determinante fundamental do
crescimento economico. Embora essa tradicdo ainda seja mais conhecida pelos modelos
elaborados nas décadas de 1950 e 1960 por N. Kaldor, J. Robinson e L. Pasinetti, uma
diferenciagdo deve ser feita entre esses modelos anteriores e formulagdes mais recentes
desenvolvidas por autores mais ligados a tradicao de M. Kalecki e J. Steindl, tais como
R. Rowthorn ¢ A. K. Dutt. Em verdade, existe uma diferenca basica entre essas duas
geracdes pos-keynesianas. Enquanto os modelos da primeira geragdo implicitamente
assumem que no longo prazo a utilizagdo da capacidade produtiva € plena ou dada a um
nivel normal, nos modelos mais recentes o grau de utilizagdo ¢ plenamente enddgeno.
Assim, enquanto na geragao anterior existe uma relacdo de longo prazo necessariamente
inversa entre o salario real e as taxas de lucro e de crescimento, nos modelos recentes
essa relacdo ¢ normalmente positiva para economias fechadas. Como a propensdo a
poupar dos assalariados ¢ inferior a dos capitalistas, um aumento no salario real, ao
transferir renda destes para aqueles, eleva a demanda agregada e, na presenca de
capacidade ociosa, acelera o crescimento econdmico.

Numa economia aberta, porém, outros efeitos devem ser considerados, com o que
essa relacao positiva entre salario real e crescimento econdmico pode mesmo deixar de
prevalecer. Dependendo da natureza e da intensidade das relagdes mantidas com o resto
do mundo, o crescimento da economia doméstica pode ser afetado negativamente por
uma redistribuicdo pro-salarios mesmo que sua capacidade produtiva ndo esteja sendo
plenamente utilizada. Em Blecker (1989), por exemplo, um aumento no salario real pode
vir a reduzir a competitividade externa da economia e, portanto, piorar o saldo comercial
numa propor¢do superior ao efeito demanda positivo derivado daquela redistribuicao.
Assim sendo, as firmas locais, ao terem que levar em conta a competi¢cdo externa quando
estabelecem suas margens de lucro, véem reduzida sua capacidade de repassar aumentos
de custo por meio de pregos mais altos, um elemento igualmente incorporado ao modelo
desenvolvido em Sarantis (1990-91). Essa compressdo das margens de lucro por parte da



competicdo externa, por outro lado, pode eventualmente comprometer a capacidade de
acumulag¢do das firmas e, portanto, a taxa de crescimento da economia. Esta possibilidade
emerge igualmente em Bhaduri & Marglin (1990), em cujo modelo a influéncia (positiva)
da rentabilidade sobre a taxa de acumulagdo ¢ medida diretamente pela parcela dos lucros
na renda, e nao pela taxa de lucro.

Embora o modelo desenvolvido a seguir insira-se nessa literatura pos-keynesiana
de macroeconomia aberta, procurando assim definir e analisar as condi¢des sob as quais
uma redistribui¢do de renda em favor dos trabalhadores eleva a utilizagdo da capacidade
e/ou o crescimento, ele inova ao incorporar aspectos tais como o conflito distributivo na
formagdo de pregos e salarios, a influéncia da protecao tarifaria sobre a concentragdo de
mercado e a produtividade do trabalho, além da influéncia da distribuigdo funcional sobre
o nivel de protecdo tarifaria. No compasso desse arcabouco mais inclusivo, sdo
analisadas ndo somente as propriedades de estabilidade do equilibrio de curto prazo
desses distintos regimes de utilizagdo e crescimento da capacidade produtiva (wage-led e
profit-led), mas, também, as propriedades de estabilidade do equilibrio do sistema
dindmico centrado no par distribui¢c@o e protecao tarifaria.

O restante deste artigo tem o seguinte formato. A Secdo 2 descreve a estrutura do
modelo aqui desenvolvido, enquanto a Secdo 3 o resolve para um determinado momento
do tempo. A Secdo 4, por sua vez, analisa o comportamento dindmico do modelo, o que ¢
feito com base na focalizagdo das variaveis de estado participagao dos salarios na renda e
tarifa de importacdo. A ultima se¢do resume as principais conclusdes obtidas ao longo do
artigo.

2. Estrutura do modelo

Este modelo contempla uma economia aberta sem atividades governamentais. Ela
produz um tUnico bem que pode ser utilizado para consumo, investimento e transagdes
com o resto do mundo. Apenas dois fatores de produgao sao usados, capital e trabalho,
combinados em uma tecnologia de producao de coeficientes fixos:

X:min[Kuk,L/a] (1)

na qual X corresponde ao nivel de produto, K ¢ o estoque de capital, L ¢ o nivel de
emprego, u, a utilizagdo plena da capacidade e a corresponde a relacdo trabalho-produto.

A produgao ¢ realizada por firmas oligopolistas. Elas produzem — e contratam
mao-de-obra — de acordo com a demanda, sendo considerado somente o caso em que esta
ndo ¢ suficiente para gerar a plena utilizagdo da capacidade produtiva instalada. Portanto,
o nivel de emprego ¢ dado por:

L=aX (2)
O investimento desejado das firmas, por sua vez, ¢ representado formalmente por:



em que «, sio parAmetros positivos do investimento desejado, g’, expresso como fungio
de u = X/K, o grau de utilizagdo da capacidade, e 7, a participag@o dos lucros na renda.
Assume-se que a acumulacdo desejada depende positivamente do grau de utilizagdo da
capacidade devido a efeitos do tipo acelerador, como em Rowthorn (1982) e Dutt (1984,
1990). Como as firmas buscam preservar uma certa margem de capacidade ociosa, elas
elevardo seus planos de acumulacao de capital sempre que o nivel efetivo de ociosidade
for menor que o desejado. Porém, enquanto Rowthorn e Dutt seguem Kalecki (1971) e
Robinson (1962) e fazem a acumulagdo desejada depender da taxa de lucro, seguimos
Bhaduri e Marglin (1990) ao assumir sua dependéncia em relagdo a parcela dos lucros na
renda. Segundo eles, isso permite a separacao dos efeitos da utilizagdo da capacidade e da
parcela dos lucros sobre o investimento, posto que, como veremos em seguida, eq. (8), a
taxa de lucro pode ser decomposta entre elas.

As transacdes comerciais das firmas com o exterior sdo descritas pelas seguintes
fungdes exportacdo e importagdo, respectivamente, ambas normalizadas pelo estoque de
capital:

E=py+ pie— Pou+ Piuy (4)
M =my—me(1+1)+myu (5)

em que £, e m; >0. O primeiro determinante das exportagdes ¢ a competitividade ou
termos de troca, &, definido como eP; / P, na qual e corresponde a taxa de cambio
nominal, P, ¢ o pre¢o do bem importado em moeda estrangeira e P ¢ o prego do bem

doméstico similar em moeda local. Seu sinal ¢ positivo indicando que aumentos no
cambio real geram aumentos no volume exportado. O segundo fator ¢ o grau de
utilizagdo doméstico. Seu sinal ¢ negativo mostrando que uma pressdo excessiva da
demanda doméstica torna a producdao para o mercado local mais rentavel e, portanto,
deixa capacidade insuficiente para suprir o mercado externo, como argumenta Thirlwall
(1986). Por ultimo, temos o grau de utilizacdo do resto do mundo,(u f) ¢ seu sinal ¢

positivo, indicando que aumentos em u , acarretam aumentos nas exportagdes. Quanto a

funcdo importacdo, seu primeiro determinante é o termo de troca efetivo &' = 6‘(1 + t), ja

que o produto importado entra no pais taxado por uma aliquota de importagdo 0 <7 <1.
Seu sinal é negativo mostrando que aumentos nesta varidvel reduzem o volume de bens
importados. O segundo e ultimo determinante ¢ o grau de utilizagdo doméstico e seu sinal
¢ positivo indicando que aumentos em u acarretam aumentos nas importacdes. Vale
dizer, um aumento (reducdo) na aliquota de importagdo (t) representa uma

des(valorizagdo) real do termo de troca efetivo (8’ ):

de! (1+z)peP, (1+1)
—=c—¢ >0
ot P

em que (1+z)bePf (1+t)/P <1. Assim, a abertura comercial (reducdo em ¢) significa

uma valorizagdo real do termo de troca efetivo.



Duas sdo as classes sociais que habitam a economia, capitalistas e trabalhadores.
Seguindo a tradi¢ao de Marx, Kalecki (1971), Kaldor (1956), Robinson (1962) e Pasinetti
(1962), assume-se distintos comportamentos de poupanga € consumo por parte delas. Os
trabalhadores ofertam trabalho e ganham apenas saldrios que sdo gastos integralmente.
Os capitalistas, por sua vez, recebem lucros que sdo poupados de forma integral.
Portanto, a divisao da renda ¢ dada por:

_(w b
X—[PJL+rK+Me(1+t) - (6)

na qual w € o saldrio nominal ¢ M o volume de bens importados intermedidrios, o que
significa que a renda ¢ dividida entre capitalistas, trabalhadores e o resto do mundo.

Combinando (2) e (6), a participacao dos trabalhadores na renda, o, ¢ dada por:
oc=Va=1-r—-be(l+t) (7)

em que V =w/P corresponde ao salario real e b= M/X corresponde a relagdo bem

importado intermediario por unidade de produto. A participagdo dos trabalhadores na
renda também pode ser expressa da seguinte forma:

B 1-0
14z

o=Va

(7°)

na qual z representa o mark-up e J = be(l + t)Pf / wa + be(l + t)Pf representa a parcela

dos importados no custo unitario total. Assim, a taxa de lucro pode ser expressa por:
r=[1-o-be(l+t)=rm (8)
emque 7=1-0 —bg(l + t) ¢ a parcela dos lucros na renda. Com alguma manipulacio
algébrica, 7 pode ser alternativamente representado por:
o @)
T s

ou seja, quanto maior a participacdo dos importados no custo total, menor a participagao
dos lucros na renda, dado o .

O prego ¢ determinado conforme Kalecki (1971), sendo definido pelas firmas por
um mark-up, z, em cima dos custos diretos:

P=(1+z)wa +be(l +1)P;) )

O preco esta dado em um certo momento do tempo, mas, ao longo do tempo, ele
aumentara sempre que a participagdo efetiva dos trabalhadores na renda for maior que a



participa¢do potencial dos trabalhadores na renda resultante do mark-up desejado das
firmas (o , !

P=6lc-o,) (10)
onde o, =@, —@,t,com ¢;,¢, >0, enquanto 0 <& <1 ¢ a velocidade de ajustamento e

P= P/ P . Neste sentido, quanto maior (menor) a tarifa de importagdo, maior (menor) o
mark-up desejado das firmas, menor (maior) a participa¢do potencial dos trabalhadores
na renda resultante do mark-up desejado das firmas e, portanto, maior a taxa de varia¢ao
proporcional dos pregos.

Num dado momento do tempo, o salario nominal estd dado e, como a mao-de-
obra esta sempre em excesso de oferta, o nivel de emprego ¢ determinado pela demanda
de trabalho. Ao longo do tempo, porém, o salario nominal crescerd sempre que a parcela
de renda desejada pelos trabalhadores (O'W) superar a parcela efetiva:

w=yl(o, -0o) (11)
emque o, =y, +yu € y,,7 >0, 0<y <1 ¢avelocidade de ajustamento dos salarios

e vAv = w/ w. Ou seja, a participacdo desejada pelos trabalhadores depende positivamente
da utilizacao da capacidade.

Num dado momento do tempo, a produtividade do trabalho estd dada. A evolugdo
da produtividade, porém, depende da tarifa de importagao:

AN

h=—a=h0—h1t (12)

Ao indicar uma relacdo negativa entre a taxa de crescimento da produtividade e a
tarifa de importagcdo, buscamos incorporar a no¢do de que uma reducdo (aumento) nas
aliquotas de importagdo provocara uma elevacao (redugdo) na produtividade do trabalho
ao longo do tempo. Ou seja, a abertura comercial faz com que os produtos produzidos
localmente tornem-se mais competitivos para enfrentar seus congéneres estrangeiros.
Outro argumento ¢ que uma menor tarifa de importacdo promove a entrada de bens de
capital de nivel tecnologico mais elevado, o que eleva o crescimento da produtividade.”

Num dado momento do tempo, o nivel das tarifas estd dado. Ao longo do tempo,
porém, esse nivel variard sempre que a distribuicdo de renda efetiva diferir da
distribui¢@o de renda desejada pelo governo, o, :

! Como pode ser observado pela expressdo (7°), existe uma relagdo necessariamente inversa entre z ¢ o , para dado &,

N
de forma que uma maneira de escrever P = 9(2 ;- z) ¢ através da expressdo (10), na qual z 7 corresponde ao mark-up

desejado das firmas.

2 Evidéncias empiricas para esses impactos da abertura econdmica sobre o mark-up e/ou a produtividade do trabalho
podem ser encontradas em Hay (1997), Edwards (1998), Rossi e Ferreira (1999), Moreira (1999), Krueger (2000) e
Hidalgo (2002).



t=io-0,) (13)

emque A>0.°

Esta formalizagdo procura incorporar a idéia de que um mark-up efetivo superior
ao desejado pelo governo levara este ultimo a reduzir a tarifa de importacao, de modo a
conter qualquer elevacdo nos mark-ups (e, portanto, qualquer elevacdo na participagdo
dos lucros na renda) por ele considerada exagerada ou perversa, sob o ponto de vista
distributivo.

3. Comportamento estatico do modelo

No curto prazo, um conjunto de variaveis ¢ tomado como dado. Assim, o estoque
de capital, K, a oferta de trabalho, N, a relagao trabalho-produto, a, o nivel de pregos, P, o
salario nominal, w, a taxa de cAmbio nominal, e, a relagdo bem importado intermediario-
produto, b, a tarifa de importagao, ¢, € o preco em moeda estrangeira do bem importado,

P, , séo considerados dados.

A existéncia de capacidade ociosa implica que o grau de utilizacdo se ajusta para
eliminar qualquer excesso de demanda ou oferta na economia. No equilibrio de curto
prazo, portanto, prevalece:

g'=g'-(E-M) (14)

Substituindo as equagdes (3), (4) e (5) na (14), e lembrando que r=7u e
r=1-Va —bg(l + t), ou seja, a participacdo dos lucros na renda, 7, ¢ complementar a
participagdo dos trabalhadores somada a participacdo dos importados na renda, temos:

. o+ By —my)+a,(1-c —be(l+1))+ (B, +m (1+1))e + Byu,

u

- R (s S— (15)

No que concerne a estabilidade do equilibrio de curto prazo, empregamos o
mecanismo de ajustamento keynesiano, no qual o produto mudard como resposta ao
excesso de demanda no mercado de bens, o que significa que o valor de equilibrio de
curto prazo sera estavel, desde que o denominador da expressdo acima seja positivo (na
vizinhanga do ponto de equilibrio, a sensibilidade dos vazamentos de demanda em
relacdo ao grau de utilizagdo ¢ maior que a sensibilidade das injecdes de demanda em
relagdo ao grau de utilizacao). Adicionalmente, assumimos que o valor correspondente ao

saldo comercial, obtido pela substitui¢io de u* nas expressdes (4) e (5) e realizando a
subtracdo entre ambas, caso seja negativo, ndo o serd numa magnitude que ndo possa ser
compensado quer por reservas acumuladas, quer por influxos de capitais correntes.
Quanto ao cambio nominal, no equilibrio estacionario, assume-se que a sua variagdo ¢
suficiente para garantir uma relativa constancia dos termos de troca efetivos.

N
3 Uma formulagdo andloga a esta seria escrever ¢ = /I(zg —z), na qual z, corresponde ao mark-up desejado pelo

governo e z ao mark-up efetivo.



As estaticas comparativas interessantes referem-se ao grau de utilizacdo do resto
do mundo (u f), a participagdo dos trabalhadores na renda (0), ao cambio real (5) e ao
nivel das tarifas de importagdo (t).4 A derivada parcial em relagdo a u, ¢ positiva,

indicando que aumentos no grau de utiliza¢ao do resto do mundo aumentam o grau de
utilizagdo doméstico através do aumento das exportagdes. O sinal da derivada parcial do
grau de utilizacdo doméstico em relacdo a participagdo dos trabalhadores na renda ¢
ambiguo:

;
ol u —a,
—_— = (16)
oo D
em que D corresponde ao denominador da expressdo de u”. Assim, a condi¢do para a
economia estar num regime wage-led ou estagnacionista (u; >0) sera satisfeita se

u" >a,, ou seja, se o grau de utilizagdo de equilibrio for superior a sensibilidade do
investimento em relagdo a parcela de lucros. Caso contrario, a economia se encontrara
num regime denominado profit-led (u; < 0). Quando a parcela dos trabalhadores na

renda aumenta, o consumo agregado se eleva. Quando o aumenta, porém, a participagao
dos capitalistas na renda cai, dada a participa¢ao dos importados na renda. Se o grau de
utilizacdo doméstica for maior (menor) que a sensibilidade do investimento em relagdo a
T (a2 ) , entdo o investimento aumentara (caird), o que elevard (diminuird) u, resultando

no regime wage-led (profit-led).
Em relacdo ao cAmbio real, o sinal da derivada parcial de u* é também ambiguo:

ou" B +m1(l+t)+b(1+t)(u* —az)
os D

(17)

. * . . ~
Observe-se que, se o regime for wage-led, u, > 0. Ou seja, uma desvalorizagdo

do cambio real acelera o grau de utilizacdo. Embora um aumento no cambio real reduza a
participagdo dos lucros na renda, dado o, ele também pode contribuir para acelerar o
grau de utilizagdo através do efeito positivo sobre as exportagdes liquidas. Sendo o
regime wage-led, o grau de utilizagdo ¢ maior que a sensibilidade do investimento em
relacdo a 7, resultando num aumento do investimento.

Por outro lado, se o regime for comandado pelos lucros, a elevacdo no cambio
real poderd ou ndo redundar num aumento do grau de utilizacdo. Da mesma forma que
uma desvalorizacdo do cambio real pode contribuir para aumentar as exportagdes
liquidas e, portanto, acelerar o grau de utilizacdo, ela também reduz a participagdo dos
lucros na renda, para dado o, o que afeta negativamente o investimento. Dai o resultado
liquido dessas duas forgas opostas ser ambiguo sobre o grau de utilizagdo doméstico.

Em relacdo as tarifas, o sinal a derivada parcial de ¥~ ¢ também ambiguo:

4 , . . ~ . .~ . .
Os célculos correspondentes indicaram que ndo existem restricdes cruzadas que reduzam, ainda que parcialmente, as
ambigiiidades nos sinais das derivadas parciais das expressdes que se seguem.

8



ou" 8(m1 +b(u* —az))
or D

(18)

Da mesma forma que acima, quando o regime for wage-/led, uma variacdo em ¢
produz uma variacdo no grau de utilizacdo no mesmo sentido. Apesar de uma reducio
nas tarifas aumentar a participacdo dos lucros na renda, dado o, ela também pode
influenciar de maneira desfavoravel as exportagdes liquidas, via aumento das
importagdes. Como o regime € wage-led, o grau de utilizacdo ¢ maior que «,, causando

uma queda no investimento agregado e, portanto, uma queda em u". Se o regime for
comandado pelos lucros, o resultado final sobre o grau de utilizagdo ¢ ambiguo, pois
embora uma queda em ¢ aumente a participacdo dos lucros na renda, para dado o, ela
também pode elevar as importacdes, o que contribui para reduzir o grau de utilizagao
doméstico e, portanto, o volume de investimento. Dai termos uma indefini¢do em termos
de sinal dessa derivada parcial.

Para obtermos a taxa de crescimento de equilibrio, g*, basta substituirmos as
expressoes (4), (5), (8) e (15) na (14):

g" =(my—By)+(1—c—be(1l+1)+ B, +m u" — (B, +m1(l+t))5_ﬂ3”f (19)

A taxa de crescimento doméstica responde positivamente a aumentos no grau de
utilizagdo do resto do mundo. Por outro lado, a ambigiiidade de sinais ocorrera quando se
alterar a varidvel distributiva o :

.
aa%=—u*+(1—0'—b8(1+t)+ﬂ2+m2)u; (20)

A ambigiiidade de sinais estard presente se o regime de utilizagdo for wage-led,
mas, sob o regime de utilizagdo profit-led, um aumento na parcela dos trabalhadores
gerard, necessariamente, uma queda no crescimento. Assim, sob o regime profit-led, uma
politica redistributiva pré-salarios provocard uma queda em g, embora este resultado sera
ambiguo sob uma economia comandada pelos saldrios. Em outras palavras, sob o regime
wage-led, quando o aumenta, a utilizacdo também se eleva. Entretanto, o impacto sobre
a taxa de crescimento g ¢ ambiguo, pois embora u aumente, a participacdo dos
capitalistas na renda cai, o que afeta negativamente o investimento. Assim, o resultado
liquido ir4 depender da magnitude dos valores e da elevacdo de u contra a redugdo de 7.
Por outro lado, sob o regime profit-led, quando o aumenta, o grau de utilizacdo e 7
diminuem o que reforca a queda na acumulacdo de capital e na taxa de crescimento
econdmico.

Em relagio ao cambio real (g), a taxa de crescimento da economia também
apresenta ambigiiidade de sinais:
%k
og

a—:—b(1+t)u+(l—o-—bg(1+t)+ﬂ2 +my g — (B +my(1+1)) 21)
£



Sob o regime de utilizagio comandado pelos saldrios, como u >0, o resultado
certamente serd ambiguo. Um aumento no cambio real reduz a participagao dos lucros na
renda, dado o, embora eleve u”. O resultado final sobre o crescimento dependera do
produto resultante dessas forgas contrarias. Sob o regime profit-led, u, podera ser

positivo ou negativo. Se negativo, o impacto de uma variacdo do cambio real sobre a taxa
de crescimento se dara em sentido oposto. Assim, uma desvalorizacdo do cambio real
provocara uma reducdo na taxa de crescimento, seja pela redugdo no grau de utilizagao,

. . . ~ * r1: 7 4
seja pela queda na participagdo dos lucros na renda. Se u, >0, a andlise ¢ analoga
aquela descrita para o regime wage-led e seu resultado sobre a taxa de crescimento ¢
ambiguo.

No que se refere as tarifas (¢), o crescimento também mostra ambigiiidade:

%"

> =—beu" +(1-c—be(l+1)+ By +m)y u] —mye (22)

Se o regime de utilizagio for comandado pelos saldrios, segue-se que u; >0.

Portanto, o impacto de uma reducdo nas tarifas sobre o crescimento podera ser positivo
ou negativo. Quando positivo, isso significa que uma queda nas tarifas reduz o grau de
utilizacdo, mas aumenta a participacao dos lucros na renda, dado o, numa propor¢ao

maior que a queda em ", causando um aumento na taxa de crescimento. Se negativo,
uma reducdo nas tarifas diminui o grau de utilizagdo, dado o, mas eleva a participacdo
dos lucros na renda. Contudo, o efeito final serd negativo sobre a taxa de crescimento,
dado que a queda no grau de utilizagdo doméstico sobrecompensa o aumento em 7. Se 0

regime for profit-led, segue-se que u; poderé ser positivo ou negativo. Se for negativo,

. . * r1:
uma queda nas tarifas acelera o crescimento, dado o aumento em 7. Se u, >0, a analise

¢ igual a descrita acima para o regime wage-led. Assim, neste caso, o resultado sobre a
taxa de crescimento ¢ indefinido.

4. Comportamento dinimico do modelo

Na andlise dinamica, assumimos que os valores de equilibrio de curto prazo das
variaveis sdo sempre obtidos, com a economia movendo-se ao longo do tempo devido a
mudangas no nivel de pregos, P, no salario nominal, w, na produtividade, 1/ a, € no nivel

das tarifas, . Uma forma de acompanhar o comportamento do sistema ao longo do tempo
¢ examinar o comportamento dinamico das varidveis de estado o, a participacdo dos
trabalhadores na renda, ¢ ¢, o nivel das tarifas.

O comportamento dindmico da participagao dos salarios ¢ dado por:

N A

c=V-h=w-P—h (23)

Substituindo as expressoes (10), (11) e (12) acima, obtemos:
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N
o =~0+y)o+yyu+ (b — 0 ) +(vyo +0py —hy) (24)
na qual u ¢ dado pela expressdo (15).

Por outro lado, a taxa de variacao proporcional das tarifas, com a participagdo dos
trabalhadores desejada pelo governo sendo exogena, ¢ dada pela expressdo reproduzida
abaixo:

fzﬂ(a—og) (13)

As equagdes (13) e (24) constituem um sistema de equacdes diferenciais lineares
em que as variacdes de o e ¢, ao longo de tempo, dependem dos niveis de o, ¢ e dos
parametros do sistema.

A matriz M de derivadas parciais ¢ dada por:

AN

oo "
My =—=—0+y)+wru, (25)
oo
oo "
M, =, YN +hy —Op, (26)
A
My =2L ) 27)
oo
A
ot
Moy =—=0 28
2= (28)

A expressdo (25) ¢ ambigua pois, dada uma variacdo no nivel de o, a taxa de
variagdo proporcional dos precos varia na mesma direcdo, ao passo que a taxa de
variagdo proporcional do salario nominal poderd variar no mesmo sentido, dado o efeito
distributivo sobre o grau de utilizacdo doméstico e, portanto, sobre w (vide a expressao
(11)). A expressao (26) também ¢ ambigua, pois a variacao das tarifas podera alterar o
grau de utilizacdo no mesmo sentido ou em sentido contrario. Por outro lado, a variagdo
das tarifas modifica a taxa de crescimento da produtividade em sentido contrario e a taxa
de variacao proporcional dos precos no mesmo sentido. Assim, a defini¢do do sinal dessa
expressdo dependera do efeito preponderante sobre & . No caso da expressdo (27) e (28),
por sua vez, ndo existe ambiguidade. A seguir, vejamos as propriedades de estabilidade
do equilibrio nos regimes wage-led e profit-led.

I. Regime wage-led

Sob esse regime, aumentos da participagdo dos trabalhadores na renda aceleram o
g ~ . .. * .. . .
grau de utilizagdo, ou seja, u,. > 0. Adicionalmente, u,” ¢é positivo. Portanto, os sinais da

matriz jacobiana sdo:
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T+
+0

Para que o determinante e o traco da matriz sejam, respectivamente, positivo e
negativo (condigdes de estabilidade do equilibrio), ¢ necessario que prevalega a seguinte
combinacao de sinais:

M11<OCM12 <0

isto €, dada uma reducao nas tarifas, a taxa de crescimento da parcela dos trabalhadores
na renda deve aumentar. Entretanto, um aumento na taxa de crescimento de o resulta em
elevagdo do nivel de o e, como M, ; <0, entdo este aumento no nivel de o deve

A
provocar uma queda em o. Em uma andlise qualitativa, temos o diagrama de fases

A
ilustrado na figura 1, cujo equilibrio ¢ um foco estavel. A inclinagdo da isolinha o =0,

A
dada por —(M,,;/M,,), é negativa. Como 60/60 ¢ negativo, um aumento em o
implica em reducdo na taxa de crescimento de o, o que explica a direcdo dos vetores

J4

VAN A
horizontais. A isolinha ¢ =0 ¢ vertical, indicando que ¢ n3o depende de ¢. Como
A N
ot / 0o ¢ positivo, ¢ aumenta conforme o aumenta, o que explica a dire¢do dos vetores

verticais. Devemos ressaltar que, neste caso, a condi¢do necessaria e suficiente para a
estabilidade do equilibrio ¢ que, dada uma redugdo nas tarifas, a taxa de crescimento da
participagdo dos trabalhadores na renda aumente. Porém, como M;; <0, sabemos que

qualquer elevagdo no nivel de o fard com que a taxa de crescimento da participagdo dos
trabalhadores na renda se reduza. Portanto, a possibilidade de melhoria na distribuigdo ¢
limitada, levando-se em consideracdo a estabilidade do equilibrio.

[Figura 1 por aqui]

I1. Regime profit-led
Sob esse regime, aumentos da participagdo dos trabalhadores na renda reduzem o
grau de utilizagdo doméstico, isto é, u, < 0. Os sinais da matriz de derivadas parciais
sdo:
—+
- +0

Para o determinante ser positivo, temos que assumir apenas a hipotese M, <0,
pois M, ja é negativo como decorréncia do proprio regime em questdo. Nesta situagao,
o diagrama de fases ¢ qualitativamente semelhante ao anterior.

Comparando-se os dois regimes, portanto, as condig¢des de estabilidade sdo mais

rigorosas no regime guiado pelos salarios que no profit-led — dados os parametros, no
regime wage-led sdo necessarias duas condi¢gdes para o equilibrio ser estdvel, ao passo

12



que, no profit-led, existe a necessidade de apenas uma condi¢do, qual seja, M, <O0.

Neste sentido especifico, podemos concluir que o regime profit-led ¢ mais propenso a
estabilidade que o regime guiado pelos salarios.

Até aqui, assumimos que a distribuicdo desejada pelo governo, o, , era exdgena.

g)

Agora, assumiremos que o, corresponde a participacao desejada pelos trabalhadores na

g
renda — ou seja, o, =0,,. Assim, a substitui¢do correspondente na expressdo (13) gera:

N
t =Ao—Ayju—Ay, (29)

As equacodes (24) e (29) constituem um sistema de equagdes diferenciais lineares
no qual as variagdes de o e ¢, ao longo do tempo, dependem dos niveis de o, ¢ e dos
parametros do sistema.

A matriz M de derivadas parciais ¢ dada por:

A\

oo %
My =—=—(0+v)+yyu, (30)
oo
A
oo "
M, = "V +hy — O, (31)
A
ot "
My =—=A-Aru, (32)
oo
A
ot «
My =Loy 33
2= ViU, (33)

As expressodes (30) e (31) sdo andlogas as expressoes (25) e (26), a diferenca
residindo nas expressdes (32) e (33). A expressdo (32) ¢ ambigua pois, dada uma
varia¢do no nivel de o, a taxa de crescimento das tarifas poderd se modificar no mesmo
sentido ou ndo. Por exemplo, um aumento em o eleva a taxa de crescimento das tarifas
mas, simultaneamente, poderd aumentar ou reduzir o grau de utilizagdo doméstico, a
depender do regime prevalecente (wage ou profit-led). A expressdao (33) também ¢

ambigua, posto que depende do tipo de regime vigente. No wage-led, u; >0 de forma
que M,, <0, ou seja, um aumento nas tarifas acelera o grau de utilizacdo doméstico,
elevando a parcela desejada dos trabalhadores na renda, o, €, portanto, Og» ja que
ambos sdo iguais. Dado o, isso provocara uma redugdo na taxa de crescimento de o .
No profit-led, como u; pode ser positivo ou negativo, M,, podera apresentar qualquer

sinal. Dada essa enorme ambigiiidade, vejamos as situagdes em que a estabilidade do
equilibrio necessariamente ocorre, a partir da distingao entre os regimes de acumulagao.
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I. Regime wage-led
Sob esse regime, aumentos da participa¢ao dos trabalhadores na renda aumentam
o grau de utilizagdo, isto €, u:, > 0. Além disso, u: > 0. Portanto, os sinais da matriz

jacobiana sdo:

I+
I+

M =

I+
|

A Uunica situagdo que gera necessariamente a estabilidade do equilibrio ¢ aquela
que considera M, e M, negativos e M, positivo.” Como resultado, essa matriz
apresenta os seguintes sinais:

M =
+_

ou seja, dada uma redugdo nas tarifas, a taxa de crescimento da parcela dos trabalhadores
na renda deve aumentar. Entretanto, uma elevagdo na taxa de crescimento de o resulta
em aumento do nivel de o e, dado que M;; <0, entdo esse aumento no nivel de o deve

N
provocar uma queda em o . Em um diagrama de fases, temos a situacdo representada na
Figura 2.

[Figura 2 por aqui]

AN
A inclinagdo da isolinha o =0, dada por —(M“ /MIQ), ¢ negativa. Como
A A\
80/ 0o ¢ negativa, o cai conforme o se eleva, o que explica a direcdo dos vetores

7AN
horizontais. A inclinagdo da isolinha ¢ =0, dada por — (M, /M, ), é positiva. Como

N N
6t/ ot ¢ negativa, ¢ se eleva quando ¢ se reduz, o que explica a direcdo dos vetores

verticais.

I1. Regime Profit-led

Sob esse regime, aumentos da participagdo dos trabalhadores na renda reduzem o
grau de utilizagdo. Além disso, u; pode ser positivo ou negativo. Portanto, os sinais da
matriz jacobiana sdo:

M =
+x

3 Para os demais sinais da matriz jacobiana, o equilibrio poderia ser estavel, mas nio necessariamente. Seria uma
possibilidade nas situagdes em que o Det(M) e/ou Tr(M) fosse(m) ambiguo(s).
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O tnico caso em que o equilibrio ¢ necessariamente estdvel ocorre quando
My, <0 e M,, <0.°Desta forma, essa matriz revela os seguintes sinais:

M =
+_

Podemos observar que essa matriz possui 0s mesmos sinais que o regime guiado
pelos salarios e que, portanto, o equilibrio ¢ um foco estavel. Portanto, o diagrama de
fases correspondente ¢ qualititativamente semelhante ao anterior.

Em relacdo ao regime wage-led, podemos afirmar que o regime guiado pelos
lucros estd mais propenso a estabilidade no sentido de que o regime wage-led apresenta
uma maior quantidade de matrizes, cujos sinais do determinante e/ou traco sdo
inconclusivos, que o regime profit-led. Adicionalmente, podemos observar também que,
no regime wage-led ou estagnacionista, um grande poder de barganha por parte dos
trabalhadores, isto é, se M, >0, podera ser perverso para a estabilidade do equilibrio,

dado que, nesta situacdo, o Det(M) e o Tr(M) sdo indefinidos. De outro lado, no regime

guiado pelos lucros, M, sera sempre negativo, dado que u,, é negativo.

5. Conclusao

Ao contemplar uma economia aberta ao comércio internacional, o modelo
focalizou o impacto de variagdes no grau de abertura comercial, sob a forma de variagdes
nas tarifas de importagdo, sobre o nivel de utilizagdo da capacidade produtiva e a taxa de
crescimento da economia, além de suas propriedades de estabilidade.

Observou-se que, se o regime de utilizagdo da capacidade produtiva for guiado
pelos saldrios, uma valorizagdo cambial ou uma maior abertura comercial exercem um
efeito desfavoravel sobre o nivel de atividade economica. Embora uma queda no cambio
real (ou nas tarifas de importacdo) aumente a parcela dos lucros na renda, ela também
contribui para reduzir a demanda agregada mediante uma redugdo das exportagdes
liquidas. E como o regime ¢ guiado pelos salarios, a sensibilidade do investimento em
relacdo a participagdo dos lucros ¢ menor que o grau de utilizagdo, o que resulta numa
desaceleracdo do nivel de atividade. Em relagdo ao crescimento econdmico, sob o regime
guiado pelos salérios, variagdes no cambio real (ou nas tarifas de importagdo) gera
resultado indefinido. Uma queda (aumento) no cambio real ou nas tarifas aumenta
(reduz) a participag@o dos lucros na renda, embora reduza (aumente) o grau de utilizagao
da capacidade produtiva. O resultado final sobre a taxa de crescimento dependerd do
produto liquido dessas for¢as opostas.

Por outro lado, se o regime for guiado pelos lucros, variagdes no cambio real ou
no nivel das tarifas de importacao resultam em sinal indefinido quanto ao nivel de
atividade. Da mesma forma que um aumento da tarifa de importacdo ou do cambio real
acelera a demanda agregada, também reduz a parcela dos lucros na renda, o que afeta
negativamente o investimento, contraindo a demanda agregada. Quanto ao crescimento

¢ Jdem nota anterior.
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econdmico, se o efeito do cambio real ou das tarifas for negativo sobre o grau de
utilizacdo, uma queda no cambio real ou uma maior abertura comercial aumenta a taxa de
crescimento. Assim, uma queda no cambio real ou na tarifa de importagao acelera o nivel
de atividade, bem como amplia a parcela dos lucros na renda, o que implica em aumento
da taxa de crescimento. Se o impacto do cambio real ou das tarifas for positivo sobre o
nivel de atividade, o resultado final sobre a taxa de crescimento sera indefinido, dado que
a participacao dos lucros na renda se reduzird. Assim, deve-se registrar que o impacto de
uma maior abertura comercial ndo se traduz necessariamente em aumento do crescimento
econdmico.

No que concerne ao comportamento dinamico da economia, analisado com base
no sistema formado pelas variaveis de estado participacao dos trabalhadores na renda e
tarifa de importagdo, observou-se que o regime de utilizacdo da capacidade guiado pelos
lucros tende a ser mais propenso a estabilidade que o regime guiado pelos salarios. De
fato, nota-se a maior propensdo a instabilidade deste Gltimo regime apesar de a prote¢ao
tarifaria estar a servico dos interesses dos trabalhadores no conflito distributivo.

Bibliografia

BHADURI, A. ¢ MARGLIN, S. (1990), “Unemployment and the Real Wage: the
Economic Basis for Contesting Political Ideologies”, Cambridge Journal of
Economics, 14.

BLECKER, R. (1989), “International Competition, Income Distribution, and Economic
Growth”, Cambridge Journal of Economics, 13.

DUTT, A. K. (1984), “Stagnation, Income Distribution and Monopoly Power”, Cambrige
Journal of Economics, 8.

DUTT, A. K (1990), Growth, Distribution, and Uneven Development, Cambridge
University Press.

EDWARDS, S. (1998), “Openness, Productivity and Growth: What Do We Really
Know?”, Economic Journal, March.

GROSSMAN, G. e HELPMAN, E. (1991), Innovation and Growth in the Global
Economy, MIT Press.

HAY, D. (1997), “The Post 1990 Brazilian Trade Liberalization and the Performance of
Large Manufacturing Firms: Productivity, Market Share and Profits”, Texto para
Discussdo 523, IPEA.

HIDALGO, A. B. (2002), “O Processo de Abertura Comercial Brasileira e o Crescimento
da Produtividade”, Economia Aplicada, 6(1), Jan.-Mar.

KALDOR, N. (1956), “Alternative Theories of Distribution”, in Stiglitz, J. E. e Uzawa,
H. (1969), Readings in the Modern Theory of Economic Growth, The MIT Press.

KALECKI, M. (1954), Theory of Economic Dynamics, London: Allen and Unwin.

KALECKI, M. (1971), Selected Essays on the Dynamics of the Capitalist Economy,
Cambridge: Cambridge University press.

16



KRUEGER, A. O. (2000), “Why Trade Liberalization Is Good for Growth” in Dixon, H.
D. Controversies in Macroeconomics: Growth, Trade and Policy, Blackwell
Publishers.

MOREIRA, M. M. (1999), “Estrangeiros em uma Economia Aberta: Impactos Recentes
sobre a Produtividade, a Concentracdo e o Comércio Exterior” in Giambiagi, F. e
Moreira, M. M., A Economia Brasileira nos anos 90, BNDES.

PASINETTI, L. (1962), “The Rate of Profit and Income Distribution in Relation to the
Rate of Economic Growth”, Review of Economic Studies, 29.

ROBINSON, J. (1962), Essays in the Theory of Economic Growth, Macmillan.

ROSSI JUNIOR, J. L. ¢ FERREIRA, P. C. (1999), “Evolucio da Produtividade Industrial
Brasileira e Abertura Comercial”, Texto para Discussdao 651, IPEA.

ROWTHORN, R. (1982), “Demand, Real Wages, and Economic Growth”, in Sawyer, M.
C. (1988), Post-Keynesian Economics, Edward Elgar.

SARANTIS, N. (1990-91), “Distribution and Terms of Trade Dynamics, Inflation, and
Growth”, Journal of Post Keynesian Economics, Winter, vol. 13, 2.

STEINDL, J. (1952), Maturity and Stagnation in American Capitalism, Basil Blackwell.

TAYLOR, L. (1991), Income Distribution, Inflation, and Growth - Lectures on
Structuralist Macroeconomic Theory, The MIT Press.

17



Figura 1

~ >
Il
(e

Figura 2

18



