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1. INTRODUCTION 
'��	 �F��	��������	��	�� ����	��(

��������	����������	9�	���	���8	���	���	
���8	���	!A$	���������	��	 r���	������	
���	 ����������=	 ��	 ���	 �� ����=	 ��(
�����	���	!S$	���������	��	r�����	����(
�����	 ���	 �������9��	 ��=,	 '��	 F����	
���8O���8	 ���F���	 ���	 � ���#���	 ���	
����������	 ��� �*���	 ���	 ���������	 ��(
�������	 �	��������	 ��*���	9�����	���(
��� ����	 ��	 9���	 ��������	 *�����	 ���	
���#��������	 r�������=	 ��� 	 ��	 ��(
��������	����	>����	#����@,	
��	���	������	������	���	������(���	

����	 #����	 ����������	 ���	 ���������	 ��(

��� ���	�	������	��	�	������	������(
���	 ��������#�	 9�	 ���������	 #�����	
�������	��� 	��	*���	 ��	���������	9�	
��������	 �	 >#����(9���	 ����������,@	
'��	�	�����*��	9�	��	���� ���	��	��(
�������	 9��*���	 ����������	 ���������	
�������	��	�������	 ��	����� ��	 �������	
�,�,	����	�������	���	����O���������	����(
����	 ��	 �����	 ��	 ��������	 ���	 ����� ��	
����������	 ��	 ���	 ����� ������	 ��� 	
��	 #����(9���	 ����������,	 '��	 �����	
���	 ��	 ��	 �D�����	 ����	 ���	 ����� ��(
����	 ����������	 ���9�� 	 ����������	
���������	 ����� ���O����#���#�	 ���	
9��	�	 �����������	��	���	�������	��	���	
�����������	 ��� �*���	 ��	 ���������	 ��(
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��������	 ��	 �����	 ��	 ���	 ������������	
��#���� ���	��	���������	��������	�������	
����������	���	� ��������	��	����� ��	
���	 ���������	 ��������#�	 ��	 �����(
���	 ���	 ���	 ��	 ����� ������	 #����(
9���	 ����������	 �	 �	 �����	 ������	��	
����������,		
��	 A33T�	 ���	 �������������	 K����	

+������	"����	��	��������	������	!��(
�������	K+"$	*�	��� ��	��	��#����	��	
����������	���	��� ���-��	�������	��	
���������	 ����� ���,	 '��	 K+"	 �� (
����	 �����������#�	 ��	  � 9��	 ��	
����������	 �������	 �����	 ��	 �����(
�����	������-�����	 ��	���������	
���(
���	 �������	 "�� ����	 K�����	 )�*	 <���(
����	 ��#�	 )�����	 ���������	 ���	 0C�	 ���	
0�����	 ������	 ���	 ���	 ���
,	 ��	&��� (
9��	S555�	���	K+"	!S555$	����	�	&����	
��������	*���	 ���	��� ���	�9F����#�	��	
�����������	 ��	 ��	 ���������=	 9������	
����	���	���� �	���� ����	���	������	
��	�#���	��	���	����	#����	��	���	�����(
����=	 ���������	 ����� ����	 ���	 ���(
����	 � ����	 ��� �	 ��	 ���	 ������	 ��	
*����	����	�#���	�����,	��	���9����	
���������	 ���	 ������������	  �����(
 ����	�����������	���	��������	��	��(
�������	 ����� ���	 ���	 � ����	 ��� 	
��	 ���	 ���������	 ���� ���	��	���	 �����(
����,	 '��	 �������	 ���������	 ��	 ���	
&����	 ��������	 �����	 ������9���	 ��	 ���(
 �������	 � �	 ��	 ���	 �� ����9�����	
���9�� 	 ������	 ��� 	 ���	 �����������	
��	�����	�������������	����������	����(
����,	)���������	���	� ��� ��������	
��	 ���	 ���#����	 ��	 ���	 K+"	 �����	
������	�����	����������	���9�� ,	
����������	 �������	 �����	 ��	

 ���	 F����������	 ������	 ���	 *�����	
���������	 ���	0�����	 ������	 ���	0�����	
C����� �	 ���������	 ���	 ���	 ��������	
0�����	��#�	 ����	�������	��7������	
�����������	��	9������	����	� ����	��	
����	#�����	���	������	��	�����	����	#��(
��	��	���� �,	���	�D� ����	��	���	0���(
��	 ������	 ���	 ���������	 ����������	

��������	 8����	 ��7����	 �����������	
��	 � �	 ��#�� ���	 ��������	 ���	 ��(
��#���#�	 ��	 ����	 #����,	 ��	 ���������	 �	
�����	 ����������	 ����	 ��#�	 �#��#���	
 ���	 �����	 9������	 ����	 � ����	
��#�	 9���	  ���	 �9F���	 ��	 �������	 ��(
���������	��	����	#����	����	����	������	
��	 #�����	 ��	 ���	 ����� ������	 ��(
�������	 � ���� ���	 !�,�,	 ����*���	 ���	
����$	���	*������	�	����#���#�	�	���	
��	 �����	 ������	 ��	 ����	 #����	 !�,�,	 ��(
#��������	 �����	 ���	 ��D��	 ����	 ���(
 ���$,	'��	���������	����������	����(
����	 8����	 ���	 ���	 �������������	 ��(
��������	 ��������	 8����	 !���������	
���8	���	 ���8$	���	 F������	*������	��	
���F���	 �D� �����	 ���	 ����9�����	 ��	
 ��������	�����������	��	���������	���	
���������	 ���	 ���	 ���9������	 ��	 ����	
#����	��	���	���������	���� ���,	��	���	
0�����	 ������	 ����	 #����	 �����������	 ��	
���������	 ���	 ���	 ���9������	 ������	
��	��F��	���	������	 ���	���������	���	
�D������	 
�  ����	 !���������	 ��
$,	
��	�	������	��������	���	�	
��������(
��	 ��  �����	 !��
�	S552$�	 ���	B�����	��	
���	 
����	 ����������	 ��	 ���	 ��
	 ����	
�*�	 ��� ���	 9������	 ��	 ��7������	 ����	
#����	 ����������	 ���	 ���������	 �����(
 ���,		
�����	 ��	 *����	  �������	 ���	 ��	 ��	

����������( ���#����	 ����������	 ����(
����	�������	 ��	 �D�����	 ������������	
���	 �������	  ����� ���	 �������	 9�	
���	�������	> �D��(�����9���@	a	����	��(
�������	����	����	����	#����	a	����������	
 ����,	���	�D� ����	 ��	*����	��� �����	
���	�������#�	��	��	���	�������-�����	
�	�	 ���	��	�������-�	����	��	���	��	
�����#�9��	 ��	 ����,	 �������	 ����	 #����	
����������	���	���	 ���������	 ����� ���	
*����	 ������	 ���	 �� ���D���	 ��	 �����(
����	���������	������	��� 	���	 �D��	��(
���9����	 ����,	���	�D� ����	*���	���	��(
�������	 ����� ���	  ������	 ��	 ����	
#�����	 ���	�����	����������	 ����	� (
������	 9�	 ���	 ���8=	 ����#���#�	 ���(

�	�
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����	*����	���	9��	9�	��� �������	 ��(
���	��	���������	���	��#����	��	����	
���	 ������	  ���	 9�	  ����� ���	 ��	
����� ���	 *���	 9��	 ��	 ����������	 �	
���	���	����������	����� ����	�	*���	
�	���	����	���	 ����� ���	��	����	�D(
����#�	 ������	 ��	 �������	 ��������(
���,	)�#��������	�	�����	��	���	��
	
�������	 �����	 ���	 ���	 �	 *���	 ��(
������	*���	���	�����������	��	����	#����	
����������,	 B��	 ���	 ���	 �	 *������	
����	 #����	��	 ���������	 ���� ���	 ��� 	
���	9�	 ������	�����9���	���������	���	
����	 ���������	 ����� ���	 ���	 *����	
����#�	 �����	��	���	�������	�D��	!���	
�������-��	 �����#�9��	 ��	 ���#�����	
������	 ����$,	8���	 ���	���8	���	 ���8	
����	 ��	 �����	
������	 ���� ���	 ����	
����	�������	���	���O9������	�����(���	
9��*���	����#����	���	�����9�����	*���	
�����	��*	9��	��	 �����	�������	
����������	 � �����	 ���	 *������	  ��(
��� ���	 �	 �����������	 �����9��	 ���	 ��(
�������	���� ���	�����������,	�	���	��	
��#����	 ��	 ����	 #����	 ����� ���	 �	
����	 � �	 ��	 �#��	  ���	 �������-��	 ��(
�������	 ����� ���	 ����	���	9�	 ��(
����	 *���	 ���������	 ��������	 ��	 ����	
��� 	��	 ���7������	 ���	 ��� =	 �����(
����	�������	���	�������	���������,	'��	
�����9�����	 ���	 �	 �� �������	 9�	 ���	
���9�� 	 ����	 ��	 ���	 �9����	 ��	 ����#�	
 �����	 ���	 �	����������	 ���������	 �����(
 ����	 ����� ���	 ��	��� ���	��	����	
#�����	*����	���	9�	�9F���	��	���������	
��	  �����������,	 �����	 ���	 ���	
���	9������	��	����	#����	����������	���	
���������	���������	��	��#����	���	�����	
���������	���� ���	���	��	����������	��(
�������	���� �	�	���������,		
'���������	���	���������	����������	

��������	 8����	 !���8$	  ���	 �	 ���(
�� �����	�������	����	 ����	#����	 �	 ���	
 ��	����#���	�����9���	���	���������	 ��(
��� ���	!���8�	S555�	�,	;$,	��������	
���	 7�����	  �����	 #����	 �	 ���	 ���(
���9��	 �����	��	����	#�����	���	���8	

�������	���	��� 	rr����	#����==	������	��	
 �����	 #����	 ��	 ���� ��	 ��� ����	
#����	���	���������	����� ���	����	���	
���	 ������	 ��	����#�	 �����,	'��	����(
���	 ��	  ������	 ����	 #����	 ��������	
*�	  ���	 � ���	 �	 ����(�������	 ��(
9���	9��*���	 ���	��#�����	��	 ����	#��(
��	 ����������	 ���	 ��#�����	 ��	 ��(
�������	 ���	 ����������,	 '��	 9���	 ���(
 ��	 ����������	 ���	 ���8=	 �������	 �	
����	 ����	 #����	 ��	 ���������	 ���	 ���	
���9������	9�����	���9��	��#�����	����(
����	���	�����	���	��	 ���������	����(
 ���	��	��	���	����7�����	��	��	
������=	 ��#�� ���	 ���	 ���������	 �����(
���,	��#�����	��	���������	����	��	���	
�����	�����	 �����	 ��	 ���	 �������	 �����(
9�����	��	 ����	#����	��� ���	 ������#�	 ��	
���������	���,	'����	���� ���	�����	
����	 ��#����	 *����	 9�	 ���������	 ��	
9��	 #��������	 �������	 ��	 ���	  ���	
�9F����#�	 ����	 #����	 ��� ���	 !8�����	
A33:�	�,	J$,	"�#��	���	���8=	�����	����(
��� 	 ����	 ��	 ��#���	 ���	 ���������	 ���	
���	 ���9������	�������-��	 ��	���� ���	
��	���������	�������	��	����	#����	������	
����	 ��	 � ����	 9���	 ��	 ���������	
����	���	������	��	���	����	�	��	���	
���� 	 ����	 ����	 #����	 �	 ���	 ����� �(
��#�	������#�	��	���������	���,	

2. THEORETICAL BACKGROUNDS 

2.1 Literature Review 
B��	 �������	 �	  ���#����	 9�	 ���	

�������	 ����	 ��	 ���������	 ���������	
�������	���	�����	�� �����	��*���	
����(#�����(9���	����������	����9��	���	
���������	 � ��������	 ��	 ����	 #����	 �	
��	 ����������	  ����� ���	 �����9���,	
�����	 ���	 ��(A3;5=�	 ���	 0�	 ���������	
����������	 ��������	 8����	 !���8$	
���	 ���	 �������������	����������	 ����(
����	8����	!���8$	��#�	��� ��������	
�9�������	 �����(9���	 �����	���	
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����	����	#����	�	*���	�������	�	����	��	
���	 ��	 ���9�����=	 �D������	 �����	 �����	
�������	 ��	 #����,	 '���	 ��	 ���	 �����	 ��	
*����	 ��	 ���	 ���	 9�	 �D�������	 9�(
�*���	�*�	�������	���	���	������	��	
���	 �������	 �������	 ��	 ���	 �D������	
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���	���	�����	�7���	���	#����(��(��	��	
���	 ������,	 ���	 �D� ����	 ���	 #����	 ��	 �	
*��	 ����#���#�	 ��	 �	 9���	 �7���	 ���	
�����	 ��	 *����	 ��	 ���	 �������	 ��	 ���	
����	 ����#���#��	 ���	 ���	 *��/	 #����	
���	���	������	��	 ���	�D�����	���	
���	 ���9������	 ��	 ���	 9���=	 9������	
����,	��	�	�������	���#�������	���F����	
���	 ���8	 ��#����	 ��	 �������������	 ��(
�������	���������	��������	��	 ����	#��(
��	  ����� ����	 *����	 �	 9���	 ��	
����	A2T,	'��	 ����	����������	��	 ����	
#����	���	#����	��	��	��������	����	����	
#����	  ����� ���	 �	 ���	 ��	 �������	
������(�������	 �� ������#�	 ��#�������	
����	 ��	��	���#���	����	���	��	���#���	
����� �����,		
'��	��� �����	��	����	#����	�����*�	

��	����������	�	�����(����	���������,	��	��	
�D�����	 &����	 >����	 #����	  �����(
 ���@�	���	���8	�����9�	�	���������	
��	����������	 ���	 ����� ���	��	 ����	
#����,	'��	���������	��#��	!A$	����	#����	
��� ���	 ���	 ����	 9���	 ��	 7�����	
�����	���	���������	���	���	���9�������	
���	���	 ��	�������9��	��	����	���	
��	 ���9������	 ����	 ���	 ����#���	 ������	
!�,�,	 �������	 ��#�� ���	 ��������$,	
1�#��	 S	 ��� ���	 ���	 ����	 9���	 ��	
7�����	 �����	 �����	 ��	 � ����	 ��	 ��(
�����	���	���	 ���9������,	1�#��	J	���(
 ����	 ���	 ����	 ����������	 ���	 ����	
9���	 ��	 �� ����	 ��� ����	 ���	
�����	����	9�	���	��	 ��#��	A	��	S	���(
 ���	 ���	 ���	 �#����9��,	 +���	 ���	 � (
����	��	 �����	������	 ���	���8	� (
����-�	 ����	 ��� 	 �����	 9��	 �����	
��� ���	 ��	  �����	 �����	 �	  ����	
�����	 *����#��	 ���9��	 !�,�,	 ��	 ��	
�7����	 �����	#���������	��� ���	*���	
� �������	 ���	 8����(������	 #��������	
 ����	��	��� ���	���	����	#����	��	� (
������	 ����	 ������$,	 ��	 �����	  ����	
� �������	 �����	 �����	���	���	�#���(
�9��	 ����	 #����	 ��� ���	 ���	 9�	 ���(
�������	 ����	 ������(�������	 �����	
!�,�,	 ���������	 ���	 ���*	 ��� ���$,	

'��	 ��#������	 ���������	 �	 ��� ���	 ��	
 �����(9���	 �����	a	���	������9��	
������	����	 �����	�����	��	 �����	��(
��	 ���	  ���	 ����� ���#�	 ���	 �����9��	
����	 ��������	 ��� ���,	 )��	 ��	 ������	
����	  �����	 �����	 ��������	 ���	 9��	
��� ���	���	����	#�����	��	 �����	�����(
����	 �����	 ���	 ����	 #����	 ����������,	
'��	����#���	 >7������@	��	 �����	�����	
�	����	9�����	��	���	����#�	 �����	
����������	 ����	 ��	 �������	 �������	��	 ���	
��� 	��	�	 ��7���	 �����	 �	 ��7�����	 ���	
���	  �����	 �����	 ��	 7������	 �	 ��	 ���(
 ���	 ��	 ����	 #����,	 '��	 �����	 ��#��	 ��	
��� �����	 ���������	 ��7����	 �����(
�����	! �������$	 �����	�����	��	�� (
����9��	��� �	*����	�� ����9�����	��(
�������	 �����	 ��	 ���	 ���	 ���*	 �������,	
B���	*���	 ���	�����	 ������	9�	 ���	
�������	 ������(��( �����	 ����	���	����	
#����	�	 �������	��	9�	��� ����	����	
��������	 ��� ���	 ���	 �����������,	
'��	  ������(��( �����	 ���	 ��	 ��	 ��(
�������	 �������������	����	�������	 �(
�����	 ��������	 �	 ������7��	 ��	 ���	
�����,	� ���	��������	�D��	��	#����(
����	  ����	 ���	 ���������	 ����� ����	
���	��������	 �����	���	9�	 �����	 ��	
���	 ����������,		
'�	�  ���-��	����	#����	��������	

�	�������	�������	#�����	����	��	�D��	#��(
��	 �����	 ������-��	 ���������,	 ���(
 �����	 �����*	 �	 �����(����	 ������	
*���	 �	 �����	 ����������	 ���	  �����(
9���	 �����,	

2.2.2 Paradigmatic Foundation 
'��	 �#�	��*���	����	#����	 ��(

��� ���	 �	 ���7������	 ����������-��	 �	
�	 ����	 ��	 ������� 	 !�,�,	 8����#	 ���	
�������	S55J$,	+�	����	���	������	9�	
����������	 ����	 ���	 �����	 �	 9���	
��	 ��� 	 9�����	 ���	 �� �����	 ���	
���	 ����#�	 �������	 ����������	 *���	
�#��������	 ��������	 ���	 �����������	
������������,	 '���������	 ���	 ����(
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��� ����	 ����������	 ��	 ����	 #����	 ��(
��� ���	*���	9�	9������	���9������,		
�	������� 	���	9�	�������	�	�	��	

��	#����	���	9�����	�����	9�	�	�����(
��	 ��  �����,	 ������������	 *����	 ��(
�������	 ���������	 �	 ����������	 �	 ����(
��� 	��������	�	 ��	��	 �����	9�����	
��	 ���	�9F����#�	 ��	 ���������	 ���������	
���	 ��	 ���	 ����������	 ���������	 9�	
*����	 ����	 ���	 9�	 �����#��,	 ��	 �	
��������	 ��	 ���9������	 �� ������	
���	 �����������������	 ��7����	 �	 ����(
�������	����������	��	#����������,	?���(
�#���	 �	  ����� ���	 ������� 	
��������	 �	 ������	 ��	 ���	  ��(
��� ���	�����9���	��7�����	��	�����#�	
���	 ���������	 �9F����#�	 ��	 7������,	
B���	 ����������	 9����	 �����	 �	 �����(
����	���������	������� �	��	9��� �	���	
�������	���������	���	����������	������(
�����	����	��	�������	������,	
'��	����	#����	������� 	���	��	���	

�������	 �������	 ������� �	 *����	
*�	 ���9�����	 �	 ��	 ��������	 �������	
������	�9F����#�	����	*���	���	����� �(
����	 ��	 ���	 ���8	 ���	 ���	 ����������	
��� �*���	���F���,	'���	*����	���	��(
�������	���	 ����	� ������	��� 	�	#�(
�����	��	����������	� ���	��� 	���	�(
����	 ��	 �����������	 ���	 ��*������	
!���������	���	+����	S55A$�	 ����	#��(
��	  ����� ���	 ��	 9���	 ����������	
*���	 �D������	 ���������	 ��	 �	 �������	
�����	 ���������	 �9F����#��	 ���	 ���#�(
���	��	����� �����	��	��#����	��	���(
9��	 ��� 	 ��	 ��	 ���	 � �����	 �� ���	
���	 �����������	 ��	 ������	 ���	 ���*	
��� 	��	��#�� ���	��	�	��� =	����	��	
��9�	��������,	������	��	���	����#���	
��������� ���	���������	���	�������(
����	 �� �����	 ����	������	 ��	�����(
����	�	����� �����	������	��	���	����	#��(
��	������� ,	���������	��	���	����� �(
����	�����������	���������	���	 �����	
�����	���������	��	��	���������	���	#��(
������	 ��9����	 �����	 ���	 ������	
�D���������	 ��	 ��#����	 ��	 ���	  �����	

����������	���	���	���*	�������	��	���	
���	��	���9�����,	
��������	 ������	 9����	 ���	 ��	 ��	

���9�����	 �����	���9���	���	������(
����	 ���	 ���	 ����	 #����	  ����� ���	
*���	 ���������	 ��	 �����������	 ����� ��	
��������,	+�	���	��������	�	*���	�����	
��	 ���� ���	 ���	 ���	��� �����	��	 ����	
#����	 ����� ����	���	�	���	�� ��(
��9�����	��	 �����	#�����	 ���	�����9�����	
��	  �����	 �����	 ����� �����%	 ���	 ���(
�������	  ����	 ��	  �����	 #��������	 ���	
���������	 ����� ���	 ���	 ���	 �������(
���	���	���	?����� ���	�������,	�����	
����� �����	 �����������	 �����	 ��	 ���	
����#����	��	 ����	 #�����	 ����	 ��	 ���	 ���(
����������	 ��	 ��������	 ����� �����	
���	 ��7�����	 ����� ������	 �����9�����	
�������	 ������	 ��	9�	 ���	��� �	����(
 ���	 ����9��	 ��	 ����������	 ���	 � ���(
 ��������	��	����	#����	 ����� ���	��	
������	 �������	 ������	 ���F����	 ���(
������	 *����	 9������	 ����	 �����������	
�	���������,	

2.2.3. Evolution  
and Implementation  

of the Fair Value Paradigm 
B#��	���	�����	�����	��	9���	���(

�����9��	��9���	��	*������	 ���	���(
���9�����	 ��������	 ��7����	  �����(
 ���	 9���	 ��	 �������	 #����	 ������	
����	 ���������	 ����	 *����	 �������	 ��	
����9��	������#����,	��	���	�#����	���	
��������	 ����	 ���	 ����	 ��	 ���	 9��(
����	����	�	�	�����	��	�������	�����	
����� �����	 ���	 ���������	 ���#���	 �	
����������	������������	 ���	 ���	 ������(
����	 ��	 ���	 ����	 #����	 ������� �	 *����	
*�	�� ������	9�	���	�������	���9�� 	
��#��#��	 ��	 ����������	 ���	 ���������	 ��(
��� ���,		
�	 ��������	 �#���	 ����������	 ���	 ����	

��*���	 ���	 ����	 #����	 ������� 	 *�	
���	 ��#���(���(1���	 !�e1$	 
���	 ��	
���	 0��	 ������	 ���	 A3;5=�	 *����	 ����	
����	 ���	 �����������	 ��	 ���	 ���#�����	
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���������	 ��� 	 9���	 ��	 ���	 ������(
���	���,	��	�������	��	����������	������	
9�	 ��
�	 *����	 � ���	 �����	 �����	 ��(
#���	 ���	 ���8	 ��	 ��#����	 �	 �������	
��	 ����������	 ���	 �������	 ��9�	 �����(
���	 ��	 �����	  �����	 #����	 ������	 ��	
� ����-��	 ���,	 &�����	 ��	 �� ����	
�����	 ���	 ��������#�	����������	�	 �(
F��	 �#�������	 ��	 ����������	 ������	 ��	
���	 ����������	 ��#��	 !������	 +����	 ��(
���	 ��	 ��	 �	 >���9��	 ���	 ��	 ������(
����	 ��������#�	 ��	 ����������	 ���������	
��#������	 ��	 �#��	 25	 ����@	 !+�����	
A33A$�	�	������	� ����-��	9�	���	��(
�� ���	 ��	 ��
	 "������	 
�����	 K� �	
&���	 ��	 ���	 0�	 �������	 *��	  ���	 ��	
�����	 ����	 r���	 �� �	 ��	 ���	 ���	 ��	
>����(����(�(�� �	����������@r,	
��������	 ���	 �	 �	 ������	 ����������	

���	�������	���������	����	#����	 �����(
 ���	*�	���	����������	�	���	 ��	����(
#���	�����9���	���	���������	����� ���,	

2.2.4 Fair Value in Contemporary 
Accounting Standards 

"�#��	 ���	 �������	 �#�������	 ��	 ���	
����	 #����	 ������� �	 ��	 � ����	 ��	 ��(
����	 �������	 ����	 9�	 �  ���-��	
9������,	 
���������	 9���	 0�	 "���	 ���	
����	 ��7����	 ���	 ��������	 ��	 ����	 #��(
��	 ���	 #��������	 ���	 ���������	 �����(
 ���	!����	T�	����	A5T$,	"�������	��	
����	 #����	 ����������	 ���	 ���������	 ��(
��� ���	 �	 ���	 ���������	 ��	���������,	
���	J3	���	����	AA2�	AJJ	��7����	����(
���	 ��������	 ���	 ����#���#�	 ����	 ���	
�������	��	�	����	��	�	 ����	#����	�����	
��	9�	 ������	��	����	#����	*���	��#��(
������	����	���	���	�����	��������	��	
���� �,	�#����9��(���(���	��������	���	
���	 �������	 ��	 ����	 #�����	 9��	 ����	
9�����	 ���	 ���������	 ���	 �������	 ���	
�������-��	 �	�����	 �� �������#�	 ��(
�� �	 �����	 �����-�����,	 '��	 ���������	
��������	 �	 ���	 �������	 ��	 ����������	
���	 ����#���#�	 ����	 ���	 ����	 ��	 �	 ���	
���*	�����,	 ��	 9���	 ���� ��	 ��������	

��������	 �	 ����(��( ��������	 ���(
�������-��	 ���������	 ���	 ���	 �9����(
�����	 �D����	 ����#���#��	 ���	 ��	 ����(
�����	 ���������	 ���	 ��	 ���,	 '��	 �D��	
 ����	 ��������	 �������	 �������	 ��(
���=	����������	���	��������	������=	��(
������	 ��	 � ��� ��������	 ��	 ����	 ����	
#����	 �����������	 ������	 ���	 �������#�	
������	 ��	 ��	 ����������	 ����	 �(
��������	 ��	 ���	 ����#����	 �� �����,	
'��	���8	��	�����	�	9��	���	��	���	��(
�������	 *���	 ���	 S55J	 ��#����	 ��	 ���	
J3�	*����	��	����������	���	>����	#����	
������@	 ��	 ��������	 ���	 ���������	 ��(
��� ���	 �	 > ������	 ��	 ����	 #����	
�������	 ������	 ���	 ��@	 ��	 ���������,	
B9F������	���������	��� 	9���	������(
����	 ����9��	 ���	 ��������	 
������	
8����	�������	��	�	�������	������ ���	
9�	 ���	 �0	 ����	 !>���#�	 ���@$	 ���	
��� ����	 ���	 ���8	 ��	 �������	 ���	 ����	
#����	������	��	����	*����	��	�������(
���	  � ����	 �	 ��� ������,	 +���	 ���	
������	��9��������	��	 ����	A23	 ��	��9(
�����	 S55T�	 ���	 ���8	 �����*	 ���	 ���	
� ��� ���	 �	 � �����	 ���	 ��	 ������(
��#�	����	#����	������,	

3. RESEARCH METHODOLOGY AND 
RESULTS  

B��	�����	 ����	 ���	*���	 ���	��(
����	 ��	 �������	 �������	 ��	 �	 ����(
#����(9���	 ���������	 ��� 	 ��� 	 �	
�����������	��������#�	9�	� ����-���	
���	�#��������	��	���	�����������	����(
��	 ��	 ���	 ���� ���	 ���	 ���*���	 9�	
���������	���	�������	������	9����,	
+�	��#�	���������	��	����� ��	!�	���(
���$	 ������	 ���	 �������	 �*�	 ��(
�������	 ��	 �������	 ��������	 ���	
 ����� ���	 ��	 #��������	 ��������#�	
���	 ���	 ����� �����	 ��������#�,	 ����(
���	��������	����	���	�������	����#����	
��	����	#����	 ����� ���	���	9�	F���(
����	 ��� 	 9���	 ��������#��	 ���	 ���	
����������	 ���	 �	 ���	 �����,	 '��	 ��(
��� �����	 �����������	 ������	 ����	 ��(
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������	 �������	 �����=	 ������ ���	
��	 ����	#����	 ����� ���	 ����	���	 ��	
9�	�������������	���������	��	��	#�������	
���	 �������9�����,	 ���	 �� ������#�	
������	��	����	#����	����������	#���	
���������	 ���	 ����������	 �����	 �D��	
�����,	 B��	 �  ������	 � ���������	 ��	
���	 �������	 a	 �	 ���������	 ���	 ���	 ���(
����	 � ��� ��������	 ��	 ����	 #����	 ��(
��������(	�	���	����	��	�������	�������	
�����=	������	��	����������	���� ��	��	
���� ��	 ������9�����	 ��	 �������	 ��(
��#����	���	��	������������,	

3.1 Economic Foundations  
of Accounting  

for Financial Instruments 
�	 ���������	 �9��#�����	 ��#���	

�#����	�������	����	��	���	�#�����	����(
���	 ��	 *���	 ���	 ���������	 9�	 ��� ��	
>#����(9���	����������@,	'��	����	���	
#������	*�	 >�����(������	 �����������@	
�	 ��� 	 ��	 #����(9���	 ����������	 ����	
*�	�����	��9����	��	���	A3T5	��	���(
�������	*���	���������	�������	��	����(
���	 ����������,	 '��	 ��� 	��	 �������(
���	 �������	 ���( �������	 ����	
*���	  �����	 �����	 ������	 �����	 9�	
����������-��	 �	 ���	 ��	 �������	 ��(
�����	��	 ����#�����	���	�����,	�	��(
���	 #������	 �	 >����	 #����	 ����������@�	
�������	 ��� 	 ��	 #����(9���	 �������(
����	*����	 ����	 ��	 ���	 ��(A3;5	 ���	
��	��� ������	��	��	������(���	��� (
�������	�������	��� �����	*���	 ���������	
����� ���O����#���#�,	 ��	 ����	 ��	
9���	 ��	 ���������	 ���	 ���	 ���9�������	
������	 ��	 ���( �������	 ����	 ���	
�����������	��	���	#����	��	����	���	
���	 ���9������	 ��#�	 ���������	 ��#��#��	
9���	 ��*���	 ���	 ��*�*���	  �#�(
 ���,	�	�����	#�������	>� ���� ���	��(
���������@	 �	 ����������-��	 9�	 ������(
����	 �������	 ��	 ����#�����	 ���	 #����	
��  ���	��� 	���������	�������9�����,	�	
����(�������	 �������	 ��	 � ���� ���	
����������	 ��	 K����	 �	��*	�����	*��,	

��	���	�����(������	����������	��	A3T5	
#������	 ��#��#��	 ���	 ��	 ����������	
���	 ����	 ���	 ��	 ������	 ������������	
����� ���	 ����	 ���	 ������(���	 ����	
#����	 ����������	 �������	 ��	 ���������	
����� ���	 *����	 ��#��#�	 ����������	
���9�� 	 ��	 ���������	 �����	 �D����	
��	���	���	��	�����������	��������	����(
�	 ���	 �������	 ����,	 +����	 ������	 �	
��  ��	 �����	 ��	 ��������	  �����	
#����	 �������	 ����	 ��	 ���	 �����	 #�(
�����	 ���	����	*���	������	 ����	���	
 �������	 �������	 ��	 �����	 �������	 ��	
�����	 ������	 ���	 ����� ��	 ������(
����,	 ��	���	 �����	����	��*�#���	*���	
 �������	*�	 ���	 ����	 ���	 7������	 ��	
���������	 �����������	 ��	 ��������	 ��	
����� ��	 �9�����	 ���	 ���������	 ���	
9��	���	���	��	�������O���� �	����� �(
������,	��	�	� �������	����	��	����	����	
���	 #������	 ��� 	 ��	 >#����(9���	 ��(
���������@	����	*���	���������	��������(
������	��#�	�����������	� �����	�����	
���������	 ����� ��	 ���	 �����	 �����(
����,	 �	 ������	 #������	 ��	 #����(9���	
�����������	 ��*	 ����������	 �� ���	 ��	
���	 �����	 �����	 *���	 ��#��#�	 �������9��	
���,	 �	 �����������	 ��� 	  �������	
����	 ��D��	 ���	 ���	 �����	 �����9��	
����	 �������9��	���	�	����*����	��(
�����	 9�����	 ���	 ���*�����	 ���	 ��	 9�	
 ������	 9�	 �����	  �����	 #����	
!������	#����$	��	���	���	��	����	�����(
����	����,	��	���	����	���	�������	���(
������	 �	 ���	 �9�����	 ��	 ��������	 ������	
���	 ���*	 !>������	 ���@	 ������	 ��	
>���	 ���@$	 *����	 9�	  ������	 9�	
�����	������	#����,	�#��#���	������	 ���	
9�������	 ��	 �	 ���������	 ����� ��	 ����	
��*���	 ���*�����(������#�	 ���������	
���	 �����	 *���	 �������	  �����	 #����(
����	 ��	 ����*���	 !���������	 ���(
���9�����	����*���$	���	���	���������	
#����	�	�	*����,	
'���������	 �	 ������	 ������������	

��	*���	���	��  ����	9�	������	>#����(
9���	����������@	*����	������	���	����	
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�	 �������	 ��	 ����������	 ������������	
 ����� ���	 ���	 ������������	 9��	 �	
������������	 ��	 ��	 ����� ��	 ������(
����	�	*���,	
'��	 #����(9���	 ����������	 ��	 ��(

���	�	����� �������	���������	��	������	
��� 	 ��	 A3T5	 ������������	 �����(
������	 �����������	 ��������	 9���	 ���(
����	 ��	 � ����	 > �����	 #����@	 ��	 ���	
����	��	�������,	�����������	�����	������(
����	 *����	 ��#�	 ��	 ���������	 ���	 ��(
������	�������������	��	���	������(���	
��� 	 ��	 #����(9���	 ����������	 ��	 ����	
#����	����������,	
��	�����	���	�������	����������	��	

��	��	*���	 ���	����������	 ��	 ���	�����(
�����	 ����� ��	 ����������	 ��	 ���	 �*�	
����	��	����������,	+����	�����	���	���	
����� ��	 ����������	 ��	 �����=	 ����	
#����	 ����������	 ������	 ��� �����	 ��	
���������	 ����� ���P	 ?����#���	 ��*	
��	����	������	��� 	����	��	�����(������	
����������P	 ���	 �	 �������	 ���������(
���	 ��	 ���	 ����	 ��	 ����� ������	 ����	
#����	�����������	��	*����	9�	� �������	
��	 �����	 �������	 ����������	 ���	 ��	
���������	��������#�	 ��	����������	 ���	
������#���	 ��	 ����������	 �������	 ���	
�	 ���	 �����������	 �����-������	 ���	
 �������	9���	��	����� ��	�������	 ��(
�������	�	���������	��	���	����� ��	��(
����	��	��������	���	���	��� 	��	�����	
��#���� ���	��	������	��� ,	
����	 ��	 ����	 *�	  ��	 ����	 ����	 ���	

����	 ��	 �������	 ������	 9����	 *���	 ���	
�������	 ���9�� 	 ��	 ����	 #����	 ��(
��������	 ���	 ���������	 ����� ���O	
����#���#�	 �	 ���������	��������	���	����	
��	 �����������	 �	 ����� �������	 ������(
���	��� 	����	��	����	�������	!�����������	
��������	 ���������	 ��������	 ��  ������	

�������$,	 ��	 �����	 *����	 ���	 ������	 ��	
���������	 �������	 ���	 ��	 ��	 �������	
�������	 ��������-������	 ��	 �	 �� �������	
���������	 ��� 	 ���	�������	��	 ��  ���(
���,	���������	�������	��	 its�own�circu�
lation	 9�	 ���	 ���#�����	 ��	 ���	 �������	
�����	����	�	��  �����,	'��	�����������	
�� �������	 ������	 ��� 	 �	 ���	  ���(
 ������	��	��  ������,	

3.2. Measurement  
and Information Perspectives 

and the Economic Analysis  
of Financial Reporting Concepts 
?����������������	 ���	 ��������	 ���(

���	 ��	 ���	 �����	 ��������	 �	 ������	
����� ��	 �������	 ����� �����	 9�	
�������	 ������	 ���������,	 ����� ��	
������	 �� 	 ��	 �����������	 ���	 ������(
9�����	 ��	 ���������	 ���������	 �������(
��#�	��	�������	*������	��	����� ��	��(
��������,	 B��	 ��������	 ��	 ����� ��	
������	�	����	��	���������	�	������	��(
�����	 ���	 ���������	 �������	 �����	
��	 ������������	 ���������	 ���������#�	
�����	 ��	 � ��� ��������,	 � �������	 ��(
������	 ��	 ���	 ���������	 ������������(
�����	��������	�	���������	�������,	��	
�������9�����	��	7������	��	����������	
����������	���	�� �����	���������	*���	
������	 ��	 ����������	 �������	  �����	
��������	��	��*	����������	�������,	
�����	 ���	���8=	���	���	 ���8=	 ��� �(
*���	 ��������	 �������	 �������	 �	
���	 ��� ���	 �9F����#�	 ��	 ���������	 ��(
��������	���	�������	��	���	������	����	
��� ��#�	 ��	 ���������	 ���	 ����������	
����������	���	���������	���	������9���	
��	���	�������	������	����������	���	���	
�������	��9���	��	����	#����	����������,	
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?����� ���	���	 ����� �����	���(

�����#�	 ���#���	 ���	 ��� �*���	 ���	
�#��������	 ��	 �������	 �������,	 �	
�9�����	 �������	 ����	 ��������#�	
 ��	9�	 �������	 �������	 ��	�����	 ��	 ��(
��#�	 ��	 �#������#�	 ��������	 ���	 ���	 �� (
������#�	 ������	 ��	 ����	 #����	 ���� �	
#���	 ���������	 ���	 ���� �,	 �����	
��	�����9�����	���	���	�������,	
��� 	 ��	 ����� �����	 ��������#��	

���������	 ���������	 ��������	 9��	 ���	
����� �����	 ��� 	 �� ������	 *���	
�����,	�����	 ����� �����	 �	����	 ����(
#���	 ��	 ��	 ����9�����	 ��	 ������	 ��#�(
���	 ��	 �D����������	 ���	 �������(
����	 ��� ��	 ���	 ���	 �����,	 '���	 ��	
�������	��	���	 ����� ���	������(
��#��	 �������	 ����������	 ���������(
����	���	�	9������	�����	�������	
���	 ���������	 ���	 �	 ����	 ���9���(
���	���,	���	������#���,	

3.2.1. Measurement Perspective 
'��	 �(������	  ����� ���	 ���(

�����#�	��������	���	�����������	#��*	
��	���	����� �����	�9F����#�	��	���������	
����������	 ���������	 ��	 ���������	 ��(
��������,	��	�	������	��	���	����������	
������	 ��	 #����	 ���	 ���� �	 ��#������	
9�	����� ��	���	�	�����	�����	���	
1������,	 '��	 ����� �����	 ������	 ��(
��������	 ���	  ����� ���	 ��������#�	
�	 ����	 ����������	 �����	 ��������	
 �����	 ���	 ������	 ���	9���	 ����� �(
����	��7�����	9�	��#�����	*����	�	���	
#����	��	���	��� �	��	��	����	�	��������	��	

��,	 '���	 ��� 	 #��������	 �	 ���������	 ��	
���	 ���������	 ������,	 0����	 ���	  ��(
��� ���	 ��������#��	 ����	  �����	
����	 ����	 ���9������	 ���	 �7����	 ���	
���*	 �����	����	���� �	���	*���	��(
�����	 ���	 �D��9��	 ��	 ����� ��	 ����(
�����,	��	��	�����	*����	��	�� �����	���	
�������	 ������	��������	��	 ���	 ��(
���	 #����	 ���	 ���	 ��� =	 ���	 ���	 ��(
�9������	��������	������	��� 	#����	���	
����	 ���	 ������	 ��#����	 ����� �����,	
�������	�7���	����� ��	���� �,	B9#�(
�����	 ���	  ����� ���	 ��������#�	 �	
� 9�����	 ����	 ���	 �	 ��������	 ����(
���	 �����	 ����� �����	 9����	 ����� �(
����	 ��	 ���	 ������9�����	 ��	 ���	 ���	
���9������	 ��	���������	#����,	'���	 ���	
9���� ���	  ����� ���	 �����9���	 �	
#����	��	��,	'��	�������	��	��������	
���	 ���*	 ����� �����	 ������	 ��	 ��	
��������#����	����	��	��	>7������@	���	
���(9������	 �������������	 9���	 ��	
*����	 ���	 ���������	 ��	 ���	 �������	
��������	�� ��	���	���	�������	��#�(
���,	'�	�  ���-��	 ���	����������	���	
���	 #����	  ����� ���	 ��� 	 �	 �����	
 ����� ���	 ��������#�	 ���	 ����	 9�	
 ���	 ���	��	 ������-��	�������	��	�� (
�����	���	�������	 ������	*����	��	��	
�� ���	 ���	 ���������	 ���������,	 ���	 �	
����(*����	 �������	 �#��	 ��	 *���(��#��(
����	  �����	 ���	 �� ���	 ����	 #����	
 ����� ���	 ����	 ��	 ��� ����	 ��(
���#��������	��	�	��� 	����	 �����	#��(
��	��	���	 �����������	�� ������#�	��(
#������,	
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3.2.2. Information Perspective  
'��	  ����� ���	 ��������#�	

��������	���	����������	��	���	�������	
�	 ������	 �������,	 +����	 ���	  �����(
 ���	 ��������#�	 ������	 ���������	 ��(
��������	 �� 9��	 �	 �� ������	 �����	
��	�������	#��������	 �����	 ���	 �����(
 �����	 ��������#�	 ����	 �	 9������	
#��*,	 ��	 ����� �����	 ����� ���	 �����	
����� �����	 �	 �������	 ��	 ��	 �9�����	
 �����	 �	 �����	 ����9��	 ��	 ����(
��� ���	 �	 ������	 �D���������	 !9�����$	
����	 �	 ���������	 �D����������	 *����	
������	 ��#����	 ���	 ���������	 � (
���#� ���	��	�������,	'��	���	��	���	
����� �����	 ��������#�	 �	 ���#������(
����	��������	*���	���	���������	����	
��	� �������	����������	�������	!8���(
����	S55S$,	N���	 ����� �����	��������#�	
��������	 ���	���	9�	�D�������	���	���	
���	 ���	 ������	 ��	 ����������	 �#����(
����,	 ?����#���	 �*�	 �������	 ��	 ����(
���	 �������	 ��� 	 ��	 ����� �����	
��������#�	���	9�	������������	

� ����� �����	 �������	 �����	 ��	 ���	
>��*��@	��	����������	����� �(
�����	���	

� 
������( �����(9���	 �������	
���	�������-�	�	��	�����	��� 	��	
�������	 ��������	 ���	 ��������	
��	 ���������	 ���� ���	 ��	 �����(
����	��	���������	 �����	#��������(
����#���	����� �����	��������	��	
��	�� ������	���	���#�����	���(
���������	 �������	 �����	 ����� �(
����	 !8�����	 S555%	 8��#���	 S55S$,	
'��	����� �����	�����������	����(
����	*���	 ���������	 9�	 ���������	
�	 ���	�����	�	 ���	�����	#���(
���	��	�������	�����	����� �����	
����������	�����	���	����� �����	
��������#�,	

3.2.3. Informational Properties  
of Fair Value 

'��	���� ���	�#��������	��	����	#����	
���	 ��	 ��	 ����� �������	 ���������	 a

���	 7������	 ��	 *���	 ����	 ��	 ����� �(
����	 ��	 ���#��	���	*������	 ���	 �����(
 �����	 �	 ��	 #��������	 ����#����	
O���������	 ����� �����	 �������,	 '*�	
�����	 ��	 ����	 #����	 ��� ���	 ���	 9�	
��������������	 *�����	 ���	 �����������	
 ������(��( �����	 ���	  ������(��(
 ����,		

Marking�to�market	 ���������	 ��(
��� ���	���	������#���	���	��	����	���	
����#���	 ������	 ��	 ��7���	  �����,	 '��	
���9�� 	 9��� �	 ���	 �� ��������	 ��	
����#�	 �����	��	���	�D���	������������	
��	 ���	 ���������	 ����� ���	 �	 �	 �� (
�����	 ����� ���	 �� ������	 �#����	
� 9�����	 ������(����	 ��������	 #����	
���	 *����	 ������	 ��	 �����(�������	 ��(
�����	 ���	 �����	 ���	 �������������,	
?����#���	8����	���	1��� ��	!A332$	
 ���	 ���	 �9��#�����	 ����	 ��	 ���	 �9(
����	��	����#��	 ��7���	 ������	 ����	#��(
��	 �	���	*���	�������	��	���	���	����	
��	 ����� ���=	 ��7�������	 ������	 ���(
���	������	���	#����(��(��	��	���	������	
���	 ������	 ��� 	 ����	 �����,	 ������	
�������	 *���	 �#��	 ��	 ��	 ����� ���=	
��7�������	��	������	�����	���	�9��#(
�9���	����	�����	���	�����	��	9���	���(
#���	�����	��	��*��	9����	��	��	>����	
#����@,	'��	���8=	�����	����������	���	
����	��	����� ���=	������	�����	�	��	
 �����	 ��	 ����	 #����	 �	 �����������	
*���	 ����	 #����	 �	 *���	 ��������	 9��	 �	
� �*���	��9������	*���	��	�	���,		

Marking� to� model	 ����	 *���	 ���	
 �#�	 ��� 	  �����	 �����	 #��������	 ��	
���	 �������	��	�	��������	 �����	#��(
���	 ����	 #����	 9��� ���	 �	 ������������	
 �����	 �����	 �����	 �����	 ������	 ����	
������-��	���������,	'��	�	�����	��	���	
����������	9���	���	�����	�� �����	
����������	����� ������	�������	 ��(
��,	 '��	 
������	 ���	 �������	 ?����	
!
��?$	�	�����������#�	��	����	 ��(
��	���	���������	���	�����	���������	��	
��������	 ��� ���,	 ��	 ���������	 ���	
����������	��	������	#����	�����������	

�
�



 
 

Dumitru MATI� , Carmen Giorgiana BONACI 

�

���	�	�D��������	�������	9�	���8	���	
���8	�	#��������	 �����,	
�	 �	 ����������	 ���	 �������	 ��(

�����	 ��	 ������������	 ����	 #����	 ��(
��� �����	���	9�	F�������	��� 	9���	���	
����� �����	���	���	 ����� ���	���(
�����#��	���	����	�����	 �������	 �����(
����,	 )���9���	 ���	 ������� ����	 ����(
������	 ��	 ����	 #����	  ����� ���	 ��(
����	�������������	#����	����	���	�����	
�����	 ��� 	 ������-���	 ��7���	  �����,	
+����	  �����	 �����	 ���	 ����	 ����(
������	 �������	 ����	 9�����	 ���	
 ����� ���	��	���	���	���9������	�	
9���	��	��9�����	�#����9��	����� �����	
���	�������	��	���	������,		

4. FAIR VALUE DEBATE  
AND RESEARCH QUESTIONS 
'��	 � ��� ��������	��	 ���	 ����	#��(

��	������� 	��	�#��	����	9���	�	���(
�������	 ���,	 +����	  ��	 ������	 ��(
����	��	�����	��	���	9������	��	����	#��(
��	 ���������	 �������	 ������	 �9(
���������	*���	������	��	����	#����	 ��(
��� ���	 ��	 �������-��	 ��� 	 ���	 ���	
����� ���	 ��	 ��#��������	 ����	 ���	
���,	'��	 ����� �����	7������	��(
��������	 ���	 ����	 #����	 ��9���	 ���	 9�	
�  ���-��	�	�����*�	

� &��	����	#����	��������	�������	
�����	 ����� �����P	 �	 �����	�	#�(
���	 �����������	 9���������	 ��	
�������	 �����=	 ��� �����	 ��	
����	#����	 ����� ���P	

� &�	 ��#��������	 ����	 ��� 	 ����	
#��������	 ��������	 �� ������	
��	 ���� �	 ��	 �����	 ����	 9�	 ���(
����-��	������	�������P	

� +���	 ���	 ���	 9���	 ���������	 ��	
����	#����	���� �	���	��	������9�(
����	��	���	�������	�������	�9(
F����#�P	

� ������	 ����	 #����	 9�	 �����	 ��(
������	 ��	 �	 �����	 �	 ����������	
���	 ���	 �����������	 ��	 9���	 ��(
�������	���� ���P	

B��	 �����	 ���������	 ����	 ���	
*���	 ���	 �������	 �������	 ��	 ������(
���	����	#����	 �����	���	���������	��(
��� ���	 9�	 � ����-���	 ���	 #�������	
��	 ��	 ������� ����	 ����������,	 '��	
������	 �	 �������	 ���	 �	 ����� ��	
������	 9���	 ��	 ���	 �*�	 ����������	
#��*������	 ���	  ����� ���	 ���	 ���	
����� �����	 ��������#��	 *����	 ���	
9���	��������	*���	���	���������	����	
��	 ����	 #����	 ����� ���	 !���	  �#�	
��*���	 ����	 #����	 ����� ���	 9����	
�����	������#��	�	�	���������	��	 ���	
 ����� ���	��������#�$,			

5. CONCLUSIONS 
8�����	 ����	���	������	���	���	

�	 ����#���	 ������	 ��	 *���(���9�����	
 �����	 �	 ��#�� ���	 ���������	 ���(
 �����	 ����	 #����	 ��	 ����	 ���������	 ��(
��� ���	��#��#�	 ���	�9F����#���	��	
�����������	 ���	 �����	���	 ��	 �����	
�� �����,	 ��	 ��������	 ����	 #����	 ��	
�#����9��(���(���	 ���������	 *����	 ���	
 ���	 ����#���	 ������	 ��	 *���(���9(
�����	  ������	 �D�����	 �7����	 #����	
 ���	 ����	 ���������	 ���,	 '����	 ��(
�������	���	�������	���	��������	*���	
���	������	����	����	#����	�	 ���	#����	
����#���	 *���	 �9F����#�	  �����(�����(
 ����	 ����	 #����	  �����	 ���	 �#���(
�9��,	���������#����	����	#����	�	��	#��(
��	 ����#���	 *���	 �9F����#�	 ����	 #����	
 �����	���	���	�#����9��,	B#������	*�	
 ��	 ��������	 ����	 � ���	 ��7������	
����	#����	�	���	��������	 �����	 ��	
���	� ���#�	���	7������	��	����� ������	
����	�����������	��� �����	 �����	
!��	 ��������$	 ���	 ���	 ���������	 �����(
 ���	 ����	 ���	 ���	 ������	 ��	 ����#�	
 ������	���	���	9�	��� 	*���	��	�(
����������	 ����� �����	 ��� ,	 '��	
��������	��	����	#����	����������	��� 	
�	������	�������	��	���	 ����� ���	��	
����	#����	��� ���,		
��	���	���������	���������	������	���	

���8	���	���8	��#�	����	�#����	��(

�
�



FAIR VALUE ACCOUNTING FOR FINANCIAL INSTRUMENTS 
 – CONCEPTUAL APPROACH AND IMPLICATIONS 

�

������	���	 ����� ���	���	�������(
����	�������	���	���������	����� ���	
���	 ���	 ����������	 ���	 ����	 ��	 �	 ����	 �	
 �����	 ��	 �� �	 9�����	 9���	 �������	
�����	 *���	  ������	 �����������	 ��	 ���	
���������	����� ���	��	����	#����,		
�����	9������	��#��*���	�������	 ��(

���	�����	����	�D� ���	���	�������	
��	 ����	 #����	 ����������	 ��	 ��#�����	
���	 �������	  ������(��( �����	 � (
��� ��������	 ���	 ��	 ����� �����	 ��(
�������	 ����� ���=	 ����	 #����	 *�	
��#�	����������	�#����	���	���,	�����	
���������	 ����	 ��	 �������	 ��*	 ��	 ���	
 ������	��#���	���#���	����� �����	��	
�����	 ����	 #����	 ��� ���	 *����	  ���(
 �-���	��������	 �����������	��	 ����	
�����	 ��	  �����	 ���� �	 ���	 ������(
����	 �������,	 �������	 ����	 ����	 ��	 ���(
����	  ���	 9������	 ��*	 9��	 ��	  ���(
 �-�	 ����� ���	 �����	 ��	 ����	 #����	
�	 �	 ��	  �D� �-�	 �����	 �������	 ��	
��#����	 ���	 ��������	 �	 ����	  ���	
�����	 ��#�� ���	 ��������	 ���	 ��*	
9��	 ��	�����	9���	 ������	��#�	 ��(
�����#�	 ��	 �����	 ����	 ��#�� ���	
����	  �D� �-�	 ����� ��	 ����������	 ��	
���	 9������	 ��� ,	 
��(�������	 ��(
����������	����������	���	������	��	����	
��	� �������	����	��	����� �����	���	��(
�����#���	��	����	 ���(��( �����	��(

��������	 ���	 ���������	 ���������	 ���	
9���	����������,		
'��	������	��	���	����	#����	 ��(

��� ���	�����9���	������	���	�������	
�������	���	����	#����	�	�	�����	�����	
��� 	 ��7���	  �����,	 �����	 ���8	 ���	
���8	����	���������	��	����	#��*�	*�	
���	 ���������	 ��������	 ���	 �������#�	
�������	������	� ���������,	'����	�	�	
�����������	 ���	 ���	 ���	 ��������	 ��	
�����	 �����	 ��� 	 ������-���	 ����(
�������	��7���	 ������	����	����	����*	
���	���	���������	��	���	����������	 ��(
���	 ������	 �D���������	 ����������	
� �����	 �� ���	 ���	 �����������	��	 ��(
����	 ���	 ���*,	 '��	 ����#����	 ��	 ����	
#����	 ��������	 ���	 ������	 ���������	
����� ���	���	�����#�	������,	"�#(
��	��	����������	 ����	���	���������	��(
�� �	����� �������	���	�����������	��	
�������	 ����#�����	 ����	 ����	 #����	 ��(
��������	 ���	 ���������	 ����� ���	 ���	
������	��	9�	���	����  ����9��	�����	
������	 �����9�����	 �������	 ���	 ���(
��9�����	������	����� ���	���	�����(
����	 #�([(#�	 ���	 ����� ��	 ���� �	
 ����,	+�	���	 ���������	 ��������	 ����	
�����	 �	 �	 ������	��	 ���	 ����������	
 ����	 ��	 �	 ����	 ����	 #����	 ����������	
 ����	 ���	 ���������	 ����� ���	�����	
9�	9���	���8	���	���8,	
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