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a Shift in Standard Setting  
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2.2.1. Fair Value – Definition  
and Estimation 
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2.2.3. Evolution  
and Implementation  

of the Fair Value Paradigm 
B#��	���	����
�	�����	��
	9���	���(


�����9��	��9���	��	*������	 ���	�

��(
���9�����	 ��������	 ��7����
	  ��
���(
 ���	 9�
��	 ��	 �������	 #����
	 ������	
����	 ��
�������	 ��
��	 *����	 ��
�����	 ��	
����9��	������#��
��
,	��	���	�#����	���	
��������	 
���

�
	 ���	 ����	 ��	 ���	 9��(
����	
����	�
	�	
�����	��	����
���	�
����	
����� �����	 ���	 ���������	 ���#���
	 �	
����������	������������	 ���	 ���	 ������(
����	 ��	 ���	 ����	 #����	 ������� �	 *����	
*�
	
�� ������	9�	���	
�������	���9�� 
	
��#��#��	 ��	 ����������	 ���	 ���������	 ��(

��� ���
,		
�	 ��������	 �#���	 ����������	 ���	 
����	

��*���
	 ���	 ����	 #����	 ������� 	 *�
	
���	 ��#���
(���(1���
	 !�e1$	 
��
�
	 ��	
���	 0��	 ������	 ���	 A3;5=
�	 *����	 ����	
����	 ���	 �����������
	 ��	 ���	 ���#�����	

�	�



FAIR VALUE ACCOUNTING FOR FINANCIAL INSTRUMENTS 
 – CONCEPTUAL APPROACH AND IMPLICATIONS 

�

���������	 
�
�� 	 9�
��	 ��	 ���	 ��
����(
���	��
�,	��	��
�����	��	����������	������	
9�	 ��
�	 *����	 � ���	 �����	 �����	 ��(
#�
��	 ���	 ���8	 ��	 ��#����	 �	 
�������	
��	 ����������	 ���	 �������	 ��9�	 
�����(
���
	 ��	 �����	  �����	 #����	 ��
����	 ��	
� ����-��	 ��
�,	 &�
����	 ��
	 �� ����	

�����	 ���
	 ��������#�	�����
�����	�	 �(
F��	 �#�������	 ��	 ����������	 ������	 ��	
���	 ����������	 ��#��	 !������	 +����	 ��(
���
	 ��	 ��	 �
	 >��

�9��	 ���	 �
�	 
������(
����	 ��������#�	 ��	 ����������	 ���������
	
��#������	 ��	 �#��	 25	 ����
@	 !+�����	
A33A$�	�	������	� ���
�-��	9�	���	��
(
�� ���	 ��	 ��
	 "������	 
���
��	 K� �
	
&���	 ��	 ���	 0�	 �������	 *��	  ���	 ��	
�����	 ����	 r���	 �� �	 ��
	 ���	 ���	 ��	
>����(����(�(�� �	����������@r,	
��������	 ���	 �
	 �	 
������	 ����������	

���	�������	
��������
�	����	#����	 ��
���(
 ���	*�
	
���	����������	�
	���	 �
�	����(
#���	�����9���	���	���������	��
��� ���
,	

2.2.4 Fair Value in Contemporary 
Accounting Standards 
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3.2.2. Information Perspective  
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5. CONCLUSIONS 
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