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Syftet med denna studie ar tudelat. Med studien avser vi
beskriva och analysera den effekt som uppstatt i samband med
forandringen av pensionsredovisningen géllande borttagandet
av korridorsmetoden till redovisning i 6vrigt totalresultat.
Studien syftar &ven till att analysera och diskutera hur
forandringen av pensionsredovisningen har mottagits av bolag
och intressenter.

Vi har tillampat bade kvantitativ och kvalitativ metod med
deduktiv ansats.

Studiens teoretiska ramverk utgar ifran forestallningsramen,
teori kring pensionsredovisningen (IAS 19) samt teori bakom
forandringen av pensionsredovisningen.

Var kvalitativa empiri har insamlats i form av sex intervjuer
baserad pa en intervjuguide. Tre erfarna bolagsrepresentanter i
differentierade branscher samt tre analytiker har utgjort vart
respondentunderlag. Den kvantitativa empirin har erhallits
genom arsredovisningar (2012) samt delarsrapporter (Q1
2013). De bolag som ingatt i studien &r de som 2012 tillampade
korridorsmetoden samt &r noterade pA OMX Large Cap.

Utifran studien kan vi konstatera att borttagandet av
korridorsmetoden har medfort en faktisk effekt pa de bolagen
som fram till och med 2012 tilldmpade korridorsmetoden.
Denna effekt fick i samtliga fall negativa konsekvenser pa
bolagens ekonomiska stéllning. Som resultat av studien kan vi
aven se att det rader delade meningar gallande den senaste
forandringen av pensionsredovisningen. Investerare i form av
analytiker dr generellt satt mer positivt installda till
forandringen i relation till bolagen.
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The purpose of this study is twofold. We intend to describe and
analyze the impact that occurred in connection with the
amendment of IAS 19 regarding the removal of the corridor
approach to accounting in other comprehensive income. The
study also aims to analyze and discuss how the amendment of
IAS 19 been received by companies and stakeholders.

We’ve applied both quantitative and qualitative methods on our
study, using a deductive approach.

The study is based on TASB’s conceptual framework, 1AS 19
and the theory behind the amendment of pension accounting.

Our qualitative empirical study is based on six interviews
designed with an interview guide. Three well experienced
company representatives in differentiated industries, and three
analysts have contributed to our study. The quantitative
empirical data was obtained through annual reports (2012) and
interim reports (Q1 2013). The companies included in the study
are those who 2012 applied the corridor method and listed on
the OMX Large Cap.

Based on the study, we can conclude that the elimination of the
corridor approach has resulted in an effect on the companies
that until 2012 applied the corridor method. This effect led in
all cases to a negative impact on the companies financial
position. As a result of the study, we can also see that there are
differences in opinion regarding the recent change in pension
accounting. Investors like analysts are generally more positive
to the change in relation to the companies.
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1. Inledning

| féljande avsnitt borjar vi med att presentera en kort bakgrund till var studie som Gvergar
till en problemdiskussion for att motivera studien. Diskussionen leder fram till var
problemformulering och vart syfte. Avslutningsvis beskriver vi studiens avgransningar.

1.1 Bakgrund
Redovisning ar ett omrade inom ekonomi som har blivit allt viktigare under de

senaste decennierna pa grund av det dkade utbytet av finansiell information mellan
lander. Tidigare utvecklades och reglerades redovisning pa nationell niva vilket
resulterade i avsevarda skillnader mellan lander. Det innebar ett vaxande problem,
framst for investerare som blev allt mer intresserade av att jamfdra bolags finansiella
information Over landsgranserna. | ett forsok att harmonisera redovisningen bildades
International Accounting Standards Committee (IASC) 1973 som tog fram en rad
redovisningsstandarder, International Accounting Standards (IAS).* IASC som
sedermera omorganiserades och blev International Accounting Standards Board
(IASB) ansvarar numera for utvecklingen av globalt accepterade
redovisningsstandarder som benamns IFRS.? EU beslutade 2002 att frdn och med
2005 skulle alla borsnoterade bolag anvdnda sig av IASB:s utgivna
redovisningsstandarder vid upprattandet av koncernredovisning.®

Vid  tillampning och  skapandet av  redovisningsstandarder  anvands
forestallningsramen (F-ramen). Vidare anvéands F-ramen for att tolka standarder for
att pa s& vis uppné en mer konsekvent redovisning.* Redovisningen ska enlig IASB
vara utformad pa ett satt som gor den anvandbar for intressenter utanfor bolaget likt
investerare, leverantorer, langivare och statliga myndigheter dar investerarna anses
vara viktigast.®> Vikten av att redovisningen ska vara anvandbar framhavs &aven
genom intressentteorin. Intressentteorins centrala utgdngspunkt &ar att en
organisations framgang ar beroende av hur vél den hanterar relationen med sina
intressenter. Till dessa rdknas kunder, anstéllda, leverantdrer, samhéllet, finansiarer
och andra som kan paverka framgangen for bolaget. Det ar, enligt intressentteorin,
ledningens huvudsakliga uppgift att stddja samtliga parter och balansera deras
specifika intressen samtidigt som intressenternas mojlighet till vardemaximering
over tid tillgodoses.®

For att redovisningen ska anses anvandbar ska den enligt forestaliningsramen
innehalla tva grundlaggande och fyra forstarkande egenskaper. De grundlaggande

! Marton, Jan, et al. IFRS — i teori och praktik (Tredje upplagan) (Stockholm: Sanoma utbildning, 2012), s. 2

2 IFRS.org, About the IFRS Foundation and the IASB

3 Marton, et al, 2012, s. 2

* Ibid., 26

® FAR Akademi, IFRS-Volymen 2012. (Stockholm: FAR Akademi, 2012), s. 12, Férestéllningsramen, punkt 9.

% Freeman, Edward R. Phillips, Robert A. “Stakeholder theory: A libertarian defense”. Business Ethics Quarterly
Volume 12. 2002.



egenskaperna ar relevans och korrekt atergivande och de forstarkande egenskaperna
ar forstaelse, tidsaspekt, verifierbarhet och jamforbarhet.”

En av de utgivna standarderna &r IAS 19 som beror erséttning till anstallda.
Ersattningen kan forekomma i olika former vilket &r anledningen till att standarden
ar indelad i fyra olika omraden; kortfristiga ersattningar till anstéllda, ersattning efter
avslutad anstallning, dvriga l&ngfristiga erséttningar och ersattning vid uppsagning.®
Pensioner klassas som erséttning efter avslutad anstéllning och delas upp i avgifts-
samt formansbestamda planer. Avgiftsbestaimda pensionsplaner ar, ur ett
redovisningsperspektiv, relativt okomplicerade. Vid tillampning av en avgifts-
bestdmd pensionsplan redovisar bolaget en kostnad for pensioner under intjanande-
tiden och i det ifall bolaget fullfoljer sina dtagande for inbetalningarna uppstar ingen
skuld pa balansrakningen gentemot de anstallda. Detta ar en central skillnad i
jamforelse med formansbestamda pensionsplaner déar bolaget istallet atar sig
betalningsansvaret for den framtida pensionsutbetalningen. Svarigheten uppstar nar
bolaget ska redovisa hur mycket den anstallda ska erhalla i pension i framtiden och
diskontera detta belopp till sitt nuvarde.’

1.2 Problemdiskussion

”Pensionssmdll vintar storbolagen”
Dagens industri 2013-02-27

Detta citat syftar till den forandring av pensionsredovisningen som tradde i kraft den
forsta januari 2013 med anledning av IASB’s revidering av IAS 19. Fordndringar av
redovisningsstandarder brukar vanligtvis inte fa sarskilt stora effekter pa bolagen och
dess vardering. | det har fallet ar dock laget annorlunda. ° Innan den férandring som
nu tratt i kraft hade bolagen tre valmgjligheter vid redovisning av aktuariella vinster
och forluster. Bolagen gavs mojlighet att redovisa direkt via resultatrdkningen, via
ovrigt totalresultat eller anvanda sig av korridorsmetoden. Den valmdjligheten togs
bort i och med forandringen av 1AS 19 och numera ska redovisningen ske via ovrigt
totalresultat.! Den tidigare valméjligheten har resulterat i att en del av de bolag som
tidigare har tillampat korridorsmetoden har byggt upp betydande oredovisade
pensionsataganden. Vid 6vergang till redovisning via ovrigt totalresultat kommer den
oredovisade delen av pensionsforpliktelsen askadliggéras genom att den
ackumulerade aktuariella vinsten eller forlusten bokas mot eget kapital. Tidigare
undersokningar tyder pa att denna engangseffekt kan fa en betydande paverkan pa
bolagens egna kapital'?, framst bolag med liten andel eget kapital. Exempelvis namns
Electrolux dar effekten véntas bli en minskning av det egna kapitalet pa

" Marton, et al, 2012, s. 32

8 http:/iwww.farkomplett.se.ludwig.lub.lu.se/., 1AS 19 p.4

% Marton, et al, 2012, s. 304-305

10 http://www.affarsvarlden.se/tidningen/article3526972.ece

Y http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/Pages/I AS-19-June-2011.aspx

12 Fagshauer, Jan D, et al., “Adoption of IAS 19R by Europe’s premier listed companies: Corridor approach
versus full recognition Summary of an ACCA research monograph”. Journal of international Accounting,
Auditing and Taxation, Nr. 17, 2008.


http://www.farkomplett.se.ludwig.lub.lu.se/
http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/Pages/IAS-19-June-2011.aspx

uppskattningsvis ca 16 procent. * Dock ar inte Electrolux det enda bolag som
kommer att drabbas da tillimpning av korridorsmetoden har varit utbrett bland
svenska bolag under de senaste aren. En undersokning gjord i slutet av 2011 antyder
att uppemot 2/3 av de stora svenska bolagen anvénder sig av korridorsmetoden.™

Eftersom den nya regleringen tradde i kraft den forsta januari 2013 &r det forst i
kvartalsrapporterna for Q1 2013 som effekten kommer realiseras. Vi anser darfor att
det ar av intresse att beskriva och analysera effekten av denna férandring. Vi avser
att undersoka om bolag, som tidigare har anvént sig av korridorsmetoden, far en
negativ engangseffekt mot eget kapital och om sa ar fallet dess relativa storlek. For
att undersoka huruvida denna effekt far langsiktiga effekter pa bolagens ekonomiska
stallning avser vi &ven att mata soliditeten fore och efter forandringen. Kunskap om
engangseffekten kan bidra till en okad forstaelse av forandringen och dess effekt pa
bolagens ekonomiska stallning vilket kan vara anvédndbar information vid en
bolagsanalys.™ Vi menar darfor att information betraffande detta kan vara av
intresse for samtliga intressenter.

Forutom engangseffekten forvantas revideringen av IAS 19 fa stor inverkan pa
bolagens redovisning av pensionsforpliktelser da forandringen dven paverkar
bolagens  pensionsberédkningar samt skarper upplysningskraven gallande
formansbestamda pensionsplaner. Anledningen till forandringen ar framst att
pensionsredovisning anses vara ett komplicerat omrade och IASB vill genom
revideringen underlatta forstaelsen och Oka anvandbarheten av informationen
gallande bolagens pensionsforpliktelser. *° Hartwell lyfter fram vikten av att
intressenter far tillgang till forstaelig och anvandbar information géllande bolagets
pensionsatagande dad pensionsforpliktelsen i manga bolag ar den enskilt storsta
skulden.” Ett steg mot att underlatta forstaelsen av den finansiella informationen ar
att tvinga bolag att marknadsvérdera pensionsforpliktelsen genom avskaffandet av
korridorsmetoden.'® Detta kommer dock att resultera i 6kad volatilitet i bolagens
finansiella rapporter vilket inte nodvandigtvis &r till fordel for anvandarna av
finansiell information.*® Anvandet av korridorsmetoden har tidigare inneburit en
mojlighet for bolagen att minska volatiliteten i de finansiella rapporterna samtidigt
som information om pensionsforpliktelsens verkliga vérde funnits i noterna. Tidigare
studier tyder dock pa att den information som presenteras i noterna har varit svar att
hantera.?’

13 pension accounting changes need not be feared, (2012-12-06), SEB Enskilda; Equity and Credit Research.

4 persson, P., et al., "Debatt: nya regler kriver 6kad kunskap om pensionsfoner”, Tidningen Balans, Nr. 10, 2011
%8 Nilsson, H. et al,. Bolagsvérdering med fundamental analys (Upplaga 1:12), (Lund: Studentlitteratur, 2002).

18 http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/Pages/IAS-19-June-2011.aspx

7 Hartwell, Carolyn L., *The Potential Implications of Revised IAS 19”, The CPA Journal, September, 2012.

18 persson, P, et al., “Nya regler kriver 6kad kunskap om pensionsfonder”. Tidningen Balans, nr. 10, 2011.

19 Morril, C. et al, “Smoothing mechanisms in defined benefit pension accounting standards: A Simulation
Study”. Accounting perspectives, Volyme 8, nr 2, 20009.

2 Glaum, M. “Pension Accounting and Research: A Review*. Accounting and Business Research, Special Issue,
Volyme 39, Issue 3, 2009.
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Att pensionsredovisning ar komplicerat och informationen kring den &r svarhanterlig
ar knappast nagon nyhet for IASB utan snarare ett valkant fenomen. Svarigheter med
att ta fram en allmant accepterad redovisningsstandard géllande pensionsredovisning
ar nagot som IASB har arbetat med kontinuerligt sedan pensionsredovisningen
fordes upp pa agendan 1977. Svarigheterna med att fa standarden accepterad av bade
anvandare och producenter av den finansiella informationen har resulterat i en rad
kompromisser. Det har i sin tur resulterat i nya problem som kravt ytterligare
forandringar vilket ar den framsta anledningen till de aterkommande revideringarna
av standarden.?* Vidare spelar dven debatten kring upplysningskrav en central roll
inom pensionsredovisningsomradet. Pa senare ar har allt fler kritiska roster gjort sig
horda gallande bolagens utokade upplysningskrav. Kritiker menar pa att mer
information inte nodvandigtvis innebér battre information utan framhaver vikten av
att informationen méste vara relevant och anvandbar.?

Vi anser utifrn ovanstaende diskussion att det ar av intresse att analysera utfallet av
den senaste forandringen och utvardera hur revideringen av pensionsredovisningen
har tagits emot. Eftersom den finansiella informationen ska vara anvandbar for
intressenter enligt IASB &r det centralt att inkludera deras syn pa forandringen i var
studie. Vidare tycker vi dven att bolagens asikter gallande férandringen &r av intresse
da de facto ar producenter av informationen. Vi anser att denna studie kan bidra med
information till producenter och anvéandare av pensionsredovisning angaende hur de
olika parterna ser pa forandringen av 1AS 19.

1.3 Syfte och problemformulering
Syftet med denna studie ar tudelat. Med studien avser vi beskriva och analysera den

effekt som uppstatt i samband med forandringen av pensionsredovisningen gallande
borttagandet av korridorsmetoden till redovisning i 6vrigt totalresultat. Studien syftar
aven till att analysera och diskutera hur foérandringen av pensionsredovisningen har
mottagits av bolag och intressenter.

Utifran var problemdiskussion formulerar vi féljande fragestallningar;

Hur och i vilken utstrackning kommer bolagens ekonomiska stéllning att paverkas
till foljd av forandringen av pensionsredovisningen?

Vilka synpunkter har bolag och intressenter pa den forandring som skett gallande
pensionsredovisningen?

2 Napier, J Christopher, “The logic of pension accounting ”. Accounting and Business Research, \Volyme 39, Nr.
3, 2009.
22 |FRS; Discussion Forum — Financial Reporting Disclosure, Feedback Statement, Maj, 2013.
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1.4 Avgransning
Da studien syftar till att analysera effekten av forandringen for bolag som tidigare har

tillampat korridorsmetoden kommer inte bolag som tidigare har anvant sig av
redovisning direkt i resultatrakningen inkluderas i studien. Anledningen till det ar
framst att redovisningsalternativet har tillampats av ett fatal bolag samt att det ej
resulterar i ackumulera aktuariella vinster eller forluster i balansrakningen. Saledes ar
dessa bolag inte aktuella for var studie.
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1.5 Uppsatsens disposition

Kapitel 1
Det inledande avsnittet bérjar med en kort bakgrund till var studie som 6vergar till en
problemdiskussion for att motivera studien. Diskussionen leder fram till var
problemformulering och vart syfte. Avslutningsvis beskriver vi studiens avgransningar.

Kapitel 2
I metodavsnittet redogor vi for studiens tillvagagangssatt och motiven bakom vald ansats
motiveras. Metodkritik och metodreflektion aterges I6pande.

Kapitel 3
| teoriavsnittet redogoér vi for den teori som ligger till grund for studien. | referensramen
presenterar vi relevant teori och utforliga berdkningsexempel av IAS 19-standarden.
Avslutningsvis redogor vi for den aktuella férandringens delomraden och tidigare forskning
pa det aktuella omradet.

Kapitel 4
Kapitel 4 redogor for det empiriska materialet som ligger till grund for engangseffekten.
Inledningsvis presenteras engangseffektens paverkan pa det egna kapitalet darefter illustrerar
och diskuterar vi engangseffektens paverkan pa bolagens soliditet.

Kapitel 5
| foljande avsnitt presenteras inledningsvis de respondenter som medverkat i studien darefter
aterges intervjumaterialet fran vara sex intervjuer.

Kapitel 6
Kapitlet inleds med analys av dokumentstudien darefter analyseras det empiriska matetrialet
fran intervjustudien kopplat till den teoretiska referensramen.

Kapitel 7
Studien avslutas med att vi summerar resultatet av dokument- och intervjustudien. Vi
besvarar studiens syfte och problemformulering. Avslutningsvis tar vi upp reflektioner
angaende studien och avger forslag till framtida forskning.
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2. Metod

| foljande avsnitt redogor vi for studiens tillvagagangssatt och motiven bakom vald ansats
motiveras. Metodkritik och metodreflektion aterges I6pande.

2.1 Val av ansats
Den har studien beror pensionsredovisning med fokus pa de effekter den senaste

forandringen av 1AS 19 har fatt pa bolags ekonomiska stallning samt hur intressenter
och bolag ser pd den reviderade IAS 19. Inledningsvis gjordes en teoretisk
genomgang av amnet som mynnade ut i en teoretisk referensram. Detta genererade
grundlaggande kunskap inom amnet vilket vi ansag var en forutsattning for att driva
studien vidare. Den hér typen av strategi &r att klassas som deduktiv vilket innebdr att
tidigare ron och teorier bidrar till en forvantning av verkligheten som sedermera
undersoks. Kritik mot tillvagagangssattet har framforts framst géllande forskarens
inverkan pa informationsinsamlingen vilket kan resultera i att central information
ignoreras.® | det har fallet ansdg vi dock att forkunskaper gallande férandringen av
pensionsredovisningen och bakgrunden till den var en forutsattning for att
mojliggora insamling av relevant information och anser inte att det paverkar vart
resultat.

Da syftet med studien var tudelad kravdes det olika metoder for att pa basta mojliga
satt besvara de tva problemformuleringarna. Med studien avsag vi dels att undersoka
den effekt som forandringen av 1AS 19 har fatt for bolag som tidigare har tillampat
korridorsmetoden. For att mojliggora detta valde vi ett kvantitativt tillvagagangssatt
dar vi genom en dokumentstudie i form av arsredovisningar och kvartalsrapporter
amnade undersoka effekten som férandringen har genererat géllande bolagens
ekonomiska stéllning. Nackdelen med dokumentstudier &ar att informationen som
anvands klassas som sekundardata vilket kan medféra fragor géllande
tillforlitligheten.? | det hér fallet sdg vi inte tillforlitligheten som ett problem d&
informationen baserades pa arsredovisningar och kvartalsrapporter fran bolag, som
genom sin storlek och borsnotering, regleras under IFRS-regelverket vilka star under
oberoende granskning av bland annat revisorer och media. Detta ansag vi gav
informationen tillracklig tillforlitlighet.

Studien avsdg aven att analysera och diskutera hur intressenter och bolag ser pa
forandringen av IAS 19. Da vi i studien var intresserade av organisationers och
intressenters instéllning och uppfattning géllande fordndringen var en kvalitativ
ansats att foredra. En kvalitativ ansats innebar att fokus laggs pa detaljer och nyanser
dar den unika uppgiftslamnaren ar i fokus. Metoden innebar &ven en Oppenhet
gentemot ny information vilket &r i linje med var studie. Vi var inte ute efter att testa

BJacobsen, Dag, Ingvar, Vad, hur och varfér? Om metodval i foretagsekonomi och andra samhéllsvetenskapliga
amnen, (Lund: Studentlitteratur, 2002), s. 34-35
 |bid,. s. 207
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nagra hypoteser gallande forandringen av IAS 19 utan snarare fa en uppfattning av
hur respondenterna ser pa forandringen vilket méjliggjordes genom intervjuformen.

Nackdelen med ett kvalitativt tillvdgagangssatt ligger framst i att det ar
resurskravande samt att det leder till begransade generaliseringsméjligheter.” Det
leder i sin tur till en minskad extern giltighet eftersom studien baseras pa ett
begransat antal studieobjekt. Detta medfor att vi ej kan dra slutsatser om hela
populationen men vi tror oss dnda kunna tyda generella tendenser. Vi ar inforstadda i
problematiken men anser anda att en kvalitativ ansats &r att foredra da den innebar en
flexibilitet samt en mer interaktiv arbetsprocess. En kvantitativ ansats hade begrénsat
var studie eftersom det forutsatter djupgaende forkunskaper i amnet vilket vi inte
besatt. Risken hade i det fallet varit att vi gick miste om nyanser och infallsvinklar av
fenomenet.

For att underlatta forstaelsen av det komplicerade &mnet samt reda ut problem av mer
praktisk karaktdr géllande pensionsredovisningen kontaktade vi tva redovisnings-
specialister. Eva Torning pa Grant Thornton bidrog med svar pa praktiska fragor och
rekommenderade kontakt med Johan M Ericsson pd PWC. Kontakt togs med Johan
och en kortare intervju genomfordes for att reda ut en del fragor som uppkommit
under studiens gang.

2.2 Litteraturstudie
Den deduktiva ansatsen som anvéndes i studien innebar inledningsvis en omfattande

litteraturstudie. Insamling av relevanta artiklar och bdcker rorande pensions-
redovisning pa koncernniva och den forandring som tradde i kraft 1 januari 2013
gjordes. Fokus lag pa vetenskapliga artiklar som hamtades fran olika databaser likt
LLUB-search. Da vi ansag att det saknades vetenskapliga artiklar som pa ett grundligt
satt beskrev alla olika aspekter av den reviderade IAS 19 kompletterades
litteraturstudien med icke akademiskt publicerat material fran PwC, SEB, Deloitte,
FAR-komplett och Swedbank. Publikationen fran Swedbank fick vi i samband med
intervjun med en representant fran banken.

Efter insamling av relevanta artiklar och litteratur borjade utformningen av den
teoretiska referensramen. D& pensionsredovisning pa koncerniva i allmanhet anses
komplicerat och svart att greppa ansag vi det som nodvandigt att grundligt reda ut
och forklara amnet. Den teoretiska referensramen innehaller darfor inledningsvis en
tydlig definition av avgiftsbestamda- och formansbestamda pensionsplaner dar fokus
darefter kretsar kring formansbestamda pensionsplaner. Da den reviderade 1AS 19
minskar redovisningsmajligheterna gallande aktuariella vinster och forluster ansag vi
att en genomgang av tidigare redovisningsalternativ var beréattigad da det genererar
en forstaelse for forandringen.

% Jacobsen, Dag, Ingvar., s. 144
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Utifran det material vi tog del av géllande forandringen av IAS 19 kunde vi
identifiera tre amnesomraden vilket foranledde skapandet av kategorier.
Kategorisering innebar att data grupperas for att p& sa vis blir mer dverskadlig.?
Detta gav oss mojligheten att strukturera upp forandringen av IAS 19 och utifran
kategorierna samla in empiri som sedermera analyserades och lag till grund for vara
slutsatser. De tre olika Kkategorierna &ar Korridorsmetoden avskaffas,
Avkastningsrantan forandras och Utdkade upplysningskrav.

2.3 Dokumentstudie
For att granska om forandringen av pensionsredovisningen har fatt konsekvenser pa

bolagens ekonomiska stéllning utférdes en dokumentstudie. Denna innefattade en
djupgaende studie av bolagens arsredovisningar for 2012 och rapporter for forsta
kvartalet 2013. Anledningen till att arsredovisningar for 2012 valdes var for att
revideringen av standarden tradde i kraft den forsta januari 2013. Genom en studie av
arsredovisningarna 2012 fick vi en bild av hur pensionsredovisningen reglerades
utifrin de tidigare reglerna. Detta mojliggjorde en jamforelse mellan
arsredovisningarna och kvartalsrapporterna for 2013 eftersom de senare var
utformade utefter reviderade IAS 19.

For att bedéma om bolagens ekonomiska stallning har paverkats, och om sa ar fallet,
i vilken utstrackning valde vi att granska forandringen av eget kapital och nyckeltalet
soliditet. D& 6vergangen fran redovisning enligt korridorsmetoden till redovisning i
ovrigt totalresultat innebér att ackumulerade aktuariella forluster bokas mot eget
kapital ansag vi att det vara av vikt att undersoka denna effekt. Har bolagen haft
ackumulerade aktuariella forluster har beloppet satts i relation till bolagets egna
kapital for att pa sa vis satta storleken pa forandringen i ett perspektiv. Anledningen
till att vi valde att inkludera soliditetsmattet i studien ar att det kan anses vara ett matt
pd bolagets langsiktiga 6verlevnadsférmaga.?’

2.3.1 Urval av bolag
Da det endast ar bolag vilka anvander sig av formansbestdamda pensionsforpliktelser

och tidigare tillampat korridorsmetoden som kan drabbas av en negativ effekt pa dess
ekonomiska stéllning, pa grund av den reviderade IAS 19, ansag vi det vara en
naturlig avgransning. Férmansbestamda pensionsplaner anvands framst av stora
bolag vilket gor det rimligt att anta att det dven ar bland dessa som férandringen av
IAS 19 fick storst konsekvenser. Tidigare undersokningar visar pa att narmare tva
tredjedelar av de stora svenska bolagen anvande sig av korridorsmetoden under
2010. Saledes ansag vi att ett urval som inkluderade samtliga bolag pa Large Cap
listan var beréttigat.

% Jacobsen, Dag, Ingvar., s. 230
7 Nilsson, H. et al,. s. 153
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2.4 Intervjustudie
Eftersom delsyftet i studien vara att diskutera och analysera hur bolag och

intressenter sag pa forandringen av IAS 19 valde vi individuella intervjuer som
metod. Individuella intervjuer lampar sig bast nar relativt fa studieobjekt ska
undersokas, da den enskilda individen star i fokus samt nar individens tolkning och
uppfattning gallande ett visst fenomen &r av intresse. 2 Aven narheten till
respondenten sag vi som en bidragande faktor till valet da det mojliggjorde personlig
kontakt med respondenten samt gav oss mojligheten att anvanda arsredovisningar
och kvartalsrapporter som komplement till fragorna. 2° Exemplifieringar och
hanvisningar till rapporterna bidrog till ett mervarde och okad forstaelse av
respondentens syn pa forandringen.

En svaghet med en kvalitativ metod &r att det resulterar i en stor mangd data som kan
vara svér att tolka och ta till sig.** Vi ansdg oss bemastra detta problem genom att
spela in intervjuerna och sedan transkribera dem. Pa sa vis forsékrade vi oss om att vi
inte misstolka intervjusvaren och att ingen information gick till spillo vilket starker
studiens validitet. Med validitet menas att den insamlade datan ar relevant utifran
studiens syfte.*

Vi ansag det fordelaktigt att utfora intervjuerna ansikte mot ansikte men da detta inte
var majligt i samtliga fall pa grund av det geografiska avstandet utférdes fyra
intervjuer via telefon. Anledningen till att vi foredrog intervjuer ansikte mot ansikte
var att det underlattade mojligheten att fa en personlig kontakt med respondenten och
pa sa vis etablera fortroende vilket vi hoppades mojliggjorde mer insiktsfulla svar.
Dessutom underlattades anvandandet av arsredovisningar och kvartalsrapporter for
exemplifiering vid fysiska maoten. > Genom anvandandet av telefonintervjuer
forlorade vi mojligheten att se hur respondenter reagerade pa fragorna. Dock anser vi
det inte som en nackdel da amnet i sig inte anses kansligt och fragorna var allmant
formulerade. Dessutom blir intervjuareffekten inte lika stor vid intervjuer via telefon
i jamforelse vad den kan bli vid ett mote. Intervjuareffekten innebdr att respondenten
beter sig annorlunda pé& grund av den fysiska narvaron av undersokaren.*

2.4.1 Urval av respondenter
Da tidigare studier antyder att det rader delade meningar géllande hur

pensionsredovisningen ska utformas mellan anvéndarna av finansiell information och
producenter av finansiell information ansag vi det som nddvandigt att inkludera
representanter fran bada grupperna i studien.®** D& IASB, genom sitt regelverk,
framst syftat till att reglera redovisningen mot att tillgodose investerares

%8 Jacobsen, Dag, Ingvar., 161
2 |bid,. s. 142

% |bid,. s. 144

% \bid,. s. 21

%2 |bid,. s. 161

3 |bid,. 5. 162

3 Napier, J Christopher, s. 231
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informationsbehov ansag vi det relevant att diskutera och analysera hur denna grupp
sag pa forandringen av IAS 19. | F-ramen framgar det att radgivare och saledes
analytiker likstalls med investerare vilket motiverar vart beslut att inkludera tre
analytiker i studien.*® Eftersom bolag ar producenter av finansiell information
forefoll det naturligt att dven inkludera ett antal bolagsrepresentanter i studien for att
pa sa vis erhalla en motpol till analytikernas asikter och uppfattningar géllande
forandringen samt pensionsredovisning i stort. Genom att inkludera tva skilda
perspektiv pa hur pensionsredovisningen bor utformas och hur den senaste
forandringen mottogs, ansag vi oss ha fog for att kunna uttala oss om férandringens
faktiska utfall baserat pa de svar vi fatt fran vara respondenter.

2.4.2 Urval av bolag
Vid urvalet av bolag anvande vi oss av en rad kriterier for att i slutdndan komma i

kontakt med respondenter som dels var insatta i pensionsredovisningen men &ven
besatt relevant kunskap om forandringen av IAS 19. Da IFRS ska tillampas av alla
borsnoterade bolag i deras respektive koncernredovisning ansag vi det nodvandigt att
fokusera pa bolag som de facto tillampade standarden da dessa bolag uppfyllde det
forsta kriteriet. Da den storsta forandringen av IAS 19 var borttagandet av
korridorsmetoden ansag vi det relevant att undersoka och analysera hur forandringen
togs emot bland bolag som nyligen hade tillampat korridorsmetoden. Eftersom vi i
detta stadie redan hade pabdrjat dokumentstudien var de bolag pa Large Cap listan
som under 2012 anvant sig av korridorsmetoden redan identifierade. Vi misstankte
att storleken pa engangseffekten kunde ha en inverkan pa vad det enskilda bolaget
ansag om forandringen av IAS 19 darfor gjorde vi ett medvetet val av bolag som
medverkade i studien. Tre bolag valdes ut dar vi fann att engangseffekten hade haft
skiftande paverkan pa respektive bolags egna kapital, allt fran stor paverkan till
endast marginell paverkan. Genom det forfarandet ansag vi att méjligheten till viss
generalisering 0kade.

Da IAS 19 och pensionsredovisning ar ett relativt smalt och komplicerat
redovisningsomrade antog vi att endast ett begransat antal inom respektive bolag
besatt relevant och tillracklig information for att ha méjlighet att tillfora nagot till var
studie. Kriteriet gallande urval av bolagsrepresentanter var att de skulle vara
ansvariga eller delaktiga i framstallandet av den finansiella informationen pa
koncernniva och da dven insatta i pensionsredovisningen.

2.4.3 Urval av analytiker
Redan innan urvalet av analytiker var vi inforstadda i att pensionsredovisning inte ar

den mest vitala informationskallan vid en bolagsanalys. Trots detta ansag vi att deras
synpunkter samt sétt att tolka och vérdera den presenterade informationen gallande
pensionsforpliktelsen var av intresse for var studie. Vid genomgang och
efterforskning kring amnet dok Peter Malmqvists namn upp flertalet ganger. Peter
Malmgqvist figurerar i manga sammanhang nar pensionsredovisning diskuteras

% Forestallningsramen, punkt 9.
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offentligt daribland i tidningen Balans och Affarsvarlden. Att Malmqvist kunde bidra
med intressanta och insiktsfulla kommenterar i var studie sag vi som sjalvklart.

Vid urval av de tva andra analytikerna hamtade vi inspiration fran en rankinglista
over de framsta analytikerna i Sverige. *® Det framgick att landets framsta analytiker
var verksamma inom storbankerna vilket foranledde kontakt med ett flertal banker.
Da pensionsredovisning, som vi tidigare har namnt, inte ar den mest vitala
informationen for en bolagsanalytiker hade vi vissa problem med att fa tag pa
analytiker som besatt relevant kunskap inom amnet. Initialt var vi ute efter att
inkludera tva analytiker som representerade skilda banker. For att mojligora sa
hogkvalitativa svar som mojligt reviderade vi kriterierna for urvalet I0pande under
studiens gang. Efter den inledande intervjun forstod vi att ytterligare en intervju med
en bolagsanalytiker troligtvis inte skulle bidra med djupgaende kunskap géllande den
forandrade pensions-redovisningen. Efter rekommendation av bolagsanalytikern tog
vi kontakt med en kollega till honom som besatt ingadende kunskaper avseende
forandringen vilket foranledde en intervju. Vi var medvetna om att
generaliseringsmajligheterna begransades pa grund av att tva representanter fran
samma bolag ingick i studien. Vi anser att detta inte forsvagar var studie da deras
arbetsomraden ar skilda och hans specialkunskaper i amnet skapar mervarde for var
studie.

2.4.4 Konstruktion av fragor
Nér en intervju ska utformas finns det olika grader av struktur som undersékaren kan

anvénda sig av.*’ Vi valde i det har fallet att uppratta en intervjuguide. Anledningen
till det var att vi ville underl&tta analysen av informationen samt belysa férandringen
av IAS 19 utifran de tre kategorierna som vi identifierade under litteraturstudien.
Intervjuguide ar ett anvandbart redskap nér vi vill forsdkra oss om att ett antal
aspekter berors vid samtliga intervjuer men samtidigt inte styr intervjun i for stor
utstrackning. Da den kvalitativa delen av studien baseras pa en deduktiv ansats fanns
det en risk att vi inte hade takt in samtliga aspekter av forandringen eller forbisett
nagon infallsvinkel. For att undvika detta avslutades varje intervju med en Gppen
fraga dar respondenten fick mojlighet att uttala sig om aspekter gallande
forandringen av IAS 19 som inte hade berorts tidigare under intervjun. Detta
resulterade i att vi efter den forsta intervjun kompletterade vara ursprungliga tre
kategorier med ytterligare en som bendmns Utveckling av IAS 19 vilket berdr
utvecklingen och tendenserna i ett langre perspektiv och inte enbart utifran den
senaste forandringen.

Utformningen av intervjuguiden anser vi &dven Okar studiens reliabilitet. Med
reliabilitet menas i vilken utstrackning undersokningsmetoden paverkar studiens
resultat och om resultatet kan anses tillforlitlig och trovardig. En kvalitativ ansats
anses vara mycket kontextberoende vilket innebar att studien ar mycket svar att

% Dagens industri 2012-05-07, *Nordens biista analytiker ger sina kdptips”, www.di.se
37 Jacobsen, Dag, Ingvar., s. 163
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upprepa. Detta kan leda till att studiens tillférlitlighet och trovardighet ifragasatts.*®
De kategorier som anvandes i intervjuguiden &r sa pass valgrundade i teorin att en
liknande litteraturstudie torde resultera i likartade kategorier vilket vi anser okar
studiens reliabilitet.

For att forsékra oss att bolagen hanterar redovisningen av pensionsforpliktelsen pa ett
likartat satt valde vi att inleda intervjuerna med ett antal fragor av praktisk karaktar.
Av samma anledning applicerade vi samma teknik vid intervjun av analytiker.
Séledes forsdkrade vi oss om att analytikerna hanterade informationen om de
formansbestamda pensionsplanerna pa ett jamforbart satt.

% Jacobsen, Dag, Ingvar, s. 275-276
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3. Teoretisk referensram

I foljande avsnitt redogor vi for den teori som ligger till grund for studien. | referensramen
presenterar vi relevant teori och utférliga berdkningsexempel av IAS 19-standarden.
Avslutningsvis redogor vi for den aktuella férandringens delomraden och tidigare forskning
pa det aktuella omradet.

3.1 Utveckling inom redovisningsomradet
Sedan 2002 har IASB och den amerikanska motsvarigheten, US Financial

Accounting Standards Board (FASB) arbetat mot att skapa en gemensam
redovisningsstandard. Arbetet initierades genom ”the Norwalk Agreement” som
fastslog att de bada organisationerna skulle arbeta med att ta fram en hogkvalitativ
redovisningsstandard vilken méjliggjorde 6kad global tillampning.* En hel del
arbete har redan gjorts for att eliminera skillnaderna mellan de tva standarderna men
ett flertal vasentliga skillnader aterstar fortfarande. Den storsta anledningen till att
det rader skillnader mellan de tva redovisningsstandarderna beror pa att de ar
influerade av olika redovisningsteorier. US GAAP, som é&r utgivet av FASB, ar en
mer regelbaserad standard vilket innebar att standarden bygger pa komplexa
uppsattningar regler och riktlinjer for att i sa stor utstrackning som mojligt tacka in
alla méjliga redovisningssituationer. Férdelen med ett sadant regelverk ligger framst
i det faktum att i princip alla méjliga redovisningssituationer ar reglerade vilket far
till foljd att liknande transaktioner redovisas pa likartade satt. IFRS &r av en mer
principbaserad karaktdr dar rekommendationer och riktlinjer styr redovisningen
utifrdn malet att uppna hdg redovisningskvalitet. Regelverket anses pa sa vis mer
tillmotesgaende for det enskilda bolaget och dess unika utformning vilket dven gor
det till ett mer attraktivt val for bolag. Dock innebar det dven 6kade kunskapskrav pa
bolaget da tillampningen fordrar professionella tolkningar och bedémningar av
regelverket. °

Kritik finns mot bada redovisningsprinciperna. US GAAP anses av manga som for
komplext samt att bolag blir tvingade att redovisa ovanliga transaktioner pa
bristfalliga satt pa grund av de strikta reglerna. Vidare leder utvecklingen av
standarden till nya regler da luckor i reglerna utnyttjas av bolag tills dess att de &r
reglerade. Foresprakade av US GAAP anser dock att de strikta reglerna resulterar i
mer enhetlig redovisning mellan bolag vilket underlattar vid jamforelser for framst
investerare. Dessutom har bolagsledningen inte lika manga majligheter till att styra
redovisningen vilket ofta lyfts fram som kritik mot IFRS. Den Okade flexibiliteten
vid tillampning av IFRS kan missbrukas av bolagsledningen for att uppna resultatmal
eller uppsatta mal. Studier tyder pa att utvecklingen gar mot standarder som influeras

% http:/www.ifrs.org

%0 philips, Thomas Jr., Drake, Andrea., & Luehlfing, Michael., ”Transparency in financial reporting: a look at
rules.based versus principles-based standard”. Academy of Accounting & Financial Studies Journal, vol. 14, nr.
4,
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av bada redovisningsprinciperna da det inte rader nagon egentlig sanning om vilken
som anses mest fordelaktig.**

3.1.1 IASB’s regelverk
Till stéd for de bolag som anvinder sig av IASB’s regelverk finns forestéllnings-

ramen (F-ramen) vilken fungerar som en végledning vid tolkning av regelverket.** F-
ramen ér inte dverordnat enskilda IAS’er.*® F-ramen anger att det 4r de externa
intressenterna som ar den huvudsakliga malgruppen vid den externa rapporteringen.
Detta fortydligas ytterligare genom att faststalla att de huvudsakliga beslutsfattarna
ar de befintliga och potentiella investerarna, langivare och andra kreditgivare. Da
investerare tillfor bolagen riskkapital &r denna grupp av intressenter den yttersta och
viktigaste informationsmottagaren.** Det ar sdledes den finansiella rapporteringens
huvudsakliga syfte att forse dessa intressenter med anvéandbar finansiell
information.”> De uppgifter bolagen presenterar for sina intressenter avser bland
annat att skapa ett underlag till framtida likviditetsbeddmningar. Ett bolags
likvididitet ar avgorande for dess formaga att betala anstillda, leverantorer och
langivare samt att lamna utdelning till &garna. En forutséttning for att bedoma den
kort- och langsiktiga betalningsformagan &r att intressenter har tillgang till relevant
information.*°

3.1.2 Kvalitativa egenskaper
F-ramen belyser ett antal kvalitativa egenskaper som ligger till grund foér hur de

finansiella rapporterna skall utformas. Utgangspunkten &r att forse befintliga och
potentiella investerare samt langivare och andra kreditgivare med information de kan
anses ha nytta av. F-ramen anger tva grundlaggande egenskaper samt fyra
forstarkande egenskaper enligt figur 3:1.

KVALITATIVA EGENSKAPER

Grundlaggande Forstarkande

Relevans Roreks Jamforbarhet Tidsaspekt

dtergivande

Prognos- Aterforings- Fullstandig
relevans relevans

Neutral

Fri fran fel Verifierbarhet Férstaelse
Vasentlighet

ANVANDBAR FINANSIELL INFORMATION

Figur 3:1 Kvalitativa egenskaper (Marton, et al, 2012, s. 33, figur 2:1)

41 Philips, T, Jr., Drake, A., & Luehlfing, M.

*2 http:/www. farkomplett.se.ludwig.lub.lu.se/., Férestallningsramen p. 1
* |bid., p. 2

* Ibid., p. 10

*® |bid., p. 12

% Ibid., p. 15
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De tva olika egenskapskategorierna samspelar och &ar beroende av varandra och
skapar forutsattningar fOr att presentera anvandbar information. For att den
information som presenteras ska vara till nagon nytta maste den vara relevant for
anvéandarna som beslutsunderlag. Kriterier for att avgora huruvida informationen &r
relevant eller ej bedéms beroende pa om informationen underlattar bedémningen av
intraffade, aktuella och framtida handelser eller genom att bekrafta alternativt
korrigera tidigare bedémningar.*’ VVad avser informationens vasentlighet bedéms det
pa om ett eventuellt utelamnande eller en ren felaktighet kan paverka de beslut som
anvandarna kan komma att fatta. Mattet pa vasentlighet avgors av postens eller felets
storlek och pd omstandigheterna kring utelamnandet eller felet. *® Centralt vid
utgivande av information &r att den aterges korrekt.* Detta uppnés nar informationen
ar fri fran fel, neutral och fullstandig.”® Dessa grundlaggande kvalitativa egenskaper
skapar grunden for att anvandbar information kan lamnas till beslutsfattaren.

De forstarkande egenskaperna jamforbarhet, tidsaspekt, verifierbarhet och forstaelse
kompletterar de grundldggande egenskaperna. Som underlag for att ges mojlighet att
bilda sig en uppfattning om trender i bolagets resultat och finansiella stallning maste
investerare vara kapabla att jamfora bolag med varandra. Detta forutsétter att
varderingsprinciper och sattet att presentera redovisningen for likartade
affarshandelser redovisas likformigt. Detta stéller krav pa bolagen att informera
anvandarna om vilka redovisningsprinciper som tillampats och om det gjorts nagra
andringar inom ramen for de tidigare angivna principerna och eventuella effekter pa
grund av detta.>*

Att informationen presenteras och publiceras inom en rimlig tidsperiod fran dess
intréffande ar centralt for att informationen inte skall forlora i relevans. Har maste
bolagsledningen godra en avvagning mellan att rapportera en handelse i ett tidigt
skede eventuellt utan fullkomliga uppgifter eller att invanta och oka tillforlitligheten
pa informationen. Information som lamnas férst ndr all data finns presenterad och
tillforlitligheten pa uppgifterna ar maximal kan leda till att informationen blir oanvéandbar
och irrelevant.*

Anvéndarna av informationen skall ha rimlig méjlighet att forsta informationen som
presenteras av bolagen vilket staller krav pa anvandarvanlighet. Informationen maste
indelas, beskrivas och presenteras pa ett tydligt och konsekvent satt for att underlatta
forstaelse. Av IFRS forutsatts det att informationsanvandarna har rimliga kunskaper
om affarsverksamhet och ekonomiska aktiviteter och att de nyttjar informationen
med nagorlunda regelbundenhet. Verifierbarhet asyftar att oavsett vem som tar del av

*7 http:/ww. farkomplett.se.ludwig.lub.lu.se/., Forestallningsramen, p. 26
“8 Ibid., p. 30

* Ibid., p. 33

% Marton, et al, 2012, s. 34

®1 Forestallningsramen p. 39 - 40

52 |bid., p. 43
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informationen och oberoende av tidigare kunskap skall resultera i samma slutsatser
vid tolkning av informationen.*®

3.21AS 19
IAS 19 &r en av IASB:s utgivna redovisningsstandarder som efter beslutet av EU

2002 skulle tillampas av alla listade europeiska borsbolag med start fran den 1
januari 2005. Beslutet sags som ett viktigt steg i arbetet med att skapa en mer
transparant och enhetlig finansiell information pa internationell niva for att underlatta
for investerare och andra intressenter vid exempelvis jamforelser av bolag.>*

IAS 19, ersattning till anstéllda, omfattar alla former av erséttningar som ett bolag
tillhandahdller sina anstdllda i utbyte mot arbetsinsats. Ersattningarna kan
forekomma i fyra olika former; kortfristiga ersattningar till anstallda, erséattning efter
avslutad anstallning, dvriga langfristiga ersattningar och ersattningar vid uppséagning.
Exempel pa Kortfristiga ersattningar till anstallda &r l6ner, sociala avgifter,
semesterersattning och andra former av erséttningar som den anstallda forvéantas
mottaga inom 12 manader efter utford prestation. Ar tidsperioden mellan
prestationen och utbetalningen av erséttningen mer an 12 manader klassas den som
ovrig langfristig ersattning vilket vanligtvis galler for vissa former av bonusar,
langvarig betald frnvaro och Iangfristig ersattning vid arbetsoférmaga. >

Erséttning vid uppséagning innefattar ersattningar som har kommit till stand genom
att bolaget har beslutat om uppsagning, alternativt att den anstéllde har accepterat ett
erbjudande om ersattning fran bolaget i utbyte mot uppsagning.>® Ersattning efter
avslutad anstallning anses mest problematisk av de fyra olika formerna av erséttning
och inkluderar pensioner, sjukvard och livférsakringar. >

Mycket av svarigheterna vid redovisning av ersattning efter avslutad anstéllning och
da framst géllande pensioner beror pa det faktum att kostnaden och utbetalningen
inte sammanfaller inom samma period. Enligt matchningsperspektivet ska sambandet
mellan kostnader och intakter identifieras och utifran det styra vilken
redovisningsperiod som ska anvédndas. Eftersom den anstdlldes arbetsinsats
vanligtvis inbringar en intakt till bolaget ska kostnaden for arbetsprestationen darfor
tas upp i resultatrakningen for den period da arbetsinsatsen utfors. Detta medfér att
pensionskostnaden tas upp som en kostnad da arbetsprestationen utfors men eftersom
utbetalningen sker forst 1&ngt senare medfér det en skuld i balansrakningen. *® Med
skuld menas, enligt forestéliningsramen, en befintlig forpliktelse for bolaget till foljd

%3 http://www. farkomplett.se.ludwig.lub.lu.se/., Forestallningsramen, p. 25

% Morais, Ana I, ”Actuarial Gains and Losses: the Choice of the Accounting Methods”. Accounting in Europe,
Volyme, 5, Nr. 2, 2008.

% Marton, et al, 2012, s. 300-303

% |bid., 316.

*" |bid., 303.

% Ibid., 299.
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av intraffade handelser, vilket véantas ge upphov till ett utflode fran bolaget av
resurser som innefattar ekonomiska fordelar. >

Svarigheterna med redovisning av pensionsforpliktelser harror dven fran en
forandrad redovisningssyn samt utvecklingen inom pensionsomradet. Tidigare sags
pensionsutbetalningar som en gava fran bolaget till den anstallde vilket medforde att
kostnaden hérledes till den period da utbetalningen intraffade. 1 samband med
utgivandet av IAS 19 1983 forandrades dock synen pa pensionsredovisning, fran
gava till skyldighet fran bolagets sida. Detta medforde att pensionskostnaden skulle
bokféras under den tid da arbetet utfordes vilket resulterade i en skuld i bolagets
balansrakning fram till dess att utbetalningen var gjord. ® Aven synen pé
pensionsforpliktelser ur ett rattsligt perspektiv bidrar till problem da det rader olika
regler mellan lander. Vidare stéller pensionsredovisning hdga krav pa bolagen da
nuvardesberakningar av framtida skulder maste goras. Berakningarna gors utifran
antaganden om ekonomisk- och demografisk utveckling, ofta dver lang tid, vilket ar
valdigt komplicerat. Sma férandringar géllande antagandena kan leda till stora
forandringar nar det galler det redovisade vardet. ®

3.2.1 Avgiftsbestamd
Huruvida val av metod faller pa avgiftsbestamd- eller formansbestamda

pensionsplaner utgor en klar skillnad for den enskilda arbetstagaren. Detta da den
overhangande risken for utfallet av framtida pensionsutféstelsen kommer att
overlaggas pa arbetstagaren och inte pa bolaget nar pensionen &r avgiftsbestamd.
Bolaget overfor medel till en separat juridisk enhet i form av en pensionsfond eller
till ett forsakringsbolag dar de framtida utbetalningarna star i relation till den
framgang som forvaltningen av tillgangarna lyckats uppnd. Saledes kan
arbetstagarens slutliga pensionsutbetalningar skifta beroende pa battre eller samre
utfall &n vad som tidigare berdknats. Vad géller redovisningen av avgiftbestamda
planer anses den inte leda till nagra komplicerade bedomningar eller
redovisningstekniska problem. Periodens inbetalningar redovisas som en kostnad for
pensioner och om bolaget har fullfoljt sin del av avtalet och betalat hela det
avgiftsbestamda beloppet uppstar ingen skuld eller avsattning i balansrakningen. | de
fall bolaget inte betalat hela pensionsavgiften uppstar en skuld pa balansrakningen
som ska betalas inom 12 manader efter perioden da tjansten utforts. Om sa inte har
skett maste bolagets pensionsavgifter diskonteras till sitt nuvarde.®

3.2.2 Férmansbestamd
Vid berakning av pensioner i enlighet med IAS 19 uppstar de mest komplicerade

berakningarna vid tillampandet av formansbestamda pensionsplaner.®® Vidare ar det

% Forestallningsramen p. 49b

8 Sandu, M.12012, ‘Economic Consequences of Pension Accounting’, International Business Research, Vol. 5,
No. 8.

61 Glaum, M.

52 Marton, Jan, et al. IFRS — i teori och praktik (Andra upplagan) (Stockholm: Bonnier utbildning, 2010), 251—
252.

8 |AS 19 p. 55
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av vikt att poangtera att pensionsrisken inte langre avilar den enskilde arbetstagaren
utan att det nu &r bolagets skyldighet att ersatta den anstéllde det belopp som avtalats.
Detta oavsett utfallet respektive avkastningen pa det avsatta beloppet. Den centrala
fragan vid berakningen avser hur stor erséttning de anstallda intjanat under aret.
Anledningen till att de férmansbestamda pensionsplanerna skapar problem ér att de
ger bolaget till uppgift att utfora ett antal antagande till grund for att faststélla det
belopp som bolaget ar skyldig att betala till den anstéllde i framtiden.

Anledning till att det krédvs antagande om framtida erséttning ar dels att
formansbestamda pensionsplaner och den framtida pensionskostnaden ofta star i
relation till den anstélldes slutlon eller en procentsats av en genomsnittslon under de
fem sista aren fore pensionering. Ett annat sétt att faststalla pensionen ar att basera
den pd en procentsats av 16nen de bésta aren av arbetslivet.

Dessa antagningar kan leda till en rad problem vid faststéllandet av pensionsskulden
och pensionskostnaderna. Som beskrivit tidigare ar det vid val av denna pensionsplan
bolaget som star for risken alternativt garantin att de anstallda far det utlovade
beloppet. Bolagen kan anvanda sig av fonderade planer som avser att
forvaltningstillangar kopplas till pensionsplanen fér att mojliggora en reglering av
skulden. Syftet med att koppla fonderade planer till skulden &r att 6ka utrymmet for
bolaget att i framtiden reglera sina atagande. Det finns tva olika sétt att hantera de
fonderade planerna, dels genom en intern forvaltning och dels en extern forvaltning.
| de fall bolaget verkar i ett land dar intern forvaltning &r tillatet finns sarskilda regler
for hur de fonderade planerna ska forvaltas. Vid extern forvaltning placeras de
avsatta pensionsmedlen i stiftelser som kan forvalta tillgangar fran en eller flera
arbetsgivare. Vidare kan bolaget anvanda sig av forsakringslosningar for forvaltning
av de fonderade planerna. Aterigen ar det centralt att oavsett val av forvaltning &r det
i slutandan det enskilda bolaget som star for risken av det framtida atagandet oavsett
framgang vid forvaltning.®* Nedan illustreras flodet i avgifts och férménsbestamda
pensionsplaner.

% Marton, et al, 2012, s. 305
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BOLAGETS PENSIONSATAGANDE

Avgiftsbestamd Férmansbestdmd
—( Diskonterad pensionsforpliktelse
Fond - Stiftelse - Forsdkringsbolag I l
[.]/ Fonderad £j fonderad
’ ’ N kopplad faraltningstilgang Ejkopplad farattningstillgang
Framtida utbetalning \l/
l Erliga aktuariella antagandan
Avgdrs beroende pa vilken avkastning ¥

placeringsstrategin lyckas generera

I Tre olika redovisningsprinciper

Korridorsmetoden
l Via Gvrigt totalresultat

Via Resultatrikning

netto
—_— Framtida utbetalning %

Den anstallde star for risken

Figur 3:2 Bolagets pensionsatagande (Inspirerad efter teori fran Marton, et al, 2012, s. 296-311)

3.3 Aktuariella antagande
For att mojliggora en nuvardesberdknad askadliggoring av bolagets framtida

forpliktelse gentemot sina anstallda gors uppskattningar av de faktorer som avgor
den slutgiltiga kostnaden. De uppskattningar som gors kallas aktuariella och
innefattar demografiska antaganden avseende till exempel livslangd och
personalomsattning. De aktuariella antagandena omfattar dven finansiella
uppskattningar avseende diskonteringssats, pensionsutbetalningarnas storlek,
avkastning pad  forvaltningstiligdngar  och  diskonteringsranta. % Den
diskonteringsrantesats som bolagen ska tillampa vid berdkningen av
pensionsforpliktelsen ar enligt IAS 19 den marknadsmassiga avkastingen pa
forstklassiga foretagsobligationer vid rapportperiodens slut. Nar det, som i Sveriges
fall, inte traditionellt finns en aktiv marknad for foretagsobligationer ska den
marknadsméssiga avkastningen pa statsobligationer anvéandas. ® D& de aktuariella
berékningarna ar av betydande omfattning och krdver stora resurser kan bolaget
vanda sig till en behorig aktuarie. Aktuarien kan bista bolaget vid framtagandet av de
aktuariella antagandena samt kan utfora berdkningen av den formansbestamda
pensionsforpliktelsen dock &ar det i slutdndan bolagen sjalva som faststaller
antagandet.®’

FoOr att faststalla det under- eller éverskott som finns i pensionsplanen anvénder sig
bolagen av en metod bendmnd Projected Unit Credit Method (PUCM). Metoden

5 |AS 19 p. 76
% |bid., p. 83
57 Marton, et al, 2012, s. 306
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mojliggor en tillforlitlig berdkning av de ersattningsbelopp de anstéllda intjanat
under bade nuvarande och tidigare perioder. Saledes maste bolagen faststalla hur
stora ersattningar som tillfaller nuvarande eller tidigare period samt de tidigare
ndmnda finansiella och demografiska antagandena. Metoden medfor att varje
tjanstgoringsperiod anses ge upphov till ytterligare en enhet av den totala slutliga
forpliktelsen och att dessa enheter varderas separat och ackumuleras till den
slutgiltiga forpliktelsen vid rapportperiodens slut. ® Beloppet som uppstr vid
anvéndandet av PUCM diskonteras for att faststdlla nuvdrdet av den
formansbestamda forpliktelsen och kostnaden avseende tjanstgoring under nuvarande
period. | de fall bolaget har kopplade forvaltningstillgdngar ska beloppet utgéra
nettot mellan tillgangen och nuvéardet pa den formanshestamda forpliktelsen.

IAS 19 beskriver att aktuariella vinster och forluster uppstar i de fall da nuvardet pa
pensionsforpliktelsen eller verkligt varde pa de eventuellt kopplade forvaltnings-
tillgdngarna stiger eller sjunker.®® Mer konkret kan en aktuariell forlust beskrivas
som att nar nuvardet av ingaende forpliktelse tillsammans med de antaganden som
gjorts for aret inte motsvarar utfallet pa utgaende forpliktelse. | detta fall uppstar det
en residual som belastar dvrigt totalresultat. Eftersom de antagande som bolaget gjort
vid arets borjan, avseende uppskattningar av framtida personalomsattning, livslangd
eller 6kning av loner, inte nodvéandigtvis maste dverensstamma med arets utgaende
varde skapas en skillnad som maste hanteras. | de fall ett bolag har kopplade
forvaltningstillgangar kan det uppsta en aktuariell vinst om den verkliga
avkastningen pa tillgdngen skiljer sig fran diskonteringsrantan.”® Nedan presenteras
ett exempel pa hur, i detta fall, en aktuariell forlust kan uppsta.

Aktuariellt berdkningsexempel

Ar 2012

IB pensionsforpliktelse 350 000 kr

Diskonteringsrénta applicerad pa férpliktelse 4% 350 000 + (0,04 x 350 000) + 15 000 - 10 000 = 369 000
Prognos/antagande angaende intjaning 15 000 kr

Arets pensionsutbetalningar 10 000 kr /

UB pensionsforpliktelse 369000 kr | 369000 kr |

Ny berakning vid arets slut pavisar verklig férpliktelse a 375 000 kr |- 375 000 kr

Aktuariell vinst (+) / Forlust (-)

Figur 3:3 Aktuariellt berdkningsexempel (Fritt efter Marton, et al, 2012)

For att bestimma vardet pa forpliktelsen anvéands diskonteringsfaktorn som namnts
tidigare. Den diskonterade forpliktelsen ger upphov till I6pande rantekostnader pa
grund tidsvardet pa pengarna dar desto narmare utbetalningstidpunkten
berdkningarna kommer desto hogre blir nuvardet av forpliktelsen. Ranteberdkningen
sker pa nettot mellan den formansbestamda pensionsskulden eller tillgangen och
belastar resultatrakningen. Nettot multipliceras med diskonteringsfaktorn och skapar,

68 |AS 19 p. 64 — 65
% Morais, Ana I.
™ Marton, et al, 2012, s. 305
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beroende pa om bolaget har en skuld eller tillgang, en rantekostnad respektive
ranteintakt.”* Figur 4 illusterar ett berakningsexempel.

Forutsattningar for nettoranteberdkning

IB pensionsforpliktelse 2 500 MSEK

IB kopplade forvaltningstillgangar 1200 MSEK (2500 - 1200) =1300
Nettoskuld (+) /Tillgang () 1300 msex [oul

Diskonteringsranta applicerad pa forpliktelse 4%

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna 4%

Berakning av nettordnta enligt nya IAS 19

Ar 2012

Nettoskuld (+) / Tillgéng (-) 1300 MSEK

Ranta 2% (2500 - 1200) x 0,04 =52
Nettoranta (I detta fall en kostnad) -52 MSEK &

Figur 3:4 Berédkningsexempel av nettorénta fore revideringen av IAS 19. (Fritt efter Zivkovic, Marko., "TIAS
19R: Setting a new base for pension liabilities”, Swedbank, Special report; Equity research, 2013-02-18)

3.4 Metod vid redovisning
Tidigare fanns det tre metoder for att redovisa forandringarna i de aktuariella vinster

eller forlusterna. Som utgangspunkt skulle de aktuariella férandringarna, som kan
bero pa en okning eller minskning av antingen nuvardet av en férmansbestamd
forpliktelse eller det verkliga vardet av en eventuellt tillhérande forvaltningstillgang,
redovisas i resultatrédkningen. Som alternativ, (numera det enda aterstaende
alternativet), fanns mojlighet att redovisa via Gvrigt totalresultat med ackumulerad
effekt i eget kapital.” Tidigare fanns dven mojligheten att, inom ett visst intervall,
inte redovisa via resultatrakningen och séledes inte paverka balansrakningen. Denna
metod kallades for korridorsmetoden och innebar att skulden som avspeglas i
balansréakningen inte till fullo motsvarar nuvardet av bolagets framtida forpliktelse.
Det innebar att endast de ackumulerade aktuariella vinsterna eller forlusterna som
Oversteg korridoren behdvde redovisas. Motivet bakom denna redovisningsmetod var
att effekterna av &ndrade antaganden inte skulle skapa volatilitet i balansrékningen.
Vidare ansags det inte vara motiverat att redovisa kortsiktiga effekter i andrade
antaganden da det var svart att pavisa att dessa antaganden skulle komma att
realiseras i framtiden.”

For att askadliggora skillnaderna mellan de tre redovisningsmetoderna kommer ett
utforligt berakningsexempel att presenteras. Inledningsvis kommer beraknings-
exemplets forutsattningar att presenteras darefter berakningen av skulden respektive
tillgangen. Det diskonterade nuvardet och avkastingen pa forvaltningstillgangarna
berdknas pa motsvarande satt oavsett val av redovisningsmetod. Vad som skiljer
metoderna at ar storleken pa skulden respektive tillgangen som skall balanseras och
hur det belastar resultatrdkningen kontra ovrigt totalresultat. Av denna anledning

" Marton, et al, 2012, s. 313
2 Morais, Ana I.
8 Marton, et al, 2010, s. 258
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kommer metodens faktiska effekt pa bolagets finansiella stallning att askadliggoras
efter vardera redovisningsmetod.

Forutsattningar

Ar 2010 2011 2012 2013
Diskonterningsranta vid drets borjan 5% 6% 5%
Férvantad avkastning fér férvaltningstillgédngar vid arets bérjan * 8% 9% 8,5%
Kostnader avseende tjinstgéring under innevarande period ** 260! 280! 300
Utbetalda ersattningar for pensioner 300! 340 360
Inbetalda avgifter till férvaltningstillgangar 180 190 240
Forpliktelsens nuvérde den 31/12 2000 2100 2160 2400
Forvaltningstillgangarnas verkliga virde den 31/12 2000 2060 2150 2300
Forvantad genomsnittlig dterstiende tjanstgoringstid for de anstallda (Ar) 12 12 12 12

* Numera skall avkastningsranta och diskonteringsrénta utgéra samma enhet och
séledes dverensstimma med varandra. Avkastningsranta fér respektive ar blir
darmed, vid tillampning av nya de nya reglerna; 5%/6%/5%. IAS 19 p. 83, 125.

** Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period motsvarar 6kningen
avseende nuvirdet av férmdnsbestdmda forpliktelser som harrér fran anstélldas
tjanstgdring under innevarande period.

2000 * 0,05 = 100

Berakningsunderlag till skuld respektive tillgang

Ar 2011 2012
Skuld
Forpliktelsens nuvdrde i bérjan av aret 2000 2100 2160
Rantekostnader 100) 126 108|
Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande period 260 280 300
Utbetalda ersattningar fér pensioner -300 -340 -360
Aktuariella vinster (+) / forluster (-) Residual ---> -40 6| -192
Forpliktelsens nuvarde den 31/12 I 2000 2100 2160 2400
2000 * 0,08 = 160
Ar 2010 2011 2012 2013
Tillgéng

Forvaltningstillgangarnas verkliga védrde i bérjan av aret 2000 2060 2150
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna 160 185,4 182,8
Inbetalda avgifter 180 190| 240
Utbetalda ersattningar -300| -340] -360]
Aktuariella vinster (-) / férluster (+) Residual ---> -20| -54,6 -87,3
Forvaltningstillgangarnas verkliga vdrde den 31/12 I 2000 2060 2150 2300

Figur 3:5 Berékningsunderlag (Marton, et al, 2010, 2012)

3.4.1 Korridorsmetoden
For att minska fluktuationerna i balansrdkningen dér aktuariella vinster och forluster

skulle uppvéga varandra tillats tidigare redovisning enligt korridorsmetoden.
Uppskattningar vilka holl sig inom ett intervall om 10 procent var bolaget inte
tvungna att redovisa. Det fanns dock ett minimikrav att bolaget skulle redovisa en
andel av de aktuariella vinster och forlusterna som Iag utanfor detta intervall, kallat
korridoren, om plus minus 10 procent.”* Det fanns séledes en méjlighet for bolag att
inte redovisa enligt det faktiska utfallet och systematiskt dolja effekten av felaktiga
aktuariella antagande. Avskrivingen av dessa belopp skulle berdknas genom att
dividera 6verstigande andel utanfor korridoren med aterstaende tjanstgoringstid for
de anstdllda som innefattades av planen. IAS 19 tilla&t snabbare systematisk
redovisning av de effekter som de aktuariella antagandena gav upphov till. Bolaget
kunde redovisa hela den aktuella kostnaden eller vinsten direkt vilket medforde att
standarden inte uppfyllde kriteriet jamforbarhet mellan bolag och deras
redovisning.”

1AS 19 p. 95
% Beechy, Thomas H. “The Many Challenges of Pension Accounting”. Accccounting Perspectives, Volyme 8,
Nr. 2, (2009).
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Berdkningsunderlag unikt for korridorsmetoden

Ar 2010 2011 2012 2013 ) )

Ack. oredovisade aktuariella vinster den 31/12 *** 250 225,8] 285,1 174,6| fl-_l'ogsta QB-Vérd?t av
orvaltningstillgangar

Korridorens grénsvarde **** 200 210 216 240 eller forpliktelse (skuld)

Overstigande andel 50 15,8 69,1 0,0 multiplicerat med 10 %, i

Férvantad genomsnittlig tjanstgoringstid (Ar) 12, 12 12 12 dettafall forar 2011;

Redovisad aktuariell vinst (+) 4,2 1,3 58 0,0 2100 * 0,10 = 210

Oredovisade aktuariella vinster och férluster den 1/1 250 225,8 285,1

Aktuariell vinst (+) / forlust (-) forpliktelse -40 6 -192]

Aktueriell vinst (+) / forlust (-) pa forvaltningstillgangarna 20 54,6 87,3

Redovisad aktuariell vinst (-) / férlust (+) -4,2 -1,3 -5,8

Oredovisade aktuariella vinster den 31/12 250 225,8 285,1 174,6

*** Siffran for 2010 har skapats for att mojliggora ett berdkningsexempel for de
Ovriga aren.

*H*% Nar foretaget berdknar sin formansbestamda skuld redovisas en andel av de
aktuariella vinster och férluster som intdkt eller kostnad om nettobeloppet av

ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och férluster vid slutet av den
foregaende rapporteringsperioden dverstiger det hdgre vardet av 10 % av nuvardet
av den formansbestamda forpliktelsen och 10 % av det verkliga vardet av eventuella
forvaltningstillgangar. (Féregaende upplaga av I1AS 19 p. 92, numera borttaget
redovisningsalternativ)

Figur 3:6 Underlag fér berdkning av korridorsmetoden (Marton, et al, 2010, 2012)

Ovan ser vi att bolaget endast kommer att redovisa Overstigande del av de aktuariella
vinster/forluster dividerat med den genomsnittliga tjanstgéringstiden. Den
ackumulerade effekten for arets aktuariella vinster/forluster och redovisad aktuariell
del utgor ingaende balans aret darpa. Korridorens gransvarde baseras da pa detta
varde och satts i relation till tioprocentsgransen. Nedan presenteras metodens
nettoeffekt pa bolagets balansrakning respektive resultatrakning.

KORRIDORSMETODEN
BALANSRAKNING

Ar 2011 2012 pIIE]
Forpliktelsens nuvarde 2100 2160 2400
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -2060 -2150 -2300
Oredovisade aktuariella vinster (+) 225,8] 285,1 174,6|
[Nettoskuld 265,8] 2951 2746

RESULTATRAKNING

Ar 2011 2012 2013
Kostnad tjanstgoring under innevarande period 260 280, 300
Rantekostnader 100 126 108
Forvantad avkastning férvaltningstillgdngar -160 -185,4 -182,8
Aktuariella vinster (-) som redovisas -4,2 -1,3 -5,8
IKostnad i resultatrakning 195,8] 219,3 219,5)

Figur 3:7 Korridorsmetoden (Marton, et al, 2010, 2012)

3.4.2 Via resultatrakningen
| det fall bolaget valde att redovisa via resultatrakningen (numera borttaget

redovisningsalternativ) justerades periodens ackumulerade pensionskostnader
inklusive de aktuariella vinster och forlusterna via resultatrékningen och belastade
bolaget i samma period som intjanandet. Forpliktelsen och forvaltningstillgangarna
redovisades till sitt nettobelopp. "

8 Morais, Ana I.
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DIREKT VIA RESULTATRAKNINGEN
BALANSRAKNING

Ar 2011 2012 2013
Forpliktelsens nuvarde 2100 2160 2400
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -2060 -2150| -2300
[Nettoskuld 40 10 100

RESULTATRAKNING

Ar 2011 2012 2013
Kostnad tjanstgoring under innevarande period 260 280 300
Rantekostnader 100 126 108
Forvantad avkastning férvaltningstillgangar -160 -185,4 -182,8
Ackumulerade vinst (+) / forlust (-) -20,0 60,6 -104,8
|Kostnad i resultatrakning 220,0 160,0 330,0

Figur 3:8 Via resultatrakningen (Fritt efter Marton, et al, 2010)

3.4.3 Via ovrigt totalresultat
Det nu enda aterstaende redovisningsalternativet for aktuariella vinster och forluster

askadliggors nedan. Har redovisas nettoeffekten av det aktuariella utfallet i Gvrigt
totalresultat med ackumulerad effekt i eget kapital. En effekt av denna metod blir att
dessa samlade under- eller dverskott aldrig kommer att paverka resultatrakningen
varken nar de uppkommer eller i framtiden. En benamning pa detta ar att de
aktuariella vinster eller forlusterna aldrig kommer att omklassificeras till resultatet
eller recyclas. Precis som nér ett bolag valt att redovisa via resultatrakningen speglar
balansrakningen forpliktelsens nuvarde och forvaltningstillgangarnas verkliga varde.
Balansrakningen avspeglar sdledes tillgdngen och skuldens marknadsvarde.”’

VIA OVRIGT TOTALRESULTAT
BALANSRAKNING

Ar 2011 2012 2013
Forpliktelsens nuvarde 2100 2160 2400
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde -2060| -2150 -2300|
[Nettoskuld 40 10 100

RESULTATRAKNING

Ar 2010 2011 2012
Kostnad tjanstgdring under innevarande period 260 280 300
Réntekostnader 100 126 108
Forvdntad avkastning férvaltningstillgdngar -160 -185,4 -182,8
IKostnad i resultatrakning 200,0 220,6 225,3

OVRIGT TOTALRESULTAT (ACK. EFFEKT MOT EK)
Ar 2011 2012

Arets ack. aktuariella vinster (+) / forluster (-)

Figur 3:9 Via dvrigt totalresultat (Marton, et al, 2010, 2012)

3.5 Forandringar av 1AS 19
IAS 19 har sedan den introducerades 1983 varit féremal for ett flertal forandringar i

forsok att starka redovisningskvalitén. Den senaste forandringen initierades 2008 i
samband med publiceringen av diskussionsunderlaget Preliminary Views on
Amendment to IAS 19”. ® Efter att noga Gvervagt de 150 kommentarer som
inkommit till foljd av diskussionsunderlaget presenterade IASB ett utkast pa en

" Marton, et al, 2012, s. 311-312
" Hartwell, Carolyn L.
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reviderad version av IAS 19 som publicerades 2010 vilken &ret darpé antogs. ”° Den
reviderade versionen av IAS 19 borjade galla den 1 januari 2013 men skulle
retroaktivt tillampas for 2012.

Bakgrunden till fordndringen var framst att forbattra redovisningskvalitén samt att
skapa en battre forstielse for det komplicerade redovisningsomrédet. % Borttagandet
av korridorsmetoden gor redovisningen mer internationellt jamforbar och minskar
risken for att bolagen har oredovisade pensionsatagande. Tidigare har kritik framforts
mot att informationen som presenteras i balansrakningen kan vara missledande och
svar att tolka till foljd av att korridorsmetoden har tillampats. Dessutom anses en del
foretag ha utnyttjat anvandandet av korridorsmetoden for att halla nettoskulden nere.
Det problemet anser sig IASB nu losa.® Som tidigare namnts har de senaste
forandringarna av IAS 19 oftast baserats pa kompromisser mellan anvandare och
producenter av finansiell information. Detta har forsvarat for redovisningsstiftarna att
ta fram en allmant accepterad standard som &r béde effektiv och tillampningsbar. &
Forandringen ska enligt IASB resultera i att redovisningen pa ett battre och mer
forstaeligt satt speglar bolagens pensionsataganden och riskerna associerat med det
vilket ar centralt for intressenter och da framst investerare.

Revideringen av IAS 19 innebar foljande forandringar av de formansbestdmda
pensionsforpliktelserna®:;

e Korridorsmetoden avskaffas
e Avkastningsréntan forandras
e Utdkade upplysningskrav

3.5.1 Korridorsmetoden avskaffas
Tidigare har bolag haft méjlighet att vélja mellan tre redovisningsmetoder nér det

gallde aktuariella vinster och forluster vilket enligt IASB gjorde det svarare for
intressenter att sdtta bolag i relation till varandra. Olika redovisningsalternativ for
samma typ av transaktioner leder till ett incitament for bolagsledningen att vélja det
mest fordelaktiga alternativet men genom att minska redovisningsalternativen
forhindrar IASB denna méjlighet.® Dock ar borttagandet av korridorsmetoden inte
helt okontroversiellt.® Redovisning i 6vrigt totalresultat samt att de aktuariella
vinster och forlusterna redovisas fullt ut i den period dd de uppstar resulterar
visserligen i att pensionsforpliktelsen blir varderad till marknadsvérde men det leder
aven till okad volatilitet i bolagens balans- och resultatrékning. Detta ar nagot
foresprakarna av korridorsmetoden anser vara ett problem da svarigheter med att
faststalla aktuariella antaganden tillsammans med det faktum att sma férandringar far

™ Hartwell, Carolyn L.

8 Hartwell, Carolyn L.

8 TASB Exposure Draft “Defined Benefit Plans: Proposed Amendments To IAS 19”
82 Napier, J Christopher.; Fasshauer, Jan D, et al.

8 Hartwell, Carolyn L.

8 Morais, Ana I.

% Glaum, M.
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stora konsekvenser gér att svangningarna mellan perioder kan bli relativt stora. % Att
tidigare inte behdva redovisa de forandringar som lag inom Kkorridoren i resultat och
balansrékningen och mojligheten att periodisera den overskridande effekten
resulterade i mindre fluktuationer mellan perioder. Trots den uppenbara risken for
Okad volatilitet i foretags finansiella rapporter visar studier att finansanalytiker
foresprakar redovisning i Ovrigt totalresultat och ett borttagande av
korridorsmetoden.®’

Redovisning via ovrigt totalresultat infordes for att battre reflektera specifika
intakter, utgifter, vinster och forluster. Detta medférde en bredare presentation av
bolagets resultat innefattande bade nettoresultat och Ovrigt totalresultat. Nar denna
redovisningsprincip forst infordes var det ett forsok till att balansera behoven mellan
producenter och anvandare av den finansiella informationen. Debatten kring hur
nettoresultatet och dvrigt totalresultat béast kan presenteras har varit omfattande. En
del menar att information som presenteras i dvrigt totalresultat i regel &r information
som inte ar relaterad till bolagets karnverksamhet och kan besta av orealiserade
vinster och forluster. Det ar darfor, enligt kritikerna, bast att exkludera dessa fran
nettoresultatet d& det férhindrar Gverdriven och irrelevant volatilitet. A andra sidan
finns det forsprakare av det omvéanda som anser att om dessa poster separeras fran
nettoresultatet finns det en risk for att investerare missar information som kan
komma att f betydande effekt pa bolagens egna kapital.®®

Méngden information som presenteras via &vrigt totalresultat blir stdrre vid
tillampning av US-GAAP &n vid tillampning av IFRS. Detta forsvarar konvergensen
mellan de tva standarderna pa internationell niva. I juni 2011 reviderade det
amerikanska FASB reglerna for hur deras redovisning av Ovrigt totalresultat skulle
utforas och vilka komponenter det skulle innehalla, detta for att mojligéra okad
internationell konvergens.®

Risken for 6kad volatilitet &r inte det enda problemet som bolag stélls infér som f6ljd
av forandringen av IAS 19. Borttagandet av korridorsmetoden innebdr att
ackumulerade aktuariella vinster och forluster ska bokas mot eget kapital. Tidigare
forskning och undersokningar tyder pa att ett flertal bolag har ackumulerade
aktuariella forluster som uppgar till, hos en del bolag, betydande belopp.
Engangshbokningen kan darfér fa vasentliga konsekvenser pa bolagens
balansrakningar. ® Hur stor denna engéangseffekt blir beror helt pa det specifika
bolaget. En rapport fran 2008 indikerar exempelvis pa att engangseffekten for
svenska bolag kan, vid en 6vergang till redovisning i évrigt totalresultat, uppga till i
genomshitt 5 procent av eget kapital.”*

8 Morrill et al.

87 Fasshauer, Jan D, et al.

8 Eaton, Tim V., et al., “The Presentation of Other Comprehensive Income”, The CPA journal, Mars, 2013.
8 Eaton, Tim V., etal.

% Fasshauer, Jan D, et al.; Bshm, A., et al.; Zivkovic, M.
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Forandringen av IAS 19 innebar fortsattningsvis att foretagens pensionsforpliktelser
kommer att varderas till verkligt vérde. Vérdering till verkligt véarde ar ett satt att
mata vardet pa tillgdngar och skulder pa bolagens balansrakning. Verkligt varde
definieras som det pris som skulle erhallas vid en forsaljning av en tillganger eller
det pris som maste betalas for att Gverfora en skuld vid en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer vid den aktuella vérderingsidpunkten. Argument for vardering till
verkligt varde ar bland annat att tillgangar och skulder motsvarar dess radande
marknadsvarde och ger saldes en dgonblicksbild av dess faktiska nuvérde vilket
bidrar till 6kad transparens.”

En fordel med revideringen av IAS 19 ar att balans och resultatrakningen blir mer
fullstdndig och transparent vilket har ansetts, av framst analytiker, vara en brist vid
tidigare tillampning av korridorsmetoden. Information om pensionsforpliktelsens
verkliga varde vid tillampning av korridorsmetoden har tidigare funnits i noterna
men informationen dar har visat sig vara, ur ett anvandarperspektiv, komplicerad och
svar att hantera. Att pensionsforpliktelsen numera véarderas till verkligt vérde i
balansréakningen, hoppas IASB, kommer underlatta hanteringen av information for
analytiker och andra anvandare gallande pensionsforpliktelserna.®

Tidigare studier indikerar att det inte finns nagot klart svar pa frdgan om
marknadsvérdering ar en utveckling som &r till fordel for anvandare av finansiell
information géllande pensioner. Dock finns det studier som antyder att
pensionsforpliktelser som redovisas till marknadsvérde i balansrapporten utgér mer
varde for analytiker an rapporter dar korridorsmetoden anvands. ** Vardering till
verkligt varde och dess effekter pa bolagens redovisning och intressenternas
beslutsunderlag har varit foremal for debatt, framforallt efter den senaste
finanskrisen. Kritiker menar att vérdering till verkligt varde inte &r relevant och
riskerar att vara missvisande for ataganden som halls under en langre period dar
radande prislage kan bero pa marknadsineffektivitet, irrationella investerare eller
bristande likviditet. Kritiker menar vidare att varderingen till verkligt varde ar
opalitligt och bidrar till finanssystemets &terkommande konjunktursvackor.*

Da forvaltningstillgangarna ska hjalpa till att taicka pensionsskulden blir den faktiska
avkastningen pa dessa tillgangar intressant. Tidigare studier har tagit fasta pa den
exponering bolagens forvaltningstillgangar har mot aktiekursutvecklingen. Bolagen
kan valja att ha olika riskvikter i sin portfolj och saldes sprida risken avseende
mangden aktier och andra placeringsinstrument. En studie utfordes i USA dar
effekterna pa avgifts- och formanshestamda pensionsplaner efter finanskrisen
undersoktes. Studien pavisar att amerikanska bolag i privat sektor ar 2005 hade 6ver

9 aux, C. etal.
% Glaum, M.
% Glaum, M.
% Laux, C. etal.
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70 procent av sina tillgangar, tillnérande den férmansbestamda pensionsplanen,
placerade i aktier.”

3.5.2 Avkastningsrantan forandras
Forandringen gallande avkastningsrantan pa forvaltningstillgangarna innebar att

bolagen sjélva inte langre kan anta en avkastningsranta utan rantan maste istéllet vara
identisk med diskonteringsrantan. Bakgrunden till forandringen beror framst pa att
IASB vill forhindra bolag fran att anta for optimistiska avkastningsrantor for att pa sa
vis paverka storleken pa pensionsforpliktelsen som redovisas i balansrakningen.
Tidigare forskning pavisar att en del bolag har haft tamligen aggressiva
ranteantaganden®” vilket kan anses vara i linje med studier som pévisar att ifall
bolagsledningen ges flexibilitet i sin redovisning Oppnas mojligheten till
manipulation. * Nedan illusteras redovisningstillampningen av rénteberakningen
innan och efter forandringen och dess effekter pa resultatrakningen. Kostnaden blir
efter forandringen av IAS 19 hogre i resultatrakningen da avkastningsrantan inte
langre kan kompensera hdga diskonteringskostnader pa forpliktelsen.

Forutsattningar for nettordnteberdkning

IB pensionsforpliktelse 2 500 MSEK
IB kopplade forvaltningstillgdngar 1200 MSEK (2500 - 1200) =1300
Nettoskuld (+)/Tillggng () 1300 MsEK Ll
Diskonteringsranta applicerad pa forpliktelse 4%
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgdngarna 6%
1200 x 0,06 = 72
Berakning av nettoranta enligt tidigare IAS 19 &
Eorvantad avka's.tnlng pé for\faltmngshllgangarna 72 MSEK 2500 x 0,04 = 100
Arets kostnad for pensionsforpliktelsen 100 MSEK [

Nettoranta (I detta fall en kostnad) -28 MSEK

Berdkning av nettordnta enligt nya IAS 19

Nettoskuld (+) / Tillgang (-) 1300 MSEK

Diskonteringsranta 4%
Nettoranta (I detta fall en kostnad) -52 MSEK

(2500 - 1200) x 0,04 =52

Figur 3:10 Berdkning av nettorénta. (Fritt efter Zivkovic, M.)

3.5.3 Utokade upplysningskrav
Revideringen av IAS 19 innebar utdkat upplysningskrav gallande férméansbestamda

pensioner. Revideringen innebdr att kostnader relaterat till forandringar av
formansbestamda pensionsplaner och forvaltningstillgangar ska delas upp i tre olika
kategorier. De tre kategorierna &r kostnad avseende tjanstgoring, finansiella
kostnader och omvérderingar.”

Kostnader avseende tjanstgoring inkluderar kostnader relaterat till den anstélldes
intjaning under innevarande period. Aven kostnader avseende tidigare perioder kan

% Clark, Robert L., et al., “How will the stock market crash affect the choice of pension plans?” National tax
journal, Vol. LXII, Nr. 3, 2009.

9 Fasshauer, Jan D, et al.

% Laux, C. etal.

% Baculik, Emily K. “How IFRS Convergence Will Affect Accounting for Defined Benefit Plans™ The CPA
Journal, Vol. 80, No. 9. 2010.
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inkluderas i kategorin.'® S&dana kostnader uppstar nar férandringar gérs gallande
exempelvis ersattningsnivan och ska numera tas upp direkt i den period da de
uppstar.

For att illustrera forandringen kan vi tdnka oss foljande exempel. En anstalld har ratt
till pension motsvarande 1 % av slutlonen for varje anstallningsar. Dock forutsatter
det att den anstéllda arbetar i minst 5 ar. Om bolaget andrar erséttningsnivan till 1,25
% och sager att den forandringen &dven ska gélla tidigare ar oOkar den
formansbestamda pensionsforpliktelsen med exempelvis 1000. Av det harror 800 till
anstallda som har arbetat mer &n 5 ar medan resterande 200 avser anstéllda som annu
inte har uppnatt gransen. Foregaende version av IAS 19 innebar att den tidigare
tjanstgoringskostnaden pa 800 skulle tas upp direkt i resultatrakningen samtidigt som
de resterande 200 skulle periodiseras 6ver den aterstaende tiden tills de var intjanade.
Den reviderade IAS 19 innebar daremot att hela kostnaden pa 1000 ska tas upp direkt
under den period d& férandringen sker.*™*

Finansiella kostnader avser det rantenetto som berdknas pa forvaltnings-tillgangarna
och pensionsskulden. | det fall det finns en nettoskuld berdknas rantan pa detta
belopp och redovisas som en kostnad i resultatrakningen.'%% Se figur 3:10 fér vidare
illustration. Omvarderingar bestar av aktuariella vinster och forluster samt
avkastningen pa forvaltningstillgdngarna minus den del som ingdr i rantenettot.'%®
Beloppet redovisas, till skillnad fran Ovriga tva kategorier, i Ovrigt totalresultat.
Uppdelningen av kostnaderna anser IASB ska underlatta forstaelsen av den
finansiella rapporten.’®

Forutom ovanstaende uppdelning innebéar revideringen av IAS 19 en rad
upplysningsskyldigheter for bolagen. En forklaring maste goras av de risker som ar
knutna till de formansbestamda pensionsplanerna.’® Vidare maste bolagen dela upp
forvaltningstillgingarna i olika grupper beroende pé risk.*® Det kan exempelvis vara
aktier, obligationer och fastigheter.®” De viktigaste aktuariella antagandena maste
askadliggoras samt en kanslighetsanalys Gver hur variationer i dessa kan paverka
pensionsforpliktelsen.®® Vilka aktuariella antaganden som ska &skadliggoras avgor
bolagen sjalva. For att underlatta forstaelsen gallande forandringen av
pensionsforpliktelsen samt forvaltningstillgangarna maste en uppstallning goras dar
forandringen specificeras likt figur 3:5 avseende berakning av tillgang och skuld.'®®

1001AS19p. 8

01 pyw(C: »IAS 19 (revised) significantly affects the reporting of employee benefits”
021AS19p. 8
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Det utokade upplysningskravet anser IASB ska underlatta for intressenter att forsta
pensionsforpliktelsens olika delar samt fa en bild 6ver de risker som &r associerade
med formansbestimda pensioner. ' Dock innebar mer information inte
nodvandigtvis okad forstaelse. Amnet har varit flitigt debatterat under de senaste
aren da manga kritiska roster gjort sig horda gallande det allt mer omfattande
informationskrav som moter bolag vid uppréattandet av finansiella rapporter.
Rapporterna blir allt langre och detaljrikedomen &kar vilket forsvarar for anvandare
att ta till sig och tolka informationen. Dessutom anses méngden irrelevant
information ha 6kat vilket forsvarar anvandandet ytterligare.*** En anledning till den,
enligt manga, olyckliga utvecklingen ar att finansiella rapporter numera vander sig
till en storre anvandargrupp.

De olika anvéndarna av finansiell information har alla specifika behov som
redovisningsstiftarna har forsokt mota vilket har resulterat i allt mer komplexa
rapporter. Kritiker ar inforstddda i att information och berakningar endast kan
forenklas till en viss grad men anser anda att mycket kan forbattras gallande
formedlingen av informationen for att underléatta for anvandarna. Samtidigt havdar
manga att fokus maste vara pa investerarna och deras behov da det ar de som klassas
som den priméra anvandargruppen. Dock &r det ingen l&tt avvagning att gora for
IASB da det aven forts fram asikter om att det bor inkluderas mer information i de
finansiella rapporterna. Det &r frdmst stora institutionella anvéndare som anser att
mer information &r att efterstrava da de senare kan vélja att anvanda sig av den
information de anser vara relevant for en specifik bedémningssituation. Samtidigt
motsatter sig bolagen en sadan utveckling da det innebar utokade kostnader i
samband med framtagandet av de finansiella rapporterna.'*?

10 http:/Avww.iasplus.com/en/standards/ias19
11 |FRS.org., About the IFRS Foundation and the IASB
12 FCR 2009
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4. Dokumentstudie

| foljande avsnitt presenterar det empiriska materialet som ligger till grund for
engangseffekten. Inledningsvis presenteras engangseffekten paverkan pa det egna kapitalet
darefter illustrerar och diskuterar vi engdngseffektens paverkan pa bolagens soliditet.

4.1 Paverkan pa eget kapital
Efter genomgang av arsredovisningar avseende 2012 for bolag noterade pa Large

Cap-lista identifierades 23 bolag som tillampade korridorsmetoden. Fabege ingick
ocksa men underlag till var studie gick inte att utlasa darfor har detta bolag
exkluderats i framstallningen. Efter att ha identifierat de bolag som tillampade
korridorsmetoden 2012 utfordes en I6pande genomgang av kvartalsrapporterna
alltefter de publicerades. Nedan illusteras effekten pa eget kapital med anledning av
redovisningsforandringen som tradde i kraft 2013-01-01. De oredovisade aktuariella
forlusterna har dividerats med utgaende eget kapital 2012. Effekten pa bolagens egna
kapital varierar betydligt dar bolagen Electrolux, SAAB, NCC och Volvo utgor de
bolag dar effekten fatt storst procentuella effekt mot eget kapital. Bolagen
Industrivarlden, PEAB, Latour och Ratos har haft marginella effekter pa eget kapital.

Minskning av eget kapital %

Electrolux
SAAB

NCC

Volvo
Sandvik
Alfa Lava
Tieto
Husqvarna
Telia Sonera
Swedbank
Handelsbanken
Assa Abloy
Atlas Copco
Axfood
Boliden
Meda
Trelleborg
Hexagon
Nordea
Ratos
Latour
PEAB

Industrivarlden

m Engangseffekten / Eget kapital

Figur 4:1 Illustration av minskning pa eget kapital

Totalt innebar denna engangseffekt, baserat pa utfallet i Q1-rapporterna, att bolagen
ackumulerat belastar eget kapital med ca 38,3 miljarder kr. Detta underskott i
pensionsplanerna som ackumulerats med anledning av den tidigare tillampade
korridorsmetoden motsvarar i genomsnitt ca 1,7 miljarder kr per bolag som
innefattas i var studie. Detta motsvarar en minskning av bolagens egna kapital med i
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genomsnitt ca 4 % men dar det faktiska utfallet varierar kraftigt beroende pa bolag
och dess tidigare ackumulerade aktuariella forluster. Nedan presenteras underlaget
for berakningen av engangseffekten. Bolag med euro som redovisningsvaluta har

rodmarkerad text.

Foretag Engangseffekt presenterad | Summa eget kapital [[Zg:EH il ATS 0 E Tl
Q1-2013 31/12 - 2012 31/12- 2012

Industrivarlden 20 MSEK 48 437 MSEK 0,04%
PEAB 6 MSEK 7 985 MSEK 0,1%
Latour 30 MSEK 10 907 MSEK 0,3%
Ratos 66 MSEK 13 207 MSEK 0,5%
Nordea 1837 MSEK 245 629 MSEK 0,7%
Hexagon 205 MSEK 24 136 MSEK 0,8%
Trelleborg 157 MSEK 14 169 MSEK 1,1%
Meda 207 MSEK 15113 MSEK 1,4%
Boliden 492 MSEK 22 949 MSEK 2,1%
Axfood 76 MISEK 3502 MSEK 2,2%
Atlas Copco 947 MSEK 35132 MSEK 2,7%
Assa Abloy 737 MSEK 26 725 MSEK 2,8%
Handelsbanken 3047 MSEK 106 897 MSEK 2,85%
Swedbank 3038 MSEK 106 224 MSEK 2,86%
Telia Sonera 4281 MSEK 113 396 MSEK 3,8%
Husqgvarna 577 MSEK 11 585 MSEK 5,0%
Tieto 279 MSEK 4 843 MSEK 5,8%
Alfa Lava 955 MSEK 15 387 MSEK 6,2%
Sandvik 3696 MSEK 36 232 MSEK 10,2%
Volvo 10 197 MSEK 86 914 MSEK 11,7%
NCC 1186 MSEK 8988 MSEK 13,2%
SAAB 2143 MSEK 14 097 MSEK 15,2%
Electrolux 4098 MSEK 19 824 MSEK
Totalt 38 276 MISEK 992 278 MSEK 3,9%

Omrakningskurs
EUR

Genomsnittskurs 2012
8,71 kr

Berorda bolag har rodfargad text

Figur 4:2 Berakningsunderlag for engangseffekten

4.2 Soliditetpaverkan
Da vi avser att belysa den effekt som uppstar och dess paverkan pa bolagens

ekonomiska stéllning ur ett langre perspektiv har vi valt att anvénda oss av
soliditetsmattet. Berdkningen har utforts dels innan forandringen och dels efter
forandringen fatt sitt genomslag. Justerad soliditet for helaret 2012 har beraknats
enligt foljande princip;

Summa eget kapital — Engangsef fekten

terad soliditet (2012) =
Justerad soliditet ( ) Balansomslutningen

Darefter jamfordes soliditetsmatten innan och efter forandringen med varandra i
absoluta tal. Effekten pa bolagens soliditet illusteras nedan. Bankerna SEB,
Handelsbanken, Nordeas och Swedbank exkluderas i denna del av studien da
soliditet inte kan anses vara ett relevant matt for deras langsiktiga
overlevnadsformaga.
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Bolagen SAAB, Electrolux, Sandvik och NCC ligger inte helt ovantat hogst pa listan
av de vars soliditet minskat mest i absoluta tal. Omvént & PEAB, Industrivériden
och Ratos de bolag som haft minst effekt pa sin soliditet pa grund av forandringen.
Nedan presenteras underlaget for berdkningen av soliditetsforandringen. Bolag med
euro som redovisningsvaluta har rodmarkerad text.

Underlag for soliditetsférandring

Soliditetsminskning
i absoluta tal

0,03%

0,02%

Foretag Engangseffekt Summa eget kapital Balansomslutning Soliditetinnan Soliditet efter

presenterad Q1 - 2013 31/12- 2012 31/12- 2012 engangseffekten  [engangseffekten

Industrivarlden 20 MSEK 48 437 MSEK 68 602 MSEK 70,6% 70,6%

PEAB 6 MSEK 7985 MSEK 32073 MSEK 24,9% 24,9%

Latour 30 MSEK 10907 MSEK 14 086 MSEK 77,4% 77,2%

Ratos 66 MSEK 13 207 MSEK 33 570 MSEK' 39,3% 39,1%

Nordea 1837 MSEK 245 629 MSEK 5897 144 MSEK 4,2% 4,1%

Hexagon 205 MSEK 24136 MSEK 47 316 MSEK' 51,0% 50,6%

Trelleborg 157 MSEK 14 169 MSEK 27 150 MSEK' 52,2%

Meda 207 MSEK 15 113 MSEK 36 555 MSEK 41,3%

Boliden 492 MSEK 22 949 MSEK 40 035 MSEK 57,3%

Axfood 76 MSEK 3502 MSEK 8798 MSEK 39,8%

Atlas Copco 947 MSEK 35 132 MSEK 81 149 MSEK 43,3%

Assa Abloy 737 MSEK 26 725 MSEK 59 856 MSEK 44,6%

Handelsbanken 3047 MSEK 106 897 MSEK 2 387 858 MSEK 4,5%

Swedbank 3038 MSEK 106 224 MSEK 1846 941 MSEK 5,8%

Telia Sonera 4281 MSEK 113 396 MSEK 254 341 MSEK 44,6%

Husqvarna 577 MSEK 11 585 MSEK 28 024 MSEK' 41,3%

Tieto 279 MSEK 4 843 MSEK 10 321 MSEK 46,9%

Alfa Lava 955 MSEK 15 387 MSEK 35079 MSEK 43,9%

Sandvik 3 696 MSEK 36 232 MSEK 104 052 MSEK 34,8%

Volvo 10 197 MSEK 86914 MSEK 338 742 MSEK 25,7% 22,6%

NCC 1186 MSEK 8988 MSEK 38 958 MSEK 23,1% 20,0%

SAAB 2 143 MSEK 14 097 MSEK 29 679 MSEK' 47,5% 40,3%

Electrolux 4098 MSEK 19 824 MSEK 76 152 MSEK' 26,0% 20,7%

Omrakningskurs

EUR

Genomsnittskurs 2012
8,71kr

Berdérda bolag har rodfargad text

Figur 4:4 Berdkningsunderlag till soliditetberdkningen
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5. Intervjustudie

I foljande avsnitt presenteras inledningsvis de respondenter som medverkat i studien.
Darefter aterges intervjumaterialet fran vara sex intervjuer utifrdn tidigare namnd
kategorisering.

5.1 Presentation av respondenter

Bolag

Trelleborg AB

Trelleborg &r en varldsledare inom specialutvecklade polymerldsningar. Koncernen
omsétter cirka 21 miljarder kronor och har cirka 15 000 anstallda i 6ver 40 lander.
Huvudkontoret ligger i Trelleborg, Sverige.

Respondent fran Trelleborg

Jan Brandt arbetar pa Trelleborg AB i Trelleborg och ar Vice President Group
finance. Brandt arbetar med den interna och externa redovisningen dar hanteringen
av IAS 19 ingar.

NCC
NCC &r ett av de ledande bygg- och fastighetsutvecklingsforetag i norra Europa med
en omsattning pa 57 Mdr SEK och 18 000 anstéallda.

Respondent fran NCC
Hans Borjesson arbetar p& NCC i Stockholm som Financial controller vilket
innefattar arbete med koncernredovisning och rapportering.

Anonym; bolaget X

Anonym respondent bendmns vid namn A-son och bolaget X. Vederbdrande &r
koncerncontroller, koncernredovisningschef vilket innefattar ansvar for publika
rapporter, arshokslut, delarsrapporter, bokslutskommunikéer.

Analytiker

Peter Malmgqvist

Peter Malmaqyvist ar egen fortagare inom analysomradet. Malmqvists huvudsakliga
uppdragsgivare ar stockholmsbdrsen for vilka han gar igenom ca 200 delarsrapporter
varje kvartal. Malmgqvist haller aven i kurser pa Stockholms universitet daribland en
masterkurs i redovisning/analys och en kandidatkurs pa handelshogskolan i
Stockholm inom redovisning/analys. Vidare & Malmqvist skribent pa tidningen
affarsvarlden, aktiespararen och tidningen Balans.
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Anders Roslund, Swedbank

Anders Roslund arbetar pa Swedbank i Stockholm som verkstadsanalytiker. | sitt
arbete foljer Roslund atta bolag, Alfa Laval, Atlas, Sandvik, SKF, Hoganas och tre
finska bolag. Roslund har arbetat i 25 ar med verkstandsanalys.

Marko Zivkovic, Swedbank

Marko Zivkovic arbetar med analys i olika former, dels som stod for andra analytiker
men har dven analys av egna bolag som framst ar verksamma i skogssektorn. Vidare
arbetar Zivkovic med att ta fram specifika rapporter vid exempelvis
redovisningsforandringar eller liknande intressanta forandringar. Pa fragan om
Zivkovic kan bendmnas foretagsanalytiker eller kreditanalytiker blir svaret att han
arbetar lite bredare an sa med alla typer av instrument.

5.2 Korridorsmetoden avskaffas

| féljande avsnitt redogor bolagsrepresentanterna och analytikerna for hur de ser pa
borttagande av korridorsmetoden och att redovisningen numera maste ske via ovrigt
totalresultat. Vidare bertrs aven nettoskuldens vardering till marknadsvarde och
risken for 6kad volatilitet.

Bolagen

De tre bolagen har anvant sig av korridorsmetoden fram till och med 2012 da den
reviderade IAS 19 tradde i kraft. Samtliga bolagsrepresentanter ar inforstadda i
bakgrunden till borttagandet av korridorsmetoden och forstar att alternativet att
redovisa aktuariella vinster och forluster i Ovrigt totalresultat, och pa sa vis fa en
marknadsvérderad pensionsforpliktelse i balansrapporten, ar tilltalande for
intressenter och da framst analytiker. Dock stéller de sig fragande till om den har
forandringen verkligen kommer att resultera i mer anvandbar information for
intressenterna. A-son papekar exempelvis att problemet med pensionsforpliktelser ar
att skulden paverkas enormt mycket av sma forandringar av antagandena. ”Andras
diskonteringsrdntan med 1 % kan skulden fordindras med 25 % ', beskriver A-son.
Vidare ndmner A-son svarigheten med att faststdlla vissa antaganden och tar
I6neutvecklingen som exempel. | vissa delar av varlden kan l16ne6kningen uppga till
15 % per ar medan motsvarande siffra pa mer etablerade marknader i EU 2-3 % per
ar. Att lonedkningsniva ligger pa 15 % just nu innebar naturligtvis inte att den
kommer vara konstant de kommande 20 aren utan bolagen maste da férsoka komma
fram till en rimlig genomsnittssiffra vilket ar valdigt svart. Forandringen av IAS 19
leder pd sa vis till o6kad volatilitet i bolagens finansiella rapporter vilket
bolagsrespondenter inte ser som fordelaktigt. “Det innebdr att det blir enorma slag
och det tycker jag att korridorsmetoden adresserar pa ett mer tilltalande, och for
lasarna av finansiella rapporter, mer begripligt sdtt” forklarar A-son.

Att volatiliteten var betydligt mindre vid tilldmpning av korridorsmetoden ndmner
samtliga bolagsrepresentanter som en avgorande anledning till att korridorsmetoden
hade tillampats tidigare. De tre respondenterna anser att den dkade volatiliteten i
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bolagens finansiella rapporter kan vara svar att tolka och ta till sig for en analytiker
och intressenter. ”Ar det ndgon som dver huvud taget begriper vad den siffran sdger
och vad ska de dra for slutsatser om det ena aret &r plus en halv miljard och nasta ar
dr minus en halv miljard” poangterar A-son angaende vardeférandringar i ovrigt
totalresultat. A-son menar &ven att stora belopp i Ovrigt totalresultat kan stélla till det
for anvandare av finansiella rapporter da resultatet kan bli svartolkat. ”Visar bolaget
exempelvis 3 miljarder i nettoresultat och sedan minus 1 miljard i OCI, vad ar det
egentliga resultatet som bolaget har presterat?” fyller A-son i.

Borjesson papekar att han anser att det ar bra att den verkliga nettotillgdngen i
fortsattningen ska redovisas och att intressenter inte langre behdver lasa noterna far
att fa fram det verkliga vardet pa pensionsforpliktelsen. Vidare anser han att
forstaelse av noterna forutsatter relativt hog kompetens gallande redovisning vilket
inte alla har. Pa s& vis kan det underlétta for anvandarna av finansiella rapporter.
Dock staller Borjesson sig fragan, likt de andra bolagsrepresentanterna, vem som kan
tdnkas ha nytta av informationen i OCIl. "Jag tror inte att man dr sda himla
intresserad av det som stdr i ovrigt totalresultat”, podngterar Borjesson.

Analytiker

Samtliga analytiker anser att den senaste forandringen av IAS 19, som innebér att
korridorsmetoden tas bort, & en valkommen forandring. Dock papekar alla tre att
pensionsskulden inte ar avgdrande vid deras bedomningar av bolag utan att det
snarare ar nagot man haller ett 6ga pa. Vid bedémningar av bolag berattar Roslund
att fokus framst ligger pa faktorer som styr resultatet och lonsamheten samt
drivkraften bakom vinsttillvaxten i bolaget. Malmqvist podangterar att en
foretagsanalytikers framsta uppgift ar att utvardera om bolaget har en képvard aktie
och att fokus da inte ligger pa pensionsskulden dven om det spelar in i helhetshilden.
Men forandringen av IAS 19 innebér att pensionsforpliktelsen varderas till verkligt
varde i balansrakningen vilket underlattar vid analys. Roslund papekar att det &r av
intresse att vardera bolaget i skuldfritt skick och da ar det nettoskulden som ska
anvandas vilket gor att analysen anses generera ett storre varde om marknadsvarden
pa skulderna kan anvandas. Pastdaendet far medhall frdn Malmqvist som &ven
tillagger att tidigare har foretagen tillatits att redovisa en skuld som avviker fran
marknadsvardet och i majoriteten av fallen har det rért sig om en undervardering av
skulden vilket &r att anse som allvarligt. Att skulden numera a&r marknadsvéarderad
lyfter Malmqvist fram som den viktigaste forandringen av IAS 19. Zivkovic papekar
ocksa att jamforelser mellan bolag underlattas av att pensionsforpliktelserna &r
marknadsvarderade i balansrékningen.

Att borttagandet av korridorsmetoden kan leda till 6kad volatilitet i och med att
aktuariella vinster och forluster i fortsattningen ska redovisas i ovrigt totalresultat i
perioden da de uppstar ser inte analytikerna som nagot problem. Angaende
redovisning i Ovrigt totalresultat papekar Roslund att fokus snarare ligger pa
rorelseresultatet. ”"Man tittar nastan alltid ovanfor (6vrigt totalresultat) for man vill
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inte ha med de héar slagen i vardefoérandringarna”, férklarar Roslund. Zivkovic
havdar att volatiliteten inte ar ett problem sa lange man &r inforstadd i att
pensionsskulderna varierar over tid. “Jag ser det som sd, det dr ett dtagande for
bolaget, man ska vara medveten om att det varierar éver tid.”, forklarar Zivkovic.
Vidare poangterar Zivkovic att forandringen i det bokforda vardet inte far nagon
kassaflodeseffekt. Roslund papekar ocksa att det &r bra att vardeforandringarna
redovisas i Gvrigt totalresultat da det kan ske stora forandringar pa kort tid och om s
ar fallet kan man stalla nagon kontrollfraga till bolagsledningen for ytterligare
information, men att det i normalfallet inte analyseras speciellt ingaende.

Samtliga analytiker &r Gverens om att information gallande pensionsforpliktelserna ar
viktigare for andra typer av analytiker, framst kreditanalytiker. Roslund papekar att
kreditanalytiker maste vara insatta i pensionsredovisningen da de maste prissatta
bolagets balansrakning och utifran det bestimma rantenivaer. Da han sjalv 6vervakar
verkstadsbolag som i normalfall ar véldigt vélkonsoliderade gors ingen djupare
analys av den finansiella strukturen.

5.2.2 Avkastningsrantan forandras

| foljande avsnitt redogor bolagsrepresentanterna och analytikerna for sina asikter
gallande att avkastningsrantan numera ska likstéllas med diskonteringsrantan.

Bolagen

Revideringen av IAS 19 innebér en férandring av faststdllandet av avkastningsrantan
pa forvaltningstillgadngarna. Vid bokslutet 2012 anvande sig Trelleborg AB av en
avkastningsranta motsvarande diskonteringsrantan medan ovriga tva bolag anvande
sig av en hogre avkastningsranta. | bolag X fall har de en skillnad pa tva
procentenheter. Motsvarande rantor i NCC var 5,1 % och 3,2 %. Brandt forklarar
dock att anledningen att avkastningsrdntan motsvarar diskonteringsrantan var for att
anpassa redovisningen infor den forandring som tradde i kraft den 1 januari 2013 och
att identiska rantesatser inte har anvéants tidigare. Samtliga tre bolagsrepresentanter
staller sig fragande till den forandring som IASB har gjort gallande ranteantagandet.
”Ndgot mdrkligt kan man tycka” anser Brandt vilket &ven Borjesson tycker. “Det &r
sdllan avkastningsrdntan dr sa pass ldg som diskonteringsrdntan”, beréttar
Borjesson. A-son poangterar att i ett langre perspektiv bor det vara skillnad pa de
olika rantesatserna da en stor del av forvaltningstillgangarna ofta bestar av aktier.
“Ar en stor del av forvaltningstillgingarna aktier med en placeringshorisont pd 25-
30 ar sa ska du ju egentligen sla diskonteringsrdntan”, poangterar A-son.

Forandringen innebar att skillnaden mellan avkastningsréantan och faktiskt utfall ska
tas upp i ovrigt totalresultat vilket samtliga respondenter stéller sig tveksamma till.
Borjesson anser att forandringen resulterar i att en del som han anser borde tillhéra
resultatrakningen numera placeras i 6vrigt totalresultat. Aven A-son anser att detta
inte &r en helt korrekt 16sning utan efterfragar en maojlighet att cirkulera upp effekten
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i rorelseresultatet sa att effekten av ”6veravkastningen” inte stannar i OCI delen for
evigt.

Bade A-son och Borjesson sager sig forsta anledningen till denna férandring men
anser att IASB borde ha 18st “’problemet” pa ett annorlunda sétt. “Ar det ndgonting i
pensionsberakningarna som man har kunnat laborera med tidigare sa ar det just
avkastningsriintan” papekar Borjesson och sager samtidigt att det utifran det
perspektivet kan vara en bra forandring. A-son ar av en liknande asikt géllande
bakgrunden till férandringen av avkastningsrantan och berattar att han tolkar det som
sa att IASB misstanker att bolag medvetet anvénder sig av en for hog
avkastningsranta for att pa sa vis hadlla nere nettoskulden. Men att I6sa den
problematiken genom att pa ett sa tydligt sétt specificera vilken ranta bolagen ska
anvanda sig av anser A-son ar att dra det for lang at det sakra hallet.

Analytiker

Malmaqvist anser att det tidigare inte varit ndgot problem med att foretag har
dverskattat sin avkastningsranta och anser darfor inte att forandringen ar motiverad.
Vidare fortydligar Malmqvist sitt resonemang nar han forklarar att
forvaltningstillgangarna ofta bestar av upp till 30-40 % aktier vilket gor lasningen till
diskonteringsrantan tamligen marklig. ”Den langsiktiga avkastningen ar definitivt
tankt att bli hogre an den har avkastningen pa den forstklassiga obligationen”, anser
Malmgqvist. Detta menar Malmqvist kommer leda till att bolag pa normal basis
kommer att redovisa en aktuariell vinst i Ovrigt totalresultat vilket han anser som
felaktigt da foretagen inte har nagon majlighet till att skriva av vardeforandringen.
Resonemanget far delvis stod av Roslund som dock papekar att han inte ar insatt i
bakgrunden till forandringen men anser att férandringen far en negativ effekt for
bolagen da tillgdngarna i normalfall ger en viss hogre avkastning.

Roslund spekulerar i att férandringen kan bero pa att IASB vill anvanda det som en
sakerhetsmarginal i redovisningen vilket dven Malmqvist &r inne pa da han utifran
sina egna erfarenheter kan konstatera att positiva poster i bolagens
pensionsredovisningar &r véldigt ovanligt. Overavkastningen kan da fungera som en
sorts kompensator i Ovrigt totalresultat som da kompenserar for minusposterna. Men
aven om IASB har resonerat pa det viset anser Malmaqyvist inte att det motiverar
lasningen av diskonteringsrantan. “Det ar ett himla tokigt satt att resonera pa i
sadana fall. Jag tycker inte att det ar lampligt att lasa avkastningen pa
stiftelsetillgangarna till en sddan lag rdnta”, forklarar Malmqvist. Vidare anser
Malmqvist att det resonemanget gar stick i stav med IASB Ovriga standarder dar
exempelvis fastighetsholagen sjalva far gora olika typer av vérderingar géllande sina
forvaltningsfastigheter eller skogsbolagen som gér egna vérderingar av sin skog.
Malmgqvist avslutar resonemanget med att helt sonika konstatera att “hdr har IASB
liksom sprungit fel ”.
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Zivkovic instammer i resonemanget att avkastningen pa forvaltningstillgangarna kan
vara hogre an diskonteringsrantan men papekar ocksa att det beror pa det enskilda
bolaget och hur ”portfoljen” ar utformad, det vill séga hur stor andel som &r aktier.
Dock anser Zivkovic inte att forandringen ar onddig eller felaktig da den enligt
honom underlattar jamforelser mellan bolag vilket aldrig &r fel.

5.2.3 Utokade upplysningskrav

| foljande avsnitt redogdr bolagsrepresentanterna och analytikerna for hur de ser pa
det utokade upplysningskravet gallande férmansbestamda pensionsplaner.

Bolagen

Samtliga respondenter sager sig paverkas av det utékade informationskravet géllande
de formansbestamda pensionsplanerna, dock i skiftande utstrackning. A-son anser att
de redan ligger langt fram nar det galler presentationen av information i noterna
gallande pensionsforpliktelserna. Men det utokade informationskravet kommer anda
paverka bolaget da ytterligare tabeller och utrakningar maste presenteras, framst
géllande aktuariella antaganden. A-son namner en “regional splitt” som bolaget har
presenterat tidigare trots att det inte har varit ett krav. Anledningen bakom det har
varit att bolaget har ansett att det har varit intressant och relevant information for
anvandare av rapporten. Nu maste dock bolaget komplettera den informationen med
ytterligare  sammanstallningar Over andra aktuariella antaganden sdsom
demografiska-, finansiella- och erfarenhetsmassiga. Det gor koncernen genom att
begara in information fran varje bolag eftersom bolagen anvander sig av lokala
aktuarier vid berakningar av pensionsforpliktelser. Den informationen maste sedan
sékerstéllas och sammanstallas for att passa in i bolagets rapporteringsmall vilket &r
bade kostsamt och tidskravande berattar A-son.

Det utokade informationskravet innebér utvidgad kontakt med aktuarier, vilket daven
de tva andra bolagsrepresentanterna intygar pa, som enligt A-son innebar en kannbar
ekonomisk kostnad da varje aktuarierapport kostar “mdnga tusen euro”, uttrycker A-
son. Aktuarierapporter maste numera hamtas in varje ar vilket inte nddvandigtvis var
fallet tidigare. A-son staller sig dock lite fragande till om det har verkligen kommer
att bidra till okad forstdelse. “Frdgan dr om andra an sddana som jag sjalv,
revisorer och redovisningsteoretiker kan dra nagra slutsatser av det har, tveksamt
skulle jag vilja sdga” sager A-son. Detta ar ett resonemang som bade Borjesson
Brant bekréftade. Vidare staller sig A-son tveksam till om det har verkligen &r en
forandring som investerarna har efterfragat. Vdr CFO féir knappt tvd frdgor per dr
av kanske 500-600 gdllande pensioner”, berattar A-son samtidigt som han ser det
som ett tecken pa att det inte har saknats information tidigare.

Brandt ndmner att Trelleborg AB numera har med en kénslighetsanalys i noterna
gallande pensionsforpliktelsen samt sammanstéllning éver forvaltningstillgangarna
och forandringen av forvaltningstillgangar respektive pensionsforpliktelser som har
skett under aret, fran ingaende till utgaende balans. Mer information kan komma att
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adderas da det inte ar helt klart an vilken information som ska med. Bdrjesson
namner att det ofta ar nagonting som varker fram over tid efter en forandring. Vidare
menar han pa att det kan ta upp till tva ar innan en praxis har arbetats fram géllande
det utdkade informationskravet.

Avslutningsvis ndmner Borjesson att tanken med det utékade informationskravet dar
riskerna associerade med pensionsforpliktelserna ska askadliggoras kan vara av
intresse for intressenter men stéller sig till om det medfér nagot mervarde. “Det dr
val bra sd men fidgan dr ju hur man kan tillgodogora sig informationen” papekar
Borjesson. A-son for ett liknande resonemang och staller sig tveksam till om det
verkligen ar analytikerna som har efterfragat den nu genomférda férandringen som
IASB hdvdar. Han tror snarare att forandringen dr initierad av IASB och att
analytikerna sedan har fatt ta stallning till forslaget. “Vem tackar nej till mer
information? ” konstaterar A-son. Vidare menar A-son att de hade varit mer positivt
instéllda till férandringen om de verkligen hade varit analytikerna som hade initierat
projektet som resulterade i det utdkade upplysningskravet.

Analytiker

Malmaqvist forklarar att den information som dels har presenterats och dels kommer
att presenteras ar svar att hantera for en ickeaktuarie. Generellt efterfragar Malmgqvist
“forklaringar om risker och vart mojligheterna ligger till annorlunda bedomningar
hellre dn att man stdiller upp en massa tabeller”. Den fordndring som skett gor det
inte lattare att forsta forklarar Malmaqvist. Vidare beskriver Malmqvist att det som
presenteras i noterna, daribland I6neberékningsantaganden och diskonteringsranta, ar
svdara att anvanda och vérdera. Problemet ligger i den geografiska spridningen vilken
gor det svart att jamfora foretag och dra ndgra slutsatser utifran det.

Malmgquvist beskriver &ven att de skilda demografiska forutsattningarna som bolagen
maste handskas med vid sina antaganden leder till svarigheter da olika lander har
olika forutsattningar vad galler till exempel livslangd. “Trots att jag dr analytiker
och analytiker pastas alltid efterfrdga mer och mer information i fotnoter och annat,
sd dr jag ingen jdttevin av jdttelika fotnoter”, forklarar Malmqvist. Malmqvist
menar vidare att presentation av diskonteringsfaktorerna ar nédvandigt men menar
att informationen behover bli lattare att forsta. Da Malmaqvist inte tror att det kommer
ske pa grund av den har forandringen anser han darfor inte att det utokade
upplysningskravet ar lika viktigt ur ett analytikerperspektiv som borttagandet av
korridorsmetoden.

Zivkovic menar att resultatet av fordndringen gallande det utokade upplysningskravet
framst kommer att synas i arsredovisningarna och da forst for 2013. Dock lagger han
till att redan i Q1 har bolag utdkat informationen med kassafloden for att illustrera
forandringen.
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Roslund forklarar att han inte agnar mycket tid at den information som finns i
noterna da de bolagen som han granskar &r finansiellt stabila. Balansrakningen ar
snarare av intresse da bolaget har en svag finansiell stallning och forscker losa
problemet genom en nyemission. Roslund namner SAS som exempel dar
balansrakningen och da aven pensionsskulden var i fokus men poangterar ocksa att
det framst berodde pa bolagets svaga finansiella stillning och obefintliga
rorelseresultat. 1 normalfall &r inte den informationen av intresse for Roslund vilket
gor att han inte &r insatt i férandringen gallande upplysningskravet i detalj och darfor
har svart att uttala sig om den eventuella effekt forandringen kan fa i det har fallet.
Dock tillagger han att det troligtvis ar information som en kreditanalytiker har mer
anvandning for da de fokuserar betydligt mer pa foretagens balansréakning och mer
information dar mojliggér fler analysmojligheter. Aven Zivkovic bekraftar det
resonemanget da han har en bredare roll som analytiker och dven arbetar med
kreditfragor vilket gor att mer information alltid &r uppskattat.

5.2.4 Utveckling av IAS 19

| féljande avsnitt redogdr bolagsrepresentanterna och analytikerna for hur de tolkar
utvecklingen inom redovisningsomradet och mer specifikt avseende pensions-
redovisningen.

Bolagen

Bade A-son och Brandt var inne pa att utvecklingen inom IASB och da aven inom
pensionsredovisning har gatt mot en mer regelbaserad standard. Varken A-son eller
Brandt uppskattar utvecklingen dar det verkar som IFRS i allt hogre utstrackning
influeras av den amerikanska versionen US GAAP. A-son namner att han ar for
arbetet med att skapa en globalt accepterad standard men menar att IASB har valt en
felaktig vag. “Problemet dr att man har lagt det pa en alldeles for ambitios och
detaljerad nivd” papekar A-son. Han utvecklar sitt resonemang genom att héanvisa
till att bolaget for nagra ar sedan behovde uppratta arsredovisningar efter amerikansk
lagstiftning pa grund av ett lan bolaget hade i USA. Vid det tillfallet vad de tvungna
att anvanda sig av konsulter vid uppréattandet av de finansiella rapporterna. Stéllde
bolagets representanter fragor till konsulterna borjade de leta i sina bocker for att
hitta svaret och var det minsta tveksamhet sé ringde de sina chefer. Var inte cheferna
heller helt sékra pa sin sak sa kontaktades huvudkontoret i New York for att verifiera
att den valda redovisningstekniken var helt korrekt. Detta ar nagonting som A-son
inte vill att IASB ska anamma utan anser att fokus aven i fortsattningen ska vara pa
en principbaserad redovisning vilket gor bolagens redovisningsmojligheter mer
flexibla.

Vidare anser A-son att IASB bor gora forandringar av regelverket utifran forslag fran
anvandare och da framst investerare. Den senaste revideringen av 1AS 19 ska enligt
IASB vara for att underlatta for investerare men A-son tror snarare att det ar IASB
som har initierat projektet och sedan fragat analytiker och investerare om det hér kan
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vara intressant information. A-son menar da att till exempel analytiker rent generellt
alltid tackar ja till mer information vilket leder till en olycklig utveckling. ”Det dr for
mycket information for att det ska vara meningsfullt” sager A-son medan han tar
fram tidigare arsredovisningar som ar betydligt smalare. Tidigare omfattade
arsredovisningarna mindre information men det var aven lattare for intressenter att
lasa och forstd. Nu menar A-son att utvecklingen gar mot mer regleringar och
informationskrav vilket resulterar i allt mer omfattande arsredovisningar som lases
av allt farre personer.

Borjesson var inte insatt i forandringsarbetet och konvergeringsprojektet med FASB
och hade darfor inget att tilldgga géllande en eventuell utveckling mot ett mer
regelbaserat regelverk.

Analytiker

Nér det kommer till utvecklingsmdjligheter anser Malmqvist att IASB:s borde ta
efter FASB och US GAAP gaéllande avskrivningsmdjligheterna av vérde-
forandringarna i OCI. Som det ar nu sker det inga avskrivningar vid tillampning av
IFRS vilket Malmqvist ser som en svaghet. Nar det galler pensionsredovisning i
ovrigt anser Malmaqvist att redovisningen enligt IFRS ar likartad den vid tillampning
av US GAARP vilket har resulterat i en 6kad jamforbarhet.

Zivkovic anser att utvecklingen inom IASB dér upplysningskraven utdkas &ar en
fordel vilket resulterar i en Okar transparensen och jamforbarheten mellan bolag.
Zivkovic forklarar att &ven om informationen enligt vissa kan anses dverflodig, att
det leder till 6kade kostnader for bolagen och att det inte tillfor sérskilt mycket till
marknaden ar alla forandringar som resulterar i 6kad jamforbarhet att foredra.

Roslund ser framfor sig en utveckling dar foretagens balansrakningar blir allt
viktigare och detaljrikedomen okar. Motivet bakom den utvecklingen tror Roslund
kommer vara en véxande foretagsobligationsmarknad déar allt fler bolag kommer att
vanda sig direkt till marknaden for finansiering. Det kommer oundvikligen leda till
okat fokus pa bolagens balansrakningar da kreditrisken dar bolagens formaga att
infria sina finansiella dtaganden pa utsatt tid blir centralt.

Resultatet av den utvecklingen tror Roslund blir att efterfrigan pa en gemensam
lagstiftning kommer att o6ka for att mojliggora detaljerade jamforelser. Da
foretagsobligationsmarknaden redan &r véletablerad i USA tror Roslund att
utvecklingen kommer ga mot en mer regelbaserad standard likt US GAAP da den ar
mer detaljerad.
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6. Analys

| detta kapitel kommer inledningsvis dokumentstudien att behandlas. Darefter analyseras det
empiriska matetrialet fran intervjustudien kopplat till den teoretiska referensramen.
Strukturen kommer att baseras pa tidigare namnda kategorier.

6.1 Dokumentstudie
| var studie ingick att understka den engangseffekt som uppstod nar de

ackumulerade aktuariella forlusterna justerades mot eget kapital. Tidigare studier*®
indikerade att effekten skulle fa en inte helt obetydlig paverkan pa bolagens egna
kapital. Resultatet av var dokumentstudie gar i linje med tidigare studier och pavisar,
om &n varierande, men i vissa fall betydande minskning av eget kapital. Bolag som
Electrolux (20.7 %), SAAB (15.2 %) och NCC (13.2 %) ar de bolag som utmarker
sig mest i var sammanstallning.

En trend, om &n liten, kan utldsas i diagrammen. Verkstadsbolagen tenderar att bygga
upp aktuariella forluster da dessa bolag regelmassigt aterfinns hogre upp i
diagrammet som presenteras i var studie. Banksektorn med Handelsbanken och
Swedbank aterfinns centralt i diagrammet.

Aven engangseffektens genomslag pa bolagens soliditet varierar. Fran en klar effekt
som i SAAB’s och Electrolux pa minskad soliditet mellan fem och sju
procentenheter till Peab och Industrivarlden dér soliditeten inte minskar med ens en
halv procentenhet i absoluta tal mat. Foga forvanande aterfinns bolagen som
placerade sig hogst upp i diagrammet gallande soliditetsminskning dven hogt i
diagrammet som askadliggor engangseffekten.

6.2 Intervjustudie

6.2.1 Korridorsmetoden avskaffas
Den storsta forandringen till foljd av revideringen av IAS 19 var att

korridorsmetoden togs bort och att de aktuariella vinster och forlusterna istéllet ska
redovisas via ovrigt totalresultat. Bakgrunden till det var att IASB ville oka
jamforbarheten mellan bolag och 6ka forstaelsen for den finansiella informationen
samtidigt som pensionsforpliktelsen skulle marknadsvarderas.*** Samtliga analytiker
som deltog i studien framhaver att det har, utifran deras perspektiv, var en bra
forandring. Bade Malmqvist och Roslund namner exempelvis olika former av
analyser dar precisionen ¢kar vid anvandning av nettoskulden. Respondenternas svar
ar helt i linje med tidigare forskning dér det framhdvs att ur analytikernas synvinkel
ar en marknadsvarderad skuld att férdra.**®> F-ramen framhaver jamférbarhet som en
forstarkande  kvalitativ.  egenskap vid framtagandet och tolkning av
redovisningsprinciper. Vidare &r det centralt att forse befintliga och potentiella
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investerare med anvéndbar finansiell information. Att skulden nu marknadsvérderas
Okar transparensen och jamforbarheten mellan bolagen vilket &r efterstravbart enligt
F-ramen och detta ar nagot som analytikerna bekréaftar. Att informationen presenteras
pa ett korrekt satt, dar den ar fullstandig, fri fran fel och neutral, & en av de
grundladggande egenskaperna i F-ramen. Att skulden nu marknadsvarderas leder till
att redovisningen av pensionsforpliktelsen blir mer neutral och minskar risken for
manipulation vid vardering. Skulden kommer att aterges korrekt da den redovisas till
sitt marknadsvarde och saledes motsvarar sitt faktiska varde for den givna
tidpunkten.

Bolagsrepresentanterna ar mer tveksamt installda till forandringen och &r tydliga med
att framhava svarigheterna med pensionsredovisningen dar de aktuariella
antagandena spelar en central roll. Da det aktuariella antagandena i grunden &r
antaganden om framtida utveckling uppstar det i princip oundvikligen skillnader
kontra utfallet. Samtliga bolagsrepresentanter framhéver problemet med detta och
hévdar att korridorsmetoden varit ett anvandbart satt att delvis hantera problematiken
pa. Deras svar bekraftar tidigare studier''® dar foresprakare for korridorsmetoden
poangterar svarigheterna med de aktuariella antagandena och konsekvenserna det
kan fa pa bolagens ekonomiska rapporter. F-ramen belyser relevans som en
grundlaggande kvalitativ egenskap. Informationen dr relevant om den bland annat
Okar mojligheten till beddomning av intraffade, aktuella och framtida hé&ndelser.
Bolagen tvingas gora bedémningar om framtida Iéneutveckling och demografi i olika
lander dar bolaget maste ta hojd for olika landers unika inflationstakt och mortalitet.
P& grund av bolagens geografiska marknadsspridning kommer oundvikligen de
antaganden som ligger till grund for de aktuariella antagandena att skifta betydligt.
A-son ifragasatter darfor om information som presenteras gallande de aktuariella
antagandena bidrar eller okar forstdelsen vid tolkningen av informationen.
Malmaqvist framhéaver vikten att informationen presenteras da det ar en forutsattning
for jamforelse mellan bolag men medger samtidigt att informationen &r svar att
hantera och svar att dra slutsatser fran.

Redovisning i Ovrigt totalresultat dar de aktuariella vinsterna och forlusterna ska
redovisas fullt ut i perioden da de uppstér antas leda till dkad volatilitet.'*” Det &r
nagonting som samtliga sex respondenter ar medvetna om och delvis har olika syn
pa. Bolagsrepresentanterna har en enhetlig bild géllande risken for okad volatilitet.
De é&r inforstadda i fordelen med en marknadsvarderad pensionsskuld déar A-son
exempelvis papekar att han forstod att vardering till marknadsvarde kan vara
tilltalande for en analytiker. Dock ifrgasatter samtliga bolagsrepresentanter om
redovisning i Ovrigt totalresultat verkligen kommer underlatta forstaelsen da de tror
att den okade volatiliteten ar svar att begripa for intressenter. A-son framhaver
exempelvis att han ar valdigt tveksam till om intressenter 6ver huvud taget forstar de
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stora vardeforandringarna som numera kommer askadliggoras i ovrigt totalresultat
och an mindre ha mojlighet att dra nagra slutsatser utifran det. Darfor tror inte
bolagsrepresentanterna att forandringen innebar okad forstaelse som F-ramen
framh&ver som en viktig kvalitativ egenskap.

Borjesson papekar dock en fordel med vardering till marknadsvarde och det &r att
intressenter inte langre behover granska noterna for att fa fram det korrekta vardet pa
pensionsforpliktelsen. Detta tror Boérjesson har varit komplicerat for anvéndare
tidigare, vilket far medhall av Malmqvist, da det forutsatter en del
redovisningskunskaper. Detta bekraftar tidigare studier™® dar svarigheter med att
tolka noter framhdvs som ett problem vid tillampning av korridorsmetoden.

Den oOkade volatiliteten till foljd av redovisning i 6vrigt totalresultat ser inte
analytikerna som har medverkat i var studie som ett stort problem. Zivkovic
framhaver exempelvis att det inte ar nagot problem sa lange man ar inforstadd i att
pensionsskulden varierar 6ver tid. Dessutom antyder samtliga analytiker att fokus vid
bolagsanalyser inte ligger pa informationen som presenteras i dvrigt totalresultat.

Bade vAr studie och tidigare studier™™® indikerar p4 att det rader delade &sikter mellan
producenter och anvandare av finansiell information géllande hur
pensionsredovisning bor utformas. Overlag anser bolagsrepresentanterna att en
tillampning av korridorsmetoden &r fordelaktig medan de tre analytikerna foresprakar
en marknadsvarderad pensionsskuld vilket m6jliggoérs genom redovisning via ovrigt
totalresultat.

6.2.2 Avkastningsrantan forandras
Forandringen av IAS 19 innebér att bolagen inte langre kan sétta en forvantad

avkastning pa forvaltningstillgangarna. Istallet ska diskonteringsrantan tillampas
aven pa forvaltningstillgdngarna. Detta resulterar i att kostnaden i rantenettot okar
beroende p& nettoskulden vilken ska redovisas i resultatrakningen.*?® D& bolagen haft
mojlighet att sjalva anta sin avkastningsranta har det i vissa fall férekommit tamligen
hdoga antaganden vilka i en del fall inte varit i relation med den rimliga
avkastningen.™®" Att bolagen tenderat att anvdnda sig av denna mojlighet till sin
fordel ar i linje med vad tidigare forskning tyder p&. **’De tre bolagen som deltog i
studien hade tidigare anvant sig av en hogre ranta pa forvaltningstillgdngarna i
relation till diskonteringsrantan. Det motiverades med att avkastningsréntan i vanliga
fall bor vara hogre an diskonteringsrantan, speciellt i ett langre perspektiv da en stor
del av forvaltningstillgangarna ofta bestar av aktier. Detta resonemang far medhall av
analytikerna, framst Malmgqvist och Zivkovic. Forandringen innebdr numera att
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bolagen blir tvungna att sdnka avkastningsrantan vilket alla bolagsrepresentanter
staller sig tveksamma till.

Samtliga respondenter anser sig forsta IASB tanke géllande forandringen da tidigare
regler har Oppnat upp for foretag att anta en, i vissa fall, allt for optimistisk
avkastningsranta och pa sa vis halla nettoskulden nere. Men ett flertal av
respondenterna, framst bolagsrepresentanterna, anser inte att IASB har I0st
problematiken pa ett optimalt satt. Malmgqvist &r inne pad bolagens resonemang
gallande den langsiktiga avkastningen och anser att den definitivt ar tankt att
Overstiga diskonteringsrantan. Darfor anser Malmqvist att det ar felaktigt att tvinga
bolagen att lasa rantan pa en sa pass lag niva och framhaver ocksa att han inte anser
att bolagen har misskott faststallandet av avkastningsrantan tidigare. Zivkovic vill
dock inte ga sa lang och kalla forandringen felaktig da det enligt honom oOkar
jamforbarheten mellan bolag da det tidigare kunde rada betydande skillnader mellan
bolagens avkastningsréantor.

Sammanfattningsvis anser flertalet respondenter som deltagit i var studie att
forandringen av avkastningsrantan ter sig tamligen marklig. Bolagsrepresentanterna
och Malmqvist anser att forandringen &r direkt felaktig medan Roslund och
framforallt Zivkovic inte ser nagra problem med férandringen da den leder till okad
jamforbarhet. Den 6kade jamforbarheten ar i linje med vad F-ramen beskriver som
en forstarkande egenskap vilken redovisningen bor ta utgangspunkt ifran. Bade
analytiker och producenter resonerar kring det faktum att forvaltningstillgangar bor
ge hogre avkastning &n den, i regel, lagre diskonteringsrantan. Detta kan leda till ett
ifrdgasattande av  ranteberdkningens relevans. Huruvida tillgangen, efter
forandringen, mer eller mindre avspeglar sitt korrekta framtida vérde kan
diskuteras. Da avkastningen pa tillgangarna, pa sikt, torde genererar hogre
avkastning an diskonteringsrantan gar denna forandring, utifran var studie, inte att
relatera till F-ramens kvalitativa egenskaper avseende relevans.

6.2.3 Utdkade upplysningskrav
Respondenterna har olika asikter nar det kommer till det utokade upplysningskravet.

IASB anser att det utdkade upplysningskraven ska underlatta for intressenter att ta
till sig informationen samt méjliggéra jamforelser mellan bolag. **  Tidigare
studier'®* visar p& att redovisning av férmansbestamda pensionsplaner anses vara
komplicerat vilket &ven Malmgqvist och bolagsrepresentanterna bekréaftar.

Malmqvist framhaver att informationen forst och framst maste vara anvandbar. Som
laget ar nu anser Malmgqvist att informationen &r svar att anvanda och det faktum att
mer information ska presenteras betyder inte ndédvéandigtvis att det blir enklare att
anvanda sig av informationen. Tidigare undersokningar'®® visar pa att det har ar en
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problematik som har diskuterats flitigt under de senaste aren. Skillnaden mellan
anvandbar och 6verflodig information &r inte solklar och skiljer sig beroende pa vem
som tillfragas. Detta resonemang bekréaftas av var studie da Zivkovic, som arbetar en
del med kreditanalyser, ar av en asikt att mer information ar positivt da det mojliggor
ytterligare jamforelser och analyser. Detta resonemang haller inte aktieanalytikern
Malmqvist med om utan efterfragar anvandbar information och tror inte
nddvandigtvis att de utokade upplysningskraven kommer resultera i det.

Bolagsrepresentanterna stéller sig mer reserverade till det utdkade upplysningskravet
da de anser att det innebar en 6kad arbetshérda och kostnad som inte véags upp av det
mervarde informationen skapar for intressenterna. Detta &r ett resonemang som
bekraftar tidigare undersokningar?® som framhaver att bolagen stéller sig starkt
kritiska ~ till  utvecklingen inom  redovisningsomradet géllande  utokat
informationskrav. Da de finansiella rapporterna ska vara anvandbara utifran manga
olika perspektiv leder det till allt langre rapporter och en 6kad detaljrikedom. A-son
poangterar att deras CFO far véldigt fa fragor géllande pensionsredovisningen per ar
vilket han ser som ett tecken pa att det inte har saknats information sedan tidigare.
Samtliga bolagsrepresentanter belyser det faktum att fordndringen innebar okade
kostnader av ren administrativ karaktar samt utdkad kontakt med aktuarien vilket inte
ar en forsumbar kostnad.

Det rader skillnader mellan i vilken utstrackning de olika bolagen kommer att
paverkas av det utokade upplysningskravet. A-son framhéver att de redan har
presenterat information gallande aktuariella antaganden sedan tidigare medan Brandt
namner att de har varit tvungna att komplettera sin redovisning med en hel del
information och tabeller. Samtliga respondenter péapekar att upplysningskraven
framst kommer att fa effekt fran och med arsredovisningen for 2013. Darfor ar
varken bolagsrepresentanterna eller analytikerna helt insatta i vilken effekt
forandringen i slutdndan kommer att fa. Borjesson namner exempelvis att den har
typen av forandringar varker fram Over tid och att det kan ta 1-2 ar innan
forandringen verkligen har fatt genomslagskraft da framtagning av praxis tar tid.

Resonemangen, mellan anvandare och producenter, kring huruvida det utokade
informationskravet underlattat och forbattrat redovisningen av pensionsforpliktelsen
gar isar. Att det utokade upplysningskravet kommer 6ka moéjligheten till jamforelse
mellan bolag &r dock tydligt. Da bolagen sedan tidigare i olika omfattning redan
tillgodosett informationskravet kommer forandringen att paverka bolagen i olika
omfattning. Men klart &r att det efter forandringen blivit lattare att jamfora bolagens
redovisning med varandra. Utveckling torde kopplas till de kvalitativa egenskaperna
i F-ramen. Hari ingar relevans som en grundlaggande egenskap dar informationen
som producenterna tar fram ska underlatta for anvandarna.

126 ECR 2009
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6.2.4 Utveckling av IAS 19
Utifran intervjuerna kan vi se att det rader delade meningar gallande utvecklingen

inom redovisningsomradet och da dven pensionsredovisning. A-son och Brandt anser
att utvecklingen inom redovisningsomradet har paverkats av det pagaende
konvergensprojektet mellan IASB och FASB. Da det rader en hel del skillnader
mellan IFRS och US GAAP har IASB och FASB sedan 2002 arbetat tillsammans
med att skapa en gemensam redovisningsstandard vilken mojliggor global
tillampning. Detta arbete poéngterar A-son att han stédjer men samtidigt uppskattar
han inte utvecklingen inom IASB dar IFRS blir allt mer regelbaserat vilket &ven
Brandt instdmmer i. A-sons Kkritik mot US GAAP géllande dess komplexitet och brist
pa flexibilitet ar inget nytt utan forstarker snarare tidigare studier som havdar att de
tvd anledningarna ofta lyfts fram som kritik mot US GAAP*?".

Analytikerna ar av en annan asikt da de snarare ser fordelar med en global standard
da det 6kar mojligheterna till jamforelser mellan bolag. Dessutom har Malmgqvist
uppfattningen att reglerna ar relativt likartade och anser utifran det att utformningen
av redovisningsregler pa senare ar har okat jamforbarheten mellan bolag.

Att redovisningen utvecklas mot storre internationell jamforelse ar i linje med F-
ramen. Denna utveckling underlattar for investerare att identifiera trender och
utveckling i bolagen pa internationell niva. Nar varderingsprinciper och bolagens satt
att presentera likartade affarshéndelser i storre utstrackning Gverensstammer oOkar
mojligheten till jamforelse. Det &r en utveckling som ocksa skapar 6kad forstaelse av
bolagens pensionsforpliktelse. Dock bor bolagen inte alaggas orimlig arbetsborda for
att producera information till anvandarna, framforallt inte nar de inte efterfragat
informationen eller anser att den tillfér nagot mervérde. Detta anser framforallt A-
son dar ett problem med den senaste forandringen. Utvecklingen av
pensionsredovisningen bor balansera mellan tidsaspekten (resursatgang att
framstalla) och vad den lyckas att medféra i 6kad forstaelse och relevans.

127 philips, Thomas Jr, Drake, Andrea., Luehlfing, Michael.
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7. Resultat- och slutdiskussion

| foljande avsnitt summerar vi resultatet av dokument- och intervjustudien. Vi besvarar
studiens syfte och problemformulering. Avslutningsvis tar vi upp reflektioner angaende
studien och avger forslag till framtida forskning.

Syftet med var studie var tudelat. Vi avsag att beskriva och analysera den effekt som
uppstod i samband med forandringen av pensionsredovisningen gallande
borttagandet av korridorsmetoden till redovisning i Ovrigt totalresultat. Studien
syftade dven till att analysera och diskutera hur forandringen av
pensionsredovisningen har mottagits av bolag och intressenter.

Utifran var problemdiskussion formulerade vi tva fragestallningar;

Hur och i vilken utstrackning kommer bolagens ekonomiska stallning att paverkas
till féljd av forandringen av pensionsredovisningen?

Vi kan utifran resultatet i studien konstatera att den genomforda forandringen fick en
klar, om &n skiftande, effekt pa bolagens ekonomiska stéllning. Engangseffekten pa
eget kapital var i vissa fall betydande och i andra fall ringa. Flertalet bolag Iag pa en
procentuell minskning av eget kapital pa mellan 0-5 procent samtidigt som sex bolag
minskade sitt egna kapital pa mellan 10-20 procent. Géllande soliditeten varierade
minskningen med i detta fall mellan 0-7 procent. Vi kan darmed konstatera att det
blev en effekt pd bolagens ekonomiska stallning och att den i en del fall blev
betydande. Vi kan aven konstatera att effekten i samtliga fall resulterade i en negativ
effekt pa bolagens ekonomiska stallning.

Vilka synpunkter har bolag och intressenter pa den forandring som skett gallande
pensionsredovisningen?

Genomgaende i var studie har vi sttt pa delade meningar om forandringens olika
delar. Borttagande av korridorsmetoden och séledes en marknadsvarderad
pensionsforpliktelse &r enligt analytikerna en positiv férandring trots den Okade
volatiliteten da det ckar mojligheterna till att jamféra bolag. Detta ar i linje med
IASB:s motiv bakom forandringen. Vi kan dock konstatera utifran studien att
bolagsrepresentanterna sag tillampning av korridorsmetoden som ett fordelaktigt
alternativ och stéller sig darigenom tveksamma till forandringen.

Att avkastningsrantan pa forvaltningstillgangarna numera ska éverensstamma med
diskonteringsrantan ifragasatts genomgaende i var intervjustudie. Alla respondenter
resonerar kring det faktum att avkastningen pa forvaltningstillgangarna torde ge
hogre avkastning &n den, regelmassigt, lagre diskonteringsrantan. Motivet bakom
forandringen kan grunda sig pa historiskt overdrivna avkastningsantaganden pa
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forvaltningstillgangarna. Har menar dock flertalet respondenter att, &ven om motivet
bakom forandringen visserligen i grunden ar korrekt, har denna styrning blivit nagot
for langtgaende.

Det utokade informationskravet har mottagits med blandade asikter. Analytikerna
avstar naturligtvis inte mojligheten till mer information men utifran var studie ar det
tydligt att det rader delade meningar gallande informationsbehovet. Som vi tidigare
diskuterat ar inte mer information nodvéndigtvis till det battre for anvandarna. Aven
producenterna tenderar att ifragasitta informationens relevans och huruvida
informationen ar anvandbar eller tillfor ndgot mervarde. Det utokade
informationskravet leder oundvikligen till en 6kad arbetsboérda och i férlangningen
aven Okade kostnader vid framtagandet av redovisningen. Att redovisningen av
formansbestamda pensionsplaner ar ett komplicerat omrade instammer bade
producenter och anvéndare i och framhaver vikten av att forenkla istallet for att
komplicera redovisningen ytterligare. Flertalet respondenter menar att det vore battre
att ga till anvandarna och fraga vilken information de saknar och utga ifran det nar
standarden utformas. Viktigt att poéngtera ar dock att férandringen
av informationskravet kommer askadliggoras fullt ut forst i arsredovisningen for
2013.

Som ett resultat av var studie kan vi konstatera att det rader delade meningar
géllande utvecklingen av pensionsredovisningen. Bolagsrepresentanterna anser inte
att tendensen mot en mer regelbaserad standard &r fordelaktigt for deras del.
Analytikerna ser 6kad reglering som en fordel da det 6kar jamforbarheten.

Reflektion

Vi kan utifran studien konstatera att pensionsredovisningen ar ett komplicerat
omrade som oundvikligen staller héga kunskapskrav pa bade producenter och
anvandare av den finansiella informationen. Da redovisningen av formanshestamda
pensioner i grunden kraver antagande om framtiden kommer det alltid rada en
osakerhet knuten till redovisningen. Svarigheter kan dven harledas till de geografiska
skillnader som paverkar pensionsredovisningen. Debatten kring detta
redovisningsomrade kommer med all sékerhet fortsatta och resultera i ytterligare
forandringar.

Forslag till vidare forskning

Utifran den dokumentstudie vi utférde kunde vi se att samtliga bolag vilka anvande
sig utav formanshestamda pensionsplaner hade byggt upp ackumulerade aktuariella
forluster. Vi anser att det vore av intresse att undersoka om uppkomsten av
aktuariella forluster ar ett generellt och aterkommande problem for bolag med
formansbestamda pensionsforpliktelser och vad det i s& fall kan bero pa. Ar det i
grunden ett problem med vérderingen av pensionsforpliktelsen?

Flera respondenter i var studie har varit inne pa att det utokade upplysningskravet
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gallande pensionsredovisning framst riktar sig till kreditanalytiker. Utvecklingen av
en foretagsobligationsmarknad har dven kommit pa tal vilket innebér att bolagens
balansrékningar kommer bli allt mer intressanta ur varderingssynvinkel. Vi anser att
det darfor vore intressant att undersbka om den framvéxande
foretagsobligationsmarknaden i Europa far en inverkan pa bolagens finansiella
rapporter eller IASB’s utveckling av standarder.
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http://investors.boliden.com/files/press/boliden/201305035221-1.pdf
http://group.electrolux.com/sv/wp-content/uploads/2013/04/Electrolux-Del%C3%A5rsrapport-Q1-20131.pdf
http://group.electrolux.com/sv/wp-content/uploads/2013/04/Electrolux-Del%C3%A5rsrapport-Q1-20131.pdf
http://www.fabege.se/Documents/ReportsAndPresentations/2013/Q1/FAB_Q1_2013_sve_index.pdf
http://www.fabege.se/Documents/ReportsAndPresentations/2013/Q1/FAB_Q1_2013_sve_index.pdf
http://mb.cision.com/Main/3555/9405387/115968.pdf
http://investors.hexagon.com/files/press/hexagon/201305138655-1.pdf
http://husqvarnagroup.com/files/press/husqvarna/201304239949-1.pdf
http://www.industrivarden.se/Documents/Delarsrapporter/Svenska/Del%C3%A5rsrapport_3M13_sve.pdf
http://www.industrivarden.se/Documents/Delarsrapporter/Svenska/Del%C3%A5rsrapport_3M13_sve.pdf
http://www.latour.se/files/press/latour/201304303966-1.pdf
http://www.ncc.se/Global/About_NCC/ir/rapporter/2013/NCC_Q1_2013.pdf
http://www.nordea.com/sitemod/upload/root/eu/interim/Q1_2013_SE.pdf
http://www.peab.se/Global/PEAB/Rapporter/13_01_sv.pdf
http://www.ratos.se/upload/Filer/Del%C3%A5rsrapporter/2013_Q1_sv+eng/2013_Q1_sv_rapport.pdf
http://www.ratos.se/upload/Filer/Del%C3%A5rsrapporter/2013_Q1_sv+eng/2013_Q1_sv_rapport.pdf

SAAB (Kvartal 1, 2013)
http://www.saabgroup.com/Global/Documents%20and%20Images/About%20Saab/I
nvestor%?20relations/Financial%20reports/2013/SAAB_Kv1 jan_mars_2013 sv.pdf

Sandvik (Kvartal 1, 2013)
http://www.sandvik.com/Global/Investor%20relations/Del%C3%A5rsrapporter/Del
%C3%A5rsrapport%202013%201.pdf

http://www.sandvik.com/Global/Investor%20relations/Spread%20sheets/Effekter%2
0av%20%C3%A4ndringar%20i%201AS%2019%20Ers%C3%A4ttningar%20till%20
anst%C3%A4llda.pdf

http://www.sandvik.com/Global/Investor%20relations/Spread%20sheets/Effekter%2
0av%20justering%201AS19.xIsx

Swedbank (Kvartal 1, 2013)
http://www.swedbank.se/idc/groups/public/ @i/ @sbg/@gs/@ir/documents/financial/c
id_900525.pdf

Telia Sonera(Kvartal 1, 2013)
http://www.teliasonera.com/Documents/Reports/2013/Q1/TeliaSonera-Q1-2013-
Swe.pdf.pdf

Tieto (Kvartal 1, 2013)

http://www.tieto.se/news/delarsrapport-12013-januari-mars-affarsfokus-och-
effektivitet-driver-lonsamheten

Trelleborg (Kvartal 1, 2013)
http://mb.cision.com/Main/584/9405544/116236.pdf

Volvo (Kvartal 1, 2013)
http://lwww3.volvo.com/investors/finrep/interim/2013/q1/q1_2013_sve.pdf
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http://www.saabgroup.com/Global/Documents%20and%20Images/About%20Saab/Investor%20relations/Financial%20reports/2013/SAAB_Kv1_jan_mars_2013_sv.pdf
http://www.saabgroup.com/Global/Documents%20and%20Images/About%20Saab/Investor%20relations/Financial%20reports/2013/SAAB_Kv1_jan_mars_2013_sv.pdf
http://www.swedbank.se/idc/groups/public/@i/@sbg/@gs/@ir/documents/financial/cid_900525.pdf
http://www.swedbank.se/idc/groups/public/@i/@sbg/@gs/@ir/documents/financial/cid_900525.pdf
http://www.teliasonera.com/Documents/Reports/2013/Q1/TeliaSonera-Q1-2013-Swe.pdf.pdf
http://www.teliasonera.com/Documents/Reports/2013/Q1/TeliaSonera-Q1-2013-Swe.pdf.pdf
http://www.tieto.se/news/delarsrapport-12013-januari-mars-affarsfokus-och-effektivitet-driver-lonsamheten
http://www.tieto.se/news/delarsrapport-12013-januari-mars-affarsfokus-och-effektivitet-driver-lonsamheten
http://mb.cision.com/Main/584/9405544/116236.pdf
http://www3.volvo.com/investors/finrep/interim/2013/q1/q1_2013_sve.pdf

Figurforteckning
Figur 3:1 Kvalitativa egenskaper (Marton, et al, 2012, s. 33, figur 2:1)

Figur 3:2 Bolagets pensionsatagande (Inspirerad efter teori fran Marton, et al, 2012,
s. 296-311)

Figur 3:3 Aktuariellt berdkningsexempel (Fritt efter Marton, et al, 2012)

Figur 3:4 Berakningsexempel av nettoranta fore revideringen av IAS 19. (Fritt efter
Zivkovic, M.)

Figur 3:5 Berékningsunderlag (Marton, et al, 2010, 2012)

Figur 3:6 Underlag for berédkning av korridorsmetoden (Marton, et al, 2010, 2012)
Figur 3:7 Korridorsmetoden (Marton, et al, 2010, 2012)

Figur 3:8 Via resultatrakningen (Marton, et al, 2010.)

Figur 3:9 Via dvrigt totalresultat. (Marton, et al, 2010, 2012.)

Figur 3:10 Berdkning av nettoranta. (Fritt efter Zivkovic, M.)

Figur 4:1 lllustration av minskning pa eget kapital

Figur 4:2 Berakningsunderlag fér engangseffekten

Figur 4:3 Illustration av minskad soliditet

Figur 4:4 Berékningsunderlag till soliditetberdkningen
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