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Syfte: Syftet med uppsatsen &r att undersoka om IFRS 3 efterlevs i svenska
borsnoterade féretag och om dérmed en “korrekt” bild av forvarven ges, nar det
galler identifiering, vardering och sérredovisning av de immateriella tillgangarna.

Metod: Grounded theory

Teoretiska perspektiv: | litteraturgenomgangen redogors for konvergens-
projektet. Det gors dven en beskrivning av vésentliga forandringar i redovisning
av forvarv enligt IFRS 3. Varderingsmetoder for vérdering av immateriella
tillgangar till ett verkligt véarde aterges. Streeck & Schmitters ramverk for
redovisningsreglering samt kritik gentemot denna enligt Puxty et al. lyfts fram.
Aven Sten Jonssons teori kring statlig inverkan pa redovisningsreglering terges.

Empiri: Detta examensarbete bygger pa tva empiriska undersokningar. Forst
gjordes en innehallsanalys av arsredovisningar for svenska bolag, noterade pa
Stockholmsborsen. Resultatet av denna ligger sedan till grund for de efterfoljande
intervjuer som gjorts med redovisningsexperter, specialiserade inom IFRS 3.

Resultat: Studien visar att de nya krav som stalls innebar ett merarbete for
foretagen och ett okat behov av specialkompetens. Immateriella tillgangar
sérredovisades vid alla analyserade férvérv, men det brister ofta i fordelningen av
dessa, vilket forsvarar utlasbarheten. Det gar dven att se en stor skillnad i hur de
olika foretagen redovisar sina forvarv och vad som ingar i deras upplysningar.
Aven om instéllningen till IFRS 3 ar positiv s finns problem i samband med
identifieringen och varderingen av de immateriella tillgangarna, som nu skall
varderas till verkliga varden. Problemet &r att de forutsattningar som kréavs for att
kunna aterge deras verkliga vérde ofta saknas. Studien visar pa ett stort behov av
tydlig vagledning da de skattningar som nu gors innehaller ett stort matt av
subjektivitet. Det framkom ocksa att foretagen kan uppleva upplysningskraven
som konkurrensh&mmande varfor de ibland valjer att inte uppge all information,
vilket ytterligare forstarker skillnaden i den finansiella rapporteringen.



Abstract:

Title: “Impacts on the practice of accounting after the introduction of IFRS 3
Business Combinations”.
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Purpose: The objective of this thesis is to investigate if Swedish companies,
listed on the Stock Exchange, obey IFRS 3 with respect to the identification and
valuation of intangible assets.

Methodology: Grounded theory

Theoretical perspectives: The literature review surveys the aim of the
Convergence Project and essential changes of accounting regulations in
conjunction with company acquisitions are described. An own section is dedicated
to the issue of determining the true and fair value of intangible assets. Finally,
theories about the design of accounting rules will be reviewed. This includes the
framework developed by Streeck & Schmitter as well as the criticism raised
against it by Puxty et al.. Sten Jonsson's theory of the effect of government rules
on the regulation of accounting practices is also included.

Empirical foundation: This thesis is based on two empirical studies. First an
annual report analysis. The second study is based on interviews with accounting
experts, where the questions are based on the annual report analysis.

Conclusions: The results indicate that the new regulation entails extra workload
and require additional specialist support. Intangible assets are to be listed in
separate categories positions with all analyzed acquisitions, but so far, this has
often been unsuccessful, which impedes readability of financial reports. Also,
companies use different methods of accounting their acquisitions, and the
information provided in their reports varies. Although IFRS 3 met positive
responses in general, there are still problems with respect to the identification and
assessment of intangible assets, which are now to be valuated at their fair values.
Frequently, requirements necessary to allow an estimation of these fair values are
not met. Moreover, the study suggests that the accounting process would benefit
from clearer guidance, if the current degree of subjectivity is to be overcome.
Finally, it appears that some companies perceive the changed demand on
information about asset values as a threat to their competitiveness; this may lead
them to withholding some of their information, which in turn increases the
variability in accounting practices/financial reporting.
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1.  Inledning

| detta inledande kapitel beskrivs bakgrunden till den problematik som sa
smaningom leder fram till uppsatsens problemformulering, fragestallning och
syfte. Slutligen redogdrs for uppsatsens disposition.

1.1 Bakgrund

Tva traditioner har dominerat redovisningens utveckling i de industrialiserade
landerna; den anglosaxiska och den kontinentala. Skillnaden mellan dessa ligger
framfor allt i l&ndernas olika civilrattsliga traditioner och de olika kopplingar
mellan redovisningslagstiftning och skattelagstiftning som tillampas. En annan
skillnad mellan de bada redovisningstraditionerna ar att agarstrukturen i de storre
foretagen ser olika ut. Dessa olika bakgrunder har lett till olika principiella
uppfattningar nar det géller redovisningens syfte, vilket har resulterat i att
redovisningen utvecklats i olika riktningar. De l&nder som omfattas av den
anglosaxiska redovisningstraditionen & USA, Storbritannien, Irland och Holland.
Ovriga Vasteuropa och Japan omfattas av den kontinentala traditionen.!

Den anglosaxiska traditionen bygger framforallt pa sedvaneratt med komplement
fran normgivande rattsfall, vilket innebér att redovisningsprofessionen har haft
stort inflytande pa redovisningens utférande. | och med att kopplingen har inte har
varit lika stark mellan redovisning och beskattning sa har lagstiftningen spelat en
mindre viktig roll i regleringen av redovisningen i dessa l&nder. Den kontinentala
traditionen daremot, ar till stor del baserad pa nedskrivna lagar och har sitt
ursprung i det romerska rattssystemet dar bolagsratten ingar i civillagstiftningen.
Till féljd av denna koppling &r redovisningen hér starkt reglerad i lagstiftningen.?

Man kan dven se att det finns skillnader i dgarstrukturen i de stérre borsbolagen
mellan de olika traditionerna. I de l&nder som tillhér den kontinentala traditionen
har stat, bank och familjer haft ett stort dgarinflytande, medan det i de lander som

! Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)
2 Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)



tillhor den anglosaxiska traditionen har funnits en storre &garspridning.®
Normgivningen i de anglosaxiska ldnderna sker alltsd i den privata sektorn, sa
kallad “associationism”, da olika samhallsgrupper ofta gemensamt utformar
redovisningens riktlinjer och begransningar.*

Olika syn pa vad som innebar en riktig redovisning har, som en foljd av ovan
namnda orsaker, etablerats i de tva redovisningstraditionerna. | den kontinentala
redovisningen skall redovisningen stdmma 6verens med lagen for att rdknas som
riktig redovisning medan i den anglosaxiska traditionen skall den kunna ge en
rattvisande bild” av verkligheten for att rdknas hit. Den kontinentala traditionen
har alltsa resulterat i en mer reglerad redovisning an den anglosaxiska nar det
galler redovisningens formella natur, men nar det galler varderingsfragor har
dessa inte reglerats pa samma satt. Har har lagstiftningen istéllet endast gett
riktlinjer om lagsta tillatna varden. Detta har resulterat i ett spelrum dar tillgangar
varderats lagt och skulder hogt, i enlighet med forsiktighetsprincipen. Den
anglosaxiska redovisningstraditionen bygger pa att redovisningen, for att ge en
rattvisande bild, skall ske till verkliga varden. Om det &r nodvandigt, sa ar det
inom denna tradition tillatet att frangd lagar och standarder, for att uppna en sa
verklighetsnara bild som méjligt.”

Den 6kade globaliseringen har lett till ett behov av att kunna jamféra mellan
foretag varlden Over. Detta har i sin tur lett till ett 6nskemal om en mer
internationellt sett enhetlig redovisning.® For att harmonisera redovisnings-
normerna har EU véant sig till det oberoende expertorganet IASB, International
Accounting Standards Board, som verkar for en internationell konvergens nar det
géller de redovisningsstandarder som anvénds runt om i varlden. Alla europeiska
foretag som har skuldebrev eller aktier noterade pa en reglerad marknad &r sedan
ar 2005 skyldiga att folja dessa internationella redovisningsstandarder vid
upprattandet av sin koncernredovisning. Dessa redovisningsstandarder ar IFRS,
International Financial Reporting Standards samt IAS International Accounting
Standards.’

* Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)

* Artsberg, Kristina, Redovisningsteori (2005)

> Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)

¢ Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)

" Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007



1.2 Problemdiskussion

Som ett led i konvergensprojektet publicerade IASB under varen 2004 en ny
standard som skall tillampas vid foretagsforvarv, IFRS 3 Rérelseférvarv. Ar 2005
var forsta aret som bérsnoterade foretag var tvungna att anvanda sig av det nya
regelverket. 1 och med inférandet av IFRS 3 reviderades &ven IAS 36
Nedskrivningar och IAS 38 Immateriella tillgangar. Syftet med denna standard &r
att ange “hur den finansiella rapporteringen utformas nar foretag genomfor ett
rorelseférvarv”. Inforandet av IFRS 3 innebar bland annat hogre krav pa
sarredovisning av det forvarvade foretagets tillgangar, skulder och eventual-
forpliktelser samt krav pa redovisning till verkligt védrde. De &kade
upplysningskraven och den 6kade sérredovisningen skall ge en 6kad jamforbarhet
och transparens i samband med foretagsforvarv. °

I stravan mot internationell harmonisering med enhetliga redovisningsregler finns
det dock problem med att redovisningsreglerna far olika innebdrd beroende pa i
vilken kontext de anvands. Detta visar pa att redovisningen skulle kunna vara ett
kulturellt fenomen och det ar just detta som de forsta erfarenheterna av det
internationella harmoniseringsarbetet visar; att samma redovisningsregler tolkas
olika i olika lander.® Statens, marknadens och samhallets roller har i varierande
grad paverkat utvecklingen av redovisningen i de anglosaxiska respektive
kontinentala landerna.’ Det &r framférallt i samband med att kriser upptratt inom
redovisningsomradet som forandringar har skett. For att eventuella luckor inom
redovisningsregleringen skall kunna undvikas, sa ar det viktigt att det finns
intresseorganisationer som lyfter fram problemen och skapar en offentlig debatt.**

| och med de 6kade krav som inforandet av IFRS 3 stéller pa sarredovisning av
immateriella tillgangar, s& har nya kunskapskrav stéllts pa berorda parter i
samband med identifieringen och varderingen av dessa; ett omrade dar det vid
inforandet varken fanns sarskilt mycket erfarenhet eller tillgang pa jamforbar data.
Tidigare inneholl goodwillposten ofta immateriella tillgangar vilka idag alltsa i
storsta mojliga man skall identifieras och séarredovisas. Exempel pa detta kan vara
kundrelationer, varumarken, orderstockar och anvandarrattigheter; tillgdngar som
kan vara svara att lyfta fram och redovisa sarskiljt och till ett korrekt varde. Sker
da denna sarredovisning av de immateriella tillgdngarna och gar det att vardera
dem sa att de ger en korrekt bild av ett “verkligt varde”? Risken finns att

® Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007

% Jonsson, Sten (1991) "Role making for accounting while the state is watching” Accounting,
Organizations and Society

9 pyxty et al. (1987) "Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four
countries” Accounting, Organizations and Society

11 Jonsson, Sten (1991) “Role making for accounting while the state is watching” Accounting,
Organizations and Society
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varderingen paverkas subjektivt vilket i sin tur kan leda till bristande kvalitativa
egenskaper i redovisningen sasom minskad jamforbarhet och tillforlitlighet i
rapporteringen.’? Om informationen skall vara jamforbar forutsatts att alla lander
vérderar och presenterar materialet pa ett likvardigt satt.*®

1.3  Fragestallning

For att fa en bild av hur 6vergangen till IFRS 3 har gatt och hur val regleringen
efterlevs stalls i denna uppsats foljande fraga:

Vilka effekter har inforandet av IFRS 3 fatt pa redovisningen vid
foretagsforvarv?

1.4  Syfte

Syftet med uppsatsen &r att underséka om standarden efterlevs i svenska
bdrsnoterade foretag, och om déarmed en “korrekt” bild av forvarven ges, nér det
galler identifiering, vardering och sarredovisning av de immateriella tillgangarna.

12 Buisman, Jan (2007) “Blir IFRS globalt redovisningssprak?” Balans
3 Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
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1.5 Disposition

1. Inledning

—

2. Litteratur-
genomgidng

—

3. Metod

—

4.Resultatredovisning
Arsredovisningar

—

5.Resultatredovisning
Intervjuer

—

6. Slutdiskussion

Detta forsta kapitel inleds med att Idsaren ges en
inblick i bakgrunden till den problematik som
sedan ligger till grund for detta examensarbete.
Dérefter foljer en beskrivning av problemet i
diskussionsform. Denna diskussion mynnar ut i
uppsatsens fragestallning och féljs av syftet.

| kapitel tva gors en litteraturgenomgang. Med
utgangspunkt i teorin ges har tillfalle for lasaren
att fa en battre forstaelse for den argumentation
som uppsatsen senare kommer att bygga pa.

| det tredje kapitlet ges en redogorelse for vilket
tillvagagangssatt som valts att arbeta utefter vid
insamling av data samt vid bearbetning av den-
samma. Héar ges daven motiv till varfér de metod-
val som gjorts ar av relevans for arbetet.

| kapitel fyra redogors for resultatet av utford
innehallsanalys av arsredovisningar. | detta
kapitel analyseras empirin samt aterkopplas till
den litteratur som beskrivits i genomgangen i
kapitel tva.

| femte kapitlet presenteras resultatet av utforda
intervjuer. Liksom i foregaende kapitel
analyseras empirin  och aterkopplas till
litteraturgenomgangen i kapitel tva.

| det sjatte och sista kapitlet gors slutligen en
sammanfattning av empirin och uppsatsens
fragestallning besvaras. Dessutom redogors for
studiens teoretiska bidrag.
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2. Litteraturgenomgang

| litteraturgenomgangen behandlas inledningsvis konvergensprojektet. Darpa
foljer en kortfattad beskrivning av IFRS 3. Grunderna fér varderingen och den
problematik som detta omrade omges av, nar immateriella tillgangar skall
varderas i samband med foretagsforvarv, beskrivs darefter. Slutligen behandlas
den regleringsproblematik som internationell harmonisering av redovisnings-
standarder kan ge upphov till.

2.1 Konvergensprojektet

2.1.1 FASB och normgivning i USA

D& den anglosaxiska redovisningstraditionen ej har kopplingen mellan
redovisning och beskattning, anvénds i dessa lander istéllet frikopplade
varderingsregler. Just avsaknaden av koppling mellan redovisning och beskattning
har gjort att redovisningen i dessa lander till storre del har kunnat tillgodose
marknadens informationsbehov dn vad den kunnat goéra i de lander med den
kontinentala traditionen, dar vérderingsfrdgan genom lagen inte har reglerats till
att visa verkligt varde. Detta har lett till att redovisningsprofessionen, i framfor
allt USA, har varit angelagen om att utveckla precisa regler, dar det tydligt anges
hur redovisningen skall utformas for att ge den réttvisande bild av foretaget som
kravs. Behovet av en sadan reglering har uppkommit da det forekommit fall dar
redovisningsbyraer blivit stamda for att ha godkant redovisning, som senare i
domstol har visat sig vara bristfallig. Det ar den professionella organisationen
FASB, Financial Accounting Standards Board, som har utvecklat dessa
detaljerade standarder.'*

% Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)
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2.1.2 IASB

Under senare ar har de lander som tilln6r den kontinentala redovisningstraditionen
allt mer anpassat sig till den anglosaxiska. Det finns olika orsaker som bidragit till
detta, men nagra som kan namnas ar exempelvis att det uppkommit fler
multinationella foretag och att flera av dessa noterats pa borserna i London och
New York. Nagot som ocksa har paverkat ar Storbritanniens intrade i EG. Efter
deras intrade har “true and fair,” det vill sdga den redovisning som ger en
rattvisande bild av verkligheten, blivit en 6vergripande redovisningsprincip i EG’s
redovisningsdirektiv. De olika redovisningstraditionerna som ligger till grund for
respektive lands redovisning, har dock gjort att det som anses vara en rattvisande
bild har tolkats pa olika satt i olika lander. Detta har lett till nskemal om en mer
internationellt enhetlig och harmoniserad redovisning.*

Det ar det oberoende expertorganet IASB som fatt till uppdrag att fa de
redovisningsprinciper som anvands i varldens olika lander att ndarma sig
varandra'®. Det kan sigas att den anglosaxiska traditionen har "tagit &ver” den
kontinentala, och 1ASB: s internationella standarder ar ocksa uppbyggda enligt
anglosaxisk tradition. EU- kommissionen har Overlatit at IASB att utfarda
redovisningsstandarderna eftersom de sjdlva skulle ha svart att hantera
redovisningens utveckling, da EG-direktiven skulle innebara en ganska trog
regleringsform. Dock har EU-kommissionen valt att ha kvar en “vetoratt” till de
standarder som IASB lagger fram'’. Syftet med ett mer enhetligt och harmoniserat
redovisningssystem ar att uppna en hogre grad av insyn och jamforbarhet vad
betraffar olika foretags finansiella information™.

2.1.3  Redovisningens kvalitativa egenskaper®

IASB har utvecklat en forestallningsram dar det anges hur den finansiella
rapporteringen bor utformas. Den finansiella rapporteringen har till syfte att
framfora den information som den externa anvandaren efterfragar. Informationen
som tillhandahalls skall vara anvandbar for en bred krets av anvandare och den
skall darigenom kunna ligga till grund for ekonomiskt beslutsfattande. For att vara
anvandbar bor informationen dock uppfylla de sa kallade kvalitativa
egenskaperna. De fyra viktigaste egenskaperna dar begriplighet, relevans,
tillforlitlighet och jamforbarhet.

1> Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)
'8 Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
7 Smith, Dag, Redovisningens sprék (2006)
'8 Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
¥ Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
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Begriplighet: Informationen som lamnas vid den finansiella rapporteringen skall
vara lattbegriplig for lasaren. Det forutsatts att anvandaren har en rimlig kunskap
inom omradet affarsverksamhet, ekonomi och redovisning. Anvéandaren forvantas
ocksa studera informationen med en rimlig noggrannhet. Information angaende
komplicerade fragor far inte utelamnas med anledning av att vara for svar for
anvandaren att forsta.

Relevans: For att den information som lamnas skall vara av vérde, maste den vara
relevant. Informationen kan ségas vara relevant om den paverkar anvandarens
beslut genom att underlatta vid beddmning av intréffade , aktuella och framtida
handelser.

Tillforlitlighet: For att informationen skall vara anvandbar maste den ocksa vara
tillforlitlig. Den rdknas som tillforlitig om den inte innehaller véasentliga
felaktigheter och inte ar vinklad. Informationen maste ocksa pa ett korrekt satt
aterge de transaktioner och handelser som rimligen kan forvantas.

Jamforbarhet: Anvandaren maste kunna bilda sig en uppfattning om trender i
foretagets resultat och stallning genom att jamféra rapporterna over en langre
period. Det skall ocksa ga att jamfora rapporter mellan olika foretag. For att
informationen skall vara jamforbar maste varderingsprinciper och presentations-
tekniker for likartade transaktioner redovisas pa ett likartat satt.

2.2 IFRS 3 Rorelseforvarv

I mars 2004 publicerades IFRS 3 Rérelseforvarv vilket dven ledde till att IAS 36
Nedskrivningar och IAS 38 Immateriella tillgangar andrades. Fran och med 2005
ar alla noterade foretag obligerade att anvanda sig av denna nya standard vid sin
koncernredovisning. | korthet innebar detta att alla foretagsforvarv nu skall
redovisas enligt forvarvsmetoden och att poolningsmetoden, som tidigare kunnat
anvandas, inte langre ar tillaten.?® Férvarvsmetoden forutsatter att en av parterna i
transaktionen kan identifieras som forvarvare, det vill siga den part som har
bestaimmande inflytande Over det/de andra bertérda foretagen som omfattas av
forvarvet.> Forvarvaren skall i forvarvsbalansrakningen redovisa samtliga
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser till verkliga vérden.
Detta innebar att ocksd minoritetens andel skall redovisas till verkligt varde
istallet for som tidigare da bara det forvarvade foretagets proportionella andel av
nettotillgangarna varderades till verkligt varde. Ytterligare galler att endast om det

20 Ernst & Young (2004) ”IFRS 3 Foretagsforvarv”
*! Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
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vid forvarvstidpunkten fanns en forpliktelse hos det forvarvade bolaget far
avsattningar for omstruktureringskostnader redovisas.??

En annan viktig del i IFRS 3 &r de utbkade upplysningskraven. Forvarvaren skall
ldmna upplysningar som hjélper anvandarna av foretagets finansiella rapporter att
kunna beddma karaktdaren och den finansiella effekten av varje enskilt
rorelseforvary som skett.® Férutom grundlaggande upplysningar sésom kope-
skilling, forvarvstidpunkt, bolagsnamn och en verksamhetsbeskrivning av det
forvarvade bolaget sa ska exempelvis de faktorer som bidragit till den kostnad
som resulterar i redovisad goodwill beskrivas. En forklaring till varfor inte den
immateriella tillgdngens verkliga varde kunnat beraknas, ska ocksd goras.?
Foretaget skall dessutom, om det &r praktiskt mgjligt, upplysa om den omséttning
och det resultat som foretagen tillsammans skulle ha visat ifall de ingatt i
koncernen sedan rakenskapsarets borjan samt det forvarvade bolagets resultat vid
forvarvs-tidpunkten.?

IAS 38 Immateriella tillgangar

De andringar som gjordes i IAS 38 i samband med att IFRS 3 publicerades har
inneburit att fler immateriella tillgangar nu skall identifieras och sarskiljas fran
goodwill, &n vad som enligt tidigare reglering varit vanligt. Syftet med denna
standard ar att ange hur dessa tillgangar skall behandlas i redovisningen. For att fa
redovisa immateriella tillgangar i balansrakningen kravs att vissa angivna kriterier
ar uppfyllda. Definitionen av en immateriell tillgang maste vara uppfylld vilket
innebdr att den ska vara identifierbar, under foretagets kontroll samt forvantas
generera framtida ekonomiska fordelar. En immateriell tillgang ar identifierbar
nar den ar avskiljbar fran verksamheten eller uppkommer ur avtalsenliga eller
andra juridiska rattigheter.® Exempel pa immateriella tillgdngar som IASB anser
bor kunna redovisas separat ar: varumarken, kundregister, framtida ordrar eller
produktionsavtal och kundavtal. Aven service- eller leverantdrsavtal, licenser,
leasingavtal, patentréttigheter, programvaror och databaser ar exempel pa
tillgangar som anses kunna sarskiljas fran goodwill. En atskillnad skall goras
mellan immateriella tillgangar med bestamd respektive obestamd nyttjandeperiod.
En immateriell tillgang beréknas ha en obestamd nyttjandeperiod nér det inte gar
att faststdlla en begrénsning for hur l&nge den kommer att generera positiva
kassafloden till foretaget. For tillgangar med bestamd nyttjandeperiod gors
avskrivningar under denna period medan tillgadngar med obestamd nyttjandeperiod
istallet provas for nedskrivning varje ar. */

22 Deloitte (2004) ”En guide till IFRS 3”
2 Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
?* Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
% Deloitte (2004) “En guide till IFRS 3”
% Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
°" Deloitte (2004) "En guide till IFRS 3”
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Goodwill

Goodwill ar den skillnad som aterstar av anskaffningsvardet efter det att
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisats. Goodwill
som uppkommer av forvarvet skall redovisas som en tillgang eftersom den kan ses
som en betalning for framtida ekonomiska fordelar. Goodwill bestar av de
fordelar som inte gar att enskilt identifiera och redovisa separat. Avskrivning av
goodwill &r inte langre tillaten utan istallet skall posten minst en gang per ar
provas for att se om ett nedskrivningsbehov finns. Prévningen goérs dock oftare
om det finns indikationer pa att ett nedskrivningsbehov foreligger. Om istéllet
negativ goodwill uppstar, det vill siaga om det verkliga vardet Overstiger
forvarvets anskaffningsvarde, skall en omprévning av forvarvsanalysen goras och
ett eventuellt dverskott skall darefter omedelbart intaktsforas i resultatrakningen.?

2.3 Verkligt varde

Utvecklingen av nya redovisningsstandarder och arbetet med att géra de
finansiella rapporterna alltmer relevanta for anvédndarna, har inneburit att
redovisning till historiska varden successivt har ersatts av redovisning till verkliga
varden. Problemet med att historiska varden ger en alltfér avldgsen bild av
marknadsvardet pa tillgangar och skulder skall alltsa harigenom kunna undvikas.
Anvandandet av verkliga vérden skall erbjuda en mer fullstandig insyn och &r i
hogsta grad forenligt med transparens. Nar det galler redovisning sa innebéar detta
att de finansiella rapporterna skall ge en mer sanningsenlig, tillforlitlig och
fullstandig information om foretagets ekonomiska aktiviteter och finansiella
position. IASB och FASB har stravat mot samma mal nar det galler verkliga
varden och det faktum att det nu implementeras i ett stort antal lander runt om i
varlden ungeféar samtidigt, underlattar acceptansen. Idealiska forutsattningar vid
anvandandet av verkligt véarde ar att det finns en marknad for varje slag av
tillgangar och skulder, skattningarna i forberedelseprocessen ar obetydliga och att
det ar omdojligt att ge vilseledande information i de finansiella rapporterna.
Problemet &ar dock att dessa forutsattningar séllan eller aldrig uppfylls fullt ut.
Trots detta ar verkliga varden mer relevanta vid finansiellt beslutsfattande an
historiska varden.”

%8 Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
2 Barlev, Benzion; Haddad, Joshua R (2003) “Fair value accounting and the management of the
firm” Critical perspectives on accounting
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2.3.1 Virdering av immateriella tillgangar

Vérdet pa immateriella tillgangar spelar en allt stérre roll med tanke pa den
utveckling vi ser idag med hog takt av foretagsforvarv. Dessa varderingsfragor ar
ofta mycket komplicerade och omfattande och det har vuxit fram ett behov av
specialkompetens inom omradet. For att den finansiella redovisningen skall vara
jamforbar, i enlighet med syftet med utvecklingen av IFRS standarder, ar det av
stor vikt att det vid vardering av varje enskilt tillgangsslag tillampas en sa lamplig
vérderingsmetodik som majligt och att denna baseras pa rimliga forutsattningar.®
De immateriella tillgdngar som forvarvats i ett rorelseforvarv kan oftast tillrdknas
ett verkligt varde med sadan tillforlitlighet att de gar att redovisa separat fran
goodwill.** Problemet nér det galler ett faststélla ett verkligt varde pd immateriella
tillgangar ar dock att det egentligen saknas empirisk relevans nar det galler
transaktioner av detta tillgangsslag. Har bryr sig inte koparen om hur mycket
séljaren vill ha betalt och inte heller bryr sig séljaren om hur mycket kdparen &r
beredd att betala utan har handlar det mer om att en saljare genomfor en
transaktion med en kopare, givet en unik uppsattning intressen och kriterier.*

Olika metoder som anvands for vardering av immateriella tillgdngar &r
marknadsangreppssattet, inkomstangreppssattet och kostnadsangreppssattet, men
dessa val av véarderingsmetoder kan komma att fordndras i takt med att
utvecklingen inom omrédet fortskrider.*®

2.3.1.1 Marknadsangreppssattet

Detta angreppssatt baseras pa antagandet att pa en fri och okontrollerad marknad,
kommer en immateriell tillgangs utbud och efterfragan att leda till att dess
jamviktspris uppnas. For att gora en tillforlitlig uppskattning av verkligt varde pa
en immateriell tillgang ger darfor, enligt 1AS 38, marknadspriset pa en aktiv
marknad det mest tillforlitliga vardet. Om det inte finns nagot aktuellt
marknadspris att tillgd, kan en jamforelse istdllet géras med narmast foregaende
transaktion av likartat slag for att fa fram ett verkligt varde. Da ar det viktigt att se
till att de ekonomiska forutsattningarna ar likvéardiga vid denna transaktions-
tidpunkt och tidpunkten for berakningen av det verkliga vérdet.**

%0 Ekengren et al. (2007) "Okad konformitet i balansrikningarna” Balans

3! Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2007

%2 Reilly, Robert F; Schweihs, Robert P, Valuing Intangible Assets (1999)

% Mard et al., Valuation for Financial Reporting Intangible assets, goodwill, and impairment
analysis, SFAS 141 and 142 (2002)

% Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2007
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For att en marknad ska anses aktiv maste tre forutsattningar uppfyllas: Dels maste
de objekt som handeln avser vara likvérdiga; det maste finnas aktiva kdpare och
saljare samt tillgdng till prisinformation.®> Ett problem med marknads-
angreppssattet nar det galler vardering av immateriella tillgangar, ar att dessa
forutsattningar sallan uppfylls. Nar det handlar om unika tillgangar sasom patent,
varumarken och liknande sa finns aktiva marknader sallan att tillga eftersom
transaktioner av detta slag sker valdigt sallan. Aven brist pa prisinformation ar
vanligt nar det galler immateriella tillgangar da denna information inte alltid &r
tillganglig for allméanheten.®® Regelratta forsaljningar och kép av immateriella
tillgangar ar ovanligt och i de fall de féorekommer saknas ofta detaljer om dessa
transaktioner. Det kan dven vara svart att avgéra om en transaktion av en
immateriell tillgang ar fullt mojlig att jamfora med en annan vilket kan gora att
det ar svart att i praktiken tillampa ett marknadsangreppssatt vid vérdering av
immateriella tillgangar.®’

2.3.1.2 Inkomstangreppsséttet

Med inkomstangreppsséttet bestams vardet pa den immateriella tillgangen utifran

forvantningar om de framtida intakter som den férvantas generera.®® En analys
gors av den immateriella tillgdngens berdknade framtida kassafloden. Dessa
berdknade kassafloden diskonteras sedan for att utgéra en indikation pa ett
nuvarde av tillgdngen.*® Under denna ansats tillampas fyra metoder som i korthet
kan beskrivas sa har:

Direktkassaflédesmetod (direct forecast cash flow method)
Denna metod innebéar att de kassafloden som ar direkt hanforbara till tillgangen
diskonteras.

Royalty kassaflodesmetod (relief from royalty method)
Metoden innebdr att de hypotetiska royaltybetalningar som féretaget sparar i och
med att de ager tillgangen, diskonteras.

Residualkassaflodesmetod (multi-period excess earnings method)
Innebar att tillgangens kassafloden diskonteras efter avdrag for ranta och
avskrivning.

% Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2007

% Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2007

%7 Quilligan, Laura (2006) "Intangible Assets identification and valuation under IFRS 3”
Accountancy Ireland

% Reilly, Robert F; Schweihs, Robert P, Valuing Intangible Assets (1999)

% Mard et al., Valuation for Financial Reporting (2002)
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Marginalkassafloédesmetod (incremental cash flow method)
Denna metod innebdr att skillnaden mellan nuvardesberaknade kassafloden for ett
foretag med respektive utan tillgdngen i sin ago, beraknas.*

De centrala delarna i inkomstangreppsséttet ar alltsa dels att forsoka forutsaga
framtida kassafloden men &dven att faststdlla en diskonteringsranta direkt
hanforbar till den enskilda tillgdngen och som kan anvandas for att ge en
tillforlitlig uppskattning av vérdet p& denna.** Diskonteringsrantan ar en funktion
av ett flertal ekonomiska variabler som exempelvis risk och osékerhet hos de
forvantade intakterna.*? For immateriella tillgangar relaterade till utveckling av
nya produkter, kan osakerheter i kassaflodesberakningarna uppsta nar det galler
att avgora:

o Hur lang tid det kommer att ta att lansera produkten
o Mottagande pa marknaden

o Teknologisk genomforbarhet

o Lagmassiga godkannanden

o Mottagande av konkurrenterna

o Produktens pris och prestanda

Den riskpremie som ingar i en diskonteringsranta borde minska i takt med att
exempelvis ett utvecklingsprojekt fortskrider allteftersom produkten nérmar sig
slutet av sin utvecklingsfas.®

Nar det galler val av varderingsmetod séa &r ett marknadsangreppssatt att foredra
dar detta ar mojligt. Avsaknaden av en aktiv marknad som beskrevs i foregaende
avsnitt gor att inkomstangreppsséttet istdllet ar den metod som anvands oftast vid
vérdering av immateriella tillgangar.*

“% Ekengren et al. (2007) "Okad konformitet i balansrakningarna” Balans

*1 samlingsvolymen 2007, Del 1

“2 Reilly, Robert F; Schweihs, Robert P, Valuing Intangible Assets (1999)

¥ Mard et al., Valuation for Financial Reporting Intangible assets, goodwill, and impairment
analysis, SFAS 141 and 142 (2002)

* Quilligan, Laura (2006) "Intangible Assets identification and valuation under IFRS 3”
Accountancy Ireland
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2.3.1.3 Kostnadsangreppssattet

Kostnadsangreppsséttet baseras pa principerna om substitution och jamviktspris.
En investerare som ar intresserad av att kopa en immateriell tillgang kommer inte
att vara villig att betala ett hogre pris for denna, &n for en likvéardig immateriell
tillgdng givet samma nytta.*

Den immateriella tillgdngens varde grundas pa en beddmning av kostnaden for att
tillverka en exakt kopia av tillgangen eller en tillgdng som kan tillskrivas samma
ekonomiska nytta.*® Enligt Reilly handlar det om det hogsta belopp som
marknaden &r villig att betala for den immateriella tillgangen och inte
nodvandigtvis den aktuella tillverkningskostnaden, sérskilt inte berdknat pa den
historiska tillverkningskostnaden.*’

Begransningen nar det galler anvandandet av kostnadsangreppssattet pa
immateriella tillgangar, ar att det har oftast saknas likvardiga och jamforbara
tillgangar da dessa ofta innehar unika kvalitéer. Darfor ar kostnadsangreppssattet
mindre lampligt vid vérdering av immateriella tillgéngar.*® Kostnadsangrepps-
séttet bor darfor endast anvandas i de fall dar varken marknadsangreppssattet eller
inkomstangreppssattet kan anvandas.*

2.4  Teorier om redovisningsregleringens
utformande

Det finns olika teorier om vilka institutioner som paverkar redovisningens
utformande. Den anglosaxiska och den kontinentala traditionens paverkan pa
dagens redovisningsregler har tidigare tagits upp i denna uppsats. Streeck &
Schmitter talar om ett ramverk som belyser den sociala ordning utifran vilket

" N Lo 50
forfattarna menar att vastvarldens redovisning &r reglerad.

*® Reilly, Robert F; Schweihs, Robert P, Valuing Intangible Assets (1999)

*® samlingsvolymen 2007, Del 1

*" Reilly, Robert F; Schweihs, Robert P, Valuing Intangible Assets (1999)

“8 Reilly, Robert F; Schweihs, Robert P, Valuing Intangible Assets (1999)

* samlingsvolymen 2007, Del 1

%0 puxty et al. (1987) "Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four
countries”, Accounting, Organizations and Society
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241  Streeck & Schmitters ramverk>:

Enligt Streeck & Schmitters teori finns det tre principer fér social ordning.
Regleringen &r utformad i kombination av olika intressentgrupper, nédmligen
market, state and community vilka karaktariseras enligt nedan

Market (spridd konkurrens)

Enligt denna princip ar foretagen de dominerande akttérerna och deras framsta
motiv ar att maximera sina vinster. Kunderna & andra sidan vill ha materiella
fordelar vilket erhalls utifrdn konkurrensen. Kontrakt ar vanligast vid utbyten och
det gemensamma motivet for alla aktdrerna &r att maximera sina fordelar.
Materiell framgang ses som den framsta betalningen. Splittringar som kan uppsta
ar framst mellan saljare och kopare.

State (hierarkisk kontroll)

Har ar den dominerande aktoren de styrande byrakratiska agenturerna vars motiv
kan sokas i byrakratisk stabilitet och karriarmajligheter. De styrda agerar utifran
radslan for bestraffning. Myndighetsreglering galler och gemensamma motiv for
aktorerna ar att minimera risker och maximera forutsagbarhet. Utifran detta kan
medborgare fa en rattvis och forutsagbar behandling. Splittringar kan uppsta i
relationen styrande/styrda och da av fordelar som styrande ger sig sjalva och
forpliktelser som de alagger de styrda.

Community (spontan solidaritet)

Familjer ar enligt denna princip den dominerande aktéren och motiven ligger i att
uppna uppskattning fran anhangare. Anhangarna drar sjalva fordel genom kanslan
av att tillhora en grupp och fa dela dess varderingar Genom pakter och fordrag
kan det gemensamma motivet for samtliga aktorer, att tillfredsstalla identiteten,
uppnas. Spanningar uppstar mellan insiders och outsiders, vilka inte respekterar
dominerande normer och varderingar.

Streeck & Schmitter menar att var och en av dessa ordningsprinciper ar i
konkurrens men att de &nda ger néring at varandra da de ofta ar beroende av
varandra.

> puxty et al. (1987) "Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four
countries”, Accounting, Organizations and Society
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2.4.1.1 Begransningar med Streeck & Schmitters ramverk

Puxty et al. ifragasatter Streeck & Schmitters ramverk da det ignorerar den alltmer
betydande internationella regleringen och istallet fokuserar pa det enskilda landets
reglering. Ramverket saknar dessutom en historisk dimension vilket gor att det
inte ger en forklaring till ursprung eller forandringar av olika regleringar och inte
heller den manskliga paverkan i processen. Vad som ocksa saknas ar en teori om
vilka principer som dominerar inrattandet och reproduktionen vid forandringar.
Inte heller erbjuder ramverket ndgon forklaring till varje princips styrka i
forhallande till de andra och inte heller styrkan i forhallande till olika
kombinationer av principer. Vid regleringen av redovisningspraxis har samtliga
principer en betydande roll eftersom redovisningsregleringen inte kan analyseras
utifran bara en eller tva av principerna da det ar uppenbart att alla tre ingar i en
mix. Alla lander har olika reglering dar de olika principerna market, state och
community spelat olika stor roll. Lander har inte extrema regleringar som enbart
utgar ifran marknadens krav (liberalism) eller statens krav (legalism) utan istéllet
glider regleringen mellan dessa extremer med olika mycket inslag av legalism
respektive liberalism. Andra kombinationer med olika dominans ar associationism
och corporatism. Inom associationismen finns ett visst beroende av community,
men dessa ar underordnade market. Inom corporatismen har state en dvergripande
roll, men i samarbete med intresseforeningar for att kunna legitimera sina policys.
Svensk reglering beskrivs bast med corporatism dar staten har haft en stor
inblandning vid reglering. Revisorerna har daremot forsokt introducera market
och community principer vid regleringar.

Market Legalism State

Corporatism
Associationism

Community

Figur 1. Regleringsséatt beroende pd dominans fran market, state och community.
(Kalla: Puxty et al. (1987) Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in
four countries”, Accounting, Organizations and Society)

52 puxty et al. (1987) "Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four
countries”, Accounting, Organizations and Society
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Att uppna den sociala ordning som Streeck & Schmitter presenterar ar alltsa inte
mojligt enligt Puxty et al. Det som karaktériserar regleringen i véstvarlden ar
huvudsakligen den motséagelse som systemen leder till med regelbundna slitningar
och kriser. Om exempelvis en redovisningsstandard som redovisnings-
professionen (community) influerat, inte accepteras generellt s kommer antingen
krafter fran market eller fran state att forsoka ga in och paverka for att driva
igenom en forandring. Detta galler for varje standard och darmed kommer varje
enskild standard att vara paverkad i olika grad av market, state och community.

2.4.2  Statlig inverkan pé redovisningsregleringen®

| en artikel av Sten Jonsson konstateras att olika redovisningsregler far olika
betydelse beroende pa i vilken kontext de anvénds. Detta for diskussionen vidare
till att redovisningen skulle kunna vara ett kulturellt fenomen. De forsta
erfarenheterna av den pagaende harmoniseringen av Europas redovisningsregler,
visar pa just detta; att samma regel tolkas olika i olika kulturer.

Forfattaren har studerat redovisningsregleringens utveckling i Sverige under
1900-talet. Studien omfattade de tre redovisningsomradena kommunal redo-
visning, finansiell redovisning och affarsredovisning. Genom att titta pa olika
kriser inom de olika redovisningsomradenas historia, har Jonsson forsokt finna de
faktorer som paverkat regleringens utveckling. Det verkar som om redovisningen
har utvecklats i olika steg och att de storsta forandringarna har skett i samband
med olika kriser. Det ar nar dessa kriser upptrader som staten blandar sig i och det
ar vid dessa tillfallen viktigt att det finns intresseorganisationer; i detta fall i form
av redovisningsexperter som kan ta sig an problemet och l6sa det.

Det betonas av forfattaren hur viktigt det ar att det finns en debatt angaende olika
redovisningsproblem. Debatten ar som storst nar det rader oordning inom
redovisningen. Det maste finnas ett forum dar redovisningsprofessionen kan
kommunicera med varandra och han anmodar till en intensifierad debattering av
problemen. Detta bor goras for att eventuella redovisningsproblem skall komma
fram i det offentliga ljuset. Genom att problemen tas upp till debatt, utsatts de for
en slags kontroll, vilket i sin tur kan leda till att eventuella luckor inom
regleringen kan undvikas och att nya redovisningsregler vid behov kan utvecklas.
Jonsson menar ocksa att staten i de flesta fall inte bor blanda sig i, utan istallet
skall redovisningsexpertisen skota regleringen. | artikeln betonas att staten har
mojlighet ingripa nér det behovs, vilket ofta bara sker i samband med kriser.

53 Jénsson, Sten (1991) ”Role making for accounting while the state is watching” Accounting,
Organizations and Society
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Kreugerkrashen

En kris som till stor del har paverkat redovisningens utveckling ar
Kreugerkrashen. Kreuger & Toll var ett av de storsta foretagen pa New York
borsen pa 1920-talet. Ivar Kreugers uppfattning var att den enda information som
investerarna behdvde var den information som han tillhandaholl genom sin
utdelningspolicy. Policyn var att ge en utdelning pa tjugo procent av den
nominella aktiekursen. Detta gjorde att ingen utanfor foretaget kunde fa nagon
insikt i foretagets verksamhet. Ingen redovisning kunde tolkas och strategier
kunde inte forutses. Kreuger hade hjéalpt olika europeiska lander med
finansieringen efter forsta varldskriget. | utbyte mot detta hade han férhandlat till
sig monopol pa landernas handelsmarknader. For att kunna behalla sin hoga
utdelningspolicy, O6kade han vérdet pa sina tillgangar. Han avslojades som
svindlare 1932.

Efter detta avslojande forlorade naringslivet mycket av sin trovardighet, bade hos
allmanhet och stat. Tiden efter foljdes av stora forandringar, socialdemokraterna
kom till makten och den svenska valfardsstaten grundades. FoOr att utreda
Kreugerhdndelsen och for att férebygga att liknande skandaler skulle intréffa,
paborjade revisorer ett granskningsarbete av den da gallande aktiebolagslagen.
Syftet var att se 6ver lagen sa att den inte langre gick att kringga. Nu stélldes
hogre krav pa att foretagen lamnade ut information. 1944 kom en ny
aktiebolagslag, som skyddade foretagen genom restriktioner mot for stora
utdelningar. Dar fanns ocksa reglering om hur antal aktier och deras nominella
varde skulle redovisas samt hur den finansiella rapporteringen skulle utformas.

Pa 1960-talet bildades FAR. De gav 1968 ut sina forsta rekommendationer, som
genast borjade tillampas. Nu borjade redovisningen bli mer reglerad. Vid samma
tid forsokte ocksa regeringen paverka redovisningens utformning, men detta
mottes av kritik fran redovisningsprofessionen. 1973 kom forslag om en ny
aktiebolagslag som skulle vara harmoniserad med de 6vriga nordiska landerna.
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2.5  Sammanfattning

Redovisningen har préaglats av olika redovisningstraditioner i olika delar av
varlden. Detta har lett till att olika tolkningar gjorts om vad som anses vara en
rattvisande bild. Intressentgrupperna market, state och community har haft olika
stor paverkan pa redovisningstraditionerna i de olika landerna. For att uppna en
mer internationellt enhetlig och harmoniserad redovisning har 1ASB utarbetat
redovisningsprinciper som ska gora att enhetligheten blir stérre. For att vara
anvandbar bor, enligt 1ASB, redovisningen uppfylla kraven pa begriplighet,
relevans, tillforlitlighet och jamfoérbarhet. Sedan 2005 ska alla noterade bolag
anvanda sig av IFRS 3 vid foretagsforvarv. Detta har bland annat inneburit att
storre krav stalls pa sarredovisning av immateriella tillgdngar och en Okad
upplysningsplikt. Vardering skall ocksa goras till verkligt varde istallet for
historiskt som tidigare anvénts, ndgot som &r nytt inom den kontinentala
traditionen.
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3. Metod

| detta metodavsnitt redogors for det arbetssatt som anvants for att samla in
empiri, det vill sdga den data som varit nodvandig for att genomfora
undersokningen och uppfylla syftet med studien. Metoden kan déarmed ségas vara
det tillvagagangssatt som anvants for att na fram till ett svar pa uppsatsens
problemstallning. Har kommer ocksa att ges motiv och argument for varfor de
metodval som gjorts ar relevanta for denna undersékning.

3.1 Metodologiska Overvaganden

For att komma fram till ett svar pa uppsatsens fragestallning har under arbetets
gang tva delundersokningar genomforts: dels en innehallsanalys av
arsredovisningar och dels en undersokning i form av intervjuer. Strategin har
bestatt i att generera ett teoretiskt urval istdllet for ett sannolikhetsurval, da
undersokningen har varit huvudsakligen kvalitativt inriktad. Ett teoretiskt urval ar
ett urval som bestar av material som under undersokningens gang bevisats vara av
relevans for det fortsatta arbetet med grundandet av den nya teorin.>* For att de
understkningar som gjorts skulle kunna fungera som utgangspunkt, for att komma
fram till teorier om effekter/problem vid redovisning av foretagsforvarv, som
uppstatt efter inférandet av IFRS 3, har dessa praglats av ett synsétt som kallas
grounded theory.

3.1.1 Grounded theory

Glaser & Strauss (1967) och Strauss & Corbin (1988) har utvecklat ett synsatt pa
kvalitativ dataanalys som kallas grounded theory och definitionen lyder:

> Strauss, Anselm; Corbin, Juliet, Basics of Qualitative Research: Grounded Theory Procedures
and Techniques (1991)
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“teori som harletts fran data som samlats in och analyserats pé ett systematiskt satt
under forskningsprocessens gang. | denna metod finns det ett niara samband
mellan datainsamling, analys och den resulterande teorin. *°

Grundlaggande drag i grounded theory é&r alltsa dels att fokus ligger pa utveckling
av teorier med utgangspunkt i insamlad data och dels att insamlingen av data och
analysen av denna sker parallellt och med émsesidig paverkan.

3.1.2 Induktion och kvalitativ metod

Grounded theory harleds fran data och ar darmed induktivt utvecklad. Harmed
behalls lattare den kontakt med empirin som, enligt Glaser & Strauss, med ett
deduktivt angreppssétt riskerar att ga forlorad da empiriska data ibland med vald
sorteras in i teorins kategorier.” Nar det galler den induktiva ansatsen s&
forvantas forskaren ga ut i verkligheten, helt utan forestallningar och
forvantningar, och utifran detta samla in relevant information. Tanken &r att inget
skall paverka vad forskaren samlar in, och att det darmed skall finnas en Gppenhet
i det informationssokande som forskaren bedriver. Efter undersékningen sa
systematiseras data och utifran detta formas teorin.>®

Eftersom uppsatsens syfte ar av explorativ karaktar, kravs en djupare forstaelse
och darmed en mer nyanserad och djupgaende information hos insamlad data.
Detta har lett till ett behov av att, istallet for att vanda sig mot manga
undersokningsenheter, har istdllet endast ett fatal valts ut for att undersékas mer
pd djupet med en oppenhet fér ny och ovantad information.>® Eftersom den
kvalitativa metoden framfor allt lagger tonvikten pa orden vid insamling och
analys av data, istallet for vid siffror som anvands vid kvantifiering, sa var en
kvalitativ metod den mest naturliga att anvanda. Den data som samlades in vid
intervjuerna bygger pa kvalitativa intervjuer med utrymme och mojlighet for
respondentens egna ord och tolkningar. Pa detta satt uppnas ett perspektiv vid
analysen av insamlat material som bygger pa tva viktiga huvudingredienser i en
kvalitativ forskningsstrategi; dels att respondentens synvinkel betonas men &ven
att det finns en kanslighet for kontext.*

% Strauss, Anselm; Corbin, Juliet, Basics of Qualitative Research: Techniques and Procedures for
developing Grounded Theory (1998)

*® Bryman, Alan; Bell, Emma, Féretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)

>" Alvesson, Mats; Skoldberg, Kaj, Tolkning och reflektion Vetenskapsfilosofi och kvalitativ metod
(1994)

58 Jacobsen, Dag Ingvar, Vad, hur och varfér? (2002)

% Jacobsen, Dag Ingvar, Vad, hur och varfér? (2002)

% Bryman, Alan; Bell, Emma, Féretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)
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Vid innehallsanalysen av arsredovisningarnas specifika identifierings- och
varderingsupplysningar finns ett inslag av deduktion. Detta innebar ocksa att i den
inledande delen av forskningen antogs ett mera positivistiskt synsatt, det vill séga
arsredovisningarna ansags kunna betraktas objektivt for identifiering och
kategorisering av problem. Utifran det underlag som arsredovisningarna gav drogs
sedan slutsatser utifran de regelbundenheter och ménster som kunde urskiljas.

Sammantaget ar alltsa den insamlade empirin till storsta del av kvalitativ karaktar
men aven till viss del kvantitativ. Glaser och Strauss menar att dessa bada metoder
korsar varandra och kan tillsammans anvandas bade vid insamlingen av data och
vid teoriverifieringen dven om man i grounded theory "fokuserar” pa kvalitativa
data.®*

3.2  Tillvagagangssatt

Uppsatsens problemomrade grundas pa den debatt som uppkommit i samband
med inforandet av IFRS 3. Det tillvagagangssatt som har lett fram till svaret pa
uppsatsens fragestallning, och som presenteras i slutdiskussionen i kapitel 6,
grundas pa att ett urval gjorts dar relevanta personer och handelser valts ut for att
den data som samlats in i sin tur skulle vara relevant. Innehallsanalys av
arsredovisningar och intervjuer genomfardes och nar dessa inte langre bidrog med
nagon ny information, upphdrde insamlingen av empiri och darefter fortsatte
arbetet med att leta efter samband.

3.2.1 Innehallsanalys Arsredovisningar

Allteftersom data samlades in, anvandes denna i den fortsatta analysen.
Innehallsanalysen av arsredovisningar var av forberedande karaktar och utgjorde
sedan ett underlag for de frdgor som utformades och stalldes till respondenterna
vid de efterfoljande intervjuerna. Forebild for innehallsanalysen var till viss del en
undersokning, presenterad i redovisningstidskriften Balans ett ar efter inférandet
av IFRS 3. Denna studie avsag att studera hur samtliga foretag noterade pa
Stockholmshdérsen hade fordelat anskaffningsvérdena for rorelseforvérv i de fall
sddana gjorts. Aven om den innehéllsanalys som ligger till grund for detta
examensarbete inte var av samma omfattning som den som presenterades i
Balans, var syftet att se om det, pa grundval av de uppgifter som lamnats i
arsredovisningarna, gick att utlasa hur bolagen hade fordelat anskaffningsvardena

61 Alvesson, Mats; Skoldberg, Kaj Tolkning och reflektion Vetenskapsfilosofi och kvalitativ metod
(1994)
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vid foretagsforvarv samt vilken vérderingsmetod som hade anvants vid vardering
av de immateriella tillgadngarna. Fére genomforandet av analysen sa forbereddes
arbetet pa sa satt att de delar av arsrapporten som kunde vara intressant och
relevant med utgangspunkt i uppsatsens problemomrade, valdes ut. Da inga regler
eller enhetlig praxis finns for var dessa upplysningar skall ldmnas var det tidvis
tidskravande och svart att finna denna information. Fokus lag darfor framfor allt
pa forvaltningsberattelsen, not om rorelseforvarv, not om immateriella tillgangar
samt not om redovisningsprinciper.

De svenska bolag, noterade pa Stockholmshdrsen, vars arsredovisningar
analyserades, valdes ut med hansyn till att minst ett forvarv skulle ha gjorts under
aret och att forfattarna fick tillgang till arsredovisningarna inom rimlig tid for
arbetet. Totalt rorde det sig om arsredovisningar for 16 bolag varav 11 hade
genomfort forvarv under aret. Sammanlagt analyserades 26 forvarv. Syftet med
innehallsanalysen var att ge ett underlag for de fragor som senare stélldes i
intervjuerna men ocksa att ge en bild av hur latt eller svart det ar for anvandarna
av de finansiella rapporterna att utldsa den information, som enligt IFRS 3,
numera skall ga att finna i arsredovisningarna. Under arbetets gang studerades,
jamfordes och kategoriserades materialet. Svaren till fragorna som anvéandes vid
analysen kodades med ettor och nollor beroende pa om foretagen hade uppfyllt
kriterierna eller ej, och detta sammanstélldes sedan for att kunna jamforas.
Arsredovisningarna delades dessutom in i kategorier dar sortering skedde efter
foretagens finansiella matt sasom vinst per aktie och skuldsattningsgrad. Detta for
att finna eventuella samband mellan strukturerna pa de finansiella rapporternas
utforande och dessa matt; till exempel om det fanns nagot samband mellan val
genomforda och transparenta redovisningar av foéretagsforvarv och hdg vinst per
aktie. Pa sa vis skulle eventuellt ménster och latenta samband kunna upptéckas. |
detta examensarbete kommer de analyserade foretagen inte att presenteras vid
namn. Daremot kommer béttre och samre upplysningar att exemplifieras i
resultatredovisningen av arsredovisningar i kapitel 4. Innehallsanalysen kommer
sedan, tillsammans med insamlat material fran genomforda intervjuer, att ge ett
empiriskt underlag till slutdiskussionen i kapitel 6.
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3.2.2 Intervjuer

I samband med att examensarbetet inleddes, kontaktades fem av de storsta
redovisningsbyraerna i Sverige. Dessa tillfragades om de hade mdjlighet att
medverka genom att stélla upp med respondenter, med erfarenhet av IFRS 3, till
undersokningens intervjuer. For att underlatta for redovisningsbyraerna vid val av
expertis presenterades i forvag uppsatsens fragestallning och syfte. Vid en forsta
kontakt med redovisningsbyraerna framkom att denna expertis var hart belastad
dd manga uppsatsstudenter valt att skriva om detta &mne. Tre av de tillfragade
byrderna aterkom dock med erbjudandet att stilla upp med sakkunniga
respondenter. Tva av intervjuerna skedde pa respondenternas arbetsplatser. Vid
intervjuerna medverkade samtliga forfattare for att under intervjuns gang kunna
anteckna och registrera de svar och uttryckssatt som framkom, for att fa fram sa
nyanserade svar som mojligt. Detta skulle mojligtvis kunna ha underlattats om
svaren hade bandats, men detta alternativ valdes bort for att undvika att svaren
skulle paverkas av att samtalet blev inspelat. Tva av intervjuerna gjordes éver
telefon, dd dessa experter var placerade i Stockholm. De intervjuer som
genomfordes var, som tidigare namnts, av kvalitativ karaktar och forutbestimda
fragor stalldes till respondenterna. Samtliga respondenter hade 6nskemal om att fa
ta del av fragorna i forvag, vilket de ocksd fick. D& intervjuerna var av
semistrukturerad karaktar kunde diskussionen foras relativt fritt mellan fragorna
och svaren behdvde inte nddvandigtvis komma i en viss ordning.  Grunden for
samtliga intervjuer var emellertid densamma och resultatet kunde darmed
sammanstéllas pa ett jamforbart satt. 1 denna undersokning intervjuades fyra
redovisningsexperter vilka, enligt dverenskommelse med dessa, valts att halla
anonyma.

En av respondenterna har arbetat pd en av Sveriges stora revisionsbyraer sedan
1988 och har idag befattningen Senior Manager. ldag ar han specialist pa
standarderna IFRS 3 och IAS 36 och undervisar ansvariga pa olika borsbolag i hur
dessa standarder skall tillampas. Han fungerar aven som stod for revisorerna pa
den egna byran vid varderingsfragor i samband med kop och forséljning av bolag.

En annan respondent ar revisor och redovisningsspecialist, har arbetat inom
revisionsbranschen i 20 ar och med IFRS 3 sedan inférandet 2005. Idag fungerar
respondenten som stéd for borsnoterade bolag vad galler IFRS, samt arbetar dven
med kvalitetssakring vad galler den egna byrans tillampning av IFRS.

En tredje respondent har jobbat med redovisning sedan 1990 och arbetar pa en av
Sveriges storsta revisionsbyraer sedan tre ar tillbaka. Tidigare satt han med i
Redovisningsradet dar han var med och utformade de svenska standarderna. Han
ar idag specialiserad pa IFRS 3.
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Den fjarde respondenten ar varderingsexpert och arbetar ocksa pa en av Sveriges
storsta revisionsbyraer. Har ar respondenten ansvarig for byrans vérderingsfragor
vad galler immateriella tillgangar.

3.3  Litteratursokning

Mot slutet av arbetet med uppsatsen behandlades aktuell litteratur med relevans
for forskningsomradet. Det mesta av denna samlades in redan under studiens
gang, men det var forst nar de centrala delarna av problemet hade lokaliserats som
litteratur som tog upp problemets karna behandlades. Har handlade det om att
analysera bakgrunden till att redovisningen enligt IFRS 3 inte fullt ut lett till den
jamforbarhet som ar ett av huvudmalen med konvergensprojektet. Denna litteratur
var sedan till god hjalp for att ge stod &t och underbygga de teorier som genererats
i denna uppsats.

Den litteratur som ligger till grund for detta arbete har framst aterfunnits pa
Ekonomihdgskolans bibliotek. De artiklar som anvénts har hittats efter att
sokningar gjorts i databaserna som aterfinns i Lunds universitets kursbibliotek.
Framst har de vetenskapliga artiklarna hittats vid sokningar i databasen Elin. Vid
dessa sokningar har kombinationer av relevanta ord for forskningsomradet sdsom
exempelvis fair value, intangible assets och regulation anvénts. Den debatt som
ledde vart intresse till IFRS 3, och som vi senare dven anvant oss av i uppsatsen,
aterfanns i databasen FAR KOMPLETT Online. Har gjordes sokningar pa ord
sasom exempelvis IFRS 3, vardering, verkligt varde och immateriella tillgangar.

3.4 Metodkritik

Har lyfts den kritik fram som finns till de metodval som gjorts. Det &r viktigt att
reflektera Over denna med tanke pa att svaren pa uppsatsens fragestallning
paverkats av de val som gjorts.

3.4.1 Kritik mot vald metod

Den kritik som riktats mot grounded theory menar att det finns en risk att man kan
hamna i tolkningar som egentligen praglas av ”sunt fornuft”. En annan kritik som
riktats mot denna teori ar att man kanske inte lyckas framfora nagot nytt utan
risken finns att man aterigen "uppfinner hjulet” eftersom forskare faktiskt redan
har betratt de flesta omraden. For att undvika detta bér man, innan uppgiften
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paborijas, sakerstélla att det man skall forsoka astadkomma inte redan sagts av
andra forskare.®

Kvalitativ metod anses ibland vara subjektiv eftersom resultaten bygger pa
forskarnas egen uppfattning om vad som &r viktigt och betydelsefullt. Aven
relationen till den som besvarar fragorna kan paverka subjektiviteten hos
forskaren.®® Metoden kan aven kritiseras for att respondenten paverkas av
forskaren narvaro pa sa satt att svaren kan ifragasattas vad betraffar uppriktighet.®*
En replikation av undersokningen kan ocksa vara svar att gora da
undersokningens utformning bygger pa forskarens egna intressen och
tolkningar.%® En av den kvalitativa metodens styrkor &r informationens omfattning
och nyansrikedom. Kritiker menar dock att detta ocksa kan innebara en svaghet da
det innebér en svarighet att forhalla sig till ett sa komplext material. Dels genom
att 6ppenheten kan ifragasattas da forskaren kanske silar materialet efter eget
intresse, men dven genom att det ar svaréverblickat och darmed svartolkat.®

3.5  Sammanfattning

Uppsatsen bygger pa att kvalitativ data har samlats in. Detta har gjorts enligt det
utvecklade synsattet av den kvalitativa dataanalysen, som kallas grounded theory.
Grounded theory harleds fran insamlad data och ar darmed induktivt utvecklad. |
denna metod finns ett ndra samband mellan datainsamling, analys och den
resulterande teorin. FOr att finna ett svar pa uppsatsens fragestéallning
genomfordes tva delundersokningar, dels en innehdllsanalys av arsredovisningar
och dels intervjuer med redovisningsexperter. Innehallsanalysen av
arsredovisningarna har utgjort underlaget for de fragor som sedan stallts i
intervjuerna. Ett fatal respondenter valdes ut, for att sedan kunna analyseras pa
djupet. Intervjufrdgorna var oppna och pa sa satt lamnades det plats for den
intervjuades egna ord och berattelser. P& detta vis kunde en Oppenhet i
undersokningens informationssékande hallas.

%2 Alvesson, Mats; Skoldberg, Kaj, Tolkning och reflektion Vetenskapsfilosofi och kvalitativ metod
(1994)

%3 Bryman, Alan; Bell, Emma, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)

64 Jacobsen, Dag Ingvar, Vad, hur och varfér? (2002)

% Bryman, Alan; Bell, Emma, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)

6 Jacobsen, Dag Ingvar, Vad, hur och varfér? (2002)
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4.  Resultatredovisning
Arsredovisningar

| detta kapitel presenteras resultatet av den innehallsanalys av arsredovisningar
som genomforts. Detta for att ge en bild av hur foretagen redovisat sina forvarv
under 2006. Dels gors kopplingar till litteraturgenomgangen och dels diskuteras
pa vilket satt det som framkommit i analysen, har varit av relevans vid
utformandet av de fragor som sedan stallts i de efterféljande intervjuerna.

4.1 Sérredovisning och fordelning av immateriella
tillgangar

Vid sammanstallningen av de analyserade forvarven framkom att sarredovisning
av immateriella tillgangar skett vid samtliga forvarv. Bolagen hade i 69 % av
fallen identifierat en kundrelation och ett varumérke hade identifierats vid 42 %
av forvarven. Endast i 42 % av fallen var upplysningarna sa tydliga att fordel-
ningen av de immateriella tillgdngarna gick att utlasa. | vissa fall fanns inga
upplysningar alls som berdrde denna fordelning och i hela 58 % av forvérven
hade posterna klumpats ihop till en storre post vilket gjorde det omgjligt att utlésa
fordelningen. Exempelvis s& kunde det vara sa att bolagen i noten om
foretagsforvarv beskrivit att sarredovisade immateriella tillgangar bestatt av
teknologi, varumarken och kundrelationer men ingen information fanns sedan att
tillgh om hur beloppen fordelats, vare sig har eller nagon annanstans i
arsredovisningarna. Vid nagot tillfalle anvandes dessutom ovanliga begrepp for att
beskriva de olika immateriella tillgangarna, vilket forsamrade jamforbarheten.

Enligt de utokade upplysningskraven i IFRS 3 skall, som tidigare namnts,
forvarvaren lamna upplysningar som hjalper anvandarna av foretagets finansiella
rapporter att kunna bedéma karaktdren och den finansiella effekten av varje
enskilt rorelseforvarv som skett.%” Eftersom innehallsanalysen visade att det var
vanligt férekommande med otydlig eller obefintlig férdelning av de identifierade

%7 Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
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immateriella tillgangarna ansags det relevant att stalla fragor vid pafoljande
intervjuer, for att forsoka fa en forklaring till detta.

4.2  Varderingsmetoder

Analysen visar att det endast i 50 % av fallen gick att utlédsa vilken metod som
hade anvants vid vardering av de immateriella tillgdngarna. Har konstaterades
aven en skillnad i hur de olika revisionsfirmorna hanterat denna upplysning. Hos
de forvarv som hanterats av en specifik revisionsfirma saknades uppgifter om
varderingsmetoder i samtliga forvarv vilket paverkade det totala utfallet negativt.
I de fall som andra revisionsfirmor varit delaktiga, fanns daremot
varderingsupplysningar att tillga vid cirka 65 % av forvarven. Nedan foljer ett par
exempel pa knapphandiga formuleringar om vilket tillvagagangssatt som
tillampats vid vardering: ’Anskaffningsvardet for identifierbara immateriella
tillgangar som forvarvats som en del av ett foretagsforvarv utgors av det bedomda
verkliga vardet vid forvarvstidpunkten” och ’Verkligt varde har faststallts med
tillampning av allmént vedertagna principer och metoder”.

Den forestéllningsram som utvecklats av IASB anger hur finansiella rapporter bor
utformas och forutsatter att det skall ga att jamfora rapporter mellan olika foretag.
For att detta skall vara mojligt kravs da att informationen ar jamforbar och da bor
de varderingsprinciper och presentationstekniker som anvéands for likartade
transaktioner redovisas pa ett likartat satt.®® Det &r alltsd av stor vikt att det vid
vardering av varje enskilt tillgangsslag tillampas en sé& lamplig varderingsmetodik
som mojligt och att denna baseras p& rimliga forutsattningar.® Eftersom det i
innehallsanalysen visade sig att en stor andel av forvarven saknade upplysningar
om vilka varderingsmetoder som anvéants, ansags detta vara av relevans vid
utformandet av fragor till intervjun.

% Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
% Ekengren et al. (2007) "Okad konformitet i balansrakningarna” Balans
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4.3 Goodwill

Information om vad det ar som kvarstar som goodwill har lamnats vid 88 % av
forvarven. | en av de analyserade arsredovisningarna fanns en utomordentligt
tydlig beskrivning av vad goodwillposten innehdll: >Goodwill uppgick till xxx och
bestar av framtida marknadsandelar och synergier. Forvarvet for med sig ny
teknologi till xxx-koncernen och ett produktsortiment som kompletterar
koncernens nuvarande sortiment av tatningar. Detta tillsammans med xxx: s
(forvarvade bolagets) kanaler till marknaden och narvaro inom nyckelsegment,
kommer att skapa synergier och starka koncernens marknadsposition inom
industritatningar och skapa mervéarde for kunderna inom dessa segment.”

En sadan tydlig beskrivning var daremot sallsynt i de arsredovisningar som
analyserades och aven om det vid de flesta férvarv lamnades information om vad
goodwillposten innefattade, sa var det vanligt med mycket kortfattade
beskrivningar sdsom exempelvis: “Goodwill ar huvudsakligen hanforlig till
synergier samt immateriella tillgangar som ej uppfyller kriterierna for separat
redovisning” och ”Goodwill avser forvarv av marknader, dar enskilt varde pa
annan tillgang inte kunnat identifieras.” | allmanhet sa hanvisas goodwill till
synergieffekter utan narmare specificering. Vissa bolag anvéander exakt samma
formulering vid beskrivning av vad goodwill innefattar vid samtliga av sina
forvarv, vilket kan tyda pa av att ingen narmare eftertanke agnats at denna

upplysning.

| de utdkade upplysningskrav som stalls i IFRS 3 ingar att foretagen skall ge en
beskrivning av vad det 4r som har bidragit till eventuell goodwill.” I den utférda
innehallsanalysen framkom enligt ovan att det vid de flesta forvarv lamnas sadan
information. Det faktum att vissa foretag genomgadende anvinde samma
formulering vid denna beskrivning i varje forvarv gjorde att det kandes relevant
att ta reda pa om lamnade upplysningar bidrog till att ge anvandarna av de
finansiella rapporterna en battre insyn i genomférda forvarv.

" Deloitte (2004) "En guide till IFRS 3”
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4.4  Ovriga reflektioner

4.4.1  Ovriga samband

Utifran analysen kan inga klara samband ses mellan skuldsattningsgrad eller vinst
per aktie och utforligheten i de upplysningar som l&mnats. Mojligtvis syns en
tendens till att de foretag som har hog vinst per aktie har fatt en lagre
genomsnittlig poang. Dock ar det svart att utifran insamlat material dra nagra
generella slutsatser om huruvida detta galler borsnoterade bolag Gver lag, da
studien inte &r tillrackligt omfattande.

4.4.2 Nedskrivningar

Vid analysen kan konstateras att 5 av totalt 11 bolag har sett en vardeminskning
av goodwill eller immateriella tillgdngar under det ar som gatt, vilket har
resulterat i att nedskrivningar har gjorts under aret.

4.4.3 Rapportering

Dé det med utgangspunkt i innehallsanalysen gick att se en stor skillnad i hur
olika foretag redovisade sina forvarv i enlighet med IFRS 3, sa var det av relevans
for detta examensarbete att ta reda pa varfor denna skillnad i rapportering
forekommer. Vid utformandet av fragorna som senare stalldes i intervjuerna var
det darfor av vikt att ta reda pa om skillnaderna bestod i att olika tolkningar av
standarden gjordes eller om det finns andra skal till denna skillnad.
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4.4.4 Granskning

Skillnader kunde ocksa urskiljas, mellan de revisionsfirmor som granskat och
skrivit under arsredovisningarna, nar det galler uppfyllandegrad av de olika
upplysningarna:

Tabell 1 Uppfyllelsegrad i % fordelat pa de olika revisionsfirmorna

Fraga Rev. byra 1 Rev. byra 2 Rev. byréa 3
1. Har sarredovisat immateriella tillgangar 100 100 100

2. Utlasbar fordelning av immateriella tillgangar 14 67 83

3. En kundrelation har identifierats 86 67 33

4. Ett varumérke har identifierats 50 0 67

5. Har specifierat kvarvarande goodwill 93 83 83

6. Vanliga ord beskriver de immateriella tillg. 100 67 100

7. Vérderingsmetod har angivits 64 67 0

(Kalla: Egen sammanstallning)

4.5 Sammanfattning

For att fa ett underlag till intervjufragorna genomférdes en innehallsanalys av
arsredovisningar for att se hur svenska bérsnoterade foretag hade redovisat de
forvarv som gjorts under perioden. Utifran denna analys gick det att utldsa att
sarredovisning av immateriella tillgangar skett vid samtliga forvarv men att det
ofta fanns vissa brister i fordelningen av dessa som forsvarade utlasbarheten.
Aven upplysningarna om vilka varderingsmetoder som anvénts var i manga fall
knapphéndiga eller obefintliga. Information l&mnades i de flesta forvarven om vad
den resterande goodwillposten inneholl. Dock var denna information manga
ganger kortfattad och likformigt utformad. Det gick att se en stor skillnad i hur
olika foretag redovisade sina forvarv och vad som ingick i dessa upplysningar.
Skillnader fanns ocksa i uppfyllandegrad hos de olika revisionsfirmorna. Utifran
den analys som gjordes gick det sedan att finna vilka omraden i rapporteringen av
foretagsforvarv som var av relevans for utformandet av intervjufragorna. Detta for
att kunna leda till att forskningsfragan besvaras.
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5.  Resultatredovisning Intervjuer

| detta kapitel redogors for de intervjuer som genomforts. Resultatet presenteras i
fem delavsnitt dar respondenternas asikter redovisas varvat med kopplingar till
tidigare redovisad litteratur. Slutligen ges en sammanfattning av kapitlet.

5.1 De finansiella rapporterna

Huruvida inférandet av IFRS 3 har lett till att ge anvindarna av de finansiella
rapporterna en béttre insyn i redovisningen av genomforda forvarv diskuteras och
samtliga respondenter ar av asikten att mer information delges nu jamfort med
tidigare. Detta i och med att man nu lyfter in forvarvsanalysen i arsredovisningen,
dar det bland annat skall visas vilka justeringar som gjorts mellan redovisat och
verkligt véarde. Lasarna ges ocksa en béattre forstaelse for forvarvets varde da det
aven skall specificeras hur stor del av koncernens resultat som det forvarvade
bolaget bidragit med, i de fall da detta ar mojligt. Samtliga respondenter menar
dock att ytterligare forbattringar fortfarande kan goras for att 6ka informations-
vardet fOr lasaren.

Syftet med att infora mer enhetliga redovisningsstandarder, ar enligt 1ASB: s
forestallningsram, att uppna en hogre grad av insyn och jamforbarhet vad galler
olika bolags finansiella information. For att de finansiella rapporterna skall kunna
fungera som underlag for olika anvéandare vid beslut i ekonomiska fragor, och for
att informationen i rapporterna ska vara jamforbar forutsatts att likartade
varderingsprinciper och presentationstekniker anvands for likartade transak-
tioner.”* Respondenterna tycker dock att foretagen har varit lite daliga pa att ange
val av varderingsmetoder i arsredovisningen, vilket de menar skall sta. De anser
att detta kanske kan bero pa att bolagen inte vill blotta sig helt, och att de istallet
ser till hur mycket information andra bolag har delgett i sina arsredovisningar. Ser
man pa presentationen av forvarvsanalysen i arsredovisningen sa finns dar ofta
relativt sma eller inga belopp vad galler kundrelationer och kontrakt.
Respondenterna tycker att detta &r fel och menar att kundrelationer finns ju
eftersom det ar dessa man koper. Att hela vardet laggs pa goodwill &r ju inte

™ Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
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korrekt. Vissa bolag har darfor fatt gora korrigeringar i efterhand nar de har
granskats. Tittar man narmare pa det sa finns det enligt respondenterna
upplysningar som bolagen missar medvetet och omedvetet - vissa vill kanske inte
ldmna den information som standarden kréver. ”’Féretagen kan ibland tycka att
det ar konkurrenshammande och valjer ibland att inte redovisa allt. | det stora
hela har de dock varit duktiga.”” Om det nu ar sa att foretagen missar
upplysningar pa det satt som framkom i intervjuerna, sa gar detta inte i linje med
det som IASB menar i sin forestéliningsram: om informationen som lamnas skall
vara anvandbar, maste den vara tillforlitlig. Informationen réknas som tillforlitlig
om den aterger transaktioner och handelser p ett korrekt sétt."

Att goodwill maste definieras och inte bara bendmnas som goodwill, ger lasarna
ett storre informationsvarde anser respondenterna. Goodwill bor definieras genom
exempelvis synergieffekter, humankapital eller framtida vinster. P4 sa vis far
styrelsen béttre insyn. For den externa lasaren ar det formodligen svarare att dra
nagon nytta av denna information da den grundas pa manga antaganden. For att fa
en mer detaljerad information krévs darmed att analytikerna vander sig direkt till
bolagen. Dar finns det dock en problematik med att all information inte far
offentliggoras.

For att den finansiella rapporteringens utformning skall kunna forbéttras efterlyses
battre végledning. En av respondenterna foreslar att man skulle kunna ge
informationen i mer aggregerad form och tillata mer évergripande information for
att gora det mer l&sbart men mindre utlamnande for foretagen.

5.2 Rattvisande bild

De nya IFRS standarderna staller nya krav och i diskussionen om hur
respondenterna ser pa att redovisningen nu skall goras till verkliga varden istallet
for historiska varden lyfts bade positiva och negativa konsekvenser fram.
Respondenterna menar att det &r bra att dolda vérden lyfts fram. Historiska
varden ger ingen rattvisande bild. Det sdger inget om vardeutvecklingen.” Detta
stammer val overens med vad Barlev och Haddad sidger da de menar att
anvandandet av verkliga varden erbjuder en mer fullstandig insyn och darmed en
okad transparens.”® N&gon respondent pekar pa att klyftan mellan hég- och
lagkonjunktur blir storre for foretagen; exempelvis nar konjunkturen vander ner,
rantan gar upp och risken 6kar. Bolagen far da en lagre 1onsamhet och samtidigt
hdgre nedskrivningar vilket ar dubbelt illa. Detta, menar en av respondenterna, har

"2 Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
7 Barlev, Benzion; Haddad, Joshua R (2003) “Fair value accounting and the management of the
firm” Critical perspectives on accounting
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resulterat i att forsiktiga ekonomichefer forsoker fa sa lite goodwill som majligt
och istallet fler tidsbestamda immateriella tillgangar. En annan respondent anser
dessutom att en mer rattvisande bild uppnas med verkliga varden pa tidsbestamda
immateriella tillgangar. "Kundrelationer ar exempelvis inte varda hur mycket som
helst, hur lange som helst, sarskilt om man inte underhaller dem. Det blir mer
rattvisande om dessa skrivs av pa x antal ar &n om det bara hamnar i goodwill
som inte skrivs av alls.”

Den forandring vi har nu som gar mot verkliga véarden ar i grunden bra anser
respondenterna. Bolagen kommer att anpassa sig till detta och se till att de pa ett
bra satt far fram verkliga varden dar sa kravs. Analytiker och andra intressenter
fragar efter detta hela tiden. Verkliga varden leder till en hogre jamférbarhet. Man
kan da jamfora foretagens resultat och stallning med varandra. Foérutsattningen for
detta ar emellertid att alla anvander sig av samma tillvagagangssatt, vilket inte
gors idag. Enligt IASB: s forestallningsram sa ar jamforbarheten en av de kvalita-
tiva egenskaper som informationen bor uppfylla. For att fa raknas som jamforbar,
maste da varderingsprinciper och presentationstekniker for likartade transaktioner
redovisas pé ett likartat satt.” Sten Jonsson menar att det kan vara ett problem
med att olika lander uppfattar och tolkar samma lagtext pa olika sétt beroende pa
deras tidigare erfarenheter och varderingar i sitt arbete med redovisning och
menar att redovisningen kan vara ett kulturellt fenomen.” Olika tolkningar om
vad en rattvisande bild innebéar, har ocksa tolkats olika beroende pa respektive
lands redovisningstradition.”® Syftet med IASB: s mer enhetliga redovisnings-
system &r att uppnd en hdgre grad av insyn och jamférbarhet.”’

5.3  Vérderingsproblematiken

Respondenterna var eniga om att inférandet av IFRS 3 har fungerat relativt bra
men att problematiken finns i samband med identifieringen och varderingen av de
immateriella tillgadngarna: ’Varderingen av de immateriella tillgdngarna ar den
stora grejen.” Pa fragan om vilka svarigheter som finns med varderingen av de
immateriella tillgdngarna svarade en av respondenterna: ’Det finns hur manga
som helst.”

Som tidigare namnts i litteraturkapitlet, ar idealiska forutsattningar vid vérdering
till verkliga varden att 1) det finns en marknad for varje slag av tillgangar och

" Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007

7> Jonsson, Sten (1991) “Role making for accounting while the state is watching” Accounting,
Organizations and Society

76 Smith, Dag, Redovisningens sprak (2006)

" Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2007
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skulder, 2) skattningarna i forberedelseprocessen ar obetydliga och 3) att det &r
oméjligt att ge vilseledande information i de finansiella rapporterna.”® De
varderingsproblem som framkom under intervjuerna ger en bild av att det ofta ar
svart att uppfylla dessa forutsattningar nar immateriella tillgangar skall varderas i
samband med foretagsforvarv.

Respondenterna tog upp att marknadsvardering, som rekommenderas i 1AS 38, ar
den vérderingsmetod som i forsta hand skall anvandas nér det finns en aktiv
marknad. Men de ar ocksa 6verens om att det inte finns nagon aktiv marknad for
immateriella tillgangar mer an mojligtvis med utslappsréattigheter, vilket gor att
denna varderingsmetod inte anvéands i praktiken. En av respondenterna uttrycker
det som: ’FOr oss existerar inte denna varderingsmetod eftersom vi inte hittills
har haft den marknaden.” Darfor anser de att andra metoder maste anvandas.
Enligt IAS 38 sa skall, i de fall da det inte finns nagot aktuellt marknadspris att
tillga, en jamforelse istallet géras med narmast foregaende transaktion av likartat
slag for att fa fram ett verkligt varde. For att detta skall bli tillforlitligt ar det
viktigt att se till att de ekonomiska forutsattningarna ar likvardiga for dessa
transaktioner.”” Respondenterna namner att det istdllet ofta anvands ett
inkomstangreppssatt dar framtida intakter nuvérdesberdknas och att avkastnings-
kraven har varierar fran gang till gang, vilket ar en bekraftelse av vad Quilligan
sager da hon menar att det &r just avsaknaden av en aktiv marknad som gor att ett
inkomstangreppssatt oftast a&r den metod som anvands. Respondenterna ndmnde
aven att kostnadsberdkningar gors i vissa fall. Att kostnadsangreppssattet
anvandes séllan vid véarderingen var foga Overraskande och bekraftade Reilly’s
resonemang om svagheten med att anvanda detta angreppssatt nar det handlar om
att vardera just immateriella tillgangar eftersom det har oftast saknas likvardiga
eller jamforbara tillgangar dé dessa ofta innehar unika kvalitéer.®

De flesta respondenterna &r eniga om att kundrelationer ar nagot som skall kunna
identifieras och varderas eller som en respondent uttryckte det: "Gar det inte att
identifiera en kundrelation da fragar jag mig vad det ar man koper.” Vid
vardering av kundrelationer framkom att varderingsmetoden ”multi-period excess
earnings method” anvands. Svarigheterna ligger enligt respondenterna i att veta
vilka kassafloden respektive enhet kommer att generera samt att skatta tillgangens
livslangd. Man maste veta kundstockens omséttningshastighet for att kunna
forsoka vardera kundrelationen. Samtidigt som man ser till den historiska
kundlojaliteten sa maste hansyn tas till kundens reaktion da en ny dgare kommer
in i bilden. Kommer da lojaliteten att kvarsta eller vander de sig till konkurrenter?

"8 Barlev, Benzion; Haddad, Joshua R (2003) “Fair value accounting and the management of the
firm” Critical perspectives on accounting

" Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2007

8 Reilly, Robert F; Schweihs, Robert P, Valuing Intangible Assets (1999)
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Vet man hur manga som finns kvar efter en vecka? Bedomningarna innehaller ett
stort matt av subjektivitet och en av respondenterna efterlyser vagledning da,
enligt denna, alla revisionshyraer idag gor olika.

En av respondenterna pekar pa ett annat problem: om ett bolag forvarvas for att
komma at en marknad, gar det da verkligen att identifiera och vardera den? Har
menar respondenten att i och med svarigheterna med att véardera marknadens
avkastning sa bendamner en del tillgangarna istallet som “kundrelationer”,
"kundkontrakt” eller liknande. Aven har efterlyser respondenten mer vagledning.
Ibland finns forsaljningskontrakt dar annu inget ar salt men som anda ska varderas
till verkliga varden. Bolagen vill helst slippa detta eftersom de da redan vid
varderingen intecknat framtida vinster som de hellre skulle vilja ta upp vid
forsaljningstillfallet.

Respondenterna ar ocksa éverens om att varumarken ofta gar att identifiera och att
den varderingsmetod som framst anvénds ar “relief of royalty”, det vill sdga vad
man hade varit beredd att betala for royalty for varumérket om man inte hade kopt
det. En av respondenterna papekar ocksa att vissa problem kan uppsta ifall
bolagets strategi ar att det skall inlemmas i det egna varumarket. | dessa fall maste
ju &nda varumarket varderas och tidsbestammas for att sedan kunna skrivas av.
Vad &r det da vart? Respondenterna menar att varje situation far losas allt
eftersom de uppstar.

En annan sak som kan vara svar & om man koper ett foretagskoncept. Detta
kanske kan verka helt logiskt, men det kan &nda vara svart att vardera och det
finns idag en stor osakerhet om vad man i rapporteringen vagar skriva att detta
bestar av, da ett koncept innehaller manga olika delar.

Problemet nér det géller patent &r att kunna avgoéra nér i tiden licensintékterna
uppkommer for att kunna diskontera kassaflodena. Om detta inte gar att rakna pa
kan istallet nedlagda kostnader (ateranskaffningsvardet) raknas ut. Det vill sdga
vad denna forskning skulle ha kostat bolaget om de sjalva skulle ha lagt ner
resurser for att na detta skede i utvecklingsfasen.

En annan svar fraga ar att avgdra nar en immateriell tillgdng har en obestamd
nyttjandeperiod. En av respondenterna menar att tillgdngar med obestdamd
nyttjandeperiod ofta aterger en mer réttvisande bild eftersom nedskrivningar da
sker allteftersom det behdvs.

Alla dessa problem som framkom i intervjuerna, och som férekommer i samband

med varderingen av immateriella tillgdngar, visar pa att de forutséttningar, som
namndes i borjan av detta avsnitt, och som &r idealiska for att verkliga vérden
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skall kunna tas fram, ar svara eller omojliga att uppfylla: 1) Det finns i princip
ingen tidigare marknad for immateriella tillgangar 2) Det sker pa ett flertal
punkter skattningar vid olika stadier i varderingsprocessen 3) Kanske inte vilse-
ledande, men likvél uteldamnande av information forekommer i den finansiella
rapporteringen. Detta stammer val 6verens med det som Barlev och Haddad
menar &r just det storsta problemet med vardering till verkliga varden.®*

Pa fragan om det idag finns nagon bra véagledning for hur varderingen skall goras
pa basta satt sa ar respondenterna dverens om att det finns en viss végledning i
IAS 38, i byraernas interna skrifter samt i RedU 7. En respondent hanvisar till
IVSC, International Valuation Standards Committee i London som gett ut
hanvisningar och en annan till AICPA, American Institute of Certified Public
Accountants i USA, men respondenterna menar anda att den véagledning som finns
inte ar tillracklig, eller som en av dessa uttryckte det: ’En vagledning ar verkligen
onskvard. Det finns ingen bra svensk handledning och darfor gors manga
skattningar.” En av respondenterna hanvisar till den interna kommunikationen
inom byran, medan en annan respondent betonar vikten av kommunikation mellan
revisionsbyraerna for att uppna ett mer enhetligt tillvagagangssatt.

En av respondenterna menar att de personer som tidigare sysslat med
foretagsvardering dock inte ser varderingen som ett stort problem da de har gjort
detta forut. De har ju en erfarenhet av vad saker och ting &r varda eftersom
varderingsmetodiken &r densamma. De tittar pa forutsattningarna och pa det som
inte finns i balansrakningen. Forr satte man en prislapp totalt, men inte pa de
enskilda delarna.”

5.4  Den offentliga debatten

Pa fragan om det fors en offentlig debatt om de eventuella problem som finns med
IFRS 3 hénvisar samtliga respondenter till de artiklar och den debatt som finns i
tidningen Balans. | denna tidskrift svarar man pa varandras inlagg. ”’De flesta i
var varld laser Balans for det ar dar den mer djuplodande diskussionen fors.”
IASB har aven rekommendationer pa sin hemsida. Enligt en respondent sa fors
inga diskussioner mellan byrderna medan en annan menar att det finns en viss
informell kontakt eftersom de hjalper varandras Kklienter foér att slippa
javsituationer. FAR SRS, som innefattar folk fran olika revisionsbyraer,
publicerar ocksa uttalanden efter att problem tagits upp och diskuterats. | 6vrigt
uppger ett par av respondenterna att de dven tar del av annan litteratur for att halla

81 Barlev, Benzion; Haddad, Joshua R (2003) “Fair value accounting and the management of the
firm” Critical perspectives on accounting
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sig uppdaterade nar det géller redovisningsfragor. En respondent ger IFRS-paketet
som exempel och en annan ndmner tidskriften Accountancy.

Sten Jonsson talar om vikten av att det finns en debatt angdende olika
redovisningsproblem och han menar att debatten & som storst nar det rader
oordning inom redovisningen. Det maste finnas ett forum dar redovisnings-
professionen kan kommunicera med varandra och han uppmanar till en
intensifierad debattering av problem. Detta menar han bor goras for att eventuella
problem skall komma fram i det offentliga ljuset. Genom att problem debatteras
utsétts de for en slags kontroll, vilket kan leda till att eventuella luckor inom
regleringen undviks och nya redovisningsregler kan da vid behov utvecklas.®” Vid
intervjuerna framkom att den huvudsakliga debatt som fors inom redovisnings-
professionen, angaende de problem som uppkommit i samband med inférandet av
IFRS 3, framst aterfinns i tidskriften Balans, en tidning som ges ut av FAR och
lases av dess medlemmar.

5.5  Efterlevnaden av regleringen

Nar fragan kommer till hur val kopeskillingarna har allokerats i
forvarvsanalyserna, anser respondenterna att fa bolag klarar av och gor detta fullt
ut men att nivan anda ar tillfredsstallande och sker i samma utstrackning har i
Sverige som i andra lander. Samtliga respondenter anser att det kanske inte
fungerade sa bra det forsta aret efter inforandet av IFRS 3, men att det redan aret
darpd sag battre ut. Enligt respondenterna finns det ibland en frustration i de
rapporterande bolagen 6ver hur mycket arbete som skall ldggas ner for att
uppfylla de upplysningskrav som stélls. En del kanner sig pressade och lagger
stora resurser pa att uppfylla dessa medan andra gor grova skattningar. Foretagen
bar sjalva ansvaret for att kraven uppfylls men det &r revisionsbyraerna som
innehar kompetensen och darfér konsulteras dessa i de flesta fall. P& grund av jav
far revisorn dock inte bade skota vérdering och revision i samma bolag utan
istallet skoter revisorerna varderingsfragorna i varandras bolag. Endast i de storre
borsbolagen forekommer att personal utbildas for att sjdlva kunna utféra
varderingen, men det &r ovanligt.

Om den information som lamnas i arsredovisningarna ar bristfallig, har
revisorerna ratt att krava fortydligande. Det kan uppsta diskussion mellan revisor
och bolag i de fall bolagen inte &r villiga att delge den information som krévs.

8 Jonsson, Sten (1991) ”Role making for accounting while the state is watching” Accounting,
Organizations and Society
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Endast om avvikelsen inte &r av vasentlig betydelse, kan revisorn vilja att
godkanna den lamnade informationen.

Vad géller kontrollen av om standarden verkligen efterlevs betonar respon-
denterna att revisorn faktiskt har granskat och skrivit under arsredovisningen. Det
finns dock en tillsynsmyndighet i varje land, som har det yttersta ansvaret for
kontrollen och i Sverige ligger detta pa statliga Finansinspektionen. Dessa har gett
i uppdrag at NGM och OMX att granska de bolag som finns pa respektive bors.
Efterlevnaden av IFRS 3 granskas inte i detalj, utan istéllet ses till helheten. Detta
fungerar pa motsvarande satt i de flesta lander, &ven om det oftast ar sa att
motsvarigheten till Finansinspektionen gér den direkta tillsynen. ”Férmodligen sa
ar Sverige inte nagot av de lander som &r bast bemannat nar det galler den har
tillsynen. Beroende pa att de har béattre resurser i manga andra lander sa ar nog
tillsynen dar nagot strangare...an sa lange i alla fall.” En av respondenterna
menar att den tillsyn som SEC bedriver i USA, &r utomordentligt tuff. De gréver
sig ner i verkliga detaljer och ifragasatter. ”Jag vill inte saga att det kommer att
bli fullt lika tufft i Sverige, men det gar definitivt at det hallet.”

5.6  Sammanfattning

Intervjuerna visar pa att det i de finansiella rapporterna nu delges mer information
an tidigare, men att forbattringar fortfarande kan goras. Det finns ibland
upplysningar som bolagen missar medvetet och omedvetet da de anser att
informationen kan vara konkurrenshdmmande. Respondenterna ar i stort sett
positiva till utvecklingen av redovisning till verkliga varden, da de anser att detta
ger en mer rattvisande bild och att det leder till en d6kad jamférbarhet. De menar
samtidigt att den 6kade jamforbarheten bara kan uppnas om alla anvéander sig av
samma tillvagagangssatt. Problemen som uppkommit i samband med inforandet
av standarden ror framst identifieringen och vérderingen av de immateriella
tillgangarna. De aktuella problemen debatteras av redovisningsprofessionen i
tidskriften Balans. Kontrollen av standardens efterlevnad, &r ndgot som idag ligger
pa statliga Finansinspektionen som har &verlatit den direkta tillsynen till
respektive bors. Det framkom att den tillsyn som sker i exempelvis USA, ar
tuffare an den som finns i Sverige.
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6.  Slutdiskussion

Denna slutdiskussion inleds med att forskningsfragan besvaras med hjélp av den
insamlade empirin. Déarefter ges en redogorelse for studiens teoretiska bidrag.
Detta foljs av reflektioner 6ver studiens slutsats och avslutas med férslag till
fortsatt forskning.

6.1  Forskningsfragan besvaras

For att fa en bild av hur 6vergangen till IFRS 3 har gatt och hur val regleringen
efterlevs, stalldes i borjan av detta examensarbete fragan:

Vilka effekter har inforandet av IFRS 3 fatt pd redovisningen vid
foretagsforvarv?

Vid genomgangen av arsredovisningarna gick det att utldsa att sarredovisning av
immateriella tillgangar hade skett vid samtliga forvarv, men undersokningen visar
att det ofta brister i fordelningen av dessa vilket forsvarar utlasbarheten. Aven
upplysningarna om vilka varderingsmetoder som anvéands ar i manga fall
knapphandiga eller obefintliga. Information om vad den resterande goodwill-
posten innehaller lamnas vid de flesta forvarven. Dock &r denna information
manga ganger kortfattad och likformigt utformad. Dessutom gar det att se en stor
skillnad i hur de olika foretagen redovisar sina forvéarv och vad som ingar i deras
upplysningar.

Vid intervjuerna framkom att inférandet av IFRS 3 i det stora hela har gatt bra och
lett till en Okad insyn i redovisningen i samband med forvarv, men att det
fortfarande finns problem. Dessa problem visar sig framst vid identifieringen och
varderingen av de immateriella tillgangarna, vilket till stor del har sin grund i att
tidigare erfarenhet av detta saknas. De nya krav som stélls innebér ett merarbete
for foretagen och ett 6kat behov av specialkompetens. De immateriella tillgang-
arna varderas numera till verkliga varden, for att ge den rattvisande bild som den
nya standarden avser. Problemet med just varderingen av immateriella tillgangar
ar att de forutsattningar som maste finnas for att kunna aterge deras verkliga vérde
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ofta saknas. Det har inte funnits nagon marknad for denna typ av tillgangar
tidigare. Vid varderingen sker darfor nu ofta skattningar, da det ar svart att med
exakthet veta tillgdngens varde. Skattningarna bestar av subjektiva bedomningar
avseende exempelvis tillgangens livslangd, omsattningshastighet och storleken pa
framtida kassafloden. Studien visar att det finns ett stort behov av tydlig
vagledning for att en enhetlig redovisning ska kunna uppnas, eftersom alla idag
gor olika. Ur konkurrenssynpunkt upplever manga foretag, efter inférandet av
IFRS 3, att de upplysningar som nu maste lamnas i arsredovisningarna ar alltfor
utlamnande och véljer darfor ibland att inte ta med allt.

6.2  Studiens teoretiska bidrag

Enligt Streeck & Schmitter finns en social ordning utifran vilken redovisnings-
praxis regleras, dar interaktionen mellan intressentgrupperna market, state och
community spelar en viktig roll. Puxty et al. har kommit fram till att det inte &r
mojligt att astadkomma denna sociala ordning eftersom olika lander paverkas i
olika stor utstrackning av var och en av dessa intressentgrupper beroende pa
skillnader i nationella forhallanden. Sten Jonsson pekar pa att redovisningen kan
vara ett kulturellt fenomen och menar att samma regler kommer att tolkas olika i
olika lander beroende pa deras tidigare erfarenhet och tradition. Den Okade
globaliseringen har lett till ett behov av mer enhetliga redovisningsregler varlden
over, for att nd en 6kad jamforbarhet. Detta har lett till att regler som fran bérjan
ar uppbyggda enligt en redovisningstradition nu skall borja gélla aven i lander dér
redovisningen i grunden har en annan tradition. De regler som IASB har givit ut
ar uppbyggda enligt den anglosaxiska redovisningstraditionen, vilket gor att
lander med en tidigare kontinental tradition nu tvingas anpassa sig till detta. Malet
med den nya redovisningstraditionen &r att en rattvisande bild nu skall uppnas
genom redovisning till verkliga véarden. Detta kraver ett enhetligt tillvagagangs-
satt. Studien visar pa stora skillnader i tillampningen av IFRS 3. Eftersom det
saknas en tydlig vagledning om hur immateriella tillgangar skall vérderas till
verkliga varden, praglas dessa beddmningar av ett stort inslag av subjektivitet.
Detta innebar att det som redovisas till ett verkligt vérde inte alltid aterger samma
verklighet. Den jamforbarhet som ar avsikten med konvergensprojektet kan da
ifrdgasattas. FOr den externa lasaren av de finansiella rapporterna innebér bristen
pa ett enhetligt tillvagagangssatt att informationsvardet forsamras, da de
kvalitativa egenskaperna, enligt 1ASB: s forestallningsram, ej uppfylls. Vikten av
att denna typ av problem debatteras och lyfts fram i det offentliga ljuset, ar nagot
som poangteras av Sten Jonsson. Vi menar att det problem, som Puxty et al.
identifierade med Streeck & Schmitters ramverk; att det inte gar att astadkomma
en social ordning, kan I6sas genom debatt. Jénsson menar att debatteringen &r som
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intensivast nar det rader oordning och denna studie visar att det idag fors en aktiv
debatt kring de problem som uppstatt vid inférandet av IFRS 3, i tidningen
Balans. Denna tidskrift fyller nog sin funktion som forum fér debatteringen inom
redovisningsprofessionen, men vi fragar oss ifall denna debatt ar tillrackligt
offentlig. For att debatten skall fylla sin funktion och leda till att l&sarna av den
blir upplysta, anser vi att debatten bor lyftas fram och hallas i ett forum dar fler
intressentgrupper far en chans att vara med och paverka. Detta for att de ska
kunna gora sina stallningstaganden kanda och vid behov fa till stand en utveckling
av nya regleringar. Da studien visar att den kontroll som idag finns i Sverige inte
ar lika omfattande som till exempel i USA, skulle en sadan debatt kunna leda till
en indirekt kontroll av standardens efterlevnad. Enligt Sten Jonsson kan &ven
denna typ av indirekta kontroll hjalpa till att férhindra uppkomsten av eventuella
luckor inom regleringen.

6.3 Reflektion dver studiens slutsats

Om vi skulle géra om studien med samma tidsperspektiv och samma
forutsattningar anser vi att resultatet skulle bli detsamma. Detta eftersom vi,
allteftersom analys och intervjuer fortskred, fann ett upprepande monster och en
mattnad i svaren. Om daremot tidsperspektivet hade varit langre sa skulle vi soka
efter svar hos fler intressentgrupper for att kunna belysa aven deras asikter.

6.4  Forslag till fortsatt forskning

Det skulle vara intressant att géra om studien efter nagra ar for att se om en mer
enhetlig redovisning har uppnatts. Det skulle dven vara intressant att gora en
studie for att se om det finns ett intresse hos foretagen att fa sa lite kvarvarande
goodwill och icke tidsbestamda immateriella tillgangar som mojligt. Detta for att
undvika plotsliga stora belastningar pa resultatet vid ett eventuellt stort
nedskrivningsbehov i samband med lagkonjunktur. Gar det att se monster efter
konjunkturlage?
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Bilaga 1

Underlag fér innehallsanalys Arsredovisningar

Fraga*

1 Foretaget har sarredovisat immateriella
tillgangar vid forvarv

o | Fordelningen av immateriella tillgangar
gar att utlasa; de har ej klumpats ihop

3.
En kundrelation har identifierats
4. N . i
Ett varumarke har identifierats
5 Information har lamnats om vad
det ar som kvarstar som goodwill
6 Vanliga begrepp har fullt ut anvants for

att beskriva de immateriella tillgdngarna

Gar det att utlasa vilket angreppssatt
7. | som tillampats vid vardering av de
immateriella tillgdngarna?

Summa 0 0 0
1=ja O=nej
Genomesnitt per féretag 0

8 Har nedskrivning av goodwill gjorts
under aret?

9 Vilken revisionsbyra har anlitats?

10. Vinst per aktie

L. Skuldsattningsgrad

*Fortydligande av vissa fragor har utformats i bilaga 2.
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Bilaga 2

Fortydligande for bedémning av vissa fragor vid
innehallsanalys av arsredovisningar

Fraga
nr Kommentar
2. | Det ar svart for lasaren att utlasa férdelningen om de immateriella tillgangarna ar
ihopklumpade,( ex. i Balans undersokning: "Programvara och kundrelationer",
"Marknadsrelaterade immateriella tillgdngar" eller kanske enbart "immateriella
tillgangar")
3. Forvarvade foretag borde i normalfallet ha nagon form av kundrelation
4. Forvarvade foretag borde i normalfallet ha ndgon form av varumarke
(bolagsnamn...)
5. "en betalning for framtida ekonomiska férdelar som inte gar att enskilt identifiera
och inte heller att redovisa separat” (IFRS 3 p.52+ p.67h)
6. Marknadsrelaterade: Varumarken, doménnamn pa Internet, unik design

(exempelvis farg, form eller

forpackning), tidningshuvuden, och konkurrensklausuler.

Kundrelaterade: Kundregister, framtida ordrar eller produktionsavtal, kundavtal
och ej kontraktsbaserade kundrelationer.

Konstrelaterade: Upphovsrattigheter till exempelvis skadespel, operor, baletter,
bdcker, tidningar, musik, film, fotografier, videor, och andra audiovisuella
material.

Kontraktsbaserade: Licenser, royaltyavtal, service- eller leverantérsavtal,
leasingavtal, byggnadslov, franchiseavtal, drifts- eller sandningstillstand for tv och
radio samt vissa anstéllningsavtal om de ar fordelaktiga for arbetsgivaren.
Teknologibaserade: Patentrattigheter, programvara, icke patenterad teknologi,
databaser och féretagshemligheter. (Deloitte "Guide till IFRS 3)
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Bilaga 3
Intervjufragor

1. Hur anser Du att inforandet av IFRS 3 har gatt? Var ligger eventuella problem?

2. Vad anser Du om att IASB: s internationella redovisningsstandarder grundas pa
en redovisningstradition, dar en rattvisande bild bygger pa verkliga varden istéllet
for historiska varden?

3. Handhas vérdering och identifiering av de immateriella tillgdngarna vid forvarv
av det forvarvande bolaget eller skéts detta vanligtvis av revisionsbyraerna?

4. Vilka svarigheter kan finnas vid vérdering av de immateriella tillgdngar som
sérskiljs vid foretagsforvérv?

5. Finns det nagon bra vagledning for hur denna vardering skall goras pa béasta
satt? Om ja, vilken? Om nej, hur skulle en sadan végledning utformas for att ge
bésta hjalp?

6. Hur avgors vilken vérderingsmetod som anvands for vardering av olika typer
av immateriella tillgangar vid forvarv?

7. Erhalls en rattvisande bild av vardet pa de immateriella tillgangarna genom
vardering till verkliga varden?

8. Hur val tycker Du att de immateriella tillgangarna sarredovisas vid de foretags-
forvarv som gors?

9. En marknadsvardeansats rekommenderas i IAS 38 som framsta
varderingsmetod. Anser Du att det finns problem med denna ansats nar det galler

immateriella tillgangar? Om ja, vilka?

10. Finns det nagot slag av immateriella tillgdngar som Du anser vanligtvis borde
ga att identifiera vid forvarv? Om ja, vilka?

11. Pa vilket satt har inforandet av IFRS 3 bidragit till att ge anvandarna av de
finansiella rapporterna en battre insyn i redovisningen av genomforda forvarv?

12. Pa vilket satt kan utformandet av de finansiella rapporterna forbattras for att
ge en Okad transparens av foretagsforvarv och hur skulle detta kunna uppnas?
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13. Finns det/borde det finnas ndgon som kontrollerar att standarden verkligen
efterlevs?

14. Fo6rs en debatt inom/mellan redovisningsprofessionen, dér eventuella problem
med efterlevnaden av IFRS 3 diskuteras och tas upp?

15. Vilka redovisningstidskrifter laser Du?
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