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asikter.

Lund den 1 september 2004

Fredrik Borulf Henrik Lind Anna Persson



IFRS 2005
Ur ett svenskt borsnoterat for etags per spektiv

Sammanfattning

Titel:
Datum:
Kurs:
Forfattare:
Handledare:
Nyckelord:

Syfte:

M etod:

Slutsatser:

IFRS 2005 Ur ett svenskt borsnoterat foretags perspektiv

2004-09-14

Magisteruppsatsi redovisning, (FEK 552), 10 podng

Fredrik Borulf, Henrik Lind och Anna Persson

Sven-Arne Nilsson och Sven-Erik Persson

Redovisningsharmonisering, IFRS och IAS

Syftet & att undersoka huruvida Gvergangen till IFRS den 1 januari 2005
resulterar i nagra effekter i balansrakningen for ett borsnoterat svenskt
bolag. Dessutom undersoker vi om ett svenskt borsnoterat foretag anser
att mojligheten att jamfora borsnoterade foretags finansiella rapporter
okar i och med 6vergangen till IFRS. Vidare kontrollerar vi om de
uppfattningar ett svenskt bdrsnoterat foretag har om de framtida
effekterna som kan uppsta till foljd av Overgangen till IFRS
Overrensstammer med uttalanden gjorda i afférstidningar och annan
fackpress. Vér intention &r slutligen att presentera ett svenskt borsnoterat
foretags idéer kring eventuellt andrat framtida beteende till foljd av
overgangen till IFRS.

Arbetet innefattar en falstudie baserad pa en kvalitativ metod
eftersom vi amnade uppna en djupare forstaelse av det vi studerade.
Empirin  utgors av ett svenskt borsnoterat féretag inom
verkstadsindustrin. Tva bestksintervjuer har gjorts pa fallféretaget med
Accounting Controller och Financial Controller, vilket bidragit med att
narhet till informationskallan har kunnat uppnas.

Vér fallstudie visade att dvergangen till IFRS for fallforetaget kommer att
leda till effekter i Oppningsbalansrékningen. Troligtvis kommer &ven
jamforbarheten av finansiella rapporter att ¢ka. Uttalanden gjorda i
affarstidningar och annan fackpress angdende overgangen till IFRS
overensstamde med de uppfattningar respondenterna hade. Angaende
framtida andrat beteende till foljd av IFRS kommer fallforetaget
troligtvis att skriva ner goodwill i lagkonjunktur samt &ndra sin
pensionsredovisning. Dessutom kommer fallféretaget troligtvis andra sin
sakringsstrategi till foljd av inférandet av IFRS.
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The purpose is to examine wether or not the implementation of IFRS 1%
of January 2005 will result in any effects on the balance sheet for alisted
Swedish company. We also examine if a listed Swedish company
consider that the comparison between financial reports of listed
companies will improve due to the implementation of IFRS. Further we
investigate if statements recently made in financia media are in
accordance with the perception of a Swedish listed company. Our final
intention is to present a Swedish listed company’s ideas about future
behaviours as a consequence of the conversion to IFRS.

Our work consists of a case study, based on a qualitative method, in order
to reach a deeper understanding of the study object. The information
section consists of data from a swedish listed company within the
engineering industry. The data was collected through two visiting
interviews made with the Accounting Controller and the Financia
Controller at the company selected, which contributed to the close
network of the information source.

The case study showed that the conversion to IFRS for the case company
will lead to effects on the opening balance sheet. The ability to compare
financial statements may presumably increase. Statements made in
financial media concerning the implementation of IFRS were in
accordance with the respondents perceptions. Concerning changing
future behaviours due to IFRS, the case company will probably write
down their goodwill during recessions and change their accounting for
pensions. Furthermore, the company may change their hedging strategy
due to the implementation of IFRS.
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1 Inledning

Detta forsta kapitel inleder vi med en kort beskrivning av valet av uppsatsamne. Dérefter
behandlas bakgrunden till vart amnesval. Efter detta kommer ett avsnitt om den ekonomiska
debatten fran affarstidningar och fackpress, vars innehall ligger till grund for vart syfte.
Kapitlet avslutas med en disposition for det vidare upplagget i uppsatsen.

1.1 Val av amnesomrade

Harmoniseringen av redovisningsregler inom Europa har varit aktuell under 1ang tid, och som
ekonomistudenter med dels en fordjupning inom redovisning, dels en termins studier vid
utldndskt universitet, & amnet extra intressant. Under utlandsterminen i Kanada kom vi i
kontakt med kanadensisk redovisningsreglering. Kursen i kanadensisk redovisning gjorde
intryck pa oss eftersom vi direkt uppmarksammade en hel del skillnader mot svensk god
redovisningssed, vilket i sin tur medférde att vi fick upp ©gonen for alternativa
redovisningsnormer. Under magisterkursen i varas laste aven samtliga vi tre en kursi aktuella
redovisningsfragor, vilken bertrde internationell harmonisering och standardisering av
redovisning och ytterligare fordjupade vart intresse for att |dta amnet ligga till grund for
magi steruppsatsen. Sist har allatre uppsatsskribenter siktet instéllt pa att jobba som revisorer i
framtiden, och déarmed kommer uppsatsen @ven fungera som ett verktyg att inhamta kunskap
om de normer vi kommer att anvandai var framtida profession.

1.2 Bakgrund

Europa verkar i en omvarld som i mangt och mycket préglas av foretagsekonomisk,
nationalekonomisk och politisk interaktion éver landsgrénser, och nyckelord &r globalisering,
harmonisering och standardisering. | medierna pratas det mycket om Multinational
Enterprises, MNE:s, och Foreign Direct Investment, FDI, bada internationella termer i en
internationell varld. For Sveriges del har utvecklingen mot en internationalisering framst
inneburit en starkare anknytning till lénder i Europa. Denna anknytning fortydligades
ytterligare nar Sverige gick med i den europeiska unionen, EU, & 1995. Sedan dess har
mycket av den svenska politiska makten forflyttats till Bryssel, dér bland annat det europeiska
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parlamentet & placerat. EU & idag varldens storsta handel spart. Uppréattandet av unionen har
inneburit att medlemslanderna fatt en storre nérvaro pa den globala marknaden. Dessutom
innebdr medlemskapet en mgjlighet att réra sig fritt och dra nytta av kdpkraft och arbetskraft i
de andra medlems anderna. Detta kan verifieras med statistik fran EU om att unionen star for
20 % av den totala exporten och importen i vériden.

Det har dock inte alltid varit galvklart att féretag och arbetskraft i Europa har kunnat réra sig
fritt Gver nationella granser och etablera sig var som helst. Under dren efter andra varldskriget
radde det i stora delar av Europa en utbredd protektionism. Var nation sag till att fa den egna
industrin att blomstra och dérigenom skapa valféard for de egna medborgarna. Handel shinder
upprattades for att bekampa konkurrens fran import och avskracka andra landers forsok till att
etablera sig pd den inhemska marknaden. Protektionismen varade emellertid inte lange
eftersom det var ett mycket destruktivt politiskt system och inte gynnade nationerna palangre
sikt. Istdllet for att fortsdtta med protektionismen beslutade ett antal lander att gemensamt
borja arbeta for att upprétthalla freden och skapa tillvaxt och utveckling pa kontinenten. Den
forsta milstolpen i upprattandet av en europeisk gemenskap fastslogsi Rom 1957 da European
Economic Community, ECC, skapades genom att Frankrike, Vasttyskland, Italien, Belgien,
Nederlanderna och Luxemburg undertecknade Romfordraget. Som en reaktion pa fordraget
besl6t & 1960 Danmark, Norge, Portugal, Schweiz, Storbritannien, Sverige och Osterrike att
organisera ett frihandelssamarbete, EFTA. Under 1990-talets borjan urholkades EFTA som
organisation pa grund av att flertalet medlemslander paralellt borjade foérhandla om
medlemskap i vad som skulle komma att bli Europeiska unionen. Under de & som passerat
sedan dess har ett flertal fordrag undertecknats i processen att utveckla den europeiska
unionen och utifran denna forverkliga filosofin om att upprétta en gemensam marknad for
varor, tjanster, arbetskraft och kapital.

En gemensam kapitalmarknad har dock varit svar att realisera och fungerar &nnu idag inte
som tankt. For att kunna fatill sténd en gemensam kapitalmarknad arbetade EU darfor under
Sista tredjedelen av forra seklet intensivt med att upprétta uniforma redovisningsregler.
Arbetet ledde till att tva direktiv, de 4:e och 7:e bolagsréttsliga direktiven, uppréttades 1978
respektive 1983. Trots att direktiv uppréttades for att se till att redovisningsrétten blev
jamforbar och likvardig bland medlemslanderna fanns det fortfarande stora mojligheter till
olika redovisningsforfaranden. De redovisningstraditioner som fanns i medlemsstaterna innan
direktiven antogs har forblivit, vilket gjort att direktiven inte har haft en sérskild positiv effekt
pa en redovisningsharmonisering inom EU. Férutom att misslyckas med att skapa en de facto
redovisningsharmonisering har direktiven &ven lett till en del problem i form av dess
fordldrade reglering. Eftersom processen att ta fram gemensamma redovisningsregler visade
sig vara mycket tidskréavande, det 4:e direktivet paborjades redan 1965 och verkstalldes i
Italien forst 1991, hann regleringen bli inaktuell innan den inférdes. Dessutom sags direktiven
sakna reglering av en del poster sasom leasing och pensioner. Det har darfor ratt en stor

! Europeiska kommissionen (2004) Handel med tredje land.



IFRS 2005
Ur ett svenskt borsnoterat for etags per spektiv

oenighet medlemsstaterna emellan om den faktiska nyttan med direktiven som instrument for
harmonisering av redovisningen. Vissa medlemsstater har dven péatalat att de skulle foredra en
mera allman internationell harmonisering av redovisningsfrégor.?

De finansiella rapporter som idag uppréttas av europeiska multinationella foretag i enlighet
med nationell laggtiftning & inte godtagbara pa exempelvis den viktiga amerikanska
kapitalmarknaden. Dessa foretag maste darfor upprétta tva varianter av den ekonomiska
informationen, en som Overrensstdmmer med nationell lagstiftning och en som
Overensstammer med den amerikanska kapitalmarknadens krav. Denna situation & inte
tillfredstéllande for europeiska foretag, och EU har sett en risk for att storaforetag i allt storre
utstréackning helt och hallet kommer att dverga till de amerikanska normerna, US GAAP, for
att kunna noteras och anskaffa kapital pa de kapitalstarka amerikanska borserna. Radslan for
att europeiska foretag skulle borja redovisa enligt US GAAP, vilka EU inte har ndgon
paverkan pa, ledde till att EU i alt storre utstrackning kom fram till en bredare 16sning pa
redovisningsproblemet inom unionen. Den europeiska kommissionen har darfor sedan 1990-
talets borjan undersokt flera tankbara strategier for att kunna hantera problemet.’

Ar 1995 foresog EU att unionen skulle delta i det arbete som utférs av International
Accounting Standards Commissions, IASC. Syftet var att fa till stand en mera omfattande
internationell harmonisering av redovisningsnormerna. Under EU: s Lissabonkonferens ar
2000 betonades dter igen vikten av en effektiv transperent intern kapitalmarknad for att gynna
tillvaxt och sysselséttning inom EU. Konferensen ledde till att EU-kommissionen innan
utgangen av & 2000 skulle presentera en formel proposition som kréaver ala noterade
europeiska foretag att upprétta sina koncernredovisningar enligt International Financia
Reporting Standards, IFRS, senast ar 2005. Dessa standarders grundar sig pa International
Accounting Standards, IAS, som tagits fram av IASC, numera International Accounting
Standards Board, IASB.

1.3 Den massmediala debatten

Overgangen till IFRS for svenska noterade foretag fran och med den 1 januari 2005 har under
den senaste tiden diskuterats flitigt i de svenska medierna. | afféarstidningar och annan
fackpress har det stétt att lasa om foretag som forutses beréras av EU:s nya
redovisningsregler. En del av debatten har handlat om de pensionsavtal som féretag har med
sina anstallda eftersom pensionsredovisningen &r ett av de omraden som kommer att paverkas
vasentligt av 6vergangen till IFRS. | en tidningsnotis i hostas meddelades att Nordea skulle
inféra den nya redovisningsstandarden for pensionsataganden (IAS 19) 2004. Den nya IAS 19

% Europeiska kommissionen Harmoniseringen av redovisningssystemet: en ny strategi i forhallandetill det
inter nationella harmoni seringssystemet (1995)
* Ibid
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uppgavs minska Nordeas egna kapital med 250 MEUR. Anledningen till detta meddelades
vara att IAS 19 innebér férandringar i hur vissa pensionsétagande beréknas och redovisas.*
Aven konkurrenten SEB meddelar att foretaget kommer att uppvisa ett lagre varde pa det
egna kapitalet.” Anledningen till att foretag kan komma att redovisa ett minskat eget kapital
forklaras vara att rantan och antaganden om aktiemarknadens utveckling & avgorande
faktorer for huruvida det blir ett 6ver- eller underskott pa de pensionsdtaganden foretagen
har.®

En annan standard som i media har angetts paverka de finansiella rapporterna framéver ar
IFRS 3, vilken behandlar redovisning av forvarv. Nar IFRS 3 implementeras forsvinner bland
annat regeln om &rlig goodwillavskrivning, och istédlet infors en arlig goodwillprévning.
Standarden har fort med sig en debatt kring vilka effekter den arliga provningen kommer att
ge upphov till. Bland annat har det aviserats att goodwillprévningen kan komma att ge
upphov till stora nedskrivningar under lagkonjunkturer. Detta scenario skulle enligt
artikelforfattaren i sin tur ledatill valdigt ryckiga resultat.” | debatten omnamns ocksa att flera
av borsens foretag forvantar sig kraftiga resultatlyft till foljd av att goodwillavskrivningarna
forsvinner.® Ytterligare en effekt sags vara att IFRS 3 kan ge upphov till farre foretagsuppkop
och sammanslagningar i framtiden.®

| en annan tidningsartikel &tergavs en undersokning genomford av analysforetaget Halvarsson
& Halvarsson. | undersokningen utfrégades 20 foretagsledare for borsnoterade foretag om de
storsta effekterna av inforandet av IFRS.™ Undersbkningen visade att de storsta forvantade
effekterna kan hanforas till resultatsvangningar pagrund av IAS 39, vilken &r helt ny standard
for svenska foretag da den inte har ndgon motsvarighet i svenska
redovisningsrekommendationer. Standarden kraver att vissa finansiella tillgangar och skulder
varderastill verkligt varde vid varje rapporttillfalle.

1.4 Problemformulering

Ur den massmediala debatten har vi hamtat ett antal citat vilka pa olika sétt beror effekter av
dvergangen till IFRS for svenska borsnoterade foretag. Citaten har legat till grund for
uppsatsens problemformulering. De presenteras nedan och nar de inte aterges fortsattningsvis
i uppsatsen bendmnas de: Citat 1, Citat 2, Citat 3 och Citat 4.

* Ohlin, Henrik "Nordea: Ny redovisningsregel minskar eget kapital 250 MEUR® (2003)
> Ohlin, Henrik " SEB: Lagre pensionskompensation pga ny redovisningsregel” (2003)

® Hammarstrém, Martin " Pensionsbomb att véanta pd bérsen” Dagens Industri, (2004)

" Munkhammar, Viktor "Ny redovisning stressar bolagen” Dagens Industri, (2003)

8 Lindvall, Per " Fokus pa goodwill” Dagens Industri, (2004)

° Ketz, Edward & Schams, Puja“Goodwill: Have new rules killed mergers?” (2004)

% \ilke, Bjoérn " Regelandring sl&r mot foretagens resultat” Dagens Industri, (2004)
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Citat 1. "En effekt av forandringarna & att bolagens resultat kan komma att

svanga kraftigt da tillgangar och skulder |6pande marknadsvarderas.” (Wilke,
Bjorn (2004) " Regelandring slér mot foretagens resultat” Dagens Industri, 15 januari, 2004)

Citat 2: "Flera av borsens foretag forvantar sig kraftiga resultatlyft till foljd av

att goodwillavskrivningarna forsvinner.” (Lindvall, Per (2004) " Fokus pé goodwill”
Dagens Industri, 15 januari, 2004)

Citat 3: "Forlorarna blir foretag med en hog andel aktiv persona i forhallande
till pensiondrer och anstdllda som har dlutat, och som férvantar sig stora

reallonedkningar.” (Hammarstrém, Martin (2004) "Pensionsbomb att vanta p& borsen”
Dagens Industri, 19 mars, 2004)

Citat 4. "Det komplexa och subjektiva tillvagagangssittet for att bestamma
vardet pa goodwillen bjuder foretagen pa mangfaldiga bokslutspolitiska
chanser.” (Nilsson, Sven-Arne (2002) "IASB: sforslag till andringar i koncernredovisningen:
forbéttrar den externa redovisningen?’ Balans nr 12, 2002)

Den massmediala debatten som asyftas ovan & hamtad ur svenska affarstidningar och annan
fackpress. Detta har medfort att vi fokuserar problemformuleringen pa ett svenskt borsnoterat
foretag. Manga av de standarder som trader ikraft den 1 januari 2005 motsvarar svensk god
redovisningssed. Trots detta kommer det att finnas en del nya standarder som idag inte har
négon motsvarighet i svensk normgivning. For svenska borsnoterade foretag kommer det att
innebara att vissa poster i de finansiella rapporterna kommer att behandlas pa ett helt nytt satt.
Mot bakgrund av detta, samt de ovan angivna citaten, har vi vara foraningar om att de
finansiella rapporterna for svenska borsnoterade foretag pa ett eller annat sétt kommer
paverkas av dvergangen till IFRS. For att understka huruvida dessa féraningar stammer har vi
formulerat foljande fragestalIningar:

« Kommer dvergangen den 1 januari 2005 till IFRS resulterai nagra effekter i
balansrakningen for ett svenskt borsnoterat foretag?

* Anser ett svenskt borsnoterat foretag att mojligheten till jamférelse av
borsnoterade foretags finansiella rapporter 6kar i och med 6vergangen till IFRS?

+  Overensstammer citaten med den uppfattning ett svenskt borsnoterat foretag har
om de framtida effekter som kan uppstatill foljd av 6vergangen till IFRS?

» Hur kan 6vergangen till IFRS ténkas paverka ett svenskt borsnoterat foretags
framtida beteende?
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1.5 Syfte

Syftet &r att undersoka huruvida évergangen till IFRS den 1 januari 2005 resulterar i nagra
effekter i balansrékningen for ett borsnoterat svenskt foretag. Dessutom undersoker vi om ett
svenskt borsnoterat foretag anser att mdjligheterna att jamfora borsnoterade foéretags
finansiella rapporter 6kar i och med Gvergangen till IFRS. Vidare klargor vi om Citat 1-4
Overensstammer med den uppfattning ett svenskt borsnoterat féretag har om de framtida
effekterna som kan uppsta till foljd av 6vergangen till IFRS. Var intention har slutligen varit
att presentera ett svenskt borsnoterat foretags idéer kring eventuellt andrat framtida beteende
till foljd av Gvergangen till IFRS.

1.6 Malgrupp

Magisteruppsatsens malgrupp & andra ekonomistudenter som laser foretagsekonomi, med
inriktning redovisning. Detta betyder att en viss forkunskap erfordras for full forstaelse av
uppsatsen.

1.7 Disposition

Magisteruppsatsen bestar av totalt sex kapitel. | det forsta kapitlet dterges uppsatsens
bakgrund, den massmediala debatten, problemformulering och syfte. Dessa avdelningar utgor
utgangslage for uppsatsen. | metodkapitlet beskrivs det tillvagagangssatt vi anvant oss av for
att uppna uppsatsens syfte. Har kritiseras aven de kdllor vi har anvant oss av, en nodvandighet
for att bibehdlla ett kritiskt forhdlningssétt. | det tredje kapitlet behandlas delar av den
harmonisering som skett av redovisningen inom EU, vilken lett fram till att svenska
borsnoterade foretag fran och med den 1 januari 2005 skall redovisa enligt IFRS. For att
anaysera de skillnader som eventuellt kommer att uppsta beskrivs IFRS 1 samt de utifran
ekonomiska affarstidningar och fackpress relevanta IAS-er som IFRS fran och med den 1
januari 2005 kommer att grunda sig pa. Motivet for detta kapitel ar att 6ka kunskapen hos
lasaren om bl.a. de normer som sedan ligger till grund for kapitel fyra, fem och sex. Empirin
aerfinns i kapitel fyra. Uppsatsens olikadelar analyserasi kapitel fem for att i kapitel sex leda
fram till de slutsatser vi dragit.
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Kapitel 1
Inledning

Kapitel 2
Metod

Kapitel 3
Redovisningsharmoni
seringen och
IFRS

Kapitel 4
Empiri

Kapitel 5
Analys

Kapitel 6
Slutsatser

| detta forsta kapitel inleder vi med en kort beskrivning
av vaet av uppsatsimne. Dérefter behandlas
bakgrunden till vart amnesval. Efter detta kommer ett
avsnitt om den ekonomiska debatten fran affarstidningar
och fackpress, vars innehdll ligger till grund for vart
syfte. Kapitlet avslutas med en disposition for det vidare
upplégget i uppsatsen.

| detta kapitel beskriver vi hur vi har gétt tillvaga samt
motiven till var metod for att uppna syftet. Vidare
presenteras uppsatsens kallor och en diskussion fors
kring deras trovérdighet, validitet och reliabilitet.

| detta kapitel beskrivs redovisningsharmoniseringen
inom EU. | kapitlet redogdrs for IFRS 1 samt de |AS-er
och IFRS-er som enligt den ekonomiska debatten
kommer att ge upphov till storst forandringar i
jamfoérelse med svensk god redovisningssed. Kapitlet
innehdller &ven en redogorelse for de faktorer svenska
revisorer anser underl&ta Gvergangen till IFRS.

| detta kapitel beskrivs fallforetaget, och den
information vi blivit delgivna vid besoksintervjuerna
aterges. Den for IFRS 1 viktiga ©ppningsbalansen
presenteras tillsammans med en genomgang av de
IFRS/IAS-er som beskrevs i kapitel 3. Vidare aterges
respondenternas uppskattningar och funderingar kring

framtida redovisning enligt IFRS.

| detta kapitel analyserar vi det empiriska material vart
fallforetag delgivit oss utifran de standarder som infors
den 1 januari 2005. | kapitlet analyseras dven empirin
utifran Citat 1-4.

| detta kapitel sammanfattar vi vara analyser och
presenterar véra dutsatser angdende effekter i
balansrakningen for ett svenskt bérsnoterat foretag vid
Overgéngen till IFRS. Slutsatserna ber6r &aven
respondenternas uppfattning om Citat 1-4, samt deras
idéer kring framtida beteende till foljd av IFRS. Férslag
till framtida uppsatsamne ges ocksa.
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2 Metod

| detta kapitel beskriver vi hur vi har gatt tillvaga samt motiven till var metod for att uppna
syftet. Vidare presenteras uppsatsens kallor och en diskussion fors kring deras trovardighet,
validitet och reliabilitet.

2.1 Varareferensramar

En helt neutral och vérderingsfri forskning existerar inte. Alla forskare utgar fran olika
forutséttningar i sitt vetenskapliga arbete. Dessa forutsdttningar bygger pa vérderingar och
normer hos forskaren och den milj6 denne arbetar i. Mot denna bakgrund kan en kort
redogorelse for oss skribenter vara pa sin plats. Samtliga vi tre studerar vid
Ekonomihogskolan i Lund, dar vi paborjade ekonomprogrammet & 2000. Huvudamnet &
foretagsekonomi med inriktning redovisning. Detta har medfért att samtliga uppsatsskribenter
har en grundlaggande insikt i svenska redovisningsregler, vilket underl&ttar var forstaelse for
skillnaderna mot internationella regler. Daremot har inte studierna i Lund givit oss ndgon
storre kunskap om internationella regler, sdsom IFRS. Da vi spenderade en termin i Ottawa,
Kanada, kom vi dock i kontakt med en del av de principer IFRS grundar sig pa. Anledningen
till detta & att de kanadensiska redovisningsreglerna har en viss influens av Financial
Accounting Standards Board, FASB. International Accounting Standard Board, IASB, har i
sin tur paverkats av denna amerikanska redovisningsnormgivare.**

2.2 Grundlaggande val av metod

2.2.1 Induktivt arbetssatt

Det finns en rad olika metoder och tillvagagangssétt att anvanda sig av for att inforskaffa
kunskap om olika foreteelser. Dessa tillvagagangsstt bestammer ofta utformningen av den
fortsatta undersokningen.*? Genom att dels studera olika metodbdcker, dels anvéanda oss av
tidigare inforskaffad kunskap har vi kénnedom om tva grundlaggande arbetssétt en forskare

™ Artsberg, Kristina Redovisningsteori —policy och —praxis (2003)
12 Backman, Jarl Rapporter och uppsatser (1998)
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kan anvanda sig av vid ett uppsatsarbete, det induktiva arbetsséttet och det deduktiva
arbetssittet.™® Det induktiva arbetsséttet kannetecknas av att forskaren studerar verkligheten
och utifran den forsoker konstruera teorier om en foreteelse. Det deduktiva arbetsséttet
kénnetecknas av att forskaren testar hypoteser mot verkligheten for att komma fram till stéd
eller g for teorin. Var uppsats har en induktiv ansats eftersom vi i huvudsak vill undersoka
vad IFRS innebér for ett svenskt borsnoterat foretag. Vi tar var utgangspunkt i empirin och
har till syfte att bygga upp ny kunskap. Eftersom vi gor en fallstudie & var ambition inte att
dra generella dutsatser, trots att vi med utgangspunkt fran fallforetaget i analysen aven
diskuterar vad som skulle kunna gélla for andra svenska bérsnoterade foretag.

2.2.2 Kvalitativ metod

Efter faststéllande av uppsatsens syfte & néasta steg att besluta vilken undersotkningsmetod
som skall anvéndas. Avgorande for huruvida uppsatsen skall anvanda sig av en kvalitativ eller
kvantitativ metod ar forfattarnas presentation av problemet. | uppsatsen kan forfattarna ha till
syfte att finna kunskap som skall méata, beskriva och forklara fenomen i var verklighet, vilket
tyder pa att en kvantitativ metod bor anvandas. Ett annat syfte kan vara att inventera, uttyda
och forsta fenomen, vilket tyder pd att en kvalitativ metod bor anvandas.™ For att uppnd vart
gyfte anvander vi oss av en kvalitativ metod eftersom vi vill beskriva och forklara vilka
effekter som kan tankas uppsta vid 6vergangen till IFRS samt vilka effekter som framtida
redovisning enligt IFRS kan ge upphov till. Den kvalitativa metoden préglas av att
undersokningen genomfors av endast ett fatal enheter dar syftet & att skapa en djupare och
mer fullstandig uppfattning av den foreteelse som studeras.’® Den kvalitativa metoden
kannetecknas dven av narhet till understkningsenheten da den undersokta enheten kan maétas
ansikte mot ansikte, vilket varit fallet for var del vid de intervjuer som genomforts.

2.2.2.1 Fallstudie

For att genomfdra den kvalitativa undersokningen valde vi en fallstudie, det vill sdga en
undersokning pa ett enda foretag. Alternativet hade varit att gora en kvalitativ enkét. Detta
forsvarades dock eftersom vart forsta potentiella fallforetag gav oss ett relativt sent besked om
att de inte kunde stélla upp som fallforetag. Saledes valde vi att anvanda oss av en fallstudie.
Anledningen till detta val var att vi ansdg att vart syfte kréavde en god forstéelse for de
IFRS/IAS-er som for oss var nya och komplexa. En fallstudie kan bidratill en 6kad forstaelse
eftersom den kan fanga hela komplexiteten av en foreteelse d& den understker flera
variabler.'® En fallstudie kan dven medverka till en 6kad forstdelse av "fallet” som helhet, s&

13 Eriksson, Lars-Torsten Att utreda forska och rapportera (2001)
 Patel, Runa & Davidsson, Bo Forskningsmetodikens grunder (1994)

> Holme, Idar Magne & Krohn Solvang, Bernt Forskningsmetodik (1997)
1® Halvorsen, Knut Samhéllvetenskaplig metod (1992)
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att dutsatser kan preciseras mer exakt, och pa sa vis kan en mer holistisk syn pa fenomenet
skapas.™’ Det & ocksa fullt méjligt att generalisera utifrén en enskild fallstudie om man bara
beskriver sin fallstudie sa bra som mgjligt och kommer fram till vilka forhdlande i
undersdkningsresultaten som &r specifika for det studerade fallet och vilka som & generella®®

Aven om fordelarna med en fallstudie & manga finns det dven en del nackdelar med den. Om
man i sin fallstudie forsoker g& pa djupet och dra nytta av denna fordel kan studien bli alltfor
|&ng och detaljerad.’® Detta kan medféra att | &saren tappar fokus och koncentration pé vad det
a forfattarna vill formedla Det & ocksd viktigt att lasaren forstar beskrivningen av
fallforetaget och kan séttain det i sitt rdtta ssmmanhang. En annan nackdel &r att en fallstudie
kan overforenkla eller dverdriva faktorer i en situation, vilket medfor att lasaren kan dra
felaktiga slutsatser om hur det egentligen forhaller sig. Kritik har ocksa riktats mot fallstudien

for att populationens validitet, mojlighet att generaliseratill en storre grupp, ar for 18g.°

2.3 Tillvagagangssétt

For att kunna angripa vart uppsatsarbete pa ett korrekt och fornuftigt sitt borjade vi med att
studera ett antal artiklar inom amnet. Genom att gora artikelsokningar i en rad olika
sokverktyg, LIBRIS, ekonomiska bibliotekets katalog och tidsskriftkatalogen ELIN samt pa
Internet, fann vi en uppg 6 artiklar som behandlade @mnet och beskrev olika uppfattningar om
vad inforandet av IFRS kommer att resultera i. Vi valde att precisera vara sokningar till att
endast innefatta sokorden IFRS, IFRS 1, IFRS 3, IAS 19, IAS 39 och
redovisningsharmonisering. Anledningen till detta var att beteckningarna och ordet var
standigt aterkommande under magisterkursen i redovisning. Darfor beslot vi att begransa var
uppsats till att endast omfatta dessa IFRS/IAS-er. Forutom att leta efter aktuella artiklar laste
vi aven tidigare publicerade magisteruppsatser som hade sokorden som nyckelord. Dessa
magi steruppsatser hjalpte oss att forsta bakgrunden till harmoniseringsutvecklingen och den
process som bedrivits inom EU under sista tredjedelen av forra seklet for att uppnd en
redovisningsharmonisering.

Efter att den forsta amneskunskapen var inhamtad tog gruppen steget dver till att identifiera
den problemstalining som kunde tankas vara intressant att utreda. Nér vi resonerat fram och
tillbaka inom gruppen samt haft diskussioner med vara handledare kom vi fram till var
problemformulering. Denna utgjorde sedan underlag for konstruktionen av uppsatsens syfte.

i; Olsson, Henny & Sorensen, Stefan Forskningsprocessen: kvalitativa och kvantitativa perspektiv (2001)
Ibid

9 Halvorsen, Knut Samhéllvetenskaplig metod (1992)

? Holme, Idar Magne & Krohn Solvang, Bernt Forskningsmetodik (1997)
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For att kunna genomféra var kvalitativa undersokning utifrén en fallstudie var nasta viktiga
steg att hitta ett relevant fallforetag. Det grundlaggande kriteriet for var sokning av potentiel It
fallforetag var att foretaget var svenskt och bdrsnoterat eftersom dessa & centrala begrepp |
uppsatsens syfte. Vidare ansag vi det viktigt att foretaget hade en viss internationell nérvaro.
Anledningen till detta var att de tidningsartiklar vi last igenom i upptakten av uppsatsarbetet
belyste IAS 39, Finansiella instrument, som en influerande standard vid 6vergangen till IFRS.
Detta gjorde att vi ville undersoka ett foretag med en relevant andel finansiella instrument for
att kunna analysera artikelforfattarnas uttalanden. En av vara handledare tipsade oss dven om
en nyligen publicerad kandidatuppsats vid Lindkdpings universitet. | uppsatsen presenterades
bland annat att storlek, grad av internationell verksamhet, pensionssystem och anvandning av
finansiella instrument var faktorer som avgjorde vilken grad av svérighet ett foretag skulle
mota vid dvergangen till IFRS. Foljaktligen var det kriterierna presenterade i denna avdelning
som lag till grund for vart sokande efter [ampligt fallforetag.

Eftersom 6vergangen till IFRS frén och med den 1 januari 2005 &r en tidskravande process for
manga foretag under 2004, samt att det initilla skedet av uppsatsarbetet tidsméssigt
kolliderade med publiceringen av den forsta kvartalsrapporten for ar 2004, var det svart att fa
gehor hos det forsta foretaget vi kontaktade. Efter att ha talat med véra handledare om
situationen uppkom en bra l6sning pa problemet. Var ena handledare tipsade oss om ett
svenskt borsnoterat foretag som visade sig intresserat av att stélla upp som fallforetag. Efter
diskussion med vara handledare kom vi fram till att det foreslagna foretaget &ven passade in
pa ovrigakriterier vi hade for val av fallforetag.

Pa grund av att 6ppningsbalansen enligt IFRS 1 &r kandligt siffermaterial, da det kan paverka
foretagets aktiekurs och externaintressenters beteende, har det varit ett krav fran fallforetagets
sida att 1&ta dem forbli anonyma i uppsatsen varfor vi hadanefter endast refererar il
"fallforetaget”. For att |asaren anda skall forsta analysen presenterar vi i véar inledande del av
empirikapitlet kort foretaget.

2.4 Datainsamling

Harmoniseringen av redovisning inom EU beskrivs utifran befintlig litteratur inom amnet
samt de artiklar som pétraffades vid artikelsokningen. IFRS 1 och IFRS/IAS-er samt RR:s
arbete med att harmonisera svenska rekommendationer med IFRS beskrivs utifran publicerat
och opublicerat material fran revisionsbyrderna Ernst & Young och Deloitte. Detta material
utgor sekundérdata i uppsatsen. Empiriavsnittet bestar av de data som erhdlls vid intervjuerna
med fallféretaget, vilka utgor uppsatsens priméardata.
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2.4.1 Primardata

Priméra kéllor utgors av data som undersokaren gav har samlat in. Dessa data &r inte tidigare
dokumenterade och bearbetade. Fordelen med primérdata & att den kan anpassas till
undersdkningens fragestallningar.?* Uppsatsens primardata best&r framfor allt av svaren frén
representanterna for fallforetaget, en Accounting Controller och en Financial Controller.
Eftersom uppsatsens syfte kraver en god forstéelse for nya och komplexa standarder faller det
sig naturligt att genomfora en kvalitativ intervju eftersom denna anvands nar ett omréde ar
relativt ordrt och man i forsta hand syftar till att beskriva ett undersokningsobjekt.??
Anledningen till att vi genomforde besoksintervjuer &r att mer komplexa fragor skulle kunna
stéllas och att visuella hjalpmedel sdsom overhead-bilder skulle kunna anvandas, an vad som
skulle vara majligt om vi genomfért en telefonintervju.®®> En annan anledning till
besoksintervjuerna & att vara intervjufragor krévde utvecklade svar frén respondenterna,
vilket kan vara problematiskt att uppfatta korrekt Gver en telefon.

Det viktiga valet av respondenter skedde av fallforetaget. De bada respondenterna &r
sysselsatta med ett projekt kallat ”IFRS 2005" pa foretaget, och darmed ansdg vi dem vara
lampliga representanter. Den forsta bestksintervjun syftade till att presentera bada parter for
varandra och for representanterna att forklara hur 1angt fallforetaget kommit med att ta fram
en Oppningsbalans enligt IFRS per den 1 januari 2004. Den andra intervjun syftade till att ta
fram effekter som IFRS i framtiden kan komma att ha pa foretagets finansiella rapporter, samt
att 1&a representanterna resonera kring huruvida ett andrat beteende & att vénta efter
inférandet av IFRS. Intervjun utgick fran Citat 1-4 och utformades sa att respondenterna
kunde prata fritt kring hur de trodde att fallforetaget paverkas av IFRS i framtiden.

Forutom besoksintervjuer har |16pande kontakt hallits genom e-mail och telefonsamtal med de
bada intervjupersonerna. Frégeformularen till intervjuerna éterfinnsi Bilaga 1 och 2.

2.4.2 Sekundardata

Med sekunddrdata menas data som redan samlats in och dokumenterats av andra an
undersdkaren sjalv. ** Harmoniseringen av redovisningen sedan & 1990 beskrivs med hjap av
sekundardata frén svensk och utlandsk litteratur, artiklar, tidigare uppsatser och andra
publiceringar. Dessa kélor har givit oss bra och anvandbar kunskap om
redovisningsharmoniseringen. Vidare har vi fétt okad kdnnedom och vetskap kring de
redovisningsregler och normer som préaglar redovisningen idag. Det sekundéra materialet har

% Eriksson, Lars-Torsten Att utreda forska och rapportera (2001)
% Bryman, Alan Research methods and organization studies (1995)
% Eriksson, Lars-Torsten Att utreda forska och rapportera (2001)
24 H

Ibid
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aven bestdtt av fallforetagets arsredovisningar och material fran revisionsbyraer, vilka har
hjalpt ossi var empiriska understkning.

Uppsatsens sekundéardata bestdr av en hel del forkortningar pa olika internationella
organisationer. For att lasaren skall kunna forstd varfor dessa organisationer aterges i
uppsatsen och vad de arbetar med dterfinns en beskrivning av dessai Bilaga 3.

2.4.3 Kdllkritik

Kallkritik handlar om att vi som forfattare och l&sare av uppsatsen &r inforstadda med att all
av oss anvand litteratur och andra kallor kan innefatta varierande grad av trovérdighet,
reliabilitet och validitet. Det ar viktigt for uppsatsens resultat att de datavi har samlat in haller
en hog standard och dérfor vill vi uppmérksamma lésaren pa de brister som kan forekommai
varakélor. Maséttningen &r att fa fram sa relevanta, reliabla och valida data som méjligt.

Den litteratur vi anvant oss av &r till stor del hamtad fran bocker, publicerade artiklar och
utgivna broschyrer. Litteraturen beskriver i stor utstrackning likartade foreteelser och vart
kapitel om redovisningsharmonisering och IFRS kan darfor ses som en sammanfattning av for
amnet relevanta begrepp. Att manga artikelforfattare beskriver begrepp pa ett liknande satt
behover inte nodvandigtvis betyda att de & sanna men det tyder pa att de & vedertagnainom
den foretagsekonomiska vérlden. Den del i kapitlet redovisningsharmonisering och IFRS som
utgors av redovisningsnormer utgor inte underlag for kallkritik da detta & accepterade
standarder.

2.4.3.1 Trovéardighet

For att en uppsats skall vara intressant maste den vara trovérdig. Uppsatsens trovardighet okar
om den har ett logiskt och systematiskt samband, samt att den finner stod i faktauppgifter. Vi
har anvant oss av artiklar och litteratur skrivna av yrkeskunniga och professionella personer,
vilket vi anser bidra till uppsatsens trovérdighet. En undersokning kan som tidigare namnts
aldrig vara helt objektiv eftersom den i storre eller mindre utstréckning speglar forfattarnas
uppfattningar och varderingar. Med vetskap om detta krévs énda att forfattarna stravar efter
att vara sa objektiva som mgjligt. Detta kan astadkommas genom trovardighet i de slutsatser
som framkommer och en neutralitet i analysavsnittet.®® For att undersdka uppsatsens
trovardighet granskar vi har uppsatsen utifran dess validitet och reliabilitet.

% Eriksson, Lars-Torsten Att utreda forska och rapportera (2001)
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2.4.3.2 Validitet

Vdiditet i en métning kan definieras som franvaro av systematiska métfel. Vaiditet kan
darefter delas in i inre och yttre vaiditet. Med den inre validiteten menas att de fragor vi
stdler vid intervjuerna méter vad de avser att mata. Att uppna en hundraprocentig inre
validitet & dock sallan mojligt.?® V& avsikt har varit att uppn& en s& hdg inre validitet som
mojligt genom att infor intervjuerna noggrant studera litteratur kopplad till den empiri vi
avsett att redovisa. Vi har ocksa lagt ned mycket tid pa forberedelser for att stélla rétt frégor
kopplade till uppsatsens syfte. Under intervjuerna har vi aven kunnat stéla foljdfragor till
respondenterna vilket medfort att de givits mojlighet att fortydliga sina svar. Detta har gjorts
for att fa hog dverensstammelse mellan svaren och vad fragorna avser att méta. Den yttre
validiteten avser Gverensstammelsen mellan de svar vi fatt under intervjuerna och faktiska
forh&landen.”” For att den yttre validiteten skall bli hog krévs darfér att respondenterna vid
intervjun svarar korrekt pa intervjufrégorna. Respondenterna har bada gedigna bakgrunder
inom redovisningsprofessionen samt framskjutna befattningar inom fallforetaget, vilket
medfor att de enligt oss & rétt personer att intervjua. Vi har aven i god tid fore intervjuerna
sant 6ver frégeformuléren till respondenterna, vilket medfort att de kunnat ténka igenom sina
svar i lugn och ro. Pa det sittet anser vi oss ha minska risken for att svaren inte skall
Overensstamma med verkligheten.

2.4.43 Reliabilitet

Med reliabilitet avses franvaron av slumpméssiga matfel. En undersokning med god
reliabilitet kénnetecknas av att samma resultat uppnas oavsett vem som utfor matningen eller
under vilka omstandigheter métningen genomfars. For att hog reliabilitet skall uppnas far det
inte forekomma nagra tillfalligheter som paverkar undersokningen, sa kallade slumpméssiga
fel.”® For att uppnd en hog reliabilitet har vi spelat in intervjuerna p& band. Detta for att undgd
att viktig information forbises och for att undvika feltolkningar av svaren. Vi har &ven forsokt
minimera feltolkningar genom att alla vi tre skribenter varit narvarnade vid intervjuerna. Aven
vad gdller reliabiliteten torde det faktum att vi i god tid delgivit respondenterna
frageformularen haft en positiv inverkan. De har da kunnat forbereda svaren utan paverkan av
de omstandigheter som radde under intervjun. Vi har ocksa Iatit respondenterna lasa igenom
och godkanna empirin. Darmed undviker vi i hog grad feltolkningar av svaren. Vi & dock
medvetna om att en lagre reliabilitet kan uppsta vid intervjuer da foretag & mana om att
framstdlla sig §alva pa basta mojliga sétt.

zj Lundahl UIf & Skérvad, Per-Hugo Utredningsmetodik fér samhéllsvetare och ekonomer (1999)
Ibid
% bid
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3 Redovisningsharmoniseringen och IFRS

| detta kapitel beskrivs redovisningsharmoniseringen inom EU. | kapitlet redogors for IFRS 1
samt de IASer och IFRS-er som enligt den ekonomiska debatten kommer att ge upphov till
storst forandringar i jamforelse med svensk god redovisningssed. Kapitlet innehdller dven en
redogorelse for de faktorer svenska revisorer anser underlatta vergangen till IFRS,

3.1 Redovisningsharmoniseringen

For att |asaren skall fa forstaelse for att svenska borsnoterade foretag fran och med den 1
januari 2005 Gvergar till att redovisa enligt IFRS foljer nedan en Gversiktlig presentation av
den redovisningsharmonisering som sedan 1990 ledde fram till att EU:s ministerrad i juni
2002 godkénde  kommissionens fordag  till  férordning.  Pardlelt  med
redovisningsharmoniseringen inom EU har svenska redovisningsnormer utvecklats och
anpassatstill 1AS.

3.1.1 Harmoniseringen fran och med &r 1990

| boérjan av 1990-taet forde EU forhandlingar med SEC, den amerikanska
overvakningsmyndigheten av de amerikanska borserna, om att enas kring en harmonisering
av europeiska och amerikanska redovisningsstandarder. En |6sning som diskuterades var att
fa till stand ett avtal mellan EU och USA om ett 6msesidigt erkannande av finansiella
rapporter. Ett av argumenten till detta var att europeiska foretag fram till dess var tvungna att
uppratta sin redovisning i enlighet med US GAAP for att bli accepterade pa den amerikanska
borsen.? De europeiska foretagen upplevde detta krav som en stor konkurrensnackdel pé den
internationella kapitalmarknaden. Det var dock liten respons frén amerikansk sida om ett
sadant samarbete. De rapporter som uppréttas av europeiska foretag godkanns inte i USA
eftersom de europeiska redovisningsnormerna inte & tillréckligt detajerade enligt
amerikanska krav.*® Efter ett nekande svar frén amerikanskt héll vande sig EU istéllet till

® Haller, Axel & Kepler, Johannes “ Financial accounting developmentsin the European Union: past events and
future prospects’ The European Accounting Review (2002)

% Europeiska kommissionen, Harmoniseringen av redovisningssystemet: en ny strategi férhallandetill det

inter nationella har moni seringssystemet (1995)
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IASC for att forsoka inleda ett samarbete. Den europeiska kommissionen blev déarigenom
medlem i IASC Consultative Group, vilket medférde att kommissionen kunde hdlla sig
kontinuerligt  uppdaterad om vad som hande inom den internationella
redovisningsutvecklingen.®

Kommissionen tog ytterligare ett avgdrande steg nar den ar 1995 fastslog en ny strategi for
redovisningsharmoniseringen. Strategin gick under namnet ” Accounting harmonization: a
new strategy vis-a-vis international harmonization” . Strategin var en fortséttning pa den som
paborjades & 1990, men nu med mer tydligt fokus pa samarbete med IASC. Kommissionen
fastslog att istéllet for att omarbeta det 4:e och det 7:e direktivet skulle kommissionen aktivt
delta i skapandet av internationellt accepterade standarder. Detta genom att samarbeta med
IASC for att uppna dverensstammelse mellan IAS och de 4:e och 7:e direktiven. Prévningar
av Overrensstammelsen mellan direktiven och IAS gjordes ar 1996 och & 1999. Prévningarna
ledde fram till att kommissionen & 2000 for forsta gangen uttalade sin intention att kréva att
borsnoterade europeiska foéretags koncernredovisningar skulle uppréttas i dverrensstammelse
med IAS fran och med & 2005. Uttalandet ingick i den rapport som kallas "EU Financial
Reporting Strategy: The Way Forward”.* | rapporten framgick krav pa att tillampa IFRSIAS
inom unionen. For att EU:s strategi skulle kunna forverkligas kravdes dérfor att direktiven
andrades. Andringen blev klar i maj 2001 och gjordesi forsta hand pa det 4:e direktivet for att
mdjliggora en tillampning av balansvérderingsreglernai IAS 39.%

| mars 2002 godkande Europaparlamentet det forslag till forordning som kommissionen
presenterade. Forordningen &r direkt bindande for alla foretag som &r noterade vid en reglerad
marknad inom EU och innebar att namnda foretag skall upprétta koncernredovisningen i
overrensstammelse med 1AS fran och med 2005. Den ger ocksa medlemsstaternas nationella
lagstiftare  mojligheten  att  utvidga tillampningsomradet till  onoterade foretags
koncernredovisning.

| borjan av juni samma & godkandes den Overstatliga lagstiftningen dutligen av EU:s
ministerrad. Samtidigt infordes en form av godkannandemekanism vilken innebar att framtida
IFRS-er inte kan tilldmpas forrdn de granskats av EFRAG och senare godkants av ARC,
(forklaring i Bilaga 3). | juli ar 2003 rostade ARC utan forbehdl igenom forslaget till
forordning. ARC godkéande da dla existerande IAS-er och relaterande forklaringar, med
undantag for IAS 32 och 39.3

3 Haller, Axel & Kepler, Johannes “ Financial accounting developmentsin the European Union: past events and
glzjture prospects’” The European Accounting Review (2002)
Ibid
% Jnsson-Lundmark, Birgitta” IASregler i koncernredovisningen — hur &r |aget?” Balans (2002)
¥ Deloitte, Meeting of the Accounting Regulatory Committee of 16 July 2003
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3.1.2 Férdelar och nackdelar med redovisningsharmoniseringen inom EU

For att uppna jamforbarhet mellan den finansiella rapporteringen inom Europa, och dven
globalt, vill det till att den ovan namnda harmoniseringen lyckas. Den de facto harmonisering
som nu ager rum, framst syftande p&

» |ASB:sstrategi att konvergera mot nationella standarder,
* EU:sbedut att anvandasig av IFRS (IAS),

borde 6ka beslutsamheten om att europeiska foretags finansiella rapportering kommer att
uppn& en hogre grad av jamforbarhet inom en snar framtid.*> Den huvudsakliga férdelen med
harmoniseringen & just den 6kade jamforbarheten mellan finansiella rapporter.

Andra fordelar & att globala multinationella foretag kan reducera kostnader genom att
koncernredovisningen blir enklare att sammanstalla. Processen med att borsnoteras pa
utléndska bordistor férenklas om den finansiella rapporteringen inte behdver justeras efter
nationella regelverk. Véarderingen av utlandska foretag vid samgaende och uppkop kommer
ocksd att underléttas, da en mer jamforbar och tillforlitlig redovisning kommer att minska
investerarnas risktagande. Detta leder i sin tur till en minskad kapitalkostnad.*

Aven om fordelarna med en harmonisering & manga har det dven framkommit en del
argument mot harmoniseringen. Det argument som flitigast lyfts fram & att en altfor
langtgdende standardisering forhindrar experimenterande och darmed utvecklingen av béttre
redovisningstekniker. Anhangare av detta argument havdar att utvecklingen av redovisningen
forhindras eftersom man lagger alltfor mycket resurser pa att uppna harmonisering och alltfor
lite resurser pa att producera ny forskning, och darigenom utveckling av befintliga
redovisningsstandarder.*’

3.1.3 EU:s redovisningsharmonisering ur ett svenskt perspektiv

| Sverige gavs & 1991 en statlig redovisningskommitté i uppdrag att se 6ver den svenska
redovisningslagstiftningen. Bland annat skulle redovisningskommittén besvara fragor som
rorde redovisningslagstiftningens syfte och dess formella struktur. Ar 1994 ingick Sverige ett
EES-avtal med EU dar Sverige &og sig att anpassa lagstiftningen till de 4:e och 7:e
Bolagsréttsliga direktiven. Avtalet gjorde att Sverige inte fick gehdr for inhemska |6sningar
utan istdllet var tvunget att acceptera de som redan var framférhandlade. Den statliga
redovisningskommittén fick déarmed nya direktiv och arbetet tog nu riktning mot att anpassa
den svenska lagstiftningen till europardtten. Utredningen mynnade ut i den nuvarande

* Artsberg, Kristina Redovisningsteori —policy och —praxis (2003)
% Nobes, Christopher & Parker, Robert Comparative International Accounting (2002)
3" Artsberg, Kristina Redovisningsteori —policy och —praxis (2003)

24



IFRS 2005
Ur ett svenskt borsnoterat for etags per spektiv

arsredovisningslagen (ARL) fran 1995.% Utover kraven i ARL ges mer detaljerade regler
avseende arsredovisningen i RR:s rekommendationer. Rekommendationerna 6verensstammer
till stora delar med motsvarande IAS-er, men med vissa anpassningar till svenska
forhalanden. Anledningen till att RR i stor utstréckning har anpassat rekommendationernatill
internationell praxis & att Sverige & ett litet land med mycket kapitalforsorjning fran
utlandska agare. Sverige & beroende av den internationella kapitalmarknaden.®

| och med att Europaparlamentet i mars 2002 godkénde det fordlag till férordning som
kommissionen lagt fram tillsattes i Sverige en sarskild utredare. Till utredare forordnades
chefsrt&dmannen Margit Knutsson, som fick i uppdrag aftt oOvervéaga de fragor som
Europaparlamentet och rédets forordning gav upphov till. Utredningen antog namnet IAS-
utredningen, och i juli 2003 6verlamnades betankandet.®° | det fastslogs ett klart varde i att det
salangt mojligt etableras en uppsattning redovisningsregler som kan accepteras av borser och
andra finansiella aktorer varlden dver. Sverige bor inte skapa egna redovisningsldsningar utan
maste istéllet folja den internationella utvecklingen. Detta ledde till slutsatsen att svenska
foretag skulle ges 6kade majligheter att tilldmpa IAS redovisningsprinciper.

For att mojliggora detta féreslog utredningen for det forsta att alla svenska foretag skall ha
mojlighet att upprétta sina redovisningshandlingar i enlighet med IAS. Véljer ett foretag att ga
over till IAS-redovisning maste i sa fall foretaget upprétta sin redovisning enligt IAS fullt ut.
For ett foretag som vergar till IAS-redovisning upphor merparten av ARL :s bestammel ser att
gélla. FOr det andra foreslogs att mojligheten att tillampa IAS redovisningsprinciper inom
ramen for ARL forbéttras vasentligt. Darfor foreslogs att ARL:s ramar vidgades och alla
hinder mot en direkt tilldmpning av IAS undanrdjdes. Lagandringarna féreslogs trada i kraft
den 1 januari 2005 och tillampas for forsta gangen for rakenskapsaret som inleds den 1 januari
2005 eller senare.

| den paféljande lagradsremissen foresogs andringar i framst arsredovisningslagen. Detta for
att ge svenska foretag, noterade som onoterade, storre mojlighet att tillampa internationella
redovisningsprinciper inom ramen for svensk lag.** Regeringen har emellertid motsatt sig
tilldmpning av IFRS i det enskilda foretagets redovisning.

% Artsberg, Kristina Redovisningsteori —policy och —praxis (2003)

* I bid

“0 SOU 2003:71 Internationell redovisning i svenska foretag

*! Regeringen (2004), Lagradsremiss: " Internationel| redovisning i svenska foretag”
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3.2 International Financial Reporting Standards

D& det inte finns nagon generell teori pad redovisningsomradet tar uppsatsen fasta pa
redovisningsnormer. Avdelningen inleds med en beskrivning av normbildningen pa
redovisningsomradet och vilka svenska organ som finns inom omradet. Detta fdljs av en
beskrivning av det tekniska verktyg som verkstéller 6vergangen till IFRS, det vill siaga IFRS
1. Vidare gors en beskrivning av IAS 19 och IAS 39 samt IFRS 3. Anledningen till detta ar att
dessa tre standarder framtratt som mest betydelsefulla for vart fallforetag under det empiriska
arbetet samt att Citat 1-4 speciellt uppmérksammat dessa som mest influerande pa de
finansiella rapporterna.

3.2.1Vad & en norm?

Vid en beskrivning av normbildning inom redovisningsomradet bor man ta hansyn till
ekonomiska faktorer, gora tekniska hansynstaganden och se redovisning som en socia
process. For att en norm skall bildas kravs forst att det finns ett redovisningsproblem. Sedan
borjar sbkandet efter en redovisningslésning. Redovisningsforandringar sker inte genom
nagon ogonblicklig korrigering utan & en process dver tiden och i rummet déar olika sociala,
politiska, tekniska och ekonomiska faktorer har betydelse. Resultatet av
normbildningsverksamheten & alltsd ett kollektivt beslut om vad som utgor bra
redovisningslésningar. Resultatet kommer med allra stérsta sannolikhet att resultera i
normgivning, eller annorlunda uttryckt en auktoritativ regel om hur man bor redovisa. Sadana
regler kan faststéllas antingen av staten genom lagstiftning eller, vilket & vanligare pa
redovisningsomréadet, genom ndgot privat auktoritativt organ. “* Vilka organ som arbetar i
Sverige bertrs nedan.

3.2.2 Svenska normséttare

For att uppnd ARL: s mélsittning om balansrékningens, resultatrékningens och noternas
formaga att ge en rattvisande bild av foretagets finansiella stéllning och resultat har det
utvecklats normer. Till normer réknas dven de lagar som paverkar redovisningen. Hit hor
Bokforingslagen (BFL), Arsredovisningslagen (ARL), Lagen for kommunal redovisning for
kommuner och landsting och Bokfoéringsférordningen for statliga myndigheter. Som tillagg
till dessa lagar finns ett stort antal kompletterande normer, s kallade rekommendationer. |
Sverige utges dessa rekommendationer av RR, FAR (tidigare en forkortning av Foreningen
Auktoriserade Revisorer men numera bara FAR eftersom branschen vilar pa kompetens fran
flera yrkesgrupper) och Bokforingsnamnden (BFN).*

22 Artsberg, Kristina Redovisningsteori —policy och —praxis (2003)
Ibid
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3.2.3 Huvuddrageni IFRS 1

Den 19 juni 2003 offentliggjorde IASB sin nya standard IFRS 1. Standarden faststéller hur ett
foretag skall 6verga fran nationella redovisningsregler till IFRS. IFRS 1 ersatte SIC-8 (First-
time application of IASs as the primary basis of accounting). Anledningen var att SIC-8 i
vissa aspekter kravde full retoraktiv applicering, vilket enligt IASB medférde kostnader som
Oversteg fordelarna.

IFRS 1 & den forsta egentliga standarden som utfardats av IASB sedan bildandet & 2001.
Syftet med IFRS 1 & att underl&tta dvergangen for bland annat det stora antalet borsnoterade
foretag inom EU som skall avge koncernredovisning i enlighet med IFRS fran och med &
2005. Forutom att underldtta dvergangen har syftet varit att sakerstédlla att ett foretags forsta
finansiellarapportering i enlighet med IFRS innehdller information av hdg kvalité som:

e & transparent for anvandaren och jamférbar med de perioder som presenteras,
o formedlar en lamplig startpunkt for redovisning enligt IFRS,
» kan skapastill en kostnad som inte dverstiger fordelarna.

Sdledes & syftet med IFRS 1 att skapa jamforbarhet Gver tid i det enskilda foretaget snarare
an att skapa jamforbarhet mellan olika foretag, vilket var styrande for de dittillsvarande
reglerna (SIC-8).

IFRS 1 skall tillampas av foretag som rapporterar enligt IFRS for forsta gangen. Standarden
anger att foretag i sin forsta finansiella rapport enligt IFRS skall inkludera ett uttryckligt och
oreserverat tillkannagivande att alla IFRS tillampas. Foretagen har sdledes inga mojligheter
att avsta fran att tillampa vissa av IASB:s standarder.** Enligt huvudregeln i IFRS 1 skall ett
foretag uppratta en oppningsbalans i enlighet med 1AS utifran de standarder som géller per
den 31 december 2004. For de allra flesta svenska foretag innebér detta i praktiken att
Oppningsbalansen skall uppréttas per den 1 januari 2004. Huvuddragen i IFRS 1 samt de
valfria och tvingande undantagen har ssmmanfattas av Deloitte enligt foljande:*™

» | den forsta ars- eller koncernredovisningen enligt IFRS skall foretaget folja ala
standarder som géller vid rapporteringsdatumet, det vill saga balansdagen, och
som huvudregel skall de tillampas med retroaktiv verkan enligt bestdmmelserna i
IFRS1.

» Principiellt skall en Oppningsbalans uppréttas i 6verrensstammelse med IFRS pa
overgangsdagen, som for svenska borsnoterade foretag med kalenderdr som
rakenskapsdr kommer att vara 1 januari 2004. Mera precist & det en

“ Svenberg, Sven-Ake” Att tanka p& infor dvergéngen till International Financial Reporting Standars N&got om
tillAmpningen av IFRS 1 i noterade foretag” Balans (2003)
“® Deloitte, Nya, anpassade regler for dvergdngen till IFRS/IAS
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oppningsbalans enligt IFRS vid borjan av det tidigaste rakenskapsar for vilket
jamforelsetal ges.

Foretag skall tamed allatillgangar och skulder i Gverrensstammelse med reglerna
i IFRS, men tillgangar och skulder som inte uppfyller kriteriernai IFRS far inte
tas med.

Tillgngar och skulder som tas med i Gppningsbalansen skall vérderas enligt
IFRS.

Alla redovisningsméssiga bedomningar skall goras enligt den vagledning som
gesi IFRS.

Effekten av principandringar skall paverka det egna kapitalet i
Oppningsbal ansrakningen, bortsett fran omklassificeringar mellan goodwill och
immateriellatillgangar.

Kraven i IFRS pa utformning och tillaggsupplysningar skall fljas.

Jamforelsetal for 2004 skall vara uppréttade fullt ut enligt IFRS.

En avstamning mellan de redovisningsprinciper som tidigare tillampats och IFRS
av det egna kapitalet skall uppréttas per den 1 januari 2004 och per den 31
december 2004 samt for arets resultat for 2004 med kompletterande upplysningar
som & nddvandiga for forstaelsen av Gvergangen.

Till dessa generella huvudregler om tillampningen av IFRS med retroaktiv
verkan finns det dels vissa lattnader, valfria undantag, dels vissa restriktioner,
tvingande undantag. Undantagen gdler omrédden dar 6vergangen till nya
redovisningsregler traditionellt sett har visat sig svart att gora andringarna med
retroaktiv. - verkan. Exempel pa detta & koncernbildningar  och
pensionsforpliktel ser.

3.2.3.1 IFRS 1:s huvudregel

Foretaget skall som huvudregel implementera IFRS med retroaktiv verkan, och darfér skall
den forsta ars- eller koncernredovisningen enligt IFRS avges som om foretaget altid har
avgett ars- eller koncernredovisning enligt IFRS. Fran denna huvudregel finns dock vissa
valfria och tvingande undantag som beskrivs nedan.

Vid avgivandet av den forsta &rs- eller koncernredovisningen enligt IFRS skall jamforel setal
lamnas for minst ett &, och dessa skall vara uppréttade i Gverrensstammelse med IFRS. Detta
medfor att det skall utarbetas en IFRS-Oppningsbalans vid borjan av det forsta ret for vilket
fullstandiga jamfoérelsetal enligt IFRS [amnas.
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3.2.3.2 Vafriaundantag fran huvudregeln

Overgangen till IFRS med retroaktiv verkan kommer pa en rad omréden att vara sarskilt
resurskravande och i vissa fall omgjligt for vissa foretag. IASB har diskuterat dessa fall och
har ansett, att kostnaderna for att &ndra redovisningsprinciper med retroaktiv verkan kommer
att overstiga fordelarna for anvandarna. Darfor tillater IFRS 1 att foretaget utnyttjar en eller
flera av de sex nedanstdende undantagen fran huvudregeln. IASB vill dock inte forhindra
foretag att andra redovisningsprinciper med retroaktiv verkan pa dessa omréden, i de fall
foretagen sd onskar och kan berdkna effekten pa ett tillforlitligt sétt. De sex vafria
undantagen aterfinnsi Bilaga 4.

3.2.3.3 Tvingande undantag fran huvudregeln

IASB har bedomt att andring av anvanda redovisningsprinciper med retroaktiv verkan i vissa
situationer inte kan genomforas med tillracklig tillforlitlighet. IFRS 1 innehaller darfor tre
obligatoriska undantag fran huvudregeln om implementering med retroaktiv verkan. De tre
tvingande undantagen aterfinnsi Bilaga5.

3.2.4 Overgangen till IFRS

Att dvergatill IAS & ett stort projekt som paverkar inte bara ett foretags ekonomiavdelning
utan formodligen aven redovisningssystem, rapporteringsmodeller och konsolideringsrutiner.
Dessa blir antagligen omarbetade, bland annat beroende pa de formella krav och den utokade
dokumentationsplikt som foljer med IFRS i jamforelse med svenska rekommendationer.
Foretagsledningen maste sitta sig in i de nya reglerna sa att den bade forstar och kan
kommunicera de nya ekonomiska varden som konverteringen ger upphov till.
Personalavdelningen maste se 6ver galande bonusprogram och IT-avdelningen behdver se
Over sina befintliga system, inte minst for att hantera de nya reglerna gallande finansiella
instrument.*

Pa grund av olikheter foretag emellan paverkar dvergangen till IFRS foretags redovisning
olika mycket. Grad av svarighet ett foretag moter vid 6vergangen avgors av ett antal faktorer.
Enligt en studie av svenska revisorers uppfattningar om vilka faktorer som & avgoérande
framkom att foretags affarsverksamhet var av mindre signifikans.*” Avgorande var istéllet:

“® Rippe, Johan " Vagen mot |AS — skjut inte upp konverteringsprocessen!” Balans (2001)
“" Ahlquist, Malin & Carlsson Emma“ Learning a new language — the path to convergence with IFRS’ (2003)
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o Storlek
Stora foretag paverkasi storre utstréckning an mindre foretag. Stora foretag har oftaen

storre variation av bade tillgangar och skulder vilket kommer att paverka redovisningen
vid dvergangen till IFRS, d& dessa skall varderastill verkligt varde.

_+ Grad av internationell verksamhet
Overgangen till IFRS paverkar foretag som agerar pa den internationella marknaden

mer an de som bara agerar pa den inhemska. Detta beroende pa att hansyn maste tastill
IFRS nya standarder om val utaredovisning.

* Pensionssystem
Foretag med pensionsprogram eller andra typer av avsutad-anstallningsforman far det
svarare att konvergeratill IFRS an foretag utan sadana program.

e Anvandning av finansiellainstrument
Foretag som anvander finansiella instrument paverkas vid oGvergangen till IFRS.

Framfor alt da IAS 32 och 39 anses vara de mest komplicerade och svéraste att
konvergera da dessa standarder saknar motsvarighet bland dagens rekommendationer.

« Anlaggningstillgangar och immateriellatillgangar
IAS 16 paverkar foretag med mycket anlaggningstiligangar. Likasd paverkar 1AS 38
foretag med stora immateriella tillgangar. Bland annat skall méjligheten att skriva av
goodwill ersittas med en &rlig prévning av goodwillvardet.

Lander i EU har intagit olika forhallningssatt infor konverteringen ar 2005. For att visa pa
detta kan EU delas in i tva grupper. Den forsta gruppen har inte ndgon lokal utvecklad
redovisningstradition utan anpassar sig snabbt till internationella normer och regler. Till
denna grupp inréknas Sverige. Den andra gruppen & lander med en egen vélutvecklad
redovisningstradition vilka tar lang tid pa sig att implementera nya internationella regler. Till
denna grupp raknas bland andra Frankrike och Storbritannien.*®

Risken for lander hemmahorande i den forsta gruppen & att svarigheten vid Gvergangen till
IFRS underskattas. Man tror sig redan ha infort de flesta reglerna och man underskattar
effekten av g annu inforda regler sdsom IAS 39. | den andra gruppen & manga av asikten att
den nuvarande redovisningstraditionen & oOverlégsen IFRS och ser det som att ta ett steg
tillbaka genom att dvergatill IFRS.*

Pa vagen mot Gvergangen till IFRS kan man stélla sig fragan om IFRS &r ett tillfredstallande
dternativ. for ala. IFRS har utvecklats i enlighet med den anglosaxiska
redovisningstraditionen. Frédgan & hur lander tillh6rande den kontinentala

12 Rippe, Johan " Vagen mot |AS— skjut inte upp konverteringsprocessen!” Baans (2001)
Ibid
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redovisningstraditionen kommer att stélla sig till detta. Forskare anser att denna problematik
a ett tillrackligt stort problem for att endast krava att borsnoterade foretag skall inga i
harmoniseringsforsoket. Anledningen till detta ar att dessa foretag ar en lattdefinierad grupp
med manga aktiedgare och i storre utstrackning &r involverade i internationell handel &n
onoterade foretag. FOr dessa féretag kan den anglosaxiska redovisningstraditionen vara
anvandbar for att harmonisera system, detta for att den & baserad pa réttvisande bild,
redovisning av innebord framfor form, oberoende revision, aktieagarfokus, och sd vidare.™

3.2.5 Beskrivning av IAS 19 och IFRS 3 samt IAS 39

For att fa en forstéel se for de effekter Gvergangen till internationella redovisningsregler kan ge
upphov till redogdrs nedan for IAS 19 och IAS 39, samt IFRS 3. Anledningen till detta &r att
dessa tre standarder framtratt som mest betydelsefulla for vart fallforetag samt att Citat 1-4
speciellt uppmarksammat dessa som storst influerande pd de finansiella rapporterna i
framtiden. Genom att beskriva de tre standarderna for lasaren & var forhoppning att
forstael sen for analysen okar.

3.2.5.1 IAS 19 Employee Benefits

| 1AS 19 finns regler for hur erséttningar till anstéllda skall redovisas. For att anpassa den
svenska redovisningen till internationell praxis utgav Redovisningsradet under 2002 en
rekommendation, RR 29, som dverensstammer med IAS 19 med undantag for redovisning av
pensionskostnader och pensionsskuld i juridisk person. RR 29 skall borja tillampas frén och
med den forsta januari 2004. Huvuddelen av IAS 19/RR 29 behandlar redovisningen av
ersattningar efter avslutad anstéllning, det vill séga pensionsforpliktelser. Tidigare géllande
rekommendation for redovisning av pensioner var FAR nr 4 Redovisning av pensionsskuld
och pensionskostnader.>

Merparten av IAS 19/RR 29 behandlar hur och nér kostnader fér pensioner skall redovisas
samt vilken tillaggsinformation som foretaget skall lamna i sin arsredovisning om
pensionsataganden. Redovisningen av foretagets pensionskostnader & beroende av vilken typ
av pensionsplaner som foretaget tecknat for de anstélldas vidkommande. En pensionsplan kan
antingen vara en avgiftsbestamd plan eller en formansbestamd plan. For avgiftsbestamda
pensionsplaner Overrensstdmmer den redovisningsmassiga hanteringen enligt 1AS i allt
vasentligt med nuvarande redovisning. Den redovisningsmassiga hanteringen avseende
formansbestamda pensionsplaner enligt 1AS skiljer sig i flera vasentliga avseenden fran
tidigare svensk normgivning, FAR nr 4.

% Nobes, Christopher & Parker, Robert) Comparative international accounting (2002)
> Axelman, Lennart, Philips, Dan & Wahlquist, OlalAS/IFRS 2005 En jamférelse mellan IAS och RR (2003)
*2 Deloitte, IAS/IFRS 6vergang till internationella redovisningsstandarder (2003)
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En tillampning av IAS 19 innebédr féréndringar framst nér det galler redovisningen av
formansbestamda pensionsplaner och kan innebara skillnader i forhdllande till tidigare pa
grund av foljande:

Den utestdende formansbestamda pensionsforpliktelsen skall alltid redovisas som
en skuld i balansrakningen. Enligt god redovisningssed i Sverige ar det tilldtet att
istallet lamna information om den utestdende forpliktelsen som en post inom
linjen (ansvarsforbindelse).>

Berdkningen av den aktuella pensionsforpliktelsen grundas pa aktuariella
(demografiska och finansiella) antaganden. En skillnad mot tidigare &r att dessa
antaganden gors individuellt i respektive foretag. De aktuariella antaganden
omfattar bedémningar om framtida l6ne- och erséttningsnivaer. >*

Aktuariella vinster eller forluster kan uppkomma till exempel genom att
avkastningen pa forvaltningstiligangarna eller genomsnittlig livslangd avviker
fran vad som antagits. IAS 19/RR 29 tillater att aktuariella vinster och forluster
antingen redovisas omedelbart eller, till skillnad mot tidigare, fordelas Over
genomsnittlig dterstdende anstalIningstid.>

3.2.5.2 IFRS 3 Business Combinations

IFRS 3 antogs den 31 mars 2004 och ersétter IAS 22. I1AS 22 6verensstdmde med RR 1:00
fransett de undantag vi presenterar i Bilaga 4. IFRS 3 baserades pa dess féregdende Exposure
Draft, ED3, men déar har skett forandringar, speciellt rérande véardeprovning. Den nedan
foljande sammanstaliningen presenterar de viktigaste omrddena i IFRS 3 som beror
redovisning av foretagsforvarv.>®

Foretag kan védja att anvanda IFRS 3 aven for samgaenden som genomforts
tidigare, forutsatt att de har tillrackligt med information for att kunna applicera
standarden. Véljer foretag att omvardera ett speciellt foretagsforvarvy eller
samgaende intraffat innan inférandet av IFRS 3 maste alla samgaenden efter det
datumet fram till inforandet av IFRS 3 omvérderas.

IFRS 3 definierar foretagsforvarv och samgaenden sasom att enheter eller
verksamheter slds samman till en gemensam rapporterande enhet. | enlighet med
RR 1 har i Sverige poolningsmetoden varit tillaten, vilket dven var falet i IFRS

*Deloitte, IAS/IFRS dvergang till internationella redovisningsstandarder (2003)
% Axelman, Lennart, Philips, Dan & Wahlquist, OlaIAS/IFRS 2005 En jamforelse mellan IAS och RR (2003)

*® |bid

% Deloitte, IASB publishes IFRS 3 Business Combinations (2004)
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3:s foregangare, 1AS 22. | och med inférandet i av IFRS 3 forbjuds
poolningsmetoden. Vid foretagsforvarv och samgdenden krévs istédlet att
forvarvsmetoden anvands. Forvarvsmetoden kréver att det forvarvade foretagets
tillgangar och skulder véarderas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Skillnaden
mellan det forvarvade foretagets nettotillgangar och forvarvspriset utgor goodwill
eller negativ goodwill.

Nar ett foretag forvarvar en immateriell tillgdng, som en del av ett
foretagsforvarv, skall den immateriella tillgangen véarderas och redovisas separat
om den moter nagot av foljande kriterier: separat identifierbar; & under
foretagets kontroll; en kélla till framtida ekonomisk fordel; och att det verkliga
vardet kan uppskattas pa ett tillforlitligt vis.

Avsittning for omstruktureringsatgéarder for att integrera ett forvarvat foretag i
den egna verksamheten kommer enligt IFRS 3 inte att fa inkluderas i
forvarvsanalysen utan maste istéllet kostnadsforas i resultatet for den period de
uppstar.

Goodwill har i enlighet med RR 1 och IAS 22 behandlats likt vissa andra
tillgangar i balansrékningen och darmed varit féremd for arlig avskrivning. Vid
inforandet av IFRS 3 uppstod en signifikant skillnad i hur goodwill skall
behandlas. Goodwill som uppkommer vid ett forvarv skall inte skrivas av
systematiskt, utan istdllet minst arligen provas for vardenedgang. Skulle ett
nedskrivningsbehov féreligga skall denna tas Gver resultatrakningen for den
period da nedskrivningsbehovet foreligger.

Vid forvéarvstidpunkten allokeras goodwill till en eller flera kassagenererande
enheter. Varje sadan enhet representerar den minsta enhet till vilken goodwill kan
allokeras. Vardet av den kassagenererande enhet till vilken goodwill hénférts
skall provas arligen, aternativt mer frekvent om det finns indikation pa
vardenedgang. Provningen kan ske narhelst under aret, forutsatt att det sker vid
samma tidpunkt varje ar.

Tillvagagangssattet for att prova vardet pa foretagets goodwill genomférs i tva
steg: (definitioner av begrepp nedan aterfinnsi Bilaga 6)

Steg 1. Prévavardet av den kassagenererande enheten.

Om redovisat véarde, inklusive goodwill, understiger atervinningsvardet, har
ingen véardenedgang uppstéit och darmed krévs det ingen agard. Om
redovisat varde, inklusive goodwill, Overstiger aervinningsvérdet leder
testet till steg 2.
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Steg 2. Beddmning maste ske av vardet av goodwill.
Jamfor beréknat vérde av goodwill med redovisat varde. Om redovisat varde
& storre @n berdknat varde uppstar ett nedskrivningsbehov av goodwill med
skillnadsbel oppet.Aterstdende differens enligt steg 1 (redovisat vérde —
aervinningsvarde for hela den kassagenererande enheten) redovisas som
forlust genom nedskrivning av Gvrigaidentifierbaratillgangar.

3.2.5.31AS 39 Financial Instrument: Recognition and M easurement

Angaende derivat, finansiella instrument vars vérde bestams av en underliggande tillgang,
finns det inget krav for icke-finansiella foretag att redovisa dessa. | 1AS 39 kravs att ala
derivatinstrument tas in i balansrakningen, vilket tidigare inte har varit fallet, samt att vissa
finansiella instrument vérderas till verkligt varde. Derivatinstrumenten skall alltid redovisas
till verkligt varde i balansrdkningen med vardeforandringarna redovisade i resultatrékningen.
Undantaget for detta & vissa derivat som utgor sakringsinstrument. Sakringsredovisning &r
endast till&ten enligt nedanstdende tre metoder.>’

o S&kring av verkligt varde (fair value hedging)

Foretag som & exponerade for markandsvardeforandringar i en tillgang eller skuld kan inga
en sdkring av verkligt varde. S&kring med ett derivatinstrument minskar darmed foéretagets
exponering for vardeférandring vid fluktuationer. Om villkor som standarden anger &r
uppfyllda skall sakringsredovisning tillampas innebarande att saval det sakrade instrumentet
som sdkringsinstrumentet redovisas | balansrdkningen till  marknadsvdrde och
vardeforandringarna i resultatrékningen, detta géller oavsett hur instrumentet i Gvrigt har
klassificerats.”®

» Kassaflodessakring (cash flow hedging)

Foretag som & exponerade for att framtida kassafldden kommer att variera med framtida
marknadsfluktuationer, kan ingd en kassaflodessskring for att minska denna exponering.
Exponeringen for att framtida kassafl6den varierar med marknadsfluktuationerna har darmed
minskat. Sakringen av framtida floden (exempelvis forvantade inkop eller forsdljning) ar ett
exempel pa kassaflodessakring. Om villkor som rekommendationen anger & uppfyllda skall
sékringsredovisning  tilldmpas innebédrande att sdkringsinstrumentet redovisas i
balansrakningen till marknadsvérde och vardeforandringen redovisas direkt mot eget kapital
till dess att sakringen upphor.

" Axelman, Lennart, Philips, Dan & Wahlquist, OlaIAS/IFRS 2005 En jamforelse mellan IAS och RR (2003)
58 | i

Ibid
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e S&kring av nettoinvesteringar i utlandsk verksamhet (hedge of a net investment in
aforeign operation)

Foretag & exponerade for valutakursdifferenser avseende verksamheter i utlandet. Nar det
gdller gadlvstandiga utlandsverksamheter redovisas effekten av andringar i valutakursen direkt
mot eget kapital.®

Gemensamt fér de tre metoderna & att sakringsredovisningen skall sketill verkligt véarde.®*

Nedanstédende punkter & en sammanfattning av vad en tillampning av 1AS 39 kan innebéara
for skillnader.®

* Huvudprincipen i IAS 39 & att finansiella instrument skall marknadsvarderas.
Finansiella placeringar med fast 16ptid och avsedda att innehas till forfall ar
emellertid undantagna. Likasa & fordringar som har sitt ursprung i foretaget, till
exempel leverans av varor och tjanster. Dessa tillgangar varderas istéllet med
utgangspunkt fran anskaffningsvardet.

* Finansiella skulder som & avsedda for handel redovisastill verkligt véarde, medan
ovriga finansiella skulder varderas med utgangspunkt fran anskaffningsvardet.

IAS 39 & en nyligen reviderad standard fran IASB, och EU utreder fortfarande huruvida den
skall implementeras som en del av IFRS fran och med den 1 januari 2005. Bedlut fattas
tidigast under hosten 2004. | var empiridel kommer vi dock att behandla IAS 39 som om den
ar endd av IFRS.

3.3 Sammanfattning av IFRS och harmoniseringen

EU foresatte sig & 2000 att under innevarande artionde gora Europa till vérldens mest
konkurrenskraftiga, dynamiska och kunskapsbaserade ekonomi. Ett centralt inslag i den da
antagna strategin for finansiell rapportering ar att samtliga borsnoterade foretag inom EU ska
uppratta sina koncernredovisningar i enlighet med IFRS fran och med 1 januari 2005.

Svenska foretag har en fordel gentemot manga europeiska foretag eftersom RR har givit ut en
svensk motsvarighet till flertalet IAS/IFRS-er exempelvis som i fallet med RR 29 och dess
motsvarighet IAS 19. RR:s rekommendationer dverensstammer sdledes i allt vasentligt med
motsvarande standarder. Dock forekommer det skillnader mellan god redovisningssed i

€ Axelman, Lennart, Philips, Dan & Wahlquist, OlalAS/IFRS 2005 En jamforelse mellan IAS och RR (2003)
61 14;

Ibid
%2 |bid

35



IFRS 2005
Ur ett svenskt borsnoterat for etags per spektiv

Sverige och IFRS, vilket beror pa att vissa standarder annu inte implementerats i Sverige.
Detta galler framforallt IFRS 3 och IAS 39. DA IFRS 3 antogs i mars 2004 innebar det att den
ersatte IAS 22 och férandringar skedde speciellt rérande vardeprévning. Vidare saknar IAS

39 en svensk motsvarighet fran RR utan den implementeras i den svenska normgivningen
genom Gvergangen till IFRS.
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4 Empiri

| detta kapitel beskrivs fallféretaget, och den information vi blivit delgivna vid
besoksintervjuerna aterges. Den for IFRS 1 viktiga ©ppningsbalansen presenteras
tillsammans med en genomgang av de IFRSIAS-er som beskrevs i kapitel 3. Vidare aterges
respondenter nas uppskattningar och funderingar kring framtida redovisning enligt IFRS.

4.1 Fallforetaget

For att ge lasaren insikt i fallforetaget samt en bakgrund till de problem och méjligheter vart
falforetag kommer att stdlas infor vid Overgangen till IFRS kommer fallforetagets
verksamhet beskrivas. Dessutom kommer dess framtidsutsikter att presenteras, vilket for
|asaren syftar till att skapa forstaelse for fallforetagets framtida beteende.

4.1.1 Verksamheten

Vart fallforetag a en internationell verkstadskoncern och en ledande aktor i branschen.
Foretaget ar indelat i tva affarsomraden och har dotterbolag i ett 30-tal 1ander med tyngdpunkt
i Vasteuropa. Av den totala omséttningen a 90 % hanforbar till kunder utanfoér Sverige.
Foretagets strategi & att vidareutvecklas som en internationell verkstadskoncern och
koncernens konkurrenskraft skall kontinuerligt forbéttras genom en fortsatt effektivisering.
Foretaget har en offensiv tillvaxtstrategi med ett uppsatt ma om 15 % arlig
forsdjningstillvaxttakt. Av forsdjningstillvaxten & malet att hédften skall fordela sig pa
organisk tillvaxt och halften genom forvarv.

4.1.2 Framtidsutsikter

Fallforetaget har idag tva affarsomréden men frégan har ofta vackts till VD och styrelse
huruvida en utokning av verksamheten med ett tredje affarsomrade ar aktuell. Svaret har
aterkommande varit att en utbyggnad av de nuvarande verksamheterna &r forsta prioritering.
Anledningen & att foretagdedningen ser tillrackligt stora tillvaxtmdjligheter inom de
nuvarande tva affarsomradena, sava organiskt som forvarvsmassig. Foretagsledningen ser
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manga intressanta forvarvsobjekt och utbyggnaden av distributionsndtet for ett av
affarsomrédena har hog prioritet. Inom det andra affarsomradet & kompletterande
verksamheter intressanta forvarvsobjekt. Forvary & altsa en fortsatt viktig del i vart
fallforetags tillvaxtstrategi.

4.2 Appliceringen av IFRS

| denna avdelning beskrivs fallforetagets arbetsprocess for att Overga till IFRS. Den
prelimindra 6ppningsbalans for 2004 som foéretaget tagit fram per den 1 januari 2004
presenteras i slutet av avsnittet. Forandringar i 6ppningsbalansen hanférbara till IFRS 1
kommenteras genom en redogorelse for de skillnader mellan RR och IFRS som har paverkat
densamma. Dessa skillnader utreds med utgangspunkt i IAS 19, IFRS 3 och IAS 39 da dessa
tre standarder enligt den ekonomiska debatten forutspaddes fa storst inverkan pa svenska
borsnoterade foretag vid oOvergangen till IFRS. Déarefter foljer en genomgang av
undantagsregler i IFRS 1.

4.2.1 Arbetsprocessen vid 6vergangen till IFRS

Vart falforetag startade i borjan av 2004 ett projekt namngivit "IFRS 2005-project”. En
projektgrupp bestdende av tre personer uppréttades for att praktiskt genomféra projektet.
Utbver projektgruppen fick representanter for de tva affarsomradena ansvar for att bidra med
kunskap om specifika affarsomstandigheter och procedurer. Projektgruppen hade till uppgift
att kontrollera foretagets efterlevnad av RR 1 till 28, samt att implementera RR 29,
" Erséttningar till anstéllda’, da denna rekommendation &r avsedd att borja galla fran och med
den 1 januari 2004. Vid kontrollen av foretagets efterlevnad av RR 1 till 28 kontrollerades
aven dess efterlevnad av IFRS. | processen analyserades ven skillnader mellan RR och IFRS.
En djupare analys gjordes av 1AS 39, eftersom denna troligtvis implementeras som en del av
IFRS den 1 januari 2005.

Arbetsprocessen resulterade i att fallféretaget uppmérksammade tre IAS/IFRS-er som de |
framtiden tror signifikant kommer att paverka de finansiella rapporterna. De tre ar 1AS 19,
IFRS 3 och IAS 39, precis som utsagorna i var inledning enligt ekonomiska affarstidningar
och fackpress aviserade. Dessa tre standarder beskriver vi djupare i den empiriska
undersokningen nedan.

Fallforetaget delgav oss sin Oppningsbalans per den 1 januari 2004 vilken &terfinns i avsnitt

4.2.7. Utifran 6ppningsbalansen och det material fran ”IFRS 2005-project” som vi fick ta del
av har vi undersokt ytterligare effekter hanforbaratill Gvergangen till IFRS,
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4.2.2 Overgangen till RR 29 och IAS 19

Forsta tillfalet RR 29 tillampas kan ingangsskulden skilja sig frén den foretaget skulle ha
redovisat enligt de tidigare principerna. Enligt rekommendationen skall denna avvikelse
antingen redovisas direkt mot eget kapital enligt RR 5 éler linjart éver fem ar. Vart
fallforetag har fattat beslutet att redovisa skillnaden direkt dver eget kapital. Som kan utlésas
fran Oppningsbalansen nedan har detta inneburit att koncernens avséttningar till pensioner
Okat med 74 Mkr, vilket netto, efter beaktande av uppskjuten skatt, minskat koncernens eget
kapital med 57 Mkr. Skatteeffekten om 17 Mkr hamnar som en uppskjuten skattefordran och
okar foretagets finansiella anlaggningstillgangar. Overgangen till RR 29 har &ven inneburit en
omklassificering fran g rantebarande till rantebarande avséttningar till pensioner om ca 30
Mkr. Anledningen till denna omklassificering @ att skulden skall nuvardesberéknas, varfor
den alltid per definition &r rantebérande enligt RR 29. Dessa effekter & resultat av inforandet
av RR 29/IAS 19.

4.2.3 Implementering av IFRS 3

IFRS 1 kréver att vardet av goodwill provas for nedskrivning, oavsett om det finns
indikationer p& vardenedgang. Den preliminara dppningsbalansen for 2004 innehdller ingen
paverkan av IFRS 3 eftersom fallforetaget den 18 maj 2004 inte provat av goodwillvardet.
Under intervjun framkom det dock att foretaget inte forvantar sig ndgon storre nedskrivning
av goodwillvérdet. Anledningen till detta &r att nuvarande rekommendation, RR 1:00, sager
att goodwillposten enligt RR 17 skall skrivas ned " da det finns en indikation som tyder pa att
tillgéngens viarde kan ha minskat”.®® Skulle évergangen till IFRS med hjélp av IFRS 1 visa pa
ett justerat goodwillvarde pekar detta enligt respondenterna pa att foretaget tidigare
missbeddémt goodwillposten och misskét sin redovisning, vilket & en negativ signal for
externaintressenter.

4.2.4 Overgangen till IAS 39

Eftersom fallforetaget har de flesta av sina dotterbolag utanfor Sverige & en betydande andel
av koncernens tillgangar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta. Kursforandringar i
den svenska kronan gentemot andra valutor paverkar darmed fallforetagets resultat och
finansiella stéllning. Dess paverkan & framst av tvaslag:

% RR 17, Nedskrivningar, p.3.
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*  Transaktionsrisker
Vérdet pa vautastrommar, da intakter fran forsaljning och kostnader fér produktion

ar i olikavalutor.

*  Omrakningsrisker
Bestdr av omrakning av de utlandska dotterbolagens resultat i svenska kronor samt
omrakning av de utlandska dotterbol agens nettotillgangar till svenska kronor.

Fallforetagets policy idag & att kurssakra storre kontrakt, och finansiella floden, i sin helhet
samt darutéver cirka hdften av Ovriga vautastrommar de narmsta tolv manaderna.
Héarigenom reducerar foretaget effekten av valutaférandringar pa koncernens resultat under
den tid som priser och kostnader anpassas till de &ndrade valutakurserna.

Fallforetaget upplever IAS 39 vara den mest komplexa standarden vid inférandet av IFRS.
Respondenterna menar att inférandet av IAS 39 kommer att krdva enorma resurser framst vid
identifieringen av de finansiella instrumenten. Da fallforetaget inte kommit namnvart langt i
denna process kunde de inte delge huruvida 6ppningsbalansrékningen kommer att paverkas.
Respondenterna menade emellertid att fallforetagets balansomslutning pa nérmare 5 miljarder
endast marginellt kommer att paverkas da foretagets finansiella instrument skall
marknadsvarderas och senare tas upp som tillgang eller skuld.

Foretagets balansomslutning kommer inte speciellt mycket att paverkas av 1AS
39, inte med den portfoljen vi har. Vi har ju en balansomsutning pa narmare 5
miljarder och inte mer &n 15 miljoner i sékringsposter sa det kommer bara bli
en marginell skillnad, endast nagon decimals paverkan pa nyckeltal och sa
vidare. (Respondent pa fallforetaget)

Detta & aven ndgot som foretaget tror kommer att gélla generellt for foretag verksamma i

verkstadsbranschen eftersom finansiella instrument vanligtvis utgor en relativt liten del av
fOretagens verksamhet.

4.2.5 Hur paverkar de tvingande undantagen?

Undantag 1. Ej medtagande av finansiella tillgangar och skulder fére 1 januari 2001
Det forsta undantaget paverkar inte vart falforetag. | foretaget derfinns inga finansiella

tillgangar och skulder som enligt tidigare redovisningsprinciper hade upphort fore den 1
januari 2001 och darmed behovts tas med pa nytt i IFRS-6ppningsbal ansen.
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Undantag 2. Framatriktad implementering av redovisning av sakring

Det andra tvingande undantaget & under utredning i fallforetaget, men enligt respondenterna
kommer denna undantagsregel eventuellt luckras upp i och med de Gvergangsregler som kom
i IAS 39 den 31 mars 2004 innebérande att foretag inte behdver presentera jamférande siffror
for 2004 anseende sakringsredovisning enligt IAS 39. Daremot méaste foretaget uppfylla
dokumentationskravet frén och med den 1 januari 2005.

Undantag 3. Andringar i redovisningsméassiga uppskattningar och bedémningar

Det tredje tvingande undantaget tvingar foretag att gora sina bedomningar pa samma
information som 1&g till grund for de som gjordes enligt tidigare redovisningsprinciper, savida
det inte finns objektiva belégg for att uppskattningarna var felaktiga. Denna undantagsregel
kommer inte att paverka vart fallforetag da det uppger att de inte har gjort ngra felaktiga
beddmningar tidigare.

4.2.6 Hur paverkar de valfria undantagen?

Undantag 1. Anvandandet av IFRS for foretagsforvarv och samgaenden framatriktat
enligt sarskilda regler

Foretaget har bestamt att for eventuella forvarv efter den 31 mars 2004, det datum da IFRS 3
fastdogs, skall forvarvsredovisningen uppréttas enligt bade IFRS 3 och RR 1:00.
Anledningen till detta &r att foretaget skall kunna utvardera fran vilken tidpunkt mellan den 31
mars 2004 och den 1 januari 2005 foretaget skall tillampa IFRS 3. Som omnamns i Bilaga 4
sdger undantaget att foretag fritt kan védlja att tilldmpa denna regel retroaktivt eller inte.
Foretaget kan altsd galv bestamma vilket datum alla koncernbildningar skall behandlas i
dverensstammelse med IFRS 3, dock senast fran och med den 1 januari 2005. Genom att
utnyttja undantaget om att inte tillampa rekommendationen retroaktivt kan foretaget behdlla
sina ursprungliga goodwillvarden och dlippa korrigeringar mot det egna kapitalet.

Fallforetaget tror inte att de kommer att géra ndgon retroaktiv tilldampning for forvary innan
30/3 2004. De menar att det som & mest avgorande &r inte den initiala effekten pa eget kapital
vid Overgangen utan effekter pa resultatrékning och balansrékning framét. Det forefaller
darfor lockande att g& in med ett sa |&gt goodwillvarde som majligt for att undvika framtida
nedskrivningar dver resultatrakningen.

41



IFRS 2005
Ur ett svenskt borsnoterat for etags per spektiv

Undantag 2. Véardering av vissa tillgangar till verkligt varde eller omvarderat varde

Fallforetaget har tidigare arligen prévat huruvida de materiella anlaggningstillgangarna ckat i
varde. En vardetkning har emellertid inte patréffats under senare &r. Vid dvergangen till IFRS
ser fallforetaget inget behov av att vardera vissa materiella anlaggningstillgangar till verkligt
varde eller omvérderat varde, utan fallféretaget véjer att upprétta 6ppningsbalansen 2004
med de materiella anl aggningstillgangarna varderade utifran anskaffningsvarde.

Undantag 3. Redovisning av pensionsfor pliktelser utan korridor metoden

Vid overgangen till IFRS har undantaget "Redovisning av pensionsforpliktelser utan
korridormetoden” utnyttjats. Det medger att da det i vissa fal inte gjorts aktuariella
berakningar historiskt pa vissa formansbestamda pensionsplaner enligt IAS 19 blir det svart
att berékna de "ingdende” aktuariella resultaten. Ett foretag far da enligt IFRS 1 "nollstalla”
dessa. Vart fallforetag kommer att utnyttja detta undantag och nollstéller alla sina aktuariella
vinster/forluster i Gppningsbalansen for 2004. Néar aret & slut kommer vart fallforetag gora en
ny aktuariell berékning, och de aktuariella vinster och/eller férluster som uppstar da
balanseras per den 2004-12-31, det vill séga foretaget kommer att utnyttja korridormetoden.

Undantag 4. Befriedlse fran berdkning av omrakningsdifferenser gallande
utlandsver ksamheter

Enligt IFRS 1 far ackumulerade omrakningsdifferenser nollstdllas i 6ppningsbalansen, vilket
falforetaget har vat att tilldmpa i sin Oppningsbalans 2004. Dessa uppgar enligt
arsredovisningen 2003 till 97 Mkr. Undantaget avser dock endast en upplysning och har inga
effekter pa baansrakning eller resultatrékning. Fallforetaget "nollstéller” de ackumulerade
omrakningsdifferenserna per den 1 januari 2004 och lamnar darefter upplysning om
ackumulerade omrakningsdifferenser fran detta datum. De omrakningsdifferenser som finns
inom eget kapita vid 6vergangen till IFRS kommer att finnas kvar som en del av balanserade
vinstmedel som omrakningsdifferenser.

Undantag 5. Befrielse fran uppdelning av sammansatta finansiella instrument

Da falforetaget annu inte padborjat arbetet med att implementera IAS 32 Financial
Instruments: Disclosure and Presentation, kan de inte ge besked om huruvida de kommer att
anvanda m¢jligheten att inte dela upp sammansatta finansiella instrument.

Undantag 6. Tillgangar och skulder i dotterforetag

Bedomningen i nuléget & att inga av fallforetagets dotterbolag kommer att upprétta en
officiell arsredovisning enligt IFRS utan endast de belopp som rapporteras in till fallforetaget
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skall vara enligt IFRS. Dotterbolagen skall upprétta sin arsredovisning enligt de lokala
reglerna i respektive land da fallforetaget dven har bolag i andra lander som g omfattas av
EU:skrav.

4.2.7 Oppningsbal ansrakningen per den 1 januari 2004

Projektgruppens genomgang av RR 1 till 28, 6vergangen till RR 29 samt analysen av
skillnader mellan RR och IAS resulterade i nedanstdende Gppningsbalans per den 1 januari
2004. Samtliga belopp i kolumnen "nya principer” hanfor sig till 6vergangen till RR 29. |
dppningsbalansen ingdr inga justeringar fran vart fallforetag hanforbara till 1AS 22/IFRS 3
eftersom det inte har genomfort ndgon vardeprovning av goodwillposten annu. Inte heller
skillnader hanforbara till ett eventuellt inforande av IAS 39 ingdr, da denna rekommendation
annu & under behandling i vart fallforetag.

Koncernensbalansrakning i

sammandrag

MKkr 2003-12- Nya 2004-01-
31 principer 01

Tillgangar

Immateriella anl aggningstillgangar 948 0 948

Materiella anlaggningstillgangar 1057 0 1057

Finansiella anl &ggningstillgangar 146 17 163

Varulager 755 0 755

Kortfristiga fordringar 1907 0 1907

Kortfristiga placeringar, kassaoch bank 171 0 171

Summatillgangar 4984 17 5001

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2 886 -57 2829

Rantebarande avsattningar och skulder 353 104 457

(30+74)

Ej rantebdrande avséttningar och skulder 1 745 -30 1715

Summa eget kapital och skulder 4984 17 5001

Ansvarsforbindel ser 23 23

Figur 1:Prelimindr dppningsbalansrékning 2004-01-01

4.3 Framtida effekter av redovisning enligt IFRS

| denna avdelning presenterar vi de svar respondenterna gav pa frégor rorande framtida
effekter av redovisning enligt IFRS. Eftersom IFRS kommer att anvandas av vart falforetag
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forst fran och med den 1 januari 2005 & svaren baserade pa antaganden och subjektiva
bedomningar av respondenterna. Som tidigare beskrivits i metodavsnittet baseras avsnittet pa
Citat 1-4 som presenteradesi kapital 1 men de dterges daven har for att underl&ta for |asaren.

4.3.1 Okad jamforbarhet mot 6kade kostnader

Enligt respondenterna & en av fordelarna med 6vergangen till IFRS den "kvalitetsstampel”
dvergangen medfor. Med "kvalitetsstampel” menar de det allméanna fortroende som vinns
bland Ovriga aktorer. For fallféretagets del innebdr de nya standarderna dven en intern
forbéttring i form av att konkurrens- och férvarvsanalyser blir lattare att genomfora
Anledningen till detta & att IFRS anses vara mer detaljerad. Respondenterna menade att en
okad jamforbarhet dven kommer |&sare av arsredovisningar till del. Lasare kan till foljd av
IFRS lattare gora jamforelser mellan de beddmningar som olika féretagsledningar gjort.
Respondenterna menade att foretagsekonomiska beddmningar och beslut tidigare anses ha
varit for subjektiva och att information ibland saknats, vilket medfért att |asare inte har
forstétt vad foretag ibland grundat sina bedémningar pa. Slutligen uppgav respondenterna att
den dkade jamforbarheten anda mest kommer externa intressenter till dels eftersom de i sina
yrkesroller till vervagande del arbetar med jamforel seanalyser.

De kostnader som & forknippade med Overgangen till IFRS héanfor sig framst till
konsultarbete for att praktiskt hantera Gvergangen. Under senare & har externa konsulter
bedrivit marknadsforingskampanjer i syfte att sélja dessa konsulttjanster. Fallforetaget gjorde
redan & 2002 en analys av Overensstdmmelsen av foretagets redovisning och RR samt
identifierade skillnader mellan RR:s rekommendationer och IFRS. D& framkom att
skillnaderna mellan RR:s rekommendationer och IFRS inte var sa stora som revisionsbyraerna
gjort gdllande. Det framkom inte heller betydande skillnader mellan fallforetagets redovisning
och RR:s rekommendationer. Fallforetaget kom sdledes fram till att det inte behtvde
utomstdende hjdlp i ndgon storre omfattning vid overgangen till IFRS. Dock ansdg
respondenterna att fallforetaget saknade erforderlig kompetens om IAS 39, dar hjalp
eventuel It kommer att tas av externa konsulter vid slutet av innevarande ar for att revidera det
egna arbetet. D& den externa konsulthjalpen kommer att begrénsas till detta omrade har
overgangen till IFRS inte medfort ndgra stérre externa kostnader. Dock uppgavs att
fallforetaget har haft en del interna kostnader med "IFRS 2005" eftersom de bada
respondenterna sedan arets borjan har arbetet halvtid med "IFRS 2005”. Respondenterna
uppgav att anledningen till att konsulthjapen kommer att kunna begrénsas till IAS 39 &r att
RR under de senaste dren utgett ett stort antal rekommendationer i syfte att konvergera
svenska redovisningsrekommendationer mot IFRS.

Respondenternas generella uppfattning var att svenska borsnoterade foretag inte kommer att
fa kostnader som odvervager fordelarna. Respondenterna uppgav vidare vad som skulle kunna
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leda till att foretag far betydande kostnader i samband med Gvergangen. Det uppgavs framst
bero pa foretags storlek och grad av utlandsverksamhet vars lokala redovisning markant
skiljer sig fran den svenska.

4.3.2 Resultatsvangningar

Citat 1. "En effekt av forandringarna & att bolagens resultat kan komma att

svanga kraftigt da tillgangar och skulder 16pande marknadsvarderas.” (wilke,
Bjorn (2004) " Regel andring slar mot foretagens resultat” Dagens Industri, 15 januari, 2004)

Respondenterna stéllde sig till en borjan tveksamma till Citat 1 eftersom de menade att det
ligger en viss subjektiv beddmning i vad som menas med kraftiga resultatsvangningar.
Generellt pastod respondenterna dock att fallforetagets resultat inte kommer att svanga
kraftigt till foljd av att tillgangar och skulder |6pande skall varderas till verkligt vérde. Den
framsta anledningen till detta & att fallforetaget saknar materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar, forvaltningsfastigheter eller skulder som enligt
IFRS Iopande skall vérderas till verkligt varde. Hade foretaget haft sddana poster i sin
balansrékning hade svaret istéllet varit jakande.

Det som istéllet kan ge upphov till kraftiga resultatsvangningar &r fallforetagets framtida
behandling av sina finansiella instrument. Allt beror dock pa vilken form av sakringsstrategi
falforetaget véljer i framtiden. Skulle fallféretaget behdlla nuvarande sakringsstrategi och
vdja att inte tillampa sdkringsredovisning kommer resultatet svanga, eftersom orealiserade
vinster och forluster relaterade till marknadsvéarderingen av utestéende sakringsinstrument tas
in i resultatrakningen. Skulle fallforetaget fortsdtta nuvarande strategi och anvanda sig av
sakringsredovisning kan scenarier upplevas dar foretaget en manad har ett positivt varde av
sakringarna pa 15 miljoner kronor och nasta manad ett negativt varde pa 15 miljoner kronor.
Detta kommer enligt IAS 39 paverka foretagets egna kapital .

Som sammanfattande kommentar holl respondenterna med om att svangningar i resultatet kan
komma att uppsta pa kort sikt da tillgangar och skulder 16pande skall varderas till verkligt
varde. Respondenterna menade dock att allt beror pa om fallforetaget i framtiden kommer
tillampa nagon form av sakringsredovisning. Skulle sakringsredovisning tillampas kommer
det inte att innebéra att resultatet svanger mer an vad det gor idag. Daremot kommer effekter
att synas i det egna kapitalet, vilket inte varit en effekt av nuvarande redovisningsprinciper.
Slutligen angav respondenterna att Citat 1 enbart & giltigt for foretag som inte till&ampar
ndgon form av sdkringsredovisning eller som har materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar, forvaltningsfastigheter eller skulder som enligt
IFRS |6pande skall varderastill verkligt véarde. Eftersom respondenterna annu inte vet i vilken
utstrackning fallforetaget kommer att anvanda sig av sékringsredovisning och inte heller ager

45



IFRS 2005
Ur ett svenskt borsnoterat for etags per spektiv

de tillgangar och skulder som |6pande skall varderas till verkligt varde kan Citat 1 i nulaget
inte appliceras pa foretaget.

4.3.3 Kraftiga resultatlyft

Citat 2: "Flera av borsens foretag forvantar sig kraftiga resultatlyft till foljd av

att goodwillavskrivningarna forsvinner.” (Lindvall, Per (2004) " Fokus pd goodwill”
Dagens Industri, 15 januari, 2004)

Respondenterna angav att de i forhallande till andra aktorer pa marknaden inte har en sérskilt
stor goodwillpost och dérmed inte forvantar sig kraftiga resultatlyft framéver. Da vi gjorde
respondenterna uppméarksamma pa att fallforetagets rorelseresultat for 2003 skulle ha varit 20
% hogre om goodwillavskrivningar inte férekommit éndrade de sig en aning. De medgav da
att det under de narmsta aren kommer att innebara resultatlyft for foretaget eftersom den
ingdende goodwillposten inte arligen skall skrivas av. Som en slutlig kommentar pa Citat 2
menade respondenterna att féretag med stora goodwillposter kan rékna med stora resultatlyft,
atminstone de narmsta kommande aren, men att Citat 2 inte i samma utstrackning géller for
fallforetaget.

4.3.4 Effekter av andrad pensionsredovisning

Citat 3: "Forlorarna blir foretag med en hog andel aktiv persond i forhallande
till pensiondrer och anstdllda som har slutat, och som forvantar sig stora

reallOnedkningar.” (Hammarstrém, Martin (2004) "Pensionsbomb att vénta p& borsen”
Dagens Industri, 19 mars, 2004)

Respondenternas reaktion pa Citat 3 var att de inte ansdg att det gér att prata om forlorare eller
vinnare eftersom de nya reglerna handlar om en redovisningsméssig fraga och inte om att
foretag i framtiden kommer att behtva betala ut mer eller mindre pengar. Skillnaden ligger
istallet i tidpunkten for nér ett foretag skall redovisa sina pensionsforpliktelser. En vidare
fundering var dock att om man med forlorare i Citat 3 kan mena foretag som initialt maste
redovisa en betydligt hogre skuld &n vad de har enligt tidigare. Respondenterna menade da att
citatet skert kan stdmma

4.3.4.1"Korridormetodens’ effekter

Som ytterligare kommentar pa effekter av framtida pensionsredovisning namnde
respondenterna korridormetodens effekter. Denna metod aterfinns i bade RR 29 och IAS 19
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och finns beskriven i Bilaga 4. Eftersom fallforetaget anvander sig av korridormetoden &r den
enda kostnad av de férmansbaserade pensionsplanerna som kostnadsfors direkt 6ver resultatet
den forvantade pensionskostnaden som foretaget berdknar i borjan av &et. Andrar
fallforetaget antaganden under aret uppstar en aktuariell vinst/forlust som antingen okar eller
minskar skulden. Respondenterna angav ett exempel pa effekter nar foretaget andrar sin
uppfattning om reallonedkningen fran tva till tre procent. De angav att detta skulle kunna
paverka pensionsforpliktelsen med 200 miljoner kronor negativt. Denna skuldokning sétts i
relation till den totala skuldplanen som i exemplet ligger pa tre miljarder kronor. Denna
aktuariella forlust ligger inom nettopensionsforpliktelsen pa de tre miljarder kronorna och
behover sdledes inte kostnadsforas utan forlusten hamnar i balansrdkningen. Den tas
emellertid inte in i redovisningen utan ligger som en upplysning i noterna dar det anges hur
mycket skulden & och hur mycket som &r effekter av andrade antaganden. Det & sdledes
nettot som hamnar i balansrakningen.

Skulle foretaget véja att inte anvanda sig av korridormetoden skulle istéllet forlusten enligt
exemplet ovan kostnadsforas, vilket skulle paverka arets resultat negativt med 200 Mkr. Detta
ar inte efterstravansvart enligt respondenterna.

D& svangningar i resultatet inte efterstréavas har besutats att 10 % korridor
skall tillampas. (Respondent pa fallféretaget)

Skulle andrade antaganden gora att ackumulerade aktuariella vinster/forluster éverstiger den
10-procentiga korridoren maste den dverstigande delen kostnads- eller intaktsféras over de
anstélldas genomsnittliga tjanstgoringstid. Eftersom tjanstgoringstiden enligt respondenterna
ofta uppgar till mellan 10-20 ar blir resultateffekterna relativt sma. Respondenterna angav
dock att deinte tror att foretaget kommer att Gverstiga de 10 %.

4.3.5 Okad betydelse for goodwillvardering

Citat 4. "Det komplexa och subjektiva tillvagagangssittet for att bestamma
vardet pad goodwillen bjuder foretagen pa mangfaldiga bokslutspolitiska
chanser.” (Nilsson, Sven-Arne (2002) "IASB: sforslag till andringar i koncernredovisningen:
forbéttrar den externaredovisningen?’ Balans nr 12, 2002)

Respondenterna instammer inte att tillvagagangsséttet for att bestamma vardet pa goodwillen,
enligt IFRS 3, blir mer subjektivt. Anledningen &r att det varde pa goodwillen som arligen
presenteras maste byggas upp av djupare analyser an vad som tidigare varit rekommenderat.
Enligt respondenterna finns det givetvis inom vissa ramar utrymme att laborera med
goodwillvérdet, men detta galer framfor allt pa kort sikt. Respondenterna ansdg att en
eventuell subjektivitet motverkas av att goodwillvarden maste kunna forsvaras pa lang sikt,
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och sdledes kommer inte IFRS 3 innebara fler bokslutspolitiska chanser an tidigare
rekommendationer.

Har det inte blivit s& som man sa blir det svarare att motivera det nasta ar,
darfor kan man saga att subjektiviteten i tillvagagangssattet minskar da man

hela tiden maste kunna st till svars for det man valjer att presentera. (Respondent
pafallforetaget)

Respondenterna instammer dven att tillvagagangssattet for att bestamma vardet pa goodwillen
kommer att bli mer komplext. Detta beror framst pa de 6kade dokumentationskrav som star
angivna i IFRS 3. Dessa krav innebédr att forvarvsanalysen, som ligger till grund for
goodwillvardet, framover kommer att behdva underbyggas pa ett helt annat sétt an tidigare.
Enligt respondenterna innebér detta snarare att den 6kade komplexiteten resulterar i farre
bokslutspolitiska chanser for foretagen. Enligt respondenterna finns det emellertid ett visst
utrymme att réra sig inom.

Fastan att man gor en professionell analys sa har man i bakhuvet att det ar det
hér vardet man skall forsvara. Mgjligheten finns da att man bygger upp

analysen pa ett visst sétt beroende pa vad det & man vill nd. (Respondent pa
fallforetaget)

Fallforetaget ansdg emellertid att detta tankesétt inte & hanforbart till Citat 4 utan har varit en
konsekvens redan av tidigare rekommendationer.

4.4 Framtida beteenden till f6ljd av IFRS

Nedan foljer en presentation av respondenternas asikter kring foretagets framtida handlande
till foljd av IFRS. Nedanstaende pastéenden, vilka Iag till grund for intervjun, kommer fran
ekonomiska affarstidningar och fackpress. Vi tre skribenter har emellertid fritt formulerat om
underlaget for att skapa tankevackande pastaenden.

4.4.1 Farre foretagsuppkop och sammanslagningar?

Pastdende 1. En effekt som debatterats i ekonomiska affarstidningar ar att I1AS
22, numera IFRS 3, kan ge upphov till féarre foretagsuppkdp och
sammanslagningar i framtiden.

For fallforetagets del kommer IFRS 3 absolut inte att leda till féarre foretagsuppkop och
sammanslagningar. Fallforetaget uttrycker det sasom:
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Vill vi ha nagot sd koper vi det, ett forvarv som vi tycker ar ekonomiskt att

genomfora kommer inte att stoppas pa grund av redovisningsmassiga effekter.
(Respondent pa fallforetaget)

Respondenterna ansdg att IFRS 3 generellt bland andra borsnoterade foretag inte kommer fa
effekten att farre foretagsuppkdp och sammanslagningar genomférs i framtiden. Mgjligtvis
kommer en storre férsiktighet infinna sig vid analyser av potentiella forvarvsobjekt.
Anledningen till detta & att mojligheten att avsdtta for omstruktureringsdtgarder i
forvarvsanalysen forsvinner med IFRS 3. Beroende pa storleken av omstruktureringsutgifter
kan detta ge ansenliga effekter i resultatrakningen det rakenskapsar forvarvet gors.
Respondenterna menade dock att |asare av arsredovisningen borde forsta att det & kostnader
forknippade med forvarv och darmed & en engdngskostnad. Ar foretag bara tydliga i sin
upplysning tror fallféretaget att denna effekt inte kommer att ge upphov till féarre
foretagsuppkop eller ssmmanglagningar i framtiden.

4.4.2 Nedskrivningar under |agkonjunktur

Pastdende 2: Goodwillprovningen kan komma att ge upphov till stora
nedskrivningar under lagkonjunkturer, vilket kan leda till valdigt ryckiga
resultat enligt ekonomiska afférs- och facktidningar.

Fallforetaget hdller med om att goodwillprévningen kan komma att leda till stora
nedskrivningar under lagkonjunktur. Anledningen till detta & att de prognostiserade
kassafl 6desanalyserna for de kommande tre till fyra &ren, vilka goodwillvéardet baseras pa,
kan komma att uppvisa for l1aga varden till de kassagenererande enheterna. Hade foretaget
befunnit sig i en hdgkonjunktur skulle det varit betydligt enklare att motivera ett framtida hogt
varde pa exempelvis tillvaxt och forsajning, och darmed ett bestdende goodwillvéarde.

Det ligger en stor poang i att alla a mer forsiktiga under en lagkonjunktur,

exempelvis med prognoser vilket kan ge upphov till nedskrivningar. (Respondent
pafallforetaget)

Respondenterna angav ocksa att det kan forekomma scenarier dar foretag resonerar att nér det
gdr riktigt daligt, vilket kan vara fallet under en Iagkonjunktur, skrivs goodwillen ner for att
belasta resultatet med s& mycket kostnader som m6jligt. Nar konjunkturen vander har foretag
en "ren balansrdkning” och det blir |&ttare att visa upp ett starkt resultat.

Visst kan det forekomma sddan mentalitet si att nar det gar daligt kan det ga

riktigt daligt for att sedan std stark nér det sedan vander. (Respondent pa
fallforetaget)
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4.4.3 Andrade sakringsstrategier

Pastdende 3. En annan aspekt som diskuterats ar att foretag kan komma att
andra sina sakringsstrategier till foljd av att |AS 39 anses vara fér komplex.

Respondenterna medger att fallforetaget kan komma att andra sin sékringsstrategi till foljd av
att 1AS 39 implementeras. Fallforetagets nuvarande sakringsstrategi innebér att kurssakra
storre kontrakt och finansiella floden i sin helhet, samt dérutbver cirka halften av dvriga
valutastrommar de narmsta tolv manaderna. Till foljd av IAS 39 kan fallforetaget komma att
andra denna strategi till att endast sékra storre kontrakt. Anledningen ar att fallforetagets
uppfattning ar att IAS 39 medfor att det inte ar optimalt att sdkra ala floden i alla valutor.
Detta eftersom det inte kommer att vara féretagsekonomiskt forsvarbart. Inga beslut &r
emellertid tagna om hur fallforetaget framover kommer att agera. Skulle fallforetaget véaja att
hdlla fast vid sin nuvarande sakringsstrategi skulle detta fa konsekvensen att
arbetsbelastningen kommer att bli sd pass hog att nyanstéliningar kravs. Det ar framforallt
dokumentationen som kommer att bli mer omfattande an vad den &r idag. Exempelvis kréaver
IAS 39 att foretaget definierar de underliggande floden som terminskontrakten & avsedda att
valutasakra, vilket gor att fallforetaget méaste ha kontroll pa vardena minst en gang per kvartal.

Det kostar mer an det smakar. (Respondent pa fallforetaget)

Denna uppfattning tror respondenterna aven géller andra foretag. Denna uppfattning baseras
pa information som framkommit pa olika seminarier som berort dmnet. Respondenterna
menade att forberedelsen av den eventuella framtida dvergangen till IAS 39 &r ett tillfalle for
foretag att se Over sina sakringsstrategier, vilket kan leda till att manga foretag troligtvis
andrar dessa.

Under intervjun framkom det dven att en del detaljregler i IAS 39 kan komma att forsvara
falforetagets arbete. Ett exempel pa detta &r att IAS 39 inte tilldter sakring av nettoflGden.
Enligt respondenterna kan detta innebéra att fallféretaget kommer att behdva anvanda sin
kreativitet for att hitta genvagar i rekommendationen.

Vissa detaljregler som exempelvis mojliggor att man inte far sakra nettofl6den
kommer att innebara att man behodver lagga om sina rutiner och hitta andra
vagar. For var del ar det mest forsaljning i utlandsk valuta som géller sa har
maste vi hitta nya véagar. (Respondent pa fallforetaget)

Eftersom fallforetaget har floden av utlandsk valuta vid forsdljning och inkop vill foretaget
forst sakra nettot av inflode och utflode i olika valutapar innan foretaget véljer att valutasdkra
via exempelvis terminskontrakt. Detta innebér att fallforetaget slipper sékra vart flode for sig,
vilket medfér en effektivare hantering av sakringsarbetet. Da detta inte ar tillatet i IAS 39
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uppstér ett problem for fallforetaget. Enligt respondenterna gar det emellertid att hitta en
genvég till detta dilemma.

Dér finns en genvag som gar att hitta i 1AS 39. Ett exempel pa detta &r en
situation da du har in 200 vid forsaljning och ut 50 vid inkop. Netto blir da 150.
Man siger da att man sakrar 150 av forsaljningen istallet for det ursprungliga
200. (Respondent pa fallforetaget)

4.4.4 Andrade pensionsl Gsningar

Pastédende 4: Den nya pensionsredovisningen kan tankas paverka foretags
framtida pensionsldsningar.

Respondenterna tror att IAS 19 kan komma att paverka fallforetagets framtida
pensionslosningar. IAS 19 kommer sikerligen att bidra till att foretag generellt far en okad
forstdelse for de formansbaserade pensionsplanerna. Anledningen till detta & att den nya
standarden kraver att foretagen dels aktiverar eller passiverar de formansbestamda planerna i
balansrakningen, dels gor arliga finansiella och demografiska antaganden. Detta leder till en
okad insikt i hur mycket de formansbestamda pensionsplanerna kostar foretaget.

En effekt av IAS 19 &r att vi ser Gver vara pensionsplaner och eventuellt kommer
att valja pensionsplaner dar vi pa ett battre satt kan forutse vara kostnader,
vilket vi anser ar extremt viktigt for vart foretag. (Respondent pa fallforetaget)

En annan effekt av IAS 19 som respondenterna angav &r att de nuvarande pensionsplanerna

kan komma att stéangas for nyanstalld personal och istéllet kommer de att bli erbjudna
aternativaldsningar.
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5 Analys av empirin

| detta kapitel analyserar vi det empiriska material vart fallforetag delgivit oss utifran de
standarder som infors den 1 januari 2005. | kapitlet analyseras &ven empirin utifran Citat 1-
4,

5.1 IFRS 1 paverkan pa balansrakningen

| denna avdelning analyserar vi empirin med utgangspunkt i IFRS 1 och de tidningsartiklar
kommenterade i avdelning 1.3 Den massmediala debatten. Detta for att kunna uppna vart
syfte att klargora huruvida 6vergangen till IFRS 1 resulterar i nagra effekter i balansrakningen
for ett svenskt borsnoterat foretag.

| 1.3 &ergavs delar av "Nordea: Ny redovisningsregel minskar eget kapital med 250 MEUR”.
Artikeln upplyste om att RR 29 kommer att minska Nordeas egna kapital med 250 MEUR nér
rekommendationen infors i bankens redovisning frén och med den 1 januari 2004. Denna
prognos infriades enligt Nordeas forsta kvartalsrapport for 2004. Kvartalsrapporten visar att
det egna kapitalet pa grund av andrade redovisningsprinciper har minskat med 183 MEUR
efter latent skatt p& 67 MEUR.* Denna effekt kommer att ingd i den 6ppningsbalans som
Nordea uppréttar enligt IFRS 1 per den 1 januari 2004, &ven om den inte & hanforbar till
IFRS 1 utan en effekt av RR 29.

Liknande effekt gar att finna i vart fallforetag. Overgangen till RR 29 den 1 januari 2004
paverkar oppningsbalansrakningen enligt IFRS 1 med 74 Mkr, varav 57 Mkr tas direkt Gver
det egna kapitalet och resterande 17 Mkr aktiveras som en latent skattefordran. Dessa 57 Mkr
motsvarar en minskning av fallforetagets egna kapital med cirka 2 %. Detta gér att utldsa av
Figur 1.

Mot bakgrund av de iakttagna effekterna till foljd av RR 29/1AS 19 ser vi, likt "Nordea: Ny
redovisningsregel minskar eget kapital med 250 MEUR”, att Gvergangen till RR 29/IAS 19
paverkar foretags dppningsbalanser for 2004. Denna effekt ar dock en engangseffekt, vilken

% Nordeas kvartalsrapport, kvartal 1 2004
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dessutom inte belastar foretagens resultat, och darmed kommer troligtvis inte marknadens syn
paforetagen att paverkas.

For foretag likt fallforetaget med en signifikant del av omséttningen i utlandsk valuta kan IAS
39 fa effekt redan pa Oppningsbalansen. Anledningen till detta &r att finansiella instrument
som huvudregel enligt 1AS 39 skall aktiveras, eller passiveras, i baansrékningen till
marknadsvéarde och att vinster eller forluster skall justeras i resultatrékningen eller éver det
egna kapitalet. Den effekt som vi funnit till foljd av detta ar att fallforetaget kommer att
beréras av de 14 Mkr som i noterna for 2003 redovisas som orediserade kursvinster.
Ytterligare en effekt som vi funnit ar att fallforetagets balansomslutning kommer att oka da
finansiellainstrument skall aktiveras/passiverasi balansrakningen, vilket kommer att paverka
foretags baansrelaterade nyckeltal. Dessa effekter kan utldsas i Figur 2 som dels en
markering med + 14 och dels en X-markering.

Forutom att orealiserade kursvinster eller kursforluster kommer att inga i det justerade egna
kapitalet for oppningsbalansen enligt IFRS 1 kan det valfria undantaget om befrielse fran
berakning av omrakningsdifferenser géllande utlandsverksamheter komma att paverka posten.
Som vi tidigare namnt far ackumulerade omrakningsdifferenser enligt IFRS 1 nollstdllas i
oppningsbalansen, vilket vart fallforetag har valt att tilldmpa i sin 6ppningsbalans per den 1
januari 2004. Dessa omrakningsdifferenser uppgar enligt arsredovisningen 2003 till 97 Mkr
men effekten kommer endast att innebéra en omjustering i det egna kapitalet. Effekten gar att
utldsai Figur 2 som + 97 respektive — 97.
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Koncernens balansrékning i

sammandrag
e 2003- g'xi Gp, 2004 Var

12-31 RR 29 01-01 analys
Tillgangar
Immateriellaanléggningstiligangar 948 0 948
Materiella anlaggningstillgangar 1057 O 1057
Finansi ella anl &ggningstillgangar 146 17 163 +14(X)
Varulager 755 0 755
Kortfristiga fordringar 1907 O 1907
Kortfristiga placeringar, kassa och
bank 171 0 171
Summatillgangar 4984 17 5001
Eget kapital och skulder

+14  (X)

Eget kapital 2886 -57 2829 +97,-97
Rantebdrande  avsédttningar  och
skulder 353 104 457 (X)
Ej réntebdrande avsditningar och
skulder 1745 -30 1715
Summa eget kapital och skulder 4984 17 5001
Ansvarsforbindel ser 23 23

Figur 2: Oppningsbalansrakning inklusive var analys

5.2 Analys av framtida effekter av redovisning enligt IFRS

| detta avsnitt kopplar vi syftet med redovisningsharmoniseringen till den empiri vi erhdll
inom omradet. Vidare analyseras empiriavsnittet utifran framtida effekter av redovisning
enligt IFRS. Detta for att uppna vart syfte att utreda huruvida den massmediala debattens
forutsagningar om Gvergangen till IFRS &r att betrakta som giltiga. Som grund fér analysen
ligger ater igen Citat 1-4.

5.2.1 Jamforbarhetskriteriet

Forordningen som kommissionen la fram foér Europaparlamentet syftade till att uppna
jamforbarhet mellan EU:s medlemslanders borsnoterade foretags finansiella rapporter.
Respondenterna ansdg att den okade jamforbarheten av finansiella rapporter & den storsta
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fordelen med IFRS. Respondenterna talade vidare om att den okade jamforbarheten anda
framst kommer analytiker och investerare till del. Enligt respondenterna kommer
jamforbarheten att oka for dem eftersom foretagsekonomiska beslut och bedémningar i
framtiden blir 1&tare att forstd. Besluten kommer i framtiden att grundas pa information som
& mer objektiv. Det finns enligt oss tva anledningar till detta. FOr det forsta kommer de
finansiella rapporterna innehdlla mer information till foljd av Okat informationskrav i IFRS
och for det andra ger IFRS upphov till farre tolkningsméjligheter.

Respondenterna lyfte &@ven fram att Overgangen till IFRS kan ge upphov till en
"kvalitetsstampel”. Var uppfattning & att det & missvisande att prata om en
"kvalitetsstampel” da samtliga borsnoterade foretag inom EU tvingas redovisa enligt IFRS.
Anledningen till detta &r att da alla borsnoterade foretag inom EU redovisar pa samma vis kan
inget foretag uppna en sarstallning i fraga om foretagets redovisning. Dérigenom torde inget
foretag kunna uppna en " kvalitetsstampel” genom att uppge sig redovisa enligt IFRS.

| kontexten talades det &ven om de kostnader som kan téankas uppsta vid 6vergangen till IFRS.
Vart falforetag visade sig sta relativt va forberett for overgangen, och darfor kommer
foretaget inte att fa kostnader som 6verstiger fordelarna med IFRS. Anledningen till de relativt
begréansade kostnaderna &r att fallforetaget paborjade konverteringsarbetet redan & 2002. Dar
framkom att skillnaderna mellan RR:s rekommendationer och IFRS inte var av avgorande
betydelse. Vi anser att anledningen till detta & att RR i stor utstrackning redan har anpassat
svenska rekommendationerna till IAS. Anledningen till detta & att Sverige &r ett litet land
med mycket kapitalforsorjning fran utlandska &agare. Sverige & sdedes beroende av den
internationella kapitalmarknaden. Vi & av den uppfattningen att RR:s arbete har bidragit till
att svenska foretag far betydligt |attare att anpassa redovisningen till IFRS an vad andra lander
med mindre anpassad nationell redovisning.

5.2.2 Resultatsvangningar

Respondenterna uppgav att fallforetaget inte kommer att uppleva nagra kraftiga
resultatsvangningar i och med 6vergangen till IFRS. Detta beror framst pa att foretaget saknar
materiella  och immateriella  anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar,
forvaltningsfastigheter eller skulder som |6pande skall vérderas till verkligt varde. Det som
istéllet kan komma att ge upphov till resultatsvangningar ar fallforetagets framtida behandling
av deras finansiella instrument. Respondenterna visste inte hur fallféretaget i framtiden
kommer att behandla dessa. Allt beror pa vilken form av sakringsstrategi fallforetaget
kommer fram till vara mest foretagsekonomiskt forsvarbar. Vi anser att det for fallforetagets
del endast &r aktuellt med tva olika typer av sakringsredovisning, eftersom det endast talades
om tva under intervjun. Dessatva ar:
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o Sakring av verkligt varde (fair value hedging)
» Kassafl6dessdkring (cash flow hedging)

Skulle foretaget anvanda sig av sakring av verkligt varde skall sava det sakrade instrumentet
som sakringsinstrumentet enligt 1AS 39 redovisas i balansrdkningen till marknadsvarde och
vardeforandringen i resultatrékningen.  Fallforetaget kommer da att  uppleva
resultatsvangningar i sin redovisning. Véjer falforetaget déaremot en sdkringsstrategi som
innebdr enbart kassaflddessékring kommer denna inte att medféra svangningar i resultatet.
Detta beroende pa att vardeforandringen i kassaflodessakring redovisas direkt mot eget
kapital.

Utifran ovanstdende resonemang tror vi oss &ga visshet om att Citat 1 troligtvis syftar pa
foretag som inte tillampar nagon form av sakringsredovisning och/eller som har materiella
och immateriella anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar, forvatningsfastigheter eller
skulder som enligt IFRS |6pande skall varderastill verkligt varde.

5.2.3 Kraftiga resultatlyft

Troligtvis leder IFRS 3 till resultatlyft for fallforetaget. (Det framkom inte nagon indikation
pa nedskrivning under 6verskadlig tid vid intervjuerna). Anledningen till resultatlyftet &r att
IFRS 3 kréaver att goodwill som uppkommer vid ett forvarv inte skall skrivas av systematiskt,
utan istdllet minst aligen provas for nedskrivning. For fallforetagets del  skulle
rorelseresultatet for ar 2003 forbéttras med 20 %, medan foretag med relativt sett storre
goodwillposter kan rékna med an kraftigare resultatlyft. Respondenterna ansag dock att
resultatlyftet var att betrakta som en foreteel se som enbart kunde forvantas ett fatal & framat.
Anledningen till att de "fiktiva’ resultatlyften kommer att minska & att de enskilda
goodwillposterna i framtiden kommer att minska eftersom IFRS 3 kréver att goodwill skall
delas upp paflera olika tillgangsposter.

Enligt oss stammer sdledes Citat 2 for fallforetaget. Det & korrekt att pasta att foretaget kan
forvanta sig ett kraftigt resultatlyft till foljd av att goodwillavskrivningarna férsvinner. Att
Citat 2 aven gdler for flertalet av borsens foretag tror vi oss aga visshet om. Fragan & om
falforetagets resultatlyft egentligen kommer ha ndgon avgorande betydelse for hur
marknaden varderar foretaget. Svaret & troligtvis att informationen om konsekvenserna kring
inférande att IFRS 3 redan nédtt marknaden. Foljden av detta blir darfor formodligen att
resultatlyftet inte kommer att paverka marknadens vardering av foretaget.
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5.2.4 Andrad pensionsredovisning

RR 29 och IAS 19 skiljer sig inte & i nagot vasentligt avseende utan den storsta skillnaden gar
att finna gentemot tidigare svensk redovisningsnormgivning inom omradet. FOrandringen
handlar darfér om en redovisningsmassig fraga och inte om att foretag i framtiden kommer att
behtva betala ut mer pensionspengar till foljd av att redovisa enligt IAS 19. Precis som
tidigare kommer foretag ha arliga kostnader for pensionspremier till pensionsfonderna, och
IAS 19 handlar endast om en férandring i vilken tidpunkt foretag skall redovisa sina
pensionsforpliktelser framdver. Dock kommer IAS 19 paverka manga foretag vid Gvergangen
till IFRS eftersom de da kommer att behdva berékna sina pensionskostnader enligt de nya
reglerna. Framst innebdr det att gora aktuariella antaganden om de anstédldas framtida
livdangd och l6nedkningar fram till pension. Den framréknade skillnaden redovisas i
Oppningsbalansrékningen enligt IFRS 1 direkt mot det egna kapitalet. Denna forandring mot
tidigare svensk reglering har inneburit att det egna kapitalet for manga borsnoterade foretag
har paverkats med en engangspost under 2004. De foretag som far relativt stor effekt kan
enligt oss, i likhet med Citat 3, anses som forloraretill féljd av RR 29/IAS 19.

Eftersom det handlar om en engdngspost som tas direkt mot det egna kapitalet har inte
fallforetagets resultat paverkats av forandringen, vilket skulle kunna péverka marknadens
vardering av falforetaget. Eftersom vaért fallforetag dessutom anvander sig av en 10 %
korridor kommer inte heller férandringarna i de aktuariella antagandena, vilka kan sdgas
bygga pa principen om marknadsvérdering, att paverka resultatet sa lange de inte Gverstiger
korridoren. Fallforetaget anser att det & dnskvart med minskade svangningar, darfor tillampar
foretaget korridorsmetoden.

Inférandet av RR 29/1AS 19 far i manga fall effekten att bolagens skuldsttningsgrad okar.
Beroende pa hur villkor i 1ane- och kreditavtal ser ut skulle det kunna ledatill att kostnaderna
for extern upplaning okar till f6ljd av inforandet. Detta da rantan €ller andra avgifter kan vara
kopplat till finansiella nyckeltal som péverkas av de nya redovisningsreglerna. Aven dessa
foretag kan enligt oss betraktas som forloraretill foljd av RR 29/IAS 19.

5.2.5 Okad betydelse for goodwillvardering

| motsats till Citat 4 ansdg inte respondenterna att det komplexa och subjektiva
tillvagagangssittet for att bestdmma vardet pa goodwill bjuder foretagen pa méangfaldiga
bokslutspolitiska chanser. Anledningen &r att IFRS 3 kréaver att goodwillvardet maste byggas
upp av djupare analyser @n vad som tidigare varit rekommenderat. Vi tror dock att det
kommer att skapas en viss subjektivitet i och med att IFRS 3 kraver att foretag vid
forvarvstidpunkten allokerar den eventuellt uppstédda goodwillen till en eler flera
kassagenererande enheter. Detta anser vi ar ett subjektivt forfarande eftersom IFRS 3:s
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definition (&terfinns i Bilaga 3) pa en kassagenererande enhet medfor ett visst spelrum for
foretag.

Respondenterna talade vidare om att den 6kade komplexiteten, som &ar en effekt av det 6kade
dokumentationskravet, snarare bidrar till férre bokslutspolitiska chanser for féretagen.
Anledningen till detta anser vi vara att foretagen tvingas 6ka sin upplysning, och darigenom
blir det lattare for externa intressenter att forsta vad foretagets goodwillpost egentligen bestar
av. De externa intressenterna kan da pa ett lattare sétt folja goodwill postens vardeforandring.
De bokslutspolitiska chanserna minskar da istallet till foljd av att externa intressenter far en
storreinblick i foretags redovisningar.

5.3 Analys av framtida beteenden till f6ljd av IFRS

5.3.1 Farre foretagsuppkop och sammanslagningar?

Fallforetaget har en tillvaxtsstrategi att &rligen vaxa med 15 %. Av dessa 15 % &r strategin att
hélften skall ske genom forvarv, halften genom organisk tillvaxt. IFRS 3 innebér att foretag
inte langre far inkludera avséttningar for omstruktureringsétgarder i forvarvsanalysen utan
dessa skall istéllet kostnadsforas vid forvarvstillfalet. Detta innebar en hogre belastning pa
resultatet under forvarvsaret. Respondenterna menade emellertid att IFRS 3 inte kommer att
paverka fallforetagets handlande vid framtida foretagsuppkdp eller ssmmanslagningar. Dock
kan en effekt av IFRS 3 bli att den ger upphov till en dkad forsiktighet vid forvary men ndgon
revidering av tillvaxtstrategin kommer troligtvisinte att goras. IFRS 3 kommer sdledesinte ge
upphov till ndgot andrat beteende hos fallforetaget.

5.3.2 Andrade sakringsstrategier

Respondenterna angav att den framtida tilldmpningen av 1AS 39 tvingar foretaget att redan
idag se Over sina sakringsstrategier. Vi anser att den framsta orsaken till detta ar att
standarden staller hoga krav for att fa tillampa sakringsredovisning. Det & snarare detta
faktum, istdllet for att IAS 39 anses som komplex, som tvingar foretagen till att se 6ver sina
strategier. Skulle sékring men inte sékringsredovisning inte tillampas kan det ge ett volatilt
resultat i den framtida redovisningen.

Respondenterna uppgav att f& om nagon kanner till 1AS 39 s pass val att de vet hur
standarden i praktiken skall fungera fullt ut. Detta menar vi kan ge upphov till att
sakringsstrategier kan komma att @ndras beroende hur val berorda personer pa ett foretag kan
appliceralAS 39.
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Vi & av den uppfattningen att foretag maste vaga en administrativ borda’kostnad mot nyttan
av att tillampa sakringsredovisning. Detta avvagningsmoment & da ocksa ett tillfale for
foretaget att se Gver om man genom att andra sakringspolicy kan uppna samma ekonomiska
nytta som nuvarande sakringsstrategi men pa ett enklare sitt uppfylla kraven for
sakringsredovisning. Detta kan da vara en medelvag som man vill folja.

Respondenterna angav att IAS 39 gav relativt sma utrymmen for egna tolkningar men trodde
att det fanns mojlighet att dettai framtiden skulle kunna dndras beroende pa vilken praxis som
kommer att utvecklas. Vi tror att ett framtida beteende, till foljd av den oOkade
arbetsbelastningen som IAS 39 medfor, &r att foretag kan komma att leta efter genvagar kring
de krav som &terfinns i IAS 39. Skulle IAS 39 resultera i att foretag forsoker hitta genvagar
kommer det troligtvis att fa negativ inverkan pa jamforbarheten av de finansiella rapporterna,
nagot som i safall skulle talaemot IASB:s syfte om 6kad jamforbarhet.

5.3.3 Goodwillnedskrivningar i lagkonjunkturer

Att goodwillposten kan komma att skrivas ner under |agkonjunkturer, som en effekt av IFRS
3, & nagot som fallforetaget bekraftade. Anledningen uppgavs framst vara att féretag under
en lagkonjunktur kan ha sv&rare att forsvara exempelvis en hdg tillvaxttakt och
forsdljningsvolym hos en kassagenererande enhet. Dessa véarden ligger sedan till grund for de
prognosti serade kassafl 6dena vilka goodwillvardet baseras pa.

En annan debatterad effekt av IFRS 3 &ar att nedskrivning av goodwillposten kan komma att
Oka under & da foretags resultat & svaga. Véara respondenter fortydligade detta och menade
att det kan skapas en viss mentalitet som innebér att foretag redovisar fler kostnader under ar
da resultaten redan & svaga. Detta innebér att foretag kan inkludera en goodwillnedskrivning
i ett redan svagt resultat.

Fallforetagets tillvaxtstrategi om en arlig tillvéaxt pa 15 % dar halften skall genereras organi skt
och hélften genom foretagsforvary kommer troligtvis att ge upphov till att ny goodwill
fortsétter att skapas. | dagslaget uppvisar dock fallforetaget relativt lagt varde pa
goodwillposten. Detta minskar risken for stora effekter vid nedskrivning av goodwill.

5.3.4 Andrade pensionsl Gsningar

Redovisningen av foretagets pensionskostnader ar beroende av vilken typ av pensionsplaner
foretaget véjer att teckna for de anstdllda. Enligt respondenterna var det endast de
formansbestamda pensionsplanerna som kommer att paverka foretagets redovisning da RR
29/1AS 19 implementeras. Respondenterna trodde att RR 29/IAS 19 kan komma att paverka
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falforetagets framtida beteende sa till vida att falforetaget kommer att véja
pensionslosningar dar fallforetaget pa basta sétt kan forutse sina kostnader. RR 29/IAS 19
bidrar dérmed till att fallforetagets budgetarbete och framtida planering underléttas, vilket gor
framtida prognoser mer tillforlitliga. Detta kan aven medfora att externa intressenters analyser
av foretaget underldttas da de framtida pensionskostnaderna nu kan uppskattas pa ett
tillforlitligare sétt an tidigare.
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6 Slutsatser

| detta kapitel sammanfattar vi vara analyser och presenterar vara slutsatser angaende
effekter i balansrékningen for ett svenskt borsnoterat foretag vid Gvergangen till IFRS
Sutsatserna berdr aven respondenternas uppfattning om Citat 1-4, samt deras idéer kring
framtida beteende till foljd av IFRS. Fordlag till framtida uppsatsamne ges ocksa.

6.1 Byte av redovisningsprinciper

Vér undersokning visar att effekter vid 6vergangen till IFRS framforallt uppstér till foljd av
at RR 29/1AS 19 och IAS 39 implementeras. Den totala forandringen i fallforetagets
balansrékning till foljd av RR 29/1AS 19 &r dock att betrakta som relativt liten, endast 2 % av
det egna kapitalet. Detsasmma torde gdla for IAS 39 da vardet pa falforetagets, i
sammanhanget relevanta, finansiella instrument & att betrakta som jamforelsevis |agt.
Eftersom fallforetaget &nnu inte bestdmt vilken sdkringsstrategi de skall anvanda kan vi inte
med sékerhet uttala oss om den totala omfattningen av effekterna. Utifran detta anser vi oss
kunna dra slutsatsen att RR 29/IAS 19 och IAS 39 ger upphov till effekter i balansrékningen.

6.2 Okad jamforbarhet

En avsikt med redovisningsharmoniseringen inom EU &r att mdjliggora 6kad jamfoérbarhet av
foretags finansiella rapporter. Det framkom vid var undersokning att &ven fallforetaget ansdg
att den okade jamforbarheten av finansiella rapporter var den storsta fordelen med IFRS. Var
sutsats & sdledes att majligheten att jamfora borsnoterade foretags finansiella rapporter okar i
och med overgangen till IFRS. | sammanhanget bor namnas att harmoniseringen av
redovisningen troligtvis framst kommer analytiker och investerare till del och inte de
borsnoterade foretagen. Denna slutsats ar sakerligen i linje med de ma som & uppsatta for
harmoniseringen eftersom vi menar att detta maste ha varit det priméra malet.
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6.3 Fallforetagets syn pa den massmediala debatten

De citat som vi refererar till nedan ar presenterade i kapitel 1.4. Citat 1 och 2 dverensstammer
med den uppfattning fallféretagets respondenter har om de framtida effekterna som kan
uppsta till foljd av Gvergangen till IFRS. Precis som Citat 1 uttrycker anser respondenterna att
en effekt av IFRS & att foretags resultat kan komma att svanga kraftigt till foljd av att
tillgangar och skulder 16pande skall vérderas till verkligt véarde. Respondenterna menar att
detta framst &r till foljd av IAS 39. Dock vill respondenterna reservera sig och fortydliga att
det & fel att pasta att tillgangar och skulder generellt I6pande skall varderas till verkligt varde
eftersom det endast & vissa finansiella tillgangar och skulder, materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar, forvaltningsfastigheter eller skulder som |6pande
skall varderastill verkligt varde.

Precis som Citat 2 uttrycker anser respondenterna pa fallforetaget att flera av borsens foretag
kan forvanta sig kraftiga resultatlyft till foljd av att IFRS 3 implementeras. Denna slutsats drar
respondenterna pa grund av att de arliga goodwillavskrivningarna forsvinner vid redovisning
enligt IFRS och att effekten gér att finnai det egna foretaget. IFRS 3 kommer dven att ha den
effekten att resultaten paverkas negativc de & vérdeprovningen indikerar ett
nedskrivningsbehov av goodwillposten.

Citat 3 kan tankas dverrensstamma med den uppfattning respondenterna har men endast for
foretag som fa&r pdtagliga negativa engangseffekter i sin Gppningsbalansrakning nér
pensionsskulden for forsta gangen grundas pa aktuariella antaganden for det egna foretaget.
Framforallt kommer foretag som tidigare har beréknat sina framtida pensionsataganden alltfor
|&gt att drabbas. Den slutsats respondenterna drar &r darfor att foretag med pétagliga negativa
engangseffekter samt foretag med for snala berékningar av framtida pensionsataganden blir
forlorare pa RR 29/IAS 19.

Citat 4 fann respondenterna pa fallforetaget hade dalig Gverrensstammelse med den egna
uppfattningen. Slutsatsen blev darfor att det nya tillvagagangssattet for att bestdmma vardet pa
goodwillposten inte kommer att bjuda foretagen pa fler bokslutspolitiska chanser.

6.3.1 Egnareflektioner kring Citat 1-4

| de fall foretagens resultat i framtiden faktiskt kommer att svanga kraftigt finns en uppenbar
risk att resultatrakningen i framtiden spelar ut sin roll till férman for kassaflodesanalyser.
Detta beror troligtvis pa att olika véarderare och deras antagande kommer att fa stort
genomslag, samtidigt som dessa antaganden &r grundade pa verkligt varde, vilket inte &r att
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betrakta som en exakt vetenskap. Detta ser vi som ett stort osékerhetsmoment som kan
innebara minskat fokus pa resultatrakningen.

En reflektion kring IFRS 3 &r att den okar kraven pa att goodwillposten speglar verkligt vérde.
Detta innebér att nuvardesberakningar far en okad betydelse, sledes kommer &ven foretagens
resultat bli mer kandligt for réntehdjningar. Anledningen till detta ar att om rantan stiger faller
nuvéardet av det framtida kassafl 6det.

D& foretagen uppvisar resultatlyft kommer detta till en borjan bidra till att en lang rad aktier
kommer att se billigare ut. Men sannolikt kommer kurseffekten av detta att bli liten eftersom
de flesta aktier redan i dagslaget snarare handlas pa P/E-tal exklusive avskrivning av
goodwill, &n pa redovisad vinst per aktie. Med sikerhet kan vi dock dra slutsatsen att IFRS 3
kommer bidra med hardare krav om vad som far klassificeras som goodwill. Detta bidrar
troligtvis till att goodwillposten upphor att fungera som " soptipp” i balansrakningen — och en
mera modern " avfallshantering” i form av kallsortering kommer att infinnasig.

6.4 Framtida beteenden

Av de péstddda andrade beteenden som vi har undersokt & det endast det om farre
foretagsuppkop och sammanslagningar som vi kan forkasta. De andra pastéendena ansdg
respondenterna vara korrekta. Sdledes kan vi dra slutsatsen att dvergangen till IFRS hos
fallforetaget kommer att paverka det framtida beteendet i form av andrad sakringsstrategi,
troliga goodwillnedskrivningar i lagkonjunktur samt &ndrad pensionsredovisning. Forutom de
beteende vi undersokte kan sikerligen andra handlingssétt komma att uppsta i framtiden till
foljd av 6vergangen till IFRS.

6.5 Fordlag till fortsatt forskning

Har 1amnar vi ett antal forslag pa fortsatta studier inom omradet. Dessa forslag har vi under
arbetet med uppsatsen patréffat och funnit intressanta men som vi av tidsska eller relevans
valt att bortse fran.

Ett intressant omrade vi uppméarksammat ar att gora utredningar huruvida IAS 39 kommer att
paverka foretags sakringsstrategier i framtiden. Kommer standarden leda till att foretag véljer
att anvanda sékringar mer restriktivt eftersom kraven nu kan ténkas bli dem évermaktiga och
foretagsekonomiskt g forsvarbara?

Forutom de troliga framtida beteende vi presenterat kan sékerligen andra handlingssétt
komma att uppstai framtiden till f6ljd av 6vergangen till IFRS. Vilka dessa beteende kommer
att bli finner vi intressanta att utreda.
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Ett ytterligare intressant uppsatsamne ar att utreda hur marknaden reagerade pa att de arliga
goodwillavskrivningarna forsvann. Ledde detta till att varderingen av foretag minskade eller
okade? Kommer eventuella nedskrivningar att paverka aktiepriset och blir féretagens resultat
mer volatilatill féljd av IFRS 3?
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BILAGA 1

Frégeformular 1

Vi & tre ekonomistudenter fran Ekonomihogskolan i Lund med inriktning redovisning. Vi
skriver nu var magisteruppsats inom redovisning och har valt att behandla den internationella
harmonisering som & nara forestdende. Anledningen till detta val av amne & att det &
aktuellt och har debatterats en hel del i affarstidningar och fackpress. Narmare bestamt
kommer uppsatsens syfte vara att klargéra om 6vergangen till IFRS 1 kommer att resultera i
nagra effekter pa det egna kapitalet. Vidare & var intention att se pa hur évergangen till IFRS
i framtiden kan komma att paverka den finansiella rapporteringen for ett svenskt borsnoterat
foretag samt att identifiera huruvida IFRS kan komma att influera foretagets framtida
handlingssétt. Uppsatsen kommer att genomforas som en kvalitativ undersokning dar Ni utgor
fallforetag.

Diskussionsfraga 1.

First Time Adoption of International Financial Reporting Standards (IFRS 1) & det verktyg
som anvands for att kunna losa teknikaliteterna med overgangen till EU:s nya
redovisningsregler for borsnoterade bolags koncernredovisning inom EU. Skillnader mellan
IAS och god redovisningssed i Sverige som féljd av 6vergangen till IAS skall redovisas direkt
mot eget kapital i 6ppningsbalansen for 2004. Efter anpassningen till IFRS 1;

« hur har Ert eget kapital paverkats?

» vadéardeti IFRS 1 som resulterar i beloppsforandringar?

 hur paverkar dessa beloppsférandringar det egna kapitalet?

» vad & det Ni prévar och omprovar i uppréttandet av 6ppningsbal anserna 2004
enligt IFRS 1?

Diskussionsfraga 2.

| IFRS 1 finns det en del undantagsregler, en del valfria och en del tvingande (l&ttnadsregler).

* Hur har Ni valt att behandla de valfria undantagsreglerna?

Syftet med detta underlag ar att underl&tta den forsta intervjun genom att forbereda Er pa
vilket omrade som vi avser att behandlavid detta forstaintervjutillfalle.
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BILAGA 2

Frégeformular 2

Syftet med detta underlag &r att underlétta den andra intervjun genom att forbereda Er pa vilka
omraden den kommer att berdra. Den andra intervjun med fallforetaget kommer att utformas
pa ett sétt sa respondenterna far prata fritt kring hur de tror att foretaget men &ven branschen
kommer att paverkas av de framtida effekterna av IFRS (fréga 1 och 2). Vi vill ocksa att
falforetaget berdttar om hur de tror att anvandningen av IFRS kommer att paverka foretags
handlande i framtiden (fraga 3). Som underlag for diskussionen har vi sammanstéllt foljande
fragor:

Fraga 1.

Kommer 6vergangen till IFRS att paverka Fallforetagets framtida finansiella rapportering?
Kan nedanstéende fyra pastéende appliceras pa Fallféretaget?

" En effekt av forandringarna ar att bolagens resultat kan komma att svanga

kraftigt da tillgangar och skulder 16pande marknadsvarderas.” (Wilke, Bjérn
(2004) " Regelandring slar mot foretagens resultat” Dagens Industri, 15 januari, 2004)

" Flera av borsens foretag forvantar sig kraftiga resultatlyft till foljd av att

goodwillavskrivningarna forsvinner.” (Lindvall, Per (2004) ”Fokus p& goodwill”
Dagens Industri, 15 januari, 2004)

" Forlorarna blir foretag med en hdog andel aktiv personal i forhallande till
pensionarer och anstdllda som har dlutat, och som forvantar sig stora

realldnedkningar.” (Hammarstrém, Martin (2004) ” Pensionsbomb att vénta p& bérsen”
Dagens Industri, 19 mars, 2004)

" Det komplexa och subjektiva tillvagagangssattet for att bestamma véardet pa

goodwillen bjuder foretagen pd mangfaldiga bokslutspolitiska chanser.”
(Nilsson, Sven-Arne (2002) "IASB: s fordag till andringar i koncernredovisningen:
forbéttrar den externa redovisningen?’ Balans nr 12, 2002)

Fraga 2.
Anser fallforetaget att mojligheten att gora jdmforelser mellan foretag inom EU forbéttras

med IFRS? Kan denna eventuella jamférelseforbéttring Overvdga kostnaden for de
anstrangningar 6vergangen till IFRS bidrar till? Hur kan andra lander med mindre
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Overrensstammelse mellan nationella normer och IAS an vad Sverige har uppleva
anstrangningarnai forhallande till nyttan?

Fraga 3.

Hur kan Overgangen till IFRS i framtiden tankas paverka Fallforetagets beslutsfattares
handlingssétt?

Grunden for nedanstdende pastédende kommer fran ekonomiska affarstidningar och fackpress.
Skribenterna har sedan fritt formulerat om underlaget for att skapa tankevackande pastaenden.

» En effekt som debatterats i ekonomiska affarstidningar ar att IAS 22/IFRS 3 kan
ge upphov till farre foretagsuppkop och sammanslagningar i framtiden.

»  Goodwillprévningen kan komma att ge upphov till stora nedskrivningar under
l&gkonjunkturer, vilket kan ledatill valdigt ryckiga resultat enligt ekonomiska
affars- och facktidningar.

* En annan aspekt som diskuterats &r att foretag kan komma att andra sina
sakringsstrategier till foljd av att IAS 39 anses vara for komplex.

« Den nya pensionsredovisningen kan tankas paverka foretags pensionsstrategier.
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BILAGA 3
Redovisningsorgan
IASB (tidigare IASC)

Ar 1973 bildades International Accounting Standards Committee (IASC). Det var en
oberoende internationell privat organisation vars syfte var att forbéttra och harmonisera
varldens redovisning och fa den accepterad vérlden éver. Organisationens uppgift 13g ocksa i
att utveckla gallande standards och fa till stand en véarldsomspannande acceptans. Fran borjan
bestod kommittén av ledamoter fran nio lander: Australien, Kanada, Frankrike, Japan,
Mexico, Nederlanderna, Storbritannien, USA och Vasttyskland. Mellan ar 1974 och & 2000
gav IASC ut omkring 40 International Accounting Standards (IAS) av vilka 34 fortfarande
idag anvands. IAS &r till storstadel baserade pa den anglosaxiska redovisningstraditionen.

Ar 2001 bytte, i samband med en omorganisation, IASC namn till IASB. Omorganisationen
gjordes for att ytterligare forbéttra effektiviteten som en global standardséttare. De standarder
som i fortséttningen ges ut av IASB kommer att kallas International Financial Reporting
Standards (IFRS).

1OSCO

Den organisation som pa internationell niva representerar de nationella borsovervakande
myndigheterna. Exempel pa nationella borsovervakande myndigeter & Finansinspektionen
(FI) i Sverige eller Securities and Exchange Commission (SEC) i USA.

IFAC

International Federation of Accountants & en global organisation som syftar till att utveckla
en koordinerad internationell redovisnings profession. Den representerar mer an 150
redovisningsorgan vérlden over. IFAC framjar en internationell konvergens av standards
genom en dialog mellan makthavare, investerare och redovisningsprofessionens talesméan.

FEE

Fédération des Experts Comptables Européens & en regional europeisk institution
sammansatt av den europeiska redovisningsprofessionen. Organisationens uppgift ar att
studera internationella skillnader inom redovisning, revision och skattefragor. Institutionen
arbetar sedan for att forsoka eliminera dessa. Deras arbete & ndra sammankopplat med EU
och FEE ger rad till europiska kommissionen i frégor rorande bolagsrédtt och
redovisningsharmonisering.
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ARC (Organisation inom EU)

Accounting Regulatory Committee, har till uppgift att granska och godkénna IASBs normer
(IAS/IFRS) innan de blir auktoritativa inom EU. Sdledes gédler inte IASBs normer
automatiskt genom parlamentsbeslut utan forst sedan de blivit granskade och godkéanda av
ARC.

EFRAG

Under & 2001 bildades European Financial Reporting Advisory Group. EFRAG & en
"teknisk” kommitté som bildats pa ett privat initiativ av ett antal europeiska organisationer
intresserade av redovisning. Kommittén har till uppgift att i forebyggande syfte paverka
IASB's standardsittningsprocess, hdlla sig informerad om nya fordag inom
redovisningsharmoniseringen och se om de dverrensstammer med europeisk lag samt ge
Kommissionen rad i fragor rorande redovisning.
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BILAGA 4

Devalfriaundantageni IFRS 1

Undantag 1: Anvandandet av IFRS for foretagsforvarv och samgaende framatriktat
enligt sarskildaregler:

Ett foretag kan vélja om man vill tillampa IAS 22 Business Combinations retroaktivt eller
inte. Om foretaget vajer att tillampa IAS 22 retroaktivt pa foretagsforvary och samgaende
som skedde fore Gvergangen till IFRS och réknar om ett tidigare foretagsforvary skall man
ocksa rakna om alla senare foretagsforvarv. Foretagen kan fritt faststélla ett datum fran vilket
ala koncernbildningar behandlas i 6verensstammelse med IAS 22, dock senast fran och med
dvergangsdatumet. Koncernbildningar fore det datumet som foretagen valjer skall behandlas
efter det sarskildaregelverket i IFRS 1.

For det fall foretaget véljer att inte tillampa IAS 22 retroaktivt ger IFRS 1 ett antal sérskilda
regler fOr hur tidigare foretagsforvarv skall redovisas i dppningsbal ansrakningen. Dessa regler
gyftar till att delvis bringa redovisningen av tidigare foretagsforvérv i linje med IFRS.

De vésentligaste | attnaderna genom att anvénda de sérskilda reglerna ér att:

 klassificering av tidigare koncernbildningar kan behallas,

» omvardering av ursprungliga verkliga varden faststallda i forvarvsanalysen, vid
forvarvstidpunkten, inte skall géras, och

« tidigare beréknad goodwill inte skall korrigeras, bortsett fran vissa specifika
Situationer.

Forvarvande tillgangar och Gvertagna skulder, i samband med en koncernbildning, skall tas
med och véarderas i 6ppningsbalansen enligt IFRS. Medfor detta andringar i forhallande till
tidigare redovisningsprinciper, skall effekten av detta foras mot det egna kapitalet i
dppningsbalansen. Sdledes skall inte andringar goras av tidigare berdknad goodwill bortsett
fran:

» andringar hanforbaratill redovisning (och borttagandet ur redovisningen) av
immateriellatillgangar, och
» andringar i anskaffningsvérde for det forvarvade foretaget.

IFRS 1 kréver att vérdet av goodwill provas for nedskrivning, oavsett om det finns
indikationer pa véardenedgang. Effekten av eventuella nedskrivningar som foljer av detta skall
foras mot det egna kapitalet i Gppningsbalansen.

Goodwill som i enlighet med tidigare redovisningsprinciper direktavskrivs mot eget kapital,
skall inte tas med som en tillgang i IFRS-Oppningsbalans. Vid forsaljning av ett dotterforetag
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skall goodwill, som tidigare direktavskrivits mot eget kapital, inte tas med i berékningen av
vinst eller forlust, som redovisas 6ver resultatrakningen.

Har ett dotterforetag inte tidigare omfattats av koncernredovisningen, med skall konsolideras
enligt IFRS, kréver IFRS 1, att det vid 6vergangsdatumet beréknas goodwill for detta foretag.
Goodwillen beréknas som skillnaden mellan (i) moderforetagets andel av dotterféretagets
egna kapital redovisat enligt IFRS pa Oppningsbaansdatumet och (ii) moderforetagets
anskaffningsvarde for andelarnai dotterforetaget.

U 2: Véardering av vissa tillgangar till verkligt varde eller omvarderat varde

Foretaget kan vélja att vardera materiella anlaggningstillgangar till verkligt véarde vid datumet
for overgangen till IFRS, som harefter uppfattas som antaget anskaffningsvérde vid detta
datum och utgér underlaget for efterfoljande avskrivningar. Om foretaget vajer att folja detta
undantag stélls inga krav pa att metoden skall anvandas for allatillgangar i samma kategori.

Om foretaget i enlighet med tidigare redovisningsprinciper har skrivit upp enstaka eller flera
kategorier av materiella anlaggningstillgangar, kan foretaget vélja att anvanda dessa véarden
som antaget anskaffningsvéarde vid den tidpunkt da varderingen agde rum. Detta kréver att det
uppskrivnavardet inte vasentligt avvek fran verkliga vardet vid uppskrivningstidpunkten.

Vamgjligheterna géller dven for immateriella tillgangar i de mycket begrénsade fall, da det
finns en aktiv marknad for dessa, samt for forvaltningsfastigheter.

Har ett foretag i samband med tidigare handelser varderat tillgangar och skulder till verkligt
varde, kan foretaget vid 6vergangen till IFRS anvanda detta som antaget anskaffningsvéarde
fran datumet for handelsen. Detta innebdr att avskrivningar enligt de tidigare
redovisningsprincipernafram till évergangsdatumet skall behallas.

U 3: Redovisning av pensionsfor pliktelser utan korridor metoden.

Pensionsplaner skall i enlighet med IAS 19 klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
formansbestamda pensionsplaner. Redovisningen av formansbestamda pensionsplanerna, dér
foretaget har en forpliktelse att |amna erséttning av en viss storlek, &r betydligt mera komplex
an de avgiftsbestamda planerna, dér féretaget mot betalning av en avtalad avgift befrias fran
ytterligare ataganden. Avséttningar for formansbestamda planer berdknas baserat pa en rad
aktuariella antaganden, och de sa kallade aktuariella vinsterna och forlusterna tas med i
resultatet efter ett sarskilt regelverk i IAS 19 (korridormetoden).®® Vidare skall férpliktelsen

® Forklaring av “korridormetoden”: Vid &ndringar i faststillda antaganden avseende diskonteringsfaktor,
inflation, dodlighet och invaliditet samt skillnad mellan forvantad och realiserad avkastning pa de tillhérande
forvaltningstillgdngarna uppkommer en andring i den berdknade nettoforpliktelsen. En sddan andring i
nettoforpliktel sen betecknas som en aktuariell vinst eler forlust. | enlighet med IAS 19 kan fOretagen att vélja att
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diskonteras, da den vanligen infrias flera & efter det att medarbetaren har intjanat sin
pensionsrétt.

IFRS 1 kraver att foretaget identifierar samtliga formansbestamda pensionsplaner och jamfor
tidigare redovisningsprinciper med [AS 19. Eventuella andringar i anvéanda
redovisningsprinciper redovisas med retroaktiv verkan. Dock finns hér ett sarskilt valfritt
undantag som mgjliggor att nettopensionsforpliktelsen kan beréknas som nuvardet av
pensionsforpliktelsen med avdrag for verkliga vardet av eventuellt tillhdrande tillgangar utan
hénsyn till "korridormetoden”. Detta betyder att foretag som vid Gvergangsdatumet inte har
resultatforda aktuariella vinster eler forluster kan nollstélla dessa direkt mot egna kapitalet.
Undantaget kan innebara en vasentlig belastning pa det egna kapitalet vid dvergangen till
IFRS, men i gengald Slipper foretaget i ett antal & framover att kostnadsfora eventuella
vasentliga forluster. Vdjer foretaget detta undantag skall det anvandas for alla
formansbestamda pensionsplaner inom koncernen. Aven om detta undantag anvands vid
dvergangen till IFRS &r foretaget inte forhindrat att framatriktat anvanda ” korridormetoden”
enligt IAS 19.

U 4: befrielse fran berakning av omr dkningsdifferenser gallande utlandsver ksamheter

Vid omrékning av en géavstandig utlandsverksamhet skall omrékningsdifferenser i enlighet
med IAS 21 redovisas som en sérskild post direkt i eget kapital. Vid efterfoljande avyttring av
verksamheten skall de ackumulerade omrakningsdifferensernatas med i resultatberakning.

Enligt IFRS 1 kan foretaget underldta att berdkna denna omrékningsdifferens med retroaktiv
verkan och nollstélla motsvarande omrékningsdifferenser berdknade enligt tidigare
redovisningsprinciper. Efterfoljande omrakningsdifferenser skall da foras mot eget kapital i
Overensstammelse med IAS 21.

Om foretaget tillampar detta undantag skall det vid en senare avyttring av en gavstandig
utlandsverksamhet endast ta med omrakningsdifferenser i resultatber&kningen som har

uppkommit efter Gvergangsdatumet.

U 5: Befrielse fran uppdelning av sammansatta finansiella instrument

inte inrékna aktuariella vinster och forluster, s3 lange sidana ackumulerade andringar inte Gverstiger en
"korridor” p& 10 % av bruttoférpliktelsen eller det verkliga vérdet pa forvaltningstiligngarna. Overstiger de
ackumulerade andringarna 10 % skall det dverstigande beloppet amorteras dver de berdrda medarbetarnas
uppskattade genomsnittliga kvarvarande tjanstgoringstid i foretaget. Det &r tillatet att amortera ett Gverstigande
belopp systematiskt Gver en kortare period, liksom det ocksa &r tillatet att omedelbart redovisa dndringar som
ligger inom "Kkorridorens’ gransvarden.
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IAS 32 kraver att foretag, som utfardar ett finansiellt instrument, delar upp instrumentet och
klassificerar dess enskilda bestandsdelar som skuld eller eget kapital i enlighet med den
enskilda bestandsdel ens ekonomiska innebord istéllet for utifran dess réttsligaform.

| de fall forpliktelsen av et sammansatt instrument inte langre & utestdende pa
dvergangsdatumet kan foretaget enligt IFRS 1 underldta att dela upp instrumentet, da
uppdelningen endast har betydelse for forhallandet mellan det egna kapitalets enskilda poster
och inte for det totala egna kapital ets storl ek.

U 6: Tillgdngar och skulder i dotterforetag

Om ett dotterféretag Gvergar till IFRS vid en senare tidpunkt &n moderforetaget, kan
dotterforetaget i sin egen IFRS-Oppningsbalans fortsétta med samma redovisningsmassiga
varden som anvandes vid 6vergangen till IFRS for koncernen. Alternativt kan dotterforetaget
valjaatt galvaanvanda IFRS 1 vid den senare tidpunkten.

| de fall dotterforetaget har dvergétt till IFRS innan moderforetaget skall moderforetaget i

koncernredovisningen vérdera tillgangar och skulder i dotterforetaget i Gverensstammelse
med de redovisade vérdenai dotterforetagets egen arsredovisning enligt IFRS.
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BILAGA S5

De tvingande undantagen
1. Ej medtagande av finansiella tillgangar och skulder fére 1 januari 2001.

Finansiella tillgangar och skulder skall vérderas och intagas i Oppningsbalansen i
overrensstammelse med den version av IAS 39, som géller pa datumet for Gvergangen. Som
undantag till denna huvudregel far inte finansiella tillgangar och skulder, dar medtagandet
hade upphort fore den 1 januari 2001 enligt tidigare redovisningsprinciper, tas med pa nytt i
IFRS-0ppningsbalansen. Detta 6verensstdmmer med de nuvarande 6vergangsbestammelserna
i IAS39.

| de fall redovisning av en finansiell tillgang eller skuld upphort med foretaget fortfarande
kontrollerar, tillhGrande risker och réttigheter, skall dessa risker och réttigheter dock
fortsdttningsvis tas med och vérderas till verkligt varde i balansrakningen.

2. Framatriktad implementering av redovisning av sakring.

Sakringsredovisning enligt 1AS 39 & endast tillamplig da en rad restriktiva kriterier ar
uppfyllda. Exempelvis skall dokumentationen kring riskexponering som sakrats samt
dokumentationen av sambanden mellan den sdkrade riskexponeringen  och
sakringsinstrumentet foreligga. Dessutom skall sakringsforhdllandet bedomas vara effektivt
vid ingdendet sdvdl som under sakringsperioden. Ifall foretaget oOnskar att anvanda
sakringsbestammelserna i den forsta &s- eller koncernredovisningen enligt IFRS, skall
dokumentationen foreligga fran och med datumet for IFRS 6vergangen.

IASB har beslutat att sakringsredovisning endast far tillampas framétriktat fran och med den
dag per vilken 6ppningsbalansen uppréttats. Detta betyder att sakringstransaktioner, som ar
ingangna vid Gvergangen till IFRS och eventuella justeringar som detta medfor skall foras
direkt mot balanserat resultat i eget kapital.

3. Andringar i redovisningsmassiga uppskattningar och bedémningar.

Redovisningsmassiga bedémningar, som ett féretag gor i samband med uppréttandet av IFRS-
dppningsbalansen, skall baseras pa samma information och forutsattningar som I&g till grund
for de bedomningar enligt tidigare redovisningsprinciper. Det far sdledes inte tas hansyn till
information som framkommit i efterhand. Endast ifall det handlar om objektiva bevis pa fel
vid tidigare uppskattningar och bedémningar eller &ndringar i anvanda redovisningsprinciper,
skall det i 6ppningsbalansen foretas justeringar for dessa direkt i det egna kapitlet.

BILAGA 6
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Bilaga 6

Definitioner av begrepp hanforbaratill vardeprovningstestet

K assagener erande enhet: den minsta grupp tillgangar for vilken det gar att faststalla l6pande
inbetalningar som i allt vasentligt & oberoende av andratillgangar eller grupper av tillgangar.

Atervinningsvérde: det hogstaav en tillgangs nettofdrsaljningsvérde och nyttjandevérde.

Nyttjandevarde: nuvardet av uppskattade framtida betalningar som foretaget forvantas
tillgodogdra sig genom att anvanda tillgangen.

Nettofor saljningsvéar de: det pris som berdknas kunna uppnas vid férsajningen av en tillgang

mellan kunniga parter som & oberoende av varandra och som har ett intresse for att
transaktionen genomfors. Avdrag gors for forsaljnings- och avvecklingskostnader.
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