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Resumo

O objetivo deste trabalho é verificar se o déficit na balanga comercial afeta as
taxas de crescimento do produto no Brasil, nos anos 90. Para tanto, utiliza-se o
modelo desenvolvido por McCombie e Thirlwall (1994), o qual relaciona taxas de
crescimento do produto com as elasticidades-renda das importagbes e das
exportagbes. Os resultados encontrados levam-nos a concluir que a elasticidade-
-renda das importagdes foi maior que a das exportaces, implicando uma
dificuldade de crescimento sustentado apenas pelas exportacdes e gerando,
assim, a necessidade de captagdo de recursos externos para manter o equilibrio
no balango de pagamentos. Além disso, confirmou-se a validade do modelo,
principalmente pelo comportamento das importagbes de consumo, devido,
principalmente, ao tipo de especializagdo da producao do Pais. ~
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Abstract

The main purpose of this paper is to verify the impact that the deficit on the
trade balance has had on the rates of economic growth in Brazil during the
90’s. In this sense, the paper utilizes the McCombie & Thirlwall’s model which
relates the rates of economic growth with the elasticity-income of the
imports and the exports. The empirical analysis led us to conclude that
the elasticity-income of the imports has been larger than the exports,
which implies that economic growth has not been sustainable only by the
exports, external resources has been necessary in order to maintain the
Balance of Payments stability. Besides, the validity of the model is confirmed,
mainly by the behavior of the consumption imports, owed mainly to the type
of specialization of the production of the country.

Os originais deste artigo foram recebidos
por esta Editoria em 26.03.01.
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Introducao

De acordo com a perspectiva neoclassica, a taxa de crescimento dos paises
é explicada pelo crescimento da oferta dos fatores e da produtividade. Em
contraposicdo a essa visdo, varios estudos empiricos tém demonstrado a
existéncia de uma estreita relagdo da taxa de crescimento dos paises com a
razao entre as elasticidades-rendas de suas importacoes e exportagdes. Esses
estudos, partindo de uma perspectiva keynesiana, afirmam que, numa economia
aberta, a restricao dominante ao crescimento da demanda e, conseqtientemente,
ao crescimento econdmico esta no balango de pagamentos (McCombie; Thirlwall,
1994).

Seguindo essa visdo, Thirlwall (1997) ressalta que as elasticidades-renda
das importacdes e exportacdes, em muitos paises, sao determinadas pela
dotacgao de recursos naturais e pelas caracteristicas dos bens produzidos (bens
de necessidade ou de luxo), os quais, por sua vez, s&o produtos da histéria e
independem do crescimento do produto. Paises que produzem e exportam bens
industrializados possuem elasticidades-renda das importagdes menores do que
1, enquanto paises que produzem e exportam bens primarios possuem
elasticidades-renda das importacdes maiores do que 1 (Lei de Engels). Essa
visdo parece confirmar a teoria centro-periferia desenvolvida por autores como
Prebisch, Seers e outros, segundo a qual os paises menos desenvolvidos tendem
a se especializar na produgéo de bens com menor valor agregado. Como
consequliéncia, a baixa elasticidade-renda das exportacdes desses produtos,
comparada com a maior elasticidade-renda das exportagdes dos produtos que
sao0 produzidos e exportados pelos paises mais desenvolvidos, gera constante
déficit no balango de pagamentos.

O objetivo geral do trabalho sera verificar se o déficit na balanca comercial
afeta as taxas de crescimento do produto no Brasil, nos anos 90. De maneira
mais especifica, pretende-se estimar as elasticidades-renda das importacdes e
exportacdes para o Brasil nos anos 90. Para tanto, sera utilizado o Modelo de
McCombie e Thirlwall (1994). Primeiramente, serdo estimadas as elasticidades-
-renda das exportacdes e das importagdes durante as décadas de 80 e 90, a fim
de avaliar seus impactos sobre 0 crescimento econdmico. Na seqliéncia, as
taxas de crescimento observadas serdo comparadas com as taxas de
crescimento esperadas de acordo com o Modelo, a fim de verificar o quanto do
crescimento pode ser atribuido ao crescimento das exporta¢des. Além disso,
serdo verificadas as relagdes entre elasticidades-renda das importagdes e taxa
de crescimento do produto, levando em consideragéo nao apenas seus valores
agregados, mas, também, analisando as elasticidades-renda das importa¢oes
desagregadas por subgrupos, no Brasil, para a década de 90. Finalmente,
serdo apresentadas algumas conclusdes.
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O Modelo de Thirlwall

Nesta secao, sera apresentado o modelo analitico utilizado por Thirlwall
(Hieke, 1997) para mostrar as relagGes entre taxa de crescimento e elasticidades-
-renda das exportagdes e das importagoes.

O Modelo de Thirlwall parte da suposigdo de crescimento com equilibrio no
balanco de pagamentos. A equacgao de equilibrio no balango de pagamentos é
representada como segue.

Py X=P:M (1)

Onde:
P, = preco das exportagoes;
X = quantidade das exportagdes;
P, = prego das importagdes;
M = quantidade das importa¢ées.

Aplicando o logaritmo neperiano na equagéo (1), obtém-se suas respectivas
taxas de crescimento, representadas pela equagao (2) a seguir.

Pa+ X = P+ m @)

Utilizando as fungdes demanda’ por exportagdes (X) e importagdes (M)
tém-se:

M = A(P/Pg)° Y" )
X = B(Pg/Py)’ Y &)

Onde:
Y =renda doméstica;
Y* =renda externa;
A e B =termos constantes;
g = elasticidade-prec¢o das importacoes;
v = elasticidade-preco das exportagdes;
h = elasticidade-renda das importacoes;
w = elasticidade-renda das exportagoes.

t O autor apresenta as equagdes de demanda por exportagdes e importagdes, ressaltando
que sao tradicionalmente reconhecidas e utilizadas.
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Aplicando o logaritmo neperiano e diferenciando as.equagées (3) e (4),
tém-se suas respectivas taxas de crescimento, conforme as equagdes a seguir.

m = g(ps - pa) + hy ®)
X = Y(Pa - Pr) + Wy* - 6

Substituindo as equagdes (5) e (6) em (2), tem-se a taxa de crescimento
com equilibrio no balango de pagamentos (y, ), representada pela equag&o:

_(A+v+g) (P -p) +wy 7)
b=
h
Assumindo as seguintes pressuposicdes:
- que a condi¢c&o de Marshall-Lerner seja satisfeita;

- que se verifique a permanéncia da paridade do poder de compra Purchasing
Power Parity (PPP), logo, (pd - pf) = 0.

Portanto, a equagao (7) resume-se na seguinte equag&o:

W *
Yo :_h}f_ (8)

Considerando que (p, - p,) = 0, na equagao (6), entdo x = wy*, e substi-
tuindo wy* por x na equagao (8), tem-se:

©)

=gl

Yo =

Tanto a equagéo (8) como a equagéo (9), conhecidas como a Lei de
Thirlwall?, representam a taxa de crescimento possivel com equilibrio no balango
de pagamentos. Para que isto ocorra, a taxa de crescimento de longo prazo do
Pais sera determinada pela relacdo entre a taxa de crescimento de suas
exportagoes e a elasticidade-renda de suas importagoes.

Sz Aﬂré;')rré’sréﬁ'téééé do 'r'hoaérlaE)rriiéiiﬁéilﬂé’ﬁéic)rﬁfa-se em Mcbombie e Tﬁirlwall (1 994)
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Estimativas das elasticidades-renda das
importagcoes e das exportacdes brasileiras

Esta secdo ird apresentar as estimativas das elasticidades-renda e das
exportacdes e importagdes para o Brasil no periodo 1980-90. Para tanto, as
seguintes equagdes sdo apresentadas:

inM=a+hlnY +¢ o v (10)

INX = b +w.InY* + u (11)

Onde:

Y e Y* = rendas interna e externa respectivamente;

M e X = importacdes e exportagbes respectivamente;

a e b = parametros da equagao (interceptos), sendoa=InAeb=InB;

h e w = coeficientes angulares (elasticidades-renda das rmportagoes edas

exportacdes respectivamente);

£ e u = termos aleatdrios da equagao.

No que se refere a andlise das estimativas® dos parametros, verifica-se que
a elasticidade-renda das importagdes se apresentou significativa estatisticamente
em niveis inferiores a 1%. Isto significa dizer que, para um aumento de 10% na
renda nacional, havera uma resposta de aumento de, aproximadamente, 10,7%
nos volumes de importagéo.

Com relag&o as estimativas das elasticidades-renda das exportagoes*, 0s
resultados econométricos também se mostraram satisfatorios, conforme Tabela
2.5 Os coeficientes mostraram-se significativos estatisticamente, sendo que 0
coeficiente de elasticidades-renda das exportacées (0,864) mostrou-se relativa-
mente menor comparado com o das importacges (1,067). Esse coeficiente indi-
ca que, para cada 10% de variagdo na renda internacional, as exportagoes ele-
var-se-80 em 8,6%.

3 O teste F mostrou-se altamente significativo em niveis inferiores a 1%, e o valor do R?foi 0,79.
Uma vez que a utilizagdo do modelo econométrico foi simplesmente para serem obtidas as
estimativas das elasticidades-renda (taxas de crescimento) das exportagdes e importa-
¢bes, nao foram incluidos os testes tradicionalmente utilizados em modelos econométricos,
por considerarmos desnecessarios neste caso.

4 Como proxy da renda externa, considera-se a renda dos EUA.’

5 O teste F mostrou-se altamente significativo em niveis inferiores a 1%, e o valor do R? f0i 0,90.
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Tabela 1

Resultados estatisticos da estimativa das eIasticidades~renda\‘das
importa¢6es no Brasil — 1980-97 ‘

VARIAVEIS INTERCEPTO IMPORTAGCOES
Coeficientes da regresséao ... (1)3,256 (2)1,067
Valorde 4" ...cccvvveieeeeeeeeen. 1,835 7,701
Nivel de significancia ........... 0,080 0,000

FONTE: Dados da pesquisa.
(1) Significativo a 5%. (2) Significativo a 1%.

Conclui-se, dessa forma, que, para o periodo, o Brasil apresentou uma
elasticidade-renda das importagdes superior a das exportacdes, ou seja, para
cada aumento da renda interna, ocorre um aumento proporcionalmente maior
das importacbes brasileiras, enquanto um aumento da renda externa ocasiona
um aumento menos que proporcional das exportagdes. Esses resultados
confirmam a afirmacao de Thirlwall no que se refere aos valores das elastici-
dades-renda: aqueles paises que, dentro da divisdo internacional do trabalho,
se especializaram na produg&o e na exportagéo de produtos primarios ou em
bens menos industrializados possuem elasticidade-renda das importagdes maior
do que uma unidade, restringindo, assim, o crescimento econdmico via balanca
comercial.

Tabela 2

Resultados estatisticos da estimativa das elasticidades-renda das
exportacdes no Brasil - 1980-97

VARIAVEIS INTERCEPTO EXPORTACOES
Coeficientes da regressio (1)3,959 (2)0,864
Valorde “t” cooooeeecieeiceeeans 3,642 12,228
Nivel de significancia ......... 0,020 0,000

FONTE: Dados da pesquisa.
(1) Significativo a 5%. (2) Significativo a 1%.
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Analise comparativa entre as taxas de
crescimento observadas e estimadas
para o caso brasileiro nos anos 90

Nesta secao, serao comparadas as estimativas das taxas de crescimento
das exportacbes e das importagdes (x/h), de acordo com 0 modelo, e a taxa de
crescimento observada no Brasil, nos anos 90. Assumir-se-a que, quando a
taxa de crescimento observada for maior que a taxa de crescimento estimada,
de acordo com a equacgdo (9), a entrada de capital internacional explica os
diferenciais entre taxa de crescimento observada e estimada.

Observa-se, através do Grafico 1, que, para o periodo compreendido entre
meados de 1991 até 1995/96, a taxa de crescimento observada do PIB brasileiro
foi menor que a taxa estimada. Isto indica que a taxa de crescimento do PIB foi
explicada pelo superdvit na balanga comercial. Por outro lado, a partir de 1997,
ataxa de crescimento observada do PIB brasileiro foi maior que a taxa estimada,
significando que o fluxo de capitais externos também explica as variagdes nas
taxas de crescimento do PIB. Observa-se, contudo, que um aumento nas taxas
de crescimento sustentado pela entrada de capital externo gerou, no caso
brasileiro, ndo apenas apreciagdo cambial e um aumento nas taxas de juros,
mas tambem um estrangulamento na balanga de servigos, devido a4 necessidade
de fazer frente aos compromissos decorrentes da entrada do capital externo
(pagamentos de juros, lucros, dividendos, etc.).

Um estudo desenvolvido por McCombie e Thirlwall (1994) conclwu que,
para paises desenvolvidos, no periodo 1953-76, as taxas médias observadas e
as estimadas s&o muito proximas. No caso do Brasil, a taxa observada de
crescimento médio® do periodo 1990-99 foi de 1,78% ao ano e a taxa de cresci-
mento estimada foi de 1,56% ao ano, também muito proximas. Entretanto a
utilizag@o da comparagao da taxa média observada com a estimada, nesse
caso, nao pareceu satisfatoria, pois os dados estimados apresentam uma dis-
persao muito grande, em dois periodos distintos, conforme pode ser observado
no Grafico 1.

¢ Essa taxa foi obtida através do calculo da média geométrica, e seus dados encontram-se na
Tabela 3.

Ensaios FEE, Porto Alegre, v. 23, n. 2, p. 787-804, 2002



A importéncia das elasticidades-renda das importagoes. ..

Gréfico 1
~ Taxa de crescimento do PIB observada e estimada
para o Brasil — 1990-99
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FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatistico. Brasilia: BA-

CEN, varios numeros.

Estimativas das elasticidades-renda

das importacoes brasileiras por grupos

e subgrupos’

Esta se¢ao irda apresentar as estimativas das elasticidades-renda das im-
portagbes parciais e totais para o Brasil durante os anos 90. Para tal, conside-
rar-se-a que a elasticidade-renda das exportagdes é constante e gque ndo ha
defasagem temporal entre as variagdes das taxas de crescimento do PIB e as
variagOes nas elasticidades-renda das importagdes. Isto significa que um au-
mento das elasticidades-renda das importagdes (h), dada constante a taxa de
crescimento das exportagdes (x), ocasiona uma redugao na taxa de cresci-

mento.

7 De forma desagregada, tém-se os bens de consumo (consumo basico e outros), bens de

capital, bens intermediarios, petréleo e derivados.
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O caélculo das elasticidades totais e parciais basearam-se na equagéo
abaixo:

q = M (12)

Onde:

1 = elasticidade-renda das importagdes;

A M = variagao percentual das importagdes;

M = valor das importagdes;

AY =variacéo percentual da renda;

Y = valor da renda nacional.

Primeiramente, ao se observar o comportamento da elasticidade-renda das
importacgoes total para o periodo, pode-se perceber, através do Grafico 2, que,
no periodo 1990-95, ocorreu uma relagéo inversa entre y, e h, com excegao do
ano de 1993. Nos anos de 1996 a 1997, nao foi constatada tal relagéo, e, ainda,
no ano de 1998, a relagéo n&o foi clara. No ano de 1999, novamente se verifica
arelagao inversa. Portanto, ao longo do periodo®, verifica-se uma relagéo inversa
entrey, e h, confirmando a Lei de Thirlwall.

Gréfico 2
Taxa de crescimento do PIB e elasticidades-renda
das importagdes no Brasil — 1990-99
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Legenda:

FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatisﬁco, Brasilia: BA-
CEN, varios nimeros.

8 Embora a analise aparega por ano, observa-se que a Lei de Thirlwall é de longo prazo, e,
portanto, o que interessa aqui € apenas a tendéncia geral de longo prazo.
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A analise acima utilizou-se dos dados agregados da elasticidade-renda
das importagdes, conforme a maioria dos trabalhos nessa area. Considerando
que a andlise agregada pode ocultar a participacéo relativa real dos diferentes
grupos e de seus subgrupos no resultado agregado, passar-se-4, agora, a ana-
lisar o resultado dos grupos e dos subgrupos que compdem a elasticidade-
-renda das importagdes totais, a fim de verificar qual a importancia relativa de
cada grupo na taxa de crescimento. _

No que se refere ao grupo consumo, conforme Grafico 3, de 1990 a 1995,
verificou-se a relagéo inversa entre taxa de crescimento y e elasticidade-renda
das importagdes do subgrupo bens de consumo, com excegéo do ano de 1994.
Esses resultados estdo muito proximos aos resultados encontrados na analise
agregada. Para os anos de 1996 e 1997, néo se verificou tal relagéo, confirman-
do também a anélise agregada, enquanto, nos anos de 1998 e 1999, se verifi-
cou, novamente, a relagéo inversa entrey, e h.

Grafico 3

Taxa de crescimento do PIB e elasticidades-renda
do grupo consumo no Brasil — 1990-99
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FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatistico. Brasilia: BA-
CEN, varios numeros.
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Concluindo, o grupo consumo total apresentou resultados que confirmam
o resultado agregado, isto é, esse grupo é representativo em relagéo ao total
das elasticidades-renda das importacées do grupo consumo. A _

As importagdes do grupo intermediarios contemplam as importagGes de
matérias-primas e de petrdleo e derivados. A analise do grupo, conforme Grafico
4, demonstra que o periodo 1990-99 confirma a relagdo inversa entre h e Yy
com exce¢ao do ano de 1993.

Entretanto, para o periodo em analise, as variagfes da taxa de crescimento
do PIB e as variagdes da taxa de crescimento do grupo intermediarios mostraram
comportamento inverso na maioria dos anos, o que confirma a Lei de Thirlwalil.

Analisando a elasticidade-renda das importagées do grupo bens de capital,
conforme Gréfico 5, observou-se a ocorréncia da relagio inversa entre taxa de
crescimento do PIB e a elasticidade-renda das importagées dos bens de capital
somente nos anos de 1991, 1994 e 1995. Verificou-se que, a partir de 1992, o
comportamento das duas taxas possui a mesma tendéncia, ou seja, uma rela-
¢ao positiva. Dessa forma, verificou-se que, para o periodo analisado, n&o houve
a confirmacéao da Lei de Thirlwall.

Grafico 4

Taxa de crescimento do PIB e elasticidades-renda das importagbes
do grupo intermediario no Brasil — 1990-99
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FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatistico. Brasilia; BA-
CEN, varios nimeros.

Ensaios FEE, Porto Alegre, v. 23, n. 2, p. 787-804, 2002



A importancia das elasticidades-renda das importagées... 799

Grafico 5

Taxa de crescimento do PIB e elasticidades-renda das importagGes
do grupo bens de capital no Brasil — 1990-99
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FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatistico. Brasilia: BA-
CEN, vérios ntimeros.

Conclusoes

Segundo Thirlwall, nos paises onde as elasticidades-renda das importa-
¢Oes sdo maiores do que as elasticidades-renda das exportagdes, verificam-se
taxas de crescimento do produto (renda) relativamente menores comparadas
com as dos que possuem elasticidades-renda das exportagdes maiores do que
as elasticidades-renda das importagdes. O resultado da pesquisa, nos anos 80
e 90, no Brasil, mostrou que as elasticidades-renda das importagées foram
maiores do que as elasticidades-renda das exportagoes, o que significa dizer
que, cada vez que as rendas internas e externas crescem, na mesma proporgao
ocorre um aumento nas importagdes relativamente maior que nas exportagdes,
gerando um estrangulamento na balanca comercial. Esta pode ser uma das
justificativas para a baixa taxa de crescimento apresentada ao longo do periodo
analisado, principalmente nos anos 80 (década perdida). A partir dessa
constatagéo, procurou-se analisar as possiveis diferencas entre as taxas de
crescimento observadas e as estimadas, de acordo com o Modelo de Thirlwall.
Percebeu-se que o saldo da balanga comercial favoravel foi o determinante
das taxas de crescimento do Pais, pelo menos até meados dos anos 90
(de 1991 a 1995/96). De 1997 a 1999, as taxas de crescimento estimadas fo-
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ram menores que as taxas observadas, induzindo a considerar-se a entrada de
capitais externos como determinantes das taxas de crescimento, principalmente
pos-implementacgao do Plano Real.

Na sequéncia, foi analisado o comportamento das elasticidades-renda
das importagdes de forma agregada para a década de 90 e percebeu-se, de
modo geral, a ocorréncia da L.ei de Thirlwall. Entretanto, quando analisado de
maneira desagregada, verificou-se que os subgrupos-bens de consumo e bens
intermediarios foram os responsaveis pela verificagdo de tal fato. Por outro
lado, a analise desagregada possibilitou verificar que o subgrupo bens de capital
nao confirmou a Lei de Thirlwall.

No caso dos bens de consumo, por ndo se constituirem em elemento
gerador de crescimento econdmico, 0 aumento das elasticidades-renda dessas
importagbes pode causar estrangulamento na balanga comercial.

Ja para o grupo intermediarios, verificou-se a ocorréncia da Lei de Thirlwall,
porém de maneira menos expressiva que a observada no grupo bens de con-
sumo.

No caso dos bens de capital, por serem fatores de produgéo diretamente
relacionados ao crescimento econdmico, o seu aumento pode levar ao aumento
da taxa de crescimento da renda. Conforme verificado neste estudo, como o
Pais possui uma elasticidade-renda das importagées maior do que 1, indicando
a sua especializagéo na produgéo de bens primarios e menos industrializados,
pode-se sugerir que a importacao de bens de capital caminha conjuntamente
com o aumento das taxas de crescimento.
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Anexo
Tabela 1
Evolugéo das exportages, das importacées e do PIB
do Brasil e PNB dos EUA — 1980-99
ANOS EXPORTACOES IMPORTAGOES  PIB DO BRASIL PNB DOS EUA
(US$ 1 000) (US$ 1 000) (US$ 1 000 000) (US$ 1 000 000)
1980 20 132 401,0 22 955 169,0 255 070,0 2 639 060,0
1981 23 293 035,0 22 090 580,0 267 730,0 2 946 020,0
1982 20175071,0 19 394 998,0 274 610,0 3047 490,0
1983 21899 314,0 15 428 925,0 241 910,0 3 300 560,0
1984 27 005 336,0 13 915 821,0 227 700,0 3684 240,0
1985 25639 011,0 13 153 491,0 222 010,0 3915 350,0
1986 22 348 603,0 14 044 304,0 268 594,0 4234 218,0
1987 26 223 925,0 15 050 827,0 286 666,0 4 528 590,0
1988 33 789 365,0 14 605 254,0 309 948,0 4882 110,0
1989 34 382 620,0 18 263 238,0 353 308,0 5 186 469,0
1990 31413756,0 20 661 362,0 402 788,0 5 445 825,0
1991 31 620 459,0 21 041 459,0 447 324,0 5 686 038,0
1992 35792 937,0 20 554 091,0 452 412,0 5904 822,0
1993 38 563 099,0 25256 001,0 471 978,0 6 387 686,0
1994 43 545 162,0 33078 710,0 536 309,0 6 737 367,0
1995 46 506 283,0 49 971 896,0 579 787,0 7 100 007,0
1996 47 746 728,0 53 300 997,0 709 591,0 7 433517,0
1997 52 994 000,0 61 449 863,0 784 000,0 7 783 100,0
1998 51 140 000,0 57 733 000,0 - -
© 1999 48 011 000,0 49 218 000,0 - -

FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatistico. Brasilia: BACEN, varios

numeros.
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Tabela 2
Evolugao das importagbes, por grupos, e taxa de crescimento
do PIB real no Brasit — 1989-99
ALIMENTOS VESTUARIO TOTAL OUTROS TOTAL
ANOS (US$ Uss$ (US$ (US$ (US$
1 000 000) 1 000 000) 1000 000) 1 000 000) 1000 000)
(A) (B) (A +B) (C) (A+B+C)
1989 1249 85 1334 1305 2639
1990 1379 131 1510 1431 2941
1991 1275 169 144 1628 3072
1992 850 116 966 1484 2450
1993 1089 159 1248 1772 3020
1994 2014 296 2310 2348 4 658
1995 3514 804 4318 4313 8 631
1996 3284 866 4150 4 860 9010
1997 3 251 971 4222 5019 9241
1998 3057 791 3848 4978 8 826
1999 2078 498 2576 3708 6284
MATERIA- PETROLEO E BENS DE TOTAL A%
ANOS -PRIMA (US$ DERIVADOS CAPITAL (US$ GERAL (US$
1 000 000) (US$ 1 000 000) 1 000 000) 1000 000) PIB
1989 6 998 3754 4872 18 263 3,2
1990 7053 4735 5932 20 661 -4.3
1991 7 930 4073 v 5 966 21 041 1,0
1992 7 628 4141 6 335 20 554 -0,5
1993 9 469 4398 8 369 25 256 49
1994 11 662 4069 12 690 33079 59
1995 16 738 4712 19 891 49 972 4,2
1996 17 916 6 142 20 277 53 345 2,7
1997 18 978 6 021 25 600 59 840 3,6
1998 19310 4314 25283 57 733 -0,1
1999 16 960 4817 21158 49 219 0,8

FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatistico. Brasilia: BACEN, varios
numeros.
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Tabela 3
Taxas de crescimento das exportagées, das importagdes e
do PIB estimadas e observadas no Brasil — 1990-99
TAXAS DE TAXAS DE TAXAS DE CRESCIMENTO DO PIB
ANOS CRESCIMENTO  CRESCIMENTO
DAS EXPOR- DAS IMPOR-
TACOES (x) TACOES (h) Estimadas (x/h) Observadas
1990 -8,6 1,3 -6,4 -4,3
1991 0,7 -0,1 -4.8 1,0
1992 13,2 0,8 17,6 -0,5
1993 7,7 1,5 5,1 4,9
1994 12,9 1,0 12,7 5,9
1995 6,8 1,8 3,7 4,2
1996 2,7 0,9 3,1 2,7
1997 11,0 3,6 3,0 3,6
1998 -3,5 1,1 -3,2 -0,1
1999 -6,1 0,5 11,7 0,8

FONTE: BOLETIM DO BANCO CENTRAL: Suplemento Estatistico. Brasilia: BACEN,
varios nimeros.
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