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A VERDADEIRA MOEDA NAC.ONAL

Leonardo Fernando Cruz Basso*

1 — Introducdo

O presente trabatho foi motivado pelo aparecimento na imprensa de duas afir-
magOes relacionadas 3 moeda no atual estigio do desenvolvimento capitalista brasi-
leiro:

— a economia brasileira opera com duas moedas, guais sejam, o cruzado, que
pode ser caracterizado como moeda nao remunerada, e a OTN (ou titulo
publico equivalente), que pode ser caracterizada como moeda remunerada;

— como conseqliéncia do crescente processo de instabilidade, ¢ piblico pro-
cura ancorar-se na OTN e no doélar, caso haja perda de confianga no titulo
publico. A conseqiiéncia disso ¢ que a economia brasileira tenderd a dolari-
Zacao.

A nosso ver, essas duas afirmag¢des sdo equivocadas, e 0 presente trabalho de-
senvolve uma argumentagio do porqué julgamos ser esse o caso. Para isso, vamos re-
tomar a discuss@o feita por Marx a respeito das fungdes ideais da moeda, desenvolvi-
das em grande parte na Contribuicdo para a Critica da Economia Polftica, ¢ da fun-
¢do da “moeda como moeda”, qual seja, a moeda como meio de pagamento desen-
volvida em O Capital.

2 — As funcées ideais da moeda

Da leitura da Contribui¢do uma coisa chama nossa aten¢do: Marx alerta-nos
para certas fungGes da moeda, onde nio ¢ necessdria a existéncia real de moeda pa-
ra que essas fungOes estejam presentes e sejam exercitadas. Essas funges sdo: medi-
da de valor, padrio de pregos, meio de circulagao e meio de compras.

Vejamos por que isso acontece,examinando a fun¢io de medida do valor. Pa-
ra Marx, uma das fungdes da moeda ¢ fornecer is mercadorias um material (ouro,
prata) para a expressio de seus valores. Quando o proprietdrio de uma mercadoria
deseja expressar ¢ valor da mesma, ele ndo precisa de uma quantidade real de ouro
para fazé-lo, simplesmente estabelece uma propor¢do imagindria entre uma quanti-
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dade definida de sua mercadoria e uma quantidade de ouro. Por exemplo, um casa-
co vale duas ongas de ouro. Assim, guando a moeda ¢ utilizada como medida de va-
lo, ela ¢ usada apenas como moeda imagindria. Isto parece conversa do século XIX,
apropriada somente ao século XIX, mas ndo é. A similaridade com o que“ocorre ho-
je no Brasil é evidente.

O dono do casaco pode muito bem expressar 0 prego de sua mercadoria em
dolares. Isto significa que a economia brasileira estd se dolarizando? De forma al-
guma. Para que isso acontega, o dolar necessita funcionar como meio de pagamento,
atnica fun¢do na qual a moeda, além de funcionar idealmente, precisa estar presente
realmente, ter existéncia real. Ndo queremos dizer com isso que a economia brasilei-
ra ndo possa se dolarizar, ou, para citar um exemplo mais realista, ter uma moeda
continental similar 4 que estd se implantando na Europa, visando 4 integrag¢do eco-
ndmica de suas na¢Bes. Para que isso ocorra, € necessario um mecanismo de conver-
tibilidade automadtica entre o cruzado e o ddlar, o que, seguramente, ndo ¢ o caso
atual.

3 — A fungio primordial da moeda — meio
de pagamento

Quando se 1 O Capital pela primeira vez, uma questdo intrigante fica em nos-
sa mente. Por que Marx, quando discute as fungGes da moeda, resolve atribuir a fun-
¢do de meio de pagamento 4 fungdo primordial da moeda. Essa questdo salta aos
olhos pela propria ambigiiidade de Marx no desenvolvimento das fungdes da moeda,
pois é somente no final de uma se¢do devotada totalmente 4 moeda que 0 mesmo in-
troduz a fungdo primordial (se¢do 3 — Moeda). A razdo, a nosso ver, ¢ que Marx
queria fazer uma separag@o entre as fungdes ideais da moeda, onde ndo hd a necessi-
dade de a moeda estar presente, e a funcdo real da moeda, onde esta, necessariamen-
te, tem que ter existéncia real.

Foi mérito dos economistas cldssicos destacar que as sociedades produtoras de
mercadorias eram sociedades distintas dos modelos precedentes de organizagdo da
produgdo pelo fato de os produtores aparecerem agora como independentes uns dos
outros, decidindo por si 0 qué e quanto produzir.

Essa forma de organizago da produgdo sugere que nio hd um reconhecimen-
to social a priori do trabalho privado de cada produto como trabalho social, isto ¢,
como trabalho necessdrio para a reproducio desse tipo particular de sociedade. Isto
implica que cada produtor é compelido a ir ao mercado para validar o seu trabalho
privado, para carimba-lo como sendo trabalho social. Esse processo de validagdo foi
brilhantemente explorado por Marx, partindo da forma elementar do valor (troca
de uma mercadoria) até chegar i forma geral (troca das mercadorias por moeda, a
mercadoria que é excluida para tornar-se o equivalente geral). O que precisa ficar
claro nesse processo é a disting@o que Marx faz entre o ato de comprar, o ato de alie-
nar e 0 ato de realizar:
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- compra — esse ato pode ou ndo envolver a presenca de ambas, mercadorias
e moeda. A compra em alguns casos ocorre apenas nominalmente, isto &,
juridicamente, sem a presenga real de mercadorias ou moeda;

— alienagdo — a entrega das mercadorias, isto é, as mercadorias podem deixar
as mios do vendedor antes de serem pagas e, vice-versa, podem ser pagas
antes de serem entregues;

- realizagdo — o ato de pagar pela mercadoria. A mercadoria realiza seu pre-
¢0 quando € trocada pela moeda.

Esses trés atos podem, ou ndo, ocorrer simultaneamente,num mesmo instante
de tempo, mas ¢ somente o ltimo ato que caracteriza a moeda, pois ¢ apenas nesse
ato que ocorre a validagdo do trabalho privado como sendo trabalho social. Ou seja,
0 instrumento que ¢ reconhecido legalmente pela sociedade como meio de paga-
mento (validante em dltima instincia) é que é a moeda nacional.

Agora, isso ajuda a esclarecer por que o d6lar nas condigOes atuais, apesar de
ser utilizado (ou vir a ser) como padrdo de pre¢os, nio € moeda nacional. Fsse sim-
plesmente nao existe em quantidade suficiente para realizar os pregos das mercado-
rias. Obviamente, poderd vir a sé-lo, mas isto envolverd seguramente uma inser¢ao
maior da economia brasileira na economia internacional.

O que foi elaborado até agora serve como arcabougo para discutirmos a outra
afirmagdo. Nossa objecdo a ela é que a mesma coloca em niveis iguais o cruzado, cu-
ja emissdo ndo acarreta nenhuma divida para o Governo, ¢ um titulp piblico (OTN
ou seu equivalente), que é uma obrigagdo das autoridades monetdrias.

Em primeiro lugar, achamos que ¢ ponto sem discussdo que ¢ cruzado é um
dos equivalentes gerais nacional. Mesmo os que advogam a existéncia da OTN como
uma forma da moeda remunerada aceitam essa afirmagdo, pois o argumento se ba-
seia na assertiva de que a economia brasileira trabalha com duas moedas, sendo o
cruzado a ndo remunerada. Entretanto vai-se mais além ao advogar-se que, para-
lelamente ao cruzado, existe outro equivalente geral, este ultimo sendo um equi-
valente remunerado.

E preciso ter em mente que, na troca de mercadorias por moeda (forma ge-
ral do valor), existe uma polariza¢do. De um lado, um bem que procura validacio
para o trabalho incorporado no mesmo. No outro pélo, o validante, que possui a
capacidade de reconhecer o trabalho privado como trabalho social. A moeda adqui-
re seu poder, porque € o Unico instrumento que permite que uma compra possa ser
efetuada sem antes ter havido uma venda.

Todo o produtor de mercadorias sabe que, para comprar, ele necessita primei-
ro vender. Se ele ndo fizer isso, a outra alternativa é comprar, mas endividando-se ao
mesmo tempo. Nao é o caso com a emissao de moeda, simplesmente ela permite
comprar a mercadoria que se desejar e sem se endividar. Basta, para isso, a emissdo
de moeda (vale frisar que a moeda emitida permite comprar a mercadoria que se de-
sejar, mas ndo todas as mercadorias na quantidade que se desejar, porque isto trard,
como uma de suas conseqliéncias, a hiperinfla¢do).

Esta é a grande distingdo entre o equivalente geral (cruzado) e um titulo pu-
blico. Com a emissdo de um titulo piiblico, o Governo recolhe moeda ji existente.
A razdo de os poupadores privados procurarem protegdo nos titulos publicos, face a
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instabilidade inflaciondria reinante, deve-se ao fato de procurar impingir-se ao Esta-
do brasileiro que o mesmo garanta, em dltima instincia, o poder de compra da
moeda (obviamente os titulos puablicos cobrem a infla¢do). No entanto nenhum go-
verno pode garantir eternamente o poder de compra da moeda usando somente ins-
trumento de politica monetdria (controle da expansio do estoque de moeda e con-
trole da taxa de juros), porque o valor da moeda no capitalismo depende da conti-
nua metamorfose dessa em capital produtivo e mercadorias, o que implica sempre
um exame da permanéncia, ou ndo, das condi¢des de reproducio vigentes em perio-
dos anteriores, como, por exemplo, alteragdo da produtividade e da realizagdo das
mercadorias (oferta e demanda agregada).

O teste final para se verificar se o cruzado €, ou ndo, o equivalente geral pode
advir de um processo de instabilidade, onde a sociedade, por qualquer motivo ex-
pectdvel, julgar que o Governo ndo vai honrar os titulos pablicos. Se os mesmos fos-
sem moeda, poder-se-ia comprar com eles. Entretanto os poupadores correm para
os titulos publicos, ndo porque julgam que o cruzado ndo € a moeda nacional, mas
porque esperam receber em troca a moeda nacional acrescida de juros que cubram
pelo menos a inflagdo. Mas um processo grande de instabilidade pode acarretar uma
corrida para o cruzado que serd procurado como o validante, em ultima instancia,
do trabalho privado dos produtores de mercadorias. Se, por acaso, houver uma tro-
ca de titulos por cruzados, seguida de uma corrida para ativos tangiveis, é porque a
sociedade perdeu a confianca no equivalente geral e nenhum outro se encontra dis-
ponivel para substitui-lo, pois, do contrdrio, a corrida serd para equivalente geral al-
ternativo. ~

Obviamente, esse equivalente geral precisard existir em volume suficiente, ou
seja, agir como meio de pagamento e nio como padrdo de pregos, pois, do contrd-
rio, a economia nio poderd continuar funcionando (ndo é o caso do ddlar, por
exemplo).

E preciso ficar claro, também, que, quando da emissio da moeda, esta tem o
poder de comprar a pregos vigentes. Nao é um simbolo sem valor algum como cos-
tamam argumentar alguns economistas. Que uma emissdo exagerada possa causar a
desvalorizacdo da moeda ndo invalida esse argumento, pois a desvalorizagdo, se €
que se dard, ocorrerd ao longo do tempo. A construgdo tedrica de Marx é tdo pode-
rosa que sequer § compreendida pela economia neocldssica. Como ¢ sabido, Marx
definiu o capital como sendo a expansdo prépria do valor, valor que acrescenta a si
mais valor num movimento continuo. Esse referencial é dindmico por natureza. Tao
importante era a dinimica para Marx que ele introduziu a feliz distin¢ao entre valor
(estoque) e valor em processo (fluxo). O capital € valor em expansdo. Num dado
instante de tempo, existe uma quantidade de moeda, capital produtivo e mercado-
rias que se metamorfoseiam em perfodos de tempos distintos nas outras formas. O
acréscimo de um estoque de moeda ao estoque de capital vigente (emissdo de moe-
da) ndo garante a priori que a mesma serd desvalorizada.

E preciso verificar o que ocorrerd com essa moeda ao longo de todas as faces
em que ela necessariamente terd que se metamorfosear, pois moeda € valor em mo-
vimento. Se, por acaso, os poupadores se escorarem nos titulos publicos, exigindo
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uma remuneracdo real, o Governo terd que deslocar parte do excedente para o setor
privado. A grande questdo & saber se existe excedente em volume suficiente para pa-
gar os credores externos (banqueiros, firmas multinacionais) e os internos (firmas es-
taduais, firmas nacionais). Caso seja impossivel, o juro tornar-se-d negativo para com-
patibilizar as demandas monetdrias sobre o excedente com o volume real do mesmo.



