
IR - Perpustakaan Universitas Airlangga

TESIS BEBERAPA FAKTOR YANG MEMPENGARUHI .... DONALSON SILALAHI

, 

, . 

I 
l • 

..... ~.:....:'" , 

. BE:EEF<APA FAk'ClR VANG 

PASAR MODAL DI INDCJI'.ESIA) 

Oleh := 

DONALSON SILALAHI 

NIH I 098910638/" 

PROGRAM PASCASARJANA 

UNIVERSITAS AIRLANGGA 

1991 

I 
MILIt'. 

PERPUS1AL-\rl.l'i 
"UNIVt.KSITAS AIKLANGGI.

SURABAYA 

7{ .1 F '/L 
o { 
'Il~ 

I' 
j' 

.-.... 



IR - Perpustakaan Universitas Airlangga

TESIS BEBERAPA FAKTOR YANG MEMPENGARUHI .... DONALSON SILALAHI

,.'-----'-' '-"' ••• $;~*"''''~'<~,~'~'--'~--
• 

BEBERAPA FAETOR YAIIG HEHPEHGARUHI PKRUBAHAII HARGA SAHAII 

(STUOI PAOA PASAR HOOAL 01 IIIOOIiESIA) 

TESIS 

Telah Diuji Pada Tanggal 12 Desember 1991 Dan 

Disetuji Oleh Panitia Penguji Tesis 

memenuhi persyaratan pendidikan 

Pascasarjana Program Gelar 

Program Studi Ilmu Hanaje.en 

Oleh : 

Donalson Silalahi 

IIIH : 098910636/" 

PeBbi.bing Ketua. ing 

____ .Ec.Budiman Chr .• HA. Ph.D. JOP anoto. KS. 

-----------------------------

• , 

Hengetahui Ketua Program StUd1 

IIJlU Hanaj ellen 

/'~1=>-~ 
~ --

Drs. Hc. BudiBan Chr .• MA., Ph.D. 
---------------------------------

27 HAY S92 

.' 

~' 

____ ~~~ __ ~ __ --~J 



IR - Perpustakaan Universitas Airlangga

TESIS BEBERAPA FAKTOR YANG MEMPENGARUHI .... DONALSON SILALAHI

, 

Kupersembahkan untuk 

Ayah. Ibu serta 

Adik-adikku 



IR - Perpustakaan Universitas Airlangga

TESIS BEBERAPA FAKTOR YANG MEMPENGARUHI .... DONALSON SILALAHI

UTA PI!HGAIITAR 

Dengan memanjatkan puji dan 5yukur ke hadirat 

Tuhan. karena berkat karuniaNya penulisan tesis ini telah 

dapat diselesaikan dangan balk. Semoga dalam 

melaksanakan pekerjaan-pekerjaan selanjutnY8 penulis, 

pembimbing. dan para dosen beserta karyawan Program. 

Pascasarjana Universitas Airlangga selalu mendapatkan 

bimbinQanNya. 

Tesis inl berjudul "Beberapa Faktor Yang 

Hempen«aruhi Perubahan Harga Saham (Studt Pada Pasar 

Hodal Oi Indonesia)". Pemilihan judu! tesis inl didasari 

oleh suatu pertimhangan bahwa pasar modal mengalami sustu 

perubahan dari kondisi yang lesu menjadi berkembang. 

Perubahan kondisi pasar modal yang demikian tentu akan 

berpengaruh terhadap harga saham. Tesis ini mencoba untuk 

menjelaskan beberapa faktor yang dapat mempengaruhi harga 

saham. Den~an mengetahui ada tidaknya pengaruh dari 

faktor-faktor tersebut. aaka dapat dijadikan sebagai

bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi 

saham. serta pengembangan pasar modal lebih lanjut. 

Teais ini dapat penulis selesaikan tidaklah 

terlepas dari bantuan berbagai pihak. Pada kesempatan ini 
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INTISARI 
BEBERAPA FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PERUBAHAN HARGA S~ 

(STUDI PADA PASAR MODAL DI INDONESIA) 

Tujuan pasar modal di Indonesia ialah di samping 
untuk mengerahkan dana dari masyarakat agar produktif. 
juga ikut mewujutkan pemerataan pendapatan melalui 
pemilikan saham-saham perusahaan yang telah memasyarakat
kan sahamnya di pasar modal. 

Aktifita~ pasar modal dapat dilihat dari fluktuasi 
harga sa ham yang diperdagangkan di Bursa Efek. Penelitian 
ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh beberapa variabel 
seperti (1) rate of return on total assets, (2) 
dividend payout ratio, (3) financial leverage, (4) volume 
perdagangan saham. dan (5) tingkat suku bunga deposito 
terhadap perubahan harga saham. Oi samping itu juga iogin 
mengetahui mana dari kelima faktor tersebut di atollS yang 
mempunyai pengaruh paling dominan terhadap perubahan 
harga saham. 

Penelitian ini menggunakan data primer dan 
sekund.r terhadap 38 perusahaan yang telah memasy.rakat
kan sahamnya di Bursa Efek Jakarta sejak tahun 1989-1990. 

Setela'h dilakukan penguJl.an dan penanggulangan 
terhadap asumsi klasik dari model OLS ( Ordinary Least 
Square), hasil regresi menunjukkan : 
1. Beberapa faktor yang terdiri dari : rate of return on 

total assets, dividend payout ratio, volume perdagang
an saham dan tingkat suku bunga deposito, secara 
serentak menunjukkan pengaruh yang sangat signifikan 
terhadap perubahan harga saham. 

2. Pengaruh masing-masing faktor terhadap perubahan harga 
saham yakni : rate of return on total assets mempunyai 
pengaruh yang sangat bermakna terhadap perubahan harga 
saham. volume perdagangan sa ham mempunyai pengaruh 
yang tidak bermakna terhadap perubahan harga saham, 
dan tingkat bunga deposito berjangka satu tahun 
mempunyai pengaruh yang bermakna terhadap perubahan 
harga saham. Oi lihat dari arah pengaruh, faktor
faktor rate of return on total assets, dividend 
payout ratio, dan volume perdagangan sa ham mempunyai 
pengaruh yang positip sedangkan tingkat bunga deposito 
berjangka satu tahun mempunyai pengaruh yang negatip 
terhadap perubahan harga saham. 

3. Faktor rate of return on total assets mempunyai 
pengaruh yang dominan t,erhadap perubahan harga saharn. 
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ABSTRACT 
SOME FACTORS INFLUENCING THE CHANGE OF STOCK PRICE 

( A STUDY ON CAPI1'AL MARKET IN INDONESIA) 

The obyective of capital market in Indonesia, in 
addition to mobilizing funds from public for productive 
utilization, is to realize inocme leveling through stock 
holding, stock of company which are already go-public. 

Capitalmarket activities can be observed from 
price fluctuation of stocks which are traded in stock
exchange. This study was carried out to learn the 
influence of some variabels such as (1) rate of return 
on lolal assets, (2) dividend payout ratio; (3) 
financial leverage, (4) volume of traded stock, and (5) 
deposit interest rate toward change of stock pr1ce. 
Besides, we would also like to know which one out of the 
five factors mentioned above has lh~ most. domirl~nt 
influence to the stock price. 

This study was applying primary and secondary data 
toward 38 companies which have been issuing their stocks 
in Jakarta stock-exchange since 1989-1990. 

After making a test and overcoming classical 
assumption from OL5 (Ordinary I._east Square) model, 
regression outcome showed 

1. Some factors comprising of : rate of returrl orl total 
assets, dividend payout ratio, stock trading volume, 
and interest r~Le of deposit, showed simultaneously 
that they have very significant influence toward the 
change of stock price. 

2. Influence of individual factor toward the change uf 
stock price, i.E:. rate of returll UII total assets has 
very significant influence toward change of stock 
price, so does dividend payout ratio have very 
significant influence toward change of slock prIce, 
stock trading volume has insignificant influence 
toward change of stock prince, and interest rate of 
one year time deposit has significant influence toward 
change of stock price. It was noted from the influence 
direction that factors rate of return on toral 
assets, dividend payout ratio,and stock tradillg volqme 
have positive influence, whereas interest rate of une 
year time deposit has negative influence toward change 
of stock price. 

3. Factor of rate of return on total assets has dominant 
influence toward change of stock price. 
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