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ABSTRAKSI 


Penelitian ini bermaksud untuk mengetahui apakah peristiwa pengumuman 
pembayaran dividen pertamakali (dividend initiation) oleh suatu perusahaan 
mempengaruhi pendapatan abnormal saham perusahaan tersebut di Bursa Efek 
Jakarta pada periode Januari 1994 sampai dengan Desember 1996. 

Pada saat perusahaan mengumumkan pembayaran dividen pertamakali 
(dividen initiation) perusahaan telah membuat perubahan besar pada kebijakan 
dividennya, dari yang sebelumnya tidak membayarkan dividen menjadi 
membayarkan dividen kepada pemegang saham. Peristiwa perubahan kebijakan 
dividen ini akan memberikan informasi kepada investor, yang akan ditanggapi secara 
positif maupun negatif. Hal ini akan mempengaruhi keputusan investasi investor 
sehingga menyebabkan perubahan harga saham perusahaan yang bersangkutan. 
Hipotesis yang dikemukakan dalam penelitian ini adalah terjadi abnormal return 
yang signifikan di sekitar tanggal pengumuman pembayaran dividen pertamakali. 
Nilai abnormal return dihitung dengan menggunakan single index model. 

Hasil penelitian ini menunjukkan adanya abnormal return yang signifikan di 
sekitar tanggal pengumuman pembayaran dividen pertamakali, yang berarti peristiwa 
pengumuman pembayaran dividen pertamakali mempengaruhi pendapatan abnormal 
saham. 
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