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1 Einleitung

Die Schlagzeilen Uber Unternehmenskrisen rei3en nicht ab:

.Kreditschutzer: Gipfel der Pleitewelle nicht erreicht*!

, »Firmenpleiten
werden heuer steigen“?, ,Cosmos steht vor Zerschlagung®, ,A- Tec:
Warten auf Sanierungsplan“, ,Grundig: Vom Ausgleich in den Konkurs*,
,Trauerspiel ist zu Ende: Libro meldet Konkurs an“.

In der Vergangenheit und gegenwartig sind die Zeitungen gefillt mit
derartigen Schlagzeilen uber nationale und internationale
Unternehmenszusammenbriche. In Fachkreisen wird sogar schon von
einer Insolvenzwelle gesprochen, welche durch diverse Statistiken in
vergangen Jahren bestatigt wird.”

Gemal} einer jahrlich erscheinenden Statistik des Kreditschutzverbandes
(KSV) wurden im Jahr 2010 insgesamt 6.376 Unternehmensinsolvenzen
(3.522 eroffnete Insolvenzen und 2.854 mangels Vermdgens nicht
eroffnete Insolvenzverfahren) mit geschatzten Insolvenzverbindlichkeiten
von 4,7 Mrd. Euro abgewickelt.®2 Im Vergleich zu 2009 bedeutet dieser
Wert einen Ruckgang von 7,6%. Trotz dieses rucklaufigen Wertes ist die
Anzahl @sterreichischer Unternehmensinsolvenzen auf einem hohen
Niveau. Waren in den letzten 11 Jahren (2000-2011) noch durchschnittlich
6.100 Insolvenzen zu beklagen, sind es im Zeitraum 2005-2010 immerhin
6.600.°

Unternehmenskrisen bewirken eine Stérung des im Unternehmen

etablierten Prozess der betrieblichen Leistungserstellung. Bereits das

Y URL: http://diepresse.com/home/wirtschaft/economist/580871/Kreditschuetzer Gipfel-
der-Pleitewelle-nicht-erreicht?from=suche.intern.portal [10.06.2011].
> URL: http://www.wirtschaftsblatt.at/archiv/454230/index.do [10.06.2011]
3 URL: http://derstandard.at/1266541167874/Kein-Retter-in-Sicht-Cosmos-steht-vor-der-
Zerschlagung [10.06.2011].

URL: http://www.wirtschaftsblatt.at/archiv/462694/index.do [10.06.2011].
® URL: http://diepresse.com/home/wirtschaft/economist/206493/Grundig_Vom-Ausgleich-
in-den-Konkurs?from=suche.intern.portal [10.06.2011].
®URL: http://diepresse.com/home/wirtschaft/economist/255507/Trauerspiel-ist-zu-
Ende_Libro-meldet-Konkurs-an?from=suche.intern.portal [10.06.2011].
"vgl. Jaufer, 2010, S.45.
8URL:http://www.ksv.at/KSV/1870/de/Spresse/3statistiken/linsolvenzen/2011-
01/insstatistik2010/index.html [03.05.2011]
SURL:http://www.ksv.at/KSV/1870/de/5Spresse/3statistiken/linsolvenzen/2011-
01/insstatistik2010/index.html, URL: http://wko.at/statistik/jahrbuch/insolvenzen.pdf
[02.05.2011]
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Auftreten von latenten Krisen kann zu einer Abweichung von
betriebswirtschaftlichen Zielen fihren und mindet nicht zuletzt aufgrund
des systemimmanenten Charakters in einer Insolvenz.’® Die
Unternehmensinsolvenz stellt fir die Glaubiger einer Kapitalgesellschaft
eine ,Wertvernichtung“ dar, da den Glaubigern einer Kapitalgesellschaft
nur das Gesellschaftsvermdgen als Haftungsmasse zur Verfigung steht
und es im Fall der Insolvenz zu hohen Forderungsausféallen bis hin zu
masselosen Insolvenzen kommt. Die Ursache hierflur liegt in der
Verletzung der Pflicht der Unternehmensleitung, der rechtzeitigen
Insolvenzantragsstellung. Die Unternehmensleitung ist verpflichtet die
Krisensymptome und die daraus ergebende Pflicht fur eine
Insolvenzantragsstellung zu kennen, da deren Nichtbefolgung die
Haftungsinanspruchnahme der Gesellschaft und deren Glaubiger nach
sich ziehen kann. **

Im ersten Kapitel der Diplomarbeit wird der Krisenbegriff, die
Krisenursachen, die Phasen einer Unternehmenskrise, die
Krisensymptome, die Aufgaben des Krisenmanagements und die
Abgrenzung des Begriffs der Sanierung erlautert.

Das zweite Kapitel befasst sich mit der Frage nach der ,Sanierung“ oder
»Zerschlagung“ des Unternehmens. Dabei werden die Sanierungspriufung
und die Insolvenzeréffnungsgrinde einer Kapitalgesellschaft dargestellt.
Das dritte Kapitel behandelt die Unternehmenssanierung. Nach einem
kurzen Uberblick tber die Sanierungsformen werden die AuBergerichtliche
Sanierung und die Unternehmensreorganisation genauer dargelegt. Dabei
wird deren Ablauf und die Vor- und Nachteile im Vergleich mit der
Gerichtlichen Sanierung erlautert.

Das letzte und vierte Kapitel befasst sich mit der Gerichtlichen
Sanierung. Mit dem IRAG 2010 wurde ein, neues einheitliches
Insolvenzverfahren eingefiihrt. Es wird die Struktur und die
Verfahrensvarianten des Insolvenzverfahrens (das Sanierungsverfahren

und das Konkursverfahren) dargestellt.

1% vgl. Kehrel/Leker, 2009, S.200.
1 vgl. Jaufer, 2010, S.45f.



Das Ziel der Diplomarbeit ist die Darstellung der betriebswirtschaftlichen
und juristischen Aspekte der Sanierungsmal3nahmen in einer
Unternehmenskrise. Es soll gezeigt werden welche
Sanierungsmal3nahmen gesetzt werden kénnen um ein drohende Krise
bzw. eine Insolvenzbedrohung abzuwehren.

Die Ausfuhrungen der Diplomarbeit beziehen sich ausschliel3lich auf
Kapitalgesellschaften in den Rechtsformen der GmbH und der AG.



2 Die Unternehmenskrise

2.1 Begriff

»Eine Unternehmenskrise ist ein Zustand, in dem ohne die Umsetzung von
Sanierungs-, Turn-around- oder Restrukturierungsmalinahmen der
Fortbestand des Unternehmens gefahrdet ist. Wesentliche Elemente des
Krisenprozesses sind somit sein existenzbedrohender Charakter und
seine Zukunftsbezogenheit.*?,

In der Betriebswirtschaftslehre wird unter der Unternehmenskrise eine
unmittelbare Gefahr verstanden, die die Fortfihrung der wirtschaftlichen
Aktivitat des Unternehmens geféhrdet oder sogar unmoglich macht. Eine
Unternehmenskrise  fihrt nicht zwingend zur Zerschlagung des
Unternehmens, jedoch ist fur den Fortbestand die Realisierung
besonderer MaRnahmen notwendig.*®

Es miuissen folgende Ziele erreicht werden um den Fortbestand einer

Unternehmung zu sichern:**

e Wettbewerbsfahigkeit
e Erwirtschaftung von Gewinnen
e Erhaltung einer sicheren Eigenkapitalbasis

e Erzielung eines ausreichenden Cash- flow

Durch die Einfuhrung des Eigenkapitalersatz- Gesetzes (EKEG), welches
seit 01.01.2004 in Kraft ist, entstand eine gesetzliche Definition fiir den
Begriff ,Krise“:*> Demnach befindet sich eine Gesellschaft gemaR § 2 Abs

1 EKEG in der Krise, wenn eine der folgenden Definitionen zutrifft:*®

e Zahlungsunfahigkeit ( 866 10):

12 Jaufer/Payer, RWZ 2006, S.47.

3 vgl. Fritz/Schauer, 2009, S.23f.

 vgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Kostlbauer, 1994, S.16.
% vgl. Maus in Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.4.

% vgl. Maus in Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.4.
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Die Zahlungsunfahigkeit liegt dann vor, wenn der Schuldner mangels
flussiger Mittel fallige Verbindlichkeiten nicht erfillen kann und die dazu
erforderlichen  Mitteln  bei redlicher wirtschaftlicher Gebarung

voraussichtlich nicht in angemessener Frist verschaffen kann. *
e Uberschuldung (867 10):

Die Uberschuldung liegt vor, wenn das Vermdégen des Schuldners nicht
ausreicht um seine Verbindlichkeiten zu decken. *®

e Reorganisationsbedarf:

Die Voraussetzungen fur die Vermutung einer Reorganisation bildet das
Unternehmens- Reorganisationsgesetz URG. Ein Reorganisationsbedarf
gemal 822 Absl Z1 URG wird vermutet

e Im Fall einer vorausschauend feststellbaren wesentlichen und
nachhaltigen Verschlechterung der Eigenmittelquote (81 Abs 3 URG)

e Jedenfalls aber wenn

e Eigenmittelquote (8 23 URG) der Gesellschaft weniger als 8% und die
fiktive Schuldentilgungsdauer (824 URG) mehr als 15 Jahre betragt, es
sei denn, die Gesellschaft bedarf nicht der Reorganisation. Das EKEG

bezieht sich dabei auf die Kennzahlen des URG.*®

Ein Unternehmenskrise kann auch vorliegen wenn ein Unternehmen nicht
zahlungsunfahig oder tGberschuldet ist, jedoch eine Situation vorliegt in der
Handlungsbedarf besteht.?°

In einer weiteren Krisendefinition wird der Krisenbegriff in drei Formen

eingeteilt:**

7 Fritz/Schauer, 2009, S.92

'8 Fritz/Schauer, 2009, S.96.

9 vgl. Aigner D./Aigner H-J./Aigner J./Reinisch/Spitzbart, 2009, S.29.
2% vgl. Fritz/Schauer, 2009, S.23

2L vgl. Jaufer, 2010, S.66f; Fritz/Schauer, 2009, S.24
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e Potenzielle Unternehmenskrise:

Die Potenzielle Unternehmenskrise ist eine mogliche und noch nicht reale
Unternehmenskrise, die durch Strategieschwachen und Strukturméngel

die Erfolgsfaktoren einer Unternehmung stort.
e Latente Unternehmenskrise

Die Schwachen einer Unternehmung wirken sich auf die Ertragslage aus
und das Unternehmen erleidet Verluste. In weiterer Folge droht die Gefahr

der Uberschuldung-
e Akute Unternehmenskrise

Die Nichterreichung vorgegebener Ziele und die zunehmenden Verluste
fuhren zur Gefahr der Zahlungsunfahigkeit. Man spricht auch von einer
Liquiditatskrise.

Bereits in der latenten Krise sollen Insolvenzprophylaxebestimmungen
getroffen werden, eine insolvenzrechtliche Relevanz besteht spatestens

bei der akuten Krise.??

2.2 Krisenursachen

Die Ursachen von Unternehmenskrisen sind vielfaltig und entstehen durch
das Zusammenspiel verschiedener krisenverursachender Faktoren
(Multikausaliat). Man spricht in diesem Zusammenhang auch von
sogenannten mehrstufigen Ursache- Wirkungs- Konstellationen.??

Die Ursachen einer Krise kdnnen in interne (endogene) oder externe
(exogene) Umstande, welche die Krise ausgelost haben, eingeteilt
werden. In beiden Fallen muss die Unternehmensleitung die

Krisenanzeichen friihzeitig erkennen und entsprechend gegensteuern.?*

2 Jaufer, 2010, S. 67.
%3 Fritz/Schauer, 2009, S. 26
4 Vgl. Maus in Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.5.
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e Endogene Ursachen

Die endogenen Ursachen sind haufig auf Fehler der oberen
Hierarchieebene eines Unternehmens zuriickzufiihren.?® Folgende
Ereignisse kénnen die Unternehmensentwicklung negativ beeinflussen:
o Falsche Einschéatzung des Marktes und der strategischen
Position
o Unzureichend geplante Kapazitatsausdehnung, Diversifizierung
durch Kauf von Unternehmen oder Beteiligungen
o Ausfall von Managern, hohe Personalfluktuation
o Ausfall von Forderungen
o Unzureichender Versicherungsschutz
o Unterschatzung des Liquiditatsbedarfs
o Krise wird zwar erkannt, die Abwehrmalinahmen werden jedoch
nicht ausreichend umgesetzt
o Unzulangliche Gestaltung des Rechnungswesens?’
o Veraltete Technologie und Produkte®®

o Mangelhafte Produktqualitat®
e Exogene Ursachen

Die exogenen Ursachen sind im Uber- und zwischenbetrieblichen
Unternehmensbereich angesiedelt. Die Handlungsméglichkeiten der
Unternehmung sind sehr eingeschréankt, da es sich um Anderungen der
Rahmenbedingungen handelt, auf die das Unternehmen nur beschrankt
Einfluss hat. Zu den uberbetrieblichen Ursachen zéhlen:*

o Konjunktur- und Umwelteinflisse (z.B. Naturkatastrophen)

o Anderung politischer Verhaltnisse und Terrorgefahr

o Kredit- und Wéahrungsverhaltnisse

o Zusammenbruch eines GroRRkunden oder Hauptlieferanten®

?® \/gl. Fritz/Schauer, 2009, S.27.

2% /gl. Maus in Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.5f.
2" \Vgl. Fritz/Schauer, 2009, S.27.

?8 \Vgl. Crone in: Crone/Werner, 2007, S.9.

2 Vgl. Crone in: Crone/Werner, 2007, S.9.

%0 vgl. Fritz/Schauer, 2009, S.27.

% vgl. Maus in: Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.5.
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o Anderung des Zinsniveaus
o Malnahmen in Bereichen der Wirtschafts-, Sozial- und
Umweltpolitik

In einer Statistik vom Kreditschutzverband (KSV) 1870%* wird deutlich,
inwieweit endogene und exogene Ursachen fur eine Unternehmenskrise
verantwortlich sind. Die folgende Statistik zeigt die Ursachen fur die 6.376
Insolvenzen des Jahres 2010 und zeigt weiter die Entwicklung der

Insolvenzursachen seit dem Jahr 1990 auf.

Tabelle 1: Statistik des KSV Uber Insolvenzursachen im Zeitraum 1990 bis
2010%

Insolvenzursachen 1990 | 2000 | 2005 | 2008 | 2009 | 2010

Fahrlassigkeit 16% | 27% | 22% | 15% | 15% | 14%

Fehler bzw. Verlustquellen im | 20% | 11% 13% 16% | 18% | 19%

aulRerbetrieblichen Bereich

Fehler bzw. Verlustquellen im | 21% | 33% 38% 0% | 42% | 44%

innerbetrieblichen Bereich

Persdnliches Verschulden 17% 7% 10% 10% 9% 6%
Kapitalmangel(-armut) 21% | 19% 13% 16% | 14% | 13%
Sonstige Ursachen 5% 3% 4% 3% 2% 4%

Im Krisenjahr 2010 ist die haufigste Insolvenzursache das Auftreten von
Fehlern bzw. Verlustquellen im innerbetrieblichen Bereich. Es sind
insgesamt 44% der Insolvenzen auf interne Fehler (endogene Fehler)
zurtckzufihren. Diese Zahl hat sich, aufgrund von fehlenden
wirtschaftlichen Know-How, seit dem Jahr 1990 sogar verdoppelt. Die
Fehler im internen Bereich liegen in der Managementverantwortung,

typische Fehler sind dabei:

e Organisationsmangel
e Keine zeitgemalle Buchfihrung
e Mangelnde strategische Planung bzw. operative Planungsfehler

e Ignorieren der Zahlungsmoral

% Der KSV ist fiihrender Glaubiger- Schutzverband Osterreichs, mit dem Ziel,
Wirtschaftstreibende vor finanziellem Schaden zu bewahren und damit ihre Liquiditat zu
fordern.

¥ Quelle: tibernommen aus: Kreditschutzverband (KSV), Internet

8



e Vertriebsdefizite

o Konflikte unter Eigentimern (besonders in Familienbetrieben)

Im Gegensatz zu dem Hochststand der internen Fehler ist das personliche
Verschulden im Sinne von Betrug, Spekulation oder uberhdhten
Privatentnahmen deutlich zuriickgegangen und ist mit 6% im Jahr 2010
auf einem Tiefstand.

Ebenfalls zu erwahnen ist der chronische Kapitalmangel(-armut) der
Osterreichischen Unternehmen. Im Jahr 2010 sind 13% aller Insolvenzen
auf Kapitalmangel zurickzufiuihren. Dies liegt vor allem daran, dass der
Bankkredit in Osterreich langjahrige Bedeutung hat und es Unternehmen
verabsaumen Eigenkapital als Versicherung gegen Krisen anzuhaufen.
Die Tabelle zeigt weiter, die zunehmende Bedeutung der
aul3erbetrieblichen, externen Ursachen. Jede finfte Insolvenz hat im Jahr
2010 externe, also zum Beispiel krisenbedingte Ausloser. Es muss aber
auch bericksichtigt werden, dass viele Entwicklungen nicht beherrschbar
sind, wobei die Unternehmen durch zunehmenden Wettbewerb gedrangt
werden, in schméaleren Margen und unter groRerem Risiko zu operieren.?
Im der folgenden Tabelle sind die Insolvenzursachen im Jahr 2010

detaillierter aufgeschlisselt.

Tabelle 2: Die Insolvenzursachen im Jahr 2008 in Osterreich im Detail*®

Fahrlassigkeit

(] Ungeniigende Kenntnis des praktischen Wirtschaftslebens, mangelnde 5%

Branchenkenntnis, Fehlen einer geordneten Betriebs- und Rechnungsprifung

e  Unvermdgen der differenzierten Beurteilung der Wirtschaftsvorgénge, 8% 14%

Grundungsfehler, Unerfahrenheit

®  Veranlassung und Durchfiihrung von Gberméagigen Investitionen und

Uberflussigen Betriebserweiterungen 1%
Fehler bzw. Verlustquellen im auRerbetrieblichen Bereich
®  Geanderte Marktlage, auslandische bzw. inlandische Konkurrenzsituation, 17%
Kreditrestriktionen, Lohn- und Steuererh6hungen usw. 19%
®  Insolvenz von Abnehmern 1%

% URL: http://www.ksv.at/KSV/1870/de/5presse/3statistiken/linsolvenzen/2011-
05/pleitenursachen_2010/index.html [03.06.2011].
% Quelle: tibernommen aus: Kreditschutzverband (KSV), Internet
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o  Ausfall von Lieferanten

1%
Fehler bzw. Verlustquellen im innerbetrieblichen Bereich
0
®  Fehlen des unbedingt notwendigen kaufménnischen Weitblicks, der 36%
rationellen Planung bei Funktionsénderungen, Absatzschwierigkeiten
e  Kalkulationsfehler, Produktionsmisserfolge
5%
44%
®  Mangelnde Beobachtung der Vorkommnisse in der Wirtschaft, Angebot-
Nachfrage, Zinsen- und Kostensteigerungen, Umstrukturierungen, 3%
Differenzen in der Geschaftsfiihrung usw.
Persdnliches Verschulden
1%
e  Uberhohte Entnahme im Privatbereich
e  Spekulationen 0%
6%
e  Vernachlassigung der Geschéftsfiihrung 1%
e  Betriigerische Handlungen 4%
Kapitalmangel
0
(] Das im Unternehmen vorhandene Eigenkapital ist zu gering, um den vom 12%
Betrieb geforderten Aufwand zu befriedigen
) ) ) - ) 13%
®  Unterschatzung der verfligbaren Eigenmittel mit der Absicht, Fremdkapital
0
einzusetzen 1%
Sonstige Ursachen
3%
° Krankheit
(] Unglucksfalle durch héhere Gewalt 1%
4%
e  Sonstige Ursachen, die auRerhalb der Einflusssphére des Unternehmens liegen, 0%

z.B. Versorgungsschwierigkeiten mit Rohmaterialien, Streiks usw.

2.3 Die Phasen einer Unternehmenskrise

Unter einer Unternehmenskrise wird ein Zustand verstanden, in dem der

Fortbestand des Unternehmens gefahrdet ist. Es stellt sich die Frage,

inwieweit die Krise schon fortgeschritten ist, in welchem Krisenstadium

sich die Unternehmung befindet bzw. welche betriebswirtschaftlichen

Ldsungsansatze getroffen werden kénnen um ein Fortschreiten der Krise

zu verhindern.*®

% vgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Kostlbauer, 1994, S.19
10




Es lassen sich grundsatzlich drei Phasen einer Unternehmenskrise

unterscheiden:®’

e Strategiekrisen
e Erfolgskrisen

e Liquiditatskrisen

Die Insolvenz bildet das Endstadium wenn eine der vorangegangen Krisen

nicht bewaltigt werden konnte.

Abbildung 1: Krisenformen®

A strategische
Krise

Liquiditats-
krise

Art der Krise

Konkurs

vor 3 vor 2 vor 1 lahr{en) Zeit

e Strategische Krise

In einer strategischen Krise werden die Erfolgspotenziale einer
Unternehmung  bedroht.  Erfolgspotenziale sind zum  Beispiel
Wettbewerbsvorteile (Know-how), Produkte, Service- und
Dienstleistungen, Marktstellung, ein gutes Markenimage, usw. die beim
Kunden einen hohen Nutzen stiften. Die strategische Krise wird im
Unternehmen vielfach nicht als solche erkannt, da der Umsatz weiterhin
erzielt und die Liquiditat gewahrleistet ist und eine Friherkennung aus der

Bilanz nicht sichtbar ist.*®

" vgl. Schwarzecker/Spandl, 1996, S.13

¥ Quelle: tibernommen aus: Schwarzecker/Spandl, 1996, S.13.

% vgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Kostlbauer, 1994, S.19; Schwarzecker/Spandl,
1996, S.14; Feldbauer- Durstmdiiller, Birgit: Krisenmanagement-
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o Ertragskrise

Die Ertragskrise knupft direkt an der Strategiekrise an. Sie fuhrt, wenn in
der Strategiekrise nicht entsprechende MalRnhahmen getroffen wurden, zu
sinkenden Ertragen. Die Folgen dieser Rickgange sind ricklaufige
Umsétze bzw. Gewinne und verminderte Rentabilitdtswerte. Die daraus
resultierenden Verluste zehren das Eigenkapital auf und es besteht die
drohende Gefahr der Uberschuldung. Die Ertragskrise ist bereits aus den
Kennzahlen des Rechnungswesens erkennbar und es sollte entsprechend
gegengelenkt werden, da der Handlungsspielraum mit dem

fortschreitenden Krisenprozess abnimmt.*
e Liquiditatskrise

Die Liquiditatskrise folgt der Ertragskrise wenn diese nicht erfolgreich
bekdmpft wurde. Die flissigen Mittel werden immer knapper, der Cash-
Flow nimmt ab und bald kénnen Zahlungsverpflichtungen kénnen nicht
mehr  eingehalten  werden. Die  kurzfristige = Deckung von
Liquiditatsdefiziten ist zwar durch die Aufnahme von Krediten,
Umschuldungen, Verpfandungen, etc. méglich, jedoch zeichnet sich eine
drohende Insolvenz ab. Die Liquiditatskrise ist aus den Kennzahlen des
Rechnungswesens ersichtlich, zur Analyse und Bekampfung sind

allerdings genauere Informationen wie Finanzplane maRgeblich.**
e Insolvenz

Die Insolvenz bildet das letzte Stadium der Unternehmenskrise, es ist
bereits die Zahlungsunfahigkeit (§ 66 10) und/oder die Uberschuldung (8§

67 10) eingetreten. Eine Insolvenz bedeutet nicht zwangsweise die

Unternehmensfortfihrung im Konkurs, Johannes Keppler Universiat, Linz, Diss., 1992,
S.7.

0 vgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Késtlbauer, 1994, S.20; Fritz/Schauer, 2009, S.33;
Rossdorfer, Anita: Gerichtliche Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitét,
Linz, Diss., 2009; S. 31f.; Schwarzecker/Spandl, 1996, S.14.

*Lvgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Kostlbauer, 1994, S.21; Fritz/Schauer, 2009, S.34;
Rossdorfer, Anita: Gerichtliche Unternehmenssanierung, Johannes Keppler Universitat,
Linz, Diss., 2009, S. 32.
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Liquidierung des Unternehmens, da Wege aus der Insolvenz moglich
sind.*

Im Verlauf des Krisenprozess wird der Handlungsspielraum fur
entsprechende Gegenmalinahmen immer kleiner. Besteht bei der
strategischen noch ein langerer Spielraum, so bleiben bei der
Liquiditatskrise nur wenige Wochen um gegenzulenken.*®

Die Phasen der Unternehmenskrise konnen auch von dem hier
beschriebenen Ablauf abweichen. Zum Beispiel kann eine unzureichende
Liquiditatsplanung zu einer Ertragskrise fuhren und sich in weiterer Folge
zu einer strategischen Krise entwickeln. Es ist auch denkbar, dass
Unternehmenskrisen nicht mit der Strategiekrise anfangen, sondern deren
Beginn in einem spateren Stadium stattfindet. Zum Beispiel kann es gleich
zu einer Liquiditatskrise aufgrund eines Forderungsausfalls kommen.*

Ein wichtiges Kriterium ist, dass die Unternehmensleitung sich mit der
vorhandenen Krise auseinandersetzt und nicht allgemeine Griinde, wie
wirtschaftspolitische  oder  konjunkturelle ~ Verdnderungen  dafir
verantwortlich macht. *°

Je nachdem in welcher Phase einer Krise sich ein Unternehmen befindet,
unterscheidet man zwischen einem Krisenmanagement in der Strategie-.
Ertrags-, Liquiditatskrise und einem Krisenmanagement im Insolvenzfall.
AbschlieRend soll noch der Idealfall des Krisenverlaufs anhand der
kybernetischen Verknupfung der Krisenarten dargestellt werden. In der
nachstehenden Abbildung wird ersichtlich wie Entscheidungen eines
Unternehmens zum Erfolg oder in die Insolvenz fihren. Wird eine falsche
Entscheidung getroffen und diese nicht richtig erkannt, werden weitere
Krisenstadien ausgelost die wiederum zu einem Entscheidungsprozess

fuhren.*

*2 vgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Kostlbauer, 1994, S.22; Fritz/Schauer, 2009, S.34f.;
Rossdorfer, Anita: Gerichtliche Unternehmenssanierung, Johannes Keppler Universitat,
Linz, Diss., 2009, S.32.

* vgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Késtlbauer, 1994, S.21.

* Vgl. Crone in: Crone/ Werner, 2007, S. 6f.

> Vgl. Leitsmiiller/Naderer/Hofbauer/Kostbauer, 1994, S.35.

“ Vgl. Crone in: Crone/Werner, 2007, S.7f.
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Abbildung 2: Kybernetische Beziehung der Krisenarten*’

Langfristige
(Strategische)
Entscheidung

Richtig? Nein . Stra:(egische
rise
Ja
Mittelfristige
(Taktische) i 4
Entscheidung
4
: Erfolgs-
Nein - krisge — - rechizeitig
erkannt?,
Liegt Nei
Mittelfristige Uhorsihul: ein
(Taktische)
Entscheidung
Nein Aol
Richtig? \ > Liqm:i;teats-
2 Nein

" Quelle: tibernommen aus: Crone in: Crone/Werner, 2007, S.8.
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2.4 Symptome einer Unternehmenskrise

Die Krisensymptome dienen als Erkennungsmerkmale und sind
maf3geblich um herauszufinden in welcher Krisenphase sich ein
Unternehmen befindet. Sie kdnnen sich bereits im Fruhstadium der Krise
abzeichnen, ohne jedoch ursachlich fir das Entstehen der Krise zu sein.
Die Symptome kénnen einzeln oder in Kombination ein Anzeichen fir eine
Krise darstellen, allerdings ist deren Interpretationsmdglichkeit sehr
vielfaltig und benétigt ein hohes MaR an Sachverstand.*®

Beispielsweise kann bei auftretenden Ertragseinbuf3en und sinkendem
Cash Flow auf eine akute Krise geschlossen werden. Jedoch Ilasst sich
dieser Tatbestand auch anders interpretieren, sodass die Entwicklung
neuer strategischer Geschaftsfelder mit Fremdmitteln finanziert wird und
diese wenig Ertrag abwerfen.*

Die Aufgabe der Geschaftsleitung ist die Krisensymptome frihzeitig zu
erkennen, um geféahrliche Entwicklungen der Unternehmung zu
verhindern. Dabei ist es wichtig, dass die Geschéftsleitung sowohl Signale
von auf3en (z.B. Lieferanten und Kunden) und von innen (z.B. Mitarbeiter)
wahrnehmen und sich mit diesen auseinandersetzen.*

Nachfolgend werden Beispiele typischer Krisensymptome angefihrt, die

Aufschluss geben, in welcher Krisenphase sich ein Unternehmen befindet.

Tabelle 3: Beispiel fiir Krisensymptome in den Krisenphasen®*

e Verlust der Wettbewerbsfahigkeit
¢ Rickgang der Marktanteile

e Stérungen im Produktionsprozess
e Abnahme der

Krisensymptome der Strategiekrise Lagerumschlagshaufigkeit

e Fehlende Unternehmenskultur

e Know-how- Verluste durch

Personalfluktuation

e Fehlende Forschungs- und

“*® Vgl. Feldbauer- Durstmiiller/ Schlager, 2002, S.164f.

9 vgl. Mayr, in: Feldbauer- Durstmiiller/ Schlager, 2002, S.165.
%0 vgl. Crone in: Crone/Werner, 2007, S.10.

*L Quelle: ibernommen aus: Crone in: Crone/Werner, 2007, S.11
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Entwicklungstétigkeit, etc.

e Verschlechterung der
Bilanzkennzahlen

e Ricklaufige Eigenkapitalquote

e Steigende Fremdkapitalquote

Krisensymptome der Ertragskrise e Sinkende Umsatzrentabilitat

e Riickgang von Neukunden

e Aufldsung von Rucklagen
e Anstieg der auRerordentlichen Ertrége

e Erhdhte Forderungsausfalle, etc.

e Zahlungsschwierigkeiten
o Kreditkiindigungen
e Negativer oder unzureichender Cash

Krisensymptome der Liquiditatskrise
Flow

e Schwierigkeiten bei der
Kapitalbeschaffung, etc.

2.5 Krisenmanagement

Effektives Krisenmanagement in einem Unternehmen ist das gezielte
Einsetzen von MalRhahmen um eine Veranderung im Unternehmen zu
bewirken.>* Jede Veranderung (z.B. die Verbesserung der Produktivitat
durch ein neues Fertigungsverfahren) sorgt zunachst fur eine kurzzeitige
Verschlechterung und im Zeitverlauf erst flr einen nachhaltigen positiven
Effekt.>®

Viele Unternehmen ersetzen in einer Krisensituation die Geschéftsleitung
durch Krisenmanager. Diese agieren dann als ,Bevollmachtigte“ neben
der Geschéftsleitung und haften jedoch entgegen der allgemeinen
Auffassung wie die echten Geschéaftsfuhrer als sogenannte ,faktische
Geschéftsfilhrer*.>*. Die Krisenmanager haben eine objektive Sicht auf die

Krisensituation, sind jedoch auf die Informationen aus dem Unternehmen

°2 Vgl. Schwarzecker/Spandl, 1996, S.80.
*3 Vgl. Schwarzecker/Spandl, 1996, S.80.
** vgl. Wellensiek/Schluck- Amend in: Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.137.
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von den Mitarbeitern angewiesen und stehen in vielen Fallen unter dem
Druck beteiligter Glaubiger, wie z.B. Banken, etc.*®

Das Krisenmanagement setzt zuerst bei der Schwachstellenanalyse bzw.
Krisensituation an. Danach wird mit Hilfe externer Krisenmanager ein
Sanierungsplan aufgestellt und entsprechende Mal3hahmen eingeleitet um
die Schwachstellen zu beseitigen. Durch eine Verdnderung der
unternehmensinternen Informationsstruktur und organisatorische bzw.
operative Einbindung der Krisenmanager kdnnen durch
Zwischenkontrollen (Soll- Ist.-Vergleiche) die Sanierungsmal3nahmen
tiberpriift werden®®

Bei dem Management von Unternehmenskrisen kdnnen zwei
verschiedene Phasen unterschieden werden:>’

Die erste Phase dient der Vorbeugung von Unternehmenskrisen, sodass
deren Eintritt weitgehend vermieden wird. Es wird versucht die
Gefahrdungspotenziale einer Krise frihzeitig zu erkennen und den Eintritt
der Krise durch geeignete Mal3hahmen zu verhindern. Die Identifikation
der Gefahrdungspotenziale stellt die grofdte Herausforderung dar, da
Anzeichen fir eine Krise noch nicht aus den Zahlen des
Rechnungswesens ersichtlich sind.

Bei der Identifikation von Gefahrdungspotenzialen durch die
Unternehmensleitung missen neben direkten Eingriffen in die operative
Steuerung des Unternehmens (z.B. Veréanderung des
Produktionsprogramms) auch strategische Uberlegungen angepasst
werden um die Erwartungen der externen Stakeholder anzupassen.
Negative Erwartungen der externen Stakeholder, wie Mitarbeiter oder
Lieferanten, kdnnen eine weitere Krise entstehen lassen, die die erwartete
Krise Ubersteigt.>®

Die zweite Phase des Krisenmanagements ist jene, in der die Krise bereits
akut ist und sich auf die Finanz- und Ertragslage auswirkt. Eine
vorbeugende Krisenvermeidung ist von seitens der Unternehmensleitung

nicht mehr moglich, es gilt die Krise zu reduzieren. In diesem Fall muss

*® vgl. Wellensiek/Schiuck- Amend in: Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.138.
*® vgl. Wellensiek/Schluck- Amend in: Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.138f.
" vgl. Kehrel/ Leker, 2009, S.203.
%8 vgl. Kehrel/Leker, 2009, S.203f.
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die Unternehmensleitung auf Instrumente des finanzwirtschaftlichen
Krisen- und  Liquiditatsmanagements  zurlckgreifen und  die
Zahlungsfahigkeit sicherzustellen und etwaige Insolvenzeroffnungsgrinde

zu vermeiden.®®

2.6 Restrukturierung, Turnaround, Sanierung-

Begriffsdefinition und Abgrenzung

Die Begriffe Restrukturierung, Turnaround werden oft als Synonym fur
eine Sanierung verwendet. Die Inhalte der Begriffe Uberschneiden sich
zwar zum Teil, jedoch sind Restrukturierungs- und Turnaround-
Mallnahmen umfassender als eine Sanierung und dienen der Abwehr

einer sich entwickelnden Krise.®
e Restrukturierung

Unter Restrukturierung versteht man die profitablere Neuordnung von
Unternehmensstrukturen. Haufig werden auch gesellschaftsrechtliche
Veranderungen (Umstrukturierungen im Konzern) unter demselben Begriff

verstanden.®?
e Turnaround

Unter  Turnaround  versteht man  einen  Kurswechsel  der
Unternehmensstrategie um eine Krisensituation abzuwenden. Der
Turnaround setzt dann an, wenn der Erfolg eines Unternehmens unter
dem minimal akzeptierbaren Niveau liegt. Im Gegensatz zur Sanierung

wird der Turnaround vor dem Eintritt der Liquiditatskrise eingeleitet.®?

> vgl. Kehrel/Leker, 2009, S.204.; Wellensiek/Schluck-Amend in: Schmidt/Uhlenbruck,
2009, S.140.

%% vgl. Hommel/Knecht/Wohlenberg in: Hommel/Knecht/Wohlenberg, 2006, S.33.;
Schwarzecker/Spandl, 1996, S.72f

®L vgl. Schwarzecker/Spandl, 1996, S.72.; Hommel/Knecht/Wohlenberg in:
Hommel/Knecht/Wohlenberg, 2006, S.33

%2 vgl. Schwarzecker/Spand|, 1996, S.72.; Hommel/Knecht/Wohlenberg in:
Hommel/Knecht/Wohlenberg, 2006, S.33.
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e Sanierung

Die Sanierung umfasst samtliche Mal3nhahmen um eine Strategie-, Ertrags-
, oder Liquiditatskrise zu beseitigen und das Unternehmen vor einer
Insolvenz zu bewahren. Im Gegensatz zur Restrukturierung und
Turnaround dient die  Sanierung zur  Abwendung einer
existenzbedrohenden Situation. Die Sanierung setzt meistens erst in einer
akuten Liquiditatskrise ein und die Erfolgswahrscheinlichkeit ist
vergleichsweise geringer als in jenen Fallen, wo bereits frihzeitig mit

Restrukturierungs- oder Turnaround-MaRnahmen begonnen wurde.®®

%% vgl. Schwarzecker/Spand|, 1996, S.72.; Hommel/Knecht/Wohlenberg in:
Hommel/Knecht/Wohlenberg, 2006, S.33
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3 Von der Unternehmenskrise in die Insolvenz

3.1 Sanierung oder Zerschlagung: von der Solvenzphase

in die Insolvenz

Um eine Insolvenz (Eintritt der Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung)
zu vermeiden, bedarf es eines permanenten Krisenmanagements. Das
Krisenmanagement hat die Aufgabe Unternehmenskrisen bereits
vorbeugend zu bekdmpfen und nicht akut werden zu lassen.

Die nachstehende Abbildung zeigt, dass die Unternehmenskrise wahrend
der Solvenzphase entsteht. In dieser Phase ist es der gesetzliche und
unternehmerische Auftrag der Unternehmensleitung die Krise friihzeitig zu
erkennen und entsprechende Mal3hahmen einzuleiten damit die Solvenz-

nicht in die Insolvenzphase (ibergeht.**

® vgl. Jaufer/Payer, RWZ 2006, S.47.
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Abbildung 3: von der Solvenz- in die Insolvenzphase®
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Befindet sich das Unternehmen in einer existenzbedrohenden Situation
stellt sich die Frage der ,Sanierung“ oder ,Zerschlagung® des
Unternehmens. Im Rahmen einer sogenannten Sanierungsprifung wird
festgestellt ob eine Unternehmensfortfiihrung moéglich und das
Unternehmen saniert werden soll oder ob die Liquidation des
Unternehmens wirtschaftlicher ist.®®

Die Sanierungsprifung besteht aus folgenden Prufungsteilen:

e Sanierungsbedurftigkeit
e Sanierungsfahigkeit und

e Sanierungswaurdigkeit

Durch die Prifung der Sanierungsbedurftigkeit soll das Ausmalfd der Krise

festgestellt werden. Die Prifung der Sanierungsfahigkeit erlaubt eine

®® Quelle: ibernommen aus: Jaufer, 2010, S.69.
®® vgl. Jaufer, 2010, S.69.; Schwarzecker/Spandl, 1996, S.75.

21



Analyse und Prognose der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens.
Schlie3lich steht bei der Prifung der Sanierungswirdigkeit das Interesse
der am Sanierungsprozess beteiligten Gruppen im Vordergrund.®’

3.1.1 Sanierungsbedirftigkeit

Ein Unternehmen ist sanierungsbeddrftig, wenn es die Krise nicht aus
eigener Kraft bekampft werden kann. Ob ein Unternehmen
sanierungsbedurftig ist kann durch den Vergleich der Bilanz-Kennzahlen
mit Konkurrenzunternehmen derselben Branche eruiert werden. Ist die
Geschaftsentwicklung  schon langer durch laufende  Verluste
gekennzeichnet oder verzichten Glaubiger des in der Krise befindlichen
Unternehmens  auf ihre  Forderungen, so ist grundsatzlich

Sanierungsbediirftigkeit gegeben.®
3.1.2 Sanierungsfahigkeit

Die Sanierungsfahigkeit eines Unternehmens ist gegeben wenn der
Barwert der Unternehmensfortfihrung héher ist als der Liquidationswert.
Die Kernfrage ist, ob durch entsprechende Sanierungsmal3hahmen die
langfristigen Uberlebenschancen des Unternehmens gesichert werden
konnen.

Zur Beurteilung der Sanierungsfahigkeit missen die Ursachen der Krise,
die  zuklnftige Entwicklung des  Unternehmens  und die
Sanierungsmaf3nahmen in Kontext gebracht werden. Meist wird nach
einer Starken/Schwachen- Analyse des Unternehmens auf eine positive
Fortbestehensprognose geschlossen, wenn noch gentgend
Erfolgspotenziale fur die Sanierung vorhanden sind. Beispiele fur die
Erfolgspotenziale sind qualifizierte Mitarbeiter, technisches Know-How,

usw.%°

®" vgl. Feldbauer- Durstmiiller/Binder in: Feldbauer-Durstmiiller/Schlager (Hrsg), 2007,
S.152.

%8 Vgl. Feldbauer- Durstmiiller/Binder in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2007,
S.152.; Schwarzecker/Spandl, 1996, S.76.

% vgl. Felbauer- Durstmiiller/Binder in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2007,

S.154.; Schwarzecker/Spandl, 1996, S.77f.
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3.1.3 Sanierungswiurdigkeit

Bei der Prifung der Sanierungswurdigkeit steht das personliche Interesse
der Sanierungsbeteiligten, wie z.B. Banken, Behérden, Glaubigern, etc. im
Vordergrund. Ein sanierungsfahiges Unternehmen ist nicht zwingend
sanierungswuirdig, da die Prufung der Sanierungsfahigkeit nach
guantitativen Daten bestimmt wird und die Sanierungswirdigkeitsprufung
auf  okonomischen Uberlegungen beruht. Beispiele fur diese
okonomischen Uberlegungen sind die Risikoneigung und die zusatzliche
Kapitalzufuhr der Sanierungsbeteiligten, noch vorhandene
Wettbewerbsvorteile, das Unternehmensimage, usw. "

Durch die Sanierungspriufung koénnen Erkenntnisse Uber die
Leistungsfahigkeit des Unternehmens und die ZweckmaRigkeit der
Sanierungsmafinahmen getroffen werden.

Eine  Sanierungsprifung  sollte  mit der  Erkenntnis  einer
Unternehmenskrise durchgefiihrt werden. Weitere Grinde fur die
Durchfihrung der Sanierungsprifung sind die Going- Concern-
Beurteilung der Bilanzierung, die Priafung der Bicher bei der
Abschlussprifung, die Beschaffung von Eigenkapital , die Vergabe von
Sanierungskrediten und die gerichtliche Beauftragung im Rahmen einer

Insolvenzverfahrens.”

3.2 Insolvenzerdffnungsgrinde bei der Kapitelgesellschaft

Das Eintreten eines Insolvenztatbestandes (Auslésetatbestandes,
Insolvenzer6ffnungsgrund) ist die Voraussetzung fur die Eroéffnung des
Insolvenzverfahrens und fir den Zugriff der Glaubiger auf das Vermégen
des Schuldners. Fir den Insolvenztatbestand spielt der Auslésezeitpunkt
eine wesentliche Rolle. Zum einen kann eine verfrihte Einleitung des

Insolvenzverfahrens die eigenstandige Sanierung behindern, zum anderen

" vgl. Feldbauer- Durstmiiller/Binder in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2007,
S.155f.; Schwarzecker/Spandl, 1996, S.79.

"t vgl. Feldbauer- Durstmiiller/Binder in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2007,
S.157.

23



kann eine verspatete Einleitung unginstige Vermdgensverschiebungen
verursachen.”

Wie bereits im ersten Kapitel erwahnt, gibt es in Osterreich keine
Definition fur den Begriff Insolvenz, sondern diese wird gemail § 2 Abs 1
Z1 1 wund 2 EKEG durch die Insolvenztatbestande der
Zahlungsunfahigkeit, drohende Zahlungsunfahigkeit und Uberschuldung
normiert.

In diesem Kapitel der Diplomarbeit werden die Insolvenztatbestande

genauer erlautert.
3.2.1 Zahlungsunfahigkeit (8 66 10)

Die Zahlungsunfahigkeit ist gemafld § 66 10 ein Insolvenztatbestand und
fuhrt zur Eroffnung des Insolvenzverfahrens. Es gibt keine gesetzliche
Definition des Begriffs Zahlungsunféahigkeit, sie wird in § 66 10 grob

umschrieben und enthalt gesetzliche Ankniupfungskriterien:

e Die Zahlungsunfahigkeit kann vermutet werden, wenn der Schuldner
seine Zahlungen einstellt. (8§ 66 Abs 2 10). Die Zahlungseinstellung

aulert sich wenn der Schuldner erklart,

o dass er seine Verpflichtungen aufgrund eines vermutlich lang
anhaltenden Mangels an Zahlungsmitteln nicht erfullen kann,

o wenn er faktische Mal3nahmen (z.B. SchlieBung des
Unternehmens oder eines Betriebes) setzt,

o wenn er ein Stundungsansuchen mit ungewohnlich langer
Stundungsdauer an die Glaubiger begehrt

o wenn er in einem Rundschreiben um den Erlass der Schuld
ansucht,

o wenn die Geschéftsleitung erklart, die Lohne und Gehalter nicht

mehr zahlen zu kénnen, etc.73

2 Vgl. Drukarczyk in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.423f.
® vgl. Jaufer, 2010, S. 103., (zit. nach: Schumacher in Bartsch/Pollak/Buchegger § 66 Rz
71fund 72).
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Die Zahlungsunfahigkeit kann auch ohne Andrangen der Glaubiger
vorliegen (8 69 Abs 3 10). Unter Andrangen der Glaubiger versteht
man laufende Mahnungen, laufende Erkenntnisverfahren oder
laufende Zwangsvollstreckungsverfahren zur Durchsetzung von
Forderungen.”

Die Beurteilung der Zahlungsunfahigkeit ist stichtagsbezogen. Der
Schuldner hat zu prufen, ob die vorhanden Mitteln am relevanten
Stichtag fur die Deckung der félligen Forderungen ausreichen. Kinftige
und spater fallige Verbindlichkeiten des Schuldners sind bei der
Beurteilung der Zahlungsunfahigkeit nicht zu beriicksichtigen.” Fur
die Beurteilung der Zahlungsunfahigkeit sind nur Geldforderungen
heranzuziehen.”®

Die teilweise Befriedigung einzelner Glaubiger reicht nicht aus, um die
Annahme der Zahlungsfahigkeit zu begriinden (8 66 Abs 3 Satz 2 10).
Weiter muss die Zahlungsunfahigkeit von Dauer sein. Eine Ausnahme
bildet dabei die Zahlungsstockung, die vorliegt, wenn sofort fllissiges
Bargeld fehlt, aber die Aussicht auf baldige Deckung der falligen
Forderungen besteht.”” Die Zahlungsstockung ist somit ein Zustand
des vorlibergehenden ,Nichtzahlenkénnens® und fuhrt zu keiner
Insolvenzantragspflicht.”® Die Frist der Zahlungsstockung, also die
angemessene Frist zur Mittelbeschaffung, ist im Einzelfall zu prifen
und reicht von der 60 tagigen Insolvenzantragspflicht gemal § 69 Abs
2 10 bis hin zu 3 Monaten.”

Eine geeignete Finanz- und Liquiditatsplanung kann den Eintritt der
Zahlungsunfahigkeit vorbeugen. Durch entsprechende Kennzahlen
(Cash Flow, Working Capital) kann die Zahlungs(un)fahigkeit
rechtzeitig erkannt bzw. Uberprift werden. Dabei ist es ratsam, die

Instrumentarien bereits vor der akuten Krise einzusetzen.®

“*Vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.958.

’® Vgl. Fritz/Schauer, 2009, S.93.

’® vgl. Jaufer, 2010, S.89.

"vgl. Buchegger, 2010, S.100.

’® Vgl. Fritz/Schauer, 2009, S.95.

® vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.961.; Buchegger,
2010, S.100.

8 vgl. Karollus/Huemer, 2006, S.26, (zit nach: Jaufer, 2010, S.105).
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e Im Falle der Zahlungsunwilligkeit verweigert der Schuldner bestimmte
Verbindlichkeiten. Die Nichterfullung einer Verbindlichkeit aufgrund
vermeintlicher Einreden, Boswilligkeit, Rechthaberei oder

Nachléssigkeit fiihrt nicht automatisch zur Zahlungsunfahigkeit.®*

Zusammenfassend lasst sich aus den Anknupfungskriterien folgende
Definition herausfiltern:

Die Zahlungsunfahigkeit liegt dann vor, wenn der Schuldner mangels
flussiger Mittel fallige Verbindlichkeiten nicht erfillen kann und die dazu
erforderlichen  Mitteln  bei  redlicher  wirtschaftlicher  Gebarung

voraussichtlich nicht in angemessener Frist verschaffen kann. &
3.2.1.1 Abgrenzung zur drohenden Zahlungsunfahigkeit

Die drohende Zahlungsunfahigkeit wird angenommen, wenn der
Schuldner voraussichtlich nicht in der Lage ist, die bestehenden
Verbindlichkeiten im Zeitpunkt der Falligkeit zu erfullen. Anders als bei der
Zahlungsunfahigkeit sind auch noch nicht fallige Verbindlichkeiten zu
beriicksichtigen. Dies ist der Unterschied zur Zahlungsstockung, die
darauf abzielt, dass die Verbindlichkeiten schon fallig sind.®®

Bei Vorliegen der drohenden Zahlungsunfahigkeit kann nur der Schuldner
gemal 8 167 Abs 2 10 ein Sanierungsverfahren beantragen. Dies hat den
Vorteil, dass zu diesem Zeitpunkt die Vermdgenslage besser ist und die
Sanierungschancen héher sind.

Zur Beurteilung der drohenden Zahlungsunfahigkeit erfolgt eine Prognose
Uber die zuklnftige Liquiditatsentwicklung, wobei ein Finanzplan vorgelegt

werden muss, der das laufende und folgende Geschaftsjahr abbildet.?*
3.2.2 Uberschuldung (8 67 10)

Die Uberschuldung ist gemaR § 67 10 ein Insolvenztatbestand und fiihrt

zu der Eroffnung eines Insolvenzverfahrens. Auch hier gibt es keine

8 vgl. Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes
Kepler Universitat, Linz, Diss.,2006, S.223.

%2 Fritz/Schauer, 2009, S.92

8 vgl. Aigner D./Aigner H-J./Aigner J./Reinisch/Spitzbart, 2009, S.442.

8 Vgl. Drukarczyk in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager, 2007, S.101.

26



gesetzliche Definition des Begriffs Uberschuldung, sie wird in § 67 IO

dargestellt und enthalt ebenfalls gesetzliche Anknupfungskriterien:

e Ganz allgemein liegt eine Uberschuldung vor, wenn das Vermdgen des
Schuldners nicht ausreicht um seine Verbindlichkeiten zu decken. &

e Die Uberschuldung stellt gemaf § 67 Abs 1 10 nur fur
Personengesellschaften, bei denen kein persdnlich haftender
Gesellschafter eine natirliche Person ist, fir Kapitalgesellschaften
und fur Verlassenschaften einen Insolvenztatbestand dar.

e Die Insolvenztatbestande Uberschuldung und Zahlungsunfahigkeit

liegen oft eng beisammen, kdnnen aber auch zusammenfallen:®

o Uberschuldung kann ein Indiz fur Zahlungsunfahigkeit sein,

o Uberschuldung allein begriindet nicht Zahlungsunfahigkeit,

o Uberschuldung ist nicht Voraussetzung fir die
Zahlungsunfahigkeit, bei den in 8 67 Abs 1 IO genannten
Gemeinschuldner,

o Uberschuldung ist ein Insolvenztatbestand, fiir die in § 67 Abs 1
IO genannten Gemeinschuldner,

o fur naturliche Personen und andere Gebilde, die nicht unter § 67
IO fallen, ist die Zahlungsunfahigkeit bzw. die drohende
Zahlungsunfahigkeit ein Insolvenztatbestand,

o fur Gebilde, die unter 8 67 10 fallen, ist die Zahlungsunfahigkeit
bzw. drohende Zahlungsunfahigkeit und die Uberschuldung ein

Insolvenztatbestand.

Nach  herrschender Lehre und  Rechtsprechung wird  der
Insolvenztatbestand der Uberschuldung nach einer zweistufigen

Uberschuldungspriifung beurteilt:®

e rechnerische Uberschuldung und

e negative Fortbestehensprognose

% Fritz/Schauer, 2009, S.96.

% vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.965.

8" vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager (Hrsg), 2002, S. 965.; Jaufer,
2010, S.107.; Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung,
Johannes Kepler Universitat, Linz, Diss.,2006, S.224.
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Die beiden Tatbestandsmerkmale der Uberschuldungspriifung stellen
dabei voneinander unabhangige Tatbestandsmerkmale dar, die kumulativ
erfullt werden miissen. Der Insolvenztatbestand der Uberschuldung liegt
demnach nur dann vor, wenn eine rechnerische Uberschuldung vorliegt
und die Fortbestehensprognose negativ ist. Umgekehrt betrachtet kann
eine Uberschuldung im Sinne des Insolvenzrechts nur dann vermieden
werden, wenn entweder keine rechnerische Uberschuldung vorliegt oder
eine positive Fortbestehensprognose aufgestellt wird.®

Es ist zulassig mit jenem Priifungsschritt der Uberschuldungsprufung zu
beginnen, von dem man sich die héheren Erfolgsaussichten erwartet, in
der Praxis ist dies die Fortbestehensprognose. Ist der erste
Prufungsschritt ohne das Ergebnis einer Uberschuldung eingetreten, muss
der zweite Priifungsschritt nicht durchgefiihrt werden.®®

Die rechnerische Uberschuldung ist das Ergebnis des
Uberschuldungsstatus  zu  Liquidationswerten.  Eine  rechnerische
Uberschuldung liegt dann vor, wenn die Forderungen der Glaubiger im
Falle einer Unternehmensliquidation nicht zu 100% befriedigt werden
konnen. Ergibt die rechnerische Uberschuldung, das heiRt die nach
Liquidationswerten erstellte Bilanz, dass die Glaubiger zu 100% befriedigt
werden konnen, so besteht selbst im Falle einer negativen
Fortbestehensprognose nicht die Gefahr der Uberschuldung. Erst wenn
die Glaubiger nicht zu 100% befriedigt werden konnen und die
Fortbestehensprognose negativ ist der Tatbestand der Uberschuldung
erfiillt und ein Insolvenzantrag zu stellen.*

Die Fortbestehensprognose beurteilt die langfristige Lebensfahigkeit des
Unternehmens und bildet den zweiten Prifungsschritt im Rahmen der
Uberschuldungspriifung. Im Mittelpunkt der Fortbestehensprognose

stehen dabei folgende Zielsetzungen:®*

e Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit in der Zukunft,

% vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.967.; Karollus,
RWZ 2007, S.4.

% vgl. Karollus, RWZ 2007, S.4.

% vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.967.; Aigner
D./Aigner H-J./Aigner J./Reinisch/Spitzbart, 2009, S.445f.

9 vgl. Karollus, RWZ 2007, S.4.
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e kunftige positive Unternehmensentwicklung bzw. Sicherung der
Lebensfahigkeit

e Beseitigung der insolvenzrechtlichen Uberschuldung und langerfristig
auch die Beseitigung der rechnerischen Uberschuldung; Erhéhung des
Schuldendeckungspotenzials.

Zur Erreichung dieser Ziele werden in die Fortbestehensprognose auch
leistungswirtschaftliche und finanzwirtschaftliche Sanierungsmafl3nahmen
(z.B. Fremdkapitalzufuhr, Eigenkapitalmanahmen, etc.) miteinbezogen.*
Im Vordergrund der Fortbestehensprognose steht dabei die zuklnftige
Zahlungsfahigkeit des Unternehmens. In Rahmen einer Primérprognose
ist mit Hilfe eines Finanzplans die Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit
fur die nahere Zukunft glaubhaft nachzuweisen. Zur Durchfiihrung der
Priméarprognose werden die Ertragsfahigkeit und Gewinnerzielungskraft,
die Verlustursachen, die AuBenfinanzierungen, der Grad der
Fremdkapitalabhangigkeit und die Auswirkungen von
SanierungsmafRnahmen analysiert.*® Fir die Primarprognose ist ein
Planungszeitraum bis zu Ende des nachstfolgenden Geschaftsjahres
anzusetzen, im Einzelfall kann sich der Planungszeitraum auch auf
eineinhalb Jahre erstrecken.’® Fallt die Primarprognose positiv aus, so
sind strukturelle und finanzielle Mittel anzuwenden und die Krise zu
vermeiden.®

In einem nachsten Schritt ist im Rahmen der Sekundarprognose die
Nachhaltigkeit von Sanierungsmafl3nahmen zu priufen. Es soll festgestellt
werden, ob sich nachhaltig eine Verbesserung der Finanzsituation ergibt
oder ob es zu einer ,schleichenden Liquidation® kommt. Der
Prognosezeitraum fur die Sekundarprognose betragt dabei 2 bis 3 Jahre
und es reicht aus wenn die Wahrscheinlichkeit des Fortbestandes des
Unternehmsens 50% Ubersteigt. In der Sekundarprognose muss gezeigt

werden (z.B. anhand von Unternehmenskennzahlen), dass am Ende der

9 vgl. Aigner D./Aigner H-J./Aigner J./Reinisch/Spitzbart, 2009, S.451.

% vgl. Karollus/Huemer, 2006, S.81ff und 105ff.

% vgl. Karollus, RWZ 2007, S.4.

% vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.966.
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Prognosefrist die Verbindlichkeiten getilgt werden kbnnen bzw. aus
eigener Kraft der Finanzmittelbedarf gesichert werden kann.*

Erst wenn die Primarprognose und Sekundarprognose positiv ausfallen,
ist die gesamte Fortbestehensprognose positiv.®’

% vgl. Jaufer, 2010, S.143.; Mitter Christine: Distressed Investing und
Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitét, Linz, Diss.,2006, S.225f.;
Buchegger in: Feldbauer- Durstmdiller/Schlager (Hrsg), 2002, S.967.

9" vgl. Buchegger in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager (Hrsg), 2002, S. 966.
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4 Die Unternehmenssanierung

4.1 Uberblick

Wie im ersten Kapitel beschrieben werden unter der
Unternehmenssanierung alle MalRRnahmen beschrieben um eine
Unternehmenskrise zu beseitigen und das Unternehmen vor einer
Insolvenz zu bewahren.

In der Literatur gibt es eine Vielfalt an unterschiedlichen Mdglichkeiten der
Klassifizierung der Unternehmenssanierung. Grundsatzlich unterscheidet
man zwischen der aul3ergerichtlichen und gerichtlichen
Unternehmenssanierung.

Bei der AulRergerichtlichen Sanierung kann man wiederum zwischen der
internen und externen Sanierung differenzieren. Die interne Sanierung
umfasst alle MaRnahmen eines Krisenunternehmens aus eigener Kraft,
dazu gehoéren SanierungsmalBnahmen im finanzwirtschaftlichen,
leistungswirtschaftlichen oder rechtlichen Bereich. Bei externer Sanierung
werden Dritte, im Speziellen die Glaubiger des Unternehmens, in den
Sanierungsprozess involviert.”® Die Gerichtliche Sanierung erfolgt wenn
ein oder mehrere Insolvenzeréffnungsgrinde vorliegen und rechtliche
Konsequenzen eintreten.”

Die vorliegende Diplomarbeit beschreibt die auf3ergerichtliche externe
Unternehmenssanierung und die Gerichtliche Unternehmenssanierung um
eine Insolvenz zu vermeiden.

Die AuRergerichtliche bzw. freie Sanierung erfolgt ohne ein
gesetzliches Sanierungsverfahren, die wirtschaftliche Gefahrdung wird
durch freiwillige Anderung der Rechtsposition der Glaubiger abgewehrt.*®
Bei der Gerichtlichen Sanierung erfolgt die Sanierung unter dem
Rechtsmantel der Osterreichischen Gesetzesnormen. Die gerichtlichen

Sanierungsverfahren  sind das  Insolvenzverfahren  nach  der

% vgl. Uhlenbruck in: Schmidt/Uhlenbruck, 2009, S.247.
% vgl. Jaufer, 2010, S.71.
19 v/gl. Grininger in: Felbauer- Durstmdiller/Schlager, 2002, S.83.
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Insolvenzordnung (10). Die nachstehende Abbildung gibt einen Uberblick

liber die nach rechtlicher Sicht méglichen Sanierungsverfahren:***

Abbildung 4: Sanierungsverfahren nach rechtlicher Sicht'®

Sanierungsverfahren

L AN

Auf3ergerichtliche

Gerichtliche Sanierung

Sanierung
Reorganisation au3erhalb des Insolvenzverfahren nach
Insolvenzverfahrens nach dem URG der IO

/ \
Sanierungsverfahren Konkursverfahren
mltt Egepyer:\t/valter Sanierungsverfahren mit (Liquidation oder
Sgﬂigrrungss\;grwgll?:rss Insolvenzverwalter--> spaterer
- - o ;
> Mindestquote 30% Mindestquote 20% Sanierungsplan)

4.2 Aul3ergerichtliche Sanierung

Die Aulergerichtliche Sanierung ist ein Sanierungsverfahren, bei dem

ohne gerichtliche Hilfe, die Krisensituation durch privatrechtliche Vertrage

des Schuldners mit den Glaubigern verhindert wird.*%®

Bei der auRergerichtlichen Sanierung gibt es zwei typische Ablaufe:***

10 v/gl. Jaufer, 2010, S.71.

192 duelle: tibernommen aus: Jaufer, 2010, S.71.

193 \/gl. Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes
Kepler Universitat, Linz, Diss.,2006, S.214.

1% vgl. Konecny, 1994, S.232.
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e Sanierung in engem Rahmen

Bei diesem Ablauf werden Wirtschaftstreuhdnder, Rechtsanwélte oder
Unternehmensberater vom Schuldner hinzugezogen. Deren Aufgabe ist
es, ein ,Glaubigerranking® mittels A-B-C- Analyse zu erstellen, um
festzulegen welche Glaubiger hohe Forderungen haben und mit welchen
Glaubigern verhandelt werden soll. Glaubiger mit Forderungen in
geringerem Umfang werden unter dem Wissen und Willen aller
teiinehmenden Glaubiger voll befriedigt. In den Verhandlungen mit den
Hauptglaubigern werden dann die Krisenursachen offengelegt um ein
Sanierungskonzept zu erarbeiten. Sind die Glaubiger der Auffassung,
dass das Sanierungskonzept erfolgsversprechen ist, wird die
aulRergerichtliche Sanierung durchgefiihrt. Das Sanierungskonzept enthalt
verschiedene Vereinbarungen, wie Stundung, Forderungsnachlass,
Forderungsverzicht,  Anderung der  Zahlungsmodalitaten  oder
Kontrollrechte der Glaubiger.'®®

e Einschaltung der Glaubigerschutzverbénde

In diesem Ablauf werden vom Schuldner Glaubigerschutzverbande in die
Sanierung miteinbezogen. Sie bieten fir den Schuldner eine
Unterstitzung bei der Organisation des Sanierungsversuchs. Der
Glaubigerschutzverband  prift  durch  eigene  Fachleute  das
Schuldnerunternehmen und dessen Sanierungskonzept und informiert
dann die Glaubiger vom Priufungsergebnis. Danach wird zwischen dem
Verband und den Glaubigern Uber die Angemessenheit, oder eventuelle
Angebotsverbesserungen verhandelt. Nur wenn alle Glaubiger dem
Angebot des Schuldners zustimmen beginnt der aul3ergerichtliche
Ausgleich. Dabei werden Vereinbarungen von Zahlungsstundungen bis zu
Liquidierungen getroffen, die vom Glaubiger durch eigene Fachleute

kontrolliert werden.1%

195 vgl. Konecny, 1994, S.232, Jaufer, 2010, S.72f.; Mitter Christine: Distressed Investing
und Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitat, Linz, Diss.,2006, S.214.;
Rechberger/Thurner, 2004, S.24.

1% v/gl. Konecny, 1994, S.232.
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Die wesentlichen Merkmale der Aul3ergerichtlichen Sanierung sin

.107
d:

Erfordernis der Mitwirkung

gewisse Publizitat (geringer als bei der Insolvenz)

Grundsatz der Gleichbehandlung aller Glaubiger
(,Einstimmigkeitsprinzip®)

Sonderstellung von Pfandglaubigern

Es darf keine Zahlungsunfahigkeit (866 10) bzw. Uberschuldung (867
10), also kein Insolvenztatbestand vorliegen (oder aber Sanierung
innerhalb der 60- Tagesfrist des 869 Abs 2 10).

8§ 69 Abs 2 10 schreibt die Anmeldung eines Insolvenzverfahrens
,ohne schuldhaftes Zdégern, spatestens aber binnen 60 Tagen nach
Eintritt der Zahlungsunfahigkeit* (Uberschuldung) vor. Ohne
schuldhaftes Zdgern heil3t, dass der auf3ergerichtliche Ausgleich nicht
von vorherein als nicht realisierbar anzusehen ist und sorgfaltig
betrieben wird.!® Um eine Haftung gemaR §69 Abs. 2 10 zu
vermeiden missen nach Ablauf der 60- Tagefrist beide
Insolvenzeroffnungsgriinde (Zahlungsunfahigkeit und Uberschuldung)

beseitigt werden.*®

Sinnhaftigkeit des Weiterfiihrens des Unternehmens
Selbstbestimmung und Flexibilitéat beim Verfahren

Auswahl des Sanierers durch das Unternehmen allein oder mit einigen
GrolR3glaubigern

Entscheidung Uber Sanierungsschritte alleine oder mit Gro3glaubigern

Die AulRergerichtliche Sanierung kann folgende Formen haben:

4.2.1 Stundung von falligen Forderungen (,,Moratorium®)

Beim Abschluss eines Moratoriums wird mit den Glaubigern ein

Zahlungsaufschub ihrer Forderungen vereinbart ohne jedoch die

97 vgl. Steinacher in Feldbauer- Durstmdiller/Schlager, 2007, S.483f.
1% jaufer, 2010, S.73.
199 v/gl. Kurz in: Felbauer- Durstmidiller, 2002, S.1258f.
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Verbindlichkeiten vollstandig zu erlassen. Die Glaubiger stunden ihre
Forderungen, womit dem Schuldner Zeit zur Uberwindung der Krise
geschaffen wird.**°

Weitere Mdoglichkeiten sind die Zustimmung zu Ratenzahlungen,
Kreditgewahrung, Anderung der personlichen Einflussnahme auf die

Geschaftsfiihrung, Anderung der Produktion oder des Vertriebs.***

4.2.2 AulRergerichtlicher Ausgleich (,,stiller Ausgleich®)

Der stille Ausgleich erfolgt durch eine Vielzahl an Stundungs-, Vergleichs-,
und Verzichtsvereinbarungen der Glaubiger gegentber dem Schuldner,
deren Wirksamkeit jedoch von der Zustimmung aller Glaubiger abhangt
(Einstimmigkeitsprinzip). Beim Auf3ergerichtlichen Ausgleich kommen die
Bestimmungen des birgerlichen Rechts uber den Vergleich gemal
§1380ff ABGB zur Anwendung. Demnach werden unter Vergleich ,die
unter beiderseitigem Nachgeben einverstandliche neue Festlegung
strittiger oder zweifelhafter Rechte” verstanden. Diejenigen Glaubiger die
dem Ausgleich nicht zugestimmt haben, sind auch nicht an diesen
gebunden und koénnen ihre Forderungen in vollem Umfang geltend
machen. Dies fuhrt allerdings haufig zum Scheitern des Ausgleichs oder

wird von einigen Glaubigern im Vorhinein abgelehnt.**?

4.2.3 Liquidation von Unternehmensteilen

Zur Aulergerichtlichen Sanierung zahlt auch die Auflésung des
Unternehmens. Im Rahmen der Unternehmenssanierung ist allerdings nur
die Liquidation von Unternehmensteilen zu berlcksichtigen und nicht die
Gesamtliquidation. Der Verwertungserlds aus Unternehmensteilen kann

dann fir SanierungsmafRnahmen genutzt werden.**?

119 vgl. URL: http://www.handelsblatt.com/wirtschaftslexikon/?sw=Moratorium&sw-

startswith=&i=0&p3693446=1 [08.05.2011].

" vgl. Jaufer, 2010, S.72.

12 vgl. Jaufer, 2010, S.72f.; Kurz in: Feldbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.1235.;
Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes Kepler
Universitét, Linz, Diss.,2006, S.214.

113 \/gl. Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes
Kepler Universitat, Linz, Diss.,2006, S.215.
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4.2.4 Debt- Equity- Swap

Bei einem Debt- Equity- Swap werden die Forderungen der Glaubiger in
Beteiligungen am Krisenunternehmen umgewandelt. Dabei werden die
Verbindlichkeiten des Krisenunternehmens durch einen Passivtausch in
der Bilanz in Eigenkapital umgewandelt. Die ehemaligen Glaubiger

werden damit zu Eigentiimern des Krisenunternehmens.***
4.2.5 Mischform

Auch eine Mischform der oben genannten Varianten ist moglich, z.B. ein
Tilgungsaufschub und gleichzeitiger Zinsnachlass.

Die Aul3ergerichtliche Sanierung hat in der Praxis gro3e Bedeutung. In
Deutschland erfolgen 20 bis 30% aller Sanierungen auf3ergerichtlich, in
Osterreich werden jahrlich etwa 200 auBergerichtliche Sanierungen
vorgenommen. Diese Zahl Ubersteigt die Anzahl der gelungenen
gerichtlichen Ausgleiche um mehr als das Doppelte.**®

Diese Zahlen zeigen, dass in der Praxis vorwiegend der
aulRergerichtlichen Sanierung der Vorzug gegeben wird. Um einen
besseren Uberblick zu erhalten, werden die Vor- und Nachteile der
aulRergerichtlichen Sanierung dargestellt.

Der gro3te Vorteil der aul3ergerichtlichen Sanierung ist die Anonymitat
bzw. die Wahrung der Diskretion. Bei einem gerichtlichen
Insolvenzverfahren ist eine zwingende Publizitat vorgeschrieben. Dies
fuhrt oft zu einem erheblichen Schaden, wie z.B. Rufschadigung,
Finanzierungsprobleme, Vertragsricktritte, Beunruhigung der Glaubiger
und der Arbeitnehmer, usw.**°

Ein weiterer Vorteil ist die rasche Abwicklung der auf3ergerichtlichen
Sanierung. Bei einem gerichtlichen Verfahren kann alleine die

Verfahrenser6ffnung Monate dauern und die einzuhaltenden Fristen

114 Rossdorfer, Anita: Gerichtliche Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitat,

Linz, Diss., 2009, S.58.; Mitter Christine: Distressed Investing und
Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitét, Linz, Diss.,2006, S.215.
15 vgl. Rechberger/Thurner, 2004, S.10.

18 vgl. Kurz in: Felbauer- Durstmidiller, 2002, S.1254f.; Konecny, 1994. S.230.
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konnen weitere Verzogerungen hervorrufen. Aul3erdem haben die
Glaubiger beim aufRergerichtlichen Verfahren schneller Gewissheit ob die
Sanierung erfolgreich war.**’

Der néachste Vorteil ist die Flexibilitat in der Ausgestaltung und
Durchfuhrung des aulergerichtlichen Ausgleichs. Die Zahlungsfristen,
Zahlungsbedingungen, Mindestquoten, etc. konnen frei verhandelt
werden. Im Gegensatz zur gerichtlichen Sanierung konnen auch
Forderungen der durch Pfandrechte, Sicherungszessionen, usw.
besicherten Glaubiger in die Verhandlungen miteinbezogen werden. Bei
einer gerichtlichen Sanierung ist dies nicht mdglich und fuhrt regelmafig
zu schlechten Verwertungsergebnissen.**®

Zuletzt verursacht die aul3ergerichtliche Sanierung meist geringere
Kosten als ein gerichtliches Verfahren. Bei einem gerichtlichen Verfahren
wird oft ein groRBer Teil des Vermdgens des Schuldners fir die
Verfahrenskosten aufgebraucht.**®

Der gro3te Nachteil der aufRergerichtlichen Sanierung ist das Fehlen einer
gerichtlichen Kontrolle bzw. die Einbindung in ein gerichtliches
Verfahren.

Der Glaubiger muss, um die Angemessenheit des Ausgleichsanbotes zu
beurteilen, eine detaillierte Information Uber die Vermdgenssituation des
Schuldners erhalten. Es besteht die Gefahr, dass die Glaubiger
unzuléangliche oder falsche Informationen uber die wirtschaftliche Lage
des Schuldners erhalten und dieser sich z.B. durch Zahlung geringer
Quoten, als dieser in der Lage ware, bereichert. Die Unrichtigkeit des
Inhalts der Vermdgensituation des Schuldners ist jedoch Grundlage flr
eine Anfechtung des Vergleichs wegen Irrtums oder List (§ 870 bis § 871
ABGB). Erfolgt die Vorlage eines unrichtigen Vermoégensverzeichnisses
vorsatzlich ist sogar der Tatbestand der betriigerischen Krida gemaf §
156 StGB erfullt. Andere strafrechtliche Tatbestdnde sind die

7 vgl. Kurz in: Felbauer- Durstmdiller, 2002, S.1254.; Konecny, 1994. S.230f.
18 \/gl. Konecny, 1994, S.231.
119 vgl. Kurz in: Felbauer- Durstmdiller, 2002, S.1256.
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Begunstigung eines Glaubigers nach 8158 StGB, oder die grob
fahrlassige Beeintrachtigung von Glaubigerinteressen nach §159 StGB.'%
Ein weiterer Nachteil ist, dass es im aul3ergerichtlichen Ausgleich keinen
Schutz gegen Prozess-/Exekutionsfihrungen oder gegen gestellte
Konkursantrdge gibt. Damit konnen einzelne Glaubiger die
aulRergerichtlichen Ausgleichsverhandlungen durch einen Konkursantrag
sogar verhindern.*?!

Wie bereits bei den Merkmalen der AufRergerichtlichen Sanierung
erwahnt, ist flr Ausgleichsverhandlungen die Zustimmung aller
teilnehmen Glaubiger (,,Einstimmigkeitsprinzip“) notwendig. Da die
aul3ergerichtliche Sanierung freiwillig ist und einzelne Glaubiger dem
Ausgleich nicht zustimmen und ihre Forderungen in vollem Umfang
geltend machen kodnnen, kommt es regelmal3ig zum Scheitern der
aulRergerichtlichen Vergleiche. Dabei ist es die Aufgabe des
Vergleichsvermittlers die Glaubiger zu Uberzeugen um die Sanierung
durchzufihren.®®  Werden  beim  auRergerichtlichen  Ausgleich
unterschiedliche Befriedigungsquoten fur Glaubigergruppen gebildet oder
werden gewisse Glaubiger besser behandelt als andere (z.B. volle
Befriedigung eines Glaubigers weil dieser dem aul3ergerichtlichen
Sanierungsversuch nicht zustimmen wird) ist dies zulassig, solange alle
anderen Glaubiger informiert werden und damit einverstanden sind.*??

Fur eine auBergerichtliche Sanierung ebenfalls entscheidend ist das
bestimmte Glaubiger voll befriedigt werden missen. Die
Osterreichischen Sozialversicherungstrager stimmen einer
auRRergerichtlichen Sanierung nicht zu, da es ihnen nicht erlaubt ist eine
Beitragsschuld zu mildern oder auf diese zu verzichten. Weiter missen
Dienstnehmer in vollem Umfang befriedigt werden und da deren

Forderungen nicht durch den Insolvenz- Ausfallgeld- Fond gedeckt

120 v/gl. Kurz in: Felbauer- Durstmidiller, 2002, S.1239.; Rechberger/Thurner, 2004, S.11.
2L vgl. Kurz in: Felbauer- Durstmdiller, 2002, S.1256.; Mitter Christine: Distressed
Investing und Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitét, Linz, Diss.,2006,
S.220.

122 \/gl. Kurz in: Felbauer- Durstmidiller, 2002, S.1257.; Mitter Christine: Distressed
Investing und Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitét, Linz, Diss.,2006,
S.218.

123 vgl. Konecny, 1994, S.231.
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werden. Es besteht die Gefahr, dass Arbeitnehmer vorzeitig austreten und
damit die Sanierung gefahrden. ***

Die Frage ob ein Unternehmen auf3ergerichtlich saniert werden soll hangt
einerseits von den wirtschaftlichen Umstanden des Unternehmens ab und
andererseits von der personlichen Einstellung des Schuldners zur
Unternehmung. Manche Schuldner wollen aufgrund ihrer Verbundenheit
zur Unternehmung ein gerichtliches Insolvenzverfahren strikt vermeiden,
andere nehmen die Vorteile des Verfahrens an und werden durch das
Vertrauen der Glaubiger gestarkt.'® Es lasst sich feststellen, dass die
aul3ergerichtliche Sanierung bei einer Sanierung innerhalb eines engeren
Glaubigerkreis am ehesten sinnvoll und erfolgreich ist. Ein gerichtliches
Insolvenzverfahren wird in der Regel dann durchgefuhrt, wenn nicht
einmal die wesentlichen Glaubiger bekannt sind und das Vertrauen der
Glaubiger Uber die erhaltenen Informationen des Schuldnerunternehmens

nicht gegeben ist.*?®

4.3 Gerichtliche Sanierung aulRerhalb des

Insolvenzverfahrens-. die Unternehmensreorganisation

Das Unternehmensreorganisationsgesetz (URG) wurde mit dem
Insolvenzrechtsanderungsgesetz (IRAG) 1997 eingefiihrt und ist kein
Insolvenzverfahren. Es dient lediglich der Insolvenzprophylaxe und soll
wirtschaftlich gefahrdete Unternehmen mit gerichtlicher Hilfe ohne
Publizitat vor einer Krise bewahren.**’

Die Reorganisation ist gemall 8 1 Abs. 2 URG eine nach
betriebswirtschaftlichen Grundsatzen durchgefiihrte MalRnahme zur
Verbesserung der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage eines im
Bestand gefahrdeten Unternehmens, die dessen nachhaltige
Weiterfihrung erméglicht.

Gemal 8§ 1 Abs 1 URG kann der Unternehmer den Antrag auf Einleitung

eines Reorganisationsverfahren stellen, wenn dieser nicht insolvent ist

124 vgl, Konecny, 1994, S.232.; Jaufer, 2010, S.72.

125 vgl. Konecny, 1994, S.232.

126 v/gl. Kurz in: Feldbauer- Durstmiiller, 2002, S.1259.; Jaufer, 2010, S.74.
27 vgl. Buchegger, 2010, S.201.
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und ein Reorganisationsbedarf besteht (siehe auch § 4 Abs 1 URG). Es
besteht keine Antragspflicht.

Ein Reorganisationsbedarf liegt nach 8 1 Abs 3 URG bei einer
vorausschauend  feststellbaren  wesentlichen und  nachhaltigen
Verschlechterung der Eigenmittelquote vor. Bei Kapitalgesellschaften ist
Reorganisationsbedarf gegeben, wenn die Eigenmittelquote (§ 23URG)
weniger als 8% und die fiktive Schuldentilgungsdauer (8 24 URG) nicht
mehr als 15 Jahre betragt.'® Der Reorganisationsbedarf ist durch
Urkunden, Unterlagen des Rechnungswesens oder Gutachten eines
Wirtschaftsfachmannes zu bescheinigen. (8 4 Abs 2 URG). Nicht insolvent
bedeutet, dass keine Zahlungsunfahigkeit (§ 66 10) bzw. Uberschuldung
(8 67 10) vorliegt.

Die Kennzahl der Eigenmittelquote und fiktiven Schuldentilgungsdauer

errechnen sich nach folgendem Schema:*?

Eigenkapital + unversteuerte Riicklagen
Gesamtkapital — vondenVorréaten absetzbare Anzahlungen

%100

Eigenmitte Iquote =

Ruckstellungen +Verbindlichkeiten —verfligbare liquide Vermogensteile —

von den Vorraten absetzbare Anzahlungen
MittelUberschuss aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Fiktive Schuldenti Igungsdauer =

Ergebnis aus der gewohnlich en Geschaftstatigkeit

—auf die gewbhnliche Geschaftstatigkeit entfallend e Steuern vom Einkommen
+ Abschreibungen auf das Anlagevermogen

— Zuschreibungen auf das Anlagevermogen

+Verluste aus dem Abgang von Anlagevermogen

— Gewinne aus dem Abgang von Anlagevermdgen

+ /—Veranderung der langfristigen Rickstellunge

MittelUber schuss aus der gewdhnlich en Geschaftstatigkeit

Kann der Unternehmer glaubhaft machen, dass dieser nicht insolvent ist
und liegt Reorganisationsbedarf aus den Kennzahlen vor, kann der

Unternehmer den Antrag auf Einleitung des Verfahrens beim Gerichtshof

128 \/gl. Jaufer, 2010, S.75.
129 vgl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.540.
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erster Instanz stellen (8 5 Abs 1 URG). Beim Antrag auf Einleitung des
Reorganisationsverfahrens kann das Krisenunternehmen  einen
Reorganisationsplan beilegen, andernfalls ist dieser innerhalb von 60
Tagen beim Gericht vorzulegen. Diese Frist kann im Einzelfall vom Gericht
um 30 Tage verlangert werden (§ 5 Abs 2 URG).**

Der Inhalt des Reorganisationsplans ist gemal3 8§ 6 URG geregelt. Dabei
sind die Ursachen des Reorganisationsbedarfs, eine Analyse der
wirtschaftlichen Lage, die geplanten MalRBnahmen zur Verbesserung der
Vermdogens-, Finanz-, und Ertragslage und deren Erfolgsaussichten, ein
allenfalls erforderlicher Reorganisationskredit, die Auswirkungen der
geplanten MalRnahmen auf die Arbeitnehmer des Unternehmens und der
Reorganisationszeitraum darzustellen. Der maximale
Reorganisationszeitraum betragt 2 Jahre (§ 6 ff URG).**!

Mit der Einleitung des Reorganisationsverfahrens durch das Gericht wird
ein Reorganisationsprifer bestellt (8 5 Abs 1 URG) und das Unternehmen
zum Erlag eines Kostenvorschusses zur Deckung der Pruferanspriche
aufgefordert. Der Reorganisationsprifer muss eine fachkundige Person
sein (8 8 Abs 1 URG) und sich umgehend uber die Vermogens-, Finanz-
und Ertragskraft des Unternehmens und der Reorganisation betreffenden
Umstéande informieren (8 10 Abs 1 URG). Weiter muss er innerhalb von 30
Tagen ab seiner Bestellung dem Gericht berichten ob der Unternehmer
insolvent ist oder ob im weiteren Verlauf des Verfahrens ein
Insolvenztatbestand vorliegt (8 10 ff URG). Der Unternehmer hat den
Reorganisationsplan nicht nur dem Gericht, sondern auch dem
Reorganisationsprufer offenzulegen und die Zustimmung der an den
ReorganisationsmalRnahmen beteiligten Personen (insbesondere den
Glaubigern) darzulegen (8 7 URG). AuRerdem muss der Unternehmer
dem Reorganisationsprifer alle Auskinfte zum Krisenunternehmen
erteilen und Einsicht in samtliche Unterlagen gewahren (§ 11 URG). Hat
der Reorganisationsprifer den Reorganisationsplan erhalten, hat dieser

30 Tage Zeit, um dem Gericht ein Gutachten Uber die Erfolgsaussichten

%0 v/gl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.533.
131 vgl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.533.
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und ZweckmaRigkeit der Reorganisationsmalinahmen vorzulegen (8 10
Abs 3 URG)."?

Die Beendigung des Reorganisationsverfahrens erfolgt entweder mit
dessen Aufhebung (812 URG) oder mit der Einstellung (813 URG). Die
Aufhebung des Reorganisationsverfahrens durch das Gericht erfolgt nur
bei einem positiven Gutachten des Reorganisationsprifers. Bei einer
negativen Fortfuhrungsprognose fir das Krisenunternehmen muss das
Verfahren eingestellt werden. Weitere Grunde fir eine Einstellung des
Reorganisationsverfahrens durch das Gericht sind die zwischenzeitliche
Insolvenz im Zuge des Verfahrens, die nicht fristgerechte Vorlage des
Reorganisationsplan, der verabsdumte Erlag des Kostenvorschusses flr
den Reorganisationsprufer oder die Verletzung der Mitwirkungspflichten
des Unternehmens (§ 13 URG).***

Bei der Durchfuhrung des Reorganisationsverfahrens muss der
Unternehmer halbjéhrlich Gber die Lage des Unternehmens und den
Stand der Reorganisation berichten. Eine unverzigliche Berichterstattung
ist notwendig, wenn sich die Umstande fir die Durchfihrung des
Reorganisationsplans andern (814 Abs 1 URG). Es besteht auch die
Moglichkeit die Berichtspflicht auf den Reorganisationsprifer zu
iibertragen (§14 Abs 2 URG)."**

Im URG sind materiell- rechtliche Wirkungen enthalten, die eine

Inanspruchnahme des Verfahrens begiinstigen:**

e Gemal 8§ 19 URG ist die Vereinbarung eines Rucktrittsrechtes, der
Vertragsauflosung oder der Falligkeit eines zugezahlten Kredites flir
den Fall der Einleitung eines Reorganisationsverfahrens unzulassig.

e Einschrankung der Anfechtbarkeit von im Reorganisationsverfahren

eingeraumten Sanierungskrediten.

132 \gl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.534.; Mitter Christine:

Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitat, Linz,
Diss.,2006, S.260.

133 vgl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.534.

3 vgl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.534f.;

135 vgl. Aigner D./Aigner H-J./Aigner J./Reinisch/Spitzbart, 2009, S.460.; Mitter Christine:
Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes Kepler Universitat, Linz,
Diss.,2006, S.261.
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Es ist zwischen Uberbriickungs- und ReorganisationsmalRnahmen zu

unterscheiden.

o GemaR § 20 Abs 1 URG sind UberbriickungsmaBnahmen
Rechtshandlungen, die wahrend des Verfahrens zur
Aufrechterhaltung des gewohnlichen Geschéftsbetriebes
getroffen werden. Reorganisationsmaflinahmen sind
Rechtshandlungen, die im Reorganisationsplan, aufgrund
dessen das Verfahren aufgehoben worden ist, beschrieben sind
und wahrend des Verfahrens, binnen 30 Tagen nach dessen
Aufhebung oder danach, solange ein Reorganisationsprifer
bestellt ist, vorgenommen werden.

o GemaR § 20 Abs 2 URG koénnen Uberbriickungsmanahmen,
denen der Reorganisationsprifer zugestimmt hat, und
Reorganisationsmafinahmen nach 88 28, 30 und 31 10 nur auf
Grund von Umstanden angefochten werden, die dem
Reorganisationsprufer nicht bekannt waren. Die Anfechtung
setzt aulRerdem voraus, dass der Anfechtungsgegner die
Benachteiligung eines anderen Glaubigers bzw. seine
Begunstigung und die entsprechende Absicht des Schuldners

bzw. die Zahlungsunfahigkeit gekannt hat.

Malinahmen der Reorganisation unterliegen nicht dem
Eigenkapitalersatzrecht (§ 21 URG)

Fur prafungspflichtige Kapitalgesellschaften gilt gemaf 8 22 URG bei
Nichteinhaltung der URG-Vorschriften eine verschuldensunabhéangige
Haftung der Geschéftsfihrer bzw. Vorstandsmitglieder gegentiber der
Gesellschaft.*®®

Die Mitglieder des vertretungsbefugten Organs haften gegeniber der
juristischen Person zur ungeteilten Hand, doch je Person bis zu
100.000 Euro fur die durch die Insolvenzmasse nicht gedeckten
Verbindlichkeiten (8 22 Abs 1 URG), wenn sie innerhalb der letzten

zwei Jahre vor dem Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens

138 vgl. Jaufer, 2010, S.75.
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o Einen Bericht des Abschlussprifers erhalten haben, wonach die
Kennzahlen (8 23 und 24 URG) unter- bzw. Gberschritten
wurden und nicht unverziglich ein Reorganisationsverfahren
beantragt,

o einen Jahresabschluss nicht oder nicht rechtzeitig aufgestellt
oder nicht unverzuglich den Abschlussprufer mit der Prufung
beauftragt haben (8§ 22 Abs 1 URG).

Eine Haftung der vertretungsbefugten Organe ist ausgeschlossen, wenn
sie ein Reorganisationsverfahren vorgeschlagen haben, bei der
Generalversammlung nicht die notwendige Zustimmung erhalten haben,
oder die Weisung erhalten haben, das Verfahren nicht einzuleiten (8 25
Abs 1 URG). Weitere Griunde fur keine Haftung sind ein Gutachten des
Wirtschaftsprifers, der zum Jahresabschluss befugt ist und eine
Reorganisation verneint. Ebenfalls keine Haftung besteht wenn innerhalb
einer Zweijahresfrist der mit der Prifung eines weiteren
Jahresabschlusses beauftragte Wirtschaftsprifer keinen Bericht Gber die
Vermutung einer Reorganisation erstattet (§ 26 URG).**’

Ein Vorteil des URG ist die Objektivierung des Reorganisationsverfahrens
durch die Bestellung eines Reorganisationsprifers. Dieser begutachtet
den Reorganisationsplan und gibt dem Gericht bei Bedarf auch Auskunft
bei der Reorganisationsdurchfiihrung.'® Weitere Vorteile sind die oben
erwahnten Bestimmungen zum Vertragsschutz (8 19 URG) und die
Nichtanwendbarkeit des EKEG (8 21 URG), sowie die Einschréankung der
Anfechtbarkeit bei der Aufnahme von Sanierungskrediten (§ 20 URG).***
Die Nachteile des Reorganisationsverfahrens sind, dass es in der Praxis
kaum angewendet bzw. angenommen wird. Lediglich einmal, hat sich das
Verfahren fur ein groBeres Unternehmen als Sanierungsinstrument

140 Das URG enthalt nicht die materiell- rechtlichen

bewahrt.
Bestimmungen eines Insolvenzverfahrens, es gibt keine Exekutionssperre,

noch Konkursschutz oder beglnstigte Vertragsbeendigungsmdglichkeiten.

137 vgl. Aigner D./Aigner H-J./Aigner J./Reinisch/Spitzbart, 2009, S.460.; Vgl. Schlager in:
Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.535f.

%8 vgl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.538.

139 \/gl. Fritz/Schauer, 2009, S.55.

149 vgl. Reckenzaun/Hadl, 2001, S.90.
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Weitere Nachteile sind die hohen Verfahrenskosten fur das Gericht, den
Reorganisationsprifer, die Anfertigung des Reorganisationsplans, die
Einbindung eines Wirtschaftspriifers oder Glaubigerschutzverbande.'*
Weiter wird die Diskretion des Verfahrens in Frage gestellt. Nur mit
umsichtiger Verfahrensfuhrung des Gericht und der Geheimhaltung der in
das Verfahren eingebundenen Beteiligten kann eine Nichtoffentlichkeit des
Verfahrens ermoglicht werden.’*? Zuletzt sind auch die Haftung des
Reorganisationsprifers (8 15 URG) und die Kennzahlen fir die
Vermutung des Reorganisationsbedarfs kritisch zu beurteilen. In der
Literatur wird an diesen Kennzahlen bemdangelt, dass sie zu spét
informieren, rein statistische Werte sind und je nach Auslegung
unterschiedlich zu beurteilen sind.**®

Zuletzt soll noch der Ablauf des Reorganisationsverfahrens grafisch

veranschaulicht werden:

I Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes Kepler

Universitét, Linz, Diss.,2006, S.266.
%2 /gl. Reckenzaun/Hadl, 2001, S.90.
3 vgl. Schlager in: Felbauer- Durstmiiller/Schlager, 2002, S.538ff.
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Abbildung 5: Ablauf des Reorganisationsverfahrens**

Antrag auf Einleitung eines Reorganisationsverfahrens

durch den Unternehmer
Voraassetzungen (§ 1 (1} URG):
+ Reorganisationsbhedarf
keine Insolvenz

|

Einleitung des Verfahrens durch das Gericht (§ 5 URG)

Folgen der Yerfahrenseinleitung:

* keine Gffentliche Bekanntmachung (§ 5 (3) URG)

* Bestellung cines Reorgamisatonsprifers (§ 5 (1) URG)
= Vertragsachuiz (§ 19 URG)

+ gricichterte Aufnahme von Sanierungskrediten durch Emschrinkung der Anfechtung (§ 20 URG)

+ kein Eigenkapitalersaizcharakter von Gesellschafierleisangen (§ 21 URG)H

!

Erlag cines Kostenvorschusses durch den Unternehmes?

| nein

Jﬂl
Erfiillt der Unternehmer seine Mitwitoungspflichten?

I nein

<

Rechtzeitige Vorlage des Reorganisationsplans? (§ 5 (2) URG)
innerhalls von &0 Tagen (bei Verlingerung max. %0 Tagen) ab Verfahrenseinleitung,
wenn der Reorganisatiensplan nicht schon dem Antrag beigelegt wurde

| nein

ju

lnufende Solvenzpriifung durch den Reorganisationsprifer (5 10 (1) u, (2} URG)

| insolvent

nicht insolvent l

Gutachten des Reorganisationspriifers
her den Reorganisationsplan {§ 10 (3) URCG)

negativ

positiv

L 4
Aufhebung des Verfahrens (8 12 URG)

|
v o

Durchfihrung der Reorgamsation Durchfihrung der Resrganisation
ohne Uberwachung mit Lherwachung

LA A A J
Einstellung des \"erllhrcns\

% Quelle: Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes

Kepler Universitét, Linz, Diss.,2006, S.264.
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5 Sanierung im Insolvenzverfahren

5.1 Das Insolvenzrecht nach dem IRAG 2010

Das Osterreichische Insolvenzrecht beruht im Gegensatz zur
Zwangsvollstreckung (Singularexekution) auf den Grundsatzen der
Allgemeinheit (Universalitdt) und Gleichbehandlung aller beteiligen
Glaubiger (Perzentualitat). Das gesamte Schuldnervermégen wird zur
gleichmalligen und verhaltnismafiigen Befriedigung samtlicher Glaubiger
herangezogen. Man spricht auch von einer Gesamtvollstreckung
(Generalexekution) mit paritatischer Glaubigerbefriedigung.**

Das Insolvenzrecht wurde durch das Insolvenzrechtsanderungsgesetz
(IRAG) 2010 grundlegend verandert. Mit 1.7.2010 ist das neue,
einheitliche Insolvenzverfahren nach der Insolvenzordnung (IO) in
Kraft getreten und ersetzt das bisherige duale System von Konkurs und
Ausgleich.'#

Bis zum IRAG 2010 standen in Osterreich der gerichtliche Ausgleich
(geregelt in der Ausgleichsordnung) und das Konkursverfahren (geregelt
in der Konkursordnung) mit Abschluss eines Zwangsausgleichs zur
Verfiigung.’*’ Mit dem IRAG 2010 wurde der Ausgleich beseitigt, da
bereits in den letzten Jahrzehnten die Sanierung insolventer Schuldner
ausnahmslos im Konkurs oder (iber den Zwangsausgleich erfolgte.**® Im
Jahr 2009 wurde in 34% aller Konkursverfahren ein Zwangsausgleich von
den Glaubigern angenommen und vom Gericht bestétigt. Der
Zwangsausgleich stellt das bisher erfolgreichste Sanierungsinstrument in
Osterreich dar.'*

Mit dem Datum des Inkrafttretens des IRAG 2010 wurde die

Ausgleichsordnung aufgehoben, das heil3t mit dem 1.7.2010 kénnen keine

%5 vgl. Buchegger, 2010, S.3.; Rechberger/Thurner, 2004, S.7.

%% vgl. Konecny, 2010b, S.82.; Konecny in: Konecny, 2010a, S.1.;Mohr, 2009, S.848.;
Mohr, 2010, S.1.

7 vgl. Rossdorfer, Anita: Gerichtliche Unternehmenssanierung, Johannes- Kepler-
Universitét Linz, Diss., 2009, S.81.

148 \v/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S. 2.

149 vgl. Mohr in: Konecny, 2010a, S. 117.;Mohr, 2009, S.850.
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weiteren Ausgleichsverfahren mehr beantragt bzw. ertffnet werden. Vor
dem 1.7.2010 ertffnete Ausgleichsverfahren bleiben als solche bestehen
und bei ihrem Scheitern besteht die Moglichkeit, dass ein
Anschlusskonkurs eréffnet wird (§ 273 Abs 2 10).*° Die mit dem IRAG
2010 geanderten oder neu geschaffenen Bestimmungen sind auf
Insolvenzverfahren anzuwenden, die nach dem 30. Juni 2010 erdffnet
oder wieder aufgenommen werden (§ 273 Abs 1 10).**

Das neue Insolvenzverfahren nach der 10 beruht weitgehend auf der
bisherigen  Konkursordnung (KO), einzelne Bestimmungen der
Ausgleichsordnung (AO) wurden in die 10 iibernommen.*? Durch die 10
hat sich auch die Terminologie fiir samtliche Begriffe geandert. *** GemaR
8§ 275 Abs 1 werden die ,Konkurs- und Ausgleichsglaubiger® als
Insolvenzglaubiger bezeichnet, beim ,Konkurs- und Ausgleichsgericht"
spricht man vom Insolvenzgericht. Weiter wird fur das ,Sanierungs- und
Konkursverfahren“ der Uberbegriff Insolvenzverfahren verwendet, der
Begriff des ,Masseverwalters® wird durch jenen des Insolvenzverwalters
ersetzt. Hingegen unverandert bleiben die Begriffe ,Masseglaubiger und
.Masseforderung“. Wird in Gesetzen oder Verordnungen auf die
Konkursordnung (KO) verwiesen, so werden die Zitate der KO durch die
IO ersetzt (8§ 275 Abs 2 10).

5.2 Struktur des einheitlichen Insolvenzverfahrens

Das mit dem IRAG 2010 eingefiihrte einheitliche Insolvenzverfahren stellt
einen Uberbegriff far verschieden Verfahrenstypen des
Insolvenzverfahrens dar. GemaR § 1 10 ist beim Vorliegen der
Insolvenzeréffnungsgrinde  (Zahlungsunfahigkeit 8 66 10O  oder
Uberschuldung § 67 10) auf Antrag ein Insolvenzverfahren zu eréffnen.

Die Bestimmungen der 10 sind entweder auf ein

%0 v/gl. Information der BA-CA.

21 v/gl. Mohr in: Konecny, 2010a, S.130.

152 /g1, Konecny, 2010b, S.82f.

123 vgl. Zehetner, Jorg: IRAG 2010: Das neue Insolvenzrecht (02/2010), Online im WWW
unter URL:

http://mww.kwr.at/fileadmin/res/pdf/news/newsletter/up_to_date 20s_web1100930.pdf
[16.05.2011].
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e Sanierungsverfahren oder

e Konkursverfahren

anzuwenden.

In beiden Verfahrensvarianten richtet sich der Verfahrensablauf nach der
Insolvenzordnung (10), das Sanierungs- bzw. Konkursverfahren
bezeichnet also nur unterschiedliche Ablaufe eines einheitlichen
Insolvenzverfahrens.**

Das Sanierungsverfahren bildet den Nachfolger des bisherigen
Ausgleichs und entspricht im Wesentlichen den Bestimmungen des
Konkursverfahrens. Innerhalb des Sanierungsverfahrens ist zu
unterscheiden, ob der Schuldner mit der Vorlage des Sanierungsplans die
Eigeneverwaltung tber die Insolvenzmasse tbernimmt oder ob anstelle
des Schuldners ein Insolvenzverwalter verfiigungsbefugt ist.">® Das
Konkursverfahren bleibt wie bisher erhalten, es ist dann
anzuwenden, wenn noch offen ist ob es zum Abschluss eines
Sanierungsplans kommen wird oder die Liquidation des
Unternehmens sinnvoller ist.**® Der Zwangsausgleich wurde in der
Insolvenzordnung in den Sanierungsplan umbenannt. Dieser ist
sowohl im Sanierungs- als auch im Konkursverfahren anwendbar
und soll weiterhin das zentrale Sanierungsinstrument bleiben.*’

In der Insolvenzordnung ergeben sich zusammengefasst folgende

Ausgestaltungen der Verfahrensablaufe:**®

e Ein Insolvenzverfahren wird als Sanierungsverfahren bezeichnet, wenn
bei der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens ein Sanierungsplan
vorgelegt wird, der darauf abzielt das schuldnerische Unternehmen
innerhalb kurzer Zeit zu sanieren (§ 167 Abs 1 10)

e Das Insolvenzverfahren wird als Sanierungsverfahren mit
Eigenverwaltung bezeichnet, wenn bei der Er6ffnung des

Insolvenzverfahrens ein qualifizierter Sanierungsplan mit

*%y/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.5.

125 \/gl. Mohr, 2009, S.848.; Jaufer, 2010, S.77f.

%8 \/gl. Mohr, 2009, S.848.; Reisenhofer, 2010/2011, S.106.
37 \/gl. Mohr, 2009, S.850.

%8 \/gl. Mohr, 2010, S.1f.
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entsprechenden Voraussetzungen vorgelegt wird (8 167ff 10 iVm 8§
169ff 10).

¢ Das Insolvenzverfahren wird als Konkursverfahren bezeichnet, wenn
mit der Eroffnung des Insolvenzverfahrens kein Sanierungsplan
tbergeben wird und es noch offen ist, ob es zum Abschluss des
Sanierungsplans oder der Liquidation des Unternehmens kommt.**°

e Sind die Voraussetzungen des § 167f 10 nicht gegeben, so ist gemaf
§ 180 Abs 1 10 das Insolvenzverfahren als Konkursverfahren zu
bezeichnen.

e Ist das Unternehmen bei Konkurser6ffnung bereits geschlossen,
spricht man vom Verwertungskonkurs, da dem Schuldner nur die
Verwertung als Ganzes oder die Zerschlagung des Unternehmens
verbleibt. Die Mdglichkeit des Sanierungsplans bleibt bestehen.

e Liegt ein Insolvenzverfahren als Konkursverfahren vor, ist kein
Wechsel in ein Sanierungsverfahren mehr moglich (8 167 Abs 2 10).
Eine Ausnahme besteht wenn das Insolvenzgericht den
Sanierungsplanantrag mit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens
zuruckgewiesen hat und dieser infolge eines Rekurses vom
Rekursgericht aber zulassig ist und die Entscheidung aufgehoben
wird.*®°

e Befindet sich hingegen ein Unternehmen im Insolvenzverfahren als
Sanierungsverfahren, ist ein Wechsel in ein Konkursverfahren zulassig,
z.B. dann wenn die Insolvenzmasse nicht ausreicht, der
Sanierungsplan scheitert, vom Gericht oder den Glaubigern nicht
angenommen wird. Es erfolgt lediglich eine Umstellung der
Bezeichnung auf Konkursverfahren (§ 167 Abs 3 10).**! Die Anderung
der Bezeichnung auf Konkursverfahren ist auch offentlich bekannt zu
machen (8 167 Abs 4 10).

e Bei einem Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung kann dieses beim
Vorliegen der Grlinde fir eine Entziehung der Eigenverwaltung (8 167
Abs 310iVm § 170 Abs 1 |I0) als Sanierungsverfahren ohne

199 Reisenhofer, 2010/2011, S.106.
189 \/gl. Mohr, 2010, S.95.
181 \/gl. Mohr, 2009, S.849.
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Eigenverwaltung weitergefuhrt werden. Es ist aber auch ein direkter
Wechsel in ein Konkursverfahren moglich.

e Eine weitere Ausgestaltung des Insolvenzverfahrens ist das
Schuldenregulierungsverfahren. Dieses Verfahren stellt einen Unterfall
des Konkursverfahrens dar, da es natirlichen Personen offen steht, die
kein Unternehmen betreiben. Mangels einer Sanierungsmaglichkeit
wird das Schuldenregulierungsverfahren im weiteren Verlauf der Arbeit
nicht bertcksichtigt.

e Sowohl im Sanierungs- als auch im Konkursverfahren stehen der
Sanierungsplan (vormals Zwangsausgleich) als

Entscheidungsinstrument zur Verfigung.

5.3 Praktische Bedeutung bzw. Ziele des

Insolvenzverfahrens

Das einheitliche Insolvenzverfahren mit seinen Ausgestaltungen in
Sanierungs- und Konkursverfahren verfolgt im Wesentlichen folgende

Ziele und hat zudem auch noch eine praktische Bedeutung:
e Einheitliches Insolvenzverfahren:

Im Insolvenzverfahren kénnen durch die einheitliche Verfahrensstruktur
sowohl die rasche Sanierung des Unternehmens, aber auch eine zeitliche
unbegrenzte Liquidierung des Vermégens des Schuldners abgewickelt
werden. Egal welches Ziel verfolgt wird, die Verfahrensabwicklung bleibt
immer dieselbe. Das betrifft insbesondere die Bildung der Insolvenzmasse
(8 2 10), die Insolvenzorgane (auf3er bei der Eigenverwaltung), die
Verfahrenssperren, Auswirkungen aus Vertragsverhaltnisse gemafld 88
12c, 21 bis 26 10, Forderungsanmeldung samt Forderungsprifung und die
Anfechtungsmdglichkeiten. Selbst wenn die Eigenverwaltung innerhalb
eines Sanierungsverfahrens entzogen wird (8 170 Abs 1 Z 2 iVm § 167
Abs 3 10) bleibt die Verfahrenseinheitlichkeit gegeben und das
Sanierungsverfahren kann ohne Eigenverwaltung (durch einen

Insolvenzverwalter) fortgesetzt werden. Auch wenn der Sanierungsplan
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erfolglos bleibt, ist eine Verfahrenseinstellung nicht notwendig, sondern
die Fortfuhrung innerhalb eines Konkursverfahrens durch eine
Umanderung der Bezeichnung nach § 167 Abs 3 |0 mdglich.®?

Die 10 ermdglicht ein einheitliches Insolvenzverfahren bei minimalen
Gesetzesanderungen, dies ist nicht zuletzt darauf zurtickzufihren, dass
Insolvenzrecht auf der KO aufbaut. Lediglich auf die Ersetzung von
Begriffen und Verweisen ist geméaR § 275 10 zu achten.'®

¢ Insolvenzverfahren auf Grundlage des Konkursrechts:

Bei allen Verfahrenstypen des Insolvenzverfahrens gilt das Konkursrecht,
daher gibt es auch beim Sanierungsverfahren— im Gegensatz zum
Ausgleich  die Einsetzung eines Insolvenzverwalters, eine
Exekutionssperre, die Sperre von Zivilprozessen und
AulRerstreitverfahren, die Anfechtung nachteiliger Rechtshandlungen,

Berichts- und Priifungstagsatzung.*®*
e Fortfihrung des Unternehmens:

Ein weiteres Ziel ist die FortfUhrung des Unternehmens durch die 1O.
Durch das neue Insolvenzverfahren steht dem Schuldner der
Sanierungsplan im Sanierungs- wie auch im Konkursverfahren zur
Verfugung. Die erfolgreiche Sanierung bzw. Fortfihrung des
Unternehmens bericksichtigt neben den Interessen der Schuldner und

Glaubiger auch jene der Arbeitnehmer.*®®
e Zurtickdrangung der Konkursabweisungen mangels Masse:

AuBerdem sei noch das Zel der Zurickdrangung der
Konkursabweisungen mangels Masse erwahnt. Im Jahr 2009 wurden von
insgesamt 3.741 er6ffneten Unternehmensinsolvenzen ganze 3.161

Konkursantrage mangels Masse abgewiesen.®®

182 /g1, Konecny in: Konecny, 2010a, S.7.; Konecny, 2010b, S.82.

183 \/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.8.

184 vgl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.8.; Konecny, 2010b, S.83.

185 v/gl. Mohr, 2010, S.3.

1%% URL: http://www.ksv.at/KSV/1870/de/Spresse/3statistiken/linsolvenzen/2010-
01/Insstatistik_Unternehmen_2009/index.html, [23.05.2011].
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e Zuruckdrangung der Konkursverschleppung:

Ein wichtiges Ziel fur die Zukunft ist auch die Bekampfung der
Konkursverschleppung durch eine frihere Antragsstellung des
Schuldners. Dies soll einerseits durch die erwdhnte Erleichterung der
Sanierung und der  MOoglichkeit der  Eigenverwaltung im

Sanierungsverfahren erreicht werden.*®’

5.4 Das Eroffnungsverfahren

Der Insolvenzverfahren muss grundsatzlich vom Schuldner auf Antrag
eingeleitet werden (8 69 10). Der Schuldner muss den Insolvenzantrag
stellen, sobald die Insolvenzeréffnungsgriinde (Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung) vorliegen und zwar ohne schuldhaftes Zdégern,
spatestens 60 Tage nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit. Der
Schuldner verzégert den Antrag nicht schuldhaft, wenn er die Erdffnung
eines Sanierungsverfahrens mit Eigenverwaltung sorgféaltig betrieben hat
(8 69 Abs 2 10). Mit dem Antrag des Schuldner ist das Insolvenzverfahren
sofort zu er6ffnen (8 69 Abs 1 10).

Die Frist von 60 Tagen bildet damit die Obergrenze fur auf3ergerichtliche
Sanierungsmaf3nahmen. Bringen dieser innerhalb der 60 Tage nicht den
gewiinschten Erfolg, muss der Insolvenzantrag gestellt werden.*®®

Das Insolvenzverfahren kann auch auf Antrag eines Glaubigers eingeleitet
werden (8 70 10). Der Glaubiger muss glaubhaft machen, dass eine
Forderung gegeniber dem  Schuldner vorliegt und dieser
zahlungsunfahig ist (§ 70 Abs 1 10). Zuerst prift das Insolvenzgericht ob
das Schuldnervermdgen ausreicht um die Kosten des Insolvenzverfahrens
zu decken (8 123a 10). Danach ist der Antrag dem Schuldner zuzustellen,
und dieser ist dartber zu informieren, dass er ein Sanierungsverfahren
erwirken kann wenn er dem Gericht rechtzeitig (8§ 167 Abs 1 |0) einen
Sanierungsplan vorlegt und die Eréffnung beantragt. (8 70 Abs 2 10 iVm §
140 Abs 1 10). In der Folge prift das Insolvenzgericht, ob der

187 \/gl. Mohr, 2009, S.849.; Konecny, 2010b, S.83.
1%8 v/gl. Buchegger, 2010, S.95.
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Sanierungsplan den gesetzlichen Erfordernissen entspricht oder ob ein
Unzulassigkeitsgrund gemalR 8 141 Abs 2 10 vorliegt (z.B.
Verschleppungsabsicht, offensichtliche Unerflllbarkeit des
Sanierungsplans, etc.). Liegt ein Unzulassigkeitsgrund gemaR § 141 Abs
2 10 vor, dann weist das Gericht den Sanierungsplan zurtick und es kann
nur mehr ein Konkursverfahren eroffnet werden. Ist der Sanierungsplan
hingegen zuléassig, dann wird ein Sanierungsverfahren eroffnet, in der
Insolvenzdatei unter dieser Bezeichnung erkenntlich gemacht und im
Firmenbuch eingetragen (§ 74 Abs 1 10).'%°

Ein bedeutende Anderung enthalt § 70f 10: In Zukunft sollen lange
Eroffnungsverfahren vermieden werden in denen Schuldner die
Moglichkeit haben ein Ratenvereinbarung mit ihren Glaubigern zu
schlieBen um die Zahlungsunfahigkeit zu beseitigen und ein
Konkursverfahren zu verhindern. Deswegen darf gemafld 8 70 Abs 2 Satz
3 und 4 10 die Tagsatzung nur von Amt und nicht zum Abschluss von
Ratenvereinbarungen wegen erstreckt werden. "

Fur die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens ist der Nachweis des
kostendeckenden Vermdgens notwendig. Das heil3t, das Vermdgen des
Schuldners  muss  ausreichen um die  Anlaufkosten des
Insolvenzverfahrens zu decken. Mit dem IRAG 2010 wurde eingefiihrt,
dass neben den organschaftlichen Vertreter auch ein Gesellschafter,
dessen Anteil mehr als 50% betréagt bis zu einem Betrag von 4000 Euro
verpflichtet ist. GemalR § 71d Abs 2 10 kann derjenige, der den
Kostenvorschuss geleistet hat, den Kostenvorschuss von jener Person
verlangen die 8 72 a und 8§ 72 d zur Leistung eines Kostenvorschusses
verpflichtet gewesen wéren, unabhéngig davon, ob diesen Personen ein
Verschulden iSd § 69 |10 zukommt (§ 71d Abs 1 10). Das Gericht hat einen
vollstreckbaren Beschluss uUber die Verpflichtung zum Ersatz zu

erlassen.!’*

199 v/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.3f.; Reisenhofer, 2010/2011, S.106f.
7% vgl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.4.; Konecny, 2010b, S.83.
' vgl. Lesigang, 2011, S.67.
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5.5 Das Sanierungsverfahren

Das Sanierungsverfahren ist im dritten Teil der Insolvenzordnung (88 166
bis 168 10) geregelt und unterscheidet sich vom Konkursverfahren
dadurch, dass von Beginn an die Sanierung des schuldnerischen
Unternehmens im Vordergrund steht. Das Sanierungsverfahren steht
gemald § 166 10 naturlichen Personen die ein Unternehmen betreiben,
juristischen Personen, Personengesellschaften und Verlassenschaften
offen. 172

Das Insolvenzverfahren wird als Sanierungsverfahren bezeichnet, wenn
der Schuldner entweder gleich mit dem Antrag auf Eroffnung des
Insolvenzverfahrens (vorliegen der Insolvenzerdffnungsgrinde) oder
spatestens bis zur Erdffnung einen zuldssigen Sanierungsplan vorlegt und
dieser nicht zugleich mit der Insolvenzer6ffnung zurtickgewiesen wird (8
167 Abs 1). Das Sanierungsverfahren kann bereits bei drohender
Zahlungsunfahigkeit eroffnet werden, jedoch nicht wéhrend eines
Konkursverfahrens (§ 167 Abs 2 10).*"

Der Sanierungsplan muss den gesetzlichen Anforderungen entsprechen
(8 141, 149 bis 151 10). GemaR § 141 Abs 1 muss der Schuldner den
Insolvenzglaubigern eine Mindestquote von 20%, zahlbar innerhalb von
2 Jahren ab Annahme des Sanierungsplans anbieten.'™

Erfolgt die Eréffnung des Sanierungsverfahrens entspricht der Ablauf im
Wesentlichen dem Konkursverfahren, wobei zusatzliche Fristen zu
beachten sind:'"

Die Eroffnung eines Sanierungsverfahrens ist in der Insolvenzdatei
offentlich auszuweisen (8 74 Abs 1 10). AulRerdem ist mit der Er6ffnung
des Sanierungsverfahrens eine Sanierungsplantagsatzung
anzuberaumen, innerhalb derer die Glaubiger Uber den Sanierungsplan
abstimmen. Der Zeithorizont fir die Sanierungsplantagsatzung betragt 60
bis 90 Tage nach der Eroffnung (§ 168 Abs 1 10).17°

72 /gl. Konecny, 2010b, S.83.; Mohr, 2009, S. 848.

178 vgl. Konecny, 2010b, S.83.; Mohr, 2009, S.848.

" vgl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.9.; Jaufer, 2010, S.78.

75 vgl. Konecny, 2010b, S.83.; Reisenhofer, 2010/2011, S.109.
78 vgl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.9; Konecny , 2010b, S.83.
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In der Folge wird mit der Er6ffnung des Sanierungsverfahrens wie beim
Konkursverfahren ein Insolvenzverwalter bestellt. Durch die Bestellung
des Insolvenzverwalters wird dem Schuldner die Verfigungsbefugnis tiber
sein Vermdgen entzogen und der Insolvenzverwalter Ubernimmt die
Aufgabe des Schuldners. Der Insolvenzverwalter hat neben den Aufgaben
gemal 8§ 81 und 81a 10 das Unternehmen fortzufiihren, Vertrage gemalfd 8
21 ff 10 aufzulésen bzw. aufrechtzuerhalten und Anfechtungsanspriiche
geltend zu machen. Weiter hat er auch die wichtige Aufgabe der
Uberpriifung des Sanierungsplans im Hinblick darauf, ob er den
Interessen der Glaubiger entspricht und ob er voraussichtlich durchfuhrbar
ist.t”’

Diese  Prufphase des Insolvenzverwalters endet mit der
Berichtstagsatzung spatestens 90 Tage nach der Verfahrenser6ffnung, in
der der Insolvenzverwalter zu entscheiden hat ob eine Sanierung mdglich
ist und der Sanierungsplan zweckmalf3ig ist oder ob die SchlieBung des
Unternehmens sinnvoller ist (§ 114b 10).*"® Ist eine Sanierung méglich,
erfolgt die Anmeldung der Forderungen der Glaubiger die mit der
Prifungstagsatzung endet. In der Prifungstagsatzung werden die
angemeldeten Forderungen festgestellt, sie wird in der Regel 60 bis 90
Tage nach Verfahrenseroffnung angeordnet (8 74 Abs 3 10). Die
Verwertung des Unternehmens hat im Gegensatz zum Konkurs zu
unterbleiben, selbst dann wenn der Verkauf im Sinne der Interessen der
Glaubiger ware (8 168 Abs 2 10). Dies entspricht dem Verwertungssperre
gemal § 114 b Abs 2 IO und soll einen Anreiz fur eine rasche Sanierung
bilden.”®

Im Sanierungsverfahren kann auch eine kombinierte Tagsatzung erfolgen,
zwingend sind dabei allerdings die Berichts-,  Prifungs-,
Schlussrechnungs- und Sanierungsplantagsatzung. Die
Prifungstagsatzung ist wegen der Stimmrechte gemal3 § 93 IO vor der

Sanierungsplantagsatzung abzuhalten (§ 145 Abs 1 10).

7 vgl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.10.; Reisenhofer, 2010/2011, S.107.
78 vgl. Buchegger, 2010, S.115 und S.132.
79 vgl. Konecny in: Konecny 2010a, S.9.; Konecny, 2010b, S.83.
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Das Sanierungsverfahren wird mit der insolvenzgerichtlichen Bestéatigung
des von den Glaubigern angenommenen Sanierungsplans aufgehoben (8
152a 10) und der Schuldner erhalt die Verfugung tber sein Vermdgen
zuriick (§ 59 10).'%°

Die Sanierung kann aber auch wahrend des Sanierungsverfahrens
scheitern, z.B. wenn die Insolvenzmasse nicht ausreicht um die
Forderungen zu erfillen, der Schuldner den Sanierungsplanantrag
zurickzieht, das Gericht den Sanierungsplan zurickweist oder die
Glaubiger den Sanierungsplan ablehnen. In diesem Fall ist das
Sanierungsverfahren in Konkursverfahren umzubenennen und als solches
weiterzufuhren (8 167 Abs 3 10). Durch die Verfahrenseinheitlichkeit bleibt
die bereits erfolgte Forderungsprifung bestehen. Das Konkursverfahren
kann dann entweder auf Liquidation ausgerichtet werden oder der
Schuldner kann erneut eine Sanierung durch Beantragung eines

Sanierungsplans anstreben.'®
5.5.1 Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung

Eine Sonderform des Sanierungsverfahrens nach der 10 bildet das
Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung unter der Aufsicht eines
Sanierungsverwalters (8 169 10). Im Gegensatz zum normalen
Sanierungsverfahren (ohne Eigenverwaltung) und zum Konkursverfahren
wird dem Schuldner nicht die Verfiigungsmacht entzogen, sondern bleibt
unter gewissen Voraussetzungen (8 169 Abs 1 Z1 10) dem Schuldner
erhalten. Damit will der Gesetzgeber einen Anreiz fur eine frihzeitige
Einleitung der Sanierung schaffen. Diese weiteren Voraussetzungen sind
im vierten Teil der Insolvenzordnung geregelt (88 169 bis 179 10) und
sollen das Risiko fur die Glaubiger minimieren, indem sie eine rasche
Uberpriifung des Sanierungsplans ermoglichen.'®® Der Schuldner muss
keinen Antrag fur die Eigenverwaltung stellen, diese steht bei Erfullung der

Voraussetzungen ex lege zu.*®®

189 v/gl. Konecny in: Konecny 2010a, S.10.

'8 v/gl. Mohr, 2009, S.849.; Reisenhofer, 2010/2011, S.109.
182 \/gl. Konecny, 2010b, S.83.; Mohr, 2009, S.849.; Reisenhofer, 2010/2011, S.107.
18 vgl. Reisenhofer, 2010/2011, S.107.
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Der Schuldner muss gemall 8 169 ff 10 folgende Unterlagen fur die

Eigenverwaltung unter Aufsicht eines Sanierungsverwalters vorlegen und

dem Gericht urkundlich nachweisen:'8

einen zulassigen Sanierungsplan, in dem den Insolvenzglaubigern eine
Mindestquote von 30% innerhalb einer Frist von 2 Jahren ab
Annahme angeboten wird. Die Mindestquote ist bei der
Eigenverwaltung 10 % hoher als beim Sanierungsverfahren ohne

Eigenverwaltung.'®

ein genaues Vermogensverzeichnis der Aktiva und Passiva des
Schuldners (8§ 100a 10).

einen Status, das heiR3t eine aktuelle Ubersicht tiber den Vermogens-
und Schuldenstand.

einen Finanzplan, indem die Einnahmen und Ausgaben der nachsten
90 Tage gegenubergestellt werden. Aus dem Finanzplan muss
hervorgehen wie die zur Unternehmensfortfiihrung und zur Bezahlung
der Masseforderungen notwendigen Mittel aufgebracht bzw. verwendet
werden (8 169 Abs 1 lit d 10).

ein Verzeichnis der zu verstandigenden Personen, insbesondere der
Insolvenzglaubiger (§ 169 Abs 1 lit e 10).

die Jahresabschliisse der letzten drei Jahre sofern der Schuldner nach
dem Unternehmensrecht dazu verpflichtet ist (§ 169 Abs 2 10).

Weiter muss der Sanierungsplanantrag folgende Angaben enthalten (8160
Abs 1 72 10):'%

Angaben, wie die zur Erfullung des Sanierungsplans erforderlichen
Mittel aufgebracht werden sollen

Angaben Uber die Anzahl an Beschaftigten und Belegschaftsorgane
Angaben Uber die zur Erfullung des Sanierungsplans notwendigen

ReorganisationsmalRnahmen.

'8 vgl. Buchegger, 2010, S.173.
'8 v/gl. Reisenhofer, 2010/2011, S.107.
1% vgl. Buchegger, 2010, S.174.
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Das Insolvenzgericht prift formell ob alle Unterlagen vorgelegt wurden,
eine materielle Prifung des Finanzplans und der Durchfiihrbarkeit des
Sanierungsplans erfolgt erst durch den Sanierungsverwalter. Wird das
Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung ertffnet, ist das in der
Insolvenzdatei auszuweisen und im Firmenbuch einzutragen.®” Zudem
wird mit der Er6ffnung des Sanierungsverfahrens mit Eigenverwaltung
dem Schuldner ein Sanierungsverwalter zur Seite gestellt. Dieser hat
gemald 8 178 IO die Aufgabe sich spatestens bis zur Berichtstagsatzung
Uber die wirtschaftliche Lage des Schuldners zu informieren. Zudem
obliegt ihm die Uberpriiffung der Einhaltung des Finanzplans, der
Erfullbarkeit des Sanierungsplans bzw. muss er feststellen ob Grunde fur
die Entziehung der Eigenverwaltung vorliegen.*®

Gemal 8§ 170 10 hat das Gericht dem Schuldner die Eigenverwaltung zu

entziehen und einen Insolvenzverwalter zu bestellen, wenn 189

e der Sanierungsplan nicht innerhalb von 90 Tagen nach der Erdffnung
von den Glaubigern angenommen wurde (8 170 Abs 1 Z3 I0). Die
Eigenverwaltung ist also zeitlich beschréankt und bedarf deshalb einer
intensiven Verfahrensvorbereitung.190

e wenn innerhalb der 90 Tage Umstande bekannt sind, die erwarten
lassen, dass die Eigenverwaltung zu Nachteilen fiir die Glaubiger fuhrt.
Dazu gehoren die Verletzung von Mitwirkungs- und Auskunftspflichten
des Schuldners, der Verstol3 gegen Verfigungsbeschrankungen, das
Fehlen der nach § 169 10 vorzulegenden Urkunden, die
Nichteinhaltung des Finanzplans, unrichtige Angaben im Status und
wenn der Schuldner Masseforderungen nicht rechtzeitig erfillt (§ 170
Abs1Z110).

e wenn eine der Voraussetzungen des 8 167 Abs 3 erfillt ist, die im
Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung zur Umbenennung des

Insolvenzverfahrens auf Konkursverfahren fihrt.

87 vgl. Reisenhofer, 2010/2011, S.107.

188 \/gl. Mohr, 2009, S.849.

'8 vgl. Buchegger, 2010, S.181.

19 v/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.11.
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e wenn die Voraussetzungen der Zuerkennung nicht mehr vorliegen.
Dies tritt z.B. ein, wenn die Mindestquote unter 30% sinkt.***

e wenn der Sanierungsplan nicht innerhalb von 90 Tagen von den
Glaubigern angenommen wird

e und wenn der Schuldner die Entziehung selbst beantragt.

Weiter ist die Entziehung der Eigenverwaltung gemald § 170 Abs 2 IO
offentlich bekannt zu machen. Nach der Entziehung der Eigenverwaltung,
lauft das Verfahren als Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung unter
der Aufsicht eines Insolvenzverwalters weiter. Scheitert zusatzlich der
Sanierungsplan, erfolgt die Umbenennung in ein Konkursverfahren
(Verfahrenseinheitlichkeit).*%?

Das eroffnete Sanierungsverfahren richtet sich im Wesentlichen nach den
Regelungen des Konkursverfahrens, dazu kommen gemal3 § 176 ff 10 die
Sonderregelungen wie keine Postsperre, kein Inventar und keine Freigabe
von Aktivanspriichen.’®® Der wesentliche Unterschied ergibt sich aus,
dass bei der Sanierung mit Eigenverwaltung die Tatigkeiten auf den
Schuldner und Sanierungsverwalter aufgeteilt werden. Hingegen werden
beim  Sanierungsverfahren ohne  Eigenverwaltung bzw. beim
Konkursverfahren alle Rechtshandlungen aufgrund der Entmachtung des
Schuldners durch den Insolvenzverwalter ausgefiihrt.**

Der Schuldner ist gemall 8§ 171 Abs 1 IO berechtigt, jene
Rechtshandlungen vorzunehmen die zum gewdhnlichen
Unternehmensbetrieb gehdren. Dazu gehdren Rechtshandlungen wie die
Unternehmensfortfihrung, Vertragsentscheidungen (gemafll § § 21, 23
und 25 10 begrenzt durch 8§ 171 10), die Fuhrung von Rechtsstreitigkeiten
(8 173 10) und die Beantragung von UnternehmensschlieRungen (8 171
Abs 2 10). Der Sanierungsverwalter kann sich jedoch einzelne
Kompetenzen, die zum gewohnlichen Geschéftsbetrieb gehoren
vorbehalten und Einspruch erheben bzw. kann das Gericht dem Schuldner

Rechtshandlungen untersagen (8 171 Abs 1 und § 172 Abs 2 10). Fuhrt

91 vgl. Reisenhofer, 2010/2011, S.109.

192 v/gl. Konecny, 2010b, S.83.

193 \/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.12.
19 vgl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.12.
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der Schuldner Rechtshandlungen ohne Zustimmung oder gegen den
Einspruch des Sanierungsverwalters aus, sind diese gegeniber Dritten
unwirksam, wenn der Dritte wusste oder wissen musste, dass diese nicht
zum gewohnlichen Geschaftsbetrieb gehdren bzw. der
Sanierungsverwalter nicht seine Zustimmung erteilt hat (8 171 Abs 3
10).”> Das Insolvenzgericht kann dem Schuldner bestimmte
Rechtshandlungen verbieten oder von der Zustimmung des
Sanierungsverwalters abhangig machen. Diese Einschrankungen sind in
der Insolvenzdatei auszuweisen und 6ffentlich bekannt zu machen (8 172
Abs 2 10).1%

Zu den Aufgaben des  Sanierungsverwalters zahlen jene
Rechtshandlungen, die zum aul3ergewohnlichen Geschaftsbetrieb
gehoren. Das sind gemaR § 172 Abs 1 10:*’

e die Anfechtung vor Er6ffnung des Insolvenzverfahrens angenommener
Rechtshandlungen.

e die Forderungsprufung und die Fihrung von Prifungsprozessen.

e die Mitteilung von mitteilungspflichtigen Rechtsgeschaften gemanR §
116 10 an das Insolvenzgericht. Dazu gehdort der Abschluss von
Vergleichen, das Anerkenntnis strittiger Ansprtiche und
Masseforderungen und Vertragsauflosungen.

e der Abschluss von zu genehmigenden Rechtsgeschaften gemafld § 117
10. Dies umfasst die Veraul3erung oder Verpachtung des
Schuldnerunternehmens oder des gesamten Anlage- und
Umlaufvermégens. Bei der Verwertung von Teilen der Insolvenzmasse
muss der Sanierungsverwalter die Zustimmung des Schuldners
einholen.

e die gerichtliche Veraul3erung von Sachen der Insolvenzmasse, die
VeraufRerung von Sachen an denen ein Absonderungsrecht besteht
und die Aufschiebung des Exekutionsverfahrens nach § 120a 10. Auch
hier ist bei der Verwertung die Zustimmung des Schuldners

erforderlich.

195 v/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.12.; Konecny, 2010b, S.83f.; Mohr, 2009, S.849.
1% v/gl. Reisenhofer, 2010/2011, S.108.
197 vgl. Reisenhofer, 2010/2011, S.108.
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Weiter ist der Sanierungsverwalter fur die Kontrolle und Unterstiitzung des
Schuldners, die inhaltliche Prufung des Sanierungsplans und alle fur die
Eigenverwaltung betreffenden Umstande verantwortlich (8 178 Abs 1 und
2 10). Die Schliel3ung bzw. Wiederertffnung des Unternehmens erfordert
die Bewilligung des Insolvenzgerichts, der Antrag kann jedoch sowohl vom
Schuldner als auch vom Sanierungsverwalter gestellt werden (8 171 Abs 2
|0 iVm § 115 10).*%®

Wie schon beim normalen Sanierungsverfahren orientiert sich der
Verfahrensablauf des Sanierungsverfahrens mit Eigenverwaltung an den
Regelungen des Konkursverfahrens, wobei zusatzliche Fristen beachtet
werden missen.'®

Nach der Eroffnung des Insolvenzverfahrens hat innerhalb von 3 Wochen
eine erste Glaubigerversammlung oder Berichtstagsatzung stattzufinden
(8 179 Abs 1 10). Zu diesem Zeitpunkt muss der Sanierungsverwalter die
Glaubiger uber die wirtschaftliche Lage, die Einhaltung des Finanzplans,
die Erfullbarkeit des Sanierungsplans informieren bzw. feststellen ob
Grinde fur eine Entziehung der Eigenverwaltung vorliegen (8 178 Abs 2
I0). Erfolgt eine erste Glaubigerversammlung, dann hat eine
Berichtstagsatzung 90 Tage nach der Verfahrenseroffnung stattzufinden.
In der Berichtstagsatzung wird Uber die weitere Vorgangsweise im
Verfahren, die Unternehmensfortfilhrung oder SchlieBung, entschieden (8
9l1a l0O).

Weiter ist die Prufungstagsatzung 60 bis 90 Tage nach
Verfahrenseroffnung abzuhalten (8 74 Abs 3 10). In der
Prifungstagsatzung obliegt es dem Sanierungsverwalter, Forderungen
anzuerkennen oder zu bestreiten (§ 172 Abs 1 Z 2 |10).

Die Sanierungsplantagsatzung ist mit der Verfahrenseroffnung
anzuberaumen, es ist ein Zeithorizont von 60 bis 90 Tagen nach
Eroffnung anzusetzen (8 168 Abs 1 10): Innerhalb dieser stimmen die
Glaubiger Uber den vorgelegten Sanierungsplan ab. Es reicht hierbei nach
der 10 eine einfache Mehrheit (Kopf- und Kapitalmehrheit) der bei der

Tagsatzung anwesenden Insolvenzglaubiger (§ 147 Abs 1 10). Weiter ist

198 \/gl. Reisenhofer, 2010/2011, S.109.
199 Konecny in: Konecny, 2010a, S.9.
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zu beachten, dass die Sanierungsplantagsatzung innerhalb des Zeitraums
von 60 bis 90 Tagen stattfindet, da die Eigenverwaltung zeitlich
beschrankt ist und entzogen werden kann wenn der Sanierungsplan nicht
innerhalb von 90 Tagen von den Glaubigern angenommen wird (8 170
Abs 1 Z 3 10). Zudem besteht der Verwertungsschutz nur innerhalb der
Frist von 90 Tagen (8 168 Abs 2 10). Die Sanierungsplantagsatzung kann
mit der Berichts- und Prifungstagsatzung kombiniert werden und ist
jedenfalls mit der Tagsatzung zur Rechnungslegung zu verbinden (8§ 145
Abs 1 10). Innerhalb der Rechnungstagsatzung hat der Insolvenz-bzw.
Sanierungsverwalter nach  Beendigung seiner  Tatigkeit dem
Insolvenzgericht Rechnung zu legen und allenfalls einen
Rechnungsbericht zu erstatten (§ 121 10).2%

Das Sanierungsverfahren endet wenn die Glaubiger dem Sanierungsplan
zustimmen, das Gericht die Annahme Dbestatigt und das
Sanierungsverfahren mit Beschluss aufhebt. Nach einer vollstandigen
Ausschuttung der Mindestquote von 30% an die Insolvenzglaubiger tritt fur
den Schuldner die Restschuldbefreiung ein, das heil3t der Ausfall der
Glaubiger kann gegenlber dem schuldnerischen Unternehmen nicht mehr
geltend gemacht werden.?**

Wahrend des Sanierungsverfahrens konnen aber auch jederzeit Grinde
fur eine Entziehung der Eigenverwaltung gemal? 8 170 10 vorliegen und
das Sanierungsverfahren wird dann ohne Eigenverwaltung unter der
Aufsicht eines Insolvenzverwalters weitergefuhrt. Weiter kann es nach §
167 Abs 3 IO wie beim normalen Sanierungsverfahren(siehe oben) zu
einer Anderung der Bezeichnung auf Konkursverfahren kommen, in
welcher dann die Liquidation oder die spéatere Sanierung durch einen

weiteren Sanierungsplan angestrebt wird.?%

2% Konecny in: Konecny, 2010a, S.12.; Reisenhofer, 2010/2011, S.109.; Jaufer, 2010,
S.81.

201 v/gl. Jaufer, 2010, S.81.

292 Konecny in: Konecny, 2010a, S.13.; Reisenhofer, 2010/2011, S.109.
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5.6 Das Konkursverfahren mit spaterem Sanierungsplan

Wie bereits erwahnt ist das Insolvenzverfahren als Konkursverfahren zu
bezeichnen, wenn mit der Erdffnung des Insolvenzverfahrens kein
Sanierungsplan tbergeben wird, es noch offen ist ob es zum Abschluss
des Sanierungsplans oder der Liquidation des Unternehmens kommt oder
wenn das Insolvenzverfahren durch einen Glaubiger beantragt wurde (8
180 Abs 1 10).2%® Ein Konkurs ist als geringfiigig zu betrachten, wenn das
zur Konkursmasse gehorige Vermdgen nicht mehr als 50.000 Euro
betragt. Man spricht auch vom ,Bagatellkonkurs® (§ 180a 10).2%*

Innerhalb des Konkursverfahrens kann entweder die Liquidation der
Insolvenzmasse oder die Unternehmensfortfihrung angestrebt werden.
Bei der Liquidation kommt es zu einer Verwertung des gesamten
Schuldnervermogens. Die Fortfihrung des Unternehmens kann durch
eine Schuldenregelung mittels Sanierungsplans erfolgen.?®

Wird das Insolvenzverfahren als Konkursverfahren eroffnet erfolgt
zunachst die Prufphase durch den Insolvenzverwalter. GemaR § 81la Abs
3 10 prift er ob eine Unternehmensfortfiihrung méglich ist bzw. ob der
Sanierungsplan den Interessen der Glaubiger entspricht und die
Erflllbarkeit gegeben ist. Eine UnternehmensschlieBung hat dann zu
erfolgen, wenn eine Unternehmensfortfiihrung zu einer Erhdéhung des
Ausfalls fur die Glaubiger fihren wirde.?®® Uber das Ergebnis der
Prifphase berichtet der Insolvenzverwalter in der Berichtstagsatzung.
Stimmt er der Unternehmensfortfiihrung zu, muss das Insolvenzgericht mit
Beschluss ebenfalls die Fortfiihrung aussprechen und dies o6ffentlich
bekannt machen (8 114b Abs 2 10). Wird die Fortfihrung beschlossen, hat
der Schuldner die Méglichkeit innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach der
Berichtstagsatzung einen Sanierungsplanantrag zu Uberreichen (§8 140
Abs 1 10 iVm § 114b Abs 2 10). Eine Verwertung des Unternehmens ist
wahrend dieser Frist nicht zulassig (auch 8 114b Abs 2 10). Mit dem

Sanierungsplanantrag wird vom Gericht eine Sanierungsplantagsatzung

293 \/gl. Jaufer, 2010, S.81.

2% \/gl. Buchegger, 2010, S.126

295 \/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.16.; Jaufer, 2010, S.81.
298 \/gl. Jaufer, 2010, S.81.
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angesetzt, indem die Glaubiger durch einfache Kopf- und Kapitalmehrheit
uber den Sanierungsplan entscheiden koénnen. Stimmen die
Insolvenzglaubiger dem Sanierungsplan zu und bestétigt das Gericht die
Annahme, kommt es zur Aufhebung des Sanierungsverfahrens und es tritt
die Restschuldbefreiung nach Zahlung der Mindestquote ein.?®’

Innerhalb der Unternehmensfortfiihrung nach der Berichtstagsatzung und
dem Beschluss der FortfUhrung durch das Gericht konnen die
Arbeitnehmer nicht begriindet austreten, der Insolvenzverwalter darf nur
Rationalisierungskiindigungen vornehmen (8§ 25 Abs 1 Z 2 lit b und Abs 1b
I0).Wird zu einem spéteren Zeitpunkt das Unternehmen geschlossen,
werden alle Arbeitsverhaltnisse gemaR § 25 10 beendet.?*

Wird der Sanierungsplan nicht angenommen, erfolgt ein Jahr nach der
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens die ZwangsschlieBung, diese Frist
kann um zwei weitere Jahre verlangert werden.?*

Zur Ubersicht werden die erlauterten Insolvenzverfahren der 10 in der

nachstehenden Abbildung dargestellt:

Abbildung 6: Uberblick tiber das Insolvenzverfahren nach der 10%°

Insolvenzverfahren nach IO

Sanierungsverfahren mit Sanierungsverfahren ohne Konkursverfahren
Eigenverwaltung Eigenverwaltung --> Liquidation
--> Mindestquote 30% --> Mindestquote 20% --> alternativ: spaterer

Sanierungsplan

27 \/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.17.; Jaufer, 2010, S.81f.

2%8 \/gl. Konecny, 2010b, S.84.; Konecny in: Konecny, 2010a, S.17f.
299 \/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.18.

219 vgl. Jaufer, 2010, S.77.
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5.6.1 Der Sanierungsplan

Durch das IRAG 2010 wurde der Zwangsausgleich in den Sanierungsplan
umbenannt und bildet ein Entschuldungsinstrument, das sowohl im
Sanierungs- als auch im Konkursverfahren zum Einsatz kommen kann. In
der Diplomarbeit werden die wichtigsten Aspekte zum Sanierungsplan
erlautert.

Der Schuldner kann bereits mit dem Antrag auf Eroéffnung des
Insolvenzverfahrens oder danach bis zur Aufhebung des Verfahrens den
Abschluss eines Sanierungsplans beantragen (8 140 Abs 1 10). Das
Insolvenzverfahren wird dabei als Sanierungsverfahren bezeichnet, wenn
der Schuldner vor der Eroffnung des Sanierungsverfahrens einen
zuladssigen Sanierungsplan vorlegt und dieser nicht mit der
Verfahrensertffnung vom Gericht zurtickgewiesen wird (8 167 Abs 1 10).
Wird allerdings ein Insolvenzverfahren als Konkursverfahren ertffnet und
legt der Schuldner nach Eroffnung den Sanierungsplan vor, so bleibt die
Bezeichnung als Konkursverfahren bestehen.?

Der wichtigste Teil des Sanierungsplans ist die den Glaubigern
angebotene Mindestquote. Diese betragt im Konkurs sowie im
Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung mindestens 20% der
Forderungen der Insolvenzglaubiger und muss innerhalb einer Frist von 2
Jahren ab Annahme des Sanierungsplans bezahlt werden (§ 141Abs 1 S1
iVm 88 166 bis 168 10). Beim Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung
betragt sie mindestens 30% der Forderungen der Insolvenzglaubiger und
muss innerhalb einer Frist von 2 Jahren ab Annahme des
Sanierungsplans bezahlt werden (§§ 169 bis 179 10).%2

Der die Mindestquote von 20% ubersteigende Teil muss ebenso an die
Glaubiger in der Frist von 2 Jahren bezahlt werden. Davon sind
insbesondere Besserungsklauseln oder Superquoten betroffen, die
Zahlungen bei Eintritt eines ungewissen zuklnftigen Ereignisses

vorsehen.??

2 v/gl. Mohr in: Konecny (Hrsg), 2010, S.118.
2 \/gl. Buchegger, 2010, S.131.
213 vgl. Jaufer, 2010, S.78.; Mohr in: Konecny, 2010a, S.119.
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Der Inhalt des Sanierungsplans muss dem Gesetz entsprechen, die
Grunde fur die Unzulassigkeit des Sanierungsplans gemal § 141 Abs 2
durfen nicht vorliegen. Die Unzulassigkeitsgrinde gemaf? § 141 Abs 2 ff
1O sind:

e wenn der Schuldner fllichtig ist,

e wenn der Schuldner das Vermdgensverzeichnis nicht vorlegt,

e wenn der Schuldner nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit wegen
betrugerischer Krida rechtskréftig verurteilt worden ist,

e wenn der Inhalt des Sanierungsplans gegen Rechtsvorschriften oder §
149 bis 8§ 151 10 verstof3t,

e wenn der Schuldner den Sanierungsplan missbrauchlich vorschlagt ,
z.B. wenn der Sanierungsplan der Verschleppung bzw. Verwertung
dient, oder

e wenn die Erfullung des Sanierungsplans offensichtlich nicht moglich ist.

Weiter ist die Sperrfrist gemafd § 142 Z1 10 zu beachten. Demnach kann
das Insolvenzgericht den Sanierungsplanantrag zurtickweisen, wenn utber
das Vermbégen des Schuldners in den letzten 5 Jahren ein
Insolvenzverfahren er6ffnet worden ist oder wenn innerhalb dieser Frist
das Insolvenzverfahren mangels eines kostendeckenden Vermégens nicht
eréffnet wurde.**

Ein weiterer wichtiger Aspekt des Sanierungsplans betrifft die
Abstimmungen der Insolvenzglaubiger Uber den Sanierungsplan des
Schuldners. Um die Annahme des Sanierungsplans zu erleichtern, sind
jeweils zwei einfache Mehrheiten erforderlich: Einerseits die Kopfmehrheit
der bei der Sanierungsplantagsatzung anwesenden Insolvenzglaubiger
und andererseits die Summenmehrheit, wobei die Gesamtsumme der
Forderungen der zustimmenden Glaubiger mehr als die Halfte der
Gesamtsumme aller anwesenden Glaubiger betragen muss (8 147 Abs 1
I0). Damit ist es fiur einen einzelnen Grof3glaubiger schwieriger, den

Sanierungsplan zu verhindern.?*

214 \/gl. Mohr in: Konecny, 2010a, S.120.
215 vgl. Jaufer, 2010, S.78.; Mohr, 2009, S.850.; Mohr in: Konecny, 2010a, S.121.
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Ist eine Forderung strittig, so ist eine Entscheidung des Insolvenzgerichts
uber das Stimmrecht nur dann zu treffen, wenn dies fir das
Abstimmungsergebnis von Bedeutung ist (8 143 Abs 2 10 iVm § 93 Abs 3
und 4 10).2* Dasselbe gilt fir Absonderungsglaubiger (durch Pfandrechte
und Zessionen besicherte Glaubiger), denen ein Stimmrecht nur fir den
Teil des Ausfalls zusteht und nur dann, wenn es der Glaubiger begehrt (8
93 Abs 2 10). Das heil3t die Absonderungsglaubiger werden im besten Fall
aus dem erzielten Wert des Sicherungsgutes befriedigt. Ist die
Gesamtforderung des Glaubigers jedoch hoher als der Wert des
Sicherungsgutes, wird dem Absonderungsglaubiger ein Stimmrecht far
den nicht gedeckten Teil seiner Forderung gewéhrt. Mit diesem nicht
gedeckten Teil der Forderung nimmt er dann als Insolvenzglaubiger an
der Sanierungsplanquote teil.**’

Der Annahme des Sanierungsplans muss durch das Gericht bestatigt
werden. Zu beachten sind dabei die Versagungsgrinde des 8§ 153 ff IO
und 8 154 ff 10. Nach 8§ 154 Z1 10 muss die Bestatigung des
Sanierungsplans untersagt werden, wenn die dem Schuldner im
Sanierungsplan gewahrten Beginstigungen in Widerspruch mit dessen
Verhéltnissen stehen. Dies liegt dann vor, wenn der Schuldner mehr
anbieten kann als er vorgibt. Weiter ist die Bestétigung zu untersagen,
wenn der Sanierungsplan nicht den Interessen der Glaubiger entspricht,
z.B. wenn die Verteilungsquote bei der Verwertung hoher ist als die
Sanierungsplanquote. Weiter ist ein Versagungsgrund gemaR § 154 Z 3
IO wenn die Glaubiger weniger als 30% der Forderungen erhalten und
dieser Ausfall auf Unredlichkeit, Leichtsinn, Ubermafligen Aufwand fir die
Lebenshaltung des Schuldners zurlckzufihren ist oder dieser den
Insolvenzeréffnungsantrag verzogert hat*®

AulRerdem ist der Sanierungsplan nichtig bei Verurteilung des Schuldners
wegen betrugerischer Krida (8 158 10). Die Voraussetzung dafur ist
gemal 8 158 Abs 1, dass die Verurteilung innerhalb von 2 Jahren nach

Bestatigung des Sanierungsplans rechtskraftig ist. Die im Sanierungsplan

218 \/gl. Mohr, 2009, S.850,
27 vgl. Jaufer, 2010, S. 78f.; Mohr in: Konecny, 2010a, S.121f.
218 Mohr in: Konecny, 2010a, S.123f.
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gewahrten Nachlasse und sonstige Beginstigungen fir die Glaubiger
werden aufgehoben ohne den Verlust der Rechte nach sich zu ziehen (8
158 ff 10).2%

Ein wichtiger Aspekt sind auch die Bestimmungen zum Verzug bei
Erfullung des Sanierungsplans. Ein qualifizierter Verzug ist erst
anzunehmen, wenn der Schuldner eine féallige Verbindlichkeit trotz einer
vom Glaubiger unter Einrhumung einer mindestens 14-tagigen Nachfrist
an ihn gerichteten schriftichen Mahnung nicht gezahlt hat (§ 156a Abs 2
10).

Im Fall eines Verzugs kann ein absolutes Wiederaufleben der Forderung
(ursprungliche Forderung abzlglich der geleisteten Zahlungen) nicht
mehr vereinbart werden. Eine Ausnahme besteht gemal3 § 156a Abs 4 10,
wenn innerhalb der letzten 5 Jahre vor der Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens bereits einmal ein Sanierungsplan abgeschlossen
worden ist. Es kann also im Fall eines Verzugs nur zu einem relativen
Wiederaufleben der Forderungen kommen, das heil3t die Forderungen
sind mit jenem Bruchteil als getilgt anzusehen, der dem Verhéltnis des
bezahlten Betrags zu dem Gesamtbetrag nach dem Sanierungsplan
entspricht. Von dem relativen Wiederaufleben der Forderung
ausgeschlossen sind Forderungen die zur Zeit der eingetretenen Saumnis
voll befriedigt waren (§ 156a Abs 3 10).?*® Ein vom Schuldner gestellter
Sanierungsplanantrag, der ein absolutes Wiederaufleben vorsieht ist
gemall 8 141 Abs 2 Z 4 10 wunzuldssig und vom Gericht
zuriickzuweisen.?*

Ist die Bezahlung einer Forderung durch den Schuldner strittig kann das
Gericht auf Antrag des Schuldners oder des Glaubigers tUber die Hohe der
bestrittenen Forderung entscheiden und es koénnen Verzugsfolgen
vermieden werden (§ 156b Abs 1 und 2 10).%%

2% Mohr in: Konecny, 2010a, S.124.

220 \/gl.Zehetner, Jorg: IRAG 2010: Das neue Insolvenzrecht (02/2010), Online im WWW
unter URL:

http://www.kwr.at/fileadmin/res/pdf/news/newsletter/up to_date 20s web1100930.pdf
£16.05.2011].; Mohr in: Konecny, 2010a, S.127f.

*1 vgl. Konecny, 2010b, S.88f.

222 \/gl. Konecny, 2010b, S.89.

69


http://www.kwr.at/fileadmin/res/pdf/news/newsletter/up_to_date_20s_web1100930.pdf

Erfolgt die rechtskraftige Annahme der Sanierungsplans durch das Gericht
erfolgt die Restschuldbefreiung des Schuldners, das heil3t er wird von
jenem Teil der Verbindlichkeiten befreit, der Uber die Sanierungsplanquote
hinausgeht (8 156 10). Eine ungleiche Behandlung der Glaubiger (z.B.
Vereinbarung der Zahlung des Ausfalls einzelner Glaubiger nach
Aufhebung des Verfahrens, ohne Zustimmung der anderen Glaubiger) ist
nicht zulassig und mit strafrechtlichen Sanktionen verbunden (8§ 160 Abs 1
StGB).#3

Der Schuldner hat die vollstandige Erfillung des Sanierungsplans
urkundlich nachzuweisen. Danach kann er die vorzeitige Loschung aller
insolvenzspezifischen Daten aus der Insolvenzdatei gemal3 § 256 Abs 3
IO und dem Firmenbuch gemalR § 77a Abs 2 10 erwirken, um spéter im
Geschaftsverkehr nicht durch die Bekanntmachung eines friheren
Insolvenzverfahrens beeintréachtigt zu sein.??*

Die Bestimmungen zum Sanierungsplan sind bereits dann anzuwenden,
wenn der Antrag auf Annahme eines Sanierungsplans nach dem 30.Juni
2010 bei Gericht einlangt (8 273 Abs 5 10). Die Anderungen in Bezug auf
die Abstimmung (8 147 10) sind auf Sanierungspl&ne anzuwenden, wenn
die Tagsatzung nach dem 30.Juni 2010 stattfindet. Die Antrdge zur
vorzeitigen Léschung aus der Insolvenzdatei und dem Firmenbuch sind
dann anzuwenden, wenn sie nach dem 30.Juni 2010 bei Gericht

einlangen.?®

5.7 Insolvenzstatistik

Wie bereits vorher erwahnt, sind die vorrangigen Ziele des IRAG 2010 die
frihzeitige Insolvenzantragsstellung, die Erleichterung der Sanierung und
der Unternehmensfortfiihrung, die Eindammung der Konkursabweisungen

mangels Masse und die Zurtckdrangung von Konkursverschleppungen.

223 \/gl. Jaufer, 2010, S.79.

224 \gl.Zehetner, Jorg: IRAG 2010: Das neue Insolvenzrecht (02/2010), Online im WWW
unter URL:

http://mwww.kwr.at/fileadmin/res/pdf/news/newsletter/up_to date 20s_web1100930.pdf
£16.05.2011].; Konecny, 2010, S.89.

?® Vgl. Mohr in: Konecny, 2010a, S.130.; Konecny, 2010b, S.89.
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Im weiteren Verlauf der Arbeit soll anhand von Insolvenzzahlen der
Insolvenzstatistik 2010 fiir Osterreich erlautert werden, ob die angepeilten
Ziele erreicht wurden.

Die Insolvenzstatistik des KSV weist im Jahr 2010 insgesamt 6.376
Unternehmensinsolvenzen, das entspricht einem Rickgang zum Jahr
2009 von fast 8%.°%° Die Insolvenzantrage des Jahres 2010 verweisen
dabei

Wirtschaftskrise. Viele Unternehmen haben das Jahr

immer wieder auf Umsatzeinbriiche durch die Folgen der
2009 durch
Aufzehrung ihrer Reserven uberbrickt und waren nicht auf ein zweites
schwieriges Jahr vorbereitet bzw. haben nicht entsprechende Kosten
reduziert und die ErschlieBung neuer Markte durch neue Produkte
angestrebt.??’

Die nachstehende Tabelle zeigt einen genaueren Uberblick Uber die

Insolvenzzahlen:

Tabelle 4: Insolvenzzahlen im Jahr 2010 im Vergleich mit dem Jahr
2009°%®

Unternehmensinsolvenzen 2010 2009 Veranderung
in %
Eréffnete Insolvenzen 3.522 3.741 -5,9
Nicht eréffnete Insolvenzen (mangels 2.854 3.161 -9,7
kostendeckenden Vermdgens)
Gesamtinsolvenzen 6.376 6.902 -7,6
Geschatzte Insolvenzverbindlichkeiten in EUR | 4,7 Mrd | 4,0 Mrd +17,5
EUR EUR

Von den insgesamt 6.376 Insolvenzen wurde in 3.522 Fallen (Minus von
5,9% im Vergleich zu 2009) ein Insolvenzverfahren erdffnet und nur 2.854
(Minus von 9,7% im Vergleich zu 2009) konnte mangels Vermégens das
Insolvenzverfahren nicht erdffnet werden. Daraus zeigt sich ein Trend hin
zur Eroffnung von Insolvenzverfahren und weg von den mangels Masse

229

nicht eroffneten Konkursen.““® Weiter sind von den Insolvenzen 24.000

228 \gl. URL' http://www.ksv.at/KSV/1870/de/Spresse/3statistiken/linsolvenzen/2011-
0l/insstatistik2010/index.html, [27.05.2011]

*2I'\gl. Zotter, 2011, S.8.

228 Quelle: tibernommen aus: Kreditschutzverband (KSV), Internet.

229 \/g. Zotter, 2011, S.8.
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Dienstnehmer betroffen, das stellt im Vergleich mit 2009 einen Riuckgang
von 14,7% zum Vorjahr.

Die durchwegs positiven Entwicklungen werden aber durch die
Rekordsumme der Insolvenzverbindlichkeiten von insgesamt 4,7
Milliarden Euro, einem Anstieg von 17,5% zum Vorjahr, getribt. Dies ist
nicht zuletzt auf drei Grof3insolvenzen aus dem A- TEC Konzern
zurtckzufihren, dessen Verbindlichkeiten alleine schon 1,2 Milliarden
Euro betragen.?*

In weiterer Folge wird dargestellt, wie sich die Insolvenzzahlen mit der
Einfuhrung des neuen, einheitlichen Insolvenzverfahrens ab 1.7.2010
verandert haben. Zu diesem Zweck werden die Zahlen des zweiten
Halbjahres 2010 mit jenen des Jahres 2009 und der ersten Jahreshélfte
2010 verglichen.

Im Jahr 2009 wurden 78 gerichtliche Ausgleichverfahren beantragt, davon
scheiterte die Halfte und die anderen 39 Ausgleiche wurden erfolgreich
abgeschlossen. Im ersten Halbjahr 2010 wurden dann noch einmal 32
Ausgleiche eroffnet, wobei lediglich 10 davon beendet wurden. Im
Vergleich dazu wurden in der zweiten Jahreshalfte des Jahres 2010 (ab
1.7.2010) insgesamt 371 Sanierungsverfahren eroffnet. Davon ist in 144
Féallen die Entmachtung des Schuldners unterblieben und wurden als
Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung (Nachfolger des Ausgleichs)
unter der Aufsicht eines Sanierungsverwalters begonnen. Weiter wurde in
227 Fallen ein Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung (Nachfolger
des Konkurses mit Anschluss des Zwangsausgleichsantrags) eroffnet.
Dies zeigt also, dass bereits in der zweiten Jahreshélfte 2010 die
Haufigkeit der Wahl des Sanierungsverfahrens wesentlich hoher ist als
jene des Ausgleichsverfahrens in 2009 und der ersten Jahreshélfte
2010.2%

Durch das neue Insolvenzverfahren hat also der Nachfolger des
Ausgleichs an Bedeutung gewonnen. Inwieweit aus den bisherigen 371

Sanierungsverfahren auch erfolgreich sanierte Unternehmen hervorgehen

230 gl http://www.ksv.at/KSV/1870/de/Spresse/3statistiken/linsolvenzen/2011-
01l/insstatistik2010/index.html, [27.05.2011].
1 vgl. Zotter, 2011, S.9.
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zeigt die Analyse des KSV zum dritten Quartal des Jahres 2010 (1.7 bis
30.9.2010). Es wurden die Falle des Sanierungsverfahrens mit
Eigenverwaltung ausgewertet:**?

Im Zeitraum 1.7 bis 30.9. 2010 wurden insgesamt 57 Sanierungsverfahren
mit Eigenverwaltung eroffnet. Es erfolgte bei 19 dieser 57
Sanierungsverfahren der Entzug der Eigenverwaltung, davon wurden 10
Falle als Konkursverfahren und 9 Falle als Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung unter der Aufsicht eines Insolvenzverwalters
weitergefuhrt. Die restlichen 38 Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung
wurden positiv abgeschlossen. Insgesamt wurde in 43 Fallen ein
Sanierungsplan mit den Glaubigern ausgehandelt und in der
Sanierungsplantagsatzung mittels einfacher Mehrheit beschlossen, 4 Falle
laufen als Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung und 10 Falle
wurden in Konkursverfahren umbenannt. Es ergibt sich somit eine 75%ige
Erfolgsquote der Sanierungsverfahren, welche wesentlich hoher ist als die
50%ige Erfolgsquote der Ausgleich im Jahr 2009. Weiter ist die Anzahl der
erfolgreichen Sanierungen in einem Quartal (43) hoher als die Zahl der
Ausgleiche im gesamten Jahr 2009 (39).%*

Die nachstehende Tabelle stellt die Insolvenzzahlen von 2009 und 2010

Uberblicksmafiig dar.

Tabelle 5: Insolvenzzahlen 2009 und 2010%*

%

2009 2010 Veranderung

in

Bereinigte gerichtliche Ausgleichsverfahren (bis 30.6.2010) 39 10
Ertfffnete Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung nach B 144
IRAG 2010
Ertfffnete Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung nach B 997
IRAG 2010
Konkurserdffnungen inkl.  Anschlusskonkursverfahren (aus

3.702 | 3.141

Ausgleich bis 30.6.2010)

22 \/gl. Kantner, Hans- Georg: Pressemitteilung KSV, Online im WWW unter URL:

http://www.ksv.at/KSV/1870/de/5presse/3statistiken/linsolvenzen/2011-
01/insstatistik2010/1295005601360 KSV1870 Insolvenzstatistik_Unternehmen-
Private Jahr2010.pdf, [27.05.2011].; Zotter, 2011, S.9.

%3 \gl. Zotter, 2011, S.9.

2% Quelle: modifiziert ibernommen aus: Zotter, 2011, S.10.
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Ergibt erdffnete Unternehmensinsolvenzen 3.741 3.522 -5,9
Nicht eréffnete Insolvenzverfahren (mangels kostendeckenden

3.161 2.854 -9,7
Vermogens)
Ergibt Unternehmensinsolvenzen gesamt

6.902 6.376 -7,6
Insolvenzverbindlichkeiten (in Mrd. Euro) 4,0 4,7 +17,5
Betroffene Arbeitsplatze 28.100 | 24.000 -14,6
Betroffene Glaubiger (ohne Arbeitnehmer) 107.800 | 80.400 -25,4

Zuletzt sei noch erwéhnt, dass sich die zunehmende Bereitschaft der
Unternehmen fur eine Sanierung in der Anzahl der Tagsatzungen, in
denen mit den Glaubigern Uber Sanierungspléne verhandelt wird, zeigt. In
der ersten Jahreshélfte wurden in den Gerichten 23 Ausgleichs- und 512
Zwangsausgleichstagsatzungen abgehalten. Hingegen haben in der
zweiten  Jahreshélfte in  insgesamt 659 Insolvenzverfahren
Sanierungsplantagsatzungen stattgefunden. Daran zeigt sich, dass die mit
den Glaubigern verhandelten Sanierungspléane (Sanierungsverfahren mit
oder ohne Eigenverwaltung und Sanierungsplane aus ,alten“ und ,neuen”
Konkursen) in der 2. Jahreshalfte die Anzahl der in der 1.Jahreshélfte
verhandelten Ausgleiche und Zwangsausgleiche um ein Viertel
tibertrifft.2*°

Zusammenfassend ist durch die Auswertung der Insolvenzzahlen
festzuhalten, dass der  Ausgleich  erfolgreich durch das

Sanierungsverfahren abgeldst wurde.

5.8 Fazit der Sanierung im Insolvenzverfahren

Wie bereits im Kapitel 3 ,Unternehmenssanierung“ erwahnt hat die
aulRergerichtliche Sanierung in der Praxis hohe Bedeutung und wird
durchschnittlich etwa 200-mal jahrlich abgewickelt.?*®

Das IRAG 2010 und die Einfihrung des neuen, einheitlichen
Insolvenzverfahrens sollen far mehrere gerichtliche

Unternehmenssanierungen sorgen. Die Zielsetzung der Justizministerin

2% \/gl. Zotter, 2011, S.10.
2% \/gl. Rechberger/Thurner, 2004, S.10.
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lautet ,Retten statt ruinieren“.>*” Die Zahlen der Insolvenzstatistik 2010
zeigen, dass die angepeilten Ziele durchaus erreicht werden kdnnen bzw.
das Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung den Ausgleich schon
erfolgreich abgeldst hat. In den ersten drei Monaten nach Einfihrung des
Sanierungsverfahrens mit Eigenverwaltung stehen 43 erfolgreiche
Sanierungen lediglich 39 abgeschlossenen Ausgleichen im gesamten Jahr
2009 gegentber.

Der Vorteil des Insolvenzverfahrens zeigt sich in der Einheitlichkeit des
Insolvenzverfahrens. Egal welches Ziel angestrebt wird, die
Verfahrensabwicklung bleibt dieselbe. Wird eine Sanierung mit
Eigenverwaltung angestrebt und wird die Eigenverwaltung durch Vorliegen
der Voraussetzungen des 8 170 IO entzogen, dann kann das
Sanierungsverfahren auch ohne Eigenverwaltung (unter der Aufsicht eines
Insolvenzverwalters) fortgesetzt werden. Auch wenn der Sanierungsplan
erfolglos bleibt, ist eine Verfahrenseinstellung nicht notwendig, sondern
die Fortfuhrung innerhalb eines Konkursverfahrens durch eine
Umanderung der Bezeichnung nach § 167 Abs 3 10 méglich.?*®

Weiter tragt das neue Sanierungsverfahren auch zu einer Erleichterung
der Sanierung bei, da sowohl im Sanierungs- als auch im
Konkursverfahren unter der Vorlage eines Sanierungsplans die Chance
zur positiven Weiterfihrung besteht. Dies berticksichtigt neben den
Interessen der Glaubiger und Schuldner auch jene der Arbeitnehmer. #*°
Mit dem Sanierungsverfahren unter Vorlage eines Sanierungsplans kann
der Schuldner dem negativen Image eines Konkursverfahrens
entkommen. Das Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung bietet zudem
einen Anreiz fur eine frihzeitige Antragsstellung des Schuldners und
mindert die Zahl der Konkursverschleppungen. Die Mindestquote fir die
Eigenverwaltung betréagt nunmehr 30%, die Quote ohne Eigenverwaltung
oder im Konkursverfahren durch Vorlage eines spateren Sanierungsplan
20%. Weiter wurde mit dem IRAG 2010 eingefiihrt, dass neben den

organschaftlichen  Vertreter auch Gesellschafter, deren Anteil 50%

7 vgl. Lesigang, 2011, S.68.
2% \/gl. Konecny in: Konecny, 2010a, S.7.; Konecny, 2010b, S.82.
2% vgl. Mohr, 2010, S.3.
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Ubersteigt, zur Leistung eines Kostenvorschusses bis zu einem Betrag von
4000 Euro verpflichtet sind. Diese Neuerungen soll die hohe Anzahl der
mangels Masse abgewiesenen Konkursantrage langfristig verringern.?*°
Zusammenfassend ist festzuhalten, dass das Insolvenzverfahren mit den
Verfahrensvarianten des Sanierungsverfahrens und des
Konkursverfahrens einen konsequenten Schritt hin zur raschen
Schuldenregulierung bietet. Ein insolventes Unternehmen wird das
Konkursverfahren einleiten, wenn sich der Sanierungsbedarf nicht exakt
eruieren lasst, z.B. wenn unklar ist wie sich die Sanierung auf
Filialbetriebe, Lieferbeziehungen oder einzelne Unternehmensbereiche
auswirken werden.?** Ebenfalls nicht zu vergessen ist, dass durch das
Sanierungsverfahren unter Umstédnden auch psychologische Hemmnisse
wegfallen, die sich durch Begriffe wie ,Konkurs® oder ,Zwangsausgleich®
ergeben.?*

Zuletzt werden ganz allgemein die Vor- und Nachteil einer Gerichtlichen
Sanierung  beschrieben. Die  Vorteile einer Sanierung im
Insolvenzverfahren sind die gesetzlichen Schutzmechanismen (Konkurs-
und Exekutionssperre), die Bindung von Glaubiger die einer
Aulergerichtlichen  Sanierung nicht  zustimmen  wirden  (z.B.
Osterreichische Sozialversicherungstrager), die geringere
Informationsasymmetrie aufgrund der Vorlage des Sanierungsplans und
der Bestellung des Insolvenz- bzw. Sanierungsverwalters und steuerliche
Begunstigungen. Gemal3 § 36 EStG gilt eine steuerliche Begunstigung fir
jeden aus einem Schuldenerlass im Rahmen eines Insolvenzverfahrens
resultierenden Gewinn. Bei Kdérperschaften missen die Voraussetzungen
(allgemeine Sanierungsmaf3nahme, Sanierungsbedaurftigkeit,
Sanierungswirdigkeit und Sanierungsfahigkeit) vorliegen und die
Steuerlast wird gemaR § 23 a KStG ermittelt.**

Die Nachteile der Sanierung im Insolvenzverfahren sind die

unangenehme Publizitit. Es kann zwar eine Ldschung der

29 \/gl. Lesigang, 2011, S.66.

2L vgl. Jaufer, 2010, S.82.

222 \/gl. Lesigang, 2011, S.68.

223 \/gl. Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes
Kepler Universitat, Linz, Diss.,2006, S.238f.
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insolvenzspezifischen Daten aus der Insolvenzdatei und dem Firmenbuch
erfolgen, dennoch kann dies eine Beeintrachtigung fur das spatere
Geschaftsleben haben. Ein weiterer Nachteil ist die Inflexibilitat des
Verfahrens. Die  Mindestquote, die Ruckzahlungsfristen  und
Riickzahlungsmodalitaten kénnen nicht angepasst werden. #** Weiter
bedarf das Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung einer intensiven
Verfahrensvorbereitung, der Sanierungsplan muss zusatzliche Unterlagen
(gemall § 169ff 10) enthalten und innerhalb von 90 Tagen von den
Glaubigern angenommen werden (8 170 Abs 1 Z3 10).

24 \/gl. Mitter Christine: Distressed Investing und Unternehmenssanierung, Johannes

Kepler Universitat, Linz, Diss.,2006, S.239f.
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6 Zusammenfassung

Im Kapitel 1 wird die Unternehmenskrise nach betriebswirtschaftlichen
und juristischen Gesichtspunkten erlautert, wobei auf die Definition des
Krisenbegriffs, die Krisenursachen, die Phasen einer Unternehmenskrise,
die Krisensymptome, das Krisenmanagement und die Abgrenzung des
Begriffs ,Sanierung“ genauer eingegangen wird.

Die Unternehmenskrise stellt eine unmittelbare Gefahr dar, die den
Fortbestand einer  Unternehmung, ohne  Setzung geeigneter
Sanierungsmaflinahmen, gefahrdet. Der gesetzliche Krisenbegriff, wird
gemadl 8 2 Abs 1 EKEG definiert. Demnach befindet sich ein
Unternehmen in der Krise, wenn Zahlungsunfahigkeit (8 66 10) oder
Uberschuldung (8 67 10) eingetreten ist oder das Unternehmen der
Reorganisation gemafll 822 Absl Z1 URG bedarf. In einer weiteren
Krisendefinition unterscheidet man zwischen der potenziellen Krise
(Strategieschwachen und  Strukturmangel), der latenten Krise
(Unternehmen erleidet Verluste, Gefahr der Uberschuldung) und der
akuten Krise (Gefahr der Zahlungsunfahigkeit, Liquiditatskrise).

Die Unternehmenskrisen entstehen durch das Zusammenspiel
verschiedener krisenverursachender Faktoren, wobei zwischen den
endogenen (internen) und exogenen (externe) Faktoren unterschieden
wird. Die Statistik des KSV fur das Jahr 2010 zeigt, dass 44% der
Insolvenzen auf endogene Faktoren zurtickzufihren sind, die Fehler
liegen dabei vorwiegend in Managementverantwortung. Die externen
Faktoren sind mit 19% im Jahr 2010 vergleichsweise niedrig. Die weiteren
Insolvenzursachen bilden personlich Verschulden, Fahrlassigkeit, der
Kapitalmangel und sonstige Ursachen wie z.B. Unglucksfalle durch den
Einfluss hoherer Gewalt.

In einer Unternehmenskrise lassen sich drei Phasen unterscheiden.
Erstens die Strategiekrise, in der die Erfolgspotenziale der Unternehmung
bedroht sind bzw. geeignete Nachfolgeprodukte fehlen. Zweitens die
Ertragskrise, in der die sinkenden Ertrage das Eigenkapital aufzehren und

die Gefahr der Uberschuldung besteht. Drittens die Liquiditatskrise, in der
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der Cash Flow abnimmt und sich eine drohende Insolvenz abzeichnet.
Kann die Liquiditatskrise nicht bekampft werden, kommt es zur Insolvenz
mit Eintritt der Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung. Zu erwahnen ist,
dass der Handlungsspielraum fir entsprechende Gegenmal3hahmen mit
dem Verlauf des Krisenprozesses immer kleiner wird.

Um herauszufinden in welcher Phase sich eine Unternehmenskrise
befindet, bedient man sich der Krisensymptome. Die Aufgabe der
Unternehmensleitung ist es, die Krisensymptome frihzeitig zu erkennen
um gefahrliche Entwicklungen zu verhindern. Dabei ist es wichtig, dass die
Geschaftsleitung sowohl Signale von auflen (z.B. Lieferanten und
Kunden) und von innen (z.B. Mitarbeiter) wahrnehmen und sich mit diesen
auseinandersetzen.

Beim Krisenmanagement ist es die Aufgabe der Unternehmensleitung
oder eigens beauftragter Krisenmanager entsprechende
Sanierungsmaflinahmen zu setzen und die Schwachstellen zu beseitigen.
Dabei ist beim Krisenmanagement zwischen der Phase der
Krisenvorbeugung, bei der versucht wird die Gefahrdungspotenziale
frihzeitig zu erkennen und eine Krise vor ihrem Eintritt zu verhindern und
der Phase des akuten Krisenmanagement, in der sich die Krise schon auf
die Finanz- und Ertragslage auswirkt, zu unterscheiden.

Die Begriffe Sanierung, Turnaround und Restrukturierung werden oft
synonym verwendet, Uberschneiden sich aber nur teilweise. Unter
Sanierung werden alle MalBnhahmen, um eine Strategie-, Ertrags-, oder
Liquiditatskrise zu beseitigen und das Unternehmen vor einer Insolvenz
zu bewahren, verstanden.

Kapitel 2 der Arbeit befasst sich mit der Frage Sanierung oder
Zerschlagung des Unternehmens. Es werden die Sanierungsprifung und
die Insolvenzer6ffnungsgrinde einer Kapitalgesellschaft dargestellt.

Die Sanierungsprifung stellt fest, ob eine Sanierung oder die Liquidation
des Unternehmens wirtschaftlicher ist. Die Sanierungsprifung besteht aus
Prifung  der  Sanierungsbedurftigkeit,  Sanierungsfahigkeit  und
Sanierungswirdigkeit. Durch die Prufung der Sanierungsbedurftigkeit soll
das Ausmall der Krise festgestellt werden. Die Prufung der

Sanierungsfahigkeit erlaubt eine Analyse und Prognose der
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wirtschaftlichen Situation des Unternehmens. Schliel3lich steht bei der
Prifung der  Sanierungswirdigkeit das Interesse der am
Sanierungsprozess beteiligten Gruppen im Vordergrund.

Die Insolvenzerdffnungsgrinde einer Kapitalgesellschaft sind die
Zahlungsunfahigkeit (§ 66 10) und die Uberschuldung (§ 67). Fir beide
Tatbestdnde fehlt eine gesetzliche Definition, es gibt lediglich
Anknupfungskriterien in der Insolvenzordnung. Die Zahlungsunfahigkeit ist
stichtagbezogen, das heil3t es der Schuldner hat zu prifen, ob die
vorhanden Mitteln am relevanten Stichtag fur die Deckung der falligen
Forderungen ausreichen. Kiinftige und spater fallige Verbindlichkeiten des
Schuldners sind bei der Beurteilung der Zahlungsunfahigkeit nicht zu
beriicksichtigen. Dies ist der Unterschied zur drohenden
Zahlungsunfahigkeit, bei der noch nicht fallige Verbindlichkeiten auch zu
berlcksichtigt werden. Eine Uberschuldung liegt vor, wenn das Vermdgen
des Schuldners nicht ausreicht um seine Verbindlichkeiten zu decken. Das
Vorliegen der Uberschuldung wird durch Uberschuldungspriifung beurteilt.
Demnach liegt eine Uberschuldung nur dann vor, wenn das Unternehmen
rechnerisch Uberschuldet ist und die Fortbestehensprognose negativ
ausfallt.

Das Kapitel 3 beschaftigt sich mit der Aul3ergerichtlichen
Unternehmenssanierung und der Unternehmensreorganisation. Die
Aulergerichtliche  Sanierung erfolgt  ohne ein  gesetzliches
Sanierungsverfahren, die wirtschaftliche Gefahrdung wird durch freiwillige
Anderung der Rechtsposition der Glaubiger abgewehrt. Bei der
Gerichtlichen Sanierung erfolgt die Sanierung unter dem Rechtsmantel
der Osterreichischen Gesetzesnormen.

Die AuRRergerichtliche Sanierung erfolgt entweder in engem mithilfe von
Wirtschaftstreuhander, Rechtsanwalten oder Steuerberatern oder durch
die Einschaltung von Glaubigerschutzverbanden. Letztere prift das
Unternehmen eigenstandig und unterstitzt den Schuldner bei der
Organisation des Sanierungsversuchs. Zu den Formen der
aulRergerichtlichen Sanierung zahlen die Stundung von félligen
Forderungen (,Moratorium®), der Aulergerichtliche Ausgleich (,stiller

Ausgleich), die Liquidation von Unternehmensteilen, der Debt- Equity
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Swap oder eine Mischform der genannten Formen. In Osterreich werden
jahrlich etwa 200 aul3ergerichtliche Sanierungen vorgenommen, das
ubersteigt die Zahl der gerichtlichen Sanierungen um das Doppelte. Die
Vorteile der aulRergerichtlichen Sanierung sind die Anonymitat, die rasche
Abwicklung, die Flexibilitat und die geringeren Kosten im Vergleich zu
einem Insolvenzverfahren. Die Nachteile sind das Fehlen einer
gerichtlichen Kontrolle, kein Schutz gegen Prozess-/ Exekutionsfihrungen
bzw. gegen gestellte Konkursantrédge, das Erfordernis der Zustimmung
aller teiinehmenden Glaubiger (,Einstimmigkeitsprinzip“) und der Umstand,
dass manche Glaubiger (z.B. Osterreichische Sozialversicherungstrager)
einer Aul3ergerichtlichen Sanierung nicht zustimmen durfen.

Die Unternehmensreorganisation wurde mit dem IRAG 1997 eingefiihrt
und soll wirtschaftlich gefahrdetet Unternehmen vor einer Krise bewahren.
Ein Reorganisationsverfahren kann der Schuldner auf Antrag einleiten,
wenn das Unternehmen nicht insolvent ist und Reorganisationsbedarf
besteht. Reorganisationsbedarf liegt vor, wenn die Eigenmittelquote
weniger als 8% und die fiktive Schuldentilgungsdauer mehr als 15 Jahre
betragt. Die Vorteile der Unternehmensreorganisation sind die
Objektivierung des Verfahrens durch Bestellung eines
Reorganisationsprifers, die Bestimmungen zum Vertragsschutz (§ 19
URG), die Nichtanwendbarkeit des EKEG (8§ 21 URG), sowie die
Einschrdnkung der  Anfechtbarkeit bei der Aufnahme  von
Sanierungskrediten (8 20 URG). Die Nachteile sind, dass es in der Praxis
bislang kaum angewendet wurde, es im Gegensatz zum
Insolvenzverfahren  keine  Exekutionssperre, Konkursschutz oder
beglnstigte Vertragsbeendigungsmdglichkeiten gibt und das die Kosten
fur Gericht, Reorganisationsprifer, Reorganisationsplan, Einbindung von
Wirtschaftsprifern oder Glaubigerschutzverbdnden vergleichsweise hoch
sind. Zudem werden auch die Diskretion des Verfahrens und die
Kennzahlen fur das Vorliegen eines Reorganisationsbedarfs in Frage
gestellt.

In Kapitel 4 wird dann die Gerichtliche Sanierung durch das
Insolvenzverfahren nach der 10 dargestellt. Mit 1.7.2010 ist das neue,

einheitliche Insolvenzverfahren nach der Insolvenzordnung (I0) in Kraft
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getreten und ersetzt das bisherige duale System von Konkurs und
Ausgleich. Innerhalb des Insolvenzverfahrens sind die Bestimmungen der
IO entweder auf ein Sanierungsverfahren oder ein Konkursverfahren
anzuwenden. Der Zwangsausgleich wurde durch die Insolvenzordnung in
den Sanierungsplan umbenannt. Dieser ist sowohl im Sanierungs- als
auch im Konkursverfahren anwendbar und soll weiterhin das zentrale
Sanierungsinstrument bleiben.

Das Sanierungsverfahren bildet den Nachfolger des bisherigen Ausgleichs
und liegt dann vor, wenn der Schuldner mit dem Antrag auf Eroffnung des
Insolvenzverfahrens einen Sanierungsplan vorlegt. Dieser Sanierungsplan
muss eine Mindestquote von 20%, zahlbar innerhalb von 2 Jahren ab
Annahme des Sanierungsplan enthalten. Mit der Er6ffnung des
Sanierungsverfahrens ubernimmt ein Insolvenzverwalter die
Verfiugungsmacht Uber die Insolvenzmasse. Eine Sonderform des
Sanierungsverfahrens bildet das Sanierungsverfahren mit
Eigenverwaltung unter der Aufsicht eines Sanierungsverwalters. Bei
diesem Verfahren kann der Schuldner die Eigenverwaltung uber
Insolvenzmasse behalten, muss jedoch eine Sanierungsplanmindestquote
von 30% der Forderungen zahlbar innerhalb von 2 Jahren ab Annahme
des Sanierungsplans leisten. Mit der Erfullung des Sanierungsplans tritt
die Restschuldbefreiung ein.

Das Konkursverfahren bleibt wie bisher erhalten, es ist dann anzuwenden,
wenn noch offen ist ob es zum Abschluss eines Sanierungsplans
(Mindestquote von 20%) kommen wird oder die Liquidation des
Unternehmens sinnvoller ist.

Die angepeilten Ziele des Insolvenzverfahrens wurden nach einer Analyse
der Insolvenzzahlen bereits erreicht. Das neue Verfahren fuhrt neben der
einfachen Handhabung durch die Verfahrenseinheitlichkeit, zu einer
Erleichterung der Unternehmensfortfihrung, Zurtickdrangung der mangels
Masse abgewiesenen Konkursantrage, Zurickdrangung der
Konkursverschleppungen und zu einer héheren Anzahl an Sanierungen
als dies vorher der Fall war. Die Vorteile einer Sanierung im
Insolvenzverfahren sind die gesetzlichen Schutzmechanismen (Konkurs-

und Exekutionssperre), die Bindung von Glaubiger die einer
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Aul3ergerichtlichen  Sanierung nicht  zustimmen  wirden  (z.B.
Osterreichische Sozialversicherungstrager), die geringere
Informationsasymmetrie aufgrund der Vorlage des Sanierungsplans und
der Bestellung des Insolvenz- bzw. Sanierungsverwalters und steuerliche
Begunstigungen. Die Nachteile der Sanierung im Insolvenzverfahren sind
die unangenehme Publizitdt, die Inflexibilitat der Mindestquote,
Ruckzahlungsfristen bzw. Ruckzahlungsmodalitdten und die intensive

Verfahrensvorbereitung.
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Anhang

Im Anhang werden die Gesetzestexte aufgelistet, auf die im Verlauf der
Diplomarbeit verwiesen wird. Die Bestimmungen der Gesetzestexte finden
sich im Rechtsinformationssystem (RIS) des Bundeskanzleramts unter der
Homepage: www.ris.bka.gv.at (Stand: 07.06.2011).

o Eigenkapitalersatzgesetz (EKEG)

e Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB)

e Strafgesetzbuch (StGB)

e Unternehmensreorganisationsgesetz (URG)

¢ Insolvenzordnung (10; ersetzt die Konkursordnung, KO)
e Einkommensteuergesetz (EStG)

e Korperschaftssteuergesetz (KStG)

Eigenkapitalersatzgesetz (EKEG):

Artikel |
Bundesgesetz Uber Eigenkapital ersetzende Gesellschafterleistungen
(Eigenkapitalersatz-Gesetz - EKEG)
Krise

8§ 2. (1) Die Gesellschaft befindet sich in der Krise, wenn sie
1. zahlungsunfahig (8§ 66 10) oder
2. Uberschuldet (8 67 10) ist oder wenn

3. die Eigenmittelquote (8 23 URG) der Gesellschaft weniger als 8% und die fiktive
Schuldentilgungsdauer (8 24 URG) mehr als 15 Jahre betragen, es sei denn, die
Gesellschaft bedarf nicht der Reorganisation.

(2) Im Fall des Abs. 1 Z 3 ist ein Kredit nur dann Eigenkapital ersetzend, wenn im Zeitpunkt
der Gewéhrung

1. aus dem zuletzt aufgestellten Jahresabschluss ersichtlich ist, dass die Eigenmittelquote
weniger als 8% und die fiktive Schuldentilgungsdauer mehr als 15 Jahre betragen, oder

2. dies aus einem rechtzeitig aufgestellten Jahresabschluss ersichtlich wére oder
3. der Kreditgeber weil oder es fiir ihn offensichtlich ist, dass ein Jahres- oder
Zwischenabschluss dies aufzeigen wiirde.

(3) Bei Gesellschaften, die besonderen gesetzlichen Eigenmittelerfordernissen unterliegen,
tritt an die Stelle der in Abs. 1 Z 3 genannten Kennzahlen die Nichteinhaltung der jeweiligen
Eigenmittelerfordernisse. Abs. 2 ist nicht anzuwenden.
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Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB):

Zweyter Theil.

Zweyte Abtheilung.
Von den personlichen Sachenrechten.

Siebzehntes Hauptstiick.
Von Vertragen und Rechtsgeschéaften berhaupt.

Erfordernisse eines gultigen Vertrages:
2) Wahre Einwilligung.

§ 870. Wer von dem anderen Teile durch List oder durch ungerechte und gegriindete Furcht
(8 55) zu einem Vertrage veranla3t worden, ist ihn zu halten nicht verbunden.

§871. (1) War ein Teil Uber den Inhalt der von ihm abgegebenen oder dem anderen
zugegangenen Erklérung in einem Irrtum befangen, der die Hauptsache oder eine wesentliche
Beschaffenheit derselben betrifft, worauf die Absicht vorziglich gerichtet und erklart wurde, so
entsteht fir ihn keine Verbindlichkeit, falls der Irrtum durch den anderen veranlafst war, oder
diesem aus den Umstanden offenbar auffallen muf3te oder noch rechtzeitig aufgeklart wurde.

Zweytes Hauptstick.
Von Umaéanderung der Rechte und Verbindlichkeiten.
2) Vergleich.

8§ 1380. Ein Neuerungsvertrag, durch welchen streitige, oder zweifelhafte Rechte dergestalt
bestimmt werden, daf jede Partey sich wechselseitig etwas zu geben, zu thun, oder zu unterlassen
verbindet, heilt Vergleich. Der Vergleich gehort zu den zweyseitig verbindlichen Vertrégen, und
wird nach eben denselben Grundsétzen beurtheilet.
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Strafgesetzbuch (StGB):

Sechster Abschnitt
Strafbare Handlungen gegen fremdes Vermdégen
Betrigerische Krida

8§ 156. (1) Wer einen Bestandteil seines Vermdgens verheimlicht, beiseite schafft, verdufert
oder beschadigt, eine nicht bestehende Verbindlichkeit vorschiitzt oder anerkennt oder sonst sein
Vermdgen wirklich oder zum Schein verringert und dadurch die Befriedigung seiner Glaubiger
oder wenigstens eines von ihnen vereitelt oder schmaélert, ist mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten
bis zu finf Jahren zu bestrafen.

(2) Wer durch die Tat einen 50 000 Euro Ubersteigenden Schaden herbeifuhrt, ist mit
Freiheitsstrafe von einem bis zu zehn Jahren zu bestrafen.

Begunstigung eines Glaubigers

§ 158. (1) Wer nach Eintritt seiner Zahlungsunféhigkeit einen Gl&ubiger begunstigt und
dadurch die anderen Glaubiger oder wenigstens einen von ihnen benachteiligt, ist mit
Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren zu bestrafen.

(2) Der Glaubiger, der den Schuldner zur Sicherstellung oder Zahlung einer ihm zustehenden
Forderung verleitet oder die Sicherstellung oder Zahlung annimmt, ist nach Abs. 1 nicht zu
bestrafen.

Grob fahrlassige Beeintrachtigung von Glaubigerinteressen

§ 159. (1) Wer grob fahrldssig seine Zahlungsunfahigkeit dadurch herbeifiihrt, dass er
kridatrachtig handelt (Abs. 5), ist mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr zu bestrafen.

(2) Ebenso ist zu bestrafen, wer in Kenntnis oder fahrlassiger Unkenntnis seiner
Zahlungsunfahigkeit grob fahrlassig die Befriedigung wenigstens eines seiner Glaubiger dadurch
vereitelt oder schmalert, dass er nach Abs. 5 kridatrachtig handelt.

(3) Ebenso ist zu bestrafen, wer grob fahrlassig seine wirtschaftliche Lage durch
kridatréchtiges Handeln (Abs. 5) derart beeintrachtigt, dass Zahlungsunfahigkeit eingetreten ware,
wenn nicht von einer oder mehreren Gebietskdrperschaften ohne Verpflichtung hiezu unmittelbar
oder mittelbar Zuwendungen erbracht,vergleichbare MaRnahmen getroffen oder Zuwendungen
oder vergleichbare MalRhahmen anderer veranlasst worden waren.

(4) Mit Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren ist zu bestrafen, wer
1.im Fall des Abs.1 einen 800000 Euro (bersteigenden Befriedigungsausfall seiner
Glaubiger oder wenigstens eines von ihnen bewirkt,
2. im Fall des Abs. 2 einen 800 000 Euro Ubersteigenden zusétzlichen Befriedigungsausfall
seiner Glaubiger oder wenigstens eines von ihnen bewirkt oder
3. durch eine der in den Abs. 1 oder 2 mit Strafe bedrohten Handlungen die wirtschaftliche
Existenz vieler Menschen schadigt oder im Fall des Abs. 3 geschadigt hatte.

(5) Kridatrachtig handelt, wer entgegen Grundsatzen ordentlichen Wirtschaftens

1. einen bedeutenden Bestandteil seines Vermdégens zerstort, beschadigt, unbrauchbar macht,
verschleudert oder verschenkt,

2. durch ein auBergewdhnlich gewagtes Geschéft, das nicht zu seinem gewdhnlichen
Wirtschaftsbetrieb gehort, durch Spiel oder Wette (iberméaRig hohe Betrage ausgibt,

3. lberméaRigen, mit seinen Vermdogensverhaltnissen oder seiner wirtschaftlichen
Leistungsfahigkeit in auffallendem Widerspruch stehenden Aufwand treibt,

4. Geschaftsblicher oder geschéftliche Aufzeichnungen zu filhren unterldsst oder so fiihrt,
dass ein zeitnaher Uberblick Gber seine wahre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
erheblich erschwert wird, oder sonstige geeignete und erforderliche KontrollmaRnahmen,
die ihm einen solchen Uberblick verschaffen, unterlasst oder

5. Jahresabschliisse, zu deren Erstellung er verpflichtet ist, zu erstellen unterldsst oder auf
eine solche Weise oder so spat erstellt, dass ein zeitnaher Uberblick Gber seine wahre
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage erheblich erschwert wird.
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Umtriebe wahrend einer Geschéaftsaufsicht oder im Insolvenzverfahren

§ 160. (1) Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr ist zu bestrafen:

1. wer eine nicht zu Recht bestehende Forderung oder eine Forderung in einem nicht zu
Recht bestehenden Umfang oder Rang geltend macht, um dadurch einen ihm nicht
zustehenden EinfluR im Insolvenzverfahren zu erlangen;

2. ein Glaubiger, der flr die Auslibung seines Stimmrechts in einem bestimmten Sinn oder
fur das Unterlassen der Austibung seines Stimmrechts fiir sich oder einen Dritten einen
Vermdgensvorteil annimmt oder sich versprechen 1aRt, und auch wer einem Glaubiger zu
diesem Zweck einen Vermdégensvorteil gewéhrt oder verspricht;

3. ein Glaubiger, der fir die Zustimmung zum Abschluss eines Sanierungsplans ohne
Zustimmung der Gbrigen Glaubiger fir sich oder einen Dritten einen Sondervorteil
annimmt oder sich versprechen laft, und auch wer einem Glaubiger zu diesem Zweck
einen Sondervorteil gewahrt oder verspricht.

(2) Ebenso sind eine zur Geschaftsaufsicht bestellte Person, der Insolvenzverwalter und ein
Mitglied des Glaubigerausschusses im Insolvenzverfahren zu bestrafen, die fir sich oder einen
Dritten zum Nachteil der Glaubiger einen ihnen nicht gebihrenden Vermdégensvorteil annehmen
oder sich versprechen lassen.
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Unternehmensreorganisationsgesetz (URG):

1. Abschnitt
Anwendungsbereich
Unternehmensreorganisation

8 1. (1) Bedarf ein Unternehmen der Reorganisation, so kann der Unternehmer, sofern er
nicht insolvent ist, die Einleitung eines Reorganisationsverfahrens beantragen.

(2) Reorganisation ist eine nach betriebswirtschaftlichen Grundséitzen durchgefiihrte
Malnahme zur Verbesserung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage eines im Bestand
gefahrdeten Unternehmens, die dessen nachhaltige Weiterfuhrung ermdglicht.

(3) Reorganisationsbedarf ist insbesondere bei einer wvorausschauend feststellbaren
wesentlichen und nachhaltigen Verschlechterung der Eigenmittelquote anzunehmen.

2. Abschnitt
Reorganisationsverfahren
Antrag

8 4. (1) Der Unternehmer hat im Antrag auf Einleitung des Reorganisationsverfahrens zu
erkléren, daf3 er nicht insolvent ist und das Unternehmen der Reorganisation bedarf.

(2) Der Unternehmer hat durch Urkunden, etwa die Jahresabschliisse fiir die letzten drei
Jahre, andere Unterlagen des Rechnungswesens oder das Gutachten eines Wirtschaftsfachmanns,
glaubhaft zu machen, dal8 das Unternehmen der Reorganisation bedarf.

(3) Der Unternehmer kann dem Antrag auch den Reorganisationsplan beilegen.

Einleitung des Verfahrens

8 5. (1) Hat der Unternehmer den Reorganisationsbedarf glaubhaft gemacht und ist er nicht
offenkundig insolvent, so hat das Gericht das Reorganisationsverfahren einzuleiten. Zugleich hat
das Gericht nach Anhérung des Unternehmers, aber ohne an dessen Vorschlédge gebunden zu sein,
einen Reorganisationsprifer zu bestellen und zur Deckung dessen Anspriiche (§ 15) dem
Unternehmer den Erlag eines Kostenvorschusses aufzutragen.

(2) Hat der Unternehmer dem Antrag nicht auch einen Reorganisationsplan beigelegt, so hat
ihm das Gericht dessen Vorlage binnen 60 Tagen aufzutragen. Das Gericht kann diese Frist auf
begrindeten Antrag des Unternehmers um langstens 30 Tage verldngern; gegen die Abweisung
dieses Antrags ist kein Rechtsmittel zulassig.

(3) Der BeschluBR auf Einleitung des Reorganisationsverfahrens ist dem Unternehmer und
dem Reorganisationsprifer zuzustellen. Die Einleitung des Verfahrens ist nicht &ffentlich
bekanntzumachen.

Inhalt des Reorganisationsplans

§ 6. Im Reorganisationsplan sind die Ursachen des Reorganisationsbedarfs sowie jene
MaRnahmen, die zur Verbesserung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage geplant sind, und
deren Erfolgsaussichten darzustellen. Insbesondere hat sich der Reorganisationsplan mit einem
allenfalls erforderlichen Reorganisationskredit und den Auswirkungen der geplanten MaBnahmen
auf die Arbeitnehmer des Unternehmens auseinanderzusetzen sowie die fiir die Durchfiihrung der
Reorganisation vorgesehene Frist (Reorganisationszeitraum), die tunlichst zwei Jahre nicht
Ubersteigen soll, anzugeben.

Vorlage des Reorganisationsplans

§ 7. Der Unternehmer hat den Reorganisationsplan fristgerecht dem Gericht und dem
Reorganisationsprifer vorzulegen. Dabei hat er die Zustimmung der in den Reorganisationsplan
einbezogenen Personen zu den sie jeweils betreffenden MaRnahmen nachzuweisen. Im Zweifel ist
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anzunehmen, dal3 diese Zustimmung unter der Bedingung der Aufhebung des Verfahrens (§ 12)
erteilt worden ist.

Auswahl des Reorganisationsprufers

8§ 8. (1) Zum Reorganisationspriifer ist eine unbescholtene, verlaRliche und geschaftskundige
Person zu bestellen. Sie muB ausreichende Fachkenntnisse des Wirtschaftsrechts oder der
Betriebswirtschaft haben oder eine erfahrene Personlichkeit des Wirtschaftslebens sein.

(2) Der Reorganisationsprifer darf kein naher Angehdriger (8 32 10) des Unternehmers sein.
Er mull von diesem und von den Gldubigern unabhangig und darf kein Konkurrent des
Unternehmers sein.

(3) Zum Reorganisationspriifer kann auch eine juristische Person bestellt werden. Sie hat dem
Gericht bekanntzugeben, wer sie bei der Besorgung der Aufgaben des Reorganisationspriifers
vertritt.

Aufgaben des Reorganisationsprifers

§ 10. (1) Der Reorganisationspriifer hat sich unverziglich tber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens sowie U(ber alle sonstigen fir die geplante Reorganisation
mafRgebenden Umstande zu informieren. Er hat langstens innerhalb von 30 Tagen ab seiner
Bestellung dem Gericht zu berichten, ob der Unternehmer insolvent ist.

(2) Der Reorganisationsprifer hat auch in jedem weiterem Stadium des Verfahrens zu
beobachten, ob Insolvenz eintritt. Nimmt er wahr, daR der Unternehmer insolvent ist, so hat er dies
unverziiglich dem Gericht, dem Unternehmer, den ihm bekannten Vertragspartnern von
UberbriickungsmaRnahmen sowie allen in den Reorganisationsplan einbezogenen Personen
mitzuteilen.

(3) Der Reorganisationspriifer hat innerhalb von 30 Tagen nach Erhalt des
Reorganisationsplans dem Gericht ein Gutachten (ber die ZweckmalRigkeit der geplanten
Reorganisationsmafinahmen und deren Erfolgsaussichten vorzulegen. Je eine Ausfertigung des
Gutachtens hat er dem Unternehmer und allen in den Reorganisationsplan einbezogenen Personen
zu Ubersenden.

Auskunftspflicht des Unternehmers

§ 11. Der Unternehmer ist verpflichtet, dem Reorganisationspriifer alle zur Wahrnehmung
seiner Aufgaben erforderlichen Auskinfte zu erteilen und ihm Einsicht in sédmtliche hieflr
erforderlichen Unterlagen zu gewahren.

Aufhebung des Verfahrens

§12. (1) Das Gericht hat das Reorganisationsverfahren aufzuheben, wenn der
Reorganisationsprifer in seinem Gutachten zu dem Ergebnis gelangt, dal der Reorganisationsplan
zweckmafig ist und gute Aussichten auf dessen Verwirklichung bestehen.

(2) Der BeschluB ist dem Unternehmer zuzustellen. Je eine Ausfertigung ist den in den
Reorganisationsplan einbezogenen Personen zu (bersenden.

Einstellung des Verfahrens

§ 13. (1) Das Gericht hat das Reorganisationsverfahren einzustellen, wenn
1. der Unternehmer insolvent ist oder
2. der Unternehmer den Reorganisationsplan nicht rechtzeitig vorlegt oder

3. der Unternehmer den Kostenvorschuf3 fiir die Anspriiche des Reorganisationsprifers nicht
rechtzeitig erlegt oder

4. der Unternehmer seine Mitwirkungspflichten verletzt oder

5. der Reorganisationspriifer in seinem Gutachten nicht zu dem Ergebnis gelangt, dalR der
Reorganisationsplan zweckmalRig ist und gute Aussichten auf dessen Verwirklichung
bestehen.
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(2) Der Beschluf3 ist dem Unternehmer zuzustellen. Je eine Ausfertigung ist den in den
Reorganisationsplan einbezogenen Personen zu Uibersenden.

(3) Vor Fassung des Beschlusses nach Abs.1 Z1 ist der Unternehmer anzuhoren. Der
Beschluss hat eine Belehrung tiber die Pflicht des Unternehmers nach § 69 Abs. 2 10 sowie Uber
die Eroffnung eines Sanierungsverfahrens bei rechtzeitiger Vorlage eines Sanierungsplans zu
enthalten. Je eine Ausfertigung des Beschlusses ist samt dem Bericht des Reorganisationsprufers
auch den bevorrechteten Glaubigerschutzverbénden zu tbersenden.

Durchfiihrung des Reorganisationsplans

§14. (1) Der Unternehmer hat wahrend des Reorganisationszeitraums den in den
Reorganisationsplan einbezogenen Personen halbjahrlich Uber die Lage des Unternehmens und
den Stand der Reorganisation sowie unverziiglich dann zu berichten, wenn sich die fir die
Durchfuihrung des Reorganisationsplans malRgeblichen Umsténde &ndern.

(2) Hat nach dem Reorganisationsplan der Reorganisationsprifer die Durchfiihrung der
Reorganisation zu Uberwachen, so obliegt diesem die Berichtspflicht. In diesem Fall hat der
Reorganisationsprifer auch zu beobachten, ob der Unternehmer insolvent wird, und
gegebenenfalls den Eintritt der Insolvenz dem Unternehmer, den ihm bekannten Vertragspartnern
von UberbriickungsmaRnahmen, allen in den Reorganisationsplan einbezogenen Personen sowie
den bevorrechteten Glaubigerschutzverbédnden mitzuteilen.

Anspriiche des Reorganisationsprifers

8 15. (1) Der Reorganisationspriifer hat an den Unternehmer Anspruch auf Ersatz seiner
Auslagen und auf Entlohnung fir seine Mihewaltung. Er hat diese Anspriiche mit der Vorlage des
Gutachtens (8 10 Abs. 3) und, wenn er die Durchfilhrung des Reorganisationsplans tiberwacht, fir
diese Tétigkeit nach jeweils drei Monaten beim Gericht anzumelden.

(2) Nimmt der Reorganisationsprifer wahr, dal seine Anspriiche die Hohe des erlegten
Kostenvorschusses voraussichtlich erheblich Ubersteigen werden, so hat er das Gericht hierauf
unverziiglich hinzuweisen. Das Gericht hat hierauf dem Unternehmer den ergénzenden Erlag eines
Kostenvorschusses aufzutragen.

(3) Das Gericht hat ber die Anspriiche des Reorganisationsprifers nach Anhorung des
Unternehmers zu entscheiden. Soweit die Anspriiche nicht durch den Kostenvorschull gedeckt
sind, hat das Gericht durch einen vollstreckbaren Beschlu® dem Unternehmer die Zahlung an den
Reorganisationsprifer aufzutragen. Vereinbarungen des Reorganisationsprifers mit dem
Unternehmer oder den in den Reorganisationsplan einbezogenen Personen Uber die Hohe der
Anspriiche sind ungultig.

(4) Hat der Reorganisationsprifer aus seinem Verschulden das Gutachten nicht fristgerecht
vorgelegt oder so mangelhaft abgefalit, dal’ eine Erganzung erforderlich ist, oder ist er nicht seiner
Pflicht nach Abs. 2 nachgekommen, so kann das Gericht die Entlohnung unter Bedachtnahme auf
das den Reorganisationsprifer treffende Verschulden und das Ausmald der Verzégerung mindern.

3. Abschnitt
Wirkungen des Verfahrens
Vertrage

§ 19. Die Vereinbarung eines Rucktrittsrechts, der Vertragsauflésung oder der Falligkeit eines
zugezahlten Kredits fiir den Fall der Einleitung eines Reorganisationsverfahrens ist unzuldssig.

Anfechtbarkeit von Uberbriickungs- und Reorganisationsmanahmen

§20. (1) UberbriickungsmaRnahmen sind Rechtshandlungen wahrend des Verfahrens zur
Aufrechterhaltung  des  gewdhnlichen  Geschéftsbetriebs,  Reorganisationsmafinahmen
Rechtshandlungen, die im Reorganisationsplan, auf Grund dessen das Verfahren aufgehoben
worden ist, beschrieben sind und wahrend des Verfahrens, binnen 30 Tagen nach dessen
Aufhebung oder danach, solange ein Reorganisationsprifer bestellt ist, vorgenommen werden.
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(2) UberbriickungsmaBnahmen, denen der Reorganisationspriifer zugestimmt hat, und
Reorganisationsmafnahmen koénnen nach 88 28, 30 und 31 10 nur auf Grund von Umsténden
angefochten werden, die dem Reorganisationsprufer nicht bekannt gewesen sind. Die Anfechtung
setzt Uberdies voraus, dal? der Anfechtungsgegner die Benachteiligung eines anderen Glaubigers
bzw. seine Begunstigung und die entsprechende Absicht des Schuldners bzw. die
Zahlungsunfahigkeit gekannt hat. Gleiches gilt fir Befriedigungen und Sicherstellungen von
Forderungen aus den genannten Mallnahmen, solange ein Reorganisationspriifer bestellt war.

(3) UberbriickungsmaBnahmen, die fiir die ersten 30 Tage nach Einleitung des Verfahrens
ohne Zustimmung des Reorganisationspriifers vorgenommen werden, kénnen nicht deshalb nach
der Insolvenzordnung angefochten werden, weil der Anfechtungsgegner die Zahlungsunfahigkeit
kennen mufite. Gleiches gilt fiir Befriedigungen und Sicherstellungen von Forderungen aus diesen
MaRnahmen, solange ein Reorganisationsprifer bestellt war.

4. Abschnitt
Haftungsbestimmungen
Voraussetzungen der Haftung

§22. (1) Wird Uber das Vermoégen einer prifpflichtigen juristischen Person, die ein
Unternehmen betreibt, ein Insolvenzverfahren erdffnet, so haften die Mitglieder des
vertretungsbefugten Organs gegenliber der juristischen Person zur ungeteilten Hand, jedoch je
Person nur bis zu 100000 Euro, fur die durch die Insolvenzmasse nicht gedeckten
Verbindlichkeiten, wenn sie innerhalb der letzten zwei Jahre vor dem Antrag auf Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens

1. einen Bericht des AbschluBpriifers erhalten haben, wonach die Eigenmittelquote (§ 23)
weniger als 8% und die fiktive Schuldentilgungsdauer (§ 24) mehr als 15 Jahre betragt
(Vermutung  des  Reorganisationsbedarfs), und  nicht  unverziglich  ein
Reorganisationsverfahren beantragt oder nicht gehdérig fortgesetzt haben oder

2. einen JahresabschluR nicht oder nicht rechtzeitig aufgestellt oder nicht unverziglich den
AbschluBprifer mit dessen Priifung beauftragt haben.

(2) Abs. 1 gilt auch fir unternehmerisch tatige eingetragene Personengesellschaften, bei
denen kein personlich haftender Gesellschafter mit Vertretungsbefugnis eine natirliche Person ist.
Es haften die Mitglieder des vertretungsbefugten Organs des personlich haftenden Gesellschafters
mit Vertretungsbefugnis.

(3) Die Haftung besteht bei einem Gesamtvertretungsorgan nur fiir jene Mitglieder, die die
Einleitung eines Reorganisationsverfahrens abgelehnt haben.

(4) Sonstige Schadenersatzanspriiche nach anderen Gesetzen bleiben unberihrt.

Eigenmittelquote

§ 23. Eigenmittelquote im Sinne dieses Gesetzes ist der Prozentsatz, der sich aus dem
Verhéltnis zwischen dem Eigenkapital (8 224 Abs. 3 A UGB) und den unversteuerten Riicklagen
(8 224 Abs. 3 B UGB) einerseits sowie den Posten des Gesamtkapitals (§ 224 Abs. 3 UGB),
vermindert um die nach §225 Abs.6 UGB von den Vorrdten absetzbaren Anzahlungen
andererseits, ergibt.

Fiktive Schuldentilgungsdauer

§24. (1) Zur Errechnung der fiktiven Schuldentilgungsdauer sind die in der Bilanz
ausgewiesenen Riickstellungen (§ 224 Abs. 3 C UGB) und Verhindlichkeiten (§ 224 Abs. 3 D
UGB), vermindert um die im Unternehmen verfligbaren Aktiva nach § 224 Abs. 2 B Il1 Z 2 und B
IV UGB und die nach 8§ 225 Abs. 6 UGB von den Vorréten absetzbaren Anzahlungen, durch den
MittelliberschuR aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit zu dividieren.

(2) Zur Ermittlung des Mitteliiberschusses aus der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit sind vom
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit

1. die auf die gewohnliche Geschéftstatigkeit entfallenden Steuern vom Einkommen
abzuziehen,
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2. die Abschreibungen auf das Anlagevermdgen und Verluste aus dem Abgang von
Anlagevermdgen hinzuzuzdhlen und die Zuschreibungen zum Anlagevermégen und
Gewinne aus dem Abgang von Anlagevermdégen abzuziehen und

3. die Veranderung der langfristigen Ruickstellungen zu beriicksichtigen.

Haftung des Aufsichtsrats und der Gesellschafterversammlung

§25. Hat ein Mitglied des vertretungsbefugten Organs die Einleitung des
Reorganisationsverfahrens vorgeschlagen, aber nicht die dafiir notwendige Zustimmung des
Aufsichtsrats bzw. der Gesellschafterversammlung erhalten oder wurde ihm wirksam die Weisung
erteilt, das Verfahren nicht einzuleiten, so haftet es nicht. In diesem Fall haften die Mitglieder des
Organs, die gegen die Einleitung gestimmt oder die die Weisung erteilt haben, zur ungeteilten
Hand nach § 22 Abs. 1 in dem sich aus dieser Bestimmung ergebenden Gesamtumfang, jedoch je
Person nur bis zu 100 000 Euro.

Nichteintritt der Haftung

§ 26. (1) Die Haftung tritt nicht ein, wenn die Mitglieder des vertretungsbefugten Organs
unverziiglich nach Erhalt des Berichtes des Abschlulprifers Uber das Vorliegen der
Voraussetzungen fur die Vermutung eines Reorganisationsbedarfs ( 8§22 Abs.1 Z1 ) ein
Gutachten eines Wirtschaftstreuhanders, der zur Prufung des Jahresabschlusses der juristischen
Person befugt ist, eingeholt haben und dieses einen Reorganisationsbedarf verneint hat.

(2) Das Gutachten des Wirtschaftstreuhénders hat insbesondere darauf einzugehen,
1. ob die Fortbestandsprognose positiv ist,
2. ob der Bestand des Unternehmens geféhrdet ist,
3. auf Grund welcher Umsténde trotz Vorliegens der Kennzahlen nach § 22 Abs. 1 Z 1 kein
Reorganisationsbedarf besteht,
4. ob stille Reserven vorhanden sind und

5. ob gesellschaftsrechtliche Beschliisse, wie Uber eine Kapitalerhdhung, gefait worden sind
oder ein Verlustabdeckungsvertrag abgeschlossen worden ist.

(3) Die Haftung tritt weiters nicht ein, wenn innerhalb der Zweijahresfrist des § 22 Abs. 1 der
mit der Prifung eines weiteren Jahresabschlusses beauftragte Abschlupriifer keinen weiteren
Bericht iber das Vorliegen der Voraussetzungen fir die Vermutung eines Reorganisationsbedarfs
erstattet.
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Insolvenzordnung (10):

Erster Teil
Insolvenzrecht

Erstes Hauptstiick
Wirkungen der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften
Insolvenzverfahren (Sanierungs- und Konkursverfahren)

§ 1. Bei Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung (88 66 und 67) ist auf Antrag ein
Insolvenzverfahren zu erdffnen. Die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes sind, soweit nichts
anderes angegeben ist, auf Sanierungsverfahren und Konkursverfahren anzuwenden.

Beginn der Wirkung, Insolvenzmasse
82

(1) Die Rechtswirkungen der Erdffnung des Insolvenzverfahrens treten mit Beginn des Tages
ein, der der 6ffentlichen Bekanntmachung des Inhalts des Insolvenzedikts folgt.

(2) Durch Eréffnung des Insolvenzverfahrens wird das gesamte der Exekution unterworfene
Vermdgen, das dem Schuldner zu dieser Zeit gehért oder das er wéhrend des Insolvenzverfahrens
erlangt (Insolvenzmasse), dessen freier Verfligung entzogen.

(3) (Anm.: aufgehoben durch BGBI. | Nr. 29/2010)

Raumungsexekution

8 12c. Auf Antrag des Insolvenzverwalters ist eine Exekution zur R&umung eines
Bestandobjekts, in dem das Unternehmen betrieben wird, wegen Nichtzahlung des Bestandzinses
in der Zeit vor Er6ffnung des Insolvenzverfahrens aufzuschieben bis

1. das Unternehmen geschlossen wird,

2. der Schuldner den Sanierungsplan zuriickzieht oder das Gericht den Antrag zuriickweist,

3. der Sanierungsplan in der Sanierungsplantagsatzung abgelehnt und die Tagsatzung nicht
erstreckt wurde,

4. dem Sanierungsplan die Bestatigung versagt wurde oder

5. die Forderung des Bestandgebers nach § 156a wieder auflebt.

Wird die Forderung mit dem im Sanierungsplan festgesetzten Betrag rechtzeitig voll befriedigt, so
ist die R&umungsexekution auf Antrag einzustellen. Das Bestandverhaltnis gilt als fortgesetzt.

Erfullung von zweiseitigen Rechtsgeschaften.
a) im allgemeinen.
§21.

(1) Ist ein zweiseitiger Vertrag von dem Schuldner und dem anderen Teil zur Zeit der
Eréffnung des Insolvenzverfahrens noch nicht oder nicht vollstandig erfullt worden, so kann der
Insolvenzverwalter entweder an Stelle des Schuldners den Vertrag erfilllen und vom anderen Teil
Erfullung verlangen oder vom Vertrag zuriicktreten.

(2) Der Insolvenzverwalter mul sich dariiber spatestens binnen einer vom Insolvenzgericht
auf Antrag des anderen Teiles zu bestimmenden Frist erklaren, widrigens angenommen wird, dafi3
der Insolvenzverwalter vom Geschafte zuriicktritt. Die vom Insolvenzgericht zu bestimmende Frist
darf frihestens drei Tage nach der Berichtstagsatzung enden. Im Falle des Riicktrittes kann der
andere Teil den Ersatz des ihm verursachten Schadens als Insolvenzgléubiger verlangen. Ist der
Schuldner zu einer nicht in Geld bestehenden Leistung verpflichtet, mit deren Erfiillung er in
Verzug ist, so muss sich der Insolvenzverwalter unverziiglich nach Einlangen des Ersuchens des
Vertragspartners, langstens aber innerhalb von funf Arbeitstagen erklaren. Erklart er sich nicht
binnen dieser Frist, so wird angenommen, dass er vom Geschaft zuriicktritt.
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(3) Ist der andere Teil zur Vorausleistung verpflichtet, so kann er seine Leistung bis zur
Bewirkung oder Sicherstellung der Gegenleistung verweigern, wenn ihm zur Zeit des
Vertragsabschlusses die schlechten Vermdégensverhéltnisse des Schuldners nicht bekannt sein
muf3ten.

(4) Sind die geschuldeten Leistungen teilbar und hat der Glaubiger die ihm obliegende
Leistung zur Zeit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens bereits teilweise erbracht, so ist er mit
dem der Teilleistung entsprechenden Betrag seiner Forderung auf die Gegenleistung
Insolvenzglaubiger.

C) Bestandvertrége.
§23.

Hat der Schuldner eine Sache in Bestand genommen, so kann der Insolvenzverwalter,
unbeschadet des Anspruches auf Ersatz des verursachten Schadens, den Vertrag unter Einhaltung
der gesetzlichen oder der vereinbarten kiirzeren Kiindigungsfrist kiindigen.

d) Arbeitsvertrage

§25. (1) Ist der Schuldner Arbeitgeber, so (bt der Insolvenzverwalter die Rechte und
Pflichten des Arbeitgebers aus. Ist das Arbeitsverhaltnis bereits angetreten worden, so kann es

1.im Schuldenregulierungsverfahren innerhalb eines Monats nach Eréffnung des
Schuldenregulierungsverfahrens,

2. sonst innerhalb eines Monats nach

a) Offentlicher Bekanntmachung des Beschlusses, mit dem die SchlieBung des
Unternehmens oder eines Unternehmensbereichs angeordnet, bewilligt oder festgestellt
wird, oder

b) der Berichtstagsatzung, es sei denn, das Gericht hat dort die Fortflhrung des
Unternehmens beschlossen, oder

3.im vierten Monat nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens, wenn bis dahin keine
Berichtstagsatzung stattgefunden hat und die Fortfilhrung des Unternehmens nicht in der
Insolvenzdatei bekannt gemacht wurde,

vom Arbeitnehmer durch vorzeitigen Austritt, wobei die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens als
wichtiger Grund gilt, und vom Insolvenzverwalter unter Einhaltung der gesetzlichen,
kollektivvertraglichen oder der zul&ssigerweise vereinbarten kiirzeren Kundigungsfrist unter
Bedachtnahme auf die gesetzlichen Kiindigungsbeschrankungen geldst werden.

(1a) Bei Arbeitnehmern mit besonderem gesetzlichem Kindigungsschutz ist die Frist des
Abs. 1 gewahrt, wenn die Klage bzw. der Antrag auf Zustimmung zur Kindigung durch den
Insolvenzverwalter  fristgerecht eingebracht worden ist. Gleiches gilt auch fir die
Anzeigeverpflichtung nach § 45a AMFG.

(1b) Wurde nicht die SchlieBung des gesamten Unternehmens, sondern nur eines
Unternehmensbereichs angeordnet, bewilligt oder festgestellt, so stehen das Austrittsrecht und das
Kiindigungsrecht nach Abs. 1 nur den Arbeitnehmern bzw. nur in Bezug auf die Arbeitnehmer zu,
die in dem betroffenen Unternehmensbereich beschaftigt sind. Hat das Gericht in der
Berichtstagsatzung die Fortfihrung des Unternehmens beschlossen, so kann der
Insolvenzverwalter nur Arbeitnehmer, die in einzuschrankenden Bereichen beschaftigt sind,
innerhalb eines Monats nach der Berichtstagsatzung nach Abs. 1 kiindigen. Dem gekiindigten
Arbeitnehmer steht ein Austrittsrecht nach Abs. 1 zu.

(1c) Im Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung kann der Schuldner Arbeitnehmer, die in
einzuschrankenden Bereichen beschaftigt sind, Uberdies innerhalb eines Monats nach der
offentlichen  Bekanntmachung des  Erdffnungsbeschlusses  mit  Zustimmung  des
Sanierungsverwalters nach Abs. 1 kiindigen, wenn die Aufrechterhaltung des Arbeitsverhéltnisses
das Zustandekommen oder die Erfiillbarkeit des Sanierungsplans oder die Fortfilhrung des
Unternehmens geféhrden konnte. Dem gekiindigten Arbeitnehmer steht ein Austrittsrecht nach
Abs. 1 zu. Abs. 1a zweiter Satz ist nicht anzuwenden.

(2) Wird das Arbeitsverhéltnis nach Abs. 1 geldst, so kann der Arbeitnehmer den Ersatz des
verursachten Schadens als Insolvenzforderung verlangen.

(3) Nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens ist ein Austritt unwirksam, wenn er nur darauf
gestutzt wird, dass dem Arbeitnehmer das vor Eréffnung des Insolvenzverfahrens zustehende
Entgelt ungebihrlich geschmalert oder vorenthalten wurde.
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(4) Bestimmungen besonderer Gesetze uber den Einflu? der Erdffnung des
Insolvenzverfahrens auf das Arbeitsverhaltnis bleiben unberihrt.

Auftrége und Antrage.
8 26.
(1) Ein vom Schuldner erteilter Auftrag erlischt mit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens.

(2) Antrége, die vor der Erdffnung des Insolvenzverfahrens vom Schuldner noch nicht
angenommen worden sind, bleiben aufrecht, sofern nicht ein anderer Wille des Antragstellers aus
den Umsténden hervorgeht.

(3) An Antrége des Schuldners, die vor der Eréffnung des Insolvenzverfahrens noch nicht
angenommen worden sind, ist der Insolvenzverwalter nicht gebunden.

Zweiter Abschnitt.

Anfechtung der vor Erdffnung des Insolvenzverfahrens vorgenommenen
Rechtshandlungen.

Anfechtung.
a) wegen Benachteiligungsabsicht.
8 28.

Anfechtbar sind:

1. Alle Rechtshandlungen, die der Schuldner in der dem anderen Teile bekannten Absicht,
seine Gl&ubiger zu benachteiligen, in den letzten zehn Jahren vor der Erdffnung des
Insolvenzverfahrens vorgenommen hat;

2. alle Rechtshandlungen, durch welche die Glaubiger des Schuldners benachteiligt werden
und die er in den letzten zwei Jahren vor der Eréffnung des Insolvenzverfahrens
vorgenommen hat, wenn dem anderen Teile die Benachteiligungsabsicht bekannt sein
mufite;

3. alle Rechtshandlungen, durch welche die Glaubiger des Schuldners benachteiligt werden
und die er in den letzten zwei Jahren vor der Eréffnung des Insolvenzverfahrens
gegenuber seinem Ehegatten - vor oder wahrend der Ehe - oder gegeniiber anderen nahen
Angehdrigen oder zugunsten der genannten Personen vorgenommen hat, es sei denn, daf3
dem anderen Teile zur Zeit der Vornahme der Rechtshandlung eine
Benachteiligungsabsicht des Schuldners weder bekannt war noch bekannt sein mufite;

b) wegen Vermdogensverschleuderung.

4.die im letzten Jahre vor der Erdffnung des Insolvenzverfahrens vom Schuldner
eingegangenen Kauf-, Tausch- und Lieferungsvertrdge, sofern der andere Teil in dem
Geschafte eine die Glaubiger benachteiligende Vermdogensverschleuderung erkannte oder
erkennen mufite.

Anfechtung wegen Beglinstigung.
8 30.

(1) Anfechtbar ist eine nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit oder nach dem Antrage auf
Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder in den letzten sechzig Tagen vorher vorgenommene
Sicherstellung oder Befriedigung eines Glaubigers:

1. wenn der Glaubiger eine Sicherstellung oder Befriedigung erlangt hat, die er nicht oder
nicht in der Art oder nicht in der Zeit zu beanspruchen hatte, es sei denn, daR er durch
diese Rechtshandlung vor den anderen Glaubigern nicht beglinstigt worden ist;

2. wenn die Sicherstellung oder Befriedigung zugunsten naher Angehdriger vorgenommen
worden ist, es sei denn, daR diesen die Absicht des Schuldners, sie vor den anderen
Gléaubigern zu beglnstigen, weder bekannt war noch bekannt sein mufite;

3. wenn sie zugunsten anderer als der unter Z 2 genannten Personen vorgenommen worden
ist und diesen die Absicht des Schuldners, sie vor den anderen Glaubigern zu begtinstigen,
bekannt war oder bekannt sein mufte.
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(2) Die Anfechtung ist ausgeschlossen, wenn die Begtinstigung friher als ein Jahr vor der
Erdffnung des Insolvenzverfahrens stattgefunden hat.

Anfechtung wegen Kenntnis der Zahlungsunfahigkeit
8§ 31

(1) Anfechtbar sind folgende, nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit oder nach dem Antrage

auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens vorgenommene Rechtshandlungen:

1. Rechtshandlungen, durch die ein naher Angehériger des Schuldners fir seine
Insolvenzforderung Sicherstellung oder Befriedigung erlangt, und alle vom Schuldner mit
diesen Personen eingegangenen, fur die Glaubiger nachteiligen Rechtsgeschéfte, es sei
denn, dass dem nahen Angehdrigen bei der Sicherstellung oder Befriedigung oder bei
einem unmittelbar nachteiligen Rechtsgeschéft die Zahlungsunfahigkeit oder der
Erdffnungsantrag weder bekannt war noch bekannt sein musste und dass bei einem sonst
nachteiligen Rechtsgeschédft zudem der Eintritt eines Nachteils objektiv nicht
vorhersehbar war;

2. Rechtshandlungen, durch die ein anderer Insolvenzglaubiger Sicherstellung oder
Befriedigung erlangt, und alle vom Schuldner mit anderen Personen eingegangenen, fir
die Glaubiger unmittelbar nachteiligen Rechtsgeschafte, wenn dem anderen Teil die
Zahlungsunfahigkeit oder der Erdffnungsantrag bekannt war oder bekannt sein musste,

3. alle vom Schuldner mit anderen Personen eingegangenen, fiir die Glaubiger nachteiligen
Rechtsgeschafte, wenn dem anderen Teil die Zahlungsunfahigkeit oder der
Erdffnungsantrag bekannt war oder bekannt sein musste und der Eintritt eines Nachteils
fur die Insolvenzmasse objektiv vorhersehbar war. Eine solche objektive Vorhersehbarkeit
liegt insbesondere dann vor, wenn ein Sanierungskonzept offensichtlich untauglich war.

(2) Die Anfechtung ist ausgeschlossen, wenn die anfechtbaren Rechtshandlungen friher als
sechs Monate vor der Eréffnung des Insolvenzverfahrens vorgenommen worden sind.

Drittes Hauptstlck.
Wirkungen der Aufhebung des Insolvenzverfahrens.
Rechte des Schuldners nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens

§ 59. Durch den rechtskréaftigen Beschluss des Insolvenzgerichts, dass der Sanierungsplan
oder der Zahlungsplan bestatigt, das Abschopfungsverfahren eingeleitet oder aus sonstigen
Grinden das Insolvenzverfahren aufgehoben wird, tritt der Schuldner wieder in das Recht, Uber
sein Vermogen frei zu verfiigen, soweit dieses Bundesgesetz nicht eine Einschrankung festlegt.

Zweiter Abschnitt.

Eréffnung des Insolvenzverfahrens.
Erster Unterabschnitt
Allgemeine Voraussetzungen
Zahlungsunfahigkeit.
8 66.

_ (1) Die Eroffnung des Insolvenzverfahrens setzt voraus, dal der Schuldner zahlungsunfahig
Ist.

_ (IZI) Zahlungsunfahigkeit ist insbesondere anzunehmen, wenn der Schuldner seine Zahlungen
einstellt.

(3) Zahlungsunfahigkeit setzt nicht voraus, da Glaubiger andrédngen. Der Umstand, dal? der
Schuldner Forderungen einzelner Gl&ubiger ganz oder teilweise befriedigt hat oder noch
befriedigen kann, begriindet fir sich allein nicht die Annahme, daR er zahlungsfahig ist.
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Uberschuldung.
§ 67.

(1) Die Eroffnung des Insolvenzverfahrens (ber eingetragene Personengesellschaften, bei
denen kein unbeschrankt haftender Gesellschafter eine naturliche Person ist, Uber das Vermdgen
juristischer Personen und (ber Verlassenschaften findet, soweit besondere Gesetze nichts anderes
bestimmen, auch bei Uberschuldung statt.

(2) Die auf die Zahlungsunfahigkeit sich beziehenden Vorschriften dieses Bundesgesetzes
gelten in diesen Féllen sinngemdR auch fiir die Uberschuldung.

(3) Bei der Priifung, ob rechnerische Uberschuldung vorliegt, sind Verbindlichkeiten - auch
solche aus Eigenkapital ersetzenden Leistungen - dann nicht zu beriicksichtigen, wenn der
Glaubiger erklart, dass er Befriedigung erst nach Beseitigung eines negativen Eigenkapitals (8 225
Abs. 1 HGB) oder im Fall der Liquidation nach Befriedigung aller Glaubiger begehrt und dass
wegen dieser Verbindlichkeiten kein Insolvenzverfahren eréffnet zu werden braucht.

8§68. Nach der Auflésung einer juristischen Person oder einer eingetragenen
Personengesellschaft ist die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens zuléssig, solange das Vermdgen
nicht verteilt ist.

Antrag des Schuldners
8 69.

(1) Auf Antrag des Schuldners ist das Insolvenzverfahren sofort zu erdffnen. Die vom
Schuldner an das Gericht erstattete Anzeige von der Zahlungseinstellung gilt als Antrag. Im
Beschluss auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens ist jedenfalls das VVorliegen der VVoraussetzungen
fur die ortliche Zustandigkeit zu begriinden.

(2) Liegen die Voraussetzungen fiir die Eréffnung des Insolvenzverfahrens (88 66 und 67)
vor, so ist diese ohne schuldhaftes Z6gern, spatestens aber sechzig Tage nach dem Eintritt der
Zahlungsunfahigkeit zu beantragen. Schuldhaft verzégert ist der Antrag nicht, wenn die Eréffnung
eines Sanierungsverfahrens mit Eigenverwaltung sorgfaltig betrieben worden ist.

(2a) Bei einer durch eine Naturkatastrophe (Hochwasser, Lawine, Schneedruck, Erdrutsch,
Bergsturz, Orkan, Erdbeben oder ahnliche Katastrophe vergleichbarer Tragweite) eingetretenen
Zahlungsunfahigkeit verlangert sich die Frist des Abs. 2 auf 120 Tage.

(3) Die Verpflichtung nach Abs. 2 trifft natlrliche Personen, die unbeschrankt haftenden
Gesellschafter und Liquidatoren einer eingetragenen Personengesellschaft und die
organschaftlichen Vertreter juristischer Personen. Ist eine solche Person nicht voll handlungsfahig,
so trifft diese Verpflichtung ihre gesetzlichen Vertreter. Ist ein zur Vertretung Berufener
seinerseits eingetragene Personengesellschaft oder juristische Person oder setzt sich die
Verbindung in dieser Art fort, so gilt der erste Satz entsprechend.

(4) Geht der Antrag nicht von allen natlrlichen Personen aus, deren Antragspflicht sich aus
Abs. 3 ergibt, so sind die Ubrigen Gber den Antrag zu vernehmen. Ist ein Einverstédndnis (iber den
Antrag nicht zu erzielen oder die rechtzeitige Vernehmung nicht mdglich, so ist das
Insolvenzverfahren nur dann zu eréffnen, wenn die Zahlungsunféhigkeit glaubhaft gemacht wird.
Gleiches gilt, wenn die Eréffnung des Insolvenzverfahrens (ber eine Verlassenschaft nicht von
allen Erben beantragt wird.

(5) Die Insolvenzglaubiger kénnen Schadenersatzanspriiche wegen einer Verschlechterung
der Insolvenzquote infolge einer Verletzung der Verpflichtung nach Abs. 2 erst nach Rechtskraft
der Aufthebung des Insolvenzverfahrens geltend machen.

Antrag eines Glaubigers
§70.

(1) Auf Antrag eines Glaubigers ist das Insolvenzverfahren unverziglich zu eréffnen, wenn er
glaubhaft macht, dass er eine - wenngleich nicht fallige - Insolvenzforderung oder Forderung aus
einer Eigenkapital ersetzenden Leistung hat und dass der Schuldner zahlungsunfahig ist.

(2) Der Antrag ist dem Schuldner zuzustellen. Eine Belehrung Uber die Eréffnung eines
Sanierungsverfahrens bei rechtzeitiger Vorlage eines Sanierungsplans ist anzuschliefen. Das
Gericht hat den Schuldner und sonstige Auskunftspersonen (§ 254 Abs. 5) zu vernehmen, wenn es
rechtzeitig maoglich ist; jedoch ist der Antrag ohne Anhérung sofort abzuweisen, wenn er offenbar
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unbegrindet ist, insbesondere, wenn die Glaubhaftmachung nicht erbracht ist, oder wenn er
offenbar missbrduchlich gestellt ist. Zur Vernehmung bestimmte Tagsatzungen dirfen nur von
Amts wegen und nicht zum Zwecke des Abschlusses von Ratenvereinbarungen erstreckt werden.

(3) Ein vom Glaubiger zuriickgezogener Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens kann
unter Berufung auf dieselbe Forderung nicht vor Ablauf von sechs Monaten erneuert werden.

(4) Bei der Entscheidung tber den Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens ist nicht
zu beriicksichtigen, dafl der Glaubiger den Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens
zuriickgezogen hat oder daR die Forderung des Gl&ubigers nach dem Antrag auf Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens befriedigt worden ist. Wenn der Schuldner eine solche Befriedigung oder das
Vorliegen einer Stundungsvereinbarung mit dem Glaubiger bescheinigt, so reicht dies allein nicht
aus, um das Vorliegen der Zahlungsunfahigkeit zu entkréften. Weist das Gericht den Antrag auf
Erdffnung eines Insolvenzverfahrens dennoch ab, so ist der BeschluB auch den bevorrechteten
Glaubigerschutzverbanden zuzustellen.

Kostendeckendes Vermdgen

871. (1) Weitere Voraussetzung fir die Eroffnung des Insolvenzverfahrens ist das
Vorhandensein kostendeckenden Vermdgens.

(2) Kostendeckendes Vermdgen liegt vor, wenn das Vermdgen des Schuldners zumindest
ausreicht, um die Anlaufkosten des Insolvenzverfahrens zu decken. Das Vermdgen mufl weder
sofort noch ohne Aufwand verwertbar sein.

(3) Bei Prifung, ob kostendeckendes Vermdgen vorhanden ist, kann das Gericht auch
Stellungnahmen der bevorrechteten Glaubigerschutzverbénde einholen oder Vollstreckungsorgane
mit Ermittlungen beauftragen.

(4) Der Schuldner hat bei seiner Einvernahme ein Vermdgensverzeichnis vorzulegen und vor
Gericht zu unterfertigen (88 100a, 101). Darin hat der Schuldner auch Auskunft uber
Anfechtungsanspriiche zu geben.

Ruckgriff

§ 71d. (1) Wer einen Kostenvorschul? geleistet hat, kann diesen Betrag von jeder Person
verlangen, die nach 8§ 69 verpflichtet war, die Eroffnung des Insolvenzverfahrens zu beantragen,
und die den Antrag schuldhaft nicht gestellt hat. Der Anspruch verjéhrt in drei Jahren nach
Aufhebung des Insolvenzverfahrens.

(2) Wer einen Kostenvorschuss geleistet hat, kann diesen Betrag unabhédngig von den
Voraussetzungen des Abs. 1 von jeder Person verlangen, die gemaR § 72a oder § 72d zur Leistung
eines Kostenvorschusses verpflichtet gewesen wére. Uber diese Verpflichtung zum Ersatz des
Kostenvorschusses hat das Insolvenzgericht auf Antrag mit Beschluss zu entscheiden. Auf diesen
Beschluss ist § 72b Abs. 4 und 5 sinngemal anzuwenden.

Zweiter Unterabschnitt
Sonderbestimmungen flr juristische Personen
Fehlen kostendeckenden Vermdégens
§ 72. (1) Fehlt es bei einer juristischen Person an einem kostendeckenden Vermdgen, so ist
das Insolvenzverfahren auch dann zu eréffnen, wenn

1. die organschaftlichen Vertreter dieser juristischen Person einen Betrag zur Deckung der
Kosten vorschuBweise erlegen oder

2. feststeht, dal® die organschaftlichen Vertreter tber Vermdégen verfuigen, das zur Deckung
der Kosten ausreicht.

(2) Der Antrag des Glaubigers ist erst dann nach § 7la Abs. 2 abzuweisen, wenn die
organschaftlichen Vertreter weder einen Kostenvorschuf3 erlegen noch ein Vermdogen feststeht, aus
dem er hereingebracht werden kann.

Organschaftliche Vertreter

§ 72a. (1) Die organschaftlichen Vertreter einer juristischen Person sind zur Leistung eines
Kostenvorschusses flir die Anlaufkosten, héchstens jedoch zu 4 000 Euro, zur ungeteilten Hand
verpflichtet.
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(2) Zur Leistung dieses Kostenvorschusses sind auch sdmtliche Personen, die innerhalb der
letzten drei Monate vor der Einbringung des Antrags auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens
organschaftliche Vertreter des Schuldners waren, verpflichtet, nicht jedoch Notgeschaftsfihrer.

Gesellschafter

8§ 72d. Neben den organschaftlichen Vertretern ist auch ein Gesellschafter, dessen Anteil an
der Gesellschaft mehr als 50 % betrégt, zur Leistung eines Kostenvorschusses verpflichtet. Die
8§ 72 bis 72c gelten fiir diesen Gesellschafter entsprechend.

Dritter Unterabschnitt
Verfligungen des Gerichts
Bekanntmachung der Erdffnung des Insolvenzverfahrens.
§ 74.

(1) Die Eroffnung des Insolvenzverfahrens ist durch ein Edikt offentlich bekanntzumachen,
wobei das Verfahren ausdriicklich entweder als Konkursverfahren oder als Sanierungsverfahren zu
bezeichnen ist.

(2) Das Edikt hat zu enthalten:

1. Bezeichnung des Gerichtes;

2. Namen (Firma) und Wohnort des Schuldners sowie Sitz des Unternehmens (der
Niederlassung), gegebenenfalls die Firmenbuchnummer, die ZVR-Zahl und das
Geburtsdatum;

3. Namen, Anschrift, Telefon- und Telefaxnummer sowie E-Mail-Adresse des
Insolvenzverwalters und, wenn eine juristische Person bestellt wurde, der Person, die sie
bei Austibung der Insolvenzverwaltung vertritt;

3a. ob dem Schuldner die Eigenverwaltung zusteht;

4. Ort, Zeit und Zweck der ersten Glaubigerversammlung mit der Aufforderung an die
Glaubiger, die Belege fir die Glaubhaftmachung ihrer Forderungen mitzubringen;

5. die Aufforderung an die Insolvenzglaubiger, ihre Forderungen innerhalb einer bestimmten
Frist anzumelden;

5a. die Aufforderung an die Aussonderungsberechtigten und Absonderungsgléubiger an einer
Forderung auf Einkiinfte aus einem Arbeitsverhaltnis oder auf sonstige wiederkehrende
Leistungen mit Einkommensersatzfunktion, ihre Aussonderungs- oder
Absonderungsrechte innerhalb der Anmeldungsfrist geltend zu machen;
6. eine kurze Belehrung Uber die Folgen einer Versaumung der Anmeldungsfrist;
7. Ort und Zeit der allgemeinen Prifungstagsatzung.
(3) Die erste Glaubigerversammlung ist in der Regel nicht Gber 14 Tage, die allgemeine
Prufungstagsatzung in der Regel auf 60 bis 90 Tage nach der Eréffnung des Insolvenzverfahrens

und die Anmeldungsfrist in der Regel auf 14 Tage vor der allgemeinen Priifungstagsatzung
anzuordnen.

Eintragungen und Loschungen im Firmenbuch
§77a. (1) Ist die Firma des Schuldners im Firmenbuch eingetragen, so hat das
Insolvenzgericht folgende Eintragungen im Firmenbuch zu veranlassen:

1. die Eroffnung des Konkurs- oder Sanierungsverfahrens unter Angabe, ob dem Schuldner
die Eigenverwaltung zusteht, sowie die Anderung der Bezeichnung von Sanierungs- auf
Konkursverfahren und die Entziehung der Eigenverwaltung, jeweils unter Angabe ihres
Tages;

. die Aufhebung des Insolvenzverfahrens, sofern es sich nicht um den Fall des § 79 handelt;
. die Art der Uberwachung der Erfiillung des Sanierungsplans;
. einstweilige Vorkehrungen nach § 73;

. den Namen des Sanierungs- oder Masseverwalters, des besonderen Verwalters nach § 86
und des Treuh&nders;

. die Nichterdffnung eines Insolvenzverfahrens mangels kostendeckenden Vermdgens;
7. die Zuriickweisung des Antrags auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens geméaR § 63.
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(2) Andern sich die in Abs.1 Z3 his 5 angefilhrten Tatsachen oder wird das
Insolvenzverfahren nach 8§79 aufgehoben, so hat das Insolvenzgericht die Léschung dieser
Eintragungen im Firmenbuch zu veranlassen. Nach Ablauf von fiinf Jahren ab Aufhebung des
Insolvenzverfahrens oder nach einem beschlussméBigen Ausschluss der Einsicht in die
Insolvenzdatei wegen Erfullung des Sanierungsplans oder des Zahlungsplans hat das
Firmenbuchgericht sémtliche Eintragungen nach Abs. 1 Z1 bis 5 auf Antrag des Schuldners zu
I6schen.

Dritter Abschnitt.
Organe des Insolvenzverfahrens.
Pflichten und Verantwortlichkeit des Insolvenzverwalters.
8§81

(1) Der Insolvenzverwalter hat die durch den Gegenstand seiner Geschaftsfilhrung gebotene
Sorgfalt (§ 1299 ABGB) anzuwenden und tber seine Verwaltung genaue Rechnung zu legen.

(2) Gegeniiber den Sonderinteressen einzelner Beteiligter hat er die gemeinsamen Interessen
zu wahren.

(3) Der Insolvenzverwalter ist allen Beteiligten fir Vermdégensnachteile, die er ihnen durch
pflichtwidrige Fuhrung seines Amtes verursacht, verantwortlich.

(4) Der Insolvenzverwalter hat die ihm zugewiesenen Tatigkeiten selbst auszulben. Fur
einzelne Tatigkeiten, insbesondere die Prifung der Blcher, die Schatzung des Anlage- und
Umlaufvermégens und die vorausschauende Beurteilung der Erfolgsaussichten einer
Unternehmensfortfiihrung kann er Dritte mit Zustimmung des Gerichtes heranziehen. Diese darf
nur erteilt werden, wenn die betreffende Tatigkeit besondere Schwierigkeiten bietet, der zu
Betrauende zur Erfillung der Aufgabe geeignet und verl&Blich ist und eine wesentliche
Schmélerung der Masse nicht zu gewdrtigen ist. Unter diesen Voraussetzungen kann das Gericht
auch von Amts wegen oder auf Antrag des Insolvenzverwalters oder des Glaubigerausschusses die
Prifung durch Sachverstandige anordnen. Gegen diesen BeschluR ist kein Rechtsmittel zuléssig.

Tatigkeit des Insolvenzverwalters

§ 81a. (1) Der Insolvenzverwalter hat sich unverziglich genaue Kenntnis zu verschaffen tiber
1. die wirtschaftliche Lage,
2. die bisherige Geschaftsfiihrung,
3. die Ursachen des Vermdogensverfalls,
4. das Ausmal’ der Gefédhrdung von Arbeitsplatzen,
5. das Vorliegen von Haftungserklarungen Dritter und
6. alle fur die Entschlieung der Glaubiger wichtigen Umsténde.
(2) Er hat ferner unverziglich den Stand der Masse zu ermitteln, fir die Einbringung und
Sicherstellung der Aktiven sowie fir die Feststellung der Schulden, insbesondere durch Prifung

der angemeldeten Anspriiche, zu sorgen und Rechtsstreitigkeiten, die die Masse ganz oder
teilweise betreffen, zu fihren.

(3) Der Insolvenzverwalter hat unverziiglich zu priifen, ob das Unternehmen fortgefiihrt oder
wieder eréffnet werden kann. Er hat spatestens bis zur Berichtstagsatzung zu priifen, ob

1. eine Fortfiilhrung méglich ist und

2. ob ein Sanierungsplan dem gemeinsamen Interesse der Insolvenzglaubiger entspricht und
ob dessen Erfiillung voraussichtlich méglich sein wird.

Berichtstagsatzung

§ 91a. Das Gericht hat eine Glaubigerversammlung, in der die Entscheidung uber die weitere
Vorgangsweise (Fortfilhrung oder SchlieBung des Unternehmens, Sanierungsplan) getroffen
werden soll, anzuberaumen, wenn das Unternehmen noch nicht geschlossen wurde. Diese
Tagsatzung kann mit der allgemeinen Priifungstagsatzung verbunden werden. Sie hat spétestens 90
Tage nach Er6ffnung des Insolvenzverfahrens stattzufinden. Sie kann auch den Zweck der ersten
Gléaubigerversammlung erfiillen, die in diesem Fall entfallt. Sie ist, wenn sie gleichzeitig mit der
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Er6ffnung des Insolvenzverfahrens angeordnet wird, im Edikt, sonst gesondert, 6ffentlich
bekanntzumachen.

Stimmrecht bei der Glaubigerversammlung

§93. (1) Zur Teilnahme an den Abstimmungen berechtigen die festgestellten
Insolvenzforderungen.

(2) Fur Forderungen der Absonderungsglédubiger und der Gl&ubiger einer eingetragenen
Personengesellschaft im Insolvenzverfahren eines unbeschrankt haftenden Gesellschafters wird ein
Stimmrecht nur gewahrt, soweit der Glaubiger dies begehrt, und nur fur den Teil der Forderung,
der voraussichtlich durch die anderweitige Geltendmachung nicht gedeckt ist.

(3) Gléaubiger, deren Forderungen noch nicht geprift, die bestritten oder bedingt sind, sowie
Glaubiger im Sinne des Abs. 2 nehmen zunéchst an der Abstimmung teil.

(4) Stellt sich heraus, dass das Ergebnis der Abstimmung verschieden ist, je nachdem ob und
inwieweit die von einem der in Abs. 3 genannten Glaubiger abgegebene Stimme gezahlt wird oder
nicht, so hat das Insolvenzgericht nach vorlaufiger Priifung und Einvernehmung der Parteien zu
entscheiden, ob und inwieweit die Stimme dieses Glaubigers zu zahlen ist. Ein Rechtsmittel gegen
die Entscheidung ist unzuldssig, doch kann die Entscheidung auf Antrag bei einer spéteren
Abstimmung abgeéndert werden.

Vierter Abschnitt.
Feststellung der Insolvenzmasse.
Inhalt des Vermdgensverzeichnisses

8§ 100a. (1) In das Vermdgensverzeichnis sind die einzelnen Vermdgenssticke (Aktiven) und
Verbindlichkeiten (Passiven) unter Anfiihrung ihres Betrages oder Wertes aufzunehmen. Bei
Forderungen ist die Person des Schuldners, bei Verbindlichkeiten die Person des Glaubigers, bei
beiden sind der Schuldgrund, der Zeitpunkt der Falligkeit und etwa bestehende Sicherheiten
anzugeben. Bei Forderungen ist weiter anzufiihren, ob und inwieweit sie vermutlich einbringlich
sein werden. Ist eine Forderung oder eine Schuld streitig, so ist dies anzugeben. Bei
Verbindlichkeiten, die dem Gl&ubiger ein Recht auf abgesonderte Befriedigung gewahren, ist die
Hohe des mutmallichen Ausfalles anzugeben. Ist ein Glaubiger oder ein Schuldner naher
Angehdriger (8 32) des Insolvenzschuldners, so ist darauf hinzuweisen, ebenso wenn ein
Glaubiger oder Schuldner ein Angestellter des Insolvenzschuldners ist oder mit ihm in einem
Gesellschafts- oder anderem Gemeinschaftsverhéltnis steht; das Gesellschafts- oder
Gemeinschaftsverhéltnis ist genau zu bezeichnen. Bei allen Glaubigern und Schuldnern ist die
Anschrift anzugeben.

(2) In das Vermdgensverzeichnis hat der Schuldner eine Erklarung darliber beizufiigen, ob
innerhalb der letzten zwei Jahre vor Stellung des Antrags zwischen ihm und seinen nahen
Angehorigen eine Vermdgensauseinandersetzung stattgefunden hat, ferner ob und welche
Verflugungen Uber Vermdogensgegenstande er innerhalb der letzten zwei Jahre vor Stellung des
Antrags zugunsten seiner nahen Angehdrigen vorgenommen hat. Unentgeltliche Verfiigungen
bleiben, soweit sie gemal § 29 Z 1 der Anfechtung entzogen sind, auler Betracht.

Sechster Abschnitt.
Verfugungen Uber das Massevermdgen und Rechnungslegung.
Inhalt der Berichtstagsatzung

§ 114b. (1) Der Insolvenzverwalter hat in der Berichtstagsatzung zu berichten, ob die
Voraussetzungen fiir eine sofortige Schliefung des gesamten Unternehmens oder einzelner
Unternehmensbereiche beziehungsweise fiir eine Fortfihrung gegeben sind sowie ob ein
Sanierungsplan dem gemeinsamen Interesse der Insolvenzgléubiger entspricht und ob dessen
Erflllung voraussichtlich mdglich sein wird. In der Begrindung seines Berichts hat der
Insolvenzverwalter in einer der Grofle und Bedeutung des Falles angemessenen Weise auf die
Markt-, Unternehmens- und Finanzlage einzugehen.

(2) Sind die Voraussetzungen fiir eine Fortfiihrung gegeben, so hat das Insolvenzgericht nach
Anhorung der Insolvenzglaubiger mit Beschluss die Fortfilhrung auszusprechen; entspricht
Uberdies ein Sanierungsplan, dessen Erfiillung voraussichtlich méglich ist, dem gemeinsamen
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Interesse der Insolvenzgldubiger, so hat es auch dem Schuldner auf dessen Antrag eine Frist zum
Sanierungsplanantrag einzurdumen. Gegen diese Beschlisse ist kein Rechtsmittel zuléssig. Die
Frist darf 14 Tage nicht Ubersteigen. Wahrenddessen darf das Unternehmen nicht verwertet
werden. Die Beschliisse sind 6ffentlich bekannt zu machen.

SchlieBung und Wiedererdffnung des Unternehmens

§ 115. (1) Das Insolvenzgericht darf die SchlieBung eines Unternehmens nur anordnen oder
bewilligen (8 78 Abs. 1, § 114a Abs. 2), wenn auf Grund der Erhebungen feststeht, dall anders
eine Erhohung des Ausfalls, den die Insolvenzglaubiger erleiden, nicht vermeidbar ist. Wird bei
der Vernehmung glaubhaft gemacht, daf innerhalb vierzenn Tagen die Voraussetzungen zur
Abwendung des Nachteils, der den Insolvenzglaubigern droht, geschaffen sein werden,
insbesondere, dal eine Erklarung nach Abs. 2 abgegeben werden wird, so ist die BeschluRfassung
bis zum Ablauf dieser Frist auszusetzen.

(2) Als vermeidbar ist die Erhéhung des Ausfalls jedenfalls dann anzusehen, wenn sich eine
oder mehrere Personen in gegeniiber dem Gericht abgegebenen schriftlichen Erklarungen
ausdriicklich verpflichten, den Insolvenzgléubigern in betraglich und zeitlich ausreichendem
Umfang fur den Ausfall zu haften, den diese auf Grund der Fortflihrung erleiden kénnen, und
keine Bedenken gegen die Einhaltung dieser Verpflichtungen bestehen. Die Verpflichtung ist als
ausreichend anzusehen, wenn ihr ein nicht vor dem Ablauf des dritten auf die Erdffnung des
Insolvenzverfahrens folgenden Monats endender Fortfiihrungszeitraum zugrunde liegt und wenn
sie fur diesen Zeitraum dem anteiligen Betrag entspricht, der sich aus der Ermittlung des
ordentlichen Betriebserfolgs der letzten zwolf Monate vor der Eréffnung des Insolvenzverfahrens
ergibt.

(3) Die Wiedereroffnung eines Unternehmens darf das Insolvenzgericht nur anordnen oder
bewilligen, wenn bei dieser eine Erhdhung des Ausfalls voraussichtlich vermeidbar ist; Abs. 1 und
2 sind entsprechend anzuwenden.

(4) Das Insolvenzgericht hat die SchlieBung eines Unternehmens jedenfalls ein Jahr nach
Eréffnung des Insolvenzverfahrens anzuordnen oder zu bewilligen, wenn nicht innerhalb dieser
Frist ein Sanierungsplanvorschlag angenommen wurde. Die Frist ist auf Antrag des
Insolvenzverwalters um hdchstens ein Jahr zu erstrecken, wenn die SchlieRung dem gemeinsamen
Interesse der Glaubiger widerspricht oder andere gleich wichtige Griinde vorliegen. Die Frist kann
auch mehrmals, jedoch héchstens insgesamt um zwei Jahre erstreckt werden.

Dem Insolvenzgericht mitzuteilende Geschéfte
8116. (1) Der Insolvenzverwalter hat dem Insolvenzgericht mindestens acht Tage im
Vorhinein folgende Geschafte zusammen mit der AulRerung des Glaubigerausschusses mitzuteilen:
1. den Abschluss von Vergleichen,

2.das  Anerkenntnis  von  strittigen  Aussonderungs-,  Absonderungs-  und
Aufrechnungsanspriichen sowie von strittigen Masseforderungen,

3. die Erhebung von Anfechtungsklagen und den Eintritt in Anfechtungsprozesse, die zur
Zeit der Eroffnung des Insolvenzverfahrens anhangig sind,

4. die Erfullung oder Aufhebung von zweiseitigen Vertragen, die vom Schuldner und dem
anderen Teil zur Zeit der Erdffnung des Insolvenzverfahrens noch nicht oder nicht
vollstandig erfiillt worden sind.

(2) Der Mitteilung bedarf es nicht, wenn der Wert 100 000 Euro nicht Gibersteigt.
Genehmigungspflichtige Geschéafte

§ 117. (1) Der Genehmigung des Glaubigerausschusses und des Insolvenzgerichts bedirfen
ohne Riicksicht auf den Wert des Gegenstands folgende Geschafte:

1. die VerdauRerung oder Verpachtung des Unternehmens des Schuldners oder seines Anteils
an einem Unternehmen im Sinne des § 228 Abs. 1 und 2 HGB,

2.die VerduRerung oder Verpachtung des gesamten beweglichen Anlage- und
Umlaufvermdgens oder eines fiir den Betrieb notwendigen Teils davon und

3. die freiwillige VerduBerung oder Verpachtung einer unbeweglichen Sache.

(2) Der Insolvenzverwalter hat die beabsichtigte VerduRerung oder Verpachtung 6ffentlich
bekannt zu machen, insbesondere durch Aufnahme in die Ediktsdatei fiir 14 Tage.
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(3) Die Genehmigung setzt voraus, dass seit dem Beginn der Bekanntmachung der
beabsichtigten VerduRBerung oder Verpachtung mindestens 14 Tage, oder wenn bei Aufschub der
Genehmigung das Verkaufsobjekt betréchtlich an Wert verlieren wirde, acht Tage vergangen sind.

Veraulierung von Sachen, an denen ein Absonderungsrecht besteht.
§ 120.

(1) Sind Sachen des Schuldners mit Pfandrecht belastet, so kann der Insolvenzverwalter sie
jederzeit durch Bezahlung der Pfandschuld einlésen und bei unbeweglichen Sachen durch
Bezahlung der Pfandschuld in das Pfandrecht eintreten. Diese Bestimmung findet sinngeméaR auf
andere Absonderungsrechte Anwendung.

(2) Sachen, an denen ein Absonderungsrecht besteht, kénnen anders als durch gerichtliche
Ver&ulRerung nur verwertet werden, wenn der Insolvenzverwalter den Absonderungsberechtigten
von der beabsichtigten VerauBerung verstandigt hat, und der Berechtigte nicht innerhalb vierzehn
Tagen wirksam Widerspruch erhoben hat. Der Widerspruch ist wirksam, wenn der
Absonderungsberechtigte glaubhaft macht, dal die gerichtliche VerduRRerung fiir ihn erheblich
vorteilhafter wére. Uber den Widerspruch entscheidet das Insolvenzgericht. Bei der Anwendung
dieser Bestimmungen steht die VerduRRerung einer Sache, die einen Markt- oder Borsenpreis hat,
der gerichtlichen VerduRRerung gleich, wenn die VerduBerung zum laufenden Preis erfolgt. Der
Insolvenzverwalter kann die Sache in dringenden Fallen, insbesondere wenn ihre Entwertung zu
besorgen ist, mit Genehmigung des Insolvenzgerichts anders als durch gerichtliche VerdufRerung
verwerten. Gegen die nach diesen Bestimmungen ergehenden Beschlisse ist kein Rechtsmittel
zuldssig.

(3) Befinden sich solche Sachen in der Gewahrsame von Absonderungsgléubigern, deren
Forderungen féllig sind, so kann das Insolvenzgericht auf Antrag des Insolvenzverwalters nach
Einvernehmung der Absonderungsgldubiger eine angemessene Frist bestimmen, innerhalb deren
sie die Sache verwerten mussen. Wird die Sache innerhalb dieser Frist nicht verwertet, so kann das
Insolvenzgericht deren Herausgabe zur Verwertung anordnen. Ein Rechtsmittel gegen diesen
BeschluR ist unzuléssig.

(4) Die Vorschriften des Absatzes 3 finden auch auf Glaubiger Anwendung, die befugt sind,
sich aus dem Pfande ohne gerichtliche Dazwischenkunft zu befriedigen; Anstalten, denen diese
Befugnis auf Grund ihrer gesetzlich festgestellten oder staatlich genehmigten Satzungen zusteht,
sind jedoch nur zur Erteilung der vom Insolvenzverwalter geforderten Auskiinfte verpflichtet.

Rechnungslegung.
§121.

(1) Der Insolvenzverwalter hat auf jedesmalige Anordnung des Insolvenzgerichts, spatestens
aber bei Beendigung seiner Tatigkeit, diesem Rechnung zu legen und erforderlichen Falles einen
die Rechnung erlauternden Bericht zu erstatten.

(2) Das Insolvenzgericht hat die Rechnung zu priifen und erforderlichen Falles deren
Richtigstellung oder Ergédnzung durch den Insolvenzverwalter zu veranlassen. Es kann zur Prifung
Sachverstandige oder einzelne Mitglieder des Glaubigerausschusses zuziehen.

(3) Zur Verhandlung (ber die Rechnung ist eine Tagsatzung anzuordnen, die 6ffentlich
bekanntzumachen ist und zu der der Insolvenzverwalter, dessen Nachfolger, die Mitglieder des
Glaubigerausschusses, der Schuldner und sédmtliche Insolvenzglaubiger mit dem Bemerken zu
laden sind, daB sie in die Rechnung Einsicht nehmen und allfallige Bemangelungen bei der
Tagsatzung oder vorher durch Schriftsatz vorbringen kénnen.

Siebenter Abschnitt
Aufhebung des Insolvenzverfahrens

§123. (1) Der Beschluss Uber die Aufhebung des Insolvenzverfahrens ist offentlich
bekanntzumachen. Der Eintritt der Rechtskraft des Beschlusses Uber die Aufhebung des
Insolvenzverfahrens ist in der Insolvenzdatei anzumerken.

(2) Fur die Aufhebung des Insolvenzverfahrens gilt im Ubrigen § 79 Abs. 2 und 3.
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Aufhebung des Insolvenzverfahrens mangels Vermdogens

§ 123a. Kommt im Lauf des Insolvenzverfahrens hervor, dass das Vermdgen zur Deckung
der Kosten des Insolvenzverfahrens nicht hinreicht, so ist das Insolvenzverfahren aufzuheben. Die
Aufhebung unterbleibt, wenn ein angemessener Kostenvorschuss geleistet wird.

Drittes Hauptstiick
Sanierungsplan

Erster Abschnitt
Allgemeines
Antrag auf Abschluss eines Sanierungsplans

§140. (1) Der Schuldner kann bereits zugleich mit dem Antrag auf Eréffnung des
Insolvenzverfahrens oder danach bis zur Aufhebung des Insolvenzverfahrens den Abschluss eines
Sanierungsplans beantragen. Im Antrag ist anzugeben, in welcher Weise die Glaubiger befriedigt
oder sichergestellt werden sollen.

(2) Wird der Antrag vom Insolvenzgericht nicht als unzuléssig zuriickgewiesen, so kann das
Insolvenzgericht nach Einvernehmung des Insolvenzverwalters und des Glaubigerausschusses
anordnen, dass mit der Verwertung der Insolvenzmasse bis zur Beschlussfassung durch die
Glaubigerversammlung innegehalten wird.

Inhalt und Unzuléssigkeit des Sanierungsplans

§ 141. (1) Den Insolvenzglaubigern muss angeboten werden, die Quote innerhalb von
ldngstens zwei Jahren vom Tag der Annahme des Sanierungsplans zu zahlen. Die Quote hat
mindestens 20 % der Forderungen zu betragen. Natirliche Personen, die kein Unternehmen
betreiben, kdnnen eine Zahlungsfrist von (ber zwei Jahren in Anspruch nehmen; diese
Zahlungsfrist darf jedoch funf Jahre nicht Ubersteigen.

(2) Der Antrag ist unzuléssig:

1. solange der Schuldner fliichtig ist;

2. wenn der Schuldner nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit wegen betriligerischer Krida
rechtskréftig verurteilt worden ist;

3. solange der Schuldner trotz Auftrag das Vermdgensverzeichnis nicht vorgelegt und nicht
vor dem Insolvenzgericht unterfertigt hat;

4. wenn der Inhalt des Vorschlags gegen die 88 149 bis 151 oder gegen zwingende
Rechtsvorschriften verstoRt;

5. wenn der Schuldner den Sanierungsplan missbrauchlich vorschlagt, insbesondere wenn
der Antrag offenbar Verschleppungszwecken dient;

6. wenn die Erfullung des Sanierungsplans offensichtlich nicht mdglich sein wird, wobei
Forderungen aus Eigenkapital ersetzenden Leistungen nicht zu berlicksichtigen sind.

(3) Ist der Schuldner eine juristische Person, so ist Abs. 2 mit der Besonderheit anzuwenden,
dass
1. die Voraussetzungen des Abs. 2 Z 1 und 3 auf alle organschaftlichen Vertreter zutreffen
mussen und
2. die Voraussetzung des Abs. 2 Z 2 auf zumindest einen der organschaftlichen Vertreter
zutreffen muss.

Vorprifung

§ 142. Das Insolvenzgericht kann einen Sanierungsplanantrag nach Einvernehmung des
Insolvenzverwalters und des Glaubigerausschusses zuriickweisen:

1.wenn (ber das Vermdgen des Schuldners in den letzten funf Jahren ein
Insolvenzverfahren er6ffnet worden ist oder wenn innerhalb dieser Frist das
Insolvenzverfahren mangels eines kostendeckenden Vermdgens nicht eréffnet worden ist;

2. wenn es infolge der Beschaffenheit oder des Mangels geschaftlicher Aufzeichnungen des
Schuldners nicht maglich ist, einen hinreichenden Uberblick tber dessen Vermdgenslage
zu gewinnen;

3. wenn ein Sanierungsplan von den Glaubigern abgelehnt oder vom Schuldner nach der
offentlichen Bekanntmachung der Sanierungsplantagsatzung zuriickgezogen oder wenn
der Sanierungsplan vom Gericht nicht bestatigt worden ist.
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Berechtigung zur Stimmfuhrung.
§ 143.

(1) Glaubigern, deren Rechte durch den Inhalt des Ausgleiches keinen Abbruch erleiden,
gebihrt kein Stimmrecht.

(2) Im Ubrigen gelten die Vorschriften des § 93 tiber das Stimmrecht.

Sanierungsplantagsatzung

§ 145. (1) Die Tagsatzung zur Verhandlung und Beschlussfassung uber den Sanierungsplan
darf nicht vor der Prufungstagsatzung stattfinden. Sie ist mit der Rechnungslegungstagsatzung
(8 121 Abs. 3) zu verbinden.

(2) Die Tagsatzung ist offentlich bekannt zu machen. AuRerdem sind der Schuldner und die
Personen, die sich zur Ubernahme einer Haftung fir seine Verbindlichkeiten bereit erklaren, sowie
der Insolvenzverwalter, die Mitglieder des Glaubigerausschusses und die Ubrigen
stimmberechtigten  Insolvenzglédubiger  besonders zu laden. Gleichzeitig ist den
Insolvenzglaubigern je eine Abschrift des Antrages auf Abschluss eines Sanierungsplans, die der
Schuldner beizubringen hat, zuzustellen und der wesentliche Inhalt des Sanierungsplans 6ffentlich
bekannt zu machen.

(3) Der Schuldner hat an der Tagsatzung personlich teilzunehmen. Seine Vertretung durch
einen Bevollméchtigten ist nur zuldssig, wenn er aus wichtigen Grinden verhindert ist und das
Insolvenzgericht sein Ausbleiben fiir gerechtfertigt erklart. Andernfalls gilt der Antrag auf
Abschluss eines Sanierungsplans als zurlickgezogen.

Erfordernisse fur die Annahme des Sanierungsplans

8§ 147. (1) Zur Annahme des Sanierungsplans ist erforderlich, dass die Mehrheit der bei der
Tagsatzung anwesenden stimmberechtigten Insolvenzglaubiger dem Antrag zustimmt und dass die
Gesamtsumme der Forderungen der zustimmenden Insolvenzglaubiger mehr als die Halfte der
Gesamtsumme der Forderungen der bei der Tagsatzung anwesenden stimmberechtigten
Insolvenzglaubiger betragt. Die Annahme des Sanierungsplans und dessen wesentlicher Inhalt sind
offentlich bekannt zu machen.

(2) Wird nur eine der Mehrheiten erreicht, so kann der Schuldner bis zum Schluss der
Tagsatzung begehren, dass bei einer neuerlichen Tagsatzung abermals abgestimmt wird.

(3) Im Falle einer neuerlichen Tagsatzung sind die Glaubiger an ihre Erklarungen bei der
ersten Tagsatzung nicht gebunden.

Rechte der Aussonderungsberechtigten und Absonderungsglaubiger

§ 149. (1) Die Anspriiche der Aussonderungsberechtigten und der Absonderungsglaubiger
werden durch den Sanierungsplan nicht berlihrt. Wird der Sanierungsplan bestatigt, so sind die
gesicherten Forderungen mit dem Wert der Sache begrenzt, an der Absonderungsrechte bestehen.
Glaubiger, deren Forderungen durch Absonderungsrechte zum Teil gedeckt sind, nehmen mit dem
Ausfall (8§ 132 Abs. 6) am Sanierungsplanverfahren teil; solange dieser jedoch nicht endgultig
feststeht, sind sie bei der Erfullung des Sanierungsplans mit dem mutmaBlichen Ausfall zu
berlicksichtigen.

(2) Fur die Anspriiche des Insolvenzverwalters gilt § 125.

Rechte der Masse- und Insolvenzgléubiger
§ 150. (1) Masseglaubiger missen voll befriedigt werden.

(2) Insolvenzglaubiger missen, unbeschadet der sinngemdfen Anwendung des 8 56, im
Sanierungsplan gleich behandelt werden. Eine ungleiche Behandlung ist nur zuldssig, wenn die
Mehrheit der zurlickgesetzten, bei der Tagsatzung anwesenden stimmberechtigten
Insolvenzgldubiger zustimmt und die Gesamtsumme der Forderungen der zustimmenden
Insolvenzglaubiger wenigstens drei Viertel der Gesamtsumme der Forderungen der bei der
Tagsatzung anwesenden zuriickgesetzten Insolvenzglaubiger betragt.
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(3) Betrége, die auf bestrittene Forderungen entfallen, sind in demselben AusmaR und unter
den gleichen Bedingungen, die fiir die Bezahlung unbestrittener Forderungen im Sanierungsplan
festgesetzt worden sind, sicherzustellen, wenn die Frist zur Anbringung der Klage noch offen ist
oder wenn die Klage bis zur Sanierungsplantagsatzung angebracht worden ist.

(4) Eine Sicherstellung in diesem Umfang hat auch stattzufinden, wenn die Forderung nur
vom Schuldner bestritten worden ist. Der sichergestellte Betrag wird frei, wenn der Glaubiger
nicht innerhalb der vom Insolvenzgericht bestimmten Frist wegen der bestrittenen Forderung die
Klage angebracht oder das bereits anhangige Verfahren wieder aufgenommen hat.

Sonderbegtinstigungen

§ 150a. Eine Vereinbarung des Schuldners oder anderer Personen mit einem Glaubiger,
wodurch diesem vor Abschluss des Sanierungsplans oder in der Zeit zwischen dem Abschluss und
dem Eintritt der Rechtskraft des Bestatigungsbeschlusses besondere Vorteile eingerdumt werden,
ist ungiltig. Was aufgrund einer ungultigen Vereinbarung oder aufgrund eines zur Verdeckung
einer solchen Vereinbarung eingegangenen Verpflichtungsverhaltnisses geleistet worden ist, kann,
unbeschadet weitergehender Ersatzanspriiche, binnen drei Jahren zuriickgefordert werden. Als ein
besonderer Vorteil ist es nicht anzusehen, wenn einem Gl&ubiger fur die Abtretung seiner
Forderung ein Entgelt gewahrt wird, das der wirtschaftlichen Lage des Schuldners unmittelbar vor
der Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder, wenn die Forderung frilher abgetreten worden ist,
dessen wirtschaftlicher Lage zur Zeit der Abtretung entsprochen hat.

Rechte der Glaubiger gegen Mitverpflichtete

§ 151. Die Rechte der Insolvenzglaubiger gegen Birgen oder Mitschuldner des Schuldners
sowie gegen Rickgriffsverpflichtete kdnnen ohne ausdriickliche Zustimmung der Berechtigten
durch den Sanierungsplan nicht beschrankt werden.

Gerichtliche Bestatigung des Sanierungsplans
§ 152. (1) Der Sanierungsplan bedarf der Bestatigung durch das Insolvenzgericht.

(2) Wird der Sanierungsplan bestétigt, so hat der Beschluss dessen wesentliche
Bestimmungen anzugeben.

(3) Der Beschluss ber die Bestatigung ist offentlich bekannt zu machen und allen
Insolvenzglaubigern und den Ubrigen Beteiligten zuzustellen. Gegen den Beschluss ist weder eine
Nichtigkeitsklage noch eine Wiederaufnahmsklage zuléssig.

Voraussetzungen der Bestatigung

§ 152a. (1) Die Bestétigung ist erst zu erteilen, wenn

1.die  Entlohnung des Insolvenzverwalters und die  Belohnungen  der
Glaubigerschutzverbande vom  Gericht bestimmt sowie gezahlt oder beim
Insolvenzverwalter sichergestellt sind und

2. alle félligen und feststehenden sonstigen Masseforderungen gezahlt sind sowie die bei
Gericht oder einer Verwaltungsbehdrde geltend gemachten Masseforderungen, von deren
Geltendmachung der Insolvenzverwalter in Kenntnis gesetzt wurde, sichergestellt sind
und

3. im Sanierungsplan vorgesehene Bedingungen fiir die Bestatigung erfillt sind.

(2) Uber das Vorliegen der in Abs. 1 genannten Voraussetzungen hat der Insolvenzverwalter
tiber Aufforderung des Insolvenzgerichts zu berichten, hinsichtlich jener in Abs.1 Z1 und 2
jedenfalls in der Sanierungsplantagsatzung.

Aufhebung des Insolvenzverfahrens

§ 152b. (1) Wird der Sanierungsplan bestatigt, so ist zugleich auch Uber die vom
Insolvenzverwalter gelegte Rechnung abzusprechen (8 122).

(2) Das Insolvenzverfahren ist mit Eintritt der Rechtskraft der Bestatigung aufgehoben. Dies
ist gemeinsam mit dem Eintritt der Rechtskraft der Bestatigung in der Insolvenzdatei anzumerken.

(3) Soweit der Sanierungsplan nichts anderes bestimmt, tritt der Schuldner wieder in das
Recht, tber sein Vermdgen frei zu verfiigen.

(4) Fur die Aufhebung des Insolvenzverfahrens gilt im Ubrigen § 79 Abs. 2 und 3.
Zwingende Versagung der Bestatigung
8§ 153. Die Bestatigung ist zu versagen, wenn
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1. ein Grund vorliegt, aus dem der Antrag auf Abschluss eines Sanierungsplans unzulassig
ist (§ 141);

2. die fur das Verfahren und den Abschluss des Sanierungsplans geltenden Vorschriften
nicht beobachtet worden sind, es sei denn, dass diese Mangel nachtréglich behoben
werden kdnnen oder nach der Sachlage nicht erheblich sind;

3. der Sanierungsplan durch eine gegen § 150a verstoflende Begiinstigung eines Glaubigers
zustande gebracht worden ist.

Versagung der Bestatigung nach Ermessen

§ 154. Die Bestatigung kann versagt werden, wenn

1. die dem Schuldner im Sanierungsplan gewahrten Beglinstigungen in Widerspruch mit
dessen Verhéltnissen stehen;

2. der Sanierungsplan dem gemeinsamen Interesse der Insolvenzgldubiger widerspricht,
wobei Forderungen aus Eigenkapital ersetzenden Leistungen nicht zu beriicksichtigen
sind,;

3. die Insolvenzglaubiger weniger als 30% ihrer Forderungen erhalten und dieses Ergebnis
darauf zuriickzufilhren ist, dass der Schuldner seinen Vermdgensverfall durch
Unredlichkeit, Leichtsinn oder UberméRigen Aufwand firr seine Lebenshaltung verursacht
oder beschleunigt hat oder dass er den Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens
verzggert hat.

Rechtswirkungen des Sanierungsplans

§ 156. (1) Durch den rechtskraftig bestatigten Sanierungsplan wird der Schuldner von der
Verbindlichkeit befreit, seinen Glaubigern den Ausfall, den sie erleiden, nachtraglich zu ersetzen
oder fir die sonst gewdhrte Beglinstigung nachtraglich aufzukommen, gleichviel ob sie am
Insolvenzverfahren oder an der Abstimmung Uber den Sanierungsplan teilgenommen oder gegen
den Sanierungsplan gestimmt haben oder ob ihnen ein Stimmrecht Uberhaupt nicht gewéhrt
worden ist.

(2) In gleicher Weise wird der Schuldner gegenuber den Birgen und anderen
Ruckgriffsherechtigten befreit.

(3) Entgegenstehende Bestimmungen im Sanierungsplan sind nur soweit glltig, als sie den
Erfordernissen des § 150 Uber die gleiche Behandlung der Glaubiger nicht widersprechen.

(4) Gléaubiger, deren Forderungen nur aus Verschulden des Schuldners im Sanierungsplan
unberiicksichtigt geblieben sind, kénnen nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens die Bezahlung
ihrer Forderungen im vollen Betrag vom Schuldner verlangen.

(5) Die in 8§58 Z 1 bezeichneten Forderungen kdnnen nach Abschluss des Sanierungsplans
nicht mehr geltend gemacht werden. Die in § 58 Z 2 und 3 bezeichneten Forderungen werden
durch den Sanierungsplan nicht beriihrt.

Verzug

§ 156a. (1) Der Nachlass und die sonstigen Begunstigungen, die der Sanierungsplan gewéhrt,
werden fir diejenigen Glaubiger hinféllig, gegenliber welchen der Schuldner mit der Erfiillung des
Sanierungsplans in Verzug gerat.

(2) Ein solcher Verzug ist erst anzunehmen, wenn der Schuldner eine féllige Verbindlichkeit
trotz einer vom Glaubiger unter Einrdumung einer mindestens vierzehntagigen Nachfrist an ihn
gerichteten schriftlichen Mahnung nicht gezahlt hat. Ist der Schuldner eine natirliche Person, die
kein Unternehmen betreibt, und ist die Sanierungsplanquote in Raten zu zahlen, deren Laufzeit ein
Jahr Ubersteigt, so ist ein Verzug erst dann anzunehmen, wenn er eine seit mindestens sechs
Wochen fallige Verbindlichkeit trotz einer vom Glaubiger unter Einrdumung einer mindestens
vierzehntdgigen Nachfrist an ihn gerichteten schriftlichen Mahnung nicht gezahlt hat.

(3) Die Wirkung des Wiederauflebens erstreckt sich nicht auf Forderungen, die zur Zeit der
eingetretenen Sdumnis mit dem im Sanierungsplan festgesetzten Betrag voll befriedigt waren;
andere Forderungen sind mit dem Bruchteile als getilgt anzusehen, der dem Verhdltnis des
bezahlten Betrags zu dem nach dem Sanierungsplan zu zahlenden Betrag entspricht. Die Rechte,
die der Sanierungsplan den Glaubigern gegeniiber dem Schuldner oder dritten Personen einrdumt,
bleiben unberihrt.

(4) Im Sanierungsplan kann von Abs. 1 bis 3 nicht zum Nachteil des Schuldners abgewichen
werden, von Abs. 3 erster Satz kann jedoch abgewichen werden, wenn in den letzten fiinf Jahren
vor Eréffnung des Insolvenzverfahrens ein Sanierungsplan abgeschlossen worden ist.
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Vorlaufige Feststellung der Hohe bestrittener und des Ausfalls teilweise gedeckter
Forderungen

§ 156b. (1) Ist das Bestehen oder die Hohe einer Insolvenzforderung oder bei einer teilweise
gedeckten Forderung die Hohe des Ausfalls strittig und liegt dariiber keine Entscheidung nach
§93 vor, so hat das Insolvenzgericht auf Antrag des Schuldners oder des Glaubigers die
mutmalliche Hohe der bestrittenen Forderung oder des Ausfalls vorlaufig festzustellen. Gegen
diese Entscheidung ist kein Rechtsmittel zul&ssig.

(2) Die fir den Fall des Verzugs in der Erfullung des Sanierungsplans vorgesehenen
Rechtsfolgen (§ 156a) kdnnen den Schuldner jedenfalls dann nicht treffen, wenn er

1. bestrittene Forderungen bis zur endglltigen Feststellung des Bestehens oder der Hohe der
Forderung in dem Ausmal® durch Erlag bei Gericht sichergestellt hat, das einer vom
Insolvenzgericht geméalR Abs. 1 oder § 93 getroffenen Entscheidung entspricht, oder

2. teilweise gedeckte Forderungen bis zur endgultigen Feststellung der Hohe des Ausfalls in
dem AusmaR beglichen hat, das einer vom Insolvenzgericht geméR Abs. 1 oder § 93
getroffenen Entscheidung entspricht.

(3) Nach endgiiltiger Feststellung der Hohe der bestrittenen Forderung oder des Ausfalls hat
der Schuldner, der bis dahin die Forderung in dem sich aus der Entscheidung des Insolvenzgerichts
ergebenden geringeren Ausmal bei der Erfullung des Sanierungsplans berticksichtigt hat, das
Fehlende nachzuzahlen.

(4) Verzug in der Erfullung des Sanierungsplans ist jedoch erst anzunehmen, wenn der
Schuldner den Fehlbetrag trotz einer vom Glaubiger unter Einrdumung einer mindestens
vierzehntdgigen Nachfrist an ihn gerichteten schriftlichen Mahnung nicht gezahlt hat. Ergibt aber
die endgliltige Feststellung, dass der Schuldner zuviel gezahlt hat, so hat er nur insoweit Anspruch
auf den Mehrbetrag, als der Glaubiger durch die vom Schuldner geleisteten Zahlungen mehr
erhalten hat, als die gesamte ihm nach dem Sanierungsplan zustehende, wenn auch noch nicht
fallige Forderung betragt.

Funfter Abschnitt
Nichtigkeit und Unwirksamerklarung des Sanierungsplans
Nichtigkeit des Sanierungsplans

§ 158. (1) Die Verurteilung des Schuldners wegen betriigerischer Krida hebt, wenn sie
innerhalb zweier Jahre nach der Bestatigung des Sanierungsplans rechtskraftig wird, fur alle
Glaubiger den im Sanierungsplan gewahrten Nachlass sowie die sonstigen Begunstigungen auf,
ohne den Verlust der Rechte nach sich zu ziehen, die ihnen der Sanierungsplan gegeniiber dem
Schuldner oder dritten Personen einrdumt.

(2) Das Insolvenzgericht hat von Amts wegen oder auf Antrag eines Insolvenzglaubigers die
Nichtigkeit festzustellen. Der Beschluss ist ¢ffentlich bekannt zu machen. Ist kostendeckendes
Vermdégen vorhanden oder wird ein angemessener Kostenvorschuss (8 71a Abs. 1) geleistet, so ist
das Insolvenzverfahren auf Antrag eines Insolvenzglaubigers wieder aufzunehmen.

(3) Die Vorschriften der 88 74 bis 78 Uber die Bekanntmachung und die Anmerkung der
Insolvenzeréffnung sowie lber die Benachrichtigungen von der Insolvenzer6ffnung sind auf die
Wiederaufnahme des Insolvenzverfahrens anzuwenden.

Wirkung der Wiederaufnahme auf die Anfechtung und Aufrechnung

§ 160. (1) Fur die Anfechtung von Rechtshandlungen, die zwischen der Aufhebung und der
Wiederaufnahme des Insolvenzverfahrens vorgenommen worden sind, sowie flr die in dieser Zeit
entstandenen Aufrechnungsanspriiche gilt, wenn nicht inzwischen Zahlungsunfahigkeit eingetreten
ist, als Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Tag des ersten strafgerichtlichen Erkenntnisses, das die
Verurteilung des Schuldners enthélt.

(2) Die Frist fir die gerichtliche Geltendmachung des Anfechtungsrechts ist fur die Zeit von
der Bestétigung des Sanierungsplans bis zur Wiederaufnahme des Insolvenzverfahrens gehemmt.
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Dritter Teil
Sanierungsverfahren
Anwendungsbereich

8§ 166. Ist der Schuldner eine natirliche Person, die ein Unternehmen betreibt, eine juristische
Person, eine Personengesellschaft oder eine Verlassenschaft, so gelten die Bestimmungen dieses
und des Vierten Teils.

Antrag
§167. (1) Das Insolvenzverfahren ist als Sanierungsverfahren zu bezeichnen, wenn der
Schuldner
1. dessen Er6ffnung sowie

2. unter Anschluss eines zuldssigen Sanierungsplans die Annahme eines Sanierungsplans
beantragt und dieser Antrag vom Gericht nicht zugleich mit der Erdffnung des
Insolvenzverfahrens zuriickgewiesen wird.

(2) Das Sanierungsverfahren kann auch bei drohender Zahlungsunfahigkeit eréffnet werden,
jedoch nicht wahrend eines Konkursverfahrens uiber das Vermdgen des Schuldners.
(3) Die Bezeichnung ist auf Konkursverfahren abzuéndern, wenn

1. der Insolvenzverwalter angezeigt hat, dass die Insolvenzmasse nicht ausreicht, um die
Masseforderungen zu erfillen, oder

2. der Schuldner den Sanierungsplanantrag zurlickzieht oder das Gericht den Antrag
zuriickweist oder

3. der Sanierungsplan in der Sanierungsplantagsatzung abgelehnt und die Tagsatzung nicht
erstreckt wurde oder

4. dem Sanierungsplan vom Gericht die Bestatigung versagt wurde.
(4) Die Anderung der Bezeichnung auf Konkursverfahren ist 6ffentlich bekannt zu machen.

Gegen die Bezeichnung und deren Anderung ist kein Rekurs zulissig; die Bezeichnung kann
jedoch auf Antrag oder von Amts wegen vom Gericht berichtigt werden.

Anberaumung der Sanierungsplantagsatzung

§ 168. (1) Das Gericht hat zugleich mit der Eréffnung die Sanierungsplantagsatzung in der
Regel auf 60 bis 90 Tage anzuordnen. Sie kann mit der Prifungstagsatzung verbunden werden.

(2) Das Unternehmen ist erst zu verwerten, wenn der Sanierungsplanvorschlag nicht
innerhalb von 90 Tagen nach Eréffnung des Verfahrens angenommen wird.

Vierter Teil
Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung unter Aufsicht eines Verwalters
Voraussetzungen

§ 169. (1) Im Sanierungsverfahren steht dem Schuldner die Verwaltung der Insolvenzmasse
unter Aufsicht eines Insolvenzverwalters (Sanierungsverwalters) nach den Bestimmungen des
Vierten Teils zu (Eigenverwaltung), wenn er vor dessen Eréffnung

1. folgende Urkunden vorgelegt hat:

a) einen Sanierungsplan, in dem den Insolvenzglaubigern angeboten wird, innerhalb von
langstens zwei Jahren vom Tag der Annahme des Sanierungsplans mindestens 30% der
Forderungen zu zahlen;

b) ein genaues Vermdgensverzeichnis;

c) eine aktuelle und vollstandige Ubersicht liber den Vermégens- und Schuldenstand, in
der die Bestandteile des Vermogens auszuweisen und zu bewerten und die
Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag anzusetzen und aufzugliedern sind
(Status);

d) eine Gegeniberstellung der voraussichtlichen Einnahmen und Ausgaben fir die
folgenden 90 Tage, aus der sich ergibt, wie die fur die Fortfuhrung des Unternehmens
und die Bezahlung der Masseforderungen notwendigen Mittel aufgebracht und
verwendet werden sollen (Finanzplan), und

e) ein Verzeichnis der nach §8 75 und 145 Abs. 2 zu Verstandigenden sowie

2. der Antrag folgende Angaben enthélt:

a) dariiber, wie die zur Erfullung des Sanierungsplans nétigen Mittel aufgebracht werden
sollen,
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b) tber die Anzahl der Beschaftigten und iber deren im Unternehmen errichteten Organe
und

c) Uber die zur Erfillung des Sanierungsplans nétigen Reorganisationsmalinahmen,
insbesondere Finanzierungsmafinahmen.

(2) Ist der Schuldner nach Unternehmensrecht verpflichtet, Jahresabschlisse aufzustellen, so
hat er diese vorzulegen. Betreibt er sein Unternehmen langer als drei Jahre, so geniigt die Vorlage
fur die letzten drei Jahre.

(3) Der Schuldner hat das Vermdgensverzeichnis eigenhandig zu unterschreiben und sich
zugleich bereitzuerklaren, vor dem Gericht zu unterfertigen, dass seine Angaben uber den Aktiv-
und Passivstand richtig und vollstandig seien und dass er von seinem Vermdgen nichts
verschwiegen habe.

(4) Der Schuldner hat die Angaben nach Abs. 1, soweit zumutbar, zu belegen.

(5) Fehlt im Antrag das gesetzlich vorgeschriebene Vorbringen oder sind ihm nicht alle
vorgeschriebenen  Urkunden angeschlossen, so ist der Schriftsatz zur Verbesserung
zuriickzustellen. Wird der Antrag nicht fristgerecht verbessert, so ist das Sanierungsverfahren nach
dem Dritten Teil oder der Konkurs zu ertffnen.

Entziehung der Eigenverwaltung

§170. (1) Das Gericht hat dem Schuldner die Eigenverwaltung zu entziehen und einen
Masseverwalter zu bestellen, wenn

1. Umstande bekannt sind, die erwarten lassen, dass die Eigenverwaltung zu Nachteilen fur
die Glaubiger fuhren wird, insbesondere wenn der Schuldner Mitwirkungs- oder
Auskunftspflichten verletzt, Verfligungsbeschrankungen oder Uberhaupt den Interessen
der Glaubiger zuwiderhandelt, die Voraussetzungen des § 169 nicht vorliegen, der
Finanzplan nicht eingehalten werden kann, die Angaben im Status unrichtig sind oder der
Schuldner die Masseforderungen nicht pinktlich erfullt;

2. die Voraussetzungen des § 167 Abs. 3 erfiillt sind,;

3. der Sanierungsplan nicht innerhalb von 90 Tagen nach Eréffnung des Verfahrens von den
Glaubigern angenommen wurde oder

4. der Schuldner dies beantragt.

(2) Die Entziehung der Eigenverwaltung ist offentlich bekannt zu machen; die
Rechtswirkungen treten mit Beginn des Tages ein, der der éffentlichen Bekanntmachung folgt.

Umfang der Eigenverwaltung

§171. (1) Der Schuldner ist bei Eigenverwaltung berechtigt, alle Rechtshandlungen
vorzunehmen. Der Genehmigung des Sanierungsverwalters bedlrfen Rechtshandlungen, die nicht
zum gewohnlichen Unternehmensbetrieb gehdren, sowie der Ricktritt, die Kiindigung oder die
Auflésung der Vertrdge nach 8821, 23 und 25. Der Schuldner muss aber auch eine zum
gewdhnlichen  Unternehmensbetrieb  gehdrende  Handlung  unterlassen, wenn  der
Sanierungsverwalter dagegen Einspruch erhebt.

(2) Von der Eréffnung des Verfahrens an bedarf der Schuldner zur Schliefung oder
Wiedereréffnung seines Unternehmens der Bewilligung des Gerichts; § 115 ist entsprechend
anzuwenden.

(3) Rechtshandlungen, die der Schuldner entgegen Abs. 1 ohne Zustimmung oder gegen
Einspruch des Sanierungsverwalters vorgenommen hat, sind den Glaubigern gegeniber
unwirksam, wenn der Dritte wusste oder wissen musste, dass sie Uber den gewdhnlichen
Unternehmensbetrieb hinausgehen und dass der Sanierungsverwalter seine Zustimmung nicht
erteilt oder dass er Einspruch gegen die Vornahme erhoben hat.

Beschrankung der Eigenverwaltung

§ 172. (1) Dem Sanierungsverwalter sind vorbehalten:

1. die Anfechtung von Rechtshandlungen nach den 88 27 bis 43, wobei das durch die
anfechtbare Handlung dem Vermdgen des Schuldners Entgangene an den
Sanierungsverwalter zu leisten und zur Befriedigung der Glaubiger zu verwenden ist,

. die Forderungspriifung nach 8§ 102 ff,

. die Mitteilung der Geschafte nach § 116,

. der Abschluss der Geschafte nach § 117,

. die gerichtliche VerauRerung nach § 119,

. die VerduBerung von Sachen, an denen ein Absonderungsrecht besteht, nach § 120 und

o O WN
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7. die Aufschiebung des Exekutionsverfahrens nach § 120a.

(2) Das Gericht kann dem Schuldner bestimmte Rechtshandlungen Gberhaupt oder doch ohne
Zustimmung des Sanierungsverwalters verbieten, soweit dies notwendig ist, um Nachteile fiir die
Glaubiger zu vermeiden. Die Beschrankungen sind, wenn sie gleichzeitig mit der Eréffnung des
Sanierungsverfahrens angeordnet werden, mit der Erdffnung, sonst gesondert &ffentlich
bekanntzumachen und in jedem Fall in den 6ffentlichen Biichern und Registern anzumerken. In
dringenden Féllen kann die Anordnung der Sanierungsverwalter treffen.

(3) Soweit der Schuldner zu Rechtshandlungen nicht befugt ist, hat der Sanierungsverwalter
an dessen Stelle tétig zu werden. Zur Verwertung bedarf der Sanierungsverwalter der Zustimmung
des Schuldners.

Prozessfuihrungsbefugnis

§173. Der Schuldner ist in Angelegenheiten der Eigenverwaltung zur Flhrung von
Rechtsstreitigkeiten und sonstigen Verfahren befugt.

Masseforderungen
8§ 174. Masseforderungen sind — unbeschadet des §46 — auch Forderungen aus
Rechtshandlungen des Schuldners, zu denen er nach § 171 berechtigt ist.
Unterhalt

8 175. Der Schuldner darf die vorhandenen Mittel nur insoweit fiir sich verbrauchen, als es zu
einer bescheidenen Lebensflihrung fur ihn und seine Familie unerlésslich ist.

Sonderregelungen

§ 176. Bei Eigenverwaltung des Schuldners gilt Folgendes:

1. Der Schuldner ist berechtigt, alle Sendungen nach § 78 Abs. 2 entgegenzunehmen; § 78
Abs. 4 ist nicht anzuwenden.

2. Ein Inventar ist nicht zu errichten.

3. 8 8 ist in Angelegenheiten der Eigenverwaltung nicht anzuwenden.

4. Der Sanierungsverwalter ist zur Rechnungslegung nur insoweit verpflichtet, als er
Handlungen nicht nur iberwacht, sondern selbst vornimmt.

Befugnisse des Sanierungsverwalters

§ 177. (1) Im Verhdltnis zu Dritten ist der Sanierungsverwalter zu allen Rechtsgeschéften und
Rechtshandlungen befugt, welche die Erfullung der mit seinen Aufgaben verbundenen
Obliegenheiten mit sich bringt, soweit nicht das Insolvenzgericht im einzelnen Fall eine
Beschrénkung der Befugnisse verfiigt und dem Dritten bekanntgegeben hat.

(2) Der Sanierungsverwalter hat die durch den Gegenstand seiner Geschéftsfiihrung gebotene
Sorgfalt (8 1299 ABGB) anzuwenden; § 81 Abs. 2 und 3 gilt entsprechend.

(3) Der Sanierungsverwalter hat Anspruch auf eine Entlohnung zuziiglich Umsatzsteuer
sowie auf Ersatz seiner Barauslagen. §8 82, 82a, 82b, 82c, 82d sowie 125 und 125a sind
anzuwenden, wobei dem Sanierungsverwalter fiir die Uberwachung der Fortfiinrung eine
besondere Entlohnung nach §82 Abs. 3 gebuhrt. Ist der Sanierungsverwalter nicht zur
Rechnungslegung verpflichtet und findet keine Schlussrechnungstagsatzung statt, so ist die
Sanierungsplantagsatzung fiir die Frist des § 125 Abs. 1 maRgebend.

Aufgaben des Sanierungsverwalters

§178. (1) Der Sanierungsverwalter hat die Uberpriifung der wirtschaftlichen Lage des
Schuldners unverziiglich nach seiner Bestellung zu beginnen und die Geschaftsfiihrung des
Schuldners sowie die Ausgaben fiir dessen Lebensfilhrung zu tiberwachen.

(2) Der Sanierungsverwalter hat spatestens bis zur ersten Glaubigerversammlung, sofern
keine gesonderte erste Glaubigerversammlung stattfindet, bis zur Berichtstagsatzung Uber die
wirtschaftliche Lage des Schuldners und dariiber zu berichten, ob

1. der Finanzplan eingehalten werden kann,
2. der Sanierungsplan erfillbar ist und
3. Griinde zur Entziehung der Eigenverwaltung vorliegen.

(3) Abschriften schriftlicher Berichte des Sanierungsverwalters sind den Mitgliedern des
Gléaubigerausschusses und erforderlichenfalls den Glaubigern zu (ibersenden.

(4) Dritte kdnnen sich gegeniiber dem Sanierungsverwalter auf eine zugunsten des Schuldners
bestehende Verpflichtung zur Verschwiegenheit nicht berufen, soweit der Schuldner der
Einholung von Auskiinften durch den Sanierungsverwalter zugestimmt oder auf Antrag des

119



Sanierungsverwalters das Gericht die mangelnde Zustimmung mit Beschluss ersetzt hat. Die
mangelnde Zustimmung darf nur ersetzt werden, wenn der Sanierungsverwalter ein rechtliches
Interesse an der Auskunft glaubhaft macht. Gegen den Beschluss, mit dem die mangelnde
Zustimmung ersetzt wird, ist kein Rechtsmittel zuléssig.

Funfter Teil
Konkursverfahren
Bezeichnung
§180. (1) Liegen die Voraussetzungen des §167 Abs.1 nicht vor, so heilit das
Insolvenzverfahren Konkursverfahren.

(2) Die Konkursmasse ist vom Masseverwalter, wenn es nicht zu einem Sanierungsplan
kommt, zur gemeinschaftlichen Befriedigung der Konkursglaubiger zu verwenden.

Geringflgigkeit des Konkurses

§ 180a. Wenn das zur Konkursmasse gehorende Vermdgen voraussichtlich nicht mehr als
50 000 Euro betragt (geringfiigiger Konkurs), kann bei der allgemeinen Prifungstagsatzung
gleichzeitig Uber alle der Beschlussfassung der Glaubigerversammlung unterliegenden Fragen und,
soweit dies zweckmaRig ist, auch Uber die Verteilung der Konkursmasse verhandelt werden.

Achter Teil
Allgemeine Verfahrensbestimmungen
Insolvenzdatei

§ 256. (1) In die Ediktsdatei sind die Daten aufzunehmen, die nach diesem Bundesgesetz
offentlich bekanntzumachen sind (Insolvenzdatei).

(2) Die Einsicht in die Insolvenzdatei ist nicht mehr zu gewahren, wenn ein Jahr vergangen
ist seit
1. der Aufthebung des Insolvenzverfahrens nach §8 123a, 123b und 139,

2. Ablauf der im Sanierungsplan vorgesehenen Zahlungsfrist, wenn dessen Erfiillung nicht
Uberwacht wird,

3. Beendigung oder Einstellung der Uberwachung des Sanierungsplans,

4. Ablauf der im Zahlungsplan vorgesehenen Zahlungsfrist oder

5. der vorzeitigen Einstellung oder Beendigung des Abschopfungsverfahrens.

(3) Auf Antrag des Schuldners ist die Einsicht in die Insolvenzdatei bereits dann nicht mehr
zu gewdhren, wenn der rechtskraftig bestatigte Sanierungsplan oder Zahlungsplan erfiillt worden
ist. Der Schuldner hat die Erfiillung urkundlich nachzuweisen. Mit der Priifung der Erfullung kann

das Gericht einen Sachverstandigen beauftragen, dessen Kosten vom Schuldner zu tragen sind.
Uber die Einsicht entscheidet das Gericht mit unanfechtbarem Beschluss.

(4) Die Einsicht in die Eintragung der mangels kostendeckenden Vermdgens nicht eréffneten
Insolvenzverfahren ist nach drei Jahren nach der Eintragung nicht mehr zu gewéhren.

Zehnter Teil
SchluR- und Ubergangsbestimmungen
Inkrafttretens- und Ubergangsbestimmungen zum IRAG 2010

§273. (1) Die Anderungen dieses Bundesgesetzes durch das
Insolvenzrechtsanderungsgesetz 2010, BGBI. | Nr. 29/2010, treten mit 1. Juli 2010 in Kraft. Sie
sind — soweit die folgenden Absdtze nichts anderes bestimmen — auf Insolvenzverfahren
(Konkursverfahren, Sanierungsverfahren) anzuwenden, die nach dem 30. Juni 2010 ertffnet oder
wieder aufgenommen (§ 158 Abs. 2) werden.
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(2) Auf Anschlusskonkurse, die auf vor dem 1. Juli 2010 erdffnete Ausgleichsverfahren
folgen, sind — soweit die Abs.5 und 6 nichts anderes vorsehen — die bisher geltenden
Bestimmungen weiterhin anzuwenden.

(3 8869, 70, 71, 7ib, 7id und 72d in der Fassung  des
Insolvenzrechtsdnderungsgesetzes 2010 sind auf Antrage auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens,
die nach dem 30. Juni 2010 bei Gericht einlangen, anzuwenden.

(4) 8§ 31 in der Fassung des Insolvenzrechtsanderungsgesetzes 2010 ist auf Rechtshandlungen
und Rechtsgeschéfte anzuwenden, die nach dem 30. Juni 2010 vorgenommen bzw. eingegangen
werden.

(5) 88140 bis 146 und 148 bis 165 in der Fassung  des
Insolvenzrechtsénderungsgesetzes 2010 sind anzuwenden, wenn der Antrag auf Annahme eines
Sanierungsplans nach dem 30. Juni 2010 bei Gericht einlangt. 8 142 Z 2 in der bisher geltenden
Fassung ist auf Verfahren, die vor dem 1. Juli 2015 er6ffnet werden, weiterhin anzuwenden.

(6) 8892 bis 94, 147 und 193 Abs.2 in der Fassung des
Insolvenzrechtsanderungsgesetzes 2010 sind anzuwenden, wenn die Tagsatzung nach dem 30. Juni
2010 stattfindet. §877a Abs.2 letzter Satz und §256 Abs.3 in der Fassung des
Insolvenzrechtsénderungsgesetzes 2010 sind auf Antrdge auf Nichtgewahrung der Einsicht
anzuwenden, die nach dem 30. Juni 2010 bei Gericht einlangen.

(7) 8 25b in der Fassung des Insolvenzrechtsanderungsgesetzes 2010 ist auch auf vor dem
1. Juli 2010 abgeschlossene Vereinbarungen anzuwenden.

(8 8115 Abs.4, 88242 und 252 his 263 in der Fassung des
Insolvenzrechtsanderungsgesetzes 2010 sind auch auf am 30. Juni 2010 anhéngige Verfahren
anzuwenden.

Weitergeltung von Bevorrechtungen

§ 274. (1) Die auf § 11 IEG beruhenden Bevorrechtungen gelten als Bevorrechtungen nach
§ 266 in der Fassung des Insolvenzrechtsdnderungsgesetzes 2010 weiter.

(2) Die auf § 12 IEG beruhenden Bevorrechtungen gelten als Bevorrechtungen nach 8§ 267 in
der Fassung des Insolvenzrechtsdnderungsgesetzes 2010 weiter. Die Anlage A des IEG wird als
Anlage zur Insolvenzordnung tibernommen.

Ersetzung von Begriffen und Verweisen

§275. (1) Soweit die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes durch  das
Insolvenzrechtsédnderungsgesetz 2010 nicht geéndert werden, werden folgende Begriffe in diesem
Bundesgesetz (auch in den Uberschriften), in der grammatikalisch jeweils richtigen Form und dem
dazu passenden bestimmten oder unbestimmten Artikel, ersetzt:

1. Konkurserdéffnung durch Eréffnung des Insolvenzverfahrens,
. Konkursmasse durch Insolvenzmasse,

. Konkursglaubiger durch Insolvenzglaubiger,

. Konkurs und Konkursverfahren durch Insolvenzverfahren,

. Konkursgericht durch Insolvenzgericht,

. Konkursforderung durch Insolvenzforderung,

. Konkursvermdgen durch Insolvenzvermégen,

. Konkursantrag und Konkurserdffnungsantrag durch Antrag auf Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens,

9. Konkursaufhebung durch Aufhebung des Insolvenzverfahrens,
10. Konkursquote durch Insolvenzquote,
11. Konkursedikt durch Insolvenzedikt,
12. Gesellschaftskonkurs durch Gesellschaftsinsolvenzverfahren,
13. Konkursantragstellung durch Insolvenzantragstellung,
14. Masseverwalter durch Insolvenzverwalter,
15. Masseverwaltung durch Insolvenzverwaltung,
16. Verlassenschaftskonkurs durch Verlassenschaftsinsolvenzverfahren,
17. Zwangsausgleich durch Sanierungsplan,
18. Zwangsausgleichsvorschlag und Ausgleichsvorschlag durch Sanierungsplanvorschlag,
19. Zwangsausgleichsantrag durch Sanierungsplanantrag,
20. Zwangsausgleichstagsatzung durch Sanierungsplantagsatzung,
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21. Ausgleichserfullung durch Erfullung des Sanierungsplans,

22. Sachwalter durch Treuh&nder,

23. Gemeinschuldner durch Schuldner,

24. personlich haftender Gesellschafter durch unbeschréankt haftender Gesellschafter und

25. Konkursordnung durch Insolvenzordnung.

(2) Soweit in anderen Bundesgesetzen und Verordnungen auf Bestimmungen der

Konkursordnung verwiesen ist, wird das Zitat ,Konkursordnung“ durch das Zitat
»Insolvenzordnung® und das Zitat ,,KO* durch das Zitat ,,JO* ersetzt.
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Einkommensteuergesetz (EStG):

3. TEIL
TARIF

Steuerfestsetzung bei Schulderlass im Rahmen eines Insolvenzverfahrens

§ 36. (1) Sind im Einkommen eines Steuerpflichtigen aus einem Schulderlass resultierende
Gewinne enthalten, hat die Steuerfestsetzung in den Féllen des Abs. 2 nach MalRgabe des Abs. 3 zu
erfolgen.

(2) Aus dem Schulderlass resultierende Gewinne sind solche, die entstanden sind durch:

1. Erfullung eines Sanierungsplans gemaR §8 140 bis 156 der Insolvenzordnung (10),
2. Erfullung eines Zahlungsplanes (88 193 bis 198 10) oder
3. Erteilung einer Restschuldbefreiung nach Durchflihrung eines Abschdpfungsverfahrens
(88 199 bis 216 10).
(3) Fur die Steuerfestsetzung gilt:

1. Es ist die Steuer vom Einkommen sowohl einschlieBlich als auch ausschlieBlich der aus
dem  Schulderlass resultierenden Gewinne zu berechnen und daraus der
Unterschiedsbetrag zu ermitteln.

2. Auf den nach Z 1 ermittelten Unterschiedsbetrag ist der dem Schulderlass entsprechende
Prozentsatz (100 Prozent abzuglich der Quote) anzuwenden.

3. Der nach Z2 ermittelte Betrag ist von der Steuer abzuziehen, die sich aus dem
Einkommen einschlielich der aus dem Schulderlass resultierenden Gewinne ergibt.
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Korperschaftssteuergesetz (KStG):

4. TEIL
TARIF
Sanierungsgewinne

§ 23a. (1) Zu den Einkinften gehdren Sanierungsgewinne, das sind Gewinne, die durch
Vermehrungen des Betriebsvermogens infolge eines ganzlichen oder teilweisen Erlasses von
Schulden zum Zwecke der Sanierung entstanden sind.

(2) Sind im Einkommen Sanierungsgewinne enthalten, die durch Erfullung der
Sanierungsplanquote nach Abschluss eines Sanierungsplans gemdR 88 140 bis 156 der
Insolvenzordnung (10) entstanden sind, gilt fiir die Berechnung der Steuer Folgendes:

1. Es ist die rechnerische Steuer sowohl einschlieflich als auch ausschlieflich der
Sanierungsgewinne zu ermitteln.

2. Der Unterschiedsbetrag ist mit jenem Prozentsatz zu vervielfachen, der dem
Forderungsnachlass entspricht (100% abzuglich Sanierungsplanquote).

3. Das Ergebnis ist von der nach Z1 ermittelten Steuer einschlielich der
Sanierungsgewinne abzuziehen.
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