


VYSOKA SKOLA BANSKA — TECHNICKA UNIVERZITA OSTRAVA

EKONOMICKA FAKULTA

KATEDRA FINANCI

Zhodnoceni finan¢nich produktl pro zabezpeceni na staii v Ceské republice

Assessment of Financial Products for Retirement in the Czech Republic

Student: Katetina Kysela

Vedouci bakalatské prace: Ing. Katefina Kofend, Ph.D.

Ostrava 2017



Prohlaseni

Prohladuji, 2e jsem celou praci vEetné viech piiloh, vypracovala samostatneé, Frilohy ¢, 10-13,

15-18, 20, 22, 27-30, 33-34 mi dan¢ k dispozici, jsem samostatng doplnila,




OBSAH

T VO cerieeenenncensennsensssenssenssessssessssessssessssssssssssssssssessssessssessssesssstssssssssessssassssassssassssssssss 5
2 Ditichodovy systém CesKé FePUDLIKY ....cucuerececrerscrseseresessesesessessesessessssessessssessssessesssesees 6
2.1 Prvni pilif — dGchodOVE POJISIENT ....ccueeeiiiiiiiiiieiiecie et 6
2.2 Tieti pilif — dopIkoveE penzijni SPOTENI........eerurieiiieeiiieeiee et 7
2.2.1  Transformované fondy .........ccocceeiieiiiiiiiiiiieeeieee e en 8
222 UEASCKS TONAY ... 8
2.3 Reforma dGchodOVERO SYStEMU ......ccueeiiiiiiiiiieiiecieeee et ees 9
2.3.1 Mald dichodova reforma.........occuiiiiiiiie e 10
2.3.2  Velkd dGchodova reforma .........cccooveiiiiiiiiiieieieeeeeee e 10
2.4 Zakladni vypoCetnd VEIICINY ..cccviieiiiiiiiieeciie ettt tee e e e eeeaee e 11
241 DODa POJISEENT..c.uvieiiiiiieiieeiiesiee ettt ettt ettt et ettt e e aaeenbeeenaeenreas 11
242 VYPOCtoVY ZAKIA .......ooviiiiiiiiiiiii e 13
2.5 Starobni dUCHOM. ......cuiiiiii e 13
2.5.1  DUChOAOVY VEK....iiiiiiiiiiiieieee ettt ettt e 13
2.5.2  Potfebnd doba POJISIENT .....eecvieriieiiieiiieieerie ettt ettt re et eneaes 14
2.5.3  PiedCasny starobni dUChod .........cccoeiiiiiiiiiiii e 14
2.6 Ostatnd AUCKOAY.......oeiiiiiiiiiieii e ettt ree b e enraas 14
2.6.1 Invalidni dGChOd ........ooiiiiii e 14
2.6.2  Poz0stalostni dUChOAY ......ccocvieiuiiiiiiiiieiiee ettt 15
2.7 Moznosti zabezpeCeni S€ Na StAIT ........cceeeeiuiriiiiieeiiie et ree e e ree e eaee e 15
3 Vybér vhodnych finanénich produktil .........coeeveieniinvenisinssenisnenssenssnecssnnsssecsesssseesanns 16
3.1  DopliKoVE PENZijni SPOTENT .....eevviererieiieriiieiieetieieeeteeieeeveereesreeseeesseesseessaeesaessneens 16
3.1.1  Penzijni PIIPOJISTEN .euviitieiii ettt ettt ettt et 16
3.1.2  Doplikove penzijni SPOTENI......c.eeveuiieriuiieriieeriieeeieeeriee et ereeeeaeeseae e 17
3.1.3  Penzijnd SPOIECNOSHE ..couiiuiiriiiiiiieeiiee et e 18
3.1.4  INVESHICNT StTAtEZIC .. .veeeuiieeiiieeiiee et eie e eee et e e rte e et eeeseaee et e e entaeesnsaeennseeennnes 19
315 StANT PIISPEVKY weoueeeiiiiiiieet ettt et 19
3.1.6  DaANOVE UlEVY ..ooiiiiiiiieeiie ettt ettt e e eae e et e e e saeesnsaeeenseeeenseeennnes 20
317 POPIALKY et 21
3.2 ZIVOIE POTISENT ..o 22
3.2.1 Struktura ceny Zivotniho POJIStENT......cocviviiiiiiiiiiiii e 23
3.2.2  POjiSteEni pro pripad SIMNITL .eccuveeeeiiieeiieeeiieeeiie e e e e et e e e e eereeeenes 23
3.2.3  Pojisténi pro pripad dOZith........cooeriiiiiiiiiiiiiieee e 24
3.2.4  SmiSen€ ZivOtni POJISENT..cccuuiiiiiieiiieeie ettt et e 25
3.2.5  InvestiCni ZIVOtNT POJISENT....ccueiiiriiiiiiiiieieeeet e 27
326 DafNOVE VINOAY ..couiiiiiiieiiiieiiee ettt st 29
3.3 POAIOVE fONAY ..eoiiiiiiieieee et ettt eaaaen 30
3.3.1 INVEStICNT SPOIECTIOSEE ...veeeiiie ettt et e et e e e e eeaeeenees 30
3.3.2  KoleKtiVNi INVESIOVAN......evtiriiiiiiieiieierit ettt 31
3.3.3  Cenné papiry investicnich fondl kolektivniho investovani ...........cccceeveeeeveenneeennee. 32
334 Druhy fONAU....cccvieiiiiieie e ettt et en 34
3.3.5  Poplatky podilovych fondl..........ccooveieoiiiiiiiice e 37
3.3.6  Vyhody a nevyhody otevienych podilovych fonda............cccevviiiiiiniiiniiniiiies 40
3.4  Jiné moznosti zabezpeceni se do dGchodu ..........cccoeeviiiiiiiiiiiiiiceeeeee e 40
3.4.1 NemoVitOSt N PrONAJEIM.......eeruieeiiieitieeiieetieeteeteesteesteesteeseessteenseessseenseesssesnseessseens 40
342  Investice do KOMOMIL .......cooiiiiiiiiiiiiiicee e 41
343  Viastnd podnikani.........oocoeiiiiiiiiiiiiiie e 41



3.4.4  Primy ndkup cennych papirll.....c.ccccveeeeuieieiiieeniie ettt 42

345 SPOTICT UCEE ...viiiiieiieeiieeite ettt ettt ettt et e st e et e saaeenseessbeenseessseenseessseenseessseens 42
34.6  Terminovan€ VKIAAY .........ccccueiiiiieiiiiicieeeie et ire e et e e e 42
347  Stavebni SPOTENT ..c..ceeiiiiieiiieiieeie ettt ettt et e et esaeebeesnbeeseessseeseesnseens 42
3.5 Metodika pro vypocet vhodnosti vybranych produktli ..........cccceevvveevvieniieenieeeieeeee, 43
3.5.1  Budouci hodnota INVESLICE. ......ceueruieriieiiriieniieieeiesteete ettt 43
3.5.2  Celkova vI0Zenad CAStKA .........oeevuiiieiiiiecieeee e 44
3.53  Celkove ZNOANOCENT ...c..eeuiiiiiiiiiiiiieitee et 44
3.54  Rocni danove ZVYhodNEni ........cc.eeeeuviiiiiieeiie ettt 44
3.5.5  DANOVA USPOTA ....eeieiiieiiiieeiieeeiiee et e et e ettt e st e e st e e sateeeneaeesaaeessteesnsaeesnseeesnseeennnes 45
3.5.6 MESICNT VYPIACENA PENZE.....uvieeeeiieeiiieeiie ettt et eae e re e et e e eaa e e e v e eeens 45
4 Modelové FeSeni pro vybrané vEKoveé Kategorie ......ccceveicssericsserecssarecssanesssanssssanssssaseses 47
4.1 Modelovy PIKIAd A .....oooeiiiieieee et ettt 47
4.2 Modelovy pHKIAd B .....ccviiiiiieee e 50
4.3 Modelovy PIKIAd € .....oooviiiiiiiieciieeece ettt e ee 53
4.4 CelKOVE SNIMULT ....eeiiiiiiiiiecciie ettt e e e s e e s beeesabeeessbeeesaneeas 56
4.4.1  Vybrané prodUKLY ........c.ceecieiieeiieriecieeeeete ettt ettt era e e ens 56
442 Shrout] VYSIEdKT ..c.coouiiiiiiiiiii e 56
ST 77} ) TR 59
Seznam POUZIte HILETAtUTY ...cccuierecreeisensenserssensenssecsenssncssessasssecssessasssesssesssessasssessasssassssssseans 60
SeZNAM ZKIALEK ...ceeeunriiiiniiinsnniininininiinsnnicinnicsnncssssicsssicsssseessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 65

Prohlaseni o vyuziti vysledka bakalarské prace
Seznam priloh
Prilohy



1 UVOD

Bakalarska prace je zaméfena na porovnani produkti, které jsou vhodné pro vyuziti na
zabezpeceni diichodového véku. V soucasné dobé¢ je statni diichodovy systém zalozen na pri-
bézném financovani, kdy pracujici financuji prostfednictvim socialniho pojisténi dichodce a
jejich diichody by méli financovat budouci pracujici. V souvislosti s demografickym vyvojem
populace nejen v Ceské republice, kdy dochazi v disledku zlep§ovani zdravotni péée k prodlu-
zovani prumérného veéku doziti, to znamena, Ze prostiedky na vyplaceni statnich diichodt na
jednoho obcana budou v budoucnu postupné vyssi. V demografickém vyvoji zaroven dochazi
k poklesu porodnosti obyvatelstva, kdy diive mély rodiny vice déti nez dnes. Je proto pravdé-
podobné, ze v produktivnim véku nebude dostateéné velka pracujici populace, kterd by svymi
ptispévky na socialni pojisténi mohla pokryt vydaje na diichody. Pravé disledkem pritbézného
financovani dichodového systému nelze zarucit to, Ze pokud v soucasnosti platime socidlni
pojisténi, tak budeme mit z ¢eho v diichodu pobirat statni dichod. Stat se proto snazi programy
vhodné pro zabezpecCeni na stafi podporovat formou statnich ptispévkll nebo danovych ulev
tak, aby byli lidé motivovani k ukladani vlastnich finan¢nich prostfedki na zabezpeceni di-

chodu. Existuji 1 dalsi riizné varianty, které je mozné na zabezpec€eni na diichod vyuZzit.

Cilem bakalaiské prace je nalezeni vhodné varianty finan¢niho produktu pro zajisténi

na staii pro vybrané v€kové kategorie.

V prvni kapitole je vysvétlen diichodovy systém v CR, véetné podrobného pfiblizeni
jednotlivych oblasti a definovani zédkladnich pojmt. Zaroven je zde popsan vypocet statniho

diichodu a potiebna doba piispévkil socidlniho pojisténi pro dosazeni dlichodového véku.

V druhé¢ kapitole jsou uvedeny jednotlivé vybrané produkty, do kterych lze prostiedky
ukladat a zhodnocovat pro ptipravu na dichodovy vek. V této kapitole jsou podrobné rozebrany
dopliikkové penzijni spofeni, varianty zivotniho pojisténi s investi¢ni slozkou a investovani
v otevienych podilovych fondech. Jsou zde také nastinény dal§i mozZnosti, které 1ze na trhu
vyuZzit.

V tieti kapitole jsou tfi modelové ptiklady s riznymi vékovymi kategoriemi, které mayji
do dosaZeni diichodového véku jinou dobu. U kazdé z téchto variant jsou vybrany dva obdobné

programy a na zaklad¢ srovnani téchto programi je zvolen ten, ktery je pro urcitou vékovou

kategorii vice vhodny.



2 DUCHODOVY SYSTEM CESKE REPUBLIKY

Diichodovy systém v Ceské republice je v sou¢asné dobé slozen ze dvou pilift, tdmi
jsou prvni pilif dichodové pojisténi a tieti pilit doplinkové penzijni spofeni. Dlouhou dobu exis-
toval v ramci dichodového systému pouze prvni pilit, ke kterému byl v roce 1994 ptidan pilit
treti, tzv. doplitkové penzijni spoieni. V roce 2013 probéhla dichodova reforma, kdy byl zata-
zen jesté druhy pilif, tzv. dlichodové spoieni. Druhy pilif byl zaloZzen na dobrovolné moznosti
vstoupeni ucastnikti. Pokud se pro vstup do tohoto pilife rozhodli, byla jejich ucast jiz povinna
a nebylo mozné z n¢j odejit. Hlavnim tkolem druhého pilife mélo byt fondové investovani,
které mélo byt v rezii soukromych penzijnich spole¢nosti. Celkem do druhého pilife vstoupilo
pouze cca 84 tisic lidi!, coz bylo méng, nez se predpokladalo. Nemél takovou oblibu, jak se
ocekavalo, prevazné z divodl nejistoty, jaké bude trvani tohoto pilife. K moci se dostala poli-
tick4 strana CSSD s ministryni prace a socialnich véci Michaelou Marksovou, ktera se na zru-
Seni druhého pilife zna¢né€ podilela. K 1. 1. 2016 doslo k jeho zruSeni a funguje pouze prvni a

treti pilii (Rytifova, 2013).
2.1 Prvni pilif — diichodové pojisténi

Dutichodové pojisténi je jeden z nejvyznamnéjSich usekl socialni politiky, predstavuje
zakladni zabezpecCeni obCani ve stafi, pti invalidité a pfi ztraté zivitele. Patii mezi nejndklad-
néjsi polozky socidlni politiky. Dichody se z tohoto diichodového pojisténi odvadéji od roku
1993, ptedtim byly vyplaceny z vynosti dani ze mzdy. Vydaje na dichody tvoii cca 30 % vy-

dajii statniho rozpoctu®.

Tabulka 2.1 Pfijmy a vydaje dichodového pojiSténi v mld. K¢
Ptijmy z pojistného 310,9 @ 301,1 | 308,5 | 319,5 323,3  323,8 333,0 3520
Vydaje na dichody -304,9 | -331,6 | -337,8 | -359,8 | -372,8 @ -373,4  -376,6 @ -385,5
Rozdil prijmi a vydajia 6,0 -30,5 | 293 | -39,5 494 49,7 434 @ -335

Zdroj: cssz.cz

YIL piliF budoucich Ceskych diichodcii. In: Dichodova reforma: Nezavisle o dichodové reformé& [online]. 2016
[cit. 2016-10-26]. Dostupné z: http://www.duchodovareforma.cz/duchodove-sporeni-2/ii-pilir-budoucich-ces-
kych-duchodcu/

2 Piib a Vorisek, 2012



V Tab. 2.1 je vidét, Ze jak ptijmy, tak vydaje z dichodového pojisténi kazdy rok mirné
rostou. Posledni kladny rozdil mezi piijmy a vydaji dichodového pojisténi byl zaznamenan
v roce 2008. Od roku 2009 az do soucasnosti jsou vydaje vétsi nez piijmy, coz ma za nasledek
deficit rozpoctu dichodového pojisténi. Nejveétsi zaporny rozdil v obdobi 2008-2015 byl za-

znamenan v roce 2013.

V ramci prvniho pilife se jedna o zadkladni diichodové pojisténi znamé také jako socialni
pojisténi. Je zakladnim pilifem diichodového systému v Ceské republice. V sou¢asné dobé je
sazba tohoto pojisténi 25 procent z hrubé mzdy poplatnika. Ucast v tomto pilifi je zpravidla
povinnd podle uréitych podminek stanovenych zdkonem. Duchodové pojisténi je zalozeno
na pribé€zném systému, znamé také jako PAYG od spojeni pay-as-you-go, které zajistuje fi-
nancovani dichodl soucasnych diichodcii z ptispévkil soucasnych platct. Tento dichodovy
systém je zalozen na mezigeneracni solidarité, kdy mladsi a ekonomicky aktivni lidé ptispivaji
na to, aby jejich rodice a prarodi¢e mohli pobirat diichod. Tento systém je silné zavisly na de-
mografickém vyvoji populace. Spravcem diichodového pojisténi je stat a ministerstvo financi.
Na zaklad¢ tohoto systému je dané, Ze ptispevky ekonomicky aktivnich obyvatel nejsou uréeny
pro vyplatu jejich vlastnich diichodti v diichodovém véku. Z toho vyplyva, ze ptispévky na so-

cidlni pojisténi nemohou byt soucasti dédictvi v ptipad€ umrti ptispivajiciho ¢loveka.

Vyse diichodu z tohoto pilife do urc¢ité miry zavisi na tom, jaké mél dichodce piijmy
béhem svého aktivniho kvétu. V ramci tohoto systému funguje také urcita solidarita osob
s vy$§imi piijmy. Dochazi totiz k tomu, ze pravé osoby s vyssimi piijmy dostavaji nizsi di-

chody, nez by odpovidalo odvedenému pojistnému (Rubes, 2013), (Janda, 2012).
2.2 Treti pilif — dopliikové penzijni sporeni

Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem ma své zéklady jiz v roku 1994. Bylo zalo-
zeno jako dobrovolny doplitkovy systém, ktery navazoval na vefejné dichodové pojisténi
v ramci prvniho pilife. Smlouvy zalozené pfed rokem 2012 uzaviené jako penzijni pfipojisténi
se na zéklad¢ diichodové reformy a Upravy tretiho pilife transformovaly do takzvanych trans-
formovanych fondi. Od 1. 1. 2013 1ze podle zdkona 427/2011 Sb. uzavirat smlouvy jiZ jen pro

sporeni do novych ucastnickych fond jako doplitkové penzijni spofeni.

Program dopliikového penzijniho spofeni je zaloZen na fondovém financovéni, co zna-
mena, ze prostiedky ucastnika tretiho pilife jsou pod spravou penzijnich spolecnosti, které na-

sledné tyto prostfedky investuji na kapitalovych trzich na zéklad¢ kolektivniho investovani.



Zakladni zménou je, ze prostiedky investovani jsou po celou dobu majetkem ucastnika a jsou

mu nasledné v dichodovém véku z téchto prostredkti vyplaceny davky.

Na rozdil od prvniho pilife ma kazdy ucastnik sviij individualni ucet v urcité penzijni
spole¢nosti. Jeho pfispévky nejsou pouzivany na financovani davek jinych ucastnikd. Vypla-

cené davky odpovidaji ptispévkim ucastnika.

Tento systém je zalozen na striktn¢ definovaném piispévkovém systém. Definovana je

vyse prispévku, od nichz se nasledné odviji vyse davek.

Kazdy se mize dobrovolné rozhodnout, zda do daného pilife vstoupi. Uéast je mozné
také kdykoliv ukoncit, toto ale miize mit urcité naklady a negativni dopady za pred¢asné ukon-

¢eni smlouvy (Rytifova, 2013).
2.2.1 Transformované fondy

Transformované fondy jsou pfimym pokra¢ovadnim smluv zalozenych jako penzijni pfi-
pojisténi se statnim piispévkem do 30. 11. 2012. V téchto fondech musi byt zachovany stejné
podminky, jako byly v pfedchozi smlouvé. V podstaté se v tomto piipadé¢ jednalo pouze o pie-

jmenovani penzijniho fondu.

Zména probehla ve vysi statni podpory, kterd je nyni vyssi nez v predchozich letech. Je
Ji moZné¢ ziskat az od vkladu 300 K¢ mési¢né€. Transformovany fond garantuje kazdoro¢né ne-

zaporn¢ zhodnoceni.

Je mozna urcita ¢asteCna vyplata naspofenych penéz pied dosaZzenim véku odchodu do
dichodu, vétSinou s urcitou sankci, a to bud’ formou pravidelnych plateb, nebo jednorazovou

vyplatou. Naspotené prostiedky lze vyplacet poziistalostni penzi nebo také dédit (Cipra, 2012)

2.2.2 Udastnické fondy

Do ucastnickych fondi 1ze vstoupit od 1. 12. 2012 jako do nové formy penzijniho pfi-
pojisténi. Mohou zde vstoupit také ucastnici, ktefi se rozhodli ptejit z transformovanych fondu.

Navrat zpét do transformovaného fondu jiz ale neni mozny.

Vyse statni podpory se oproti transformovanym fondiim neméni. Nabizeni rizné formy

miry vynosu a rizika a oproti transformovanym fondiim negarantuji nezaporny ro¢ni vynos.

Co se tyce predcasné vyplaty naspotenych penéz, je to v ucastnickych fondech trochu

omezenéjsi oproti transformovanym. Podminkou ndroku na starobni penzi je o 5 let nizsi nez



vék pro dosazeni dichodu v prvnim pilifi a dal§i podminkou je trvani spofeni nejméné 60 me-
sici. Pro pojisténce ve fyzicky narocnéjsich profesich miizou byt zajimavé tzv. preddiichody

predevsim z diivodu negativniho efektu zvysujiciho se véku odchodu do dichodu.

Existuje moznost ulozeni naspofenych prostfedkli do Zivotni pojistovny jako komeréni
dichodové pojisténi, kdy se pojistovna bude starat o pravidelnou vyplatu dichodu z téchto na-
spofenych penéz. Stejné jako u transformovanych fonda jde prostiedky zdédit nebo vyplacet

jako pozustalostni penzi.

2.3 Reforma diichodového systému

Z hlediska demografického vyvoje Ceské republiky v poslednich letech vyplyva, Ze do-
chézi k rastu primérné délky doziti obyvatelstva, pfedev§im vlivem kvalitngj$i socidlni a zdra-
votni péce a lepsiho zivotniho stylu. Na druhou stranu také dochazi ke snizovani porodnosti,
z ¢ehoz celkoveé dochazi ke starnuti populace. Nove narozeni nedokazi vyrovnat populaci v di-
chodovém véku. V dusledku toho se bude vyrazné ménit struktura obyvatelstva a soucasny dua-
chodovy systém zalozeny ptredevsim na pritbézném financovani nebude pfili§ G€inny, jinak fe-
¢eno nebude dostatek obyvatelstva v produktivnim véku, aby prostiednictvim placeni social-

niho pojisténi zabezpedili stavajici diichodce?.

Reforma diichodu a celého diichodového systému byla ¢astou otdzkou jiz nékolik let.
Pokud by nedoslo k zasahu statu pomoci v této oblasti, mohlo by dojit k potiZzim k ramci sou-
¢asného dichodového systému a také ohrozeni budoucich starobnich dichodct. Zasahu statu

v této oblasti jiz bylo n€kolik, ale stale nevytesili celou situaci.

Ditivejsi dichodovy systém pied penzijni reformou byl zaloZzeny na urcité solidarité lidi
s vy$§imi piijmy. V porovnéni s lidmi s niz§imi piijmy dosahovali lidé s vys§imi pfijmy pomé-
rové o dost nizsich starobnich diichodti. Tuto socidlni nespravedinost poprvé narusil vyrok Us-
tavniho soudu, ktery ve zkratce sdélil, zZe stat je v otdzce diichodového systému prilis solidarni,

aviak nezdsluhovy”.

Snahou statu by mélo byt zajistit prostiedky na vyplaty dichodi. Divodem nutnosti

zmény stavu dosavadniho dichodového systému byl pfedev§im stile se zvySujici primérny

3 SNEBERGER, Stanislav. Reforma systému diichodového zabezpeceni v Ceské republice. Cheb, 2011. Bakalai-
ska prace. Zapadoceska univerzita v Plzni, Fakulta ekonomicka
4 Janda, 2012, s. 60



vek, ktery mél za nésledek prodluzujici se dobu seniorii zavislych na starobnim dtichodu i cel-
kovy pocet seniorti. Do budoucna tak nastane situace, kdy na jednoho diichodce bude ptipadat
jeden ekonomicky aktivni ob¢an. Bude dochazet k tomu, ze pocet ptispivajicich na diichodce

se bude snizovat (Janda, 2012).

2.3.1 Mala ditichodova reforma

Mal4 diichodové reforma’ nabyla platnost od 1. ledna 2012. Vyznamné zvySuje po-
ttebny vek pro odchod do penze. Lidé narozeni po roce 1965 ptjdou do dichodu nejdiive

ve véku 65 let.

Dusledkem této reformy se také zvysi tempo rastu véku pro odchod do dichodu. U zen
to bude o 6 mésict za rok, u muzi pak o 2 mésice rocné. V roce 1977 se rychlost zvySovani
dichodového véku sjednoti na 2 mésice rocné. Dojde ke sjednoceni véku odchodu muzii i Zen

bez ohledu na pocet déti Zeny.

Lidé narozeni v roce 1977, budou odchazet to diichodu ve véku 67 let. Pro pozdéji na-
rozené se odchod do diichodu bude prodluzovat o 2 mésice ro¢né€ (Janda, 2012). ,, Poslaneckou
snémovnou schvdlend novela zdakona o diichodovém pojisteni stanovuje pro vSechny lidi naro-
zené v roce 1972 a pozdéji radny diichodovy vek 65 let. Jestlize projde darnova novela uspesné
celym legislativnim procesem, potom by doslo k zastropovani diichodového veku na 65 let. Po-

slanci jiz daiiovou novelu schvalili 12. dubna.

Valorizace, odbytné a vypoctovy zdklad

Dal8imi zmé&nami v rdmci malé diichodové reformy jsou nova pravidla pro valorizaci,
nebo-li zvySovani diichodd, snizeni vypoctového zakladu pro pred¢asné diichody a narok na vy-

platu vdovského diichodu (Janda, 2012).

2.3.2 Velka duchodova reforma

Vysledkem velké dichodové reformy byla moznost vyvést 3 procentni body ze svého

socialniho pojisténi do nové vzniklého druhé pilite, a to na individudlni Gcet u soukromého

5> Tento nazev vznikl v novinaiskych kruzich, velmi rychle se — jako zkratkové oznaleni — ujal, ale ve skutec-
nosti je silné nepfesny. Je tak oznacovana zména zékona ¢. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi.

® Kdo bude odchazet do diichodu v 65 letech? Duchodovareforma.cz [online]. 2017 [cit. 2017-04-20]. Dostupné
z: http://www.duchodovareforma.cz/clanky-tydne/kdo-bude-odchazet-do-duchodu-v-65-letech/
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penzijniho fondu. Podminkou této moznosti ale bylo, Ze z vlastnich penéz Gcastnici pfidali jesté

dodatecnou platbu ve vysi 2 procentnich bodti ze své hrubé mzdy.

Vyznamem toho systému bylo, ze ¢lovék by pak v diichodovém véku mél narok na dveé
penze. Jedna by mu plynula z priibézného diichodového systému (prvniho pilite) a druhd poté
z diichodového spoteni ze soukromych fondi (druhého pilite). Dalsi vyhodou vyuziti druhého
pilite také mélo byt, ze ¢lovek si sam muze zvolit, jakou strategii pro investovani bude chtit
vyuzivat. K dispozici byly 4 strategie: investovani do statnich dluhopist, konzervativni, vyva-

zend a dynamicka.

Zajimavé tyto penzijni fondy mohly byt pro podnikatele a Zivnostniky, kdy si odvodem
3 procent navic mohli snizit danovy zaklad.

Tento systém se ale neujal. Nem¢l takovou oblibu, jak se pfedpokladalo ptevazné z di-

VIRT]

hého pilite fikala, Ze pokud se dostane k moci, tak se zaslouZi o jeho zruseni. CSSD se nakonec
k moci piece jen dostala, a o jeho zruseni se také vyrazné zaslouzila, tudiz byl k 1. 1. 2016

zruSen a vratilo se ke stavajici konstrukci prvniho a tietiho pilife (Janda, 2012).
2.4 Zakladni vypocetni veli¢iny

Zakladni veli€iny, z kterych se pocita vySe statniho ptimého dichodu (tj. invalidniho
a starobniho), je doba pojisteni a vypoctovy zdklad. Jedna se o prvky, které mize pojisténec
svou ¢innosti ovlivilovat.

2.4.1 Doba pojisténi

Doba pojisténi patii mezi zdkladni prvky diichodového pojisténi, nebot” ziskani stano-
vené doby je jednou z nezbytnych podminek pro narok na ptimy diichod. Z délky doby pojisténi

také vyplyva urcita vyse procentni vymery diichodu. Za dobu pojisténi se nejcastéji povazuje:

e pracovni pomér dle zdkoniku prace, ktery zaklada v CR tcast na nemocenském pojisténi
a trva alespon 15 kalendainich dnti a ¢astka piijmu za mésic je minimalné ve vysi tzv. roz-

hodného ptijmu (od 1. 1. 2012 stanovena na ¢astku 2 500 K¢),

e sluzebni pomér vojakt, policisti Ceské policie, pracovnikii Celni spravy CR a hasi¢h Hasic-

ského zachranného sboru CR,

e dohoda o pracovni ¢innosti, pokud v daném mésici piijem ptesahl 10 000 K¢,
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po odpoctu nakladii nepiesahl za kalendaini rok rozhodné castky (v roce 2016 stanovena

ve vysi 64 813 K&7),

dobrovolna ucast na dichodovém pojisténi pro osoby starsi 18 let, které spliiuji nékolik
podminek: vedeni v evidenci Gfadu préace, piiprava na budouci povolani studiem, vydélecna
¢innost v cizing, ¢innost v CR pro zahrani¢niho zaméstnavatele nebo doba, kdy byla podéna

ptihlaska k i¢asti na diichodovém pojisténi, je nejvyse v rozsahu 10 let.

Vedle dob pojisténi existuje jeste tzv. ndhradni doba pojisténi. Nahradni doba pojisténi

je doba, ktera se zapocitava do celkové doby pojiSténi i ptesto, Ze v ni neni placeno socialni

pojisténi. Pro splnéni naroku na diichod a pro stanoveni vyse diichodu se oba typy dob hodnoti

stejn€, avsak z nékterych nahradnich dob se zapocitava pouze 80 %. Mezi ndhradni doby patfi:

péce o dité do 4 let véku (neboli matetska dovolena),
péce o osobu, kterd vyzaduje péci jiné osob,
vykon vojenské sluzby, pokud nejde o vojaky z povolani,

vykon civilni sluzby se zapocitava pouze v rozsahu 80 % (civilni sluzba jiz byla od 23. 12.

2004 zrugena®),

doba nezaméstnanosti (coz je doba vedeni v evidenci ufadu prace jako uchazece o zamest-

nani a pobirani podpory v nezaméstnanosti) se zapo€itava ve vysi 80 %,

pobirani invalidniho dichodu tfetiho stupné a pobirani nemocenskych davek v rozsahu 80

%,

a ptiprava osob se zdravotnim postiZenim na zaméstnani nebo jinou vydéle¢nou ¢innost se

také zapocitava v rozsahu 80 % (Cipra 2012).

7 CSSZ informuje: Zmény v pojisténi OSVC platné od 1. 1. 2016. Ceskd zprdava socidlniho zabezpeceni [online].
Praha, 2015 [cit. 2016-12-23]. Dostupné z: http://www.cssz.cz/cz/o-cssz/informace/media/tiskove-zpravy/tis-
kove-zpravy-2015/20151221-cssz-informuje-zmeny-v-pojisteni-osve-platne-od-1-1-2016.htm

8 Cipra, 2012
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2.4.2 Vypoctovy zaklad

., Duchod se sklada ze 2 slozek, zakladni vymeéry, ktera je pevné stanovena a v soucasné
dobé cini castku 2 440 K¢, a procentni vymery, ktera se stanovuje individualné procentni saz-

bou z vypocteného zdkladu podle doby pojistent.

Vypoctovy zaklad se urci redukci osobniho vymeérovaciho zakladu, coz je mésicni pru-
mér uhrnu rocnich vymeérovacich zakladu pojisténce za rozhodné obdobi. Za rocni vymeérovaci
zaklad pojisténce se povazuje whrn vymeérovacich zakladii (zjednodusené receno vydelkii) za
jednotlivy kalendarni rok rozhodného obdobi vynasobeny koeficientem nariistu vieobecného
vymérovaciho zakladu. Vymérovacim zakladem za dobu po 31. 12. 1995 je vymérovaci zaklad
pro stanoveni pojistného na socidlni pojisténi a prispévku na statni politiku zaméstnanosti a za

dobu pied 1. 1. 1996 hruby vydélek stanoveny pro ucely diichodového zabezpeceni. “°

2.5 Starobni duchod

Starobni diichod je zékladni davka diichodového pojisténi, nejveétsi pocet diichodct jsou
pravé starobni dichodci. Narok na starobni diichod maji lidé po dosazeni pozadovaného du-
chodového veku a ziskani potfebné doby pojisténi. Existuji dva druhy starobniho diichodu, kte-
rymi jsou obecny starobni diichod (vétSinou jednoduse oznacovany za starobni diichod) a pied-
¢asny starobni diichod (dichod, ktery mizeme ziskat jesté pred dosazenim diichodového veéku

(Cipra 2012).

2.5.1 Dichodovy vék

Diichodovy veék se postupné prodluzuje. Lidé narozeni pied rokem 1936 maji pevné
stanoveny vék odchodu do dichodu u muzt v 60 letech a u Zen podle poctu déti ve véku 53 az
57 let. Osobdm narozenym po roce 1936 se vék odchodu do dichodu postupné prodluzuje.
Dtchodovy veék je odstupniovan az na 67 let u osob narozenych v roce 1977. U osob, které se
narodily po roce 1977, se k 67 letim pfticte poCet mesicii, které odpovidaji dvojnasobku rozdilu
mezi rokem narozeni a rokem 1977. Jako ptiklad mtizeme uvést osobu narozenou v roce 1989,

jeji pocet prictenych mésict je 24, tedy pro odchod do diichodu bude muset dosahnout véku 69

% Vypocet a vyplata diichodu. Ceskd zprava socialniho zabezpecent [online]. 2015 [cit. 2016-12-23]. Dostupné z:
http://www.cssz.cz/cz/duchodove-pojisteni/davky/vypocet-a-vyplata-duchodu/
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let. Pocet narozenych déti u Zen je zohledilovan pouze do roku narozeni 1974, poté je jiz di-
chodovy vék sjednocen, jak pro muze, tak pro zeny. Podrobny ptehled je uveden v Ptiloze €. 1.
V soucasné dobé dochazi ke schvalovani navrhu novely zakona o diichodovém pojisténi o za-
stropovani dachodového veéku, ktery byl 12. dubna 2017 poslanci schvalen. Pokud névrh projde
isp&sné celym legislativnim procesem dojde k zastropovéani diichodového véku na 65 let!®.
Tento navrh jesté ale nebyl pln€ schvalen, tudiz je stale v platnosti stavajici systém, ktery je

platny od 1. ledna 2012 jako tzv. mala dichodova reforma (Rytifova 2013).
2.5.2 Potiebna doba pojisténi

Pted rokem 2010 ziskal pojiSténec narok na starobni diichod, pokud ziskal dobu pojis-
téni minimalné 25 let. Od roku 2010 dochazi ke zvySovani potfebné doby pojisténi, postupné
z 25 na 35 let. A to tempem o jeden rok za kazdy kalendarni rok. Potfebné doby pojisténi jsou

uvedeny v Ptiloze 1 v Tab. 1.1.

2.5.3 Predcasny starobni diichod

Vedle fadného starobniho dichodu existuje také diichod pfedcasny. O pfedcasny sta-
robni dichod lze zadat nejdiive 5 let pfed dosazenim fadného dichodového véku, pokud je
tento diichodovy veék alesponi 63 let a v dobé zadani o pred¢asny diichod ma pojisténec aspon
60let, anebo jestlize mu do diichodového véku chybi nejvyse 3 roky, pokud tento dichodovy
veék je nizsi nez 63 let. Podminkou pro ziskani starobniho dichodu je také dosaZeni plné doby

pojisténi (Cipra 2012).
2.6 Ostatni diichody

2.6.1 Invalidni duchod

Invalidni diichod se dé€li podle zjisténého stupné invalidity na invalidni diichod prvniho,
druhého nebo tietiho stupné. Vedle dosazeného stupné invalidity je potieba také dosahnout ur-
¢ité doby pojisténi (1 az 5 let dle véku zadatele). Urcita cast této doby musi byt ziskdna pred
vznikem invalidity. Invalidni dichod je vyplacen do véku 65 let, ptipadné do diichodového
veku, pokud je vyssi. Poté dochazi k piechodu na starobni diichod, ktery je vyplacen ve stejné

vysi jako invalidni (Rytifova 2013).

19 Kdo bude odchazet do diichodu v 65 letech? Duchodovareforma.cz [online]. 2017 [cit. 2017-04-20]. Dostupné
z: http://www.duchodovareforma.cz/clanky-tydne/kdo-bude-odchazet-do-duchodu-v-65-letech/
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2.6.2 Pozustalostni diichody

Pozistalostni dichody jsou platbami, které¢ plynou po smrti pojisténce. Mezi tyto du-

chody patii vdovsky/vdovecky a sirotci diichod.

Vdovsky/vdovecky ditchod

Vdovsky a vdovecky diichod je vyplacen vdove (vdovci) po smrti druhého z manzeld,
ktery splitoval jedno z 3 podminek: byl pobiratelem starobniho dichodu, spliioval potiebnou
doby pojisténi pro uznani invalidniho nebo starobniho diichodu, anebo zemiel nasledkem pra-
covniho ufadu (Pfib a Voftisek, 2012). Pokud jsou splnény podminky néroku na starobni dichod
a zaroven vdovského, respektive vdoveckého dichodu, pak dochézi k vyplaceni vyssiho da-
chodu v pIné vysi a druhého ve vysi poloviéni vyméry. Uhrn diichodil neni seshora omezen

(Cipra, 2012).

Sirotci ditchod

Na sirotci dichod ma narok nezaopattené dite, kterému zemfel rodi¢ nebo osoba, do je-
Jiz péce bylo dité svéteno sveéfeneckym soudem. Podminky jsou podobné jako v ptipad¢ vdov-
ského/vdoveckého dichodu, kdy rodi¢ nebo osoba pecujici o dité musi splnit podminku po-
ttebné doby pojisténi pro narok na starobni nebo invalidni dichod. V ptipadé invalidniho du-
chodu staci splnit polovinu pozadované doby (Ptib a Vofisek, 2012). Od roku 2010 nema narok
na sirot¢i diichod dit€ pobirajici invalidni dichod pro tfeti stupeni, v opacném piipade, kdy jiz
dité pobira dichod sirotéi a je mu nasledné pfiznan invalidni diichod tfetiho stupné, pak mu

narok na sirot¢i dichod zanik4 (Cipra, 2012).

2.7 Moznosti zabezpeceni se na stari

Jelikoz bude postupem casu dochazet v dusledku riznych predpokladt, které byly jiz
zminény v dané kapitole n¢kolikrat, ke sniZovani starobnich diichodu, je potieba se porozhléd-
nout po variantach, jak se na diichod pfipravit samostatng bez plné zavislosti statu. V Ceské
republice existuje cela fada moznosti, jak se na diichodovy vék, predev§im naSetfenymi financ-
nimi prostfedky, pfipravit. Mezi nejznaméjsi a nejCastéji pouzivané mizeme zafadit Zivotni
pojisténi, doplitkové penzijni spofeni nebo také spoteni v podilovy fondech. Na trhu najdeme
také dalSi varianty na mozné zabezpeceni, které 1ze vyuzit. Mezi né¢ mizeme uvést varianty
spoficich uctl, terminovanych vkladi, stavebnich spofeni, koup€ nemovitosti na pronijem a

dalsi. Vybrané varianty finan¢nich produktl jsou podrobnéji popsany v nasledujici kapitole.
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3 VYBER VHODNYCH FINANCNICH PRODUKTU

Tato kapitola je zaméfena na prozkoumani trhu a produktt, které jsou vhodné pro za-
bezpeceni na stari. Co se tyce diichodové oblasti, jedna se ve vétsing piipadi o pomérné dlou-
hodobou zalezitost, tudiz jde pomérn¢ tézko predpokladat vyvoj trhu v nasledujicich letech.
Produkty pro zabezpeceni na stafi mizeme rozdélit do dvou zékladnich oblasti: financni (cenné
papiry, zZivotni pojisténi, penzijni programy a dalsi) a realné (nemovitosti, komodity apod.).
Produkty finan¢niho trhu mtizeme déle rozd¢lit dle mozného zvyhodnéni a podpory ze strany
statu, na produkty se statni podporou a moznosti danového zvyhodnéni a produkty bez statni
podpory a danového zvyhodnéni. Mezi nejvice vyuzivané mizeme zatadit doplitkové penzijni
spofeni, které je mezi obCany asi v této oblasti nejznadméjsi a patii mezi produkty z financni
oblasti a se zvyhodnénim ze strany statu. Dal$i vybranou variantou jsou riizné formy Zivotniho
pojisténi, které ndm také umoziuji urcité daitové zvyhodnéni. Jako tfeti hlavni produkt bude
rozebrana moznost investovani pies podilové fondy. Toto je produkt, ktery jiz neni ze strany
statu v této souvislosti podporovan, ale ve spojeni dlouhodobych investic, coz spofeni na stafi

je, je dllezité jej zminit a neopomenout.
3.1 Dopliikové penzijni sporeni

Doplitkové penzijni spofeni je staronova moznost spofeni se statnim ptispévkem. Pred-
chéazelo mu penzijni pfipojisténi, kde dle zakona 42/1994 Sb. o penzijnim piipojisténi se statnim
piispévkem spotilo ke konci roku 2012 pies 4,5 milionu lidi'!. Doplitkové penzijni spofeni je
v soucasné dob¢ tfetim pilitem diichodového systému a bylo zavedeno 1. 1. 2013 v druhé fazi
dichodové reformy. Upravuje jej zejména zékon ¢. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spo-

feni (Rubes, 2013).
3.1.1 Penzijni piipojisténi

Tteti pilit dichodové spoteni fungoval jiz dfive, existuje uz od roku 2004 jako penzijni
pfipojisténi se statnim piispévkem. Penzijni pfipojisténi bylo k 1. 1. 2013 vy¢lenéno do tzv.
Transformovanych fondt. Od 1. 1. 2013 Ize jiz uzavirat pouze nové smlouvy spoifeni do novych
ucastnickych fonda pod nazvem doplitkové penzijni spofeni. Nové smlouvy o penzijnim ptipo-
jisténi jiz uzavirat nelze. Ti, kdo smlouvu uzavieli pted timto datem, mohou dale pokracovat

podle ptivodnich podminek, n€které zmeny se jich ale tykaji také.

' Rubeg, 2013
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Staré smlouvy penzijniho pfipojisténi byly uzavirany s penzijnimi fondy, na jejichz za-
klad¢ se fond zavazoval vyplacet davky a ucastnici se zavazovali platit pfispévky. Penzijni fond
nasledné prostiedky investoval zplisobem, ktery byl povoleny zakonem, a zhodnoceni bylo pfi-
pisovano ucastnikiim. Jelikoz smlouvy garantovaly kazdoro¢né kladné zhodnoceni, investoval
fond prostiedky do velmi konzervativnich a malo rizikovych investi¢nich nastrojli, coz mélo za
nasledek pomérné nizké zhodnoceni, které se ¢asto pohybovalo na hranici inflace ptipadné pod
ni. Dal$i nevyhodou také bylo, Ze majetek klienta a fondu nebyl odd¢€len, tudiz mohlo dojit
v ptipad¢ Spatného hospodaieni fondu ke klientovym ztratdm majetku. Od 1. ledna 2013 byly
stavajici penzijni fondy pretransformovéany. Penzijni spolecnosti vyc¢lenily veskery majetek a
aktiva, kterd souvisely s penzijnim pfipojisténim do tzv. Transformovaného fondu, ktery pro-
vozuje penzijniho pfipojisténi pro stavajici ucastniky, ale nemutze jiz ptibirat nové. Tento ma-
jetek tedy neni jiz soucasti penzijni spolec¢nosti a nemiize byt pouzivan jinak nez k zavazkiim
souvisejicich s penzijnim pripojisténim. Penzijni spolecnost majetek v transformovanych fon-

dech pouze spravuje.

Podminky, které ziistaly neménné, jsou pfedev§im naroky ze spoteni, druhy vyplat a za-
ruka kazdoro¢né kladného zhodnoceni. Z penzijniho ptipojisténi je moznost nadale Cerpat az
polovinu naspofenych prostiedkil po 15 letech trvani smlouvy, na druhou stranu jiz ale nemu-
Zou Cerpat tzv. preddiichody, ty jsou nyni poskytovany pouze z ucastnickych fondii v dopliiko-
vém penzijnim spofeni. V disledku zaruky kazdoro¢né kladného zhodnoceni, tak investovani
v transformovanych fondech nadale povede ke konzervativnim a mélo rizikovym investicim,
coz nemusi pokryt ani inflaci, tudiz miize dochazet k redlnému poklesu hodnoty majetku ve

fondech.

Ugastnici transformovanych fondt maji moznosti piestoupit do ti¢astnickych fondi. Je-
den z diivodd muize byt jejich zajem o tzv. pfeddichod nebo snaha o lepsi zhodnoceni pro-
stiedkil. Pfestup je moZny v ramci jedné spolecnosti a je nenavratny. Nelze jiZ ndsledné pies-

toupit zpét do transformovaného fondu (Rytifova, 2013).

3.1.2 Doplitkové penzijni sporeni

Doplitkové penzijni spofeni je nastupcem penzijniho pfipojisténi, jak jiz bylo zminéno
vyse. Produkt doplitkového penzijniho spotfeni maji pod spravou penzijni spolecnosti. Pravi-
delné ptispevky klienta jsou i nadéale zvyhodnény statnim piispévkem, piipadné danovym zvy-
hodnénim. Na spofeni mize piispivat i zameéstnavatel, pro né¢hoz jsou ptispévky danoveé zvy-

hodnéné. Klient se mize rozhodnout na zaklad€ riznych investicnich strategii, jak chce své
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prostfedky zhodnocovat. Prostfedky jsou investovany do ucastnickych fondt podle vybéru kli-
enta. Toto spofeni je variabilni, tzn., ze klient si miZe v priibéhu trvani smlouvy upravovat vysi
spofeni. V piipad¢ nutnosti 1ze smlouvu i pfedcasné ukoncit s tim, Ze nebudou vyplaceny statni
prispevky, tudiz pomérné¢ nevyhodné feSeni. Po dosazeni dichodového véku ucastnik ziska
moznost vyplaty prostiedkt od penzijni spolecnosti nebo od pojistovny, kde si naspotené pro-
stiedky pfevede a pojisStovna mu nadéle bude pravidelné vyplécet stanoveny diichod odvozujici

se od vyse naspoienych uspor (Rubes, 2013).
3.1.3 Penzijni spoleCnosti

,, Penzijni spolecnosti slouzi k penzijnimu (diichodovému) sporeni, k ukladani, spravo-
vani, shromazd'ovani a ndslednému umistovani uspor obcanut do riznych druhii investicnich
nastrojii za uicelem jejich dodatecného zhodnoceni a pozdéjsiho vypldceni starobnich penzi. 2
Penzijni spole¢nosti se miize stat akciova spoleénosti se sidlem na uzemi CR a zakladnim po-
catecnim kapitdlem minimdlné 50 milioni K¢ a pribézné musi vySe kapitadlu odpovidat vysi
prostiedkil ucastnikd. Povoleni k ¢innosti ve tfetim pilifi dichodového systému méa v soucasné

dobé¢ 8 spolecnosti.

Tabulka 3.1 Penzijni spole¢nosti v Ceské republice

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
AXA penzijni spolecnost a. s.
Conseq penzijni spolecnost a. s.
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost a. s.
CSOB penzijni spoleénost a. s.

KB penzijni spolecnost a. s.

NN penzijni spolecnost a. s.
Penzijni spoleénost Ceské pojistovny a. s.

Zdroj: Seznam penzijnich spolecnosti. Finance.cz [online]. [cit. 2017-01-29]. Dostupné z:

http://www.finance.cz/duchody-a-davky/seznamy-a-adresare/penzijni-fondy/

Prostfedky ti¢astnikii eviduje penzijni spolecnost na jejich osobnich penzijnich uctech,
kde jsou evidovany vklady Gi¢astnika, zamé&stnavatele i ptipsané statni piispévky. Spole¢nosti
prostiedky néasledn€ umist'uji do tcastnickych fondi podle vybrané strategie klienta a dosa-

zeny vynos poté piipisuji tcastnikovi na jeho ucet v podobé¢ tzv. penzijnich jednotek.

12Rejnus, 2016, s. 95
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3.1.4 InvestiCni strategie

Dle zédkona ma penzijni spolec¢nost povinnost vytvofit a obhospodafovat povinny kon-
zervativni fond. Dalsi tcastnické fondy mize jednotliva penzijni spolecnost vytvaret na zakladé
svého rozhodnuti. Uastnik miize své prostiedky umistovat bud’ pouze do jednoho fondu, nebo
je muze rozlozit do vice fondl. Zékon ale uklada, ze pted dosaZzenim diichodového véku musi
penzijni spolecnost provadét automaticky ptesun do konzervativnich investic. Pfesun nastava
10 let pfed dosazenim ptedpoklddaného diichodového veéku. Piedstaveni fondd DPS u spolec-
nosti PS Ceské pojistovny a.s., vynosnost v poslednich letech a nastinéni rozloZeni investice je

uveden v ptilohach

Tabulka 3.2 Zakonna zména rozloZeni investic pfesunem do konzervativniho fondu

vice nez 10 let rozlozeni investic bez omezeni

10 let a méné 0% 100 %

Zdroj: RUBES, Lukas. Dopliikové penzijni sporeni a diichodové sporeni: pro financéni po-

radce, zameéstnavatele a budouci diichodce. 2013.
3.1.5 Statni prispévky

Nérok na statni ptispévek k penzijnimu ptipojisténi i dopliikovému penzijnimu spofeni
ma klient s trvalym pobytem v CR nebo s bydlitém na uzemi ¢lenského statu EU/EHP. V obou
ptipadech musi byt dale Gcastnikem ceského dichodového pojisténi, pozivatelem dichodu
z ¢eského diichodového pojisténi (at’ uz starobniho nebo invalidniho) nebo byt ucastnikem ve-

fejného zdravotniho pojisténi v CR (Rubes, 2013).

Podle vyse vkladu do smluv jak penzijniho pfipojisténi, tak doplitkového penzijniho
spofeni stat navic poskytuje mésicné statni prispévek. Vyse statniho ptispévku se zmeénila na

prelomu roku 2013, kdy doslo k n€kolika zménam prave v oblasti diichodu.
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Tabulka 3.3 Vyse statniho ptispévku podle vkladu ucastnika

100 K¢ 50 K¢ 0 K¢
200 K¢ 90 K¢ 0 K¢
300 K¢ 120 K¢ 90 K¢
400 K¢ 140 K¢ 110 K¢
500 K¢ 150 K¢ 130 K¢
600 K¢ 150 K¢ 150 K¢
700 K¢ 150 K¢ 170 K¢
800 K¢ 150 K¢ 190 K¢
900 K¢ 150 K¢ 210 K¢
1000 K¢ a vice 150 K¢ 230 K¢

Zdroj: RYTIROVA, Lucie. Diichodovy systém v Ceské republice, 2013.

Z Tab. 3.3 lze vidét, Ze vySe statniho prispévku se zménily. Od roku 2013 se snaZzi stat
presvédcit klienty k vétsimu spofeni, protoze pii nizsich ¢astkach nez 600 K¢ mesi¢né se statni
ptispévek, oproti predchozim rokiim, zmensil. Doslo také ke zruseni piispévku pti vkladech
mensich nez 300 K¢ mésicné, coz ma je také ze strany statu podnét klientl k jejich vySSim
postupné az na nejvyssi mozny piispévek 230 K¢ pii ¢astce 1000 K¢ a vyse.

3.1.6 Daiiové ulevy

V ramci tretiho pilife pfipravil stdt i mozné danové ulevy pro ucastniky spofeni. Pti
mesicnich vkladech nad 1000 K¢ mésicné si klienti mohou od zékladu dan€ odecist v tthrnu az
24 000 K¢ roén€. Odecist si miizou tu ¢ast piispévku nad 1 000 K¢ (ptiklad: klient, ktery vklada
mésicné 1 300 K¢&, si mize v rocnim zuctovani odecist az 300x12=3 600 K¢). Optimalni ¢astka

pro vyuziti maximalni slevy na dani se zvysuje na 3 000 K& mési¢ng!?.

13 Spofeni na penzi od 1. ledna 2017 dafiové vyhodn&jsi. KB penzijni spolecnost [online]. [cit. 2017-02-12]. Do-
stupné z: https://www.kbps.cz/o-kb-ps/tiskove-centrum/tiskove-zpravy/sporeni-na-penzi-od-1-ledna-2017-da-
nove-1/
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3.1.7 Poplatky

Penzijni spolecnosti mohou klienttim uctovat nékolik typti poplatkii. Prvnim z nich je
vstupni poplatek, ktery je pocitam z vyse prichozi platby ucastnika. Dal§im typem poplatku je
poplatek za spravu majetku, ktery je strhavan pribézné z celkové vySe majetku ve sprave.
Spravce je diky tomuto poplatku motivovan k co nejvyssim vynostim. Poslednim ze zékladnich
poplatkli miize byt vystupni poplatek, coz je poplatek za vyplatu ptispévka. ,, Ddale miize byt
strhavan poplatek za zprostredkovani obchodu s investicnimi nastroji tieti stranou, za audit, za
depozitare atd. Ve vztahu ke kazdému ucastnikovi jsou strhdvany vstupni a vystupni poplatky.

Dalsi poplatky se rozpousti do nakladii fondii a jsou tak promitnuty v kurzu fondu™. *

Zakon upravuje, jaké poplatky spole¢nost uplatiiovat miize a jaké ne. Vstupni a vystupni
poplatky pozadovat spole¢nost nemtize. Poplatky, které strhavat mtize, jsou poplatky na obhos-
podafovani majetku a za zhodnoceni majetku, kdy je ze zdkona stanovena jejich maximalni

procentni vyse.

Tabulka 3.4 Prehled zdkonem stanovenych maximalnich uplat fondtm ve II1. pilifi

Povinny konzervativni max. 0,4 % max. 10 %
fond
jiné ucastnické fondy max. 0,8 % max. 10 %

Zdroj: RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporeni: pro financéni po-
radce, zaméstnavatele a budouci diichodce. 2013.

Maximalni vySe poplatkil za obhospodafovani majetku se 1i8i v zavislosti na zvoleném
fondu. V piipadé¢ Povinného konzervativniho fondu je limit stanoven na 0,4 %. U ostatnich
ucastnickych fonda pak miize byt poplatek az 0,8 %. Poplatek za zhodnoceni majetku v obou
typech fondt je stejny a to maximalné 10 %. Podle poplatkii spolecnosti Ize vidét, ze hodnotu

poplatku stanovuji pravé na té maximéalni mozné hodnoté, kterou jim zdkon umoziuje'.

14 Rubesg, 2013, s. 104-105
15 Poplatky penzijnich spole¢nosti: Zakon stanovil latku. Investujeme.cz [online]. 2013 [cit. 2017-02-12]. Do-
stupné z: http://www.investujeme.cz/poplatky-penzijnich-spolecnosti-zakon-stanovil-latku/
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3.2 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi je nedilnou soucasti finanéniho trhu, patii mezi jeden z nejznaméjsich
finan¢nich produktt. Prvni myslenkou vzniku pojisténi bylo predevsim zabezpecit rodinné pti-
také jako mozna alternativa financovani diichodového véku. V zivotnim pojisténi jsou kryty
dvé zakladni udalosti, a to umrti a doziti. Ve vétSiné smluv jsou tyto dvé udalosti riznymi

zpusoby kombinovany.

Na trhu se zivotni pojisténi vyskytuje v nékolika podobach, kdy rizika byvaji rizné
kombinovéana. Mezi né patii rizikové, kapitalové, univerzalni, dichodové a investi¢ni zivotni

pojisténi.

Tabulka 3.5 Vlastnosti zékladnich druhii Zivotniho pojisténi

Kryti rizika (smrti) ANO ANO ANO ANO

Tvorba kapitalové hod- ANO ANO ANO ANO
noty

Ovliviiovani vynosu ANO

Garantované zhodnoceni ANO u vybranych = u vybranych ANO
Flexibilita ANO ANO

Danova uznatelnost ANO ANO ANO ANO

Zdroj: Investi¢ni Zivotni pojisténi: Produktovy infolist. Ceskd asociace pojistoven [online].

[cit. 2017-02-13]. Dostupné z: http://www.cap.cz/vse-o-pojisteni/pojisteni-osob/investicni-zp

Z Tab. 3.5 mizeme vidét, Ze vlastnosti jednotlivych druhii pojisténi se 1isi. Riziko kryti
smrti obsahuji vSechny typy kromé diichodového pojisténi. Tvorbu kapitadlové hodnoty zase
vSechny typy kromé rizikového pojisténi. Co se tyce ovliviiovani vynosu ze strany pojisténého,
to je vlastnosti pouze investi¢niho pojisténi. V ptipad¢ garantované¢ho zhodnoceni je vlastnosti
kapitadlového a diichodového pojisténi, a u univerzalniho a investi¢niho je garantovano u vy-
branych variant. Flexibilni je pojisténi v piipad€ univerzalni nebo investi¢ni varianty. Posledni

vlastnosti je danova uznatelnost, ktera je mozna pii vSech typech kromé rizikového pojisténi.
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3.2.1 Struktura ceny Zivotniho pojisténi
Pojistné zivotniho pojisténi mize byt sjednano jako bézné nebo jednorazové pojistné,
kdy jednorazové je zaplaceno najednou, a to na zac¢atku pii uzavieni smlouvy a bézné je placeno

opakované po dobu trvani smlouvy na pocatku pfedem dohodnutych obdobi (mésicné, ctvrt-

letné, pololetné, rocn¢). Struktura ceny zivotniho pojisténi je uvedena v Tab. 3.6.

Tabulka 3.6 Struktura ceny v zivotnim pojisténi
netto pojistné spravni naklady kalkulovany zisk

rezervotvorna slozka rizikova slozka

Zdroj: DUCHACKOVA, Eva. Pojisténi a pojistovnictvi. 2015.

Celkova cena pojisténi zaplacena za dané ¢asové obdobi se znaci jako brutto pojistné.
Suma se sklada z 3 zakladnich slozek, a to ceny pojistného rizika (tzv. netto pojistné), spravni
naklady a kalkulovaného zisku. Netto pojistné je nasledné dale rozlozeno na rezervotvornou a
rizikovou slozku. Rizikova ¢ast je cena za sjednané riziko umrti a rezervotvorna slozka tvori
¢astku, ktera je z pojistného uklddana bud’ do technickych rezerv, nebo slouzi k ndkupu podi-
lovych jednotek v zavislosti na typu Zivotniho pojiSténi. Spravni naklady slouzi na pokryti na-
kladt spojenych se spravou zivotniho pojisténi.
3.2.2 Pojisteni pro piipad smrti
Rizikové Zivotni pojisténi

Rizikové Zivotni pojisténi neboli pojisténi pro piipad smrti je sjednavéano na jediné ri-
ziko, a to je smrt pojisténého. Toto pojisténi se vétsinou doplituje riznymi moznymi piipojis-
ténimi souvisejici s irazem ¢i nemoci, mezi které patii napt. trvalé nasledky urazu, denni od-
Skodné trazu, piipojisténi invalidity, vaznych nemoci a dalSich variant. Celkova ¢éstka netto
pojistného v této varianté pojiSténi je sloZena pouze z rizikové slozky. Tento typ pojisténi se
pro zajisténi na stafi nepouziva, protoze nedochazi k tvorb¢ rezervy, ale pouze ke kryti rizika
smrti. Toto pojiSténi se sjednava pirevazné pro zajisténi pozistalych v piipadé smrti pojisténého

nebo pro zajisténi jistiny uvéru (Darihel a kol, 2006).
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3.2.3 Pojisteni pro piipad doZiti

U tohoto typu pojisténi mize nastat pouze jedna pojistna udalost a tou je doziti se urci-
tého véku neboli konce pojistné doby. V piipad¢ dosazeni daného véku vyplaci pojistovna po-
jistné plnéni. Jednd se o variantu tvorby uspor. Mezi typy tohoto pojisténi patii dichodové a
veénove pojisténi. Na financnim trhu neni tento druh pojisténi piili§ vyuzivan.

Dichodové pojisténi

Jedna se o pojisténi doziti se urc¢ité¢ho sjednané¢ho véku s postupnym vyplacenim po-

jistné ¢astky, kdy od sjednané¢ho okamziku je pojisténému vyplacena sjednana vyse diichodu.

Podle casu, kdy jsou prostiedky do pojisténi vlozeny, rozliSujeme dva pocatky vyplaty di-

chodu.

Prvni varianta je, ze pojisténi zac¢ina byt vyplaceno ihned po jednordzovém zaplaceni
pojistného. Pojistovna zacind pravidelné vyplacet dichod podle domluvené frekvence vyplaty
(v soucasné dobé neni tato podoba pfili§ ¢astd). Tato varianta je vhodna pokud klient ukonci
urcity produkt zaméteny na odkladani prostiedkl na stafi (napf. penzijni pfipojisténi) a necha
na pojistovné, aby mu celkovou ¢astku rozlozila na cely diichodovy vék a vyplacela mu pravi-
delné urcitou sjednanou vysi. Druhou variantou je pojisténi odloZzeného dichodu, kdy je po
urcitou vétsinou pifedem stanovenou dobu placeno pojistné a po dosazeni urcitého sjednané¢ho

véku dochdzi nasledné k vyplaté pravidelnych sjednanych ¢astek.

Doba vyplaty miize byt stanovena na ur¢itou dobu, tieba po dobu 20 let dichodového
véku, nebo mlZe byt sjedndna neohrani¢end doba vyplaty diichodu, tedy az do konce Zivota
pojisténého.

Zakladni podoba diichodového pojisténi byva casto dopliovana o dalsi rizika jako na-
ptiklad riziko umrti, invalidity a dal$i. Diky t€émto dalS$im rizikim uZz se je vhodnéj$i oznacit

toto diichodové pojisténi jako smisSené.

Zakladni podoba vyplaty tohoto pojisténi je tzv. zakladni dichod, ktery je urcen ke kryti

potieb ve stafi, existuji ale také dal§i moZznosti vyplat, jimiz jsou:

e tzv. pozlstalostni dichod, ktery je splatny v pfipad€ smrti pojisténého (podminkou vétSinou

byva uplynuti urcité doby od uzavieni smlouvy),
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e tzv. docasny dichod, ktery je pojisténému vyplacen v piipadé plné invalidity (pokud k této
udalosti dojde také po urcité dob¢ od uzavieni smlouvy a pied uzivanim zakladniho di-
chodu) (Duchackova, 2015).

Vénové pojisténi

Vénové pojisténi byva nazyvano jako pojisténé s pevnou dobou vyplaty pojistné castky.

Existuje v nékolik podobach jako je: stipendijni, studijni, svatebni, prostfedki na vyzivu déti a

dalsi. Tyto nazvy jsou spojeny pouze s marketingovymi zajmy, neznamena to, ze stipendijni

pojisténi musi byt za kazdou cenu pouzito na studium a podobné. K vyplaté pojistného plnéni
dochazi pti dosazeni predem definovaného véku (podle typu se jedna o plnoletost, ukonceni

Skolnich studii, zacatek studia, snatek apod.). Vyplata byva sjednévana bud’ jako jednorazova

¢astka nebo postupnd vyplata (napft. u stipendijniho pojisténi). Jelikoz byva ve vétsing piipadi

sjednavano pro déti, tak je mnohdy doplnéno o kryti dalSich pojistnych nebezpeci, jako jsou
smrt rodi¢e, nebezpeci invalidity rodice, ptipadné riziko smrti pojisténého ditéte (Duchackova,

2015), (Danhel a kol, 2006).

3.2.4 Smisené Zivotni pojisténi

Tento typ pojiSténi je syntézou obou piechozich typti, zahrnuje jak pojisténi smrti, tak
pojisténi pro piipad doziti. Casto byva jesté dopliiovano o kryti dalsich pojistnych rizik nezi-
votniho charakteru (Uraz, invalidita, vaZné nemoci apod.). Pfi sjednani smiSeného zivotniho
pojisténi se pojistovna zavazuje v piipadé doziti se urcitého v€ku vyplatit pojistnou ¢astku,
ktera byla za dobu pojisténi ve smlouvé naspotfena nebo pred konce pojistné doby v ptipadé
smrti pojisténého se zavazuje vyplatit pojistnou ¢astku sjednanou pro ptipad smrti. Pivodné
bylo na trhu smiSené pojisténi nabizeno ve formé& kapitalového pojisténi, ale postupem Casu,

z diivodu potieb potencionalnich pojisténych, se vyvinuly nové podoby smiSené¢ho pojisténi, a

to univerzalni Zivotni pojisténi a investi¢ni pojisténi (Rejnus, 2016), (Duchéckova, 2015).

Kapitalové Zivotni pojisténi

Jedna se o klasickou formu smiseného Zivotniho pojisténi, které je typické tim, ze po-
jistovna garantuje ur¢itou minimalni vynosnost vlozenych prostiedkli (garantovana trokova
mira). Nevyhodou tohoto typu miize byt, Ze klient nemiiZe investovani finan¢nich prostredka
nijak ovliviiovat. JelikoZ je kritériem pojistovny bezpecnost spravovanych prostiedki, byvaji
nejcastéji v portfoliu zastoupeny méné vynosnée, ale také méné rizikové dlouhodobé statni ob-

ligace. Tento typ produktu mlZze byt zajimavy pro klienty, ktefi jsou velmi konzervativni, ale
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z dlouhodobého pohledu pojisténi nepiindsi zadné velké zisky, pfi nizké stanovené urokové
mife a vyss$i mife inflace mize dojit az k redlnému znehodnoceni uspor. Pojistovna nese za

investovani riziko, neni na stran¢ pojisténého (Rejnus, 2016).

Minimalni garantovana tirokova mira vyplyva z technické trokové miry, ktera od roku
2002 zac¢ala byt CNB regulovéana. Zakladnim divodem regulace této miry bylo zajisténi schop-

nosti hradit budouci zavazky. Vyvoj technické urokové miry je uveden v Tab. 3.6.

Tabulka 3.7 Regulace technické urokové miry

do roku 2000 bez regulace
2000-2002 4%
2003-2009 2,4 %
2010-2012 2,5%
2013-¢ervenec 2015 1,9 %
¢ervenec 2015 — soucasnost 1,3 %

Zdroj: Diivody statni regulace: Regulace technické urokové miry v CR. Is.bivs.cz [online]. [cit.

2017-03-02]. Dostupné z: https://is.bivs.cz/el/6110/1eto2016/M103POT/um/3. Regulace.pdf

V Tab. 3.6 miiZzeme vidét, Ze regulace technické tirokové miry zacala v roce 2000, kdy
byla regulovéana na vysi 4 %. V roce 2003 doslo ke sniZeni o vice nez 1 % na velikost 2,4 %,
které se drzelo po dobu 7 let. V roce 2010 prob&hlo mirné navySeni o 1 desetinu procenta na
2,5 %, které trvalo do konce roku 2012. V roce 2013 jiz doSlo ke sniZzeni pod uroven 2 % na
1,9 %. V Cervenci 2015 nastalo zatim posledni sniZzeni na 1,3 %, které je platné az dodnes.
Univerzalni Zivotni pojisténi

Univerzalni Zivotni pojiSténi je dalsi variantou smiSeného zivotniho pojisténi, které vy-
chazi z kapitalového zivotniho pojiSténi, ale umoziiuje vice flexibility. Pojistna smlouva jde
prubézné upravovat podle aktudlnich pozadavki klienta. V mladi nevyuziva klient velké rizi-
kové kryti, tudiZ je vétsi cast vyuzivana pro tvorbu uspor. Ve star§im veku, napt. kdyZ si vezme
klient hypotéku, je do smlouvy zakomponovéano pojisténi pro piipad smrti pravé na pokryti
zévazki z hypotecniho tveéru, ptipadné pro zajisténi rodiny. V pozdé€jsi véku po splaceni hypo-
téky zase naopak mize dojit ke snizeni rizikové slozky a vétsi ¢ast pojistného je opét vyuzita

pro tvorbu uspor.
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U tohoto typu pojisténi nebyva pevné stanovena vyse pojistného, ovSem pojistovny vét-
Sinou vyzaduji prvnich nékolik pojistnych zaplatit v predepsané vysi. Pojistnik neni Gplné va-
zan platit v pravidelnych ¢asech a pravidelné vysi. Muze tedy platit pojistné, tak jak uzna za
vhodné. Jediné, co se pravidelné strhava je rizikova slozka, ktera se strhava bud’ z ptijatého
pojistného v daném obdobi, nebo z jinych prostredki, které jiz na pojistné smlouve jsou. Po-
jistnik tedy sam reguluje objem svych uspor, ale dulezité je ale dbat, aby nedoslo k vy€erpani

uctu, a bylo tak z ¢eho hradit rizikové pojistné.

Spofici slozka se bud’ zhodnocuje na zéklad¢ technické urokové miry, jak je tomu u
kapitalového zivotniho pojisténi, anebo mize byt investovana, tak jako v pfipad¢ investi¢niho

zivotniho pojisténi.

Oproti tradi¢nimu kapitalovému pojisténi je univerzalni pojisténi také pruznéjsi, co se
tyCe Cerpani z nahromadénych uspor, vyplat diichodi ¢i poskytnuti ptijcky. Toto jde ale pouze
v ptipad¢, pokud neni smlouva danové uznatelna (Duchackova, 2015), (Danhel a kol, 2006).
3.2.5 Investicni Zivotni pojisténi

Investi¢ni Zivotni pojisténi je dalS$im druhem smiSeného pojisténi. Je jednim z nejuspés-
né&jSich pojisténi v soucasné dobé v anglosaskych zemich i v kontinentalni Evropé€. Na své po-
pularité mu ptidava také rostouci zajem drobnych investori v CR o investovani do podilovych

fondd. S rostoucim z4jmem o oteviené podilové fondy jsou prace i zvySovani popularnosti pro-

duktii spojenych s timto investovani, coz je zrovna piipad investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Od kapitalového Zivotniho pojisténi se 1i$i v tom, Ze umoZnuje volbu investi¢ni strategie
a tim miZe byt ovliviiovdna vynosnost spofici slozky pojisténi. DalSim rozdilem také je, Ze
negarantuje minimalni zhodnoceni. Veskeré riziko spojené s investovanim je na klientovi. Hod-
nota pojistného plnéni v pfipadé doZiti se vztahuje na aktualni hodnotu podilovych jednotek

individualniho uctu.

Toto Zivotni pojisténi je pojiSténi pro piipad smrti nebo doziti, s podobou jednorazového
nebo bézného pojistného. NejlepSim vyuzitim tohoto typu pojisténi je zaméfeni se pfevazné na
rezervotvornou slozku doziti, kde pojistné plnéni zavisi na vyvoji cen podilovych jednotek po-
dilovych fondd, do kterych jsou prostiedky investovany. Konkrétni fondy, do kterych miize
pojistnik své prostiedky investovat, jsou definovany v obchodnich podminkéch produktu jed-

notlivych pojistoven. Alokaci fondl si miZe pojistnik nasledné zvolit sam.
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., Pri ukladani prostiedkii investicniho pojisténi tvori pojistovna specialni fondy, které
ukladaji prostredky v urcité kombinaci financnich instrumentu. Mezi zakladni typy fondu mii-

zeme zaradit:

e akciovy fond — obvykle tvoren akciemi zavedenych podnikil,
e dluhopisovy fond — tvoren statnimi, municipalnimi, bankovnimi i podnikovymi dluhopisy,
e penéZni fond — obsahuje kratkodobé cenné papiry typu pokladnicnich poukazek apod.,
e fond cizich mén,
e fond statnich cennych papirit nebo
e riizné smiSeni fondy — kombinuji jednotlivé financni investice.“'®
Naklady IZP

Pro investi¢ni Zivotni pojisténi je charakteristicky specificky pfistup stanoveni vyse
spravnich nakladi. Existuje n¢kolik specifickych poplatki spojenych s timto typem pojisténi.
Mezi tyto poplatky patii:

e spravni poplatky na administrativni naklady,

¢ inkasni poplatky,

e poplatky pfi rozdilu mezi ndkupni a prodejni cenou podilovych jednotek,
e poplatky za pocatecni naklady.

Mezi dalsi poplatky patii naptiklad poplatek za zruSeni smlouvy, za zmény v pojistné
smlouvé, nebo za vybér podilovych jednotek. U jednotlivych pojistoven se poplatky mirné lisi.
Pro srovnani je v P¥iloze 7 a 8 uveden piehled poplatkii spole¢nosti CSOB produktu Life a
spole¢nosti NN produktu Smart. ,, Struktura poplatkii uplatiiovanych z nejvyssi casti na zacatku
pojisténi vede k tomu, Ze naakumulovani podilovych jednotek v ramci sporici slozky IZP na
urovni placeného pojistného je dosazena az piiblizné po 10. roce trvani smlouvy. “!” Diky to-

muto jsou smlouvy IZP vhodné pievazné z dlouhodobého pohledu.

Pro vyuziti daného produktu pro zhodnoceni Gspor na staii je vyhodné vyuzit pojisténi
pfevazné na tvorbu financni rezervy. Nejidealngjsi varianta je ¢astku smrti nechat na nejnizsi

mozné Castce, a to z divodu, ze v priabehu trvani smlouvy dochézi k tomu, Ze cena za urcitou

16 Duchackova, 2015, s. 154-155
17 Duchagkova, 2015, s. 156
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vysi pojisténi smrti se zdrazuje a v souvislosti s tim dochazi k tomu, Ze rizikova ¢ast pojistného
v pozdéjsim veku tvoii vétsi Cast nez praveé rezervotvorna slozka, kterd je uréena k investovani
do investi¢nich instrumentd. V disledku toho jsou klienti Casto nest’astné piekvapeni, ze z ur-
Cité Castky, o které si myln¢ mysli, Ze slouzi k investovani je znacna cast pokryta rizikovou
oblasti. Z tohoto diivodu je nejlepsi variantou nastaveni, co nejnizsi ¢astky pro pojisténi smrti
podle toho, jakou umoziuje konkrétni pojistovna. V tomto piipad¢ pak jde témét veskeré za-
placené pojistné pravé na tvorbu kapitalové hodnoty pojisténi (Duchackova, 2015), (Darnbhel a

kol, 2006).

Investi¢ni fondy a strategie

Investi¢ni fondy v ramci moznosti investovani v IZP jsou riizné, v zavislosti na konkrét-
nim pojistném produktu v jednotlivych pojistovnach. V piipadé pojistovny NN a jejiho pro-
duktu Smart existuji podilové fondy, mezi které patii: fond flexibilnich investic, riistovy fond,
fond obligaci, fond ceskych akcii, fond svétovych akcii II a smiSenda fond II. Existuji v ramci
IZP i rtizné preddefinované investiéni strategie jako dynamicky, vyvazend, konzervativni a
dalsi. Je mozné také vyuzit strategie zivotniho cyklu, kde maji trendovou, konzervativni, risto-
vou, vyvazenou nebo dynamickou. Jednotlivé fondy ¢i strategie maji rlizné investi¢ni riziko,
poplatky a strukturu. Jednotlivé volby fondi piipadné strategii jsou zavislé na ptistupu k riziku
a vynosu ze strany pojisténého. Jestli pozaduje vyssi vynos, voli vice rizikovéj$i investice, na
druhou stranu pro klienty, ktefi ptistupuji k riziku spiSe chladnéji, jsou vhodné;si konzervativ-
néjsi piipadné vyvazené strategie a fondy. Podrobny popis jednotlivych vybranych fondi je

rozveden v Priloze 9.

3.2.6 Daiiové vyhody

U smluv zivotniho pojisténi, které jsou zaméfené na rezervotvornou slozku, je mozné
vyuziti danovych vyhod ze strany statu. Danova podpora se uplatiuje ve formé odpoctd od
zakladu dané ve vysi zaplaceného pojistného za rok, a to do vyse az 24 000 K¢&'8 za rok. V mi-
nulém roce byl dafovy odpocet polovi¢ni. Na maximalni daflovy odpocet pojistény dosdhne
v piipadé¢ mésicni ¢astky 2 000 K&. Pro moZnost danovych odpocti musi smlouva spliovat

n¢kolik podminek:

e musi se jednat o pojiSténi obsahujici kryti smrti nebo doziti,

18 MARKOVA, Hana. Dariové zdkony 2017: iplnd znéni platnd k 1.1.2017. 26. vydani. Praha: Grada, 2017.
ISBN 978-80-271-0451-2.
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e termin vyplaty pojistného je nejdiive po dosazeni 60. roku pojisténého,
e smlouva musi byt sjedndna nejmén¢ na dobu 5 let a

e pojistnik musi byt soucasné 1 pojisténym (Duchackova, 2015).

3.3 Podilové fondy

Investovani prostiednictvim investi¢nich, resp. podilovych fondi mizeme charakteri-
zovat jako urCitou formu investovani, ktera je zalozena na kolektivnim investovani. To spociva
ve shromazd’ovani finan¢nich prostfedkti od investori a nasledné investovani podle uréené in-

vesti¢ni strategie.

Mezi ekonomické piinosy souvisejici s investovanim do podilovych fondl patfi to, ze
drobni investofi stfadaji své penize a pfeménuji je na dlouhodobégjsi finan¢nich instrumenty.
Diky tomu dodavaji na finan¢ni trh (pfevazné kapitalovy) velké objemy prostiedka, které

umoznuji financovani dlouhodobych redlnych investic.

Podilové a investi¢ni fondy mizeme rozdélit z nékolika hledisek. Ve vét§iné zemi do-
chazi k ¢lenéni na:
e fondy kolektivniho investovani, které jsou uréeny pievazné k investovani Siroké vefejnosti,

e fondy kvalifikovanych investori, ty jsou uréené k investovani pocetné omezené€jsi skupin
'y a4 5

nez v piipadé kolektivniho investovani,

e, Exchange Traded Funds “ neboli ,, burzovné obchodovatelné oteviené fondy “, které se od
ostatnich fondu 1i$i pfevazné€ v tom, Ze jimi vydané cenné papiry jsou obchodovatelné na

burze.

Nejznaméjsich z téchto ti typt investi¢nich fondi jsou fondy kolektivniho investovani,

kterym bude vénovana dand kapitola (Rejnus, 2016).

3.3.1 Investicni spolecnosti

Investi¢ni spole€nost je pravnicka osoba, ktera ziskala povoleni obhospodatovani fondi
od piislusného povolaného regulatora'®. , Jejich dalsi funkci, kterou ziskaji je funkce adminis-
tratora, jde o povoleni k administraci investicnich a podilovych fondu, jako je vedeni ucetnictvi,

zajistovani pravnich sluzeb, ocenovani majetku, vypocty aktudlnich hodnot akcii a podilovych

19V ptipadé Ceské republiky se jedna o CNB.
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listii, vyFizovani reklamaci a stiznosti apod. “*° Miizou déle provadét ischovu a spravu inves-
ti€nich nastrojl, ptipadné spravovat majetek dalSich klientl, na zaklad¢ smlouvy o ,,portfolio
managementu®, pfipadné poskytovat financni poradenstvi. Investi¢ni spole¢nosti jsou Casto
dcefiné spole¢nosti bank a jako pravni subjektivitou se jedna o akciové spolec¢nosti. Jedna se o

nejvyznamnéjsi spravce fondii kolektivniho investovéani (Rejnus, 2016).
3.3.2 Kolektivni investovani

Kolektivnim investovanim se rozumi shromazd’ovani penéznich prostiedkl specializo-
vanym subjektem a jejich nasledné investovani. V posledni dob¢ zaziva velky rozmach. V sou-
Casnosti patii mezi nejrychleji rostouci sektor z odvétvi finanéniho primyslu. Je zaloZeno na
spole¢ném zajmu velkého poctu individuélnich investort, ktefi vyzaduji co mozna nejefektiv-
né&ji zhodnotit finan¢ni prostfedky pii snaze minimalizovat investi¢ni riziko potiebnou diverzi-
fikaci portfolia. Popularita kolektivniho investovani je vyvolana n¢kolika faktory, mezi které

muzeme zafadit:

e Instituce, které se zabyvaji kolektivnim investovanim, zabezpecuji profesiondlni spravu
uspor. Sprava je svétena odbornikiim, jejiz praci je sledovani déni na finan¢nich trzich a
spravné reagovat na nové kurzotvorné udalosti. Pfi svém rozhodovani se opiraji o dikladné
investi¢ni analyzy. Snazi se také o spravné fizeni investi¢nich rizik za vyuziti riiznych tech-
nik pomoci finan¢nich derivati. Diky této profesionalni spravé dochazi k vyssi vykonnosti

portfolia.

e Diky spojovani individudlnich portfolii do spole¢ného portfolia dochazi k efektivnéjsi di-
verzifikaci rizika. Individualni investofi vétSinou takové moznosti nemaji, protoZe nemaji

dostatecnou vysi kapitéalu.

e Vinstitucich spravujici fondy kolektivniho investovan dochazi ¢asto k uspordm z rozsahu
spravy majetku. Toto umoziuje individudlnim investorim to, ze mizou své prostfedky

spravovat za mens$i ndklady nez pii individualnim piistupu.

e V kolektivnim investovani dochazi k investovani do Sirokeé skadly investicnich instrumentii,
od instrumentd penéZniho trhu, pfes nemovitosti, finan¢ni derivaty az po zahrani¢ni cenné

papiry. Spousta z téchto instrumentiim neni individualnim investorim lehce dostupna.

2 Rejnus, 2016, s. 93
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e Diky velkému poctu investicnich produktu jsou instituce schopny uspokojit pozadavky vy-

sokého mnozstvi odlisn¢ orientovanych investord.

e (Castym modelem kolektivniho investovani je socidlni odpovednost domdcnosti, spocivajici
ve vytvareni Uspor na budouci cile, pro obdobi diichodu nebo pro vytvafeni rezervy na fi-

nancovani vzdelani déti (Musilek, 2011).

Volba investovani do podilovych fondu, jako varianta pro zabezpeceni na stafi mize
nést nekolik nevyhod oproti pfedchozim variantdm dopliikového penzijniho spofeni a variant
zivotniho pojisténi. Investovani neni jako produkt na staii ze strany statu nijak podporovan
tudiz neni mozné uplatnit Zddnych danovych vyhod ani nejsou mozné zadné statni ptispévky
na tento produkt. Dalsi nevyhodou miize byt to, Ze ve smlouve nelze uvést odmyslenou osobu,
jak je tomu v pripad¢ predeslych produktt. V pripadé smrti klienta by rodina dostala prostredky
az po vyieSeni dédického fizeni a klient nemtze rozhodnou o jejich vybéru. V pribéhu dédic-
kého tizeni mize dojit napt. k nezddanému poklesu investice, coz mize mit za nasledek redlny

pokles hodnoty investice.
Rizika
,, Kolektivni investovani je spojeno nejen s vvhodami, ale i s urcitymi riziky. Za nejveétsi

rizika kolektivniho investovani miiZzeme povazovat:

e trzni zpiisob ohodnocovani instrumentii kolektivniho investovani, coz miize znamenat ne-

bezpeci kapitalovych ztrat,

e neexistence statnich systémii pojisteéni instrumentii kolektivniho investovani,

e potencionalni konflikt zajmii mezi investory a sprdvci portfolia. “*!

3.3.3 Cenné papiry investicnich fondit kolektivniho investovdani

Podilové fondy jako takové nejsou samostatnymi subjekty, jednd se pouze o soubory
majetku, které nalezi podilnikim daného fondu v takovém poméru, jako je pocet podilovych
listi, které dany podilnik vlastni. Z tohoto vyplyva, ze podilové fondy nemaji vlastni ma-
nagement, a proto byvaji obhospodafovany ur¢itym opravnénym subjektem (pfevazné inves-

ti€ni spolecnosti), 1 pfesto vloZené prostiedky investori zlstavaji v jejich majetku a investi¢ni

2! Musilek, 2011, s. 369
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spole¢nosti maji pouze za kol tento majetek spravovat a zhodnocovat v takovych moznostech,

jak tomu dovoluje statut piislusného podilového fondu.

Investovani skrze podilové fondy probiha tak, ze investofi si nekupuji od investi¢nich
spole¢nosti zadné akcie ¢i dluhopisy, ale podilové listy jednotlivych fonda, diky ¢emuz se sta-

vaji podilniky na majetku daného fondu (Rejnus, 2016).

Mezi zékladni rozdéleni podilovych fonda kolektivniho investovani patii oteviené a

uzaviené podilové fondy.

Uzaviené podilové fondy

Zakladnim prvkem uzavieného podilového fondu je to, ze celkovy pocet emitovanych
cennych papirQ je pfesné stanoven. Pii prvni emisi cennych papirii na primarnim trhu existuje
omezeny pocet investort, kteti maji narok na prvni emisi, ale nemaji pravo na zpétny odkup
emitentim. Tyto cenné papiry jsou obchodovany na sekundarnim kapitadlovém trhu. Cena
téchto cennych papir se miize v ¢ase ménit v zavislosti na vyvoji cen instrumenti v podilovém
instrumentd, z n¢hoz je vytvoreno portfolio daného fondu. ,, Sprava uzavrenych fondii je spo-
jena s naklady zastoupeni (vysoké spravni naklady, Spatni kvalita managementu, konflikt za-
Jjmil), coz snizuje jejich trini ceny. “** Uzavieny model investovani neni ve vétsing vyspélych
zemi pfili§ popularni. Byva vyhodny pfevazné u takovych finan¢nich instrumentt, které maji
nizkou likviditu (Jakou jsou tfeba nemovitosti, malé akciové spolecnosti nebo nové vznikajici

trhy) (Rejnus, 2016), (Musilek, 2011).

Oteviené podilové fondy

Otevieny podilovy fond je charakteristicky tim, Ze pocet emitovanych cennych papirti
neni pfedem stanoven. K nové emitaci dochazi podle poptavky investort. Investofi maji pravo
zpétného odkupu emitentim, ktefi podilové listy nasledn¢ dale prodavaji dal§im investorim,
coz znacné€ zvysuje likviditu daného fondu. Trzni cena podilového listu neni ocenéna na zaklad¢
nabidky a poptavky na sekundarnim trhu, ale na zakladn¢ kazdodenniho ocenéni ¢isté hodnoty

aktiv, které pfipad4 na jeden cenny papir. Cistou hodnotu aktiv miizeme vyjadtit nasledovng:

NAV:ﬂ, (3.1
N

22 Musilek, 2011, s. 370

33



kde NAV je ¢ista hodnota aktiv pfipadajici na jeden cenny papir,
A je celkova trzni hodnota aktiv,
L jsou celkové zavazky,
N je pocet emitovanych cennych papirt.

Zpétna cena odkupu cenného papiru se znaci jako odkupni cena. Mtze byt bud’ stejna
aktualni Cisté hodnot¢ aktiv, nebo byva snizena o srazku. Oteviené podilové fondy mohou byt
nabizeny otevienymi institucemi s vlastni nebo bez vlastni pravni subjektivity, které se 1isi

zpravidla s moznosti zasahovani investorit do spravy fondi.

U Otevienych instituci s vlastni pravni subjektivitou dochézi k ziskavani penéZnich
prostiedkii emisi akcii. Prostfedky takto shromazdéné se nasledné investuji do finanénich in-
strumentd. Investofi se v tomto piipad¢ stavaji akcionafi a maji moznost sva prava prosazovat

na valné hromadé.

Otevrené instituce bez vlastni pravni subjektivity jsou tvofeny investi¢nimi spolec-
nostmi, které dané fondy zpravidla také spravuji. Majetek fondu v tomto ptipad¢ je oddélen
od majetku investi¢ni spolecnosti. Investor se nestdva akcionarem, ale pouze podilnikem da-

ného fondu, a tudiZ nema pravo zasahovat do spravy fondu (Musilek, 2011).
3.3.4 Druhy fondn
Z pohledu skladby portfolia fondu miizeme fondy rozdélit do 3 zékladnich oblasti:
e fondy cennych papird,
e fondy realnych aktiv a
e specializované fondy.

Z téchto 3 druhti fondi jsou ve velkém zastoupeni pievazné fondy cennych papirt.
V mnoha zemich existuji, ale také fondy smisSené, které jsou sloZzeny z cennych papiri, nemo-
vitosti, pfipadné i z movitych véci jako jsou naptiklad drahé kameny nebo umélecka dila. Fondy

cennych papiri mizeme dale rozc€lenit dle typu cennych papirt, do kterych fond investuje.

Fondy penéZniho trhu

Fondy penézniho trhu patii mezi nejkonzervativngjsi fondy kolektivniho investovani.

Fondy investuji ptevazné do dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku. Mezi
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tyto instrumenty patfi: terminované vklady, pokladni¢ni poukazky, depozitni certifikaty,
sménky a kratkodobé dluhopisy. Co se ty¢e vynosu a rizika fondu, tak ty jsou nizké. Vynosy
téchto fondii odpovidaji piimérené inflaci. Nékdy se pouzivaji jako urcita alternativa spoticich
ucth. Tento typ fondl investofi vyuzivaji pfedevSim pro ulozeni kratkodobych rezerv a snahy
zachovani hodnoty inflace a tirovné trznich trokovych mér. Riziko v téchto fondech je blizko

nule.

Dluhopisové fondy

Tyto fondy investuji své prosttedky do dluhopisti neboli obligaci, pfevazné vladnich a
podnikovych, ¢astecné také do komunalnich. Existuje celé skéala dluhopisti od vysoce kvalitnich
az po vysoce rizikové. Nabidka dluhopisovych fondi je diky celé skale dluhopisovych investic
velmi pestra. Dluhopisové fondy jsou investory vyuzivany ¢asto pro zhodnoceni prostiedkii ve

sttednédobém obdobi.

Akciové fondy

Akciové fondy byvaji vSeobecné znamé jako jedny z nejrizikovéjsich, na druhou stranu
ale také potencionalné s velkym vynosem. Akciovych fondl je na trhu celé skala a také jsou
ruzné zamétené. Najdeme fondy zaméiené od globalné skrz celou zemi a zarovei na vSechny
hospodaiské odvétvi az po fondy akcii jednotlivych regiont ptipadné sektort, napt. akciovy
fond zamétujici se pouze na farmaceuticky priimysl apod. Akciové fondy jsou zajimavé pie-
dobich hospodaiského cyklu podniku i celého akciového trhu. Akciové fondy mizeme rozdélit
podle toho, na jak velké akciové spolecnosti se soustifed’uji, nebo také podle podnikatelské ¢in-

nosti akciovych spolecnosti.

SmiSené fondy

Smisené fondy neinvestuji pouze do jednoho druhu aktiva, ale jejich portfolio je slozeno
z vice druhti. Portfolia vytvareji nejCastéji z akcii a z obligaci, miiZe se ale jednat i o dalsi druhy
aktiv, ale maximalné do vyse, jak je nadefinovéano ve statutu fondu. VéEtSinou se jedna o aktivné
spravované fondy, které méni skladbu portfolia podle aktualni situace na trhu. I kdyZ zélezi na
skladb¢ fondu, jednd se ptevazné o investici vhodnou pro sttednédobé investory, kteti vyhleda-

vaji vyvazenou investi¢ni strategii (Rejnus, 2016), (Liska a Gazda, 2004).
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Fondy fondi

Tyto fondy investuji své prostiedky bud’ do akcii jednotlivych investi¢nich spolecnosti,
nebo do podilovych listil jinych podilovych fondi. Vyznacuji se Sirokou Skalou diverzifikace
portfolia, na druhé strané musime ale pocitat s poplatky, které si ¢asto za spravu srazeji vSichni
spravci fondu. Na trhu najdeme jak fondy fondli zaméfené pouze na jeden druh investi¢niho
aktiva, napt. akciové fondy fondi, ale také fondy, které investuji prosttedky rtizné, jak do akcii,

tak dluhopisti a dalSich. Mzeme je tedy zaradit mezi fondy smisené (Rejnus, 2016).

Fondy Zivotniho cyklu

Tento typ fondu je charakteristicky specifickou investi¢ni strategii, kterd se odviji od
délky investice a podle doby do konce investi¢niho horizontu se portfolio klienta méni, tzn., ze
v zacatcich investovani jsou prostfedky investovany prfevazné do rizikovéjsich a potencialné
vynosngjsich typt aktiv, jako jsou naptiklad akcie. Postupem ¢asu dochazi k presunu ¢asti pro-
stiedkil do konzervativnéjSich typt investic, napf. instrumenty penézniho trhu, jako jsou napfi-
klad statni pokladni¢ni poukéazky. Diky timto pfevodim se snazi, aby nemohlo v ptipadé€ ne-
ptiznivého vyvoje trhu dojit k nahlym ztratdm investic. Tento typ je Cast vyuzivany pravé pro
variantu zajisténi dichodového véku, kdy klient nemusi aktivné hlidat, kdy by mélo dojit k pte-
souvani investic z akcii do vice konzervativnich prostiedki, aby pravé v dobé odchodu do dii-
chodu nedoslo k velkému propadu investice.

Zajisténé fondy

Jedna se o fondy, kterou maji definovanou uréitou minimélni roéni vynosnost. Casto
byva tato vynosnost stanovena spise na nizké trovni. Pii tvorbé portfolia tohoto fondu se za-
méfuji na druhy aktiv vétSsiho objemu s co nejmensim rizikem, které ale na druhou stranu ¢asto
nesou nizkou vynosnost. Nej¢astéji se jedna o statni, fixn€ urocené obligace. Skladba portfolia
musi zarucit to, Ze 1 v ptipad¢ Spatné situace na trhu nemize hodnota klesnout pod zajisténou
vynosnost. Takové zajisténé fondy se vyuZzivaji Casto ve starych smlouvach penzijniho ptipo-
Jisténi, kde je garantované kazdoro¢né¢ kladné zhodnoceni, tudiz jsou prostiedky investovany

velmi konzervativné.

Indexované fondy
V tomto piipad¢ se jedna o fondy, které své portfolio kopiruji podle vyznamnych (pie-
vazné akciovych) indexd. MozZznou nevyhodou téchto fondii mize byt, Ze v pfipad¢, kdy dany

index bude investovat Spatn¢ tak indexovy fond jej bohuzel musi také ndsledovat a musi ¢ekat,
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jak si s timto vykyvem dany index poradi. Sprava fondu diky tomuto neni pfili§ nakladna, pro-
toze manazeti nemusi dikladné zkoumat vyvoj jednotlivych finan¢nich instrumentt, ale pouze
kopiruji vybrany svétovy index. Jako piiklad takového indexu miizeme uvést Index Standard
and Poor’s 500, index zaméfujici se na 500 prednich akciovych tituli pfevazné americkych

spole¢nosti®*.

Fondy nemovitostni

Fondy nemovitostni patii mezi fondy realnych aktiv. Fondy se snazi o spojeni vyhod
investovani do nemovitosti a podilovych fondt, coz je prevazné likvidita a diverzifikace. Jejich
slozeni je pfevdzné z nemovitosti na prondjem, které pii fadném hospodareni ptinédseji pravi-
delny a dlouhodoby vynos. Nemovitostni fondy maji sva urcita pravidla jako je, ze v jedné
nemovitosti nesmi byt obsazeno vice jak 20 % hodnoty majetku fondu. Pro svou likviditu musi
fond také drzet urcitou ¢ast svého majetku v likvidni formé ve formé néstroji penézniho trhli

ptipadné dluhopist se splatnosti do 3 let, nejméné 20 %.

Do oblasti nemovitostnich fondii mizeme také zaradit fondy realitnich akcii, které se
zamétuji na investovani do akcii pfevazné realitnich spolecnosti, ale z ¢asti 1 akcii developer-
skych nebo stavebnich firem. Vynos nemovitostnich fondd byva vynosnosti ¢asto srovnatelny

s fondy akciovymi (Tama, 2014).

3.3.5 Poplatky podilovych fondii

Kazda investice ma své naklady a fondy o téchto ndkladech musi transparentné infor-

movat. Existuji 4 zakladni typy poplatkii: vstupni, vystupni, manaZersky a vykonnostni.

Vstupni poplatek

Vstupni poplatky patfi mezi nejviditelnéjsi poplatky podilovych fondl. Byvaji strha-
vany predevsim na zacatku investice. Poplatek se vycCisluje na zakladé€ nékolika faktori: inves-
tované ¢astky (at’ uz pravidelné nebo jednordzové), doby investice a procentni sazby vstupniho
poplatku podle dané investi¢ni spole¢nosti. U jednotlivych titulll byvaji poplatky nastaveny
v rizné vysi. Cim vétsi riziko a odekavany vynos, tim byva poplatek vyssi. Typické sazby na

¢eském trhu je uveden v Tab. 3.8.

B S&P 500 Index. Penize.cz [online]. [cit. 2017-03-27]. Dostupné z: http://www.penize.cz/44734-sp-500-index-
rth
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Tabulka 3.8 — Piehled sazeb vstupnich poplatkii

Kratkodobé (konzervativni) 0-0,5 %

Dluhopisové 1-2,5%
Zajisténé 0-3 %
SmiSené 2-5%
Akciové 3-5%

Zdroj: TUMA, Ales. Privvodce tispésného investora: vie, co potiebujete védét o fondech. 2014.

Existuje nékolik typt placeni, pfevazné piedplacend varianta nebo pribézna. Verze
predplaceného poplatku ¢asto miva mensi procentni sazbu oproti pravidelné. Pokud vybirdme
investici na ur€itou pevné danou dobu, jako je pravé varianta spofeni na staii az do dichodo-
vého veéku, napt. 65 let, miizeme zvolit variantu pfedplacenou, protoze v celkové hodnot¢ uset-
fime. Pokud ale bude chtit ¢lov€k investovat na urcitou dobu, ale nema pfesné stanovy urcity
cil, ze opravdu bude chtit prostiedky vybrat za ur¢itou pfedem danou dobu, pak se vyplati spise
varianta prubézna, a to z toho diivodu, Ze tim, ze poplatek ptedplacen, tak pii nedodrzeni urci-

tého horizontu se jiz zaplaceny vstupni poplatek nevraci (Tima, 2014).

Vystupni poplatek

Nékteré fondy G&tuji namisto vstupnich poplatkt poplatky vystupni. Uétuji je pievazng
v prvnich letech drZeni pfi nedodrzeni ur¢itého minimalniho horizontu. VétSinou byva poplatek
stupniovan v jednotlivych letech, naptiklad v 1. roce 3 %, v 2. roce 2 %, v 3. roce 1 % a od 4.
roku je jiz poplatek 0 %. Nebyva moc zvykem, Ze by byl najednou uctovan jak vstupni, tak i

vystupni poplatek (Tama, 2014).

ManaZersky poplatek

Manazersky poplatek byva méné viditelny, ale o to dtlezitéjsi nez vstupni. Jedna se o
poplatek za spravu fondu. Je Gctovan jako urcité procento primérné rocni hodnoty fondu. Ne-
uctuje se pouze jednou ro¢n¢, jak miize vyplynout z ro¢ni hodnoty, ale uctuje se v podobé 1/365
kazdy den z aktudlni hodnoty investice. Z manazerského poplatku plati spravce veskeré na-
klady spojené s vedenim fondu, se spravou fondu vcetné¢ mezd portfolio manazert, piipadné
odmény distributorovi fondu. Dalsi poplatky na vrub majetku fondu si uc¢tovat nemtize. Typické

sazby na ¢eském trhu jsou uvedeny v Tab. 3.9.
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Tabulka 3.9 — Typické sazby manazerského poplatku

Kratkodobé (konzervativni) 0,2-0,5 %

Dluhopisové 0,5-1 %
SmiSené 1-2 %
Akciové 1,5-2 %

Zdroj: TUMA, Ales. Privvodce tispésného investora: vie, co potiebujete védét o fondech. 2014.

Z Tab. 3.9 mizeme vidét, ze hodnota poplatku je vyssi u rizikovéjsich a vice vynosné;j-

Sich investi¢nich titult. Podobné, jak je tomu v pfipad¢€ vstupnich poplatkd (Tama, 2014).

Vykonnostni poplatek

Nekteré fondy k manazerskému poplatku ptidavaji vykonnostni odménu. Vykonnostni

poplatek se uctuje z vykonu dané¢ho fondu. Mlze byt stanoveno nékolika zptisoby:
a) podilem z celkové kladné vykonnosti fondu;

b) podilem z kladné vykonnosti fondu nad urcitou pevné danou hranici, jak si stanovi spole¢-

nost, napt. 10 % z vynosu nad 5 %;
¢) podil z vykonnosti fondu nad jeho benchmark?*.

Tteti z moznosti stanoveni vykonnostniho poplatku je pro investora nejférovéjsi. Vari-
anty z celkové kladné vykonnosti a nad urcité procento jsou manazerim vyplaceny Casto i
v dobé, kdy se fond pouze veze s trhem, ale v piipade¢ tfeti varianty nad urcity benchmark neboli
nad trh byva odménou za zhodnoceni prostfedkli vysSich, neZ je tomu u zvoleného indexu.
Poplatek je Gctovan pouze v dob¢, kdy hodnota podilového listu ve fondu roste a dosahuje no-
vého historického maxima. Pfi poklesu investice se dany poplatek neuctuje a nasledné pii ristu

investice se poplatek za¢ne uctovat az nad trovni maxima, kterou dany fond ma (Ttma, 2014).

Celkova nakladovost fondu

Poplatek za spravu neni €asto v§echno, co za investici zaplatime. Kromé spravce si ur-

ity poplatek uctuji také auditor nebo také depozitat. Tyto poplatky jiz nejsou pfili§ vysoké,

24 Benchmark je ukazatel, ktery fond navenek prezentuje a viiéi kterému porovnava vykonnost fondu. Casto
z nich byva urcité trzni index, napf. Index Standard and Poor’s 500. (Co je Benchmark? magnetnafinance.cz [on-
line]. [cit. 2017-04-04]. Dostupné z: http://www.magnetnafinance.cz/slovnik-pojmu/benchmark)
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napf. v ptipad¢ auditora je uctovan poplatek maximalné do 0,2 %. Pro urceni celkové naklado-
vosti fondu se pouziva ukazatel TER (anglicky total expense ratio). Je ziejmé, ze dva fondy
s podobnou vykonnosti nam nemusi pfinést stejny vynos. VSechno zavisi na nakladovosti

fondu, ¢im vyssi poplatek, tim vétsi to bude mit vliv na celkovy vynos fondu (Ttama, 2014).
3.3.6 Vyhody a nevyhody otevienych podilovych fondi
., Mezi vyhody otevienych podilovych fondit miizeme zaradit:
o nizké transakcni ndklady,
e danoveé zvyhodneéni investic do podilovych fondii,
e profesionalni sprava,
o diverzifikace rizika,
e vysokd dostupnost (likvidita) penéznich prostiedkil,
e §irsi investicni moznosti pro drobné investory.
Mezi nevyhody investovani patvi:
o vioZené prostredky nejsou pojisteny,

e vwnos neni pevny a u nékterych fondii mize kolisat,

«25

poplatky a prirazky.
3.4 Jiné moZnosti zabezpeceni se do diichodu

Pro zajiSténi na stafi mimo jiZ zminéné moZnosti existuje Siroka Skala variant, at’ uz
v oblasti finan¢niho trhu, tak mimo n¢&j. Nékteré alternativy budou niZe nastinény, ale jelikoz
nepatii mezi Casté, nebude jim vénovan velky zietel a nebude z nich v dalsi kapitole pii mode-

lovém feSeni vybirano.
3.4.1 Nemovitost na prondjem

Casto se miZzeme setkat s ndzorem, Ze investice do nemovitosti je ur¢itym zplisobem
jista investice, Ze jejich hodnota nekolisa, a tudiz mize byt ndkup nemovitosti na prondjem

vhodnou variantou pro zabezpeceni v diichodu. Nemovitosti se nejcastéji kupuji na hypotecni

% Syrovy a Novotny, 2005, s. 66-67
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uvér, a pokud bude uvér spravné nastaven tak, ze splacen bude pted odchodem do dichodu,
pak nésledné prostfedky z prondjmu nemovitosti nebudou jiz slouzit ke splaceni hypotéky, ale
jako urcita varianta renty k statnimu dichodu. Lid¢é ¢asto své prostiedky rozkladaji do riznych
aktiv a urCitou cast pravé vkladaji do nemovitosti na prondjem. Nemovitost na prondjem mu-
zeme srovnat napiiklad s investovanim do jediné akcie. Akciova spolecnost pti dosahovani

zisku vyplaci svym akcionafiim dividendy a nemovitost ndm v této souvislosti nese najem.

Nedoporucuje se mit v portfoliu pouze nemovitosti na pronajem. Pfece jen i ony nesou
urcitd rizika. Jednim z nejvétsich rizik je, Ze nebude vzdy pronajat, a tudiz nam nebude chodit
urcity piijem v podob¢ ndjmu, pravé naopak nam vzniknou vydaje, at’ uz s placenim povinnych

poplatki nebo s hledanim potenciondlniho ndjemnika (Syrovy, 2012).

3.4.2 Investice do komodit

Investice do komodit, pfevazné do zlata se mtize zdat v posledni dob¢ docela oblibena,
jelikoZ cena zlata vzrostla za poslednich 12 let na trhu o vice nez 5Snasobek?®. Uplné ale neplati,
ze zlato je jisté a nekolisa. Ma kolisavost podobnou rozvinutym akciovym trhiim. Investice do
zlata na dlouhodoby horizont, ktery mame pii zaji$téni na staii, neni vzdy Gpln€ idedlni, napft.
v horizontu 30let mezi rokem 1980 az 2010 zlato redlné prodélavalo. Penézni trh, dluhopisy 1
akcie jsou na tom v tomto horizontu Iépe. Pokud chceme vyuzit v portfoliu zlato mélo by byt
spiSe v mensim zastoupeni a plnit pfedevsim funkci diverzifikace. Dale miZeme také uvaZovat
o investovani i do jinych komodit, jako jsou napf. ropa, zemni plyn, kukufice ¢i méd’ nebo

stiibro (Syrovy, 2012).
3.4.3 Vlastni podnikani

Vlastni podnikani miizeme zatradit mezi investice s vysSim potencialnim vynosem. Du-
lezité je zminit, Ze se bavime o podnikani, kterému se dafi, které¢ vynasi. Ve vlastnim podnikani
kromé& kapitdlu zhodnocujeme také svoje znalosti, dovednosti a odvedenou praci ve firmé.
Slovo investice je v tomto piipadé trochu pienesené. Usp&$ni podnikatelé ¢asto vyuzivaji svou
firmu jako zplsob zajiSténi na staii. Dulezité, ale je nespoléhat pouze na tuto variantu. Mlze
dojit k problémim ve firmé&, pii nejhorSim ke krachu. Pokud se chceme vyvarovat tomu, aby
nedoslo k situaci, kdy firma vynaSet nebude, a nebudeme dostavat ptijem, je dalezité¢ vyuzit i

jiné varianty zdroje pfijmu (Syrovy, 2012).

26 Syrovy, 2012
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3.4.4 Primy nakup cennych papiri

Ptimy nakup pfevazné akcii nebo dluhopist je dal$i z moznych variant. V tomto piipadé
je velmi dilezité dané oblasti rozumét a v jednotlivych titulech se vyznat, a také mit k tomu
dostatek Casu. Investice do konkrétnich akci nebo dluhopisi je rizikovéjsi nez ptipadé podilo-
vych fondu, a to pfevazné proto, ze zde neni zadna diverzifikace. Fond muze portfolio vice
diverzifikovat, je v ném pouzito desitky, nékdy i stovky spolecnosti. V ptipad¢ ztraty hodnoty
akcie ve fondu to tolik nepoznamename, jako v ptipadé¢, kdy si koupime pouze jednu vybranou

akcif a jeji hodnota razantné klesne, tak se to v naSem portfoliu znacné projevi (Syrovy, 2012).
3.4.5 Sporvici ucet

Dalsi moznou alternativou se mize zdat spofici ucet, ktery podle ndzvu znaci, ze by
mohl byt uren na spofeni, ale v soucasné situaci, kdy se zhodnoceni pohybuje nékde mezi 0—
1 % je to pro dlouhodob¢ investovani pomérné znaéné nevhodnd varianta. Pfevdzné z diivodu
inflace, kterou uroky nepokryji. Tudiz penize svou hodnotu spise ztraci, nez aby vydé¢laly.
Uroky jsou v tomto piipadé jesté zdanovany 15% dani z pfijmu. Tento produkt se hodi pfevazné
pro urcitou finan¢ni rezervu pii vypadku piijmu apod., neni ale vhodny pro dlouhodobé;jsi in-
vestice. Vyhodou je, Ze prostfedky jsou naprosto likvidni, tudiz je mozné je mit k dispozici

okamzit¢.
3.4.6 Terminované vklady

Dalsi variantou podobnou spoficim uctim jsou terminované vklady. Diive méli urcité
vétsi oblibu neZ nyni. Principem téchto vkladl je odloZeni svych prostiedki na urcitou dobu,
kdy po dodrzeni dané doby je obdrzen pfedepsany urok. Urok byva Gasto o néco malo vysii nez
v pripad¢ spoficich uétl, a to prevazné proto, Ze po uréitou dobu nemtizeme prostiedky vybrat.
Pfi investovani na staii v dlouhodobém horizontu, ale potad nejsou nejvhodnéjsi volbou. In-

flace je Casto stale vySsi nez ptipsany urok.
3.4.7 Stavebni sporeni

Stavebni spoteni je produkt primarné urceny k ziskani finan¢nich prosttedkii na bydleni,
ale v soucasné dobé¢ jiz neni pouziti prostfedkii podminéno pravé vyuzitim na bydleni, tudiz je
program vyuzivan i jako bézné spofeni. Pfi uzavirani smlouvy SS je zvolena cilova ¢astka ma-

ximalni naspotfené Castky, z které je nasledné vypocten poplatek ve vysi 1 % z této cilové
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¢astky. Na smlouvu je jednou ro¢né piipisovana statni podpora, ktera odpovida 10 % naspote-
nych prostifedkd za ptedchozi rok, nejvyse vsak ve vysi 20 %. Doba, kdy je mozné prostredky
vybrat je nejdiive za 6 let. Co se tyce uroceni téchto programd, tak neni nijak zajimavé. V sou-
¢asné dobé se iroky na stavebni spofeni pohybuji v rozmezi 0,5 az 1 %2. SS je jednou z nej-
lepsich variant spofeni pro sttednédoby casovy horizont kolem 6let, ale v del§im horizontu jiz

vyhoda statni podpory ztraci efekt a investovani, napt. do OPF je vyhodnéjsi (Janda, 2012).

3.5 Metodika pro vypocet vhodnosti vybranych produkti

Pro porovnani vynosnosti a vhodnosti vybranych produktti pro zabezpeCeni na stafi
bude pouzito n€¢kolik vzorci. Budeme se zabyvat ¢astku naspofenou za urcity ¢asovy horizont
pravé v dobé odchodu do diichodu, k tomu bude pouzit vzorec pro vypocet budouci hodnoty

investice.

3.5.1 Budouci hodnota investice

Vypocet pomoci vzorce budouci hodnoty anuity. Vypocet bude proveden pomoci bu-
douci hodnoty anuity, kdy bude na pocatku kazdého obdobi investovana urcita pravidelna

¢astka. Pro zjednoduseni bude pocitano s ro¢nim piipisovanim troki.

FV:a-m~(1+m+l.rj-(””) iy (3.2)
2-m r

kde: FV =budouci hodnota anuity (celkové naspotfend ¢astka),
a = vySe anuity (pravidelna ulozka),
m = pocet anuit (pravidelnych ulozek) za jedno rokové obdobi,
r = urokova sazba za urokové obdobi,
n = podet trokovych obdobi (Soba a Sira¢ek, 2017).

V ptipadé zakomponovani vstupniho poplatku z pravidelné ulozky je vzorec 3.1 upraven prave

o tento poplatek.

2-m r

FV=a~(l—%)~m~(l+m+l~rj-(l+r) ey (3.3)

27 Piehled tarifi. Stavebky.cz [online]. 2017 [cit. 2017-04-07]. Dostupné z: http://www.stavebky.cz/prehled-ta-
rifu/
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kde: p = vstupni poplatek v %.

V ptipadé¢ absolvovani vzorce budouci hodnoty investice v doplitkovém penzijnim spo-

feni je potieba zapocitat také statni podporu k pravidelné anuitni tlozce.

(3.4)

2

FV=(a+S)~m~(l+m+1-rj-(l+r)n -1

2-m 7

kde: s = statni podpora pii daném vkladu.

3.5.2 Celkova vioZena Castka

Vypocet celkové vloZené ¢astky je velmi jednoduché. Vypocteme ji pomoci jednodu-

chého Vzorce 3.5.

CC=a-m-n, 3.5)
kde: CC = celkem vloZeno,

a = mésiéni anuitni Ulozka,

m = pocet mesict v roce (12),

n = pocet let spofeni.
3.5.3 Celkové zhodnoceni

Celkoveé zhodnoceni je vypocet Castky, ktera byla programem vygenerovana neboli

¢astka nad nami vloZenou castku.

CZ=FV-CC, (3.6)
kde: CZ = celkové zhodnoceni,

FV = celkov¢ naspoiena ¢astka,

CC = celkem vlozeno do programu.

3.5.4 Rocni dafiové zvyhodnéni

Roc¢ni danové zvyhodnéni predstavuje Castku, kterou je mozno odecist od zékladu dané

za cely rok. Pro danové zvyhodnéni Zivotniho pojisténi se pouziva Vzorec 3.7.

RDZ =a-m, (3.7)
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kde: RDZ = Roc¢ni danové zvyhodnéni
a = meésiéni anuitni Ulozka,
m = pocet mesicli (v tomto piipade 12).

Pro vypocet daitového zvyhodnéni na penzijnim piipojisténi a doplitkovém penzijnim
spofeni je potieba vzorec lehce upravit, a to z toho ditvodu, ze danove jde odecist pouze ¢astku

nad 1000 K¢ meési¢né.
RDZ =(a—1000)-m (3.8)

3.5.5 Daiiova uspora

Danova uspora bude pouzita pro vypocet celkové Gspory za dobu spofeni, a také pro

jeden mésic. Pro celkovou dafiovou usporu je pouzit Vzorec 3.9.

DU =RDZ -n-——, (3.9)
100

kde: DU = Celkova dafiova ispora
t = sazba dané z piijmu
n = pocet let.

Mésicni darfiova uspora

Pro vypocet mésicni danové Uspory je pouzit Vzorec 3.10.

DU
MDU = 1 1 s (3.10)

kde: DU = Celkova dafova tispora,
n = pocet let.
3.5.6 Mésicni vypldacend penze

Pro vypocet nasledné vyplacené penze v dichod¢ bude pouzit Vzorec 3.11. Pro zjedno-
duSeni vypoctl bude brano v uvahu, ze prostfedky budou pred zacatkem vyplaty uloZeny na
ucet, kde zhodnoceni nebude nadale probihat, tudiZ je osvobozeno od nasledného zhodnocovani

dosud nevyplacenych prostiedkii.
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14
myp= 1 5 (3.11)

kde: MVP = Mésicni vyplacena penze,

1 = pocet let, po které bude pravidelna penze vyplacena (u muzi bude pocitano s 15 lety

auzens 18 lety).
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4 MODELOVE RESENI PRO VYBRANE VEKOVE
KATEGORIE

Pro vybér vhodného finan¢niho produktu pro odkladani finan¢nich prostredki do di-

chodového véku je potfeba znat vybrané tidaje v jednotlivych piikladech, podle kterych bude

vvvvvv

e pohlavi ucastnika,

e vek dosazeni dichodového véku,

e doba spofteni,

e (astka, kterou chce ucastnik odkladat.

Ideélni varianta bude vybirana z 3 produktii: doplitkové penzijni spoteni, investicni Zi-
votni pojisténi a investovani do podilovych fondii. Zohlednéna je délka spofeni a podle toho je

vybrana optimalni varianta zohlediiujici pomér rizika a pozadovaného vynosu.

4.1 Modelovy priklad A

V ptipadé Modelového piikladu A se bude jednat o muze ve véku 28 let. V Tab. 4.1

jsou uvedeny zékladni informace.

Tabulka 4.1 Zakladni tidaje k modelovému ptikladu A

Datum narozeni 5.1.1989
Vék 28 let
Diichodovy vék podle soucasnosti 69 let
Piedpokladany dichodovy vék po zastropovani 65 let
Piredpokladané datum pro odchod do diichodu 5.1.2051
Pocet let do predpokladaného diichodu (doba sporeni) 37 let

Pro ptiklad bude uveden propocet pro investovani ¢astek 500 K¢, 1000 K¢, 1500 K¢ a
2000 K¢ do jednotlivych typt investic. Pro klienta z modelového piikladu A bude navrzena

¢astka investovana do programu investi¢niho Zivotniho pojisténi Smart od NN pojistovny a do
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programu Horizont Invest z investi¢ni spole¢nosti Conseq Investment. Pfedpokladana vyse da-

chodu z finan¢niho trhu bylo vypocteno na 15 let diichodového véku ve varianté mésicni vy-
platy.

Tabulka 4.2 Piehled spofeni v investicnim zivotnim pojisténi Smart NN pojistovny a. s.

Predpokladané zhodnoceni 6 %

Doba placeni 37 let

Celkem vloZeno 222 000 444 000 666 000 888 000
Celkové nasporené prostiredky 627 624 1302 104 1 973 165 2 642 701
Celkové zhodnoceni 405 624 858 104 1307 165 1754 701
Ro¢ni daniové zvyhodnéni 6 000 12 000 18 000 24 000
Danova uspora za 37 let 33300 66 600 99 900 133 200
Mési¢ni dafiova tspora 103 150 225 300
Mési¢ni penze na dobu 15 let 3 487 7234 10 962 14 682

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ kalkulaci spole¢nosti NN pojistovny (Pfiloha 10 az 13) a

vypocti

V Tab. 4.2 mizeme vidét prehled spofeni pii jednotlivych ¢astkach. Pro vypocet se
predpoklada zhodnoceni 6 %. V piipadé IZP je mozné uplatnéni dafiovych vyhod, které jsou
v tabulce pfi jednotlivych investovanych ¢astkach uvedeny také. Pro jednotlivé vypocty byla
vyuzita kalkulacka spolecnosti NN pojistovny, v které jsou do prib&hu spofeni zapoc€itany na-
klady souvisejici s ukladanim finan¢nich prostiedkii pfes investi¢ni Zivotni pojiSténi programu
NN Smart. Podrobny piehled modelaci na ¢astky 500, 1 000, 1 500 a 2 000 K¢ je uveden v Pii-
lohach 10 az 13 a vypocty uvedené v Tab. 4.2 jsou vypocitany v Ptiloze 14.
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Tabulka 4.3 Prehled spoteni v investicnim programu Horizont Invest spole¢nosti Conseq In-

vestment a. s.

Piedpokladané zhodnoceni 6 %

Doba placeni 37 let

Celkem vloZeno 222 000 444 000 666 000 888 000
Celkové nasporené prostredky 719 452 1 438 904 2 158 356 2 877 808
Celkové zhodnoceni 497 452 994 904 1492 356 1 989 808
Ro¢ni daniové zvyhodnéni 0 0 0 0
Danova uspora za 37 let 0 0 0 0
Mésicni penze na dobu 15 let 3997 7 994 11991 15988

Zdroj: vlastni zpracovani na zdklad€ Navrhl investi¢niho programu Horizont Invest (Pfiloha

15 az 18) a vypoctl

Program Horizont Invest uveden pro vypocet v Tak. 4.3 je program typu fond fonda
investi¢ni spolecnosti Conseq Investment a. s. V tomto programu dochazi k automatickému
ptevodu podilovych jednotek fondu z dynamické slozky do konzervativni v zavislosti na délce
spofeni. Pfedpokladany vyvoj dynamické slozky portfolia je nastaven na 7 % a konzervativni
na 4 %. RozloZeni portfolia v jednotlivych letech mezi dynamickou a konzervativni slozkou je
uveden v ndvrzich investi¢niho programu uvedenych v Ptilohach 15 az 18. V tomto programu
je v uvedené situaci zvolen vstupni poplatek placen expresni formou v celkoveé vysi 3,6 % z ci-
lové castky, ktera odpovida celkovym vlozenym prostiedkiim za dobu investice. K placeni po-
platkli dochézi z prvnich nékolika splatek ve vysi 75 % vkladl az do vySe celkového zaplaceni
poplatku. V priibéhu programu dochézi jesté k poplatku administrativnimu, ktery odpovida po-
platku zvoleného fondu, do kterého jsou prostfedky investovany. Oproti IZP se investovani do

podilovych fondt lisi pfevazné tim, Ze nelze vyuzit danového zvyhodnéni smlouvy.

Rozdily mezi témito programy jsou ptfevazné ve vysi celkového zhodnoceni, kde mi-
Zzeme vidét, Ze ve vSech investovanych ¢astkach je celkova naspotend ¢astka vySsi v programu
Horizont Invest. V ptipadég, Ze bude chtit klient vyuZzivat danového zvyhodnéni je pro néj vari-
anta IZP dobrou volbou. P¥i vyuziti daiovych vyhod miize byt na zakladé investovani &astky

2 000 K¢ za dobu spofeni vraceno 133 200 K¢ v podobé& uspory na dani. Pokud bychom brali
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v Gvahu tuto variantu a snizili ¢astku na investovani do podilovych fondii o danovou usporu,

pak by spofeni vypadalo nasledovné. Vypocet je uveden v Tab. 4.4.

Tabulka 4.4 Pichled spofeni v investi¢ni programu Horizont Invest spolecnosti Conseq Inves-

tment a. s. po zohlednéni dafiové uspory

Predpokladané zhodnoceni 6 %

Doba placeni 37 let

Celkem vloZeno 377400 566100 754 800
Celkové nasporené prostiredky 1223069 1834603 2446137
Celkové zhodnoceni 845669 1268503 1691337
Mésicni penze na dobu 15 let 6 795 10 192 13 590

Zdroj: vlastni zpracovani na zdklad€ Néavrhl investi¢niho programu Horizont Invest (Ptilohy

20 az 22) a vypocti

Na zaklad¢ vypoctu v Tab. 4.4 a srovnani s Tab. 4.2 mlizeme vidét, Ze pti zohlednéni
dafiovych vyhod smlouvy je varianta IZP pro klienta lepsi. Nevime, ale jestli bude daiiova
uspora po celou dobu spofeni stejnd, mize se v ¢ase ménit. Pro variantu 500 K¢ neni uvedena
alternativa bez danové Uspory, protoze program Horizont Invest umoziuje investovani s mini-
malni mési¢ni ¢astkou 500 K¢. Pokud by klient poZadoval moZznost vybéru finan¢nich pro-
stiedkil v pribchu spofeni nelze uplatnit danové zvyhodnéni, v tom piipadé by vychazela jako

lepsi varianta investovani do podilovych fondt formou programu Horizont Invest.

4.2 Modelovy priklad B
V piipad€ Modelového piikladu B se bude jednat o Zenu ve véku 45 let, kterd ma 3 déti.

Tabulka 4.5 Zakladni tidaje k modelovému ptikladu B

Datum narozeni 8.3.1972

Vék 45 let
Diichodovy vék podle soucasnosti 66 let a 2 mésice
Predpokladany diichodovy vék po zastropovani 65 let
Piedpokladané datum pro odchod do diichodu 8.3.2037

Pocet let do predpokladaného diichodu (doba spofeni) 20 let
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Pro ptiklad bude uveden propocet, jak v ptipadé¢ modelového ptikladu A pro mési¢ni
ukladani castek 500 K¢, 1000 K¢, 1500 K¢ a 2000 K¢ do dvou vybranych programt. Pro kli-
entku z modelového piikladu B bude navrzena Castka vkladana do vybraného nizkonaklado-
vého akciového fondu programu Clasic invest spolecnosti Conseq Investment, kde budou
vstupni poplatky strhavany po celou dobu investice z investované ¢astky, kde je primérny vy-
nos kolem 8 %, ale pro vypocet bude uvedeno 7 %, protoze bude brano v tivahu poplatek za
spravu kolem 1 %. Na zaklad¢ udaji spolec¢nosti Conseq, kterd ma poplatek pii pravidelné in-
vestici, ktery je placen z kazdé investované Castky je pocitano s 5 %. Druhou porovnavanou
variantou bude DPS dynamické strategie, kde bude brano zhodnoceni ve vysi 4 %, v tom je jiz
zapocitan poplatek za obhospodatovani fondu. Prosttedky v DPS jsou 10 let pied koncem spo-
feni presunuty do konzervativni nizko vynosové slozky, tudiz je zhodnoceni mensi nez v pii-
padé akciového fondu. Pifedpokladand vyse diichodu z finan¢niho trhu je vypoctena na 18 let
dichodového véku ve varianté mésicni vyplaty. Je vychazeno ze statistickych dat, kdy Zeny se

dozivaji déle nez muzi, pravé v primeéru o 3 roky.

Tabulka 4.6 Piehled spofeni v nizkondkladovém akciového OPF

Piedpokladané zhodnoceni 7%

Doba placeni 20 let

Celkem vloZeno 120 000 240 000 360 000 480 000
Celkové nasporené prostiedky 242 534 485069 | 727 603 | 970 138
Celkové zhodnoceni 122 534 245069 367603 490 138

Mési¢ni penze na dobu 18 let 1123 2 246 3369 4491

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢é vypoctl

V Tab. 4.6 mizeme vidét vysledky investovani do akciového fondu v horizontu 20 let.
Stejné tak, jak tomu bylo v ptipadé¢ Modelového ptikladu A, v investovani do programu Hori-
zont Invest, tak i tady nelze uplatnit Zadné danové odpocty. Toto investovani neni ze strany
statu nijak podporovano. V piipadé akciového fondu je trochu rizikovéjsi to, Ze pokud si inves-
tor nepohlida vyvoj trhu na konci investice, kdy bude chtit prostfedky z fondu vybrat, je mozné,
ze v ptipad¢ kratkodobého né€jakého vétsiho propadu vybere mnohem mén€. Jedna z nevyhod
programu, ktery neni Zddnym zptsobem hlidan praveé napt. prevodem prostifedkti do konzerva-

tivngjSich investic ke konci investi¢niho horizontu.
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Tabulka 4.7 Piehled spotfeni v DPS dynamické strategie

Predpokladané zhodnoceni 4%

Doba placeni 20 let

Celkem vloZeno 120 000 240 000 360 000 480 000
Celkové nasporené prostiredky | 230 000 449 047 631 587 814 127
Celkova zhodnoceni 110 000 209 047 271 587 334 127
Ro¢ni danové zvyhodnéni 0 0 6 000 12 000
Darnova tspora za 20 let 0 0 18 000 36 000
Mési¢ni dafiova tspora 0 0 75 150
Mési¢ni penze na dobu 18 let 1 065 2079 2924 3769

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ vypoctii

V ptipad¢ Tab. 4.7 mizeme vidét investovani do DPS dynamické strategie. Jedna se o
strategii, kterd velkou ¢ast prosttedkll investuje do akciovych titulli, takZe pro porovnani s glo-
balnim akciovym fondem je to dobra varianta. V ptipadé DPS je pocitano pouze s vynosem 4
%, protoze v poslednich 10 letech programu dochazi k ptevodu jiz naspotenych prostfedku do
povinného konzervativniho fondu penzijni spole¢nosti, kde jsou prostiedky uloZeny ve velmi
malo rizikovych investicich. Datiové zvyhodnéni v DPS miiZzeme vyuzit az od ¢astky vyssi nez
1 000 K¢ mésicné, tudiz v naSem piipad€ pouze u Castek 1 500 K¢ a 2 000 K¢, kde pro nés
danové zvyhodnéni znamena ¢astku praveé nad 1 000 K¢. Muzeme vidét, ze diky tomuto odeci-
tani je pravé 1 mésicni dafiova tspora pomérné mala. U DPS je navic k investované ¢astce pti-
pisovan statni piispévek, ktery je také investovan dle dané strategie stejné tak jako prostredky
ucastnika. V ptipadé 500 K¢ je statni ptispévek 130 K¢ a u ¢astek 1 000 K¢, 1 500 K¢ a 2 000

K¢ je jiz dosaZeno nejvyssiho statni ptispévku 230 K¢.

Pfi srovnani 20letého horizontu je lep$i variantou investovani pifimo do akciového
fondu. Rozdily jsou v fadu desetitisicii. V porovnani Tab. 4.6 a Tab. 4.7 neni zohlednéno da-
nové zvyhodnéni, tudiz se pro ptipad castek 1 500 K¢ a 2 000 K¢ podivame do OPF a investo-
vani ¢astky bez mozného danového zvyhodnéni zohlednéného v DPS. Investované castky bu-

dou tedy 1 425 K¢ a 1 850 K.
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Tabulka 4.8 Piehled spotfeni v nizkonakladovém akciového OPF po zohlednéni daiiového zvy-

hodnéni v DPS

Piedpokladané zhodnoceni 7%

Doba placeni 20 let

Celkem vloZeno 120 000 240 000 342000 444 000
Celkové naspoi‘ené prostiedky 242 534 485069 691223 | 897377
Celkové zhodnoceni 122 534 245069 349223 453377

Mési¢ni penze na dobu 18let 1123 2 246 3200 4155

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ vypocta

I pfi zohlednéni daflového zvyhodnéni a zainvestovani v piipad€ porovnani 1 500 K¢
a2 000 K¢ mensi ¢astku, ktera zohlediiuje daniové zvyhodnéni DPS je OPF stale vyhodnéjsi
volbou. Dalsi vyhodu OPF je, Ze v pribéhu investovani lze kdykoliv prostiedky vybrat, at’ jiz
najednou nebo Castecné. V piipadé DPS vybrané prostiedky vybrat nelze, pouze jde zrusit
smlouvu, ale tam pfijdeme o statni piispévky a v ptipad¢ daitového zvyhodnéni musime pied-
chozi roky dodanit. Dal$i moznou nevyhodou DPS je, Ze se jedna o statni produkt, tudiz neu-
mime predpovédet, jestli v pribéhu trvani spofeni nenastanou néjaké zmény, které by mohly

mit na smlouvu dopad.

4.3 Modelovy priklad C

V ptipadé modelového piikladu C se jedna o muze ve véku 54 let. V Tab. 4.9 jsou uve-

deny zékladni informace.

Tabulka 4.9 Zékladni idaje k modelovému ptikladu C

Datum narozeni 7.4.1964

Vék 53 let
Diichodovy vék podle souc¢asnosti 64 let a 10 mésict
Predpokladany diichodovy vék po zastropovani 65 let
Piedpokladané datum pro odchod do diichodu 7.4.2029

Pocet let do predpokladaného diichodu (doba spoieni) | 12 let
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Muz ve veéku 54 let by Sel podle soucasné situace do diichodu diive nez v 65 letech a to
v 64 letech a 10 mésicich, ale pro vypocet budeme pocitat s 65 lety. Pro horizont 12 let je po-
tteba se divat jiz o néjaké jistéjsi investice, nejen akciova. Pro priklad bude srovnan program
Active Invest vyvazeny, ktery je vhodny pro investi¢ni horizont nad 5 let, ur€itou ¢ast svych
prostiedki stale investuje do akcii, ale ne celou, jak je tomu v Cisté akciovém fondu. Jedna se
o fond fond, ktery ma primérnou vynosnost od zalozeni 4,09 %2, tudiZ je pro vypodet po&i-
tano s 4 %. Druhou srovnavanou variantou bude DPS také vyvazené strategie. Z diivodu toho,

ze 10 pred koncem, coz je v naSem piipadé po 2 letech, dochazi k ptesunu prostiedku do po-

vinného konzervativniho fondu, bude pocitano s vynosnosti pouze 1,5 %.

Tabulka 4.10 Ptehled spofeni v Active Invest vyvazeny

Piedpokladané zhodnoceni 4%

Doba placeni 12 let

Celkem vloZeno 72000 144000 216000 288 000
Celkové nasporené prostiredky 97 815 195630 293444 | 391 259
Celkové zhodnoceni 25815 51600 77 444 103 259

Mésicni penze na dobu 18 let 543 1 087 1 630 2174

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢€ tidaju z Ptiloh 27 az 30 a vypocta

V Tab. 4.10 mzeme vidét vypocty programu Active Invest vyvazené strategie. Jedna
se o program, kdy jsou prostiedky investovany s primérnym vynosem okolo 4 %, tudiz je pro
vypocet pouzit prave tento vynos. V kalkulaci je pocitano se vstupnimi poplatky strhavany pria-
bézné béhem celé doby spoifeni. Mlzeme vidét, ze diky kratSimu casovému horizontu neni vy-

nosnost pfili§ velkd. Mé&si¢ni penze je také pomérné nizka.

28 Active Invest Vyvazeny: Piehled fondd. Conseq [online]. [cit. 2017-04-06]. Dostupné z: https://www.con-
seq.cz/fund_detail.asp?fund=1719
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Tabulka 4.11 Ptehled spofeni v DPS vyvéazena strategie

Predpokladané zhodnoceni 1,5 %

Doba placeni 12 let

Celkem vloZeno 72 000 144 000 216 000 288 000
Celkové nasporené prostiredky = 99 393 194 052 272 935 351 818
Celkové zhodnoceni 27 393 50 052 56 935 63 818
Ro¢ni dafiové zvyhodnéni 0 0 6 000 12 000
Dariova tspora za 20 let 0 0 10 800 21 600
Mési¢ni dafiova dspora 0 0 75 150
Mési¢ni penze na dobu 18 let 552 1078 1516 1955

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ vypoctii

V Tab. 4.11 muzeme vidét, ze v pripadé¢ prispévku 500 K¢ je zhodnoceni v astce pres
27 000 K¢, ale pfi dvojndsobné ¢astce 1 000 K¢ je to pouze pres 50 000 K¢&, neni to rozdil
poloviny, jak by bylo zfejmé. Diivodem je pomér statni podpory na celkovou tlozku. Vidime,
ze v ptipadé 1 500 K¢, je rozdil jesté mensi, a to jen necelych 6 000 K¢. Danové zvyhodnéni se
projevuje pouze v ¢astkach 1 500 K¢ a2 000 K¢. Pti srovnani s tdaji v Tab. 4.10 mizeme vidét,
Ze pii Castce 500 K& mésicné je pro nds DPS vyhodnéjsi. Ve vétSich ¢astkach potad, i kdyz jen
o trochu vychazi investovani do OPF, vidime efekt toho, Ze 1 pfi mési¢nim pfipisovani statniho

piispévku 230 K¢ nema, tak 1 zhodnoceni 4 % ma stale vétsi efekt.

Tabulka 4.12 Ptehled spofeni v Active Invest Vyvazeny po zohlednéni danového zvyhodnéni

v DPS
(LR DG i U
Pi'edpokladané zhodnoceni 4%
Doba placeni 12 let
Celkem vloZeno 72000 144000 205000 266400
Celkové nasporené prostiedky 97 815 | 195630 278 772 361 915
Celkové zhodnoceni 25815 51630 73 772 95 515

Mési¢ni penze na dobu 15let | 543 1 087 1 549 2011

Zdroj: vlastni zpracovani na zdklad¢ udaju z ptiloh 27, 28, 33 a 34 a vypocta
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I pti zohlednéni danovych vyhod je stale investice v OPF vyhodnéjsi. Jak je uvedeno
v Tab. 4.12 rozdily jsou jiz v fadu tisicti. V ptipad¢ prispévku 1 500 K¢ jde pouze o 1 000 K¢,
u 2 000 K¢ jde o rozdil 10 000 K&.

4.4 Celkové shrnuti

V modelovych ptikladech A, B a C byly srovnany v kazdém ptipad¢ 2 produkty, které
jsou srovnatelné a vyhodné pro dané vékové kategorie. Produkty, které jsou v ptikladech po-
rovnavany byly vybrany z ptedstavenych produkta v kapitole 3. Jednotlivé produkty byly vy-

brany tak, aby odpovidaly dané vékové kategorii se zohlednénim vynosu a rizika.

4.4.1 Vybrané produkty

V piipadé modelového piikladu A byly srovnany programy IZP s investovanim pie-
vazné do akciovych fondu s kalkulovanym vynosem 6 % a program Horizont Invest od spolec-
nosti Conseq s predpokladdanym stejnym zhodnocenim, ve kterém dochdzi v poslednich 10le-

tech spofeni k postupnému automatickému presunu prostiedki do konzervativni slozky.

V modelovém ptikladu B je zohlednén v&k spoteni 20 let a jsou stale vybrany rizikovejsi
programy. Témito programy je investovani do OPF akciového a vyuZiti statniho produktu DPS
dynamické strategie, které své prostiedky také z velké ¢asti investuje do akciovych tituld. V pii-
pad¢ OPF je kalkulovano s ¢istym vynosem 7 % po zohlednéni administrativniho poplatku a

ve varianté DPS je pocitano se 4 %, které odpovidaji aktualnim vynostim danych programd.

V piipadé modelového piikladu C je doba spoieni pouze 12 let. Vybrané programy zo-
hlediiuji moZzné riziko a jedna se varianty vyvazenych strategii, kdy jsou prostfedky rozloZeny
mezi akcie, dluhopisy i derivaty penézniho trhu. Porovnatelné programy jsou fond fondu Active
invest vyvazené strategie s kalkulovanou vynosnosti 4 % a druhou variantou je DPS taktéZ vy-
vazené strategie, kde je pocitano s 1,5 % ptevazné z toho ditvodu, ze 10 let pfed koncem pro-
gramu jsou prostfedky pievedeny do povinného konzervativniho fondi, kde neni vynosnost

piili§ vysoka.
4.4.2 Shrnuti vysledki

V Modelovém piikladu A se jedna o muze ve véku 28 let a dobé spoteni 37 let. Castky
byly investovany do IZP a programu Zivotniho cyklu podilovych fondi, kde dochazi k automa-
tickému pfesunu podilovych jednotek ke konci programu do konzervativnéjSich investic, aby

nedoslo v ptipadée Spatného vyvoje na trhu k neCekanym propadim tteba v dobé¢, kdy si klient
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bude chtit prostfedky vybrat. Z porovnani téchto dvou programil bylo zjisténo, Ze pti nevyuziti
dafiovych vyhod, které lze pouZit v ptipadé IZP pro odeéitani ptispévki od zakladu dang, je
vynosn¢jsi variantou investovani piimo do podilovych fondi pfes program Horizont Invest. U
castky 500 K¢ mesicné je hodnota investice vétsi o temer 100 000 K¢. V ptipad¢ odecitani si
ptispévkil od zakladu dané ve varianté IZP, bylo navrSeno investovani do Horizont Invest
s mensi Castkou, ktera prave tuhle danovou usporu zohlednilo. V ptipadé ¢astky 500 K¢ alter-
nativni varianta neni uvedena, protoze program Horizont Invest neumoziuje investici mensi
¢astky, nez je 500 K¢. Porovnani s daitlovymi vyhodami je tedy provedeno pouze pro ¢astky 1
000 K¢, 1500 K¢ a 2 000 K&. Prepoctené investované ¢astky byly 850 K¢, 1275 K¢ a 1 700
K&. V tomto piipadé jiz program IZP byl pro klienty zajimavéji. PFi porovndni castek 1 000
K¢ do IZP a 850 K¢ do programu Horizont Invest, byl rozdil mezi celkovou hodnotou investice
temer o 200 000 K¢. Dale mizeme v dané vékové kategorii vidét vliv dlouhodobosti u téchto
programu, napft. v pripade investovani 500 K¢ do Horizont Invest bylo celkem viozeno 222 000
K¢, ale celkova hodnota portfolia na konci byla 719 452 K¢, coz je vice nez dvakrat vice toho,

co jsme do programu vlozili.

V ptipadé Modelového prikladu B se jedna o Zenu ve veéku 45 let a s dobou spoteni 20
let. Ke srovnani byl vybran nizkonakladovy globalni akciovy fond a DPS dynamické strategie.
V tomto srovnani ve vSech ¢astkach vyhrava OPF. Nejmensi odchylka mezi ¢astkami je pfi
investovani 500 K¢, kde je rozdil pouze néco pies 10 000 K¢. Tady hraje vliv, Ze podil statniho
prispévku u DPS k investované ¢astce je ze vSech variant nejvétsi a hraje vyznam prave v tom,
ze Castka ve vysledku neni tak rozdilna, jak pfi investovani do OPF. V ptipad¢ ¢astek 1 500 K¢
a2 000 K¢ je moznost ¢ast vlozené ¢astky danove odecist, tudiz byla také vytvofena alternativa
k témto dvou ¢astkam investovana do OPF zohlediujici daiovou mésicni Gsporu. V tomto pii-
padg¢, ale neméla ani investovand mensi ¢astka vliv na to, ktery program byl celkové vyhodnéjsi.
Rozdil byl v pripadé castky 1 500 K¢ do DPS a 1 425 K¢ do OPF pouze okolo 60 000 K¢. Takze
v ptipadé 20letého horizontu v obou piipadech bylo lepsi investovani do OPF. Nevyhodou u
OPF miiZe byt to, Ze nedochazi k pfesunu hodnoty investice ke konci spotfeni do konzervativ-
n¢j$i slozky, tudiz pokud neni klient v dané oblasti ptili§ znaly miize se stat, ze prostiedky
vybere zrovna v dobé¢, kdy bude program v propadu kvili aktuélni situaci na finan¢nich trzich

a miiZe to mit na celkovou hodnotu investice zna¢ny dopad.

V Modelovém prikladu C se jedné o muze, kterému je jiz 53 let, tudiz investi¢ni doba je
pouze 12 let. S ohledem na dobu byla zvolena investice méng¢ rizikova. Bylo porovnano inves-

tovani do fondu fondii Active Invest Vyvazeny a DPS taktéZ vyvazené strategie. Z porovnani
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vychazi, ze v pripadeé investovani castky 500 K¢ je vyhodnejsi volba DPS ptevazng s ohledem
na statni ptispévek, kde se rozdil projevi. Mtizeme ale vidét, Ze v investované castce 1 000 K¢
Rozdily jiz nejsou tak znacné, napt. u 1 000 K¢ je rozdil kolem 1 000 K¢, ale v ptipadé 2 000
K¢ je rozdil uz znacné vétsi, a to 40 000 K¢. Pti zohlednéni danového zvyhodnéni pii castkach
1 500 K¢ a 2 000 K¢, byla opét provedena investice do Active Invest v mensi ¢astce, ale ani pii
tomto ¢asovém horizontu nebylo DPS pfi vysSich Castkach vyhodnéjsi. Rozdil nebyl ale jiz tak
velky, napr. pri porovnani 2 000 K¢ do DPS a 1 850 K¢ do podilovych fondit byl rozdil jen
10 000 K¢ oproti predchozim 40 000 K¢ pti srovnani 2 000 K¢ do obou programti.
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5 ZAVER
Bakalarska prace vysvétluje a hodnoti nejrozsifené;si zptisoby, které jsou pro zabezpe-

¢eni se na staii v Ceské republice vhodné.

V roce 2013 doslo ke vzniku nového produktu dopliikového penzijniho spofeni, na-
stupce prozatimniho penzijniho spofeni. Produkt pifinesl fadu zmén, mezi které mizeme mj.
zaradit vyssi statni prispévky a vét§i moznosti vybéru investi¢nich strategii. Program doplnko-
vého penzijniho spofeni byl vyuzit pro srovnani ve dvou vékovych kategorii, ale jeho vyhod-
nost se projevila pouze v jednom piipad¢, pti investovani 500 K¢ na 12 let, kdy zna¢ny vliv na

celkovou vynosnost mél podil statniho piispévku k vysi vkladu.

Druhym zkoumanym produktem bylo investi¢ni zivotni pojisténi, které investuje pro-
sttedky do vybranych fondi, které mé pojistovna u daného produktu v nabidce. Podle rizika a
pozadované miry vynosnosti si uc¢astnik zvoli, do jakého fondu by chtél investovat, piipadné si
muze vybrat z pfeddefinovanych investi¢nich strategii pojistovny. Dalsi vyhodou investi¢niho
zivotniho pojisténi je moznost vyuziti dafiového zvyhodnéni. Byl vybran pro srovnani v ne-
jdelsi vekové kategorii, kde pii zohlednéni danového tspory dosahl lepsiho zhodnoceni nez

porovnatelny program investovani do podilovych fondt.

Tteti posuzovanou variantou bylo investovani do podilovych fondd. Pro mnohé¢ se in-
vestovani do podilovych fondl zd4 pftilis rizikové, ale pii zvoleni spravné investicni strategie
odpovidajici dané délce spotfeni neni potieba se tohoto produktu obavat. Pti spravném nastaveni
muze investovani do podilovych fondl pfinaset zajimavé zhodnoceni, tudiZ je v rliznych podo-
bach zohlednéno v kazdém modelovém piikladu a nasledné srovndno bud’ s investi¢nim Zivot-
nim pojisténim nebo doplitkovym penzijnim spofenim. Ve vétSin€ piipadi 1 pfi zohlednéni pod-
pory statu u konkuren¢nich programi vyslo investovani do podilovych fondl vyhodnéji.

Oblast zabezpeeni na stafi je v soucasné dobé velmi dilezita a méli by na ni myslet
vSichni obcané. Kazdy by si mél zacit odkladat prostfedky co nejdiive. Pokud zacneme s od-
kladanim prostfedkli v mladi staci ndm mési¢né¢ mnohem nizsi ¢astka pro dosaZeni urcité pra-

videlné dichodové renty nez ve starSim veéku.
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Seznam zkratek

CNB — Ceska narodni banka

CP — Ceska pojistovna

CR — Ceska republika

CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka
CSSD — Ceska strana socialné demokraticka
DPS — Doplnkové penzijni spofeni

ECB — Evropska centralni banka

EHP — Evropsky hospodatsky prostor

EU — Evropska unie

IZP — Investi¢ni Zivotni pojisténi

MMF — Mezinarodni ménovy fond

OECD - Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
OPF — Otevieny podilovy fond

PAYS — systém pribéZného financovani

PS — Penzijni spole¢nost

p- a. — per annum, ro¢né

USA — Spojené¢ staty americké

TER — ukazatel celkové nakladovosti fondu

TUM — technickéa arokova mira
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Prilohy

Priloha 1 — VEék potiebny pro ziskani statniho starobniho diichodu

Tabulka 1.1 V¢k potiebny pro starobni diichod

Pro muze Pro Zeny s poctem déti

0 1 2 3a4 5 a vice
1950 62r+6m 61r 59r+8m 58r+4m 57r 55r+8m
1951 62r+8m 61r+4m 60r 58r+8m 57r+4m 56r
1952 62r+10m 61r+8m 60r+4m 59r 57r+8m 56r+4m
1953 63r 62r 60r+8m 59r+4m 58r 56r+8m
1954 63r+2m 62r+4m 61r 59r+8m 58r+4m 57r
1955 63r+4m 62r+8m 61r+4m 60r 58r+8m 57r+4m
1956 63r+6m 63r+2m 61r+8m 60r+4m 59r 57r+8m
1957 63r+8m 63r+8m 62r+2m 60r+8m 59r+4m 58r
1958 63r+10m 63r+10m 62r+8m 61r+2m 59r+8m 58r+4m
1959 64r 64r 63r+2m 61r+8m 60r+2m 58r+8m

1960 64r+2m 64r+2m 63r+8m 62r+2m 60r+8m 59r+2m
1961 64r+4m 64r+4m 64r+2m 62r+8m 61r+2m 59r+8m
1962 64r+6m 64r+6m 64r+6m 63r+2m 61r+8m 60r+2m
1963 64r+8m 64r+8m 64r+8m 63r+8m 62r+2m 60r+8m
1964 64r+10m 64r+10m 64r+10m 64r+2m 62r+8m 61r+2m
1965 651 651 651 64r+8m 63+2m 61r+8m
1966 65r+2m 65r+2m 65r+2m 65r+2m 63r+8m 62r+2m
1967 65r+4m 65r+4m 65r+4m 65r+4m 64r+2m 62r+8m
1968 65r+6m 65r+6m 65r+6m 65r+6m 64r+8m 63r+2m
1969 65r+8m 65r+8m 65r+8m 65r+8m 65r+2m 63r+8m
1970 65r+10m 65r+10m 65r+10m 65r+10m 65r+8m 64r+2m
1971 661 661 66r 661 661 64r+8m
1972 66r+2m 66r+2m 661+2m 66r+2m 66r+2m 65r+2m
1973 66r+4m 66r+4m 661+4m 66r+4m 66r+4m 651r+8m
1974 66r+6m 66r+6m 66r+6m 66r+6m 66r+6m 66r+2m
1975 66r+8m 66r+8m 66r+8m 66r+8m 66r+8m 66r+8m
1976 66r+10m 66r+10m 66r+10m 66r+10m 66r+10m 66r+10m
1977 67r 67r 67r 67r 67r 67r
1978 67r+2m 67r+2m 67r+2m 67r+2m 67r+2m 67r+2m
1979 67r+4m 67r+4m 67r+4m 67r+4m 67r+4m 67r+4m

1980 67r+6m
1981 67r+8m
1982 67r+10m

1983 68r



1984 68r+2m

1985 68r+4m
1986 68r+6m
1987 68r+8m
1988 68r+10m
1989 69r
1990 69r+2m
1991 69r+4m
1992 69r+6m
1993 69r+8m
1994 69r+10m
1995 70r
1996 70r+2m
1997 70r+4m
1998 70r+6m
1999 70r+8m
2000 70r+10m
2001 T1r
2002 71r+2m
2003 71r+4m
2004 71r+6m
2005 71r+8m
2006 71r+10m
2007 72r
2008 72r+2m
2009 72r+4m
2010 72r+6m
2011 72r+8m
2012 72r+10m
2013 73r
2014 73r+2m
2015 73r+4m
2016 73r+6m
2017 73r+8m
2018 73r+10m
2019 74r

Zdroj: RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporeni: pro financni po-

radce, zaméstnavatele a budouci dichodce. 2013.



Priloha 2 — Potiebna doba pojiSténi pro narok na starobni duchod

2009 a drive 25
2010 26
2011 27
2012 28
2013 29
2014 30
2015 31
2016 32
2017 33
2018 34

2019 s pozdéji 35

Zdroj: cssz.cz [online]. 2015 [cit. 2016-12-24]. Dostupné z: http://www.cssz.cz/cz/ducho-
dove-pojisteni/davky/starobni-duchody.htm



Piiloha 3 — Popis Povinného konzervativniho fondu PS CP a. s.

Povinny konzervativni fond slouzi predevsim k vyplaceni davek ze spofeni. Zptisob
jeho investovani by mél tedy zarucovat co nejvyssi likviditu. Prostiedky tohoto fondu mohou
byt investovany pouze do vybranych dluhopisii a nastrojti penézniho trhu vydanych vybranymi
emitenty, jimiz jsou CB, zemé OECD, ECB, EIB, Svétova banka, MMF a dalsi obdobné¢ insti-
tuce. Hodnota majetku musi byt vzdy zajisténa proti kurzovému riziku. V ptipadé PS CP as.
jsou prosttedky investovany ptrevazné do Ceskych a zahrani¢nich statnich a korporatnich dlu-

hopist vysokého ratingu a pokladni¢nich poukazek.

Graf 3.1 Rozlozeni investic v povinném téastnickém fondu PS CP a.s. ve IV. Gtvrtleti 2016

Dluhopisy
M Bankovni Gcty

M Ostatni aktiva

Zdroje: Povinny konzervativni fond: Informace ke IV. Ctvrtleti 2016. Penzijni spolecnosti
Ceské pojistovny, a. s. [online]. 2017 [cit. 2017-02-04]. Dostupné z: https://www.pfcp.cz/cs/
download/informacni-list-pkf-170131.pdf

Investované prostiedky fondu jsou z poloviny investovany do dluhopist ptesné z 55,26
% a z druhé poloviny do bankovnich uctt a to 44,72 %. Zanedbatelnou ¢ast tvoii ostatni aktiva
0,02 %. Za posledni ¢tvrtleti roku 2016 bylo zhodnoceni 0,2 % a od poc¢atku roku fond ztraci o
0,1 %*.

29 Povinny konzervativni fond. Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s. [online]. [cit. 2017-02-04]. Dostupné

z: https://www.pfcp.cz/doplnkove-penzijni-sporeni/povinny-konzervativni-fond.htm



Piiloha 4 — Popis Dynamického ui¢astnického fondu PS CP a. s.

Investi¢ni strategii Dynamického ucastnického fondu je co nejvétsi zhodnoceni pro-
sttedkii pfevazn¢ v dlouhodobém Casovém horizontu. Konkrétni investicni nastroje pouzité
v tomto fondu maji jednotlivé penzijni spoleénosti individualni. PS CP a.s. je zaméfena prede-
vS§im na akcie a doplitkové na korporatni a statni dluhopisy. Rozlozeni v jinych PS bude po-

dobné. Doporuceny investicni horizont u dynamického fondu je 7 a vice let.

Graf 4.1 RozloZeni investic v dynamickém téastnickém fondu PS CP a.s. ve IV. &tvrtleti 2016

M Akcie a podilové listy
Dluhopisy
H Bankovni ucty

B Ostatni aktiva

Zdroj: Dynamicky uéastnicky fond: Informace ke IV. &tvrtleti 2016. Penzijni spolecnost Ceské
pojistovny [online]. 2017 [cit. 2017-01-30]. Dostupné z: https://www.pfcp.cz/cs/download/ in-
formacni-list-duf-170131.pdf

Z grafu mizeme vidét, Ze nejvetsi ¢ast portfolia tvorily akcie a podilové listy fonda 60,3
%, druha znacna ¢ast zastoupena v portfoliu byly dluhopisy v rozsahu 25 %. Mensi obsazeni
jiz maji bankovni ucty a to 14,6 % a pomé&rn¢ zanedbatelnou ¢ast poté tvoii ostatni aktiva 0,1
%. Za posledni Ctvrtleti zaznamenal fond zhodnoceni 3,2 %, a od poc¢atku roku zhodnoceni 6,4

%30

30 Dynamicky uéastnicky fond. Penzijni spolecnost Ceské pojistovny [online]. [cit. 2017-01-30]. Dostupné z:
https://www.pfcp.cz/doplnkove-penzijni-sporeni/dynamicky-ucastnicky-fond.html



Priloha 5 — Popis Vyvazeného ucastnického fondu PS CP a. s.
nan¢nimi trhy, ale preferuji vyvazeni rizika a vynosu. Fond je zaméfen na akciové a dluhopi-
sové cenné papiry s vyvazenym podilem rizika a vynosu. Investor musi pfijmout mozné krat-

kodobé riziko ztraty. Doporuceny investi¢ni horizont tohoto fondu je 5 a vice let.

Graf 5.1 RozloZeni investic ve vyvazeném Géastnickém fondu PS CP a.s. ve IV. étvrtleti 2016

nd

Akcie a podilové listy
Dluhopisy
H Bankovni ucty

B Ostatni aktiva

Zdroj: Vyvazeny ucastnicky fond: Informace ke IV. &tvrtleti 2016. Penzijni spolecnosti Ceské
pojistovny, a. s. [online]. 2017 [cit. 2017-02-04]. Dostupné z: https://www.pfcp.cz/cs/ down-
load/informacni-list-vuf-170131.pdf

Z grafu mizeme vycist, Ze téméf polovinu investic pfedstavuji dluhopisy a to pfesné
48,5 %. Druha polovina je pak slozena z 31,3 % investic do akcii a podilovych listl, 20,1 % do
bankovnich ¢t a pouze 0,1 % do ostatnich aktiv. Vyvazeny fond v poslednim ¢étvrtleti minu-

1ého roku zaznamenal vynos 1,7 % a od pocatku roku to bylo 3,5 %3!.

31 Vyvazeny ucastnicky fond. Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s. [online]. 2017 [cit. 2017-02-04]. Do-
stupné z: https://www.pfcp.cz/doplnkove-penzijni-sporeni/vyvazeny-ucastnicky-fond.html



Piiloha 6 — Popis Spo¥iciho u¢astnického fondu PS CP a. s.

Posledni moznou volbou fondu je spotici ucastnicky fond, ktery je slozenim aktiv po-
dobny povinnému konzervativnimu fondu. Svym zaméfenim se jedna o dluhopisovy fond. Za-
mérem penzijni spole¢nosti v tomto fondu je mit dlouhodobé zhodnoceni vétsi nez na termino-

vanych vkladech.

Graf 6.1 Rozlozeni investic ve spoficim ucastnickém fondu PS CP a.s. ve IV. &tvrtleti 2016

27,29%
Dluhopisy
H Bankovni ucty

B Ostatni aktiva

72,68%

Zdroj: Spotici ucastnicky fond: Informace ke IV. &tvrtleti 2016. Penzijni spolecnosti Ceské
pojistovny, a. s. [online]. 2017 [cit. 2017-02-04]. Dostupné z: https://www.pfcp.cz/cs/ down-
load/informacni-list-suf-170131.pdf

Oproti konzervativnimu fondu je zastoupeni dluhopisti vyssi, zabird zhruba tfi ctvrté
portfolia, ptesné 72,68 %. Bankovni ucty nasledné tvofii zbylych 27,29 %. Zanedbatelna je vySe
ostatnich aktiv pouze 0,03 %. Za posledni ¢tvrtleti fond zaznamenal ztratu 0,5 % a od pocatku

roku mé zhodnoceni 0,8 %>2.

32 Spotici tidastnicky fond. Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s. [online]. [cit. 2017-02-04]. Dostupné z:
https://www.pfcp.cz/cs/download/informacni-list-suf-170131.pdf



Piiloha 7 — Sazebnik poplatki produktu Life spole¢nosti CSOB
Poplatky z pojistného

1. BéZné pojistné

Alokacni poplatek

»Zaplacené pojistné je snizovano o alokacni poplatek vycislen podle pojistné doby a pojist-
ného roku. Alokacéni poplatek je uplatiiovan na zaplacené bézné pojistné po uzavieni pojistné
smlouvy a v pfipadech zvySeni bézné placené¢ho pojistného pii zméné pojisténi (rozdilu mezi

novou a ptivodni vysi pojistného).«*3

Tabulka 7.1 Alokac¢ni poplatek placen

1 16 % X 11 26 % 5%
2 16 % X 12 27 % 5%
3 16 % X 13 29 % 5%
4 16 % X 14 31 % 5%
5 16 % X 15 33 % 5%
6 17 % 5% 16 34 % 5%
7 19 % 5% 17 36 % 5%
8 21% 5% 18 38 % 5%
9 22 % 5% 19 39 % 5%
10 24 % 5% 20 a vice let 40 % 5%

Zdroj: Vieobecné pojistné podminky: Pojisténi osob Life. CSOB Pojistovna, a. s. [online].
2016 [cit. 2017-03-02]. Dostupné z: https://www.csobpoj.cz/documents/10332/265629/
PP_Life.pdf/c37dd1de-077a-4b62-bf8c-285b01923197

Inkasni poplatek: 5 K¢

2. Mimoradné pojistné

Alokacéni poplatek: 0 %

Inkasni poplatek: 0 K¢

33 Vieobecné pojistné podminky: Pojisténi osob Life. CSOB Pojistovna, a. s. [online]. 2016 [cit. 2017-03-02].
Dostupné z: https://www.csobpoj.cz/documents/10332/265629/PP_Life.pdf/c37dd1de-077a-4b62-bf8c-
285b01923197



Poplatky hrazené z hodnoty pojisténi

1. Pravidelni poplatky

Spravni poplatek: 35 K¢&/mésiéné

2. Jednorazové poplatky

Tabulka 7.2 Jednordzové poplatky hrazené z hodnoty pojisténi

- 1. a 2. zména v pojistném roce 0Ke
- 3. a dalSi zména v pojistném roce 100 K¢
- zména prostiednictvim internetové aplikace 0 K¢

- 1. a 2. pFevod v pojistném roce 0 K¢
- 3. a dalSi prevod v pojistném roce 100 K¢
- pievod prostirednictvim internetové aplikace 0Ke

- 1. a 2. zména v pojistném roce 0 K¢

- 3. a dal§i zména v pojistném roce 100 K¢
- zména prostiednictvim internetové aplikace 0 K¢
Vyplata z hodnoty pojiSténi béZného pojistného 50 K¢
Vyplata z hodnoty pojisténi mimoradného pojistného 0Ke
Poplatek za pisemny vypis aktualniho stavu pojiSténi 30 K¢
Poplatek za vystaveni opisu pojistky 30 K¢

Poplatek za opakované vystaveni aktiva¢niho kli¢e do internetové aplikace 50 K¢

Poplatek za predcasné ukonceni pojistné smlouvy 500 K¢

Zdroj: Vieobecné pojistné podminky: Pojisténi osob Life. CSOB Pojistovna, a. s. [online].
2016 [cit. 2017-03-02]. Dostupné z: https://www.csobpoj.cz/documents/10332/265629/
PP_Life.pdf/c37dd1de-077a-4b62-bf8c-285b01923197



Priloha 8 — Sazebnik poplatkii produktu Smart NN pojiStovny
Poplatky

Spravni poplatek za administrativni naklady: 20 K¢ (pfi hodnot¢ investovaného pojistného

ve finan¢nich fondech do 200 000 K<)
- spravni poplatek za administrativni ndklady spolecnosti: 0 K¢ (pti hodnoté nad 200 000 K<)

Inkasni poplatek: 10 K¢ (pfi hodnoté investovaného pojistného ve financ¢nich fondech do

200 000 K<)

- inkasni poplatek: 0 K¢ (pti hodnoté nad 200 000 K¢)

Poplatek na pokryti po¢ateénich nakladi pojistovny

Poplatek za pokryti pocatecnich nakladu je placen v obdobi prvnich 60 mésicii od pocatku po-
jisténi.

Tabulka 8.1 Alokacni poplatek pojisténi

1 rok 2% 10 let 3% 19 let 26 %
2 roky 2% 11 let 4% 20 let 30 %
3 roky 2% 12 let 6 % 21 let 32 %
4 roky 2% 13 let 8,5 % 22 let 34 %

5 let 2% 14 let 11 % 23 let 36 %

6 let 2% 15 let 14 % 24 let 38 %

7 let 2,5 % 16 let 17 % 25 let 41 %

8 let 2,5% 17 let 20 % 26 a vice let 45 %
9 let 3% 18 let 23 %

Zdroj: Kli¢ové informace: Zivotni pojisténi Smart. NN Zivotni pojistovna [online]. 2016 [cit.
2017-03-02]. Dostupné z: https://pojistovna.nn.cz/archiv/cz-pojistovna/pojistne_podminky/
514253 .pdf

4. Poplatek za zménu zakladnich idaji smlouvy (osobni, ohledné plateb apod.) zdarma

5. Poplatek za zménu technickych parametra pojiSténi (pojistného, pojistné astky, pripo-

jisténi apod.) zdarma

6. Poplatek za zaslani vypisu k podilovému tuétu — jeden vypis v pojistném roce: zdarma



- druhy a dalsi vypis v pojistném roce: 50 K¢

7. Poplatek za vklad mimoradného pojistného: zdarma

8. Poplatky za mimoradny vybér podilovych jednotek: 0,3 % z objemu vybéru

9. Poplatek za zménu aloka¢niho poméru — prvni zména v pojistném roce: zdarma
- druha a kazda dalsi zména v pojistném roce: 50 K¢

10. Poplatek za prevod podilovych jednotek mezi jednotlivymi finanénimi fondy — prvni

pievod v pojistném roce: zdarma

- druhy a dalsi pfevod v pojistném roce: 50 K¢

11. Poplatek za preruseni povinnosti placeni béZné pojistné: 150 K¢

12. Poplatky spojené s fondy (jsou jiz zohlednény v cendch podilovych jednotek fondi)

Tabulka 8.2 Poplatky za zprostfedkovani a celkové ndkladovost fonda

Poplatek za zprostiedkovani fondu Celkova nakladovost fondu

Fond flexibilnich investic 0,8 % 0,17 %
Rustovy fond 0,9 % 0,81 %

Fond obligaci 0,9 % 0,76 %
Fond ¢eskych akcii 0,9 % 1,16 %
Fond svétovych akeii I1 0,9 % 0,85 %
SmiSeny fond IT 0,9 % 0,78 %

Zdroj: Kli¢ové informace: Zivotni pojisténi Smart. NN Zivotni pojistovna [online]. 2016 [cit.
2017-03-02]. Dostupné z: https://pojistovna.nn.cz/archiv/cz-pojistovna/pojistne _podminky/
514253.pdf

13. Rozdil mezi nakupni a prodejni cenou — tzv. ,,Bid/Off er spread*
- pro bézné pojistné: 3 %,

- pro mimotadné pojistné: 0 %.



Priloha 9 — Popis vybranych investi¢nich fondi NN PojiSovny
Fond flexibilnich investic

Fond flexibilnich investic se sklada z portfolia s rozlozenim rizika do vysoce kvalitnich
dluhopist a néstrojii penézniho trht s relativné kratkou dobou splatnosti. Fond se snazi inves-
toriim poskytnout stabilni vynos s nizkym rizikem. Investuje do vSech typl nastroji penézniho
trhu, od bankovnich vklada po kratkodobé dluhopisy. Fond je urcen velmi konzervativnim in-
vestorum, ktefi maji vyssi averzi k riziku a jejich hlavnim cilem je predevsim chovani hodnoty

investice. Doporuéeny investiéni horizont je min. 1 rok.**

Tabulka 9.1 — Vykonnost Fondu flexibilnich investic za poslednich 7 let

Vykonnost 0,5 % -0,13 % -0,58 %  -1,18% -0,98% -0,65% -1,52%

Zdroj: Vyvoj Fondu flexibilnich investic. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18].
Dostupné z: https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/vyvoj-fondu-zivotniho-pojis-

teni/?action=tabs 1 &ZAKLA=FUN4&redirectToPrint=0#tabs1

Z Tab. 9.1 mizeme vidét, ze fond nemé zrovna piiznivé vysledky. Posledni kladny ro¢ni

vynos byl zaznamendm v roce 2010. Od roku 2011 se vynosnost pohybuje né€kde kolem 1 %.

Riistova fond

Ristovy fond investuje své prosttedky prevazné do akeii, jejichz dividendovy vynos je
vys$$i nez trzni primér. Strategie fondu je zaméfena pievazné na akcie firem, které maji stabilni
ptijem, ale jejich trzni cena je niz$i nebo jsou piihlizeny investory, nebo také na nedocenéné
akcie, ktery maji pfislib rlistu a silné fundamenty. Toto je primarni cil daného fondu. Déle mliZze
byt doplnén o investice do ristovych akcii, které sleduji své€tové trendy. Fond je pievazné pro
dynamické investory, jejich cilem je zhodnoceni majetku v dlouhodobém horizontu a ktefi ak-
ceptuji vyssi miru rizika a kolisani hodnoty investice. Doporuceny investi¢ni horizont je min.

51et.®

34 Fond flexibilnich investic: Zakladni fondy. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné z:
https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/zakladni-fondy/fond-flexibilnich-investic.html

35 Rustovy fond: Zakladni fondy. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné z: https://po-

jistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/zakladni-fondy/rustovy-fond.html



Tabulka 9.2 — Vykonnost Riistového fondu za poslednich 7 let

Vykonnost 0% -6,47% 10,63 % 15,13% 14,51% 5,36 % 7,08 %

Zdroj: Vyvoj Riistového fondu. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné
z: https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/vyvoj-fondu-zivotniho-pojisteni/?action=

tabs1 &ZAKLA=FU22&redirectToPrint=0#tabs1

Z Tab. 9.2 mizeme vidét, Ze vynosnost fondu je v jednotlivych letech pomérné vysoka.
V roce 2010 je uvedena hodnota 0 %, protoze fond byl teprve 1. 7. 2010 zaloZen, tudiz nebylo
mozné zjistit hodnotu vynosnosti za cely dany rok. Kromé jednoho zaporného zhodnoceni

v roce 2011 se fondu dati pomérné dobte.

Fond obligaci

Fond obligaci je zamé&fen na investice o kvalitnich likvidnich obligaci. Cilem fondu je
dlouhodoby rist kapitdlu. Investuje do relativné snadno obchodovatelnych dluhopisit CR. Mii-
zeme zde zaradit investice, které jsou emitované ¢eskou vladou, obcemi a firmami, také emise
ceskych dcefinych firem mezinarodnich spolecnosti. Investovano je do dluhopist, které maji
atraktivni irokovou sazbu, a pfedpoklada se u nich pomérné nizké riziko. Fond je pievdzné pro

konzervativni investory a doporuceny investi¢ni horizont je min. 3 roky.¢

Tabulka 9.3 — Vykonnost Fondu obligaci za poslednich 7 let

Vykonnost 23% 1,44% 9,771% -22% 7,.85% 0,22% -1,78%

Zdroj: Vyvoj Fondu obligaci. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné z:
https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/vyvoj-fondu-zivotniho-pojisteni/?

action=tabs1 &ZAKLA=FUN1&redirectToPrint=0#tabs1

V Tab. 9.3 Ize vidét, ze vykonnost fondu v jednotlivych letech je kolisava. V letech
2012 a 2014 je vynos docela nadprimérny, ale v ostatnich letech je vynosnost bud’ zaporna,
nebo se pohybuje lehce kolem 1-2 %. Mezi jednotlivymi lety jsou skoky mezi vynosnosti docela

velké.

36 Fond obligaci: Zakladni fondy. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné z: https://po-
jistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/zakladni-fondy/fond-obligaci.html
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Fond ¢eskych akcii

Fond cCeskych akcii investuje prostfedky do akcii vyznamnych spolecnosti z riznych
sektord, jejichz akcie jsou obchodovany na burzach v CR a dal$ich zemich prevazné stiedni
nebo vychodni Evropy. Vice jak 50 % kapitélu je investovano do akcii, které jsou kotovany a
obchodovany na Burze cennych papiru Praha nebo jiném regulovaném ¢eském trhu. Druhd po-
lovina je investovana do akcii na burzach pirevazné v Polsku, Mad’arsku a Rumunsku a v mensi
mife také Litveé, LotySsku, Bulharsku, Estonsku, Chorvatsku a Slovinsku. Je investovano do
akcii firem na zaklad¢ dikladné analyzy. Fond je ur¢en dynamickym investorim a doporuceny

investi¢ni horizont je 5 let.?’

Tabulka 9.4 — Vykonnost Fondu ¢eskych akcii za poslednich 7 let

Vykonnost 6,6 % -2385% 11,81% 7,21% -0,65% 2,15% 6,22%

Zdroj: Vyvoj Fondu &eskych akcil. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Do-
stupné z: https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/vyvoj-fondu-zivotniho-pojisteni/?

action= tabs1 &ZAKLA=FUN7&redirectToPrint=0#tabs1

Z Tab. 9.4 mizeme vidét, ze vyvoj v jednotlivych letech je velmi kolisavy. Mame tam
pekné zhodnoceni pies 10 % v roce 2012, ale tfeba rok predtim fond zaznamenal pomérné velky

propad vice nez 23 %.

Fond svétovych akcii 11

Fond svétovych akeii II investuje své prosttedky do fondu, ktery je zalozen na diverzi-
fikovaném portfoliu sloZen z akcii obchodovanych na trzich v CR, Polsku, Mad’arsku, dal§ich
zemich vychodni a stfedni Evropy, ale také urcitou ¢asti v jinych zemich EU a USA. Fond je

pievazné pro dynamické investory a doporuceny investiéni horizont je min. 5 let.’®

37 Fond &eskych akcii: Zakladni fondy. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné z: https://po-

jistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/zakladni-fondy/fond-ceskych-akcii.html

38 Fond svétovych akcii IT: Zakladni fondy. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné z:
https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/zakladni-fondy/fond-svetovych-akeii-ii.html



Tabulka 9.5 — Vykonnost Fondu svétovych akcii II za poslednich 7 let

Vykonnost 59 % -16,62% 13,54% 19,76% 4,93% 3,57% 4,97 %

Zdroj: Vyvoj Fondu svétovych akcii II. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Do-
stupné z: https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/vyvoj-fondu-zivotniho-pojisteni/?

action=tabs1 &ZAKLA=FU11&redirectToPrint=0#tabs1

Za sledované obdobi byl fond pouze v jednom roce v zapornych hodnotach, jak mizeme
vidét v Tab. 9.5. V ostatnich letech se fond pohyboval v kladnych ¢islech a v letech 2012 a

2013 i v pomérn¢ nadprimérném zhodnoceni.

SmiSeny fond I1

Fond investuje asi 75 % do obligaci a asi 25 % do akcii, s kterymi se obchoduje na
burzach v CR, v zemich vychodni a stiedni Evropy, a také v ostatnich zemich EU a v USA.
Fond je ur¢eny pro konzervativnéjsi az vyvazeni investory, jejichz hlavnim cilem je stabilni a

dlouhodobé zhodnoceni. Doporuéeny investiéni horizont je 5 let.*

Tabulka 9.6 — Vykonnost SmiSeného fondu II za poslednich 7 let

Vykonnost 3,2% -3,36% 10,77% 3,22% 6,88% 0,88% 1,08 %

Zdroj: Vyvoj Smiseného fondu I. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné
z: https://pojistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/vyvoj-fondu-zivotniho-pojisteni/?action=

tabs1 & ZAKLA=FU10&redirectToPrint=0#tabs1

Z Tab. 9.6 je vidét, Ze vynosnost se ve sledovaném obdobi v jednotlivych letech zna-
telné¢ méni. Zaporné zhodnoceni bylo pouze v roce 2011 a nejvyssiho zhodnoceni zaznamenal

fond v roce 2012 a to vice nez 10 %.

39 Smigeny fond II: Zakladni fondy. NN Zivotni pojistovna [online]. [cit. 2017-03-18]. Dostupné z: https:/po-
jistovna.nn.cz/fondy-zivotniho-pojisteni/zakladni-fondy/smiseny-fond-ii.html



Piloha 10 — Modelace IZP p¥i ¢astce 500 K& mésiéné

@ NN unll

MobELACE ZIVOTNTHO POJISTENT NN SMART OVB
I E——
Nazev modelace: Modelovy priklad A Pojistné za hlavni kryti 1. pojisténého: 500 Ke
Pocatek pojisténi: 01.04.2017 Pojistné za pripojisténi 1. pojisténého: 0Ke
Pojistna doba: 37 let Pojistné za hl. kryti a pfipojisténi 2. pojisténého: 0Ke
Do véku: 65 let POJSTNE CELKEM dle zvolené frekvence: 500 K&
Modelovy pfiklad zhodnoceni: 6% Z toho zaméstnavatel 0Keé
Frekvence placeni: mésicni Hodnota podilovych jednotek na konci: 627 624 K¢
Varianta sazby pojistného u Flexibilni Dariovy odpocet: 6 000 K¢

vybranych pfipojisténi

Pohlavi: mu# Vék: 28 Povolani: Sporty:

Pojistné kryt! RS  Dowvéku' Pojistnd E4stka Pojistné
UMSC Hlavni pojiét&ni NN SMART (rizikové pojistné) 65 10000 K& 1Ké
UMSC  Hlavni pojiéténi NN SMART (investiéni pojistné) 65 499 K¢

Wrodl Pojistné Celkem Ztoho K tomu Hodnota Bezefkodny Vérnostn Odkupné Vyplaceno  PC hlavnl
podle zaplaceno na rizika mimofidné podilovych bonus bonus pii smrti pojisténf
frekvence pojistném pojistné jednotek

500 12 000 0 6029 6029 10000 10 000

4 500 24000 i1 & 0 12815 12 815 12815 10 000

36000 23143 23143 23143 10 000

500 48000 37614 37614 37614 10 000
500 60 000 53873 53873 53873 10 000

500 72000 72141 72141 72141 10 000

500 84000

92668 0 92668 92668 10000

96 000 115731 115731 1573 10 000

108 000 141646 141 646 141646 10 000

120000 170763 170 763 170763 10 000

132000 0 203540 0 203540 203540 10000

24 500 144 000 11 0 241073 0 0 241073 241073 10 000

156 000 283 244 283 244 283244 10 000

168 000 330629 330 629 330629 10 000

180000 383870 383 870 383 870 10 000

192 000 443 692 443 692 443 692 10 000

500 204 000 510907 510 807 510907 10 000

36 500 216000 11 0 586431 0 0 586 431 586431 10 000
1

Meodelace byla vytvofena 16.3.2017 19:40:21 na verzi 4.7.8/292.



Vyrodi Pojistné Celkem Z toho K tomu Hodnota Bezefkodny VErnostni  Odkupné Vyplacenoe  PE hlavn(

podle zaplaceno na rizlka mimofddné podilovych bonus bonus pil smrtl poj¥t&n(
frekvence  pojistném pofistné jednotek
0 0 627624 o

1) Do vEku' Max. vk pojift&ného, ve kterém nefpozd&|l zanlka pFipoifté&ni.

Modelovany vinos je vwwiki nei doporuieny.

Hodnota BezeZkodného a V&rnostniho bonusu nenf zahmuta v hodnot® podilovéch jednotek.

Madelace |e arlentalnf a nezévaznd. Hodnoty modelace Jsou vsledkem medelového vypottu a nejsou pojistitelem garantované.

Vice informaci o vynosech investicnich fond( na www.nnpojistovna.cz

11 KE 1%
33075 KE 13%

@ Rizikove pojistné
@ MNaklady pojistitele

@ Pojistné kinvestovani

188 914 KE B6%

Standardizovany ukazatel nakladovosti (SUN):

Uvedené hodnoty ukazatele nikladovosti byly vypoéteny na zikladé metodiky stanovené Ceskou asociaci pojistoven. Hodnoty se vztahuji k
okamiziku sjednani smlouvy a v souvislosti se zménou poplatkl a parametrd smlouvy v pribéhu pojisténi miie dojit k jejich zméné. Kalkulace je
zpracovana na celou dobu trvani pojistné smlouvy a nezohledriuje situace, kdy dojde k predéasnému ukenceni pojistné smlouvy. V tomto

pripadé bude nakladovost zpravidla vyssi nez uvadéna pri sjednani pojisténi. Vice informaci o metodice vypoctu ukazatele nakladovosti
investicniho pojisténi naleznete na www.cap.cz.

Modelace byla vytvorena 16.3.2017 19:40:21 na verzi 4.7.8/292,



Piiloha 11 — Modelace IZP p¥i &astce 1 000 K& mésiéné

@ NN ll'

MobEeLACE ZIVOTNIHO POSISTENT NN SMART OVB
L —
Nazev modelace: Modelovy priklad A Pojistné za hlavni kryti 1. pojisténého: 1000Ke
Pocdtek pojisténi: 01.04.2017 Pojistné za pfipojisténi 1. pojisténého: 0Ke
Pojistna doba: 37 let Pojistné za hl. krytia pfipojisténi 2. pojisténého: 0Ke
Do véku: 65 let POJISTNE CELKEM dle zvolené frekvence: 1000 K
Modelovy priklad zhodnoceni: 6% Z toho zaméstnavatel 0Ke
Frekvence placeni: mésicni Hodnota podilovych jednotek na konci: 1302 104 K¢
Varianta sazby pojistného u Flexibilni Danovy odpocet: 12 000 Ke

vybranych pfipojisténi

Pohlavi: mui Vék: 28 Povolani: Sporty:

Pajistné krytl RS Dovéku' Pojistns Eéstka Pojistné
UMSC Hlavni pojisténi NN SMART (rizikové pajistné) 65 10 000 Ké 1Ké
umsC Hlavni pojisténi NN SMART (investiéni pojistné) 65 999 K¢

wrodl Pojistné Celkem Z toho K tomu Hodnota Bezefkodny Vé&rnostnf Odkupné Vyplaceno  PE hlavnl
podle zaplaceno na rizika mimofadné podilovych bonus bonus pifi smrti pojist&n{
frekvence  pojistném pojistné jednotek

1000 24000 12842 12 842 12842 10 000

1000 48 000 27277 27 277 27277 10 000

10 000

1000 72000 48 902 48 902 48 902

96 000 78932 78 932 78932 10 000

1000 120000 112673 112 673 112673 10 000

1000 144 000 150585 150 585 150585 10 000

193182 193 182

193182

1000 168 000 10 000

152 000 241676 241676 241676 10 000

1000 216000 296 298 296 298 296 298 10 000

1000 240000 357671 357 671 357671 10 000

426630 10 000

1000 264 000 426630 0 426 630

288 000 504113 504 113 504113 10 000

1000 312000 591172 5391172 591172 10 000

1000 336000 688 991 688 991 688 991 10 000

360000 798 901 798 901 798901 10 000

384 000 922396 922 396 922396 10 000

408 000 1061155 0 1061155 1061155 10 000

36 1000 432000 5 0 1217065 0 0 1217065 1217065 10 000

1

Modelace bylavytvofena 16.3.2017 19:42:53 na verz| 4.7.8/292,



Vyrodi Pojistné Celkem Z toho K tomu Hodnota Bezefkodny Vérnostni  Odkupné  Vyplaceno P hlavni
podle zaplaceno na rizlka mimofidné podilovych bonus bonus pil smrtl pojl§t&n(
frekvence  pojistném pofistné Jednotek

37 o

=2

wu
iF

pe=y

o 0 1302104

1) Do vEku" Max. vk pojist&ného, ve kterém ne[pozds]l zanlka pFipoji¥tEni.

Modelovany vinos je vwwiii nef doporudeny.

Hodnota Bezeikodného a V&rnostnfho bonusu nenfl zahmuta v hodnot® podflowich jednotek.

Madelace |e arlentaEnf a nezdvaznd. Hodnoty modelace Jsou wsledkem madelového vypoltu a nejsou pojlstitelem garantované.

Vice informaci o vynosech investi¢nich fondii na www.nnpojistovna.cz

5 KE: 1%
H\ -
45 740 KE 9%

# Rizikoveé pojistne
@ Maklady pojistitele

@ Pojistné kinves tovani

357 265 KE; 50%

Standardizovany ukazatel nakladovosti (SUN): "

Uvedené hodnoty ukazatele nakladovosti byly vypocteny na zdkladé metodiky stanovené Ceskou asociaci pojistoven. Hodnoty se vztahuji k
okamiiku sjednani smlouvy a v souvislosti se zmé&nou poplatkl a parametrd smlouvy v pribéhu pojisténi mize dojit k jejich zméné. Kalkulace je
zpracovana na celou dobu trvani pojistné smlouvy a nezohledriuje situace, kdy dojde k pfedéasnému ukonceni pojistné smlouvy. V tomto

pripadé bude nakladovost zpravidla vyssi nez uvadéna pri sjednani pojisténi. Vice informaci o metodice vypoctu ukazatele nakladovosti
investicniho pojisténi naleznete na www.cap.cz.

Modelace bylavytvorena 16.3.2017 19:42:53 na verzi 4.7.8/292.



Piiloha 12 — Modelace IZP p¥i &astce 1 500 K& mésiéné

@ NN ll'

MobELACE ZIVOTNIHO POJISTENI NN SMART OVB
L —
Nazev modelace: Modelovy priklad A Pojistné za hlavni kryti 1. pojisténého: 1500Ke
Pocatek pojisténi: 01.04.2017 Pojistné za pfipojisténi 1. pojisténého: 0Ke
Pojistna doba: 37 let Pojistné za hl. kryti a pfipojisténi 2. pojisténého: 0Ké
Do véku: 65 let POJISTNE CELKEM dle zvolené frekvence: 1500 Ke
Modelovy piiklad zhodnoceni: 6% Z toho zaméstnavatel 0Ke
Frekvence placent: mésicni Hodnota podilovych jednotek na konci: 1973 165 kK¢
Varianta sazby pojistného u Flexibilni Danovy odpocet: 18 000 K¢

vybranych pfipojisténi

Pohlavi: mui Vék: 28 Povolani: Sporty:

Pajistné krytl RS  Doviku' Pujistns Eéstka Pojistné
UMSC Hlavni pojisténi NN SMART (rizikové pojistné) 65 10000 Ké 1Ké
UmMsC Hlavni pojisténi NN SMART (investiéni pojistné) 65 1499 Ké

wrotl Pojistné Celkem Z ioho K tomu Hodnota Bezelkodny V&rnostnl Odkupné Vyplaceno  PE hlavnl
podle zaplaceno na rizika mimofadné podilovych bonus bonus pifi smrti pojisténl
frekvence  pojistném pojistné jednotek

1500 36000 19649 19 649 19649 10 000

1500 72000 41732 41732 41732 10 000

1500 108 000 74654 74 654 74654 10 000

1500 144000 120242 120 242 120242 10 000

10 1500 180000 171464 171 464 171464 10 000

12 1500 216 000 229358 229 358 229358 10 000

14 1500 252 000 294 833 294 833 294 833 10 000

16 1500 288 000 368 400 368 400 368 400 10 000

18 1500 324000 451061 451 061 451061 10 000

20 1500 360 000 543938 543 938 543938 10 000

22 1500 336 000 648 295 648 295 648 295 10 000

24 1500 432000 765 550 765 550 765 550 10 000

26 1500 468 000 897298 897 298 897298 10 000

28 1500 504 000 0 1045330 0 0 1045330 1045330 10 000

540000 1211659 0 1211659 1211659 10 000

576 000 1398547 0 1398547 1398547 10 000

612 000 1608533 1608533 1608533 10 000

36 1500 648 000 4 0 1844474 0 0 1844474 1844474 10 000

1

Maodelace bylavytvofena 16.3.2017 19:42:18 na verzi 4.7.8/292,



Vyrodi Pojistné Celkem Z toho K tomu Hodnota Bezefkodny Vérnostni  Odkupné  Vyplaceno P hlavni
podle zaplaceno na rizlka mimofidné podilovych bonus bonus pil smrtl pojl§t&n(
frekvence  pojistném pofistné Jednotek

37 o

I
o

1) Do vEku" Max. vk pojist&ného, ve kterém ne[pozds]l zanlka pFipoji¥tEni.

Modelovany vinos je vwwiii nef doporudeny.

Hodnota Bezeikodného a V&rnostnfho bonusu nenfl zahmuta v hodnot® podflowich jednotek.

Madelace |e arlentaEnf a nezdvaznd. Hodnoty modelace Jsou wsledkem madelového vypoltu a nejsou pojlstitelem garantované.

Vice informaci o vynosech investi¢nich fondii na www.nnpojistovna.cz

& 1%
54 305 KE 8%

# Rizikoveé pojistne
@ Maklady pojistitele

@ Pojistné kinves tovani

F01691KE; 51% —

Standardizovany ukazatel nakladovosti (SUN): "

Uvedené hodnoty ukazatele nakladovosti byly vypocteny na zdkladé metodiky stanovené Ceskou asociaci pojistoven. Hodnoty se vztahuji k
okamiiku sjednani smlouvy a v souvislosti se zmé&nou poplatkl a parametrd smlouvy v pribéhu pojisténi mize dojit k jejich zméné. Kalkulace je
zpracovana na celou dobu trvani pojistné smlouvy a nezohledriuje situace, kdy dojde k pfedéasnému ukonceni pojistné smlouvy. V tomto

pripadé bude nakladovost zpravidla vyssi nez uvadéna pri sjednani pojisténi. Vice informaci o metodice vypoctu ukazatele nakladovosti
investicniho pojisténi naleznete na www.cap.cz.

Modelace bylavytvorena 16.3.2017 19:42:18 na verzi 4.7.8/292.



Piiloha 13 — Modelace IZP p¥i &astce 2 000 K& mésiéné

@ NN ll‘

MobeLACE ZIVOTNTHO PONISTENT NN SMART OVB
L . ——..,
Nazev modelace: Modelovy priklad A Pojistné za hlavni kryti 1. pojisténého: 2 000Ke
Pocatek pojisténi: 01.04.2017 Pojistné za pfipojisténi 1. pojisténého: 0Ke
Pojistna doba: 37 let Pojistné za hl. kryti a pfipojisténi 2. pojisténého: oKé
Do véku: 65let  POJISTNE CELKEM dle zvolené frekvence: 2000 K&
Modelovy priklad zhodnoceni: 6% Z toho zaméstnavatel 0Ke
Frekvence placeni: mésicni Hodnota podilovych jednotek na konci: 2 642 701 K¢
Varianta sazby pojistného u Flexibilni Danovy odpocet: 24 000 K¢

vybranych pfipajisténi

Pohlavi: muz Vék: 28 Povolani: Sporty:

Pajistné krytl RS  Doveku' Pojistnd Edstka Pajistné
UMSC  HIavni pojiténi NN SMART (rizikové pojistné) 65 10 000 K& 1Ke
UMSC  Hlavni pojiténi NN SMART (investiéni pojistné) 65 1999 Ké

Vrodl Pojistné Celkem Z toho K tomu Hodnota BezeSkodny Vé&rnostn! Odkupné Vyplaceno  PC hlavnl
podle zaplaceno na rizika mimofadné podilovych bonus bonus pii smrti pojist&nl
frekvence poiistném pojistné jednotek

2 000 48000 26457 26 457 26457 10 000

2000 96 000 56 187 56 187 56 187 10 000

6 144 000 100 406 100 406 100 406 10 000

161552 161 552 161552 10 000

240000 230564 230 564 230564 10 000

288 000 308 563 308 563 308563 10 000

396 203 396203 10 000

494676 0 494 676 494676 10 000

432000 605319 605 319 605319 10 000

729 638 729638 10 000

869323 0 869 323 869323 10 000

2 000 576 000 1026273 1026273 1026273 10 000
2 000 624000 0 1202622 1202622 1202622 10 000

2 000 672 000 0 1400767 1400767 1400767 10 000

2000 720000 0 1623404 0 1623404 1623404 10 000

2 000 768 000 1873558 0 1873558 1873558 10 000

2 000 816 000 2154631 2154631 2154631 10 000

36 2000 864 000 3 0 2470445 0 0 2470445 2470445 10 000

1
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Vyrodi Pajistné Celkem Z toho K tomu Hodnota Bezefkodny Vérnostni  Odkupné  Vyplaceno P hlavni
podle zaplaceno na rizlka mimofddné podilovych bonus bonus pil smrtl pojl§t&n(
frekvence  pojistném pofistné Jjednotek

37 o

3 0 2642701

1) Do vEku" Max. vk pojit&ného, ve kterém nepozds]l zanlka pFipo]i¥tEni.
Modelovany vynos je vy3ii nei doporudeny.
Hodnota BezeEkodného a Vérnostnfho bonusu nenfl zahmuta v hodnot@ podilowich jednotek.

Madelace |e arlentaZnf a nezdvaznd. Hodnoty modelace Jsou wsledkem madelového vypoltu a nejsou pojistitelem garantované.

Vice informaci o vynosech investi¢nich fondii na www.nnpojistovna.cz

==

23 010KE 2%

@ Rizikove pojistne
@ MNaklady pojistitele

@ Pojistne kinvestovani

204 38T KE; 91% .

Standardizovany ukazatel nakladovosti (SUN):

Uvedené hodnoty ukazatele nakladovosti byly vypoéteny na zdkladé metodiky stanovené Ceskou asociaci pojistoven. Hodnoty se vztahuji k
okamiiku sjednani smlouvy a v souvislosti se zmé&nou poplatkl a parametrd smlouvy v pribéhu pojisténi mize dojit k jejich zméné. Kalkulace je
zpracovana na celou dobu trvani pojistné smlouvy a nezohledfuje situace, kdy dojde k prfedéasnému ukonceni pojistné smlouvy. V tomto
pripadé bude nakladovost zpravidla vySsi nez uvadéna pri sjednani pojisténi. Vice informaci o metodice vypoctu ukazatele nakladovosti
investicniho pojisténi naleznete na www.cap.cz.

Modelace bylavytvoiena 16.3.2017 19:43:18 na verzi 4.7.8/292,



Priloha 14 — Prehled vypocti do tabulky 4.2 v kapitole 4.1

1. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6:

- pti ¢astce 500 K¢&: CZ = 627 624 — 222 000 = 405 624 K¢

- pti ¢astce 1 000 Ké: €Z = 1302 104 — 444 000 = 858 104 K¢

- pti ¢astce 1 500 Ké: €Z = 1973 165 — 666 000 =1 307 165 K¢
- pfi ¢astce 2 000 Ké: €Z = 2642 701 — 888 000 = 1 754 701 K¢
Castky prevzaty z Ptiloh 10 az 13.

2. Ro¢ni danové zvyhodnéni

dosazeni do Vzorce 3.7:

- pti ¢astce 500 KE: RDZ = 500 -12 = 6 000 K¢

- pti ¢astce 1 000 K¢: RDZ = 1000 -12 =12 000 K¢

- pfi ¢astce 1 500 Ké: RDZ = 1500 -12 =18 000 K¢

- pfi ¢astce 2 000 Ké: RDZ = 2 000 - 12 = 24 000 K¢

Castky prevzaty z Piiloh 10 az 13.

3. Danova uspora za 37 let

dosazeni do Vzorce 3.9:

- pti ¢astce 500 K&: DU = 6 000 - 37 -% = 33300 K¢

- pfi &astce 1 000 K&: DU = 12 000 - 37 -% =66 600 K¢
- pfi &astce 1 500 K&: DU = 18 000 - 37 -% =99900 K¢

- pfi &astce 2 000 K&: DU = 24 000 - 37 -% =133 200 K¢



4. Mési¢ni danova Gspora
dosazeni do Vzorce 3.10 a zaokrouhleni na celé koruny

33300
- pii Eastce 500 K&: MDU = 37 /12 = 103 K¢

66 600
- pii Eastce 1 000 K&: MDU = 37 /12 = 150 K¢

99 900
- pii Eastce 1 500 K&: MDU = 37 /12 = 225 K¢

133 200
- pii Castee 2 000 K& MDU = 37 /12 = 300 K¢

5. Mési¢ni penze na dobu 15 let

dosazeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny

627 624
- pii Castce 500 K&: MVP = 15 /12 = 3487 K¢

1302 104
- pii Castce 1 000 K&: MVP = 15 /12 = 7234 K¢

1973 165
- pfi Castce 1 500 Ké: MVP = 15 /12 =10 962 K¢

2645701
- pfi Castce 2 000 Ké: MVP = 15 /12 = 14 682 K¢

udaje pouzity z Ptiloh 10 az 13.



Priloha 15 — Modelace Horizont Invest pFi ¢astce 500 K& mésiéné

..' Rekapitulace navrhu investiéniho programu (0 N S [Q

OV B Horizont Invest e e
Jmeéno klienta: Modelovy priklad A Datum narozeni: 5.1.1989
Nazev programu: Pro zabezpeceni na stafi Datum navrhu: 16.3.2017
Investiéni konsultant:  Katefina Kysela Spoleénost:
Cilova doba (pocet let): 37 Strategie: Dynamicka
- sloZeni portfolia na poéatku programu
Pravidelné investice - dynamicka sloZka 85%
- vyse 500 K& - konzervativni sloZka 15%
- doba pravidelné investice (pocet let) 37 - sloZeni portfolia na konci programu
- periodicita Mésiéné - dynamicka sloZka 0%
- cilova castka 222 000 Ké - konzervativni sloZzka 100%
- hodnota na konci * 719 452 K¢ - pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- vstupni poplatek - dynamicka sloZka 7,00%
- varianta BéZna - konzervativni sloZka 4,00%
- vyse 7 992 K&, tj. 75% z prvnich 21,3 vkladll ikl ko e s
- procentni sazba 3,60% A0a.0dn
700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000 A
0 4
0 5
Jednorazove investice
- pocet jednorazovych vkladl --- ——— Golkem wiozeno ——— Golem porticio
- planované jednorazove vklady --- 800 000
- hodnota na konci * ca- 700 000 -
- vstupni poplatek 600 000 /
-vyse . e 500 000 /
- procentni sazba (prumér) --- 466 660 /

300 000 i

Investice celkem (jednorazoveé + pravidelné) 200 000 7%—&
100 000

- planované vklady celkem 222 000 K¢&

- hodnota na konci * 719 452 K& 0 —m

* UPOZORMENI: Predpokladané & odhadované vynosy plynouci z investic do Podilovych listli nejsou zaruéené a neni zarudena ani navratnost vloZenych prostredki.
Informace poskytnuté Investinim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem a/nebo Investiénim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci
vykonnosti Fondl & Portfolii slouZi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokol budoucihe vinosu. Tr2ni hodnota jednotlivjch Pedilovych listl nakoupenych
Investiénim manaZerem do Portfolia stejné jako Tr2ni hodnota Portfolia jako celku mGZe v éase jak rist, tak i klesat.



Priloha 16 — Modelace Horizont Invest pri ¢astce 1 000 K¢ mésiéné
iho

-.' Rekapitulace navrhu investién programu (0 N S rOm
OV B Horizont Invest e onl‘mga

AlAanz, &

Jmeéno klienta: Modelovy priklad A Datum narozeni: 5.1.1989
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi Datum nawvrhu: 16.3.2017
Investiéni konsultant: Katefina Kysela Spole¢nost:
Cilova doba (pocet let): 37 Strategie: Dynamicka
- sloZeni portfolia na podatku programu
Pravidelné investice - dynamicka sloZka 85%
- vyse 1 000 Ke - konzervativni sloZka 15%
- doba pravidelné investice (pocet let) 37 - sloZeni portfolia na konci programu
- periodicita Mésiéné - dynamicka sloZka 0%
- cilova éastka 444 000 Ké - konzervativni sloZka 100%
- hodnota na konci * 1438 904 Ké - pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- vstupni poplatek - dynamicka sloZka 7,00%
- varianta Bézna - konzervativni sloZka 4.00%
- vyse 15 984 K&, tj. 75% z prvnich 21,3 vkladd W WOk ik
- procentni sazba 3,60% 1:000:000
1 400 000
1200 000
1000 000
800 000
600 000
400 000
200 000 -
0 -+
0 5
Jednorazové investice
- podet jednorazovych vkladt --- e Calkam Vo220 — Gk ponfois
- planované jednorazoveé vklady --- 1 600 000
- hodnota na konci * .- 1 400 000 -
- vstupni poplatek 1 200 000 /

- vyse g 1 00D 000 /
P

- procentni sazba (primér) --- 00 600
600 000 //
. o - . " - 400 000
Investice celkem (jednorazoveé + pravidelné)

| e T e —
- hodnota na konci * 1438 904 Ké 0 -

0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORMENI: Pfedpokladané & odhadované wynosy plynouci z investic do Podilovych listli nejsou zarugené a neni zaruéena ani navratnost vioZenych prostiedki.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem a'nebo Investiénim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci
wykonnosti Fondl & Portfolii slouZi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokol budouciho vynosu. Trzni hodnota jednotlivich Pedilovyjch listl nakoupenych
Investiénim manazerem do Portfolia stejné jake Tr2ni hodnota Portfolia jako celku miZe v éase jak rast, tak i klesat.



Priloha 17 —

ll'
OVB

T AlIanz, s 3

Modelace Horizont Invest pri ¢a

Rekapitulace navrhu investiéniho programu
Horizont Invest

e

stce 1 500 K¢ mésicné

(ONSEQ

Nz o 1994

Jmeéno klienta: Modelovy priklad A Datum narozeni: 5.1.1989
Nazev programu: Pro zabezpeéeni na stafi Datum nawvrhu: 16.3.2017
Investiéni konsultant:  Katefina Kysela Spole¢nost:
Cilova doba (pocet let): 37 Strategie: Dynamicka
- sloZeni portfolia na poéatku programu
Pravidelné investice - dynamicka sloZka 85%
- vyse 1 500 K¢ - konzervativni sloZka 15%
- doba pravidelné investice (pocet let) 37 - sloZeni portfolia na konci programu
- periodicita Mésiéneé - dynamicka sloZka 0%
- cilova éastka 666 000 Ké - konzervativni sloZka 100%
- hodnota na konci * 2158 356 K¢ - pfedpokladane roéni zhodnoceni *
- vstupni poplatek - dynamicka sloZka 7,00%
- varianta Bézna - konzervativni sloZka 4,00%
- vyse 23 976 K¢, tj. 75% z prvnich 21,3 vklad( SCymmiricion siofkn WY cneer il siorke
- procentni sazba 3,60% 2 SO
2000 000
1 500 000
1 000 000
500 000 -
0 -
0 5
Jednorazové investice
- podet jednorazovych vkladt - ——— Celkem vicieno S ——
- planované jednorazoveé vklady e 2 500 000
- hodnota na konci * .- s
- vstupni poplatek =000:000 /
- Wge ---
1 500 000
- procentni sazba (priimer) --- /
1 000 000 /
Investice celkem (jednorazové + pravidelné) 500 000 B sl
- planované vklady celkem 666 000 Ké
- hodnota na konci * 2 158 356 Ké 0
0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORMENI: Pfedpokladané & odhadované wynosy plynouci z investic do Podilovych listli nejsou zarugené a neni zaruéena ani navratnost vioZenych prostfedki.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem a'nebo Investiénim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci
wykonnosti Fondl & Portfolii slouZi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokol budouciho vynosu. Trzni hodnota jednotlivich Pedilovyjch listl nakoupenych
Investiénim manaZerem do Portfolia stejné jako Tr2ni hodnota Portfolia jako celku miZe v éase jak rast, tak i klesat.



Priloha 18 — Modelace Horizont Invest pri ¢astce 2 000 K¢ mésiéné

-
B

ull
OV

Rekapitulace navrhu investiéniho programu (0 N S rQ
Horizont Invest -

JIZ OD 1994

Jmeéno klienta: Modelovy priklad A Datum narozeni: 5.1.1989
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi Datum navrhu: 16.3.2017
Investiéni konsultant: Katefina Kysela Spolecnost:
Cilova doba (pocet let): 37 Strategie:  Dynamicka
- sloZeni portfolia na pocéatku programu
Pravidelné investice - dynamicka sloZka 85%
- vyse 2 000 Ké - konzervativni sloZka 15%
- doba pravidelné investice (pocet let) 37 - sloZeni portfolia na konci programu
- periodicita Meésiéne - dynamicka sloZka 0%
- cilova éastka 888 000 K¢ - konzervativni sloZzka 100%
- hodnota na konci * 2877 808 K¢ - pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- vstupni poplatek - dynamicka sloZka 7,00%
- varianta BéZna - konzervativni sloZka 4,00%
- vyse 31 968 K&, tj. 75% z prvnich 21,3 vkladli Sl s Wiconseran e e
- procentni sazba 3,60% 3900000
3000000
2 500 000
2 000 000
1 500 000
1000 000
500 000 -
0 —+
0 5
Jednorazové investice
- poéet jednorazovych vkladd .- ———— Calkam vicEeno S P ——
- planované jednorazové vklady .- 3 500 000
- hodnota na konci * == 3000 000

- vstupnl}poplatek 5560 B0 /
- vyse --- /
- procentni sazba (priimér) --- 2000 000 /
1 500 000 /
1 000 000 /
Investice celkem (jednorazové + pravidelné k)
U 3 ) 500 000

- planované vklady celkem 888 000 K¢ ﬁ
- hodnota na konci * 2 877 808 K¢ 0 -

0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORNENI: Pfedpokladané &i odhadované wynosy plynouci z investic do Podilovyeh listli nejsou zarudené a neni zarudena ani navratnost via3enych prostfedkil.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem a/nebo Investiénim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci
wykonnosti Fondl & Portfolii slou2i pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokol budouciho vynosu. Tr2ni hodnota jednotlivich Pedilovjch listl nakoupenych
Investiénim manaZerem do Portfolia stejné jako Tr2ni hodnota Portfolia jako celku mlZe v éase jak rust, tak i klesat.



Priloha 19 — Prehled vypocti do tabulky 4.3 v kapitole 4.1

1. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6:

- pti ¢astce 500 K¢&: €Z = 719 452 — 222 000 = 497 452 K¢

- pti ¢astce 1 000 K¢: €Z = 1438 904 — 444 000 = 994 904 K¢

- pfi ¢astce 1 500 K¢&: €Z = 2 158 356 — 666 000 = 1 492 356 K¢
- pfi ¢astce 2 000 Ké: €Z = 2 877 808 — 888 000 = 1 989 808 K¢
Castky ptrevzaty z Priloh 15 az 18.

2. Mési¢ni penze na dobu 15 let

dosazeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny

719 452
- pii Castce 500 K&: MVP = 15 /12 = 3997 K¢

1438 904
- pfi Castce 1 000 K&: MVP = 15 /12 =7 994 K¢

2158 356
- pfi Castce 1 500 K&: MVP = 15 /12 = 11991 K¢

21877 808
- pii Castce 2 000 K&: MVP = 15 /12 = 15988 K¢

udaje pouzity z Ptiloh 15 az 18.



Priloha 20 — Modelace Horizont Invest pFi ¢

ll'
OV

T AIMinanz. e f

Rekapitulace navrhu investiéniho programu
Horizont Invest

castce 850 K¢ mésiéné

(ONSEQ

J1Z OD 1994

Jméno klienta: Modelovy priklad A Datum narozeni: 5.1.1989
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi Datum nawrhu: 16.3.2017
Investiéni konsultant:  Katefina Kysela Spoleénost:
Cilova doba (pocet let): 37 Strategie: Dynamicka
- sloZeni portfolia na poéatku programu
Pravidelné investice - dynamicka sloZka 85%
- vyse 850 K¢ - konzervativni sloZka 15%
- doba pravidelné investice (pocet let) 37 - sloZeni portfolia na konci programu
- periodicita Mésiéné - dynamicka sloZka 0%
- cilova castka 377 400 Ké - konzervativni slozka 100%
- hodnota na konci * 1223 069 Ké - pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- vstupni poplatek - dynamicka sloZka 7.00%
- varianta BézZna - konzervativni sloZka 4.00%
- vyse 13 586 K&, tj. 75% z prvnich 21,3 vklad{ WDimericks sozkn Wicoweati orks
- procentni sazba 3,60% 1:400.000
1 200 000
1 000 00O
800 000
600 000
400 000
200 000 -
0 r
0 5
Jednorazove investice
- podet jednorazovych vkladi --- e Gilizm e — Coliam portisiio
- planovaneé jednorazove vklady --- 1400 000
- hodnota na konci * .- 1 200 000 -
- vstupni-poplatek 1 600 600 /
- vyse e /
- procentni sazba (priimér) --- 800 000 /
600 000
400 000 /
Investice celkem (jednorazové + pravidelné)
- planované vklady celkem 377 400 K& 2000007
- hodnota na konci * 1223 069 K& 0 -+

0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORMENI: Pfedpokladané & odhadované wynosy plynouci z investic do Podilovych listli nejsou zaruéené a neni zaruena ani navratnost viozenych prostredki.
Informace poskytnuté Investinim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem a/nebo Investiénim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci
vykonnosti Fond( &i Portfolii slou2i pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. TrZni hodnota jednatlivych Podilovych listh nakoupenych
Investinim manaZerem do Portfolia stejn& jako TrZni hodnota Portfolia jako celku miiZe v éase jak rist, tak i klesat.



Priloha 21 — Modelace Horizont Invest pri ¢

ll'
OVB

T Allfinanz,

Rekapitulace navrhu investiéniho programu
Horizont Invest

castce 1 275 K¢ mésicné

(ONSEQ

112 OD 1994

Jmeéno klienta: Modelovy priklad A Datum narozeni: 5.1.1989
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi Datum navrhu: 16.3.2017
Investiéni konsultant: Katefina Kysela Spolecnost:
Cilova doba (pocet let): 37 Strategie:  Dynamicka
- sloZeni portfolia na pocéatku programu
Pravidelné investice - dynamicka sloZka 85%
- vyse 1275 Ké - konzervativni sloZka 15%
- doba pravidelné investice (pocet let) 37 - sloZeni portfolia na konci programu
- periodicita Mésicne - dynamicka sloZka 0%
- cilova ¢astka 566 100 K¢ - konzervativni slozka 100%
- hodnota na konci * 1834 603 Ké - pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- vstupni poplatek - dynamicka sloZka 7.00%
- varianta Bézna - konzervativni slozka 4.00%
- vyse 20 380 K&, tj. 75% z prvnich 21,3 vklad e e o e
- procentni sazba 3.60% 2,000,000
1500 000
1 000 000
500 000
D -+
0 5 10
Jednorazove investice
- poéet jednorazovych vklad( --- ——— Gelkem viazeno ——— Cotem purtioio
- planované jednorazové vklady .- 2000 000
- hodnota na kongi * .- 1 800 000 /’
- vstupni poplatek lieoni000 P4
- vyie . 1 400 000 o
3 1200 000
- procentni sazba (prumer) --- e
1 000 000 -
800 000
. . . . . . 600 000 _ e
Investice celkem (jednorazové + pravidelné) 400 000
- planované vklady celkem 566 100 K& 200 000 m
- hodnota na konci * 1834 603 K¢ 0 -
0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORNENI: Predpokladané Gi odhadované wynosy plynouci z investic do Podilovych listll nejsou zaruéené a neni zaruéena ani navratnost viozenych prostredkil.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem anebo Investinim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci
wykonnosti Fondd & Portfolii slouZi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokeli budouciho vynesu. Trzni hodnota jednctlivich Pedilovych listd nakoupenych
Investiénim manaZerem do Portfolia stejné jako TrZni hodnota Portfolia jako celku miZe v ase jak rist, tak | klesat.



Priloha 22 — Modelace Horizont Invest prFi ¢

ll'
OVB

T AlMinanz, e 3

Rekapitulace navrhu investiéniho programu
Horizont Invest

astce 1 700 K¢ mésicné

(ONSEQ

Nz op 1994

Jmeéno klienta: Modelovy prikiad A Datum narozeni: 5.1.1989
MNazev programu: Pro zabezpeceni na stari Datum nawvrhu: 16.3.2017
Investiéni konsultant:  Katefina Kysela Spole€nost:
Cilova doba (pocet let): 37 Strategie: Dynamicka
- sloZeni portfolia na poéatku programu
Pravidelné investice - dynamicka sloZka 85%
- vyse 1700 Ké - konzervativni sloZka 15%
- doba pravidelné investice (pocet let) 37 - sloZeni portfolia na konci programu
- periodicita Mésiéné - dynamicka sloZka 0%
- cilova éastka 754 800 Ké - konzervativni sloZka 100%
- hodnota na konci * 2446 137 K - pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- vstupni poplatek - dynamicka sloZka 7.00%
- varianta BéZna - konzervativni sloZka 4.00%
- vyse 27 173 K&, tj. 75% z prvnich 21,3 vkladd Snynsck sizin Wi oxicer\ 8 | ki
- procentni sazba 3,60% S 004:000
2 500 000
2 000 000
1 500 000
1000 000
500 000 -
0 —+
0 5 10
Jednorazové investice
- podet jednorazovych vkladd SEE ——— Colkemiszeno ——— oo portiai
- planované jednorazove vklady --- 3 000 000
- hodnota na konci * --- B ——
- vstupni poplatek /
-wie s 2 000 000 /
- procentni sazba (prumér) wisi 1 500 000 /
1000 000
Investice celkem (jednorazové + pravidelné) 500 000 / e
- planované vklady celkem 754 800 Ké ﬁ
- hodnota na konci * 2446 137 K& 0 -
]

* UPOZORMENI: Pfedpokladané & odhadované wynosy plynouci z investic do Podilovych listli nejsou zarugené a neni zarugena ani navratnost vioZenych prostiedki.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem afnebo Investiénim poradcem o minulé wkonnosti nebo odhadowvané budouci
wykonnosti Fond( & Portfolii slou2i pouze pro informaci a nejsou zérukou jakéhokol budouciho wynosu. TrZni hodnota jednatlivych Podilovych listh nakoupenych
Investiénim manaZerem do Portfolia stejné jako Tr2ni hodnota Portfolia jako celku miZe v ase jak rist, tak i klesat.



Priloha 23 — Prehled vypocti do tabulky 4.4 v kapitole 4.1

1. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6:

- pti castce 850 K¢&: €CZ =1 223 069 — 377 400 = 845 669 K¢

- pfi ¢astce 1 275 K¢é: €Z = 1834 603 — 566 100 =1 268 503 K¢
- pfi ¢astce 1 700 K¢&: €Z = 2 446 137 — 754 800 = 1 691 337 K¢
Castky prevzaty z Ptiloh 20 az 22.

2. Mési¢ni penze na dobu 15 let

dosazeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny:

1223069
- pii Castce 850 K&é: MVP = 15 /12 = 6795 K¢

1834603
- pfi Castce 1 275 Ké: MVP = 15 /12 = 10192 K¢

2446137
- pfi Castce 1 700 Ké: MVP = 15 /12 =13 590 K¢

udaje pouzity z Ptiloh 20 az 22.



Priloha 24 — Prehled vypocti do tabulky 4.6 v kapitole 4.2

1. Celkova nasporena ¢astka (budouci hodnota investice)

dosazeni do Vzorce 3.3 a zaokrouhleni na celé koruny:

20_
- pii gastce 500 K& FV = 500+ (1 —=-)- 12+ (1+ 22 0,07) - 222 =1 = 242 534 K¢
100 2:12 0,07
20_
- pii &astee 1 000 K& FV = 1000+ (1— =) 12+ (1+222.0,07) - L2222 =1 — 485 069 K¢
100 2-12
20_
- pii gastce 1 500 K&: FV = 1500+ (1 - =) - 12 (1 + 222 0,07) - 282 =1 = 727 603 K¢
100 2:12 0,07
20_
- pii &astee 2 000 K& FV = 2000+ (1- =) 12+ (14222 0,07)- 222 =1 — 970 138 k¢
100 2:12 0,07

2. Celkova vlozena ¢astka

dosazeni do Vzorce 3.5

- pii ¢astce 500 K¢&: €C = 500-12-20 = 120 000 K¢

- pii ¢astce 1 000 K&: €C =1000-12-20 = 240 000 K¢
- pti ¢astce 1 500 K¢: cC=1500-12-20 =360 000 K¢

- pti ¢astce 2 000 K¢: cC=2000-12-20 = 480 000 K¢
3. Celkové zhodnoceni

dosaZeni do Vzorce 3.6

- pti ¢astce 500 K¢é: €Z = 242 534 — 120 000 = 122 534 K¢

- pfi ¢astce 1 000 K¢: €Z = 485 069 — 240 000 = 245 069 K¢
- pfi ¢astce 1 500 K¢: €Z = 727 603 — 360 000 = 367 603 K¢
- pfi ¢astce 2 000 K¢: €Z =970 138 — 480 000 = 490 138 K¢

4. Mésicni vyplacena penze po dobu 18 let

dosaZeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny:

242534
- pfi Castce 500 K&: MVP = 18 /12 = 1123 K¢

485 069
- pfi Castee 1 000 K&: MVP = 18 /12 = 2246 K¢

727 603
- pfi &astce 1 500 K¢é: MVP = 18 /12 = 3369 K¢

970138
- pfi Gastce 2 000 K¢: MVP = 18 /12 = 4491 K¢




Priloha 25 — Prehled vypocti do tabulky 4.7 v kapitole 4.2

1. Celkova nasporena ¢astka (budouci hodnota investice)

dosazeni do Vzorce 3.3 a zaokrouhleni na celé koruny, statni podpora pievzata z Tab. 3.3:

- pii &astce 500 K¢&: FV = (500 + 130) - 12 - (1 +2= 0,04) % =230 000 K¢

- pfi &astce 1 000 K& FV = (1000 + 230) - 12 - (1 +22. 0,04) “*00"—3120‘1 = 449 047 K¢
- pii &astee 1 500 K& FV = (1500 + 230) - 12 - (1 +2= 0,04) “*000—3120‘1 = 631 587 K¢
- pii astee 2 000 K& FV = (2000 +230) - 12+ (1+ 22 0,04) - L0971 _ g14 177 ke

2. Celkova vloZena ¢astka

dosazeni do Vzorce 3.5

- pii Gastce 500 K& €C =500-12-20 = 120 000 K¢

- pti &astce 1 000 K¢&: €C = 1000-12-20 = 240 000 K¢

- pti &astce 1 500 K&: €C = 1500-12-20 = 360 000 K¢

- pii Gastce 2 000 Ké: €C =2000-12-20 = 480 000 K¢

3. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6

- pti ¢astce 500 K¢&: €Z = 230 000 — 120 000 = 110 000 K¢

- pti ¢astce 1 000 K¢&: CZ = 449 047 — 240 000 = 209 047 K¢
- pti ¢astce 1 500 Ké: €Z = 631 587 — 360 000 = 271 587 K¢
- pfi ¢astce 2 000 K¢é: €Z = 814 127 — 480 000 = 334 127 K¢
4. Ro¢ni danové zvyhodnéni

dosazeni do Vzorce 3.8

- pii ¢astce 1 500 K¢: RDZ = (1500 —1000)-12 = 6 000 K¢

- pri ¢astce 2 000 Ké: RDZ = (2 000 — 1 000) -12 =12 000 K¢



5. Darnova tspora

dosazeni do Vzorce 3.9

- pti ¢astce 1 500 K&: DU = 6 000 - 11750 20 =18 000 K¢
- pti &astce 2 000 K&: DU = 12 000 -%- 20 =36 000 K¢
6. Mési¢ni danova dspora

dosazeni do Vzorce 3.10

18 000
- pii Eastce 1 500 K&: MDU = 20 / 12 = 75 K¢

36 000
- pii Eastce 2 000 K&: MDU = 20 / 12 = 150 K¢

7. Mésiéni vyplacena penze po dobu 18 let

dosazeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny:

230000
- pfi Castce 500 K&: MVP = 18 /12 =1065K¢

449 047
- pfi Gastce 1 000 K¢é: MVP = 18 /12 = 2079 K¢

631587
- pfi Gastce 1 500 K¢é: MVP = 18 /12 = 2924 K¢

814127
- pfi astce 2 000 K¢: MVP = 18 /12 = 3769 K¢




Priloha 26 — Prehled vypocti do tabulky 4.8 v kapitole 4.2

1. Celkova nasporena ¢astka (budouci hodnota investice)

dosazeni do Vzorce 3.3 a zaokrouhleni na celé koruny:

20_
- pfi géstee 1425 Ke: FV = 1425 - (1—=-)-12- (1+ 22 0,07) - 222 =1 = 691 223 K¢

12+1
2:12

(1+0,07)20-1

=897 377 K¢

- pfi &éstce 1 850 K&: FV = 1850 (1——-)-12-(1+22-0,07)
2. Celkova vloZena ¢astka

dosazeni do Vzorce 3.5

- pfi &astce 1 425 K&: €C = 1425-12-20 = 342 000 K¢

- pti &astce 1 850 K¢&: €C = 185012 - 20 = 444 000 K¢

3. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6

- pii astce 1 425 K¢: CZ = 691 223 — 342 000 = 349 223 K¢
- pti ¢astce 1 850 K¢: €Z = 897 377 — 444 000 = 453 377 K¢

4. Mésicni vyplacena penze po dobu 18 let

dosaZeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny:

691 223
- pfi Gastce 1 425 Ké: MVP = 18 /12 =3200K¢

897 377
- pfi Gastce 1 850 K¢é: MVP = 18 /12 = 4155 K¢




Priloha 27 — Modelace Active Invest Vyvazeny pri ¢astce 500 K¢

.' Rekapitulace navrhu investiéniho programu (O N S r(]m
] Active Invest L
OVB JIZ OD 1994

Al Tanz, 3 0

Jmeéno klienta: Modelovy priklad C Datum narozeni: 7.4.1964
Nazev programu: Pro zabezpeceni na stafi Datum navrhu: 6.4.2017
Investiéni konsultant: Katefina Kysela Spoleénost:
Cilova doba (pocet let): 12 Strategie: VyvaZzena strategie
Pravidelné investice O penézni trh - zakladni ména 12%
- vyse 500 Ké& B jiuhopisy - zakladni m&na 37%
- doba pravidelné investice (pocet let) 12 O diuhopisy - cizi ména 6%
- periodicita Mésiéné o specialni (napf.nemovitosti) 5%
- cilova &astka 72 000 K& Waicie 40%
- hodnota na konci * 97 815 Ké
pozn. i je pouze i ave i se

- vstupni poplatek miiZe lisit, aktualni naleznete na www.conseq.cz

- varianta Standardni poplatek

- vyse 2769 Ké - pfedpokladané roéni zhodnoceni *

- procentni sazba 4.00% - dynamicka sloZka 7,00%

- konzervativni sloZka 4,00%

Jednorazove investice
- poéet jednorazovych vkladi ---

- planovaneé jednorazové vklady ---
- hodnota na konci * o

Celken Modeno . G2l M poTifOlo
- vstupni’poplatek 120 000
- vyse .-
- procentni sazba (prumér) .- 100 000 /
Investice celkem (jednorazove + pravidelné) 20000
- planované vklady celkem 72 000 Ké .
- hodnota na konci * 97 815 Ké 90000 /y
40 000
20 000
0 T T T T T T T T T
0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORMENI: Predpokladané & odhadované wynosy plynouci z investic do Podilowjch listi nejsou zaruéené a neni zarugéena ani navratnost vioZzenych prostiedidi.
Informace poskytnuté Investiénim manazerem ainebo Obchodnim zastupcem afnebo Investiénim poradcem o minulé vykonnosti nebe odhadovane budouci vwkonnesti Fondl
& Portfolii slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. Trzni hednota jednotlivych Podilowych listl nakeupenych Investiénim manazerem do
Portfolia stejné jako Trzni hodnota Portfolia jako celku miZe v éase jak rist, tak i klesat.



Priloha 28 — Modelace Active Invest Vyvazeny pri Castce 1 000 K¢

.' Rekapitulace navrhu investiéniho programu (O N S r(lm
o Active Invest L
OVB Ji1Z OD 1994

Jmeéno klienta: Modelovy priklad C Datum narozeni: 7.4.1964
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi Datum navrhu: 6.4.2017
Investiéni konsultant: Katefina Kysela Spole€nost:
Cilova doba (pocet let): 12 Strategie: Vyvazena strategie
Pravidelné investice O penézni trh - zakladni ména 12%
- wyde 1 000 K& B §iuhopisy - zakladni ména 37%
- doba pravidelné investice (podet let) 12 D diuhopisy- ciziména 6%
- periodicita Mésiéné ] specialni (napf.nemovitosti) 5%
- cilova éastka 144 000 Ké W akcio 40%
- hodnota na konci * 195 630 K¢ . ) )
- vstupni poplatek r;azzln.ﬁt, A i s . cmseqac‘;e =

- varianta Standardni poplatek

- vyse 5538 K¢ - pfedpokladané roéni zhodnoceni *

- procentni sazba 4,00% - dynamicka sloZka 7,00%

- konzervativni sloZka 4,00%

Jednorazove investice
- poéet jednorazovych vkladi ---
- planované jednorazové vklady ---
- hodnota na konci * -
- vstupni poplatek
- vyse ---
- procentni sazba (prdmér) ---

Celkem vokeno e Gl m provfiolio

250 000

200 000

150 000 //
100 000 / /

50 000

Investice celkem (jednorazoveé + pravidelné)
- planované vklady celkem 144 000 K
- hodnota na konci * 195 630 K

¢
&

0 S T T T

0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORMENI: Predpokladané &i odhadované vynosy plynouci z investic do Podilovych listi nejsou zarugené a neni zarugena ani navratnost vioZzenych prostiedki.
Informace poskytnuté Investinim manaZerem a/nebo Obchodnim zastupcem a/nebo Investiénim poradcem o minulé vykonnesti nebo odhadované budouci wkonnosti Fondl
i Portfolii slouZi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. Trzni hodnota jednotlivych Podilovych listd nakeupenych Investiénim manaZerem do
Portfolia stejné jako Trzni hodnota Portfolia jake celku mize v Ease jak rist, tak i klesat.



Priloha 29 — Modelace Active Invest Vyvazeny pri Castce 1 500 K¢

.' Rekapitulace navrhu investiéniho programu (O N S rQM
I Active Invest L
OV-B JIZ OD 1994

Alll anz, 3 2

Jmeéno klienta: Modelovy priklad C Datum narozeni: 7.4.1964
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi Datum navrhu: 6.4.2017
Investiéni konsultant: Katefina Kysela Spole¢nost:
Cilova doba (pocet let): 12 Strategie: VyvaZena strategie
Pravidelné investice m | penézni trh - zakladni ména 12%
- vyse 1 500 Ké M diuhopisy - zakladni m&ha 37%
- doba pravidelné investice (podet let) 12 B diuhopisy - ciziména 6%
- periodicita Mésiéné O specialni (napf.nemovitosti) 5%
- cilova &astka 216 000 Ké M acie 40%
- hodnota na konci * 293 444 Ké B ) )
= V’Stupni poplatek ;r";’iée ligit, aktualni naleznlzl:;:la VA, CONSEq.CZ

- varianta Standardni poplatek

- vysSe & 308 Keé - pfedpokladané roéni zhodnoceni *

- procentni sazba 4,00% - dynamicka sloZka 7,00%

- konzervativni sloZka 4,00%

Jednorazové investice
- podet jednorazovych vkladi ---

- planované jednorazové vklady ---
- hodnota na konci * i

Celken vodeno ——— el m porifolio

- vstupni,poplatek 250 000

- vyse .-

- procentni sazba (primér) .- 300 000

250 000 /

Investice celkem (jednorazoveé + pravidelné) /,
- planované vklady celkem 216 000 Ké 200 000
- hodnota na konci * 293 444 Ké //

150 000
100 000 /y
50 000 /
N

0 5 10 15 20 25 30 35

*UPOZORMENI: Pfedpokladané & odhadované wynosy plynouci z investic do Podilowych listl nejsou zarucené a neni zaruéena ani navratnost viozenych prostiedk.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem ainebo Obchodnim zastupcem afnebo Investignim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci wkonnosti Fondl
&i Portfolii slouZi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. Trzni hodnota jednotlivych Podilovych listd nakoupenych Investiénim manazerem do
Portfolia stejné jako Trzni hodnota Portfolia jake celku miZe v Sase jak rist, tak i klesat.



Priloha 30 — Modelace Active Invest Vyvazeny pri ¢astce 2 000 K¢

.' Rekapitulace navrhu investi¢éniho programu (O N S r(]m
= Active Invest L.
OVB JIZ OD 1994

Al Tanz, 3 0

Jmeéno klienta: Modelovy priklad C Datum narozeni: 7.4.1964
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi Datum navrhu: 6.4.2017
Investiéni konsultant: Katefina Kysela Spole¢nost:
Cilova doba (pocet let): 12 Strategie: Vyvazena strategie
Pravidelné investice a pen&2ni trh - zakladni mé&na 12%
- vyde 2 000 Ké B qiuhopisy - zakladni m&na 37%
- doba pravidelné investice (pocet let) 12 D duhopisy - cizi ména 8%
- periodicita Mésiéné o specialni (napf.nemovitosti) 5%
- cilova éastka 288 000 Ké Maicio 40%
- hodnota na konci * 391 259 Ké )
= V’Stupni poplatek ;r";’iée ligit, aktualni nalezntl:z:la VA, CONSEq.CZ

- varianta Standardni poplatek

- vyse 11 077 Ké - pfedpokladané roéni zhodnoceni *

- procentni sazba 4. 00% - dynamicka sloZka 7,00%

- konzervativni sloZka 4,00%

Jednorazové investice
- poéet jednorazovych vkladl ---

- planované jednorazové vklady ---
- hodnota na konci * —

Celkern vodeno e Colie m porifolio
5 vstu;_;r;iypégplatek o 450 000
- procentni sazba (priimér) -.- 400 000 7
350 000 /
Investice celkem (jednorazoveé + pravidelné) 200,000 / S
- planované vklady celkem 288 000 Ké 250 000
- hodnota na konci ~ 391 259 Ké //

200 000
150 000 //
100 000

50 000 /

- ——

* UPOZORMENI: Predpokladané &i odhadované wynosy plynouci z investic do Podilowjch listi nejsou zaruéené a neni zaruéena ani navratnost vioZzenych prostiedidi.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem a/inebo Obchodnim zastupcem afnebo Investiénim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci vykonnosti Fondl
& Portfolii slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. Trzni hednota jednotlivych Podilowych listl nakeupenych Investiénim manazerem do
Portfolia stejné jako Trzni hodnota Portfolia jake celku miize v éase jak rist, tak i klesat.



Priloha 31 — Prehled vypocti do tabulky 4.10 v kapitole 4.3

1. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6:

- pfi castce 500 K¢&: €Z =97 815 — 72 000 = 25 815 K¢

- pfi ¢astce 1 000 K¢&: €Z = 195 630 — 144 000 = 51 630 K¢
- pfi ¢astce 1 500 K¢&: €Z = 293 444 — 216 000 = 77 444 K¢
- pti ¢astce 2 000 K¢é: €Z = 391 259 — 288 000 = 103 259 K¢
¢astky ptrevzaty z Priloh 27 az 30.

2. Mési¢ni penze na dobu 15 let

dosazeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny

97 815
- pii Castce 500 K&: MVP = 15 /12 = 543 K¢

195 600
- pii Castce 1 000 K&: MVP = 15 /12 = 1087 K¢

293 444
- pii Castee 1 500 K&: MVP = 15 /12 =1630 K¢

391 259
- pii Castce 2 000 K&: MVP = 15 /12 =2174 K¢

udaje pouzity z Piiloh 27 az 30.



Priloha 32 — Prehled vypocti do tabulky 4.11 v kapitole 4.3

1. Celkova nasporena ¢astka (budouci hodnota investice)

dosazeni do Vzorce 3.3 a zaokrouhleni na celé koruny, statni podpora pievzata z Tab. 3.3:

- pi &astce 500 K&: FV = (500 + 130) - 12 - (1 + 2 0,015) % - 99393 K¢

- pHi &astce 1 000 K&: FV = (1 000 +230) - 12 - (1 +22.0, 015) % =194 052 K¢
- pHi &astce 1 500 K&: FV = (1500 +230) - 12 - (1 +22.0, 015) % =272 935 K¢
- i &astce 2 000 K&: FV = (2 000 + 230) - 12 - (1 +2Z1.0, 015) % = 351818 K¢

2. Celkova vloZena castka

dosazeni do Vzorce 3.5

- pii Gastce S00 K&: €C =500-12-12 = 72 000 K¢

- pti &astce 1 000 K&: €C=1000-12-12 = 144 000 K¢

- pti ¢astce 1 500 K&: €C=1500-12-12 = 216 000 K¢

- pti &astce 2 000 K&: €C=2000-12-12 = 288 000 K¢

3. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6

- pti ¢astce 500 K¢: €Z =99 393 — 72 000 = 27 393 K¢

- pfi ¢astce 1 000 Ké: €Z = 194 052 — 144 000 = 50 052 K¢
- pti ¢astce 1 500 Ké: €Z = 272935 — 216 000 = 56 935 K¢
- pfi ¢astce 2 000 Ké: €Z = 351 818 — 288 000 = 63 818 K¢
4. Ro¢ni danové zvyhodnéni

dosazeni do Vzorce 3.8

- pii ¢astce 1 500 K¢: RDZ = (1500 —1000)-12 =6 000 K¢

- pfi ¢astce 2 000 Ké: RDZ = (2000 —1000)-12 =12 000 K¢



5. Darnova tspora

dosazeni do Vzorce 3.7

- pti ¢astce 1 500 K&: DU = 6 000 - %- 12 =10800 K¢
- pti ¢astce 2 000 K&: DU = 12 000 -%- 12 =21 600 K¢
6. Mési¢ni danova dspora

dosazeni do Vzorce 3.10

10800
- pii Eastce 1 500 K&: MDU = 12 /12 = 75 K¢

21600
- pii Eastce 2 000 K&: MDU = 12 / 12 = 150 K¢

7. Mési¢éni vyplacena penze po dobu 18 let

dosazeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny:

99393
- pii ¢astce 500 K&: MVP = 15 /12 = 552K¢

194 052
- pii ¢astce 1 000 K&: MVP = 15 /12 = 1078 K¢

272935
- pii Castee 1 500 K&: MVP = 15 /12 = 1516 K¢

351818
- pii Castce 2 000 K&: MVP = 15 /12 = 1955 K¢




Priloha 33 — Modelace Active Invest VyvazZzeny pri ¢astce 1 425 K¢

-.' Rekapitulace navrhu investi¢niho programu (0 N S r(lm
L

Active Invest

OvB

Jmeéno klienta: Modelovy piiklad C
Nazev programu: Pro zabezpedeni na stafi

Investiéni konsultant: Katefina Kysela

JIZ OD 1994

Datum narozeni: 7.4.1964
Datum navrhu: 6.4.2017
Spoleénost:

Cilova doba (pocet let): 12

Pravidelné investice

- vysge 1425 Ké
- doba pravidelné investice (pocet let) 12
- periodicita Mésicné
- cilova ¢astka 205 200 K¢
- hodnota na konci * 278 772 K¢
- vstupni poplatek

- varianta Standardni poplatek

- vyse 7 892 K¢

- procentni sazba 4,00%

Jednorazové investice
- poéet jednorazovych vkladi ---
- planované jednorazové vklady ---
- hodnota na konci * .-
- vstupni poplatek
- vyse ---
- procentni sazba (prdmér) ---

Investice celkem (jednorazoveé + pravidelné)

- planované vklady celkem 205 200 Ké
- hodnota na konci * 278 772 Ké

300 000

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

0

Strategie: VyvaZena strategie

a penézni trh - zakladni ména 12%
| diuhopisy - zakladni ména 37%
Dclluhr:apis;,r- ciziména 6%
=] specialni (hapf.nemovitosti) 5%
W ocie 40%
pozn. e pouze ave se

miiZe lisit, aktudlni naleznete na www.conseq.cz

- pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- dynamicka sloZka 7,00%
- konzervativni sloZka 4,00%

Celkem sotena — Celiem ponfokio

0 5 10 15 20 25 30 35

* UPOZORMENI: Predpokladané éi odhadované vynosy plynouci z investic do Podilowych listi nejsou zaruéené a neni zaruéena ani navratnost vioZzenych prostiedidi.
Informace poskytnuté Investiénim manazerem a/nebo Obchednim zastupcem afnebo Investignim poradecem o minulé vykonnesti nebo odhadované budouci wkonnosti Fondl
¢i Portfolii slouZi pouze pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. Trzni hodnota jednotlivych Podilowych listd nakoupenych Investiénim manazerem do

Portfolia stejné jako Trzni hodnota Portfolia jake celku mize v Ease jak rist, tak i klesat.



Priloha 34 — Modelace Active Invest VyvazZzeny pri ¢astce 1 850 K¢

..' Rekapitulace navrhu investiéniho programu (O N S FOM
L

Active Invest

OVB

FURTTERER-1

Jmeéno klienta: Modelovy priklad C

Nazev programu: Pro zabezpedéeni na stafi

Investiéni konsultant. Katefina Kysela

iz OD 1994

Datum narozeni: 7.4.1964
Datum navrhu: 6.4.2017
Spolecnost:

Cilova doba (pocet let): 12
Pravidelné investice
- vyse 1 850 Ké
- doba pravidelné investice (pocet let) 12
- periodicita Mésiéne
- cilova ¢astka 266 400 Ké
- hodnota na konci * 361915 Ké
- vstupni poplatek
- varianta Standardni poplatek
- vyse 10 246 K¢
- procentni sazba 4,00%
Jednorazové investice
- poéet jednorazovych vkladl ---
- planované jednorazové vklady ---
- hodnota na konci * -
- vstupni poplatek
- vyse .-
- procentni sazba (primér) ---
Investice celkem (jednorazove + pravidelné)
- planované vklady celkem 266 400 K¢
- hodnota na konci " 361 915 K¢
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Strategie: VyvaZena strategie

m | penézni trh - zakladni ména 12%
| diuhopisy - zakladni ména 37%
I:lclluhc’pisg,r- ciziména 6%
o specialni (napf.nemovitosti) 5%
W acie 40%

pozn. je pouze ave se
miiZe lisit, aktualni naleznete na www.conseq .cz

- pfedpokladané roéni zhodnoceni *
- dynamicka sloZka 7,00%
- konzervativni sloZka 4,00%

Celkem viofeno e Gl porticio
/I
/';I
T T T T T T T T T T T T T
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*“ UPOZORNENI: Predpokladané & odhadované wvynosy plynouci z investic do Podilowych listl nejsou zarucené a neni zaruéena ani navratnost viozenych prostredk(.
Informace poskytnuté Investiénim manaZerem ainebo Obchodnim zastupcem a/nebo InvestiEnim poradcem o minulé vykonnosti nebo odhadované budouci vykonnosti Fondl
&i Portfolii slou2i pouze pre informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. Tr2ni hednota jednotlivych Podilowych listl nakoupenych Investiénim manaZerem do

Portfolia stejné jako Trzni hodnota Portfolia jako celku miZe v gase jak rist, tak i klesat.



Priloha 35 — Prehled vypocti do tabulky 4.12 v kapitole 4.3

1. Celkové zhodnoceni

dosazeni do Vzorce 3.6

- pti Castce 1 425 K¢: CZ = 278 772 — 266 400 = 73 772 K¢
- pti ¢astce 1 850 K¢&: CZ = 361 915 — 266 400 = 95 515 K¢
udaje prevzaty z Ptiloh 33 a 34

2. Mésicni vyplacena penze po dobu 15 let

dosazeni do Vzorce 3.11 a zaokrouhleni na celé koruny:

278772
- pii Castce 1 425 K&: MVP = 15 /12 = 1549 K¢

361915
- pii Castce 1 850 K&: MVP = 15 /12 = 2011 K¢

udaje ptevzaty z Ptiloh 33 a 34



