


VYSOKA SKOLA BANSKA — TECHNICKA UNIVERZITA OSTRAVA
EKONOMICKA FAKULTA

KATEDRA FINANCI

Intradenni obchodni strategie na FOREXU

FOREX intraday trading strategy

Student: Michal Hlavsa
Vedouci bakalarské prace: prof. Ing. Lumir Kulhanek, CSc.

Ostrava 2017



V8B - Technickd univerzita QOstrava

Ekonomicka fakulta
Katedra financi

Zadani bakalarské prace

Student: Michal Hlavsa

Studijni program: B6202 Hospodaiské politika a sprava
Studijni obor: 6202R010 Finance

Téma: Intradenni obchodni strategie na FOREXU

FOREX Intraday Trading Strategy
Jazyk vypracovani: festina

Zasady pro vypracovani:

1. Uvod

2. Charakteristika FOREXU

3. Technickd analyza a charakteristika obchodni strategie

4. Aplikace obchodniho systému na ménové pary a porovnani vynosnosti
5. Zavér

Seznam pouzité literatury

Seznam zkratek

ProhlaSeni o vyuZit vysledkid bakalafské prace

Seznam priloh

Prilohy

Seznam doporucené odborné literatury:

MANDEL, Martin a Jaroslava DURCAKQVA, Mezindrodni finance a devizovy trh. 1. vyd. Praha:
Management Press, 2016. 456 5. ISBN 978-80-7261-287-1.

MURPHY, John. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading
Methods and Applications. 2nd ed. New York: New York Institute of Finance, 1999. 576 s. ISBN 0-7352-
0066-1.

VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditnich trzich. 1. vyd.
Praha: Ekopress, 2015. 246 s. ISBN 978-80-87865-22-4,

Formaélni naleZitosti a rozsah bakalarské prace stanovi pokyny pro vypracovani zvefejnéné na webovych
strdnkdch fakulty.

Vedouci bakaldiské prdce; prof. Ing. Lumir Kulhanek, CSc.

Datum zadani: 18.11.2016
Datum odevzdani: 05.05.2017

Ing. Iveta Ratmanové, Ph.D. prof. Dr. Ing. Zdenék Zmeskal
vedoucl katedry dekan fakulty




Prohlaseni

ProhlaSuji, Ze jsem bakalafskou praci na zvolené téma vypracoval samostatné

s pomoci literatury a informaci, na které odkazuiji.

V Ostravé dne 05.05.2017

Michal Hlavsa



Podékovani

Timto bych chtél podékovat prof. Ing. Lumiru Kulhankovi CSc. za odborné vedeni,

cenné rady a vécné pfipominky pfi tvorbé mé bakalarskeé prace.



Obsah

1 UVOA .ot nE e e 5
2 Charakteristika FOREXU ... s s ssssssssssssnes 6
2.1 Meénovy trh @ deViZOVE KUIZY .........oiiiiiiiiee e 6
211 MEnovy trh FOREX ..., 6
2.1.2  Clendni MENOVENO trAU .........ovieiieeeee e, 6
2.1.3 Systémy devizOVENO KUIZU..........coooeiiiiiiiieeeeeeeeeee e 8
2.2 Ugastnici m&nového trhu a typy brokert ............ccccevevieveeeeeeeeeeeeeeee e, 9
2.2.1  U&astnici MENOVENO trU. ..o, 9
2.2.2 Typy brokerl na m&novem trhu ..........ccooooiiiiiiiiiiiii e 12
2.3 Obchodovani na menovem trhu ............uuiiiiiiiiiiice e 12
2.3.1  Zakladni pojmy ménoveho trhu ..o 13
2.3.2  MENOVE PAIY oo 16
2.3.3 Obchodni hodiny mé&noveho trhu ..., 18
2.3.4 Styly obchodovani na ménovém trhu............cccoooeeiiiiiiiiii e, 20

3 Technicka analyza a charakteristika obchodni strategie .............ccceeeeeennneeee. 22
3.1 TecChniCKa @nalyza..........cooooiiiiii e 22
34 TYPY Grafll oo 22
3.1.1.1 Line Chart (CArovy graf) .........eeeeiiiiiiieecci e 22
3.1.1.2  Bar Chart (sloupkovy graf) .......cccccoorriiiiiiiiecie e, 23
3.1.1.3  Japanese Candlestick Chart (sviCkovy graf).......cccccccceeeeiiiiinnnnn, 23
3.1.1.4 Pointand Figure Chart............ccoooiiiiiiiiiiicce e, 24

3. 1.2 TrZNitreNd . 24
3.1.21 Urovn& podpory @ OAPOTU .........cueeueeeeeeeeeeeeee e, 26
3.1.2.2 Trendové ukazatele ... 27
3.1.3  OSCIAIONY ... 29
3.1.3.1 Commodity Channel INdeX...........ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee 30
3.1.3.2  Williams Percent Range............ccoooooiie 30
3.1.3.3 Relative Strength Index............. 31
3.1.3.4  Stochastic Oscillator ............uuuiiiiiiii e 31
3.1.4  Grafické fOrmMace ........oooveeeiie e 32
3.1.4.1 Konsolidaéni grafické formace..............ccccc, 32
3.1.4.2 Reverzni grafické formace.............cccc 33

3.2 Obchodni strategie, systém a money management.........cccccccvvvvveeievieneennnnn. 34
3.2.1  Obchodni strategie a obchodni SySte€m ............ccccciiiiiiiiiiiiis 34
3.2.2  MoNney ManagemeENt...........uuuuuumuuiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 36

4 Aplikace obchodniho systému na ménové pary a porovnani vynosnosti .....38
4.1 Volba obchodniho systému a ménovych ParU ..........ccccccceunniinnimnnnniinnnnns 38
411 Patlern 2V ... 39
4.1.1.1 Ménovy par EUR/USD s vyuzitim patternu 2v............................. 40
41.1.2 Ménovy par GBP/USD s vyuzitim patternu 2v ...........ccocevvvveeeeee.n. 42
4.1.1.3 Meénovy par USD/JPY s vyuzitim patternu 2v ...........ccooevvvveveeeeen. 44
4.1.2 Zhodnoceni patternU 2V ....... ... 46
4.1.3 Pattern BigV ... 47
4.1.31 Ménovy par EUR/USD s vyuzitim patternu BigV ......................... 49
41.3.2 Meénovy par GBP/USD s vyuzitim patternu BigV ..........ccccceeeeee. 51



4.1.3.3 Meénovy par USD/JPY s vyuzitim patternu BigV ..........cccccevveeeen. 53

4.1.4 Zhodnoceni patternu BigV..........coooiiiiiiiiiiiiiie 55

4.2 Zhodnoceni vysledku systému a porovnani se stylem ,kup a drz“ ............... 56
4.2.1 Porovnani vynosnosti pro ménovy par EUR/USD..........cccccccvviiiiinnnnnn. 56
4.2.2 Porovnani vynosnosti pro ménovy par GBP/USD..........cccccccvvviiiinnnnnn. 58
4.2.3 Porovnani vynosnosti pro ménovy par USD/JPY ........ccccciiiiiiiiiiinnnnn. 60
4.2.4 Dil¢i shrnuti dosazenych vysledKU ............ooocuiiiiiiiiiniiiiieeeeeeeee 61

B ZAVEK ... ——————— 64
Seznam pouzité literatury.........cooeeecciiiiirrrrc e 66
SezNam ZKratek ... ———— 69

Prohlaseni o vyuziti vysledkl bakalarské prace
Seznam priloh



1 Uvod

Dle vysledkt poslednich méfeni Bank for International Settlements pFekracuje
denni obrat obchodu na devizovém trhu 5 bilionu dolard, coz z néj €ini co do objemu
zobchodovanych penéznich prostiedkl nejvétsi z finan¢nich trhd. Jeho dalsi vyhodou
je vysoka likvidita spolu s volatilitou, diky ¢emuz je vhodny i pro intradenni
obchodovani. Diky finanéni pace a moznosti obchodovani na zalohu je tento trh
dostupny i drobnym investorm, ktefi tak mohou v pfipadé spravné zvoleného
obchodniho systému dosahnout vyrazného zhodnoceni svého kapitalu. Jelikoz
se timto drobni investofi stavaji protistranou bank a dalSich finan¢nich instituci,
je dulezité nepodcenit pfipravu a zvolit vhodny obchodni systém, ktery by mél byt

rovnéz otestovan na historickych datech.

Cilem této prace je zhodnotit, zdali je pomoci zvoleného obchodniho systému
zalozeného na technické analyze mozno dosahnout na ménovém trhu vétSiho
zhodnoceni vlozeného kapitalu, nez jakého by bylo mozno dosahnout pomoci
obchodniho stylu ,kup a drz‘ tedy vstupem do jedné obchodni pozice na zacatku
obdobi a vystoupenim na konci testovaného obdobi. Obchodni systém bude pouzit

pro intradenni obchodovani na vybranych ménovych parech za obdobi 2016.

V druhé kapitole této prace je podana zakladni charakteristika devizového trhu.
Cilem kapitoly je seznameni se zakladnimi pojmy potfebnymi k orientaci na tomto trhu,
jeho ucastniky, objemem obchodu a ménovymi pary a v neposledni fadé také se styly
obchodovani, k ¢emuz byla uzita pfedevsim metoda deskriptivni. Ve tfeti kapitole jsou
poté popsany zakladnimi pojmy technické analyzy. Jsou zde popsany nejbéznéjsi typy
grafu, analyza trznich trendd a trendové ukazatele, druhy oscilatord a grafické
formace. Dale jsou zde popsany rozdily mezi diskreénim obchodovanim

a automatickym obchodnim systémem, jeho naleZitosti a Fizeni pozic.

Ve Ctvrté kapitole je popsan vybrany obchodni systém véetné jeho parametrd pro
vstup a vystup z obchodni pozice. Tento systém zaloZeny na technické analyze
je pomoci analyzy testovan na tfech nejobchodovanéjSich ménovych parech, tedy
EUR/USD, GBP/USD a USD/JPY. Nasledné jsou vyhodnocovany jednotlivé Casti
tohoto obchodniho systému a je provedeno jejich zhodnoceni. V zavéru této kapitoly
je provedeno zhodnoceni celkového systému pro jednotlivé ménové pary a komparace

vynosnosti tohoto systému s obchodovanim pomoci stylu ,kup a drz“.



2 Charakteristika FOREXU

Tato kapitola se zabyva seznamenim se zakladnimi pojmy devizového trhu, jeho
charakteristikou, popsani jeho ucCastnikl a v neposledni fadé také popsanim

jednotlivych obchodnich stylu.

2.1 Ménovy trh a devizové kurzy

V této podkapitole je popsana charakteristika ménového trhu a zakladni

charakteristika ménoveého trhu v€etné nékterych instrumenta.

2.1.1 Ménovy trh FOREX

FOREX neboli foreign exchange je finanéni trh, na kterém se provadéji
celosvétové obchody s narodnimi ménami. Jedna se o mezinarodni mimoburzovni trh
(dale jen OTC), na kterém se obchody provadéji pfimo mezi samotnymi obchodniky.
Diky moznosti obchodovat 24 hodin denné 5 dni v tydnu a velmi vysoké likvidité
je tento trh stale vyhledavanéjSi. [23] Kromé centralnich a nadnarodnich bank,
investi¢nich spole€nosti a fondl maji na tento trh pfistup také drobni investofi, ktefi
se mohou prostfednictvim online platforem nebo aplikaci zapojit do obchodovani
predevsim diky financni pace, ktera jim dovoluje ovladat nasobné vétsi Castky kapitalu,
nez kterymi disponuji. Denni objem obchodu na tomto trhu pfesahuje 5 biliona dolart,

pficemz vice nez 80 % veskerych obchodu je uzavirano vici americkému dolaru. [29]

2.1.2 Clenéni ménového trhu

,Devizovy trh je trhem se zahrani¢nimi ménami, které maji formu deviz,
{j. vystupuji v bezhotovostni formé, pfevazné v podobé zapisl na bankovnich uctech
nebo elektronickych zapist na obrazovkach terminald. MizZeme se vSak setkat i s jinou
formou deviz, napr. se sménkami a Seky.“[8, str. 51] Devizové trhy |ze rozdélit podle
riznych kritérii. Podle charakteru obchodovani se devizovy trh déli na burzovni
a neburzovni (OTC), podle subjektl na mezibankovni a klientské a podle techniky
operaci se déli na spotovy, terminovy a swapovy, pfiCemz terminovy Ize rozdélit jesté

na trh s forwardy, futures a opcemi.

Pfevaznou vétsinu devizového trhu tvofi OTC obchody, pfi¢emz burzy hraji roli
hlavné pfi obchodech s opcemi a futures. 47 % veSkerého obratu trhu tvofi FX swapy

a dalSich 33 % je tvofeno spotovymi operacemi (viz pfiloha 1). Spotovym obchodem



se rozumi obchody, u kterych dojde k vypofadani do dvou po sobé& nasledujicich
obchodnich dnu. [29] Uskute€hovany jsou za spotovy kurz a jejich pfedpokladem
na mezibankovnim trhu je dvoucestna kotace, kdy tvarce trhu kétuje nakupni i prodejni
kurz. Kromé té je na klientském trhu mozna také jednocestna kotace (dale vysvétleno
v kapitole 2.3). U terminovanych obchodd dochazi k vypofadani deviz za pfedem
stanoveny kurz, k pfedem stanovenému terminu. Forwardové kontrakty jsou
vypofadavany mimoburzovné a klient ma moznost nakoupit i prodat devizy
v libovolném mnozstvi podle terminového forwardového kurzu Kk libovolnému
budoucimu terminu. Ménové futures a opce jsou sjednavany také k budoucimu
terminu, ale oproti opci, ktera mize byt jak burzovni, tak OTC, ma ménovy futures
vyhradné burzovni charakter. U futures jsou navic standardizovany obchodované
Castky (loty) a terminy vyporadani. Koupé devizové opce dava drziteli pravo
se v budoucnu rozhodnout, zda bude vyhodnéjsi dle budouciho spotového kurzu opci
uplatnit, ¢i neuplatnit a uzavfit obchod za vyhodnéjsi spotovy kurz. Swapové obchody
mohou vznikat kombinaci spotovych a forwardovych obchodl, nebo dvou

forwardovych operaci s riznou dobou splatnosti.

Jednou z motivaci vstupu na devizovy trh je zajisténi importnich a exportnich
podnikl proti pohyblim kurzu mén. Preferuji nespekulativni pozici a snazi se o shodu
jejich pohledavek a zavazku v jednotlivych ménach. Aby se firmy vyhnuly rizikim
spojenym s pohybem ménovych kurz(, mély by se jejich zavazky a pohledavky
shodovat, ,.a to nejen co do kvantity aktiv a pasiv v prislusné mené, ale i co do jejich
Casoveé disponibility a zptsobu uroceni*. [8, str. 57] Dulezitou ulohu na devizovém trhu
sehravaji centralni banky, které obchoduji s ménami za kurzy stanovené obchodnimi
bankami s cilem pfizpUsobit kurz mény stanovené ménové politice, nebo s cilem
stabilizace domaci mény. S timto souvisi i sprava devizovych rezerv, kdy centralni
banka hleda optimalni umisténi pro zhodnoceni téchto rezerv s ohledem na kritéria
likvidity, rizika a vynosnosti. Jednou z dalSich motivaci vstupu je devizova arbitraz,
kdy se subjekty snazi nalézt rozdilné hodnoty kurzu stejné mény. Jejich ziskem jsou
tedy rozdily mezi témito hodnotami a na rozdil od spekulantl se nevystavuji kurzovym
rizikam, jelikoz jsou hodnoty kurzu znamy jiz v dobé& uzavirani. Motivaci spekulanta
je oCekavané zhodnoceni €i znehodnoceni kurzu mény s ohledem na urokoveé sazby.
Jejich ziskem ¢i ztratou je rozdil mezi spotovym kurzem a budoucim kurzem v dobé

uzavreni pozice. [8]



2.1.3 Systémy devizového kurzu

Systémy devizového kurzu Ize rozdélit na dvé zakladni skupiny,
a to na pohyblivé, které jsou tvofeny zménou trznich faktord a pevné, které jsou
stanoveny centralni autoritou a v pfipadé stanoveni oscilacnich hranic mohou kolisat

pouze mezi témito hranicemi.

Systém pohyblivych kurzl Ize dale rozdélit na volné pohyblivé ménové kurzy
a kurzy s fizenou pohyblivosti. Kurz volné pohyblivého systému neni omezovan pasmy
oscilace ani dobrovolnym ¢i povinnym intervenovanim centralni banky. ,Kurzy mény
se tvofi v zavislosti na mnoha ruznych faktorech, napf. politické situaci, inflaci,
urokovych sazbach a k vykyvu trhu jinym, nez oéekavanym smérem mize dojit zcela
nepfedvidatelné. Kolisavost kurzi tak predstavuje dalSi rizikovy faktor pro drobné
investory.” [23, online] Prvni pohyblivy kurz byl zaveden v zafi 1950 v Kanadé a dalSi
rozmach nastal az po krizi brettonwoodského ménového systému. V roce 1976 floating
vyuzivalo jiz 30 % zemi. Diskuse o vyhodnosti a nevyhodnosti se vedly jiz v Sedesatych
letech, kdy zastanci argumentovali moznosti provadéni nezavislé monetarni politiky,
umoznénim pruzného a v€asného pfizplsobeni urovni domacich cen a vyrobnich
nakladl zahraniénim ¢i moznosti snizeni zasob devizovych rezerv z duvodl odpadnuti
povinnosti devizovych intervenci. Odpurci naopak argumentovali rozvojem kurzovych
rizik, nestabilitou prostfedi mezinarodniho obchodu, moznou nestabilitou platebnich
bilanci a deformaci uUrovné kurzu zddvodu kratkodobych pohybu kapitalu
pfi depreciaci mény a zpravidla nemé&nnymi cenami pfi apreciaci. Systém kurzu
s fizenou pohyblivosti neboli fizeny floating je uskute€fiovan pomoci intervenci
centralni banky, ktera neni vazana dodrzovanim pfedem stanovenych pasem oscilace.
Tuto moznost centralni banka muze vyuzit ke stabilizaci kurzu zplsobeného pfilivem
spekulantd nebo z dGvod( uplatfiovani monetarni politiky. V CR je vyuzivan pravé
tento systém Fizeného floatingu. Od listopadu 2013 CNB pomoci devizovych intervenci
dodrZzovala kurzovy zavazek, kterym se zavazala k udrZovani kurzu 27 CZK/EUR
do té doby, nez bude dosazeno inflaéniho cile. Tento zavazek se CNB rozhodla opustit
6.4.2017, kdy doSlo k rozkolisani kurzu a posileni koruny o 0,5 CZK/EUR, avsak

v nasledujicich dnech se pfiblizil zpét k hodnoté kurzu udrZzované centralni bankou.



Systému s pevnym ménovym kurzem je cela fada. ,Jsou charakteristické tim,
Ze maji pevné stanoveny ustfedni kurs a zpravidla také pevné vymezené hranice
oscilace”. [8, str. 378] Pruznost téchto kurzu je vyrazné omezena na rozsah prfedem
stanovené oscilace od stanovené hodnoty kurzu, ¢ehoz je dosahovano intervencemi
centralni banky na devizovém trhu. Jako pfiklady Ize uvést systém s neodvolatelnym
ustfednim kurzem, systém pevnych kurz( s pravidelnymi zménami kurzu a systém
kurzl vazanych na ménovy koS. Prvni zminény systém je pevny kurz, u kterého neni
pfipusténa zadna oscilace a dana ména se tak stava absolutné nepruznou. Systém
s pravidelnymi zménami je systém, ktery dovoluje kurzu mény mirné (popfipadé
nedovoluje) oscilovat kolem ustfedné stanovené kurzové hodnoty a tato hodnota
je prubézné v pfedem stanovenych intervalech plynule ménéna. Tyto intervaly mohou
byt napfiklad d&tvrtletni, mésicni, tydenni €i denni. V pfipadé systému vazaného
na ménovy ko$ je obvykle vyuZivan ménovy index na bazi aritmetického prdméru.
Tento koS je vybiran tak, aby byla domaci ména vuci tomuto koSi co nejstabilngjsi.
»,Vymezeni ke standardnimu ménovému kosi pfedstavuje vymezeni ustfedniho kursu
k SDR (Special Drawing Rights)“. [8, str. 386] Tato jednotka byla mé&novym fondem
vytvofena v roce 1969 s cilem doplnit devizoveé rezervy Clenskych zemi Mezinarodniho
ménového fondu. Plvodné byl ménovy ko$ tvofen ménami 16 vyspélych zemi,
avSak postupem Casu se struktura koSe meénila a od roku 2001 do roku 2015 koS tvofrily
pouze 4 mény, jejichz vahy byly pribézné pfehodnocovany. V roce 2016 byla do kose
nové zafazena €inska ména renminbi. Jednotlivé mény tohoto koSe v€etné jejich vah
jsou v soucasnosti USD (41,73 %), EUR (30,93 %), GBP (8,09 %), YEN (8,33 %)
a nové RMB (10,92 %). [8]

2.2 Uéastnici ménového trhu a typy brokert
V této podkapitole jsou popsani jednotlivi u€astnici ménového trhu, jeho velikost,
instrumenty a rozdéleni brokeru.
2.2.1 Uéastnici ménového trhu

Mezi nejdulezitéjsi ucastniky ménového trhu se fadi centralni banky, obchodni

banky, brokefi a individualni u€astnici jako spekulanti nebo arbitrazefi.

Centralni banky se mohou svymi rozhodnutimi a politikou vyrazné podilet

na vyvoji kurzu domaci mény. Hlavnim cilem centralni banky je cenova stabilita, avSak



neméné dulezitym ukolem je i stabilita mé&nova. Pomoci nastroju monetarni politiky,
jakymi jsou tfeba zmény urokovych sazeb, mize centralni banka ovlivnit kurz domaci
mény v delSim horizontu. Ménovou stabilitu mize centralni banka ovlivhovat napfiklad
devizovymi intervencemi, kterymi mohou podpofit monetarni politiku ¢i pomoci nich
mohou stabilizovat kurz mény v pfipadé pfilisného zajmu spekulantd, ktery by zpasobil
vyrazné rozkolisani kurzu. DUvody pouziti devizovych intervenci mohou byt i snahy
o ovlivnéni miry inflace nebo obchodni bilance statu. Nejen k tomuto ucelu centralni
banky vyuzivaji devizovych rezerv. ,Devizové rezervy se skladaji pfedevsim z cennych
papirti denominovanych v cizich ménach, z depozit vedenych na uctech zahranic¢nich

bank, pripadné ze zlatych rezerv i jinych drahych kovad.” [11, str. 79]

Obchodni banky obchoduji za u¢elem dosazeni zisku nejen na svuj vlastni ucet,
ale rovnéz pomoci nabidky kurzi umoZzhuji obchodovat malym a stfednim firmam
orientovanym na import ¢i export. Mimo to nabizeji devizy podnikatelim a jednotliveim
zfad obyvatelstva a také dalSim firmam, které je ke své podnikatelské Cinnosti
potfebuji. Kétovanim rozdilnych kurzd pro nakup a prodej daného ménového paru
obchodni banky dosahuji zisk(. Rozdil mezi témito kurzy se nazyva spread, ktery
je u stabilnich, likvidnich a ¢asto obchodovanych ménovych pard nizky, avSak v dobé
zvySené volatility se tento rozdil muze rozSifovat. Obchodni banky jsou v roli tvlirce
trhu (market-maker), tedy ucastnika, ktery je povinen kdykoliv na pozadani vytvofit
nabidku téchto kurzd, €imz zajistuji likviditu daného ménového paru. Tato kotace
muze byt dvoucestna ¢i jednocestna, pficemz o dvoucestnou kotaci se jedna
v pfipadé, kdy obchodni banka nevi, jestli bude klient prodavat nebo nakupovat,
a proto musi vytvofit soucasné kurz pro nakup i prodej. U jednocestné kotace banka
vi dopfedu, jestli klient chce nakupovat nebo prodavat danou ménu a mize tedy
vytvofit méné vyhodny nabizeny kurz. Dvoucestnou kotaci Ize tedy do jisté miry
jsou dalSimi vyznamnymi ucastniky ménoveého trhu instituce, které disponuji velkym
mnozstvim volnych penéznich prostfedku, které se snazi zhodnotit nebo zajistit proti
kurzovému riziku. Jedna se o penzijni a investi¢ni spolecnosti a fondy, zajiStovny nebo

tfeba pojistovny.

Brokefi stoji jako zprostfedkovatelé mezi dealery a svymi klienty. Zisky broker(
sestavaji z provizi za poskytovani rad, zprav, konzultaci a dalSich sluzeb a dale

z mozného rozSiteni spreadl kotovanych obchodnimi bankami. Sluzeb brokera
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mohou vyuzit i firmy nebo jiné banky, které chtéji zistat v anonymité oproti pfimému
obchodu s bankou. V pfipadé obchodovani na ucet klienta se brokefi nevystavuji

prakticky zadnym rizik(im.

Posledni skupinou uc€astnici se obchodl na devizovém trhu jsou individualni
obchodnici, ktefi zde pusobi za uCelem zhodnoceni kapitalu. Lze je rozdélit
na arbitrazery a spekulanty, kdy arbitrazefi se snazi o nalezeni nesouladu kétovanych
kurz na rGznych mistech trhu a vydélat na tomto rozdilu. Arbitrazefi prakticky
nepodstupuji Zzadné riziko, jelikoz spotové kurzy jsou znamy jiz v dobé uskutecnéni
obchodu. Spekulanti se snazi o zhodnoceni kapitalu obchodovanim ménovych par(
a predikci jejich budouciho vyvoje. Jelikoz své pozice drzi v fadech minut az dni, nelze

tyto pfipady oznacit za investovani. [11]

Foreign exchange market turnover by counterparty

Met-net basis, daily averages in April Graph 3

2001-16 2016 Breakdown of other financial
institutions?

@

———
4l Reporting dealers = Nonrportngbana s Officl
-wm 19 Non-financial customers Institutional Investors
Other financlal Inetitutions 4 Hedge funds and PTFs’ -Ulnr

[0 Non-financial customers

! Adjusted  for  local  and  cross-border  inter-dealer  double-counting. ¢ For definitions of  counterparties,  see
page 18. 3 Proprietary trading firms.

Source: BIS Triennial Central Bank Survey. For additional data by counterparty, see Tables 4 and 5 on pages 12 and 13.

Obr. 2.1 - Podily na obratu FOREX trhu dle u¢astnik( za duben 2016
Zdroj: [29, str. 7]

Nejvétsim ucastnikem podle podilu na obratu trhu za duben 2016 jsou nefinanéni
instituce, které pokryvaji 51 % trhu (2,6 bilionu dolart). Na tomto podilu se nejvice
podilely nereportujici banky s 22 %, dale institucionalni investofi ve vysi 16 % a hedge

fondy spolu s investory obchodujicimi na vlastni ucet 8 % (viz Obr. 2.1). Se 42 %
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se na utvareni trhu podileli reportujici dealefi, coz znamenalo obchody v objemu 2,1
bilionu dolard, na ¢emz mél nejvétsi podil narast obchodu se swapy. Objem obchodu
u nefinancnich instituci oproti roku 2013 mirné poklesl. Obchody s nefinanénimi
zakazniky tvofily 7 % vSech obchodu. Oproti roku 2013 vzrostl objem obchodu
u reportujicich dealert o 3,3 p. b. na ukor poklesu u dalSich financnich instituci o 2
p. b. a 1,8 p. b. u nefinan€nich zakaznikl. Spotové transakce tvofily 32,5 % obchodu
(1,65 bilionu dolard) a bezmala polovinu objemu tvofily FX swapy se 46,8 % (2,38
bilionu dolaru). Z téchto swapu bylo 68,8 % s dobou trvani do 7 dni. Na objemu FX
swapUl se podilely vice reportujici dealefi (50,7 %), kdezto na spotovych transakcich
se vice podilely ostatni finan¢ni instituce (56,2 %). [29] Grafy téchto podili jsou

uvedeny v pfiloze 1.

2.2.2 Typy brokerti na ménovém trhu

Forexové brokery neboli zprostfedkovatele Ize rozdélit na Dealing Desk (DD)
brokery a No Dealing Desk brokery (NDD), které Ize dale rozdélit na Straight Through
Processing (STP) a Electronic Communications Network brokery (ECN). DD broker
je oznacovan jako tvurce trhu, jelikoz svému klientovi vytvafi protistranu. Nakupuije,
kdyZz chce klient prodavat a prodava, kdyz chce klient nakupovat. Vydélava
na rozdilech mezi nakupni a prodejni cenou a jako protistrana také tim, kdyz jeho klient
prodélava. Pokud se mezi jeho klienty objevi nékdo, kdo je hodné ziskovy, broker jeho
pfikazy preposila na mezibankovni trh, ¢imz se zajiStuje proti své vlastni ztraté. NDD
brokefi vydélavaji navySenim spreadu nebo uctovanim provizi za poskytovani svych
sluzeb. STP brokefi porovnavaji kurzy jednotlivych bank a vyberou ten nejvyhodnéjsi,
ke kterému pfipoctou pfirazku. Tento kurz poté nabizeji k obchodovani svym klientim
a jejich pfikazy pfimo preposilaji na mezibankovni trh. ECN brokefi paruji nabidkové
pfikazy s poptavkovymi pomoci systému, kde se shromazduji pfikazy veSkerych
subjektd. [4] Tito brokefi nabizeji variabilni spread a nevydélavaji na jeho velikosti,

ale na provizich od svych klientu.

2.30bchodovani na ménovém trhu

V této podkapitole budou popsany zakladni pojmy potfebné pro spravnou
orientaci na ménovém trhu, obchodni hodiny, nejcastéjsi styly obchodniki a podily

jednotlivych mén na celkovém objemu.
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2.3.1 Zakladni pojmy ménového trhu

Buy nebo Long znamena otevieni dlouhé pozice, tedy spekulace na rust ceny
daného aktiva. V tomto pfipadé obchodnik koupi aktivum za cenu nabidky (bid)
a prodava za cenu poptavky (ask), ktera je niz8i. Je mozné zadavat Cekajici pokyny,
tedy buy stop a buy limit, pfi kterych se spekuluje na rust ceny aktiva (viz pfiloha 4).
V pripadé buy stop se aktualni cena nachazi pod urovni stanoveného kurzu. Pfi ristu
ceny aktiva a dosazeni stanovené urovné je pfikaz realizovan. Buy limit je nastavovan
v pfipadé, Ze je aktualni cena nad urovni stanovené ceny. [7] Obchodnik tedy
predpoklada kratkodoby pokles hodnoty a po dosaZeni stanovené urovné otocCeni

trendu a rust ceny daného aktiva.

Sell nebo Short znamena spekulaci na pokles ceny aktiva, kdy investor prodava
za cenu poptavky (ask) a zpétné nakupuje za cenu nabidky. Taktéz zde Ize nastavit
limitni pokyny, a to sell stop a sell limit (viz pfiloha 4). V obou pfipadech obchodnik
spekuluje na pokles ceny daného aktiva. V pfipadé sell stop se aktualni cena aktiva
nachazi nad stanovenou urovni limitniho pokynu. Obchodnik oekava pokraCovani
poklesu hodnoty aktiva a pfi dosaZeni této urovné se realizuje otevieni kratké pozice.
Naopak u sell limitu se aktualni cena aktiva nachazi pod stanovenou urovni ceny. [7]
Obchodnik ogekava kratkodoby narust ceny aktiva a pfi dosazeni stanovené urovné

se realizuje pokyn otevfeni kratké pozice.

Bull €i Bear je oznaceni sméru trendu. Byci trend (bull) je trend, ktery vytvari vyssi
high a vySsi low, tedy stale vysSi hranice minimalni a maximalni ceny (viz pfiloha 7).
Za byka je tedy oznaCovan investor spekulujici na rast ceny aktiva. Naopak medvédi
trend (bear) je trend s vytvarenim stale nizSich maxim a minim. [7] V pfipadé, Ze trh
nema ani byCi ani medvédi trend, jedna se o chop, kdy cena aktiva kolisa mezi

urovnémi a jde do strany, pfiCemz nevytvari ani nova minima, ani maxima.

Pip je ,nejmensSi cenova zména kurzu, kterou broker poskytuje”. [2, str. 21]
Ve vétSiné pfipadu se jednim pipem rozumi pohyb kurzu o jednu desetitisicinu, avSak
Japonsky jen (JPY) je kétovan pouze na setiny. Hodnota pfirdstku €i ubytku na uctu,
kterou pfedstavuje pohyb o jeden pip se nazyva pip value. Hodnota jednoho pipu
se ziska vydélenim jednotky pipu souCasnym kurzem a vynasobenim velikosti
obchodu. Pfi sou¢asném kurzu 1,0669 EUR/USD je hodnota jednoho pipu pfi jednom
lotu €9,373 (0,0001/1,0669*100000). Pfi pfepoctu na dolarovy ucet je hodnota jednoho
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pipu $10 (9,373*1,0669). Pfi zméné kurzu EUR/USD z 1,0778 na 1,0784 se jedna
0 zménu 6 pipu. [34] Kromé velikosti pozice se hodnota jednoho pipu li§i v zavislosti

na meénovych parech a jejich kurzech.

Spread znamena rozdil mezi nabidkovym (bid) a poptavkovym (ask) kurzem.
Pro obchodnika je vyhodny maly spread, zatimco broker se snazi o co nejvétsi,
na kterém kromé poplatkl vydélava. Vysoka konkurence brokert nedovoluje pfilisné
navySovani kotaci, kterou jim poskytuji velké banky na trhu. Cim vice je dana ména
likvidni, tim mensSi je vysledny spread, pfiCemz pfiliSna volatilita nebo naopak obdobi
s malym poctem obchodl spread navySuji. Néktefi brokefi nabizeji fixni velikost
spreadu, ¢imz se obchodnik vyhne kolisani spreadd v pribéhu dne a mulze si Iépe
stanovit obchodni systém, ve kterém bude pocitat se stanovenou velikosti spreadu.
[13]

Lot je standardizovana jednotka jednoho obchodu. Pfi nakupu mén
se standardizovanou jednotkou rozumi 100 000 jednotek zakladni mény, tedy mény,
ktera je v ménovém paru uvedena na prvnim misté. U EUR/USD je tedy velikost
jednoho lotu 100 000 EUR. Pfi obchodovani na paku neni potifeba cela vySe mény,
ale pouze jeji pomérna Cast. Kromé lotl nabizeji néktefi obchodnici také moznost
obchodovat mini a mikro loty, tedy obchody s 10 000 a 1 000 jednotkami zakladni
mény. [2] PFi pozici s jednim lotem je pohyb o jeden pip u ménového paru EUR/USD

roven 10 dolardm. U mini lotu 1 dolar a u mikro lotu 0,1 dolaru.

Margin je mnozstvi penéznich prostfedkl, které jsou brokerem zablokovany
v pfipadé otevieni pozice Ci drZeni jiz stavajici pozice. Jedna se o zalohu, ktera
se pouziva pfi obchodech na paku. Hodnoty paky (leverage) se pohybuji od 1:1
az k 5000:1 [16], kdy se da s pomérné malou sumou penéz rychle vydélat, ale také
stejné rychle Ize o penize pfijit. Velmi vysoka finanéni paka ve spojeni s vysokou
volatilitou kurzu a Spatné zvolenym fizenim pozic muze obchodnika velice rychle
pripravit o vesSkeré prostfedky na uctu. Obchodnik tedy k otevieni obchodu
nepotfebuje celou sumu, ale jen pomérnou c¢ast. Napfiklad pfi koupi jednoho lotu
GBP/USD pfi pace 50:1 nemusi obchodnik mit na uctu celych 100 000 liber, ale pouze
2 000, tedy jednu padesatinu. V pfipadé, Ze se obchod nevyviji obchodnikovym
smeérem a velikost zlstatku na jeho Uctu se pfiblizuje shora k pozadované vysi zalohy,

je brokerem vyzvan k doplnéni prostfedkd, jinak je jeho pozice brokerem automaticky
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uzaviena, ¢imz se broker brani proti ztraté, kterou by poté musel z klienta vymahat.
[24]

~Jako gap neboli mezera je oznacovano prazdné misto v grafu, které vznika
v dusledku skutecnosti, Ze se v dany den neuskutecnil Zadny obchod”. [14, str. 47]
Jedna se 0 mezeru mezi minimem a maximem kurzu instrumentu, ktera se muize
vyskytovat v trzich s malou volatilitou. DalS$im moznym duivodem vyskytu gapu
je prorazeni urovné odporu nebo podpory a naslednou vysokou zménou v poptavce
Ci nabidce. Gapy se tvofi také po vikendech, kdy se na devizovém trhu neobchoduje,
avSak hromadi se pfikazy a v pfipadé neoCekavaného ekonomického Soku mohou
po otevieni kurz vyrazné vychylit jednim smérem. ,Analytiky jsou rozliSovany padici,
prolamujici mezery, mezery z vycerpani a bézné mezery“. [14, str. 48] Rozeznani,
o kterou mezeru se jedna, byva velice obtizné. Pfiklad gapu lze vidét v pfiloze 6

(Obr. 6.2) v prave ¢tvrtiné grafu.

Divergence znamena nesoulad mezi cenou instrumentu a hodnotou zvoleného
indikatoru, kdy jdou tyto hodnoty proti sobé. V pfipadé vysSiho maxima ceny a nizSiho
maxima indikatoru se jedna o standardni medvédi divergenci, coz znaCi mozny pokles
ceny instrumentu v kratkém horizontu (viz pfiloha 5). Skryta medvédi divergence
se tvori, pokud cena tvofi nizSi maxima a indikator zaroven vySSi maxima. Toto
predikuje mozné pokracovani klesajiciho trendu. O standardni bycCi divergenci
se jedna v pfipadé, Ze cena tvofi niz8i minima a indikator zaroven vyssi minima.
V tomto pfipadé se da oCekavat zména trendu z klesajiciho na rostouci. Skryta byci
divergence tvofi naopak vys$Si minima u ceny a nizSi minima u indikatoru. [5] Stejné
jako skrytda medvédi divergence i skryta byCi divergence znacCi mozné pokracovani

nastoleného trendu, tedy ristu ceny instrumentu.

Take Profit (TP) nebo také profit target (PT) oznaduje nastavenou hranici,
pfi které chce investor vystoupit z obchodu s pfedem stanovenym dosazenym ziskem.
V dlouhé pozici se hranice TP nachazi nad aktualni cenou instrumentu a pfi pozitivnim
vyVvoji a dosazeni této hranice obchodni platforma automaticky uzavie pozici. V kratké
pozici je naopak hranice TP nize nez aktualni cena. Velikost TP se obvykle nastavuje
mirné pod hranice podpory i odporu s oCekavanim, Zze se na téchto hranicich kurz

kratkodobé zastavi € zméni smér. DalSi moznost je nastaveni velikosti TP podle
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definovaného obchodniho planu napfiklad na dvojnasobek riskované castky. [32]

MozZnou nevyhodu nastaveni TP je nevyuZiti celého potencialu rdstu kurzu.

Stop Loss (SL) je v podstaté opak take profitu, tedy stanovena hranice uzavreni
pozice, ale v pfipadé dlouhé pozice na nizSi urovni, nez se nachazi aktualni cena
a v pripadé kratké pozice na vyssi urovni, nez je aktualni cena. Pouziva se k ochrané
uctu obchodnika proti nadmérnym ztratam. Obchodnik si touto hranici stanovi
maximalni velikost ztraty, kterou je ochoten akceptovat. U dlouhodobych obchodniku
musi byt tato hranice vét3i nez u kratkodobych z divodu vy$Si mozné volatility kurzu.
[31] Se SL souvisi taky moznost nastaveni pfikazu Trailing Stop (TS). Jedna
se o pfikaz dynamického SL, ktery se posouva ve sméru oteviené pozice o urcitou
mez stanovenou v pipech, avSak proti sméru oteviené pozice se nepohybuje. Pokud
tedy ma obchodnik otevienou dlouhou pozici a nastaveny TS na 30 pipd, je jeho
maximalni ztrata pravé onéch 30 pipu. Pokud vzroste kurz od otevieni pozice o 40
pipl, nebude jiz obchodnikiv zisk menSi nez 10 pipd. Timto je mozno
pfi dlouhodobych velkych pohybech kurzu ziskat mnohem vétsi zisk nez v pfipadé

fixné nastaveného TP a zaroven se obchodnik jisti proti oto¢eni trendu. [33]

Rollover je urok, ktery je obchodnikovi pfipsan nebo odepsan z uctu za drzeni
pozice pfes noc. Urokové sazby jednotlivych statl jsou stanoveny primarné centralnimi
bankami. Jednotlivi brokefi si tyto sazby mirné upravuiji, proto se mize stat, ze i pfi
kladném rozdilu mezi urokovymi sazbami mize byt obchodnikovi z G¢tu strzen urok
za drzeni pozice pfes noc. Pfi vstupu do pozice obchodnik nakupuje zakladni ménu
a prodava vedlejsi. Pravé rozdil mezi urokovymi sazbami téchto zemi nabizenych
brokerem je pfipsan Ci odepsan z uctu. Toto se stane, pokud je obchodnik v pozici
ve 23:00 SEC. Pfi vystoupeni z pozice ve 22:59 &i otevieni 23:01 se obchodnik
rolloveru vyhne. Pokud by tedy napfiklad byly urokové sazby pro EUR 3 % a USD 0,5
%, ziskal by obchodnik v long pozici EUR/USD za drzeni pozice pfes noc 2,5 % p. a.
(0,00685 % denné) z velikosti pozice. To by pfi kontraktu 1 lotu bylo pfiblizné €6,85.
Naopak v kratké pozici by mu bylo z uc¢tu strzeno -2,5 % p. a. z velikosti pozice

za kazdy den v pozici. [27]

2.3.2 Ménové pary

,Na forexovém trhu se setkavame s velkym mnoZstvim riznych mén. Pocinaje

americkym dolarem, pres euro az po ¢eskou korunu.“[4, str. 20]
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Mény jsou obchodovany v parech, pficemz kazda ména ma svij tfimistny kod
ISO. Méné na prvnim misté se fika hlavni a na druhém misté vedlejSi. Kazdy par je dan
nejCastéji dvéma péticifernymi hodnotami, pfi¢emz prvni z nich vyjadfuje kurz
poptavky (nakupni) po méné a druhy kurz nabidky (prodejni) dané mény. Kotace kurzu
muZze byt pfima a nepfima (viz Tab. 2.1). Pfima kotace nam fika, kolik jednotek mény
vedlejSi musime vynalozit na jednotku mény hlavni. Nepfima kotace naopak kolik

musime vynalozit mény hlavni na ziskani jednotky mény vedlejsi.

Tab. 2.1 - Druhy kotaci

Kotace Ménovy par Poptavka Nabidka
Pfima EUR/USD 1,1327 1,1329
Nepfima CZK/EUR 26,4820 27,5620

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ménové pary lze rozdélit na hlavni, kfizové a exotické. Hlavni ménové pary
se tvofi kombinaci amerického dolaru vici euru, Svycarskému franku, japonskému
jenu, britské libfe, kanadskému, australskému nebo novozélandskému dolaru. KFfizové
pary jsou pary, ve kterych se neobchoduje vuci americkému dolaru. Exotické pary jsou
pary ostatnich mén, avsak jejich nevyhodou pfi investovani je velice nizka likvidita kvdli
nizkému zajmu a vysokému spreadu. V tabulce 2.2 je uveden pfehled hlavnich mén
[12] Jelikoz

se v ménovém paru obchoduji dvé mény, je celkovy podil vSech mén roven 200 %.

v€éetné podili na prdmérném dennim zobchodovaném objemu.

Tab. 2.2 - Prehled hlavnich mén véetné obchodd vidi nim

Nazev mény Kéd ISO Symbol | Zkratka | Podil obchodt [%]
Americky dolar usD $ buck 87,6

Euro EUR € euro 31,3
Japonsky jen JPY ¥ yen 21,6

Britska libra GBP L cable 12,8
Australsky dolar AUD AUS$ aussie 6,9
Kanadsky dolar CAD C$ loonie 5,1
Svycarsky frank CHF FS swissy 4,8
Novozélandsky dolar NZD NZ$ Kiwi 2,1

Zdroj podilu obchodu: BIS, str. 5
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Nejobchodovanéjsi ménovy par (23 %) tvofi EUR/USD. Nasleduje USD/JPY
(17,7 %) a na tfeti pozici se umistil USD/GBP zobchodovany v 9,2 % pfipada (viz
priloha 1).

V dubnu 2016 ¢inil denni obrat devizového trhu v priméru 5,09 bilionu dolard.
Oproti roku 2013 se jedna o pokles pfiblizné o 0,2 bilionu dolard. Nejaktivnégji
obchodovany instrument byl FX swap, ktery se obchodoval za 2,38 bilionu dolart
denné (47 %) nasledovany spotovymi operacemi za 1,65 bilionu dolart (33 %). Objem
spotovych obchodu klesl poprvé od roku 2001 (viz pfiloha 1). Na tomto obratu
se nejvice podilely nadnarodni banky podléhajici hlaseni (42 %), menSi banky (22 %),
institucionalni investofi, jako penzijni fondy a pojistovny (16 %) a osmi procenty hedge
fondy a firmy obchodujici na vlastni ucet (viz pfiloha 1). Americky dolar zustal
dominantni ménou podilejici se na 87,6 % vSech obchodul. Euro s 31,3 % bylo druhou
nejobchodovanéjsi meénou. Staty Velka Britanie, USA, Singapur, Hong Kong
a Japonsko zvySily svuj podil celkového zobchodovaného objemu na 77 %
z pfedchozich 75 % z dubna 2013 (viz pfiloha 1). [29]

2.3.3 Obchodni hodiny ménového trhu

Obchodovat na FOREX trzich je mozno po cely den kromé vikendu. Toho
je dosahovano diky prubéznému otevirani a zavirani svétovych burz z ddvodu
gasového posunu. V CR je mozno obchodovat od nedéle 23:00, kdy je oteviena burza
v Sydney, do patku 22:00, kdy se zavira burza v New Yorku. Pribéh otevirani

a zavirani Ctyf nejvétSich svétovych center je znazornén v tabulce 2.3.

Tab. 2.3 - Obchodni hodiny FOREX trhu

MéStO 23 24 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Sydney
Tokio

Londyn
New York

Zdroj: Vlastni zpracovani

PFi obchodovani na devizovém trhu je dulezité védét, ve které Casti dne jsou

pohyby ménovych parl nejvétsSi. Toto nastava, kdyz jsou otevieny zaroven dvé
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obchodni centra. Nejaktivngjsi by trhy mély byt mezi 9:00 a 10:00 SEC a mezi 14:00
a 18:00 SEC, kdy probihaji nejvétsi objemy obchodl z divodd otevieni dvou

nejvétSich svétovych center zaroven. [6]

Hodnoty analyzy volatility u vybranych ménovych parl pro jednotlivé dny jsou
zobrazeny v tabulce 2.1. Hodnoty analyzy volatility pro jednotlivé hodiny jsou
zobrazeny v pfiloze 2. V tabulce dennich pohybl jsou zobrazeny aritmetické praméry
volatility pro jednotlivé dny, kdy volatilita byla méfena jako rozdil mezi maximalni
a minimalni cenou daného ménového paru v ramci jednoho dne. Z vysledkl vyplyva,
Ze nejveétSi priumérné denni pohyby jsou ve Ctvrtky, dale v patky a jako treti
nejvolatilngjsi dny byly v méfeném obdobi stfedy. Naopak jako nejméné volatilni dny
byly naméfeny pondélky. Narist mezi nejméné a nejvice volatinim dnem
pro jednotlivé ménové pary se pohyboval mezi 10 % (GBP/JPY) a 23 % pro USD/CHF.
Jako nejvice volatilni ménovy par se ukazal GBP/JPY s dennim primérem 203,2 pip0.

Nejméneé volatilni naopak byl ménovy par EUR/GBP s dennim priimérem 67,9 pip0.

Tab. 2.1 - Primérné denni pohyby vybranych ménovych pard v pipech

Primérné denni pohyby v pipech
Po Ut St Ct

EUR/USD | 111,45 | 123,25

GBP/USD | 134,82 | 146,06 | 149,72 |

USD/JPY | 85,93 | 94,92

102,36

USD/CHF | 89,23 | 101,12 105,20
USD/CAD | 94,34 1 109,19 | 104,58
AUD/USD | 64,48 | 113,07

NZD/USD | 88,49 101,34

EUR/JPY | 145,81 | 149,17 |

EUR/GBP | 63,23

EUR/CHF | 70,48 | 73,27 |

GBP/CHF | 149,61 | 163,02

GBP/JPY | 191,11 | 203,67

Zdroj dat: MetaQuotes Software Corp. MetaTrader 4 Version 4.00 Build 1010 (18 Aug 2016),
server IFCMarkets-Demo; 1. 11. 2016 (1.1.2007 - 31.10.2016)

94,70

Za zminku stoji dvé data v roce 2016, ktera nejvice ovlivnila primérnou volatilitu
ménového paru GBP/JPY. Prvnim je referendum o vystoupeni Velké Britanie z EU,
kdy byl 24.6.2016 béhem jediného dne rozdil mezi maximalni a minimalni hodnotou
kurzu 2685,7 pipu, coz byla nejvétsi denni volatilita za méfené obdobi a zaroven

v tomto dni byla nejvysSi volatilita béhem jedné hodiny (1692,1 pipu mezi ¢tvrtou
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a patou hodinou ranni SEC). Toto je zobrazeno v pfiloze 3 na hodinovém grafu.
Druhym dnem je 7.10.2016, kdy b&hem prvni a druhé hodiny ranni (SEC) byl rozdil
mezi maximalni a minimalni hodnotou kurzu 1504,4 pipd. Toto byla ¢tvrta nejvysSi
denni volatilita béhem méfeného obdobi tohoto ménového paru a druha nejvyssi

hodinova volatilita za méfené obdobi (viz pfiloha 3).

Namérené hodnoty pro hodinova data (viz pfiloha 2) byly zjistény jako aritmetické
pruméry rozdild maximalnich a minimalnich hodnot jednotlivych ménovych paru
v danych hodinach. Z téchto dat lze vyCist, Ze nejvétsi volatilita na trhu nastava pfi
soubézném otevieni londynského a newyorského trhu, kdy ma hned sedm z dvanacti
méfenych ménovych paru nejvyssi primérnou volatilitu. Nejvice volatilni je ménovy
par GBP/JPY, a to mezi jedenactou a osmnactou hodinou SEC s hodinovym

primérem 46,34 pipG. Druhy nejvolatilngj$i ménovy par je GBP/CHF a tfeti GBP/USD.

2.3.4 Styly obchodovani na ménovém trhu

Obecné se da fici, ze obchodovanim na kratSich ¢asovych ramcich jsou schopni
obchodnici dosahovat vétSich ziskli, avS8ak oproti poziénim obchodnikim musi
analyzovanim trhu stravit mnohem vice ¢asu. Kratkodobi obchodnici uzaviraji stovky
obchodl roéné s malymi zisky, zatimco dlouhodobi se spokoji s jednotkami vysoce
ziskovych obchodu. Razni obchodnici ke svému obchodovani pouzivaji rozdilné
Casové ramce, které zavisi na jejich zvolené strategii. Kratkodobi obchodnici pouzivaji
periody v fadech minut az hodin, zatimco dlouhodobi sleduji denni €i tydenni periody.
S krat§i Casovou periodou se také da ocekavat vice prilezitosti k obchodim,

avSak s mensimi hodnotami zisku.

NejkonzervativnéjSim stylem obchodovani na trzich je obchodovani stylu ,kup
a drz“, pfi kterém obchodnik uzavira pouze jednotky obchodl za rok a snazi se vydélat
pfevazné strategii Carry Trade na rolloveru, kdy si pujéuje ménu s nizkym urokem
a investuje do mény s vy$Sim urokem. Pozice jsou drzeny v fadech mésicl az let
a neni kladen ddraz na zmény trendd. Ocekavana vyse zisku je do 15 %. Hlavni
C¢asovou periodou pro tyto obchodniky byvaji tydenni grafy. Pozi¢ni obchodnik
uskutecni jednotky obchodi za mésic a doba drzeni jeho pozic je v fadu mésicu.
Obchoduje ve sméru dlouhodobého trendu a hlavnim zdrojem dat jsou denni grafy.
Ocekavany vynos se pohybuje mezi 10 % a 30 %. Daldim stylem obchodovani

je swingoveé, kdy se obchoduje s kratkodobym trendem a jsou uzavirany jednotky pozic
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tydné, pficemz se nechavaji otevieny v fadu dnld. Obchodnik analyzuje denni nebo
hodinové grafy a o€ekava vynos v rozmezi 30-50 %. Intradenni obchodnici se snazi
obchodovat vykyvy na trhu v fadu nékolika minut az hodin, pfi€emz pozice nedrzi pfes
noc. Analyzuji pétiminutové az hodinové grafy a uzaviraji jednotky obchodu denné
s vidinou zhodnoceni vloZenych prostfedkld o vice jak 50 % za rok. DalSim stylem
obchodniku je tzv. scalping, kdy obchodnici drzi pozice pouze nékolik sekund
az jednotky minut. Snazi se obchodovat pfi vyhlaSovani ekonomickych zprav,
guvernérl centralnich bank a vysokych pfedstavitell dané zemé, kdy se oCekavaji
prudké pohyby kurzll. Uzaviraji az desitky obchodl za den a o€ekavaji zhodnoceni

prostifedk( v fadech stovek procent. [19]

Dale Ize rozliSovat mezi obchodovanim ve sméru trendu a protitrendovym.
Protitrendovi obchodnici se snazi obchodovat korekce trendu, popfipadé se snazi
vystihnout vrchol €i dno trendu a obchodovat zménu od samého pocatku. Toto
obchodovani mlze byt velice ziskové, zaroven je nutno pocitati s pfipadnymi ztratami.
Tento zpusob se nedoporuduje zacinajicim obchodnikim, jelikoz je velice obtizné
odhadnout konec trendu a jeho oto€eni. Toho se obchodnici snazi dosahnout pomoci
divergenci €i ruznych reverznich formaci (viz pfiloha 5 a 9). Oproti tomu trendovi
obchodnici se snazi obchodovat pouze ve sméru trendu, coZz jim vyrazné snizuje riziko
ztraty. K tomu obchodnici vyuZzivaji napfiklad urovni podpory a odporu, které mohou
vyuzivat jako hranice vstupu i naopak vystupu z dané pozice. [20] NejvyuzZivané&jSim
nastrojem ke zjisténi trendu jsou klouzavé primeéry, podle kterych se snadno pozna,
jestli se jedna o trendové nebo netrendové obdobi a poté uz jen staCi nalézt

nejvhodnéjsi okamzik vstupu do obchodu napfiklad pomoci ukazatelu sily pohybu.
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3 Technicka analyza a charakteristika obchodni strategie

V nasledujici kapitole budou popsany ruzné nastroje, které se vyuzivaji
pfi technické analyze. Jedna se napfiklad o rGzné typy cenovych grafu, trendové

ukazatele, oscilatory, grafické formace nebo pravidla obchodniho planu.

3.1 Technicka analyza

Technicka analyza zkouma, jak mulze vyvoj minulych a sou€asnych cen
na finanénim trhu pomoci ur€it jejich budouci smér. Snazi se urcit
co nejpravdépodobnéjSi reakci budouciho kurzu v navaznosti na minulé cenové
pohyby. Jde tedy o hledani co nejvétsi pravdépodobnosti potencialni pfilezitosti
k obchodu, ne vésténi budoucnosti z kfisStalové koule. Hlavnim nastrojem analytika
na FOREXU je cenovy graf, ktery vykresluje cenové hladiny za stanovenou periodu.
Mimo technickou analyzu, ktera se zabyva otazkou ,jak“, existuje také fundamentaini
analyza, ktera si klade otazku ,proC“ se ceny méni a psychologicka analyza, ktera
se snazi odhadnout chovani subjektld na trhu a jejich nejpravdépodobnéjsi rozhodnuti.
Oblasti tykajici se fundamentalni analyzy jsou napfiklad zmény urokovych sazeb,
politika centralnich bank nebo vyvoj jednotlivych ekonomik. [3] Technicka analyza také

predpoklada, ze veskeré fundamentalni informace jsou jiz v cené zahrnuty.

3.1.1 Typy graft

V technické analyze jsou grafy pouzZivany jako ukazatel zmény ceny daného
instrumentu. Ve vétsiné pfipadu je graf tvofen horizontalni osou, na které je znazornén
Casovy prubéh a vertikalni osou, na které je znazornéna cena daného aktiva. Do téchto
grafu je mozno zakreslovat rlizné technické indikatory, které napomohou odhalit
napfiklad vyvoj trendu, jeho silu, objemy obchodl a mnoho dal$iho. Mezi nejCastg;ji

vyuzivané typy grafu patfi Carovy graf, svickovy graf a sloupkovy graf.

3.1.1.1  Line Chart (¢arovy graf)

v

Carovy graf je nejjednodussi graf, ktery Ize pro technickou analyzu pouzit.
Sestavuje se spojenim uzaviracich cen v jednotlivych ¢asovych ramcich, ¢imz vznikne
souvisla €ara, kde na ose x je zobrazovano Casové obdobi a na ose y cena daného
instrumentu. Tento druh vykreslovani cen muzZe byt ocenén novymi obchodniky

pro svou prehlednost a snadné rozpoznavani sméru soucCasného trendu.
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Pro zkuSengjsi obchodniky tento zpusob vykreslovani cen do grafu muze byt
nedostacujici, protoze nezobrazuje oteviraci, maximalni a minimaini cenu, které dany
instrument béhem pozorovani dosahl. Pod ¢asovou osu je mozno vykreslovat rizné
druhy oscilatori, kterymi v kombinaci s vyvojem kurzu lze odhalit divergenci
a nasledné otoceni trendu. Graf je vyobrazen v pfiloze 6 s ¢tyrhodinovou periodou,
na kterém je vidét jasny rostouci trend. Nevyhodou tohoto grafu je nemoznost odhalit

gapy. [14] Toto je vidét pfi porovnani sloupkového a ¢arového grafu v pfiloze 6.

3.1.1.2 Bar Chart (sloupkovy graf)

Sloupkovy graf je €asto pouzivany zplsob zobrazovani vyvoje ceny instrumentu.
Tento zpusob vykreslovani cen daného instrumentu za danou periodu poskytuje pét
hodnot, které jsou obchodniky vyuzivany k podrobnéjsi analyze. Oteviraci cena (open)
instrumentu je znazornéna zobackem na levé strané. Béhem obchodovani v dané
periodé cena fluktuuje a vytvofi se minimalni (low) cena, maximalni (high) cena,
a nakonec instrument uzavie na urovni zaviraci (close) ceny, ktera je tvofena
zobackem na pravé strané. Pata informace, kterou tento zplsob vykreslovani pohybu
cen nabizi je hodnota rozsahu (range). Pomoci této hodnoty je méfena volatilita
za dané obdobi a je dana rozdilem mezi maximalni a minimalni cenou. Je-li oteviraci
cena nizSi nez zaviraci cena, pfevladal béhem dané periody tlak na rist cen a dany
instrument zhodnotil. [6] Pokud naopak byla oteviraci cena vySSi nez zaviraci cena,
dany instrument ztratil ¢ast své hodnoty. Sloupkovy graf a popis Casti sloupku,

ze kterych je utvoren sloupkovy graf je zobrazen v pfiloze 6.

3.1.1.3 Japanese Candlestick Chart (svi€kovy graf)

,Graficky vzhled svicek poskytuje detailni nahled na psychologii uc¢astnikd trhu.
Diky tomu naleznou svicky uplatnéni predevSim v kratkodobém obchodovani,
ve kterém je psychologie kupcl a prodejct absolutné nejdulezitéjsi veli¢inou.” [6,
str. 33] Svicky ve svickovém grafu se skladaji z téla, které je tvofeno rozpétim mezi
oteviraci a uzaviraci cenou a ze stin(, které predstavuji maximalni a minimaini cenu
béhem dané periody (viz pfiloha 6). Spodni stin, nékdy oznaCovan jako knot,
predstavuje minimalni hodnotu instrumentu v daném intervalu. Horni stin naopak
predstavuje maximalni hodnotu, které instrument béhem intervalu dosahl. Podle toho,
jestli na trhu pfevladal nakupni nebo prodejni tlak, je télo svicky vybarveno bilou (nékdy

zelenou) nebo Cernou (Cervenou) barvou. Bilé téla, kdy je oteviraci hodnota nizSi
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nez zaviraci hodnota, pfedstavuji nakupni tlak a zhodnoceni daného instrumentu.
Cerna téla, kdy je oteviraci hodnota vy$$i nez zaviraci, predstavuji prodejni tlak
a znehodnoceni daného instrumentu. Je-li télo svicky kratke, byl béhem dané periody
na trhu maly cenovy pohyb, coz predstavuje konsolidaci. Dlouhé télo svicky naopak
predstavuje intenzivni prodejni €i nakupni tlak. [6] Obecné se da fici, Ze malé cenové
pohyby pfedchazeji velkym a velké malym, coz Ize vypozorovat i z Obr. 6.3 v pfiloze

6, ktery predstavuje svickovy graf.

3.1.1.4 Point and Figure Chart

Tento zpusob vykreslovani grafu se od ostatnich grafli technické analyzy vyrazné
odliSuje, jelikoz nerespektuje asovou slozku. Vyvoj kurzu se znazorfiuje do sloupcl
pomoci symboll X a O (viz pfiloha 6). X znazorfiuje zhodnoceni daného instrumentu
0 pfedem stanovenou hodnotu a je zakreslovan do sloupce zezdola nahoru. Symbol
O predstavuje znehodnoceni o pfedem stanovenou hodnotu a je zakreslovan seshora
dold. ,Graf Point and Figure Chart nezobrazuje samotné kurzové hodnoty, ale pouze
vyznamné kurzové zmény, které se mohou stanovit jako rozdil mezi uzaviracimi kurzy
nebo jako rozdil mezi maximalnimi a minimalnimi kurzy.” [14, str. 50] Nakupni signal
vznika pfi pfevySeni pfedchoziho sloupce se symboly X. Prodejni signal vznika
signald zavisi na zvolené velikosti zmé&ny hodnoty instrumentu. Cim niz$i je stanovena
potfena zména k vykresleni dal§iho symbolu, tim vice bude graf generovat nakupnich

a prodejnich signald.

3.1.2 Trzni trend

Jadrem technické analyzy je mySlenka trendu. Trend by se dal pfirovnat k jevu,
ktery se ve fyzice nazyva setrva¢nost. Pokud ceny rostou, je zde tendence, aby rostly
i nadale. Obecné se rozliSuje mezi rostoucim trendem, Kklesajicim trendem

a netrendujicim obdobim, kdy se cena pohybuje do strany.

Rostouci trend neboli uptrend, je situace, kdy cena na trhu tvofi vy$§i minima
a vys8i maxima, coZ je mozno vidét v pfiloze 7 (Obr. 7.2). Klesajici trend je naopak
situace, kdy cena obchodovaného aktiva na trhu tvofi niz§i maxima a niz$i minima,

coz je patrné z Obr. 7.3 vpfiloze 7. Netrendujici obdobi, nékdy oznacovano

wvrwve
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kdy se netvofi nova maxima ani minima (viz pfiloha 7 Obr. 7.4). Cena se na trhu
nachazi mezi pomysinymi mantinely, které se snazi prekonat, avSak pfi pfiblizeni
se k hranici se cena vyda opacnym smérem. Pokud jsou tlaky na cenu natolik silné,
Ze cena tyto hranice pfekona, mize se na trhu zacit formovat novy trend. Vyznamny
vliv pfi urCovani, jestli je natrhu zrovna trend a kdyZz ano, tak jaky, ma zvolena
frekvence cenové Casové fady vykreslovani jedné periody v grafu. [3] V situaci,
kdy tydenni graf ukazuje rostouci trend, osmihodinovy graf klesajici trend

a pétiminutovy graf obdobi bez trendu, muze vyvstat otazka, kterym z trendu se fidit.

Obr. 3.1 - Dlouhodoby, stfednédoby a kratkodoby trend

Zdroj: Vlastni zpracovani

Trend je mozno rozliSit na kratkodoby, stfednédoby a dlouhodoby. Posledni
z jmenovanych ma dobu trvani v fadech let. Dlouhodoby (primarni) trend je slozeny
ze stfednédobych (sekundarnich) trendu, které maji trvani v fFadech mésicl
a kratkodobych (vedlejSich, tercialnich) trendd, které se tvofi v rozmezi hodin az tydn(.
Sekundarni trend je korekci primarniho trhu a vedlejsi trend je korekci sekundarniho
trhu. O primarni trend se jedna do doby, dokud sekundarni trend nevytvori nizsi low,
nez je low pfedchazejici nejvy§Simu high primarniho trendu. V tomto pfipadé muize jit
0 znameni, ze trh v brzké dobé muze zménit svuUj trend. Obdobné to plati i mezi
sekundarnim a vedlej§im trendem. Toto je pro snazSi pochopeni zobrazeno
na obrazku 3.1, kde je primarni trend znazornén Cervenou barvou, sekundarni trend

modrou a vedlejSi trend zelenou barvou. Zaroven je z obrazku vidét prolomeni hranice
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primarniho trendu, kdy se cena dostala az do urovné A ktera je zaroven nize
nez predchozi low pfedchoziho high. Nasledné jiz cena nedokazala zpétné prorazit
Zlutou linii v bodé ,B“, ¢imz doSlo k potvrzeni konce uptrendu a pravdépodobnému

otoCeni trendu. [9]

3.1.21 Urovné podpory a odporu

»,Spolu s konceptem trendu jsou urovné podpory (support) a odporu (resistance)
samotnym jadrem technické analyzy”. [3, str. 58] Hranici podpory lze pfirovnat
k cenové podlaze, zatimco hranici odporu k cenovému stropu. Cim &astéji se od této
hladiny kurz odrazi, tim siln&jSi se uroven stava a jeji prorazeni se stava vyznamné;jsi.
Duvod tvorby téchto urovni Ize pfikladat psychologii jednotlivych obchodniku, ktefi
si pamatuji vyznamné cenové urovne, které mél dany instrument problém prekonat.
Ocekavaji, Ze se na dané urovni cena opét zastavi nebo obrati. Téchto urovni vyuziva
velké mnozstvi obchodnikll k zadavani svych nejen limitnich pfikazd k obchodu.
V pripadé, Ze se cena pfibliZi hranici podpory, obchodnici zbystfi a Cekaji, zda se cena
odrazi a zméni smér, Ci jestli uroven prorazi a bude pokraCovat dale dolu. V pfipadé
zmény sméru vzhlru je zadavano velké mnozstvi pfikazd, coz tlagi cenu vzhuaru
azdo té doby, nez se priblizi hranici odporu, kde obchodnici vybiraji své zisky,
coz do jisté miry zabrani dal§imu rdstu kurzu instrumentu. Pokud je na trhu pfevaha
kupujicich a tato uroven je prekroCena z divodu rliznych oekavani, pokracuje kurz
az k dalSi urovni hranice odporu nebo tvofi nova maxima. Tato pfekonana hranice
odporu se posléze mlze stat hranici podpory (viz pfiloha 7 Obr. 7.5). Toto se mlze
stat tehdy, kdyz cena pfekona hranici odporu a obchodnici, ktefi méli oteviené kratké
pozice, zaCnou panikafit. Pfi opétovném pfiblizeni ceny k této hranici shora tito
obchodnici uzaviraji své pozice s malou ztratou, coz brzdi tlak na pokles kurzu

a zaroven zvySuje tlak na rlst kurzu. Totéz plati i pfi pohybu kurzu opaénym smérem.

Urovné& podpory a odporu Ize rozdé&lit na dvé kategorie, a to statické a dynamické.
Statické urovné jsou takové, pfi kterych zuUstavaji tyto durovné neménné. P¥iklad
statické urovné Ize vidét v pfiloze 7 (Obr. 7.5). To ovSem neznamena, Ze by tyto urovné
byly platné navzdy. Jejich platnost zavisi na vyvoji kurzu daného aktiva a tyto urovné
se mohou v prabéhu Casu stat bezvyznamnymi. ,Mezi nejsilnéjsi trovné ke stanoveni
vyznamnych hranic podpory a odporu patfi dlouhodoba historicka maxima a minima,

vCetné historickych maxim a minim.“ [3, str. 67] Jako dalSi nastroje urCovani
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pravdépodobnych urovni podpory a odporu lIze brat Fibonacciho urovné zpétnych

pohybu a Pivot Pointy.

Dynamické urovné podpory a odporu jsou v podstaté trendové cary,
které propojuji vy8Si minima v rostoucim trendu a nizSi maxima v trendu klesajicim.
U rostouciho trendu Ize brat odraz od hranice podpory jako signal pokra€ujiciho trendu
a moznost otevieni dlouhé pozice. Tyto body odrazu by se mély nachazet v jedné
pfimce, pfiéemz k odrazu by mélo dojit nejméné dvakrat. Cim vicekrat k odrazu dojde,
tim silnéjSi se hranice podpory ¢i odporu stava. Obdobné u klesajiciho trendu lze
otevrit kratkou pozici pfi vytvofeni niz§iho maxima, které nepfesahne hranici odporu.
Pokud je na trhu situace, kdy Ize zakreslit rovhobézné hranici odporu i podpory, jedna
se o trendovy kanal (viz pfiloha 7 Obr. 7.6). V rostoucim trendovém kanale, ktery
spojuje urovni podpory vys$Si minima a urovni odporu vys$Si maxima, muze investor
vyuZzivat pfiblizeni k hranici odporu jako cile k uzavirani pozic. Pfi prorazeni horni
hranice rostouciho kanalu se nejedna o nijak vyznamny signal k otevirani dalSich
dlouhych pozic, avSak této hranice mize byt vyuzivano k vybirani ziskd. [3] Pfi poklesu
kurzu pod hranici podpory Ize oCekavat, ze dojde ke zméné trendu, coz muze byt
potvrzeno odrazem zespod a neprekonanim této hranice smérem vzh(ru,
¢imz se z ni stane hranice odporu. Opacné to plati pfi pohybu kurzu v klesajicim

kanale.

3.1.2.2 Trendové ukazatele

Trendové ukazatele jsou podle mnohych nejvice pouzivané a nejvice oblibené
indikatory technické analyzy. Tyto ukazatele do jisté miry vyhlazuji zobrazovany vyvoj
kurzu daného instrumentu, coz ovSem vyrazné zavisi na zvolené periodé ukazatele.
Cim delsi je zvolena perioda ukazatele, tim je jeho vystup vice vyhlazen&jsi. Toto
je ale vykoupeno vétSim zpozdénim ukazatele, coz se projevi pfi zméné trendu,
kdy bude ukazatel mifit opaénym smérem, nez jaky bude vyvoj trhu. Jelikoz tyto
ukazatele pro vypocet pouzivaji urCité obdobi z minulosti, je pro jejich aplikaci nutné
mit k dispozici data v délce zvoleného pozorovani. Nelze tedy napfiklad pouzit

stodenni klouzavy primér pfi padesatidennim stafi instrumentu.

Nejcastéji pouzivanym trendovym ukazatelem jsou klouzavé primeéry, které Ize
aplikovat nejen na minimalni, maximalni, oteviraci nebo zaviraci cenu, ale také

na hodnoty dalSich indikatort technické analyzy. Jedna se o ,trend following“ indikator,
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ktery s urCitym zpozdénim kopiruje hodnotu instrumentu a je vyuzivan i v dalSich
ukazatelich, jako napfiklad MACD nebo Envelopes. [14] V tabulce 3.1 Ize vidét rizné
periody klouzavych priméru dle toho, jaky trend chce obchodnik sledovat. ,Klouzavy
prumér predstavuje prumérny kurz instrumentu nebo prumérnou hodnotu indikatoru
za néjaké vymezené casové obdobi, které je kazdy dal$i obchodni den (nebo jinak
vymezeny ¢asovy usek) opravovano, napfr. tak, Ze je vZzdy nejnovéjsi hodnota kurzu
Z nejaktualnéjsiho obchodniho dne do vypocltu zahrnuta, zatimco nejstarsi hodnota
kurzu je z vypoctu vyjmuta.” [14, str. 104] Vykresleni ukazatele se provede spojenim

jednotlivych hodnot.

Tab. 3.1 - Délky trend

Délka trendu, ktery je klouzavym priamérem Délka periody klouzavého
sledovan praméru

Velmi kratky trend 5-13 obchodnich dni
Kratky (tercialni) trend 14-25 obchodnich dni
Vedlejsi stredni trend 26—49 obchodnich dni
Stifedni (sekundarni) trend 50-100 obchodnich dni
Dlouhodoby (primarni) trend 100-200 obchodnich dni

Zdroj: [14, str. 112]

Klouzavych priméra existuje cela fada. LiSi se hlavné zplsobem vypoctu,
kdy je jednotlivym pozorovanim pfifazovana rozdilna vaha. Mezi nejpouzivanéjsi
klouzavé prameéry technické analyzy patfi jednoduchy klouzavy pramér (SMA)
a exponencialni (EMA). Jejich prabéhy jsou znazornény v priloze 8. Jednoduchy
klouzavy prameér je vykreslovan jako aritmeticky pramér zvolené Casové rfady a kazdé
pozorovani ma tedy stejnou vahu (vzorec 1 v pfiloze 10). Exponencialni klouzavy
primér je naopak pocitan na zakladé exponencialné rostoucich vah (vyhlazovaci
faktor), kdy nejnovéjSim hodnotam je pfifazovana nejvy3Si vaha a nejstarSim
nejmensi. Timto se do jisté miry odstrani nedostatek jednoduchého klouzavého
priméru, kdy mohly hodnotu ukazatele vyrazné ovlivnit starsi extrémni vykyvy hodnoty
instrumentu. [14] Exponencialni klouzavy primér tedy rychleji reaguje na zmény
trendu, coz Ize vidét v grafu EUR/USD v pfiloze 8. Vysledek exponencialniho priméru
se muze liSit dle zvoleného vyhlazovaciho faktoru, ktery muze vykreslovani vice
¢i méné ovlivnit. Vzorec v€etné nejpouzivanéjsiho vyhlazovaciho faktoru je zobrazen

ve vzorci 2 v pfiloze 10. Mezi dalSi ukazatele klouzavych pramérl patfi tfeba vazeny,
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trojuhelnikovy, proménlivy, pfizplsobeny objemu nebo klouzavy pramér zaloZeny

na prfedpoveédi Casovych fad.

Envelopes (obalky) jsou ukazatel zaloZzeny na posunuti klouzavého primeéru
o urcitou uroven nad a pod bézny klouzavy primér (viz pfiloha 8). Velikost posunuti
klouzavych primérd nezavisi na volatilité ceny instrumentu, jsou tedy konstantni
pfi jakékoliv trzni aktivité. Obalky vyznacuji bézné obchodni rozpéti a za signal
k nakupu je brano protnuti spodniho obalkového klouzavého priméru a naopak.
Bollinger Bands je ukazatel velmi podobny obalkam (viz pfiloha 8). Jeho hranice
jsou také zalozeny na klouzavych primeérech, ale jejich velikost neni dana absolutné,
nybrz smérodatnou odchylkou. [1] Pasma se ve volatilnim obdobi dynamicky rozsifuji
a v klidnych obdobich naopak pfiblizuji k sobé&. Po velmi volatiinim obdobi

se predpoklada jeho nasledna korekce a zuzeni pasma.

»1he Moving Average Convergence/Divergence (MACD) je trend nasledujici
indikator momenta, ktery ukazuje zavislost mezi dvéma klouzavymi praméry cen.”
[1, str. 199] Jedna se o rozdil mezi 26dennim a 12dennim exponencialnim klouzavym
primérem a dalsi linkou zvanou ,signal, ktera je devitidennim exponencialnim
klouzavym prumérem (viz pfiloha 8). Prekfizeni linky MACD signalem je pfilezitost
k otevieni pozice. Kromé obchodovani pfi kfizeni signalni linky je popularni take
kfizeni s nulovou linkou, tedy protnuti rychlejSiho a pomalejSiho priméru. PFi protnuti
nulové linky shora je mozné vstoupit do kratké pozice, a naopak pfi protnuti nulové
linky zdola je signal pro vstup do dlouhé pozice. [1] DalSim velmi oblibenym zplsobem

vyuziti MACD je obchodovani divergenci, které jsou popsany v kapitole 2.5.

3.1.3 Oscilatory

Oscilator je nastroj technické analyzy, jehoz hodnoty osciluji mezi dvéma
extrémnimi hodnotami. Spolu s vysledky trendovych indikatoru vytvafi podminky
pro odhaleni kratkodobych pfekoupenych a pfeprodanych oblasti. Za pfekoupenou
oblast se povazuje priblizeni hodnoty oscilatoru k horni hranici, a naopak
za prfeprodanou oblast se povazuje pfiblizeni hodnoty oscilatoru k dolni hranici. [25]
Oscilatory se vyplati vyuzivat v netrendujicich trzich, jelikoz v dlouhodobé trendujicim
trhu mohou nabyvat extrémnich hodnot po celou dobu trendu a poskytovat mnozstvi

Spatnych signald.
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3.1.3.1 Commodity Channel Index

Commodity Channel Index (déle CCIl) zobrazeny v pfiloze 8 byl pfedstaven
jiz v roce 1980 Donaldem Lambertem a ze zacCatku slouzil k odhalovani cyklickych
obratl u komodit. Tento oscilator Ize vyuzit také k identifikovani novych trendd
a lze jej vyuzit mimo jiné i k obchodovani akcii &i derivatd. CCl poméfuje soucasnou
cenovou hladinu k primérné cenové hladiné za urcitou ¢asovou periodu. Toho
je vyuzivano k identifikaci prekoupenych a preprodanych oblasti,
kdy za pfekoupenou oblast je povazovano vyrazné prevySeni pramérné hladiny
aktualni hladinou. Naopak pfeprodana oblast znamena vyrazny pokles aktualni
hladiny pod primérnou hodnotu. [15] Tento ukazatel Ize vyuzit i k obchodovani
trendl, kdy se hodnoty ukazatele dlouhodobé pohybuji pod urovni -100 v pfipadé
klesajiciho trendu a nad urovni 100 v pfipadé rostouciho trendu. PrekroCeni téchto
oblasti by automaticky nemélo byt brano jako signal ke vstupu do opaéné pozice,
ale jako signal zvy$ené aktivity trhu. Cim vice se hodnota ukazatele vzdali od hodnoty
100, tim vice se nachazi trh ,v extrému“ a u hodnot kolem 300 se da predpokladat
brzké vyC€erpani sily trhu a jeho obrat. Opaéna situace nastane pfi odchyleni od linky
-100 k hodnoté -300 a nizSim. Jednim ze zplUsobl obchodovani tohoto
ukazatele vstup do dlouhé pozice pfi protnuti linky -100 zespodu nahoru. Naopak
pfi protnuti linky 100 smérem dolu lze vstoupit do kratké pozice. Tyto vstupy
by se nemély uskute€riovat v trendujicim trhu, jelikoz se hodnota ukazatele
dlouhodobé pohybuje nad témito extrémnimi urovnémi a mize poskytnout spoustu
faleSnych signall. [10] Dal§im zpusobem obchodovani je vstup do pozice pfi protnuti
nulové linky nebo vyuziti ukazatele k identifikaci divergenci. Vzorec vypoctu

je v pfiloze 10 (vzorec 3).

3.1.3.2 Williams Percent Range

Williams Percent Range (dale W%R) je ukazatel velmi podobny Stochastic
Oscillatoru, avS8ak oproti nému neni vnitfné vyhlazovan a jeho hodnoty osciluji
v negativnich hodnotach. Jde o ukazatel s hodnotami oscilujicimi mezi 0 a -100,
kde hodnoty -100 az -80 predstavuji pfeprodanou oblast a hodnoty -20 az O
pfekoupenou oblast. Stejné jako ostatni oscilatory i W%R generuje signaly dfive,
nez dojde k obratu pohybu kurzu, proto by se nemélo vstupovat do obchodu dfive,

nez je zména potvrzena pohybem kurzu zvolenym smérem. | u tohoto ukazatele
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se vyplati kombinace s trendovymi ukazateli, jelikoz poskytuje v trendujicim trhu
spoustu falesSnych signall, kdy se muze drzet v extrémnich hodnotach po celou dobu
trvani trendu. Tento ukazatel je vhodné pouzivat pfevazné v trzich pohybujicich
se do strany. [1] Zajimavym jevem tohoto ukazatele je schopnost predpovedét
pokraCovani pohybu ceny v trendu, tedy pfedpovéd vrcholu nebo dna konsolidace
kurzu daného instrumentu. V pfipadé bliziciho se konce konsolidace v rostoucim
trendu a pokracovani kurzu smérem nahoru dojde na indikatoru k prudkému propadu
hodnoty a vytvofeni vrcholku v pfeprodané oblasti. Obdobné pfi konsolidaci
v klesajicim trendu ukazatel dokaze predpovédét ukonceni této konsolidace a obrat
pohybu kurzu zpét do sméru trendu. Tohoto Ize s trochou citu vyuzit i pfi netrendujicim
obdobi. [17] Znazornéni téchto vystfelkl do prfekoupenych a preprodanych oblasti
a nasledny prudky pohyb kurzu opacnym smérem lIze vidét v pfiloze 8 (Obr. 8.6).

Vzorec vypoctu tohoto ukazatele je v pfiloze 10 (vzorec 4).

3.1.3.3 Relative Strength Index

Relative Strength Index (dale RSI) patfi mezi pomalejSi cenovy oscilator,
ktery byl pfedstaven jiz v roce 1978 (viz pfiloha 8). Ze zaCatku byl pouzivan prevazné
pfi obchodovani komodit, ale ¢asem se stal popularni i mezi obchodniky
na derivatovych a akciovych trzich. Jedna se o oscilator s pevné stanovenou minimaini
a maximalni dosazitelnou hodnotou. Hodnoty tohoto ukazatele kolisaji v rozmezi O
az 100, pfiCemz pfi protnuti urovné 30 se povaZzuje instrument za pfeprodany
a pfi protnuti urovné 70 naopak za prekoupeny. ,Jako ¢asovou periodu pro kalkulaci
indikatoru RSI doporucuje jeho autor J. W. Wilder 14 dni. Oblibu si v praxi vSak ziskaly
rovnéz periody 9 a 25 dna.“ [14, str. 145] Velikost zvolené periody zavisi
na preferencich obchodnika, stejné jako urovné, které povazuje za prekoupené
a pfeprodané. Jedno z mnoha vyuziti tohoto oscilatoru je obchodovani pfi protnuti
urovné 70 shora dolG, coz je mozné v rostoucim trendu brat jako jeho konec.
Naopak pokud se hodnoty oscilatoru pohybuji delSi dobu v rozmezi 0 az 30, je mozno
brat protnuti hodnoty 30 smérem vzhUru jako upozornéni na moznou zménu trendu.

[14] Vypocet oscilatoru RSI je uveden v pfiloze 10 (vzorec 5).

3.1.3.4 Stochastic Oscillator

,Ukazatel je zalozen na pozorovani, ze s rostoucimi cenami maji zaviraci ceny

tendenci uzavirat v horni casti cenového rozpéti. Naopak v klesajicim trendu maji
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zaviraci ceny tendenci uzavirat v dolni ¢asti cenového rozpéti.“[9, str. 246] Ukazatel
je tvofen dvéma &arami oscilujicimi v rozpéti 0 az 100. Cara %K je povazovana
za méné dulezitou nez ¢ara %D, ktera zobrazuje hlavni, vyhlazené signaly. Cilem
tohoto oscilatoru je ukazat, kde se nachazi uzaviraci cena za danou dobu
pozorovani. K vypoctu ¢ary %K je pouzivano nejCastéji 14 period a je vypocitana
v piiloze 10). Cara %K je dale vyhlazovana ¢arou %D, ktera je nejéastéji tfidennim
klouzavym pramérem cary %K. [30] Oscilator se rozdéluje na slow, fast a full
sochastic. Fast je tvofen ¢arou %K a jeho vyhlazenim ¢arou %D. U slow je jedno
tfidenni vyhlazeni navic, tedy %D je tfidenni klouzavy primér tfidenniho klouzavého
pruméru %K za &trnact obdobi. Full Stochastic je obdoba slow s vlastnimi hodnotami
periody a vyhlazovacich klouzavych praméru. ,Vétsina obchodnik( pouziva slow
stochastic kvdli jeho vice spolehlivym signalim.“ [9, str. 247] Oscilator je pouzivan
prevazné k vyhledavani divergenci nebo k obchodovani pfi protnuti ¢ar %D a %K

v pfekoupené a preprodané oblasti. [9] Viz pfiloha 8.

3.1.4 Grafické formace

Jedna se o formace vytvofené pribéhem hodnoty instrumentu v grafu, jejichz
vnimani velmi zavisi na subjektivnim pohledu obchodnika. Zakladni grafické formace
Ize rozélenit na konsolidacni a reverzni. Zatimco konsolidaéni grafické formace
naznacuiji, Zze trend ma silu pokracovat, reverzni davaji najevo moznou brzkou zménu

trendu.

3.1.41 Konsolidaéni grafické formace

Mezi zakladni konsolidaéni formace |ze zaradit trojuhelniky, obdélniky, vlajky,
praporky a kliny, které se vytvareji pfi nerozhodnosti poptavajicich a nakupuijicich,
kdy ani jedna strana neprevlada. Tyto formace ve vétsiné pfipadl pokracuji ve sméru
trendu prorazenim hranice, kterou mély problém prorazit prfed konsolidaci,
ackoli to neni vzdy pravidlem. Symetricka trojuhelnikova formace se utvafi pfi klesani
hranice odporu a riistu hranice podpory, pfiemz neni nutné, aby tyto linie byly opravdu
symetrické. Prudké proraZeni hranice trojuhelniku je povazovano za vyznamnégjsi
nez pozvolné pokracovani v trendu. DalSi typy trojuhelnikovych formaci jsou stoupajici

a klesajici trojuhelniky. Stoupajici trojuhelnik je tvofen horizontalni hranici odporu
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a rostouci hranici podpory, kdezto klesajici trojuhelnik je tvofen horizontalni hranici

podpory a klesajici hranici odporu. Viz pfiloha 9.

Vlajky a praporky (viz pfiloha 9) jsou utvafeny pfi prudkych trendech, a jejich
konsolidace je oproti trojuhelnikim kratSi, coz ale nemusi byt vzdy pravidlem. Vlajka
v byCim trendu je tvofena prudkym rostoucim ,stozarem® nasledovanym vlajkou,
ktera je tvofena soubéznou klesajici hranici odporu i podpory. Klesajici vlajka
je tvofena prudkym klesajicim ,stoZzarem“ a vlajkou, kterou ohrani€uji soubé&zné
rostouci hranice podpory a odporu. Rozdil mezi vlajkami a praporky je ve sméru hranic
odporu a podpory, kdy u praporkd se tyto hranice sbihaji. Rostouci praporek je tedy
stejné jako klesajici praporek tvofen klesajici hranici odporu a rostouci hranici

podpory.

Obdélnikova formace je tvofena horizontalnimi hranicemi podpory i odporu,
mezi kterymi vznika na trhu rovnovaha. Opét plati, Ze ¢im prudSi je prorazeni hranice,
tim vétsi je pravdépodobnost potvrzeni pokraCovani trendu. Posledni ze zakladnich
konsolidacnich grafickych formaci jsou klinové formace. Klesajici klin je tvoren
v rostoucim trendu, pfiCemz hranice odporu i podpory klesaji, ale zarover se nepatrné
priblizuji. Hranice odporu tedy klesa strméji nez hranice podpory a v idealnim pfipadé
po prorazeni trend pokraCuje smérem vzhuru. Rostouci klin je naopak tvoren
v klesajicim trendu s rostoucimi hranicemi odporu i podpory, kdy hranice podpory roste

strméji nez hranice odporu. [3] Viz pfiloha 9.

3.1.4.2 Reverzni grafické formace

Mezi zakladni reverzni grafické formace se fadi dvojité dno (vrchol), trojité dno
(vrchol) a formace hlava a ramena. Formace dvojité dno se vyskytuje v klesajicim
trendu, kdyz se cena dvakrat odrazi od urcité urovné a poté pokracuje smérem vzhuru.
Toto plati i v pfipadé trojitého dna, kdy se cena odrazi tiikrat. Cim vicekrat poslouzi
ur€ita cenova hladina jako bariéra, tim silnéjSi se stava a da se o€ekavat, Ze tuto roli
bude plnit i v budoucnu. Opaéné je tomu u formaci dvojitého a trojitého vrcholu,
kdy se cena odrazi od hranice odporu, kterou nedokaze prorazit a nastane zména
ke klesajicimu trendu. Hlavni rozdil mezi formaci trojitého vrcholu a formaci hlava
a ramena v rostoucim trendu lezi uprostfed téchto formaci. Zatimco pfi trojitém vrcholu
se cena odrazi od stejné urovné, pfi formaci hlava a ramena je stfed formace vys,

nez jsou jeho ramena, ktera nemusi lezet ve stejné urovni. Opacné je tomu u formace
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hlava a ramena v klesajicim trendu, kdy je stfed nize, nez levé a pravé rameno.
Spojenim minim ramen v rostoucim trendu se vytvofi uroven krku. Tato uroven
je brana jako potvrzeni zmény trendu na klesajici. [3] Podobné i spojenim maxim
ramen Vv klesajicim trendu a prorazenim této urovné se spekuluje na posilovani

hodnoty instrumentu. Viz pfiloha 9.

3.20bchodni strategie, systém a money management

V této podkapitole budou charakterizovany pravidla Fizeni pozic, obchodni

systém a strategie a jejich nejbéznéjsi priklady.

3.2.1 Obchodni strategie a obchodni systém

Obchodni strategie je nejdulezitéjsi casti obchodniho systému, ktery je souhrnem
pravidel, ktera by méla byt pfesné nadefinovana jesté pfed samotnym vstupem
do obchodu. Obchodni systém by mél obsahovat, jakou strategii bude obchodnik
pouzivat, pravidla otevfeni pozice, uzavieni pozice a nasledné jejich ovéfeni zpétnym
testem (backtestem) na historickych datech. Investi¢nich obchodnich strategii existuje
Siroka Skala. Jako priklad lze uvést kvantitativni investovani, které je vyuZzivano
nékterymi hedge fondy. Jedna se o rychlou modelaci pravdépodobnych situaci pomoci
pocitacovych algoritm@. Z dlvodu vysokych narokl na technické zafizeni tuto strategii
nemohou vyuzivat menSi investofi. DalSi mozZnou strategii je obchodovani v parech,
kdy obchodnik nakoupi jeden instrument a zaroven proda druhy, avSak mezi témito
instrumenty musi byt vysoka zaporna korelace. Pfi zhodnoceni prvniho instrumentu
dojde k pfiblizné stejnému znehodnoceni druhého instrumentu. V pfipadé odchyleni
hodnot instrumentl od jejich historického trendu muize obchodnik v pfipadé této
strategie vydélat na navratu hodnot instrumentl zpét k jejich historické hodnoté.
K odchyleni hodnot od historického trendu muze dojit napfiklad v pfipadé vyhlasovani
nékterych makroekonomickych zprav ¢&i pfi zménach urokovych sazeb. Problém
nastava v pfipadé, ze pfi uzavieni jedné pozice obchodnik setrva v druhé,

¢imz se muze dostat v pfipadé vétSiho nahlého pohybu hodnot instrumentu do ztraty.

Pravidla otevieni pozice se liSi u kazdého obchodnika a mohou se zakladat
na fundamentalni analyze, protinani klouzavych prumért, vyskytnuti divergenci
u oscilatoru nebo dalSich nastrojich technické analyzy a jejich kombinaci. [18]

VyznamnéjSi ¢asti obchodniho systému jsou pravidla uzavirani pozic. Vesmés kazdy
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obchod muize byt nakonec ziskovy, pokud je uzavien ve spravnou chvili. Z obchodu
lze vystoupit na zakladé impulzi nastroju technické analyzy, na hranicich podpory
¢i odporu, stanovenim fixni hranice pro realizaci zisku nebo dynamicky pomoci trailing
stopu. Po stanoveni pfesnych pravidel vstupu a vystupu nastava zpétné testovani
strategie na starSich datech, které odhali, zda je stanovena strategie ziskova Ci nikoliv.
Zpétné testovani se provadi na rliznych instrumentech, ¢asovych ramcich a obdobich,
aby se zajistila co nejvétsi robustnost systému. K tomu Ize pouzit specialné urCené
programy, excel nebo postaci i obyCejna tuzka a papir. [22] Pfi zpétném testovani
nastava proces optimalizace pravidel, ktery ma zajistit statisticky nejvyhodnéjsi

podminky vstupu a vystupu.

Jakmile jsou jednou pravidla stanovena, méla by se bezpodminecné dodrzovat,
¢imz se obchodnik vyhne nadmérnému stresu, sledovani pfilezitosti tam, kde nejsou
a vstupovani do obchodll na zakladé emoci, coz muze vést a ¢asto i vede k velmi
rychlému odevzdani veSkerych ziskl zpét trhu. ,Neni nic hor§iho, neZ vystupovat
ze ziskovych pozic predcasné kvuli ochrané zisku, posouvat stop lossy nahoru
k ochrané zisku, nebo naopak sniZzovat ve ziratové pozici stop lossy,

protoze ,to se prece jesté otoCi a vydélam™. [13, str. 57]

K aplikaci obchodniho systému do zvoleného trhu lze vyuzit diskreCni pfistup
nebo nadefinovani automatického obchodniho systému (AOS). Diskre¢ni pFistup
spociva v hledani obchodnich pfileZitosti obchodnikem podle pfedem definovaného
systému. K realizaci vstupl a vystupt musi obchodnik pribézné sledovat signaly jeho
systému a osobné zadavat pfikazy brokerovi. V tomto pfipadé hraje dulezitou roli
subjektivni pohled obchodnika, ktery musi zvazit celkovou situaci na trhu. Vyhodou
tohoto pfistupu muze byt rozpoznani drobnych nuanci trhu, které Ize vyuzit k doladéni
strategie. Naopak nevyhodou muze byt Spatné rozpoznani signalu a vstup €i vystup
v nevhodny okamzik. AOS spociva ve vytvofeni kédu na zakladé vstupnich
a vystupnich podminek a jeho automatické exekuci obchodni platformou. V tomto
pfipadé neni zapotfebi dohled obchodnika v trhu, coz mize uSetfit velké mnozstvi
Casu. AOS lze pouzit také k automatickému backtestu. Nevyhodou tohoto pfistupu
mulze byt nepfesné nadefinovani podminek systému, coz mulze vést k vyrazné
eliminaci obchodnikova uGctu. [28] V pfipadé pouziti AOS je tedy velice dllezité
dikladné otestovani strategie na historickych datech a vytvoreni robustni strategie,

ktera bude obchodovatelna i v pfipadé vyraznych trznich zmén.
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3.2.2 Money management

Obchodni systém je soucasti obchodniho planu, ktery je dotvaren také fizenim
velikosti pozic (money management, MM) a psychologii obchodnika. Ta hraje
vyznamnou roli pfi diskre€nim pfistupu obchodovani hlavné u obchodnikl na kratkych
Casovych ramcich. Zejména zacinajici obchodnici sleduji kazdy pohyb o desetinu pipu
a nevédomky se nechavaji ovlivihiovat emocemi, zejména strachem a chamtivosti.
Po pohybu kurzu ve sméru, jakym obchodnik pfedpokladal, se obchodnik ovladany
emocemi nedokaze ovladnout a ze strachu ihned vybira malé zisky, avsak pfi pohybu
kurzu do ztraty nechava tuto pozici otevienou a pfi posunovani SL stale niZ doufa
v otoCeni pohybu. Takto nechava narustat ztraty az do doby, kdy jsou z jeho uctu
odevzdany trhu veSkeré jeho prostfedky. Tito hazardéfi si nedokazi pfiznat chybu
ve Spatném odhadu sméru pohybu a ocCekavaji, ze trh pujde takovym smérem,
jakym chtéji oni. Druhou emoci, ktera ovliviiuje obchodovani, je chamtivost. Chamtivi
obchodnici nedokazi uzavfit pozici a doufaji v nekone&ny trendovy rist instrumentu.
Pfikladem takovychto obchodnikd muze byt napfiklad ,Tulipanova manie“ ze 17.
stoleti nebo ,Jihomorska bublina“ z 18. stoleti, kdy vlivem emoci a vidiny rychlého
zbohatnuti vyhnali lidé ceny na mnohonasobné vySSi uroven, nez jakou skutecné mély,
avsak po splasknuti téchto bublin a procitnuti zjistili, Ze naopak o zna¢nou ¢ast majetku
pfisli. Neni vSak potfeba hledat pfiklady tak daleko v minulosti, staCi se ohlédnout
na prelom tisicileti a ,Internetovou bublinu® nebo prfelom let 2007 a 2008,
kdy odstartovala finan¢ni krize prevazné z divodu selhani amerického hypote¢niho
trhu, kterd postupné zasahla prakticky vSechny vyspélé ekonomiky. Chamtivi
obchodnici nedokazi zpozorovat zménu trendu a pouze sleduji postupné ukrajovani
ziskl. Snazi se sami sebe presvédcit, ze jde pouze o konsolidaci a trend bude brzy
pokraCovat ve sméru jejich oteviené pozice. Ovliviiovani aktualnim rozpolozenim

obchodnika Ize odbourat jiZ zminénym pouZzitim automatického obchodniho systému.

Rizeni pozic je dilezita &ast obchodniho planu. PFi nespravném pouziti
Ize i z jinak uspésSného systému ucinit systém ztratovy. Dullezité je stanoveni velikosti
riskovaného kapitdlu na jeden obchod, &€imz si obchodnik stanovi maximalni
podstupované riziko. Nejznaméjsi metodou MM je fixed fraction, kdy si obchodnik
stanovi maximalni procentni hodnotu uctu, kterou je ochoten riskovat na jeden obchod.
S narustem obchodniho uétu se umérné zvysuje i po€et kontraktl na jeden obchod.

U zacinajicich a konzervativnich obchodnikll je doporu¢ovano riskovat maximalné 2
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% obchodniho uctu na jeden obchod a zaroven by risk vSech otevienych pozic nemél
prekracovat 6 % Uctu. Pokud by tedy obchodnik meél ucet s $2 000, nemél by na jeden
obchod riskovat vice nez $40, coz se rovna 40 pipim pfi 1 mini lotu. Tuto metodu
lze vyuZzit i ke stanoveni minimalni poZzadované velikosti obchodniho uctu dle zvolené
strategie. [21] Pokud napfiklad obchodnik pfedpoklada obchodovani standardnich
lotd, chce riskovat maximalné 1 % Uc¢tu a ma stanoven SL na 50 pipu (risk $500),
potiebuje ucet o velikosti $50 000 (500/0,01). Dlvod stanoveni maximalni hranice
kapitalu, ktery je obchodnik ochoten ztratit jednim obchodem lze vidét v tabulce 3.2.
Obchodnik pfi 50% ztraté Gctu jiz musi k dorovnani ztraty svlj aktualni zUstatek
na uctu zdvojnasobit. Pfi ztraté 90 % kapitalu jiz mize dosazeni pocatecni velikosti

uctu trvat léta.

Tab. 3.2 - Porovnani obtiznosti navratnosti kapitalu pfi ztraté

Ztrata kapitalu [%] 1 2 5 (1020 |30|{40| 50 | 60 | 70 | 80 | 90

K dorovnani ztraty [%] | 1,01 | 2,04 | 5,3 | 11| 25|43 | 67 | 100 | 150 | 233 | 400 | 900
Zdroj: Vlastni zpracovani

DalSimi dalezitymi aspekty pfi Fizeni pozic jsou procentni uspésnost systému
a pomeér risku a zisku (risk/reward ratio, RRR), tedy vzdalenost SL a TP od otevieni
pozice. [26] V pfipadé dvou obchodniku (A a B), ktefi jsou ochotni na jednu pozici
riskovat $100, kdy obchodnik A bude mit uspésnost strategie 80 % a obchodnik B 20
%, by se na prvni pohled mohlo zdat, Ze je na tom Iépe prvni obchodnik. Po doplfiujici
informaci, Ze prvni obchodnik ma pomér risku a zisku 5:1, (tedy riskuje $500
k dosazeni $100) a druhy obchodnik 1:5 (riskuje $100 k dosazeni $500) bude
po deseti obchodech situace jina. Obchodnik A realizuje ztratu ve vysi $200, zatimco
obchodnik B realizuje zisk ve vysi $200 (viz Tab. 3.3). Je tedy vice nez jasné,
Ze v pfipadé Spatného money managementu v kombinaci se Spatnym pomérem risku

a zisku obchodnikovi nepomuze ani robustni strategie s velmi vysokou uspésnosti.

Tab. 3.3 - Stav uctu s rozdilnym RRR po 10 obchodech

Obchodnik | RRR | Ztrata obchodnika | Zisk obchodnika | Kone€ny stav uctu

A 5:1 5*100*2=1000 1*100*8=800 800-1000=-200

B 1:5 1*100*8=800 5*100*2=1000 1000-800=200
Zdroj: Vlastni zpracovani
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4 Aplikace obchodniho systému na ménové pary a
porovnani vynosnosti

V této kapitole bude provedeno zhodnoceni zvoleného obchodniho systému
a porovnani vynosnosti pro jednotlivé ménové pary se strategii ,kup a drz“. Dale bude
posuzovano, zdali bylo vyhodnéjSi obchodovani vénovat €as, nebo bylo vyhodnéjsi
pouze vstoupit do pozice na zaCatku roku a uzavfit na jejim konci. Taktéz bude
popsana volba obchodniho systému, ménovych parl, velikost otevieni obchodni
pozice a pocateCni velikost uCtu nebo ¢asového ramce. Dale v této kapitole budou
popsany konkrétni podminky zvolenych patternt pro vstup a vystup z obchodd, jejich

vysledky a porovnani pro jednotlivé ménové pary.

4.1Volba obchodniho systému a ménovych part

Pro tuto praci byla zvolena strategie zaloZzena na systému FinWin, ktera byla
vytvofena obchodniky Tomasem Nesnidalem a Petrem Podhajskym z dil€ich patternt
k obchodovani komodit na burze. [10] Tento systém, ktery nabizi nepfeberné mnozstvi
patternd dle vlastniho pozorovani a testovani byl autory podroben testovani s cilem
».--vybrat 4-5 nejlepSich pattern( s nejstabilnéjSimi a nejlepSimi vysledky a ty zacit
obchodovat dohromady, s cilem vysokeé diverzifikace.“[10, str. 178] Jsou jimi napfiklad
Extremcross, 2v, BigV nebo 0/100. Pro tuto praci byl vybran pattern 2v kvuli jeho vy$Si
s moznosti vysSich ziskd. Tyto patterny budou popsany dale. Vybrané patterny jsou
tvofeny signaly poskytovanymi kombinaci indikatord CCI s periodami 14 a 50, které
byly vybrany po dlouhodobém testovani. Jelikoz tento ukazatel v netrendujicim trhu
poskytuje velké mnozstvi Spatnych signall ke vstupu do pozice, jsou tyto signaly
filtrovany kombinaci exponencialnich klouzavych pramérua. Testovani tohoto systému
autory bylo pfizpasobeno na graf s periodou VOLUME 2000, kdy vykresleni jedné
periody probéhne po zobchodovani zvoleného mnozstvi kontraktl, avSak je uvadéno,
ze ,....FinWin obecné funguje na kazdéem timeframu...”. [10, str. 166] JelikoZ tato prace

je soustfedéna na intradenni obchodovani, je pouzita pétiminutova perioda.

Tento systém byl autory vyuzivan k obchodovani komodit na svétové burze,
avSak v této praci bude testovano, zdali obstoji i pfi obchodovani na ménovém trhu.
Testovani probéhne na tfech nejobchodovanéjSich ménovych parech za duben 2016
dle zvefejnénych dat BIS, tedy EUR/USD, USD/JPY a GBP/USD, které se dohromady
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podilely na utvafeni trhu 49,9 % (viz pfiloha 1). Kziskani dostateCného poctu

pozorovani byl jako testovaci obdobi zvolen cely rok 2016.

Jelikoz je tato obchodni strategie urCena prfevazné zacCinajicim malym
investordm, budou otevirany obchody s velikosti kontraktu 0,1 lotu. Toto bude
z dlivodu omezenosti kapitalu a vy$Si opatrnosti zaCinajicich obchodniku. Nejvétsi SL
patternd je autory stanoven na 15 pipu. Maximalni mnoZstvi riskovaného kapitalu
na jeden obchod pfi 1 minilotu tedy bude $15. Minimalni mnoZzstvi potfebného kapitalu
pfi pace 100:1 a maximalnim risku 1 % kapitalu na jeden obchod by mélo byt 15/0,01,
tedy $1500. Z davodu vétsi obezietnosti bude tedy vyse vkladu $2000, ¢imz se snizi

ztrata z jednoho obchodu na 0,75 % velikosti uctu.

4.1.1 Pattern 2v

Podminky patternu pro otevieni pozice jsou dle autor obchodniho systému

definovany takto:
e ,CCIl14 a CCI50 utvofi soucasné ,vécko“ do stejného sméru,

e pokud se jedna o signal long, obé vécka musi mit ukonceni (druhou

usecku pismene ,V*“) NAD nulovou linkou,

e pokud se jedna o signal short, obé vécka musi mit ukonéeni (druhou

usecku pismene ,V*) POD nulovou linkou,
e vstupujeme na close usecky,
e vstupujeme prikazem MARKET.“[10, str. 181]
Dale jsou uvedeny dodate¢né podminky pro vstup do pozice:
o Je pata ,vécka“na obou CCl v bézné oblasti?

e Pokud je trh vsilném trendu, je pata ,vécka“ na kterémkoliv CCI

maximalné presné na hrané urovné +100/-1007?
e Pokud se rysuje signal long, je trh aktualné nad EMA34 plus EMA2047?

e Pokud se rysuje signal short, je trh aktualné pod EMA34 plus EMA2047?*
[10, str. 185]

39



URUSD, M5 1,08940 1,08944 1,08915 1,08930

H 111165
MMW%MWMM%%\ o
L W™ el o s

L ™

—

o
o I

hu‘m' oﬁ“ﬂ //

L

N‘i]‘“l i
s

~
A

e Wy i
ﬁWWH’ L"“ulmlﬂ'w

LU
"luhn‘wiﬁt

Graf 4.1 - Pattern 2v
Zdroj: Metatrader 4

Vystup z pozice je stanoven pevné, a to pomoci SL nebo TP. Tyto hodnoty jsou
rozdéleny dle toho, jestli se jedna o dlouhou nebo kratkou pozici. ,,Pattern 2v ukazuje
idealni stop-loss 15 tickil na stranu long pfi profit-targetu 12 tickd. To je sice lehce
negativni risk-reward-ratio, ale zase za cenu uspésnosti pfes 60 %. Na stranu short
je jiz uspésnost pod 50 %, avSak s pozitivnim risk-reward-ratio, pfi pouZiti stop-lossu
kolem 10 ticka a profit-targetu kolem 15 tickd.” [10, str. 199] Hodnoty jsou uvedeny
jako ticky, coz jsou nejmensSi pohyby ceny komodit. Nejmensi pohyb mén je uvadén
v pipech, avSak tyto hodnoty budou zachovany. RRR je v pfipadé tohoto patternu
1,25:1 na stranu long a 1:1,5 na stranu short. Vstup do pozice patternu 2v je zobrazen

v grafu 4.1.

4111 Ménovy par EUR/USD s vyuzitim patternu 2v

Pattern 2v byl na ménovém paru EUR/USD testovan za rok 2016. Za toto obdobi
bylo vygenerovano a nasledné otevieno 396 pozic na stranu long a 416 pozic na stranu
short, tedy v priméru pfiblizné dva signaly kazdy obchodni den. Na stranu long bylo
uzavieno 243 pozic v zisku a 153 pozic ve ztraté, coz Cini tento pattern pro ménovy
par uspésny ze 61,36 %, coz byla nejvySSi uspésSnost patternu mezi vybranymi
ménami. Maximalni poCet po sobé nasledujicich ztratovych pozic byl 5. Nejvice
ziskovych pozic nasledujicich po sobé bylo 13, coz pfispélo k zisku této ¢asti patternu
i pfes zaporny RRR. Zisk patternu na stranu long ¢inil za sledované obdobi $621. Vyvoj
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zisku patternu na stranu long Ize vidét v grafu 4.2. V tomto grafu Ize vidét dlouhodoby

pFirastek zustatku prostfedkd na uctu v pribéhu témér celého roku.
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Graf 4.2 - Vyvoj zustatku uctu paternu 2v pro EUR/USD long

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na stranu short byla uspésnost pouze 35,34 %, coz byla nejnizSi uspésnost
ze vSech testovanych ménovych pari pro pattern 2v. Z celkovych 416 pozic jich
v zisku bylo uzavieno 147 a ve ztraté 269 pozic. Pattern mél na stranu short nejvice 5
po sobé nasledujicich uzavienych ziskovych pozic, kdezto nejvice po sobé uzavienych
pozic ve ztraté bylo 11. | pfes RRR vétsi nez 1 hodnota zlstatku kapitalu na uctu
klesala po témér celé testované obdobi a vysledek patternu dosahl ztraty $485. Z grafu
4.3 |ze vypozorovat dlouhodoby ubytek kapitalu v pribé&hu roku. Hodnoty porovnani
obou stran obchodovani patternu pro ménovy par EUR/USD jsou znazornény

v tabulce 4.1.

41



2100

2000

1900

1800

Zustatek uctu

1700
1600

1500

Graf 4.3 - Vyvoj zustatku uctu paternu 2v pro EUR/USD short

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ackoliv je na stranu short kladny RRR a na stranu long zaporny, v pfipadé tohoto
meénoveho paru neni vhodné pouzivat pfi vySe nastavenych podminkach pattern

na stranu short, kdy dosahl nejnizsi uspésnosti mezi vybranymi ménami.

Tab. 4.1 - Vysledky patternu 2v pro EUR/USD

2vL | 2vS
Pocet uzavienych pozic 396 | 416
Pocet uzavreni na TP 243 | 147
Pocet uzavieni na SL 153 | 269
Vysledek celkem v pipech | 621 | -485
Uspésnost v % 61,36 35,34
Max. navaznost zisk( 13 5
Max. navaznost ztrat 5 11

Zdroj: Vlastni zpracovani

41.1.2 Ménovy par GBP/USD s vyuzitim patternu 2v

U ménového paru GBP/USD bylo béhem roku 2016 vstoupeno 434krat do pozice
long. Na stranu long byl pattern uzavien v zisku v 229 pozicich. Ztratovych pozic bylo
za dané obdobi 205 a uspésnost patternu tedy byla 52,76 %. MnoZstvi nejvice po sobé

ziskovych a ztratovych pozic bylo vyrovnané, konkrétné 7 ziskovych a 8 po sobé
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nasledujicich ztratovych pozic. ACkoliv byla uspésnost long pozice vétsSi nez 50 %,

vrve

$327. Klesajici prabéh kapitalu na Gcétu v prabéhu roku Ize vidét v grafu 4.4.
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Graf 4.4 - Vyvoj zustatku uctu paternu 2v pro GBP/USD long

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z 520 signalu pro vstup patternu na stranu short jich bylo uzavieno 215
pfi dosazeni zisku. Zbylych 305 vstupu bylo uzavieno se ztratou pfi protnuti hranice
SL. Tato pozice dosahla zisku $175 i pres to, Ze Uspésnost dosahovala méné nez 50
%. Toho bylo dosazeno diky tomu, Ze hodnota RRR je vyS$Sinez 1. Maximalni mnozstvi
po sobé nasledujicich ztrat bylo 9 a maximalni mnozstvi zisk( 5. Prubéh zlstatk
na uctu lze vidét v grafu 4.5. Z grafu je vidét kolisani zlstatku na uc¢tu v prabéhu
vétSiny testovaného obdobi. Zhodnoceni prostfedkd u tohoto ménového paru zacal
pattern dosahovat az v posledni tfetiné pozic, avSak i pfes to maximalni dosazena

hodnota byla pouze $2265.
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Graf 4.5 - Vyvoj zustatku uctu paternu 2v pro GBP/USD short

Zdroj: Vlastni zpracovani

| pfes nadpoloviéni vétSinu pozic uzavienych v zisku skon il vysledek patternu
2v pro tento ménovy par ve ztraté. Tato uspésSnost nebyla dostatecné velka,
aby pokryla ztratové pozice, jak tomu bylo u ménového paru EUR/USD. Naopak
i s Uspésnosti 2/5 se patternu podafilo na stranu short skongit v zisku $175. Souhrnné

vysledky pro oba patterny tohoto ménového paru jsou zobrazeny v tabulce 4.2.

Tab. 4.2 - Vysledky patternu 2v pro GBP/USD

2vL | 2vS
Pocet uzavrenych pozic 434 | 520
Pocet uzavieni na TP 229 | 215
Pocet uzavieni na SL 205 | 305
Vysledek celkem v pipech | -327 | 175
Uspé&snost v % 52,76 41,35
Max. navaznost zisk 7 5
Max. navaznost ztrat 8 9

Zdroj: Vlastni zpracovani

41.1.3 Ménovy par USD/JPY s vyuzitim patternu 2v

Ménovy par USD/JPY vytvoril za sledované obdobi 489 signall pro vstup do long

pozice s celkovym ziskem $282 po prepoctu $0,92/pip. Na tomto vysledku se promitla
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uspésnost patternu 57,83 %. Ve ztraté skoncilo 206 pozic s maximalné 12 po sobé
nasledujicich ztratach. Pozic uzavienych po dosazeni ziskové hranice bylo 283,
pfiCemz nejvice nasledovalo 11 po sobé uzavienych ziskovych pozic. Nejvétsi hodnoty
zustatku na uctu tato ¢ast patternu dosahla pfed polovinou poctu pozic, avSak tuto

hodnotu se jiZ nepodafilo pfekonat. Toto a celkovy prubéh je znazornén v grafu 4.6.
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Graf 4.6 - Vyvoj zUstatku uctu paternu 2v pro USD/JPY long

Zdroj: Vlastni zpracovani

NejvétSiho uspéchu patternu 2v bylo dosazeno pfi obchodovani short pozic
na ménovém paru USD/JPY. Jak Ize vidét v grafu 4.7, pfiristek na uctu byl témér po
celé obdobi kladny a jeho pribéh byl ze vSech ménovych parl a Casti patternd
nejvyhlazengjsi. Taktéz tato ¢ast patternu 2v dosahla nejlepSich vysledku, kdy dosahla
po prepoctu $0,92/pip celkového zisku $616. Celkové v této casti bylo vstoupeno
do 478 pozic, pfiCemz 218 z nich dosahlo zisku. Maximum po sobé uzavienych
ziskovych pozic bylo 6. Maximum po sobé uzavienych pozic ve ztraté bylo 11, pfiCemz
celkem bylo na hranici SL uzavieno 260 pozic. Diky tomuto byla uspé&Snost patternu

pro tento ménovy par 45,61 %.
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Graf 4.7 - Vyvoj zustatku uctu paternu 2v pro USD/JPY short

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tento ménovy par skonCil jediny v zisku jak za stranu long, tak short, pficemz

na stranu short bylo dosazeno vice nez dvojnasobného zisku i pfi mensim mnozstvi

uzavienych ziskovych pozic, a naopak vétSim mnozstvi uzavienych ztratovych pozic.

Souhrnné vysledky pro obé strany obchodovani tohoto patternu jsou zobrazeny

v tabulce 4.3.

Tab. 4.3 - Vysledky patternu 2v pro USD/JPY

2vL | 2vS
Pocet uzavrenych pozic 489 | 478
Pocet uzavieni na TP 283 | 218
Pocet uzavieni na SL 206 | 260
Vysledek celkem v pipech | 306 | 670
Uspé&snost v % 57,83 45,61
Max. navaznost zisk 11 6
Max. navaznost ztrat 12 11

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.1.2 Zhodnoceni patternu 2v

Ze vSech tfi vybranych nejobchodovanéjSich ménovych parl nejlépe dopadl par

USD/JPY, ktery dosahl za sledované obdobi nejvétsiho zisku. S $898 po prepoctu
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$0,92/pip doslo ke zhodnoceni o bezmala 45 % pocatecni velikosti Uctu, ¢imz byly
vyrazné piekonany zbylé dva ménové pary. Tento ménovy par mél taktéz nejvétsi
mnozstvi vstupu do pozic a taktéz nejvétsi mnozstvi pozic uzavienych pfi dosazeni
urovné TP. Toto se také podepsalo na dosazeni nejvétSi uspésnosti, ktera Cinila
51,81 %.

Nejhife naopak dopadl ménovy par GBP/USD, ktery mél jen o par vstupl
do pozic méng, avsak s nejvice pozicemi uzavienymi pfi zasazeni urovné SL, kterych
bylo konkrétné 510. Se 444 pozicemi uzavienymi na urovni TP dosahl tento ménovy
par uspésnosti ve vysi 46,54 %, ktera byla nejnizSi z porovnavanych para. Celkové
bylo dosazeno s patternem 2v u tohoto ménového paru ztraty ve vysi $152,

coz je necelych 8 % velikosti uctu.

Ménovy par EUR/USD s patternem 2v dosahl zisku, avSak velmi malého.
S celkovym poc¢tem 812 uzavienych pozic mél ze vSech tfi ménovych pard nejméné.
Ziskovych pozic bylo uzavieno celkem 390, coz bylo taktéz nejméné z vybranych paru
a uspésnost patternu 2v dosahovala u tohoto ménového paru 48,03 %. Pozic
uzavienych na urovni SL bylo 422. Tento ménovy par dosahl za sledované obdobi
zisku ve vysi $136, tedy 6,8 % zhodnoceni viozeného kapitalu. Dosazené vysledky

pro porovnani testovanych ménovych para jsou zobrazeny v tabulce 4.4.

Tab. 4.4 - Vysledky pro ménové pary s pouzitim patternu 2v

EUR/USD | GBP/USD | USD/JPY
Pocet uzavienych pozic 812 954 967
Poclet uzavieni na TP 390 444 501
Pocet uzavfieni na SL 422 510 466
Vysledek celkem v pipech 136 -152 976
Uspé&snost v % 48,03 46,54 51,81
Zisk v % 6,8 -7,6 44,9

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.1.3 Pattern BigV

Signal pro otevieni pozice na zakladé tohoto patternu je autory definovan

nasledujicimi podminkami:
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e ,CCI50 vytvofi ,vécko,
e foto vécko ma patu maximalné na urovni 35,

e pokud CCI50 vytvori ,vécko“ smérem nahoru, je to povazovano za signal

long,

e pokud CCI50 vytvofi ,vécko“ smérem dolu, je to povaZzovano za signal
short,

e vstupujeme na close usecky,

e vstupujeme pfikazem MARKET,

e pro pattern BigV jakkoliv nevyuzivame indikator CCI114“[10, str. 191]
Nasledné doplnéni vstupnich parametra je:

e Je pata tohoto ,vécka“ maximalné na urovni +35 (v pripadé long), nebo

ne vy$e nez na urovni -35 (v pfipadé short)?

e Je close vstupni use¢ky nad EMA34 (v pfipadé long) nebo pod EMA34
(v pfipadé short)?[10, str. 194]
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Graf 4.8 - Pattern BigV
Zdroj: Metatrader 4
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Uzavieni pozice pfi vstupu na tomto patternu bude rovnéz pouze pfi dosazeni
urovné SL nebo TP. ,...stop loss kolem 14 tick( pro long a 15 tickt pro short... U long
pozic mizZete uvazovat o profit-targetech kolem 36 ticka... ... a zhruba 20 ticku
u short... Uspésnost na stranu long pfi takovychto parametrech mizeme ocekévat
kolem 40 % a na stranu short tspésnost kolem 60 %...“ [10, str. 198] RRR tohoto
patternu tedy je 1:2,57 pro long a 1:1,33 pro pozice short. Pfiklad vstupu do pozice

tohoto patternu je vidét v grafu 4.8.

41.3.1 Ménovy par EUR/USD s vyuzitim patternu BigV

Pattern BigV u ménového paru EUR/USD za sledované obdobi vytvofil 271
signall ke vstupu do long pozice, pfiemz uspésnost tohoto patternu na stranu long
dosahla méné nez 30 %, konkrétné 29,89 %. Maximalni pocet po sobé navazujicich
ziskovych pozic bylo 5 z celkového poctu 84, které byly uzavieny po dosazeni urovné
TP. Oproti tomu nejvice ztratovych pozic v fadé bylo 15 a celkovy pocet uzavienych
pozic na urovni SL 197. Tento pattern vytvofil na ménovém paru EUR/USD zisk ve vysSi

$266. Celkovy prabéh kolisani zlstatkového kapitalu na uctu je vidét v grafu 4.9.

2600
2500
2400
2300

2200

Zustatek uctu

2100
2000

1900

Graf 4.9 - Vyvoj zustatku uctu paternu BigV pro EUR/USD long

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na strau short bylo uzavieno vyrazné vétsi mnozstvi pozic, konkrétné 326, avsak

pozic uzavienych ztratou bylo o par méné, tedy 186. | pfes navySeni celkového
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mnoZzstvi pozic uzavienych v zisku na 140 a vySSi uspésnosti na urovni 42,94 % tato
¢ast patternu skoncila s vyrazné niz$im ziskem. Velikost zisku byla pouze $10,
coz bylo zpusobeno odliSnym RRR pro long a short stranu, kdy druha jmenovana
ma RRR skoro dvakrat mensi. Nejvy$si hodnota pfirlistku na Uctu byla ve vysi $205.
Mnozstvi nejvice po sobé jdoucich uzavienych pozic ve ztraté bylo 11 a nejvice
po sobé jdoucich ziskovych pozic bylo 7. V grafu 4.10 Ize vidét vyrazné kolisani
a stfidani ziskovych a ztratovych pozic. Toto kolisani zlstatku na uétu nakonec
po celém roce skonCi s kladnou hodnotou, avSak pfi takovém vysledku by se jisté

nevyplatilo tento pattern na stranu short obchodovat.
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Graf 4.10 - Vyvoj zGstatku uctu paternu BigV pro EUR/USD short

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tab. 4.5 - Vysledky patternu BigV pro EUR/USD

BigV L |BigV S
Pocet uzavienych pozic 271 326
Pocet uzavieni na TP 84 140
Pocet uzavieni na SL 197 186
Vysledek celkem v pipech| 266 10
Uspé&snost v % 29,89 | 42,94
Max. navaznost zisk 5 7
Max. navaznost ztrat 15 11

Zdroj: Vlastni zpracovani
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| pfes vyrazné vyssSi uspésnost patternu na kratkou stranu a vice uzavienych
ziskovych pozic je dosazeno mensiho celkového zisku. Toto je zpusobeno hlavné nizsi
hodnotou RRR. Je zde nazorné vidét, ze i pfi nizké Cetnosti ziskovych pozic
Ize dosahovat se spravnym money managementem vétSich ziskl nez pfi vys$Si Cetnosti
pozic s mensimi zisky. V tabulce 4.5 jsou vidét dosazené vysledky pro porovnani obou

obchodnich stran patternu pro ménovy par EUR/USD.

41.3.2 Ménovy par GBP/USD s vyuzitim patternu BigV

U ménového paru GBP/USD bylo vytvofeno 334 signall pro vstup do long pozice,
pricemz 98 z nich bylo nakonec ziskovych. Nejvice v jedné fadé bylo uzavieno 13
ztratovych pozic a 4 pozice ziskové. S celkovym poétem 236 ztratovych pozic ziskal
pattern na stranu short uspésnost pouze 29,34 %. | pfes tuto nizkou uspésnost bylo
dosazeno zisku ve vysi $224. V ptipadé ménového paru GBP/USD jde vidét v grafu
4.11 podobné kolisavy vyvoj, jako u ménoveho paru EUR/USD. Zistatek uc¢tu tohoto
ménového paru se témér cely rok nachazel mezi trovni $2100 a $2400, jako by kolisal

mezi hranici odporu a podpory.

2500
2400
2300

2200

Zustatek uctu

2100
2000

1900

Graf 4.11 - Vyvoj zGstatku uctu paternu BigV pro GBP/USD long

Zdroj: Vlastni zpracovani

U short pozice ménového paru GBP/USD bylo za dané sledované obdobi

vytvofeno 431 signall pro vstup do pozice. Se ziskem bylo uzavieno 197 pozic,
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coz Cinilo 45,71 % uspésnosti. Nejvice po sobé uzavienych pozic v zisku bylo 7, stejné
jako pozic po sobé uzavienych ve ztraté. Celkovy pocCet ztratovych pozic byl 234.
Vysledny zisk dosazeny patternem BigV na stranu short byl $430, avSak nejvyssi

mozny zisk za sledované obdobi by byl $655. Vyvoj zUstatku Gctu je vidét v grafu 4.12.

U short pozice tohoto ménového paru Ize vidét stejné jako u ménového paru
EUR/USD stejné znaky. VySSi poCet signall pro vstup do pozice, vétSi mnozstvi pozic
uzavienych v zisku, vétSi uspésnost, a naopak témeér stejné mnozstvi pozic
uzavienych ve ztraté. Tento ménovy par se vsak liSi velikosti dosazeného zisku, ktery

je vice nez 40x vétSi nez v pfipadé pfedchoziho ménového paru.
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Graf 4.12 - Vyvoj zlstatku uctu paternu BigV pro GBP/USD short

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tab. 4.6 - Vysledky patternu BigV pro GBP/USD

BigV L |BigV S

Pocet uzavienych pozic 334 431
Pocet uzavieni na TP 98 197
Pocet uzavieni na SL 236 234
Vysledek celkem v pipech| 224 430
Uspésnost v % 29,34 | 45,71
Max. navaznost zisk 4 7
Max. navaznost ztrat 13 7

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tento ménovy par skonCil v zisku i pfes nizkou miru uspésnosti. Oproti
ménovému paru EUR/USD je uspésnost patternu na stranu short vysSi pouze o necela

3 %, avsak zisk je vyrazné vySSi. Vysledky patternu jsou znazornény v tabulce 4.6.

41.3.3 Ménovy par USD/JPY s vyuzitim patternu BigV

Pro ménovy par USD/JPY bylo za sledované obdobi uzavieno 352 pozic
na stranu long, coz je nejvice ze vSech tfi ménovych parl. Z tohoto mnozstvi bylo
nejvice po sobé uzavienych ztratovych pozic 15, které pfispély k celkovému mnozstvi
ztratovych pozic za sledované obdobi, kterych bylo 238. Maximalni navaznost
ziskovych pozic byla 5. Celkem pattern BigV pro stranu long vytvofil 114 signalu, které
byly uzavieny se ziskem na hranici TP. Celkovy prabéh zlstatku na uctu lze vidét
v grafu 4.13. V grafu Ize vidét, Ze se patternu nedafilo prvni polovinu uzavienych pozic,
avSak poté nastal strmy narast a vysledny zisk &inil po prepoctu $0,92 za pip hodnotu

$710, coz jej ¢ini nejziskoveéjsi ¢asti patternu ze vSech sledovanych mén.
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Graf 4.13 - Vyvoj zlUstatku uctu paternu BigV pro USD/JPY long

Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkovy pocet uzavienych pozic na stranu short byl u ménového paru USD/JPY
407. Z tohoto poctu byl nejvySsi pocet po sobé navazujicich ziskl 5 a pocet ztrat
dosahl 7. Pattern na stranu short dosahl uspésnosti 47,67 %, coz byla nejvySSi

uspésnost patternu mezi porovnavanymi ménami. PocCet uzavienych pozic
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po zasazeni urovné SL byl 213. Mnozstvi pozic uzavienych po dosazeni hranice TP
bylo 194, coz pfispélo k druhému nejlepSimu zisku z vybranych ménovy pard, ktery
po prepoctu $0,92/pip dosahl hodnoty $630. V grafu 4.14 Ize vidét vyvoj zGstatku Uctu
za pouziti patternu BigV na stranu short. Tento vyvoj byl mnohem stalejSi, nez jaky byl
u ostatnich ménovych parl. V pribéhu sledovaného obdobi Ize vidét stabilni narust

kapitalu, pficemz na zaCatku a na konci obdobi byl narist strméjsi.
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Graf 4.14 - Vyvoj zUstatku uctu paternu BigV pro USD/JPY short

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tab. 4.7 - Vysledky patternu BigV pro USD/JPY

BigV L |BigV S
Pocet uzavienych pozic 352 407
Pocet uzavieni na TP 114 194
Pocet uzavieni na SL 238 213
Vysledek celkem v pipech| 772 685
Uspésnost v % 32,39 | 47,67
Max. navaznost zisk( 5 5
Max. navaznost ztrat 15 7

Zdroj: Vlastni zpracovani

Uspésnost patternu BigV byla u mé&nového paru USD/JPY nejvyssi z tfech
vybranych, avSak ani u tohoto ménového paru uspésnost na stranu long neprekrocila

1/3 a na stranu short 1/2. DosaZeny zisk byl taktéz nejvy$Si, a to jak pro stranu long,
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v v

ztratovych pozic je u patternu BigV na stranu short nizSi celkovy dosazeny zisk.

Vysledky pro obé strany patternu jsou zobrazeny v tabulce 4.7.

4.1.4 Zhodnoceni patternu BigV

Nejlépe si opét pattern BigV vedl u ménového paru USD/JPY. V prabéhu roku
tento pattern vytvofil celkem 759 signalu, z nichz 308 bylo uspésSnych a dosahlo
hranice TP. Zbylych 451 pozic skonCilo ve ztraté, coz pattern déla uspésny
ze 40,58 %. Celkovy zisk tohoto patternu dosahl $1340. Hodnota pipu opét byla
prepocitana na $0,92/pip. Tento pattern dosahl zisku 67,02 %, ¢imz vice

nez dvojnasobné prekonal druhy nejlepsi vysledek ménového paru GBP/USD.

Druhého nejlepSiho vysledku dosahl pattern BigV u ménového paru GBP/USD.
Tento ménovy par poskytl nejvice vstupnich signalu, celkem 765. Z totoho poctu
vstupnich signalu jich bylo celkem 295 uspésnych a dosahly hranice TP. Zbylych 470
pozic skoncilo ve ztraté pfi zasazeni hranice SL. S celkovou uspésnosti 38,56 %
se ménovy par fadi taktéz na druhé misto. Tato bilance utvofila zisk ve vysi $654,

coz tvofilo zhodnoceni téméF o jednu tfetinu uctu.

Nejhlfe z hodnocenych ménovych parG dopadl pfi aplikaci patternu BigV
sledovaného obdobi poskytl 607 signall ke vstupu do pozice, pfiemz 224 z nich bylo
Uspé&sné uzavieno na hranici TP. Uspé&snost patternu u tohoto mé&nového paru tedy
dosahla 36,9 %. S celkové 383 uzavfenymi pozicemi na hranici SL byl u tohoto
ménového paru vytvoren zisk ve vysi $276, coz cinilo zhodnoceni vloZenych
prostfedkd na uctu o 13,8 %. Tato hodnota byla témér pétkrat nizsi, nez u vitézného
ménového paru USD/JPY.

Uspésnost patternu na stranu long nepfekrogila ani u jednoho z testovanych
meénovych parl jednu tfetinu. Celkové vysledky patternu BigV pro vSechny testované

menove pary jsou zobrazeny v tabulce 4.8.
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Tab. 4.8 - Vysledky pro ménové pary s pouzitim patternu BigV

EUR/USD | GBP/USD | USD/JPY
Pocet uzavienych pozic 607 765 759
Pocet uzavieni na TP 224 295 308
Pocet uzavieni na SL 383 470 451
Vysledek celkem v pipech 276 654 1457
Uspésnost v % 36,90 38,56 40,58
Zisk v % 13,8 32,7 67,02

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2Zhodnoceni vysledkl systému a porovnani se stylem ,kup a
drz“

V této podkapitole budou porovnavany vysledky obchodniho systému
aplikovaného na jednotlivé ménové pary se stylem ,kup a drz“. Nakonec bude

provedeno dil¢i zhodnoceni zjisténych vysledka.

4.2.1 Porovnani vynosnosti pro ménovy par EUR/USD
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Graf 4.15 - Vyvoj zGstatku b&éhem roku 2016 za oba patterny pro EUR/USD

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pribéh vyvoje zustatku Uuctu béhem testovaného obdobi 2016 pro ménovy par

EUR/USD je zobrazen v grafu 4.15. Vtomto grafu jsou zobrazeny kumulované
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vysledky patternd 2v a BigV systému FinWin pro tento ménovy par sefazeny dle data
vstupu do pozice. Ze vSech testovanych ménovych paru je u tohoto nejmensi ¢etnost
vstupu do pozice, celkem 1419, tedy o vice nez 300 méné nez u zbylych ménovych
Celkem pfi vyuziti obou patternt bylo vystoupeno z pozice v zisku na hranici TP
614krat, coz Cini systém uspésny ze 43,27 %. S celkovymi 805 ztratovymi pozicemi
systém dosahl za sledované obdobi celkového zisku $412, coz ¢&ini zhodnoceni
vloZzeného kapitalu za rok o 20,6 %. Na vysledek tohoto ménového paru mél nejvétsi
vliv pattern 2v. Nejvétsi podil zisku nesl pattern 2v obchodovany na stanu long, ktery
vytvofil $621, av§ak ten samy pattern obchodovany na stranu short velkou ¢ast zisku

umazal, konkrétné $485.
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Graf 4.16 - Vyvoj hodnoty kurzu ménového paru EUR/USD 2016 (denni)
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Zdroj: Metatrader 4

V porovnani se strategii ,kup a drz* na ménovém paru EUR/USD,
kdy by se vstoupilo do pozice na za¢atku sledovaného obdobi a vystoupilo na konci
obdobi si systém vedl Iépe. Denni vyvoj hodnoty kurzu ménového paru je mozno vidét
v grafu 4.16. P¥i ur€eni spravného sméru vyvoje kurzu bylo mozno dosahnout za rok
2016 na ménovém paru EUR/USD zhodnoceni o $357 pfi obchodovani jednoho
minilotu. To by bylo v pfipadé uc¢tu o velikosti $2000 zhodnoceni o 17,85 %.
Nevyhodou tohoto stylu obchodovani je nutnost velkého mnozstvi penéznich

prostfedku, které budou slouzit jako marze, aby se obchodnik vyhnul uzavfeni pozice
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ze strany brokera. V pribéhu obdobi byla nejvyssi dosazena hodnota kurzu 1,16159,
coz by obchodnika dostalo do pomysiné ztraty $745. To by byla vice nez dvojnasobna
podstupovana ztrata oproti dosazenému zisku na konci roku. Obchodnik by v tomto
pfipadé riskoval 37 % kapitalu na jednu pozici. V pfipadé, Ze by byl ochotny ztratit
maximalné doporucovana 2 % kapitalu na jeden obchod, i kdyby védél maximalni
hodnotu kurzu dopfedu, potfeboval by minimalni vysi kapitalu $37 250. V ptipadé
ménového paru EUR/USD by tedy bylo za rok 2016 vyhodné&jSi obchodovat patterny
2v a BigV.

4.2.2 Porovnani vynosnosti pro ménovy par GBP/USD
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Graf 4.17 - Vyvoj zGstatku béhem roku 2016 za oba patterny pro GBP/USD

Zdroj: Vlastni zpracovani

Systém pouzity na ménovy par GBP/USD za sledované obdobi pfi pouziti obou
patternti dosahl celkového zhodnoceni o 25,1 %, tedy pfirGstek o $502. Z celkovych
1719 otevienych pozic se nakonec se ziskem uzavielo 739 pozic, coz Cini systém
ménovych parl. Nejvétsi podil na vysledném zisku tohoto ménového paru mél pattern
BigV na stranu short, ktery prispél ziskem $430. Naopak nejvice smazal zisk pattern
2v na stranu long, ktery skongil v celkové ztraté $327. Priibéh zlstatku je vidét v grafu
4.17.
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Graf 4.18 - Vyvoj hodnoty kurzu ménového paru GBP/USD 2016 (denni)
Zdroj: Metatrader 4

Pfi vyuziti obchodni strategie ,kup a drz“ u tohoto ménového paru a odhadnuti
spravné strany obchodovani mohli obchodnici pfi jediné pozici s jednim minilotem
ziskat $2411, tedy zhodnoceni kapitalu o 120,55 %. Vyvoj kurzu ménového paru
GBP/USD za sledované obdobi je znazornén v grafu 4.18. Na tomto propadu kurzu
ménového paru mélo nejvétsi vliv referendum o vystoupeni Velké Britanie z EU ze dne
24.6.2016. Béhem jednoho dne se kurz britské libry vici dolaru propadl o vice
nez 1000 pipu a v prubéhu roku dale klesal. Rozdil mezi oteviraci cenou pozice
na zaCatku roku a maximalni hodnotou kurzu v pulce roku byl necelych 300 pipa.
Druhé vyrazné zakolisani kurzu libry nastalo 7.10.2016, kdy se kurz béhem par minut
propadl o dalSich vice nez 1000 pipU, avSak béhem chvile se hodnota kurzu pfiblizila
zase zpeét. Toto bylo pravdépodobné zpusobeno reakci automatického systému

na nékterou z vyhlaSovanych zprav nebo selhanim lidského faktoru.
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4.2.3 Porovnani vynosnosti pro ménovy par USD/JPY
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Graf 4.19 - Vyvoj zGstatku béhem roku 2016 za oba patterny pro USD/JPY

Zdroj: Vlastni zpracovani

U ménového paru USD/JPY dosahla strategie FinWin za pouziti patterna 2v
a BigV nejlepSich vysledku. Za sledované obdobi bylo celkem vytvofeno 1726 signald
pro vstup do pozice. Z tohoto celkového poctu bylo uzavieno 809 pozic uspésné
na hranici TP, coz Cini uspednost u tohoto ménového paru 46,87 %, tedy nejvice
ze vSech tfi testovanych. V pribéhu tohoto obdobi systém vytvoril celkovy zisk $2238.
Tento zisk &ini zhodnoceni plavodniho vlozeného kapitalu o 111,92 %, tedy vice
nez ¢tyfnasobek oproti ménovému paru GBP/USD a pétinasobek oproti ménovému
paru EUR/USD. Rovnéz vyvoj zGstatku u tohoto ménového paru zobrazen v grafu 4.19
je ve srovnani se zbylymi ménovymi pary nejméné rozkolisany a je rostouci témeér
v celém testovaném obdobi. NejvétSi podil na narustu tohoto zlstatku mél pattern
BigV, ktery vytvofil zisk $772 na stranu long, ktery byl také nejvétSim dil¢im ziskem
strategie a $685 na stranu short. Jako jediny ménovy par dosahl zisku na obé strany
také u patternu 2v, kdy celkem prispél $976.
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Zdroj: Metatrader 4

V pfipadé ménového paru USD/JPY panovala v prubéhu roku medvédi nalada
stejné jako u zbylych testovanych ménovych paru. Pribéh kurzu ménového paru
je znazornén v grafu 4.20. Kurz tohoto ménového paru se v zavéru roku lisil o 324 pipu
oproti jeho zacatku, avSak rozdil mezi oteviracim kurzem a minimem kurzu
dosazeného béhem roku byl rozdil 2126,1 pipl. Toto bylo pravé v den zvefejnéni
vysledku referenda o vystoupeni Velké Britanie z EU. DalSi vyrazné zakolisani kurzu
nastalo 9.11.2016 v den projevu noveé zvoleného prezidenta USA. Od tohoto dne doslo
k vyraznému posilovani kurzu dolaru vuci jenu az do poloviny prosince, kde kurz
dosahl svého vrcholu a od roku 2017 pokracuje opét oslabovanim. Svého vrcholu tento
ménovy par dosahl 15.12.2015, tedy den po zvySovani urokovych sazeb americkym
Fedem na 0,5 % az 0,75 %. Nejvy8Si hodnoty kurzu tento ménovy par dosahl

29.1.2016, kdy naopak pfistoupila Bank of Japan ke sniZeni urokové sazby na -0,1 %.

4.2.4 Dilci shrnuti dosazenych vysledku

Ze vSech ffi testovanych ménovych part dopadl EUR/USD nejhdre. | pfes tuto
skute¢nost zhodnoceni kapitalu presahlo 20 %, coz bylo stale vice, nez zhodnoceni
pfi uplatnéni strategie ,kup a drz®. U tohoto ménového paru bylo za sledované obdobi
zaznamenano nejméné vstupnich signald. Jako jedno z moznych vysvétleni je,
Ze se tento ménovy par za sledované pohyboval vétsinu ¢asu do strany, kdezto zbylé

meénoveé pary byly vétSinu €asu v trendu.
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| pfes zhodnoceni kapitalu o vice nez 25 % pfi pouZiti systému FinWin
u ménového paru GBP/USD nebylo dosazeno ani zdaleka takového zhodnoceni jako
pfi pouziti strategie ,kup a drz“. Jednim z mozZnych duvodu je fixni nastaveni urovné
SL a TP, coz znemoznilo strategii v dosahovani vétSich ziski ve dnech zvySené
volatility kurzu, kterych tento ménovy par pravé zdudvodu vysledkd referenda

o vystoupeni Velkeé Britanie z EU a nasledné nejistoté investorld nabizel dostatek.

U ménového paru USD/JPY dosahl systém za pouziti patternd 2v a BigV
mnohem vétSiho zhodnoceni, nez pfi pouzité strategie ,kup a drz“. Oproti zbylym
ménovym parim bylo uzavieno vyrazné vice ziskovych pozic, coz se v konecném
dusledku promitlo i do vysledku, ktery dosahl taktéz nejvét§iho zhodnoceni. V pfipadé
tohoto ménového paru by se vplatilo i samotné pouziti patternu BigV, ktery dosahl
oproti strategii ,kup a drz* vice nez ¢tyfnasobného zhodnoceni. Pro snazsi porovnani

vysledkul testovanych ménovych paru jsou vysledky uvedeny v tabulkach 4.9 a 4.10.

Tab. 4.9 - Vysledky pro ménoveé pary pfi vyuziti obou pattern(

EUR/USD | GBP/USD | USD/JPY
Pocet uzavienych pozic 1419 1719 1726
Poclet uzavieni na TP 614 739 809
Pocet uzavieni na SL 805 980 917
Vysledek celkem v pipech 412 502 2433
Uspé&snost v % 43,27 42,99 46,87
Zisk v % 20,60 25,10 111,92

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dnem, kdy bylo vstupovano do pozice nejCastéji, bylo u ménového paru
EUR/USD pondéli. Z celkem 320 pondélnich vstupt jich hned 90 bylo uzavieno
u patternu 2v na stranu short. Celkové bylo nejCastéji vstoupeno do pozice BigV
na stranu long, konkrétné 91krat ve stfedu. NejziskovéjSim dnem byla taktéz streda,
ktera na celkovém vysledku prispéla $649. Nejztratovéjsi bylo naopak pondéli, které
snizilo zisk 0 $366. U ménového paru GBP/USD bylo nej¢astéji vstupovano do pozice
shodné v pondéli a utery, a to 317krat. Nejvice vstupl bylo 89 u patternu 2v na stranu
short v utery. Taktéz u tohoto ménového paru nejvice pfispélo k celkovému vysledku
utery, kdy se vytvofil zisk $729. Nejvétsi ztraty bylo dosahovano ve stfedu. Celkem

$317. U ménového pard USD/JPY bylo nejcastéji vstupovano do pozice ve étvrtek,
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celkem 303krat. Z toho nejvice vstupl do pozice bylo 97 u patternu 2v na stranu long.
Tento ménovy par jako jediny dosahoval zisku ve vSechny dny, av§ak nejvice $800

v utery a nejméné $44 ve cCtvrtek, ve ktery bylo naopak nejcastéji vstupovano

do pozice.

Tab. 4.10 - Vysledky pro mé&nové pary pfi strategii kup a drz

EUR/USD | GBP/USD | USD/JPY
Cena otevreni 4.1.2016 00:00 1,0870 1,4731 120,20
Cena uzavreni 30.12.2016 23:45 1,0513 1,2320 116,96
Zména v pipech -357 -2411 -324
Zisk v % 17,85 120,55 14,90

Zdroj: Metatrader 4
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5 Zaver

Cilem této prace bylo zhodnotit, zdali bylo pomoci zvoleného intradenniho
obchodniho systému zaloZzeného na technické analyze mozno za rok 2016 dosahnout
na ménovem trhu vétSiho zhodnoceni vioZzeného kapitalu, nez jakého by bylo mozno

dosahnout pomoci obchodniho stylu ,kup a drz“, tedy vstupem do jedné obchodni

pozice na zaCatku obdobi a vystoupenim na konci testovaného obdobi.

Ve druhé kapitole byla popsana charakteristika ménového trhu, jeho velikost
a podily jednotlivych instrumentu, se kterymi se na tomto trhu obchoduje. Byli zde také
popsani jednotlivi u€astnici, obchodni hodiny a dalSi pojmy dulezité ke spravné
orientaci na tomto trhu. V zavéru této kapitoly byly popsany jednotlivé obchodni styly,

Z nichz byl pro tuto praci vybran pravé styl intradenni.

Treti kapitola této prace byla zaméfena na seznameni se zaklady technicke
analyzy. Byly zde popsany zakladni typy graf( vyuzivané v technické analyze, trzni
trendy a netrendujici obdobi, trendové ukazatele a oscilatory a zakladni typy patternu.
Samostatna podkapitola byla vénovana charakteristice obchodni strategie a systému,
bez kterych zadny obchodnik nemtze byt dlouhodobé ziskovy. Cast této podkapitoly
byla vénovana money managementu a position sizingu, které dokazi vyrazné ovlivnit

ziskovost zvolené strategie.

Ctvrta kapitola byla vénovana popisu zvoleného obchodniho systému a definici
jeho vstupnich a vystupnich parametri. Jako testované obdobi pro tuto praci byl
zvolen cely rok 2016 a jako ménove pary byly vybrany tfi nejobchodovanéjsi ménove
pary dle dat Bank for International Settlements za duben 2016, tedy EUR/USD,
USD/JPY a GBP/USD. Dale zde byly zhodnoceny jednotlivé dil¢i vysledky zvoleného
obchodniho systému a poté celkové vysledky porovnany s obchodnim stylem ,kup

A1

a drz”.

U ménového paru EUR/USD za dané testované obdobi dosSlo ke zhodnoceni
kapitalu o 20,6 %, coz bylo ve vysledku o0 2,75 % vice, nez pfi pouZziti obchodniho stylu
.Kup a drz“. Z testovanych ménovych paru dosahl tento par nejmensiho celkového
zhodnoceni, avSak také bylo vstoupeno do nejméné pozic. Moznym dusledkem
nejméné vyslanych signali ke vstupu mohla byt skutecnost, Ze tento ménovy par
je z vybranych nejméné volatilni. Ke vstupu do pozice dochazelo nejCastéji ve Ctvrtek

a nejméné v utery. NejziskovéjSim dnem paru byla stfeda a nejztratovéjSim pondéli.
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Zhodnoceni kapitalu dosahlo u ménového paru GBP/USD 25,1 %, avSak tento
par dosahoval nejmensSi uspésnosti uzavieni pozic se ziskem. V porovnani se stylem
.kup a drz“ bylo dosazeno pouze vice nez pétinového zhodnoceni. Na toto mélo
nejvétsi vliv referendum o vystoupeni Velké Britanie z EU, diky ¢emuz vyrazné oslabil
kurz libry. Nej¢astéjSimi dny, kdy dochazelo ke vstupu do pozice byly pro tento ménovy
par shodn& pondéli a utery, a naopak nejméné v patek. Utery se rovnéz stalo

nejziskovéjSim dnem, kdezto stfeda nejztratovéjSim.

Ménovy par USD/JPY dosahoval ze tfi zvolenych nejvySSi uspésnosti
pfi uzavirani pozic v zisku, a to konkrétné 46,87 %. Celkové zhodnoceni vioZzenych
prostfedkd u tohoto ménové paru dosahlo po pfepoctu na dolary 111,92 %, coz bylo
také vyrazneé vice nez ostatni ménove pary. Jako jediny mél tento ménovy par vSechny
diléi vysledky v zisku. V porovnani se stylem ,kup a drz“ dosahl zvoleny obchodni
systém vice nez sedminasobného zhodnoceni. U tohoto ménového paru byly vstupy
do pozic nejCastéji zadavany v pondéli a nejméné ve Ctvrtek. NejziskovéjSim dnem
se stalo utery a nejméné ziskovym byl Ctvrtek. Jako jediny ménovy par dosahl zisku

ve vSech dnech.

Zhodnocenim vysledkd ménovych paru jsem dospél k zavéru, Ze pomoci zvolené
obchodni strategie je investor schopen dosahnout vétSiho zhodnoceni kapitalu,
nez jakého je mozno dosahnout pouZitim konzervativniho obchodniho stylu ,kup
a drz*, kdy se pozice drzi v fadu mésicu az let. Testovany obchodni systém za zvolené
obdobi dosahl u v3ech tfi ménovych parl zhodnoceni vyssiho nez 20 %, pfiCemz
pouze u ménového paru GBP/USD bylo dosazeno vétSiho zhodnoceni pfi pouziti stylu
.Kup a drz“. U tohoto stylu je ovSem nutné spravné odhadnuti budouci hodnoty kurzu.
Z grafll uvedenych vySe v praci je patrné, Ze pfi pouziti tohoto stylu vysledné
zhodnoceni zavisi na spravném nacasovani vstupu a vystupu z pozice. V pfipadé
pouziti tohoto stylu obchodovani je taktéz nutné mit vétsi zUstatek na uctu, ktery bude
slouZit jako marze v pfipadé pohybu kurzu opaénym neZ planovanym smérem.

Vysledek by se dal vyrazné ovlivnit vymezenim dnl a hodin obchodovani.

Vysledky dosazZzené pomoci obchodni strategie v této praci se mohou vyrazné lisit
v zavislosti na testovanych ménovych parech ¢i jinych instrumentech, na které bude
tato strategie aplikovana. Vyrazny vliv na dosazené vysledky mize mit také investi¢ni

obdobi, styl obchodovani a pouzity Casovy ramec.
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Seznam zkratek

AOS - automaticky obchodni systém

BIS — Bank for International Settlements
CCIl — Commodity Channel Index

DD — Dealing Desk

ECN — Electronic Communications Network
EMA — Exponential Moving Average

FX — Foreign Exchange

MACD - Moving Average Convergence/Divergence
MM — Market Maker / Money Management
NDD — No Dealing Desk

OTC — Over the Counter

RRR - Risk Reward Ratio

RSI — Relative Strength Index

SEC - stfedoevropského &asu

SL — Stop Loss

SMA - Simple Moving Average

STP — Straight Through Processing

TP — Take Profit

TS — Trailing Stop

W%R — Williams Percent Range
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Prohlaseni o vyuziti vysledkt bakalarské prace

Prohlasuiji, ze

- jsem byl seznamen s tim, Ze na mou bakalarskou praci se plné vztahuje zakon &.
121/2000 Sb. — autorsky zakon, zejména § 35 — uziti dila v ramci ob&anskych a
naboZenskych obfad, v ramci $kolnich pfedstaveni a uziti dila $kolniho a § 60 —
Skolni dilo;

- beru na védomi, Ze Vysoka $kola bariska — Technicka univerzita Ostrava (dale jen
VSB-TUO) ma pravo nevydéle&né, ke své vnitini potiebé, bakalaiskou praci uzit
(§ 35 odst. 3);

- souhlasim s tim, Ze bakalarska prace bude v elektronické podobé& archivovana v
Ustfedni knihovné VSB-TUO a jeden vytisk bude uloZen u vedouciho bakalafské
prace. Souhlasim s tim, Ze bibliografické udaje o bakalaiské praci budou zveiejnény
v informaé&nim systému VSB-TUO;

- bylo sjednano, Ze s VSB-TUO, v pfipadé zajmu z jeji strany, uzaviu licenéni
smlouvu s opravnénim uZit dilo v rozsahu § 12 odst. 4 autorského zakona;

- bylo sjednano, Ze uZit své dilo, bakalarskou praci, nebo poskytnout licenci k jejimu
vyuZiti mohu jen se souhlasem VSB-TUO, ktera je opravnéna v takovém pfipadé ode
mne pozadovat pfiméfeny pfispévek na uhradu nakladi, které byly VSB-TUO na
vytvofeni dila vynaloZeny (az do jejich skuteéné vyse).

V Ostravé dne 05.05.2017

Michal Hlavsa
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