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1 Uvod

Virtudlni mény jsou v poslednich letech Casto skloiovanym souslovim a miizeme se s
timto slovnim spojenim setkavat kazdy den na internetu, ale také v tisku. Mohlo by byt
tvrzeno, Ze pojem virtualni ména se lidem nejvice dostal do povédomi v obdobi po roce 2008,
charakteristickym vznikem globalni ekonomické krize. 1 pfesto, Ze povédomi lidi o
virtudlnich ménach stoupad, kolik z nich by bylo schopno fict co to viibec je? Zpracovani této
bakalaiské prace je vedeno snahou objasnit, co to je virtudlni ména, a to konkrétné se

zaméienim na virtudlni ménu Bitcoin (déale jen BTC).

Cilem bakalafské prace je zhodnoceni vyskytu a ziskavani virtudlnich mén v ramci

svétovych ekonomik, at’ uz na izemi Ameriky, tak Evropy nebo Asie.

Samotna bakalafska prace je roz€lenéna do péti kapitol. Druha kapitola pojednava o
vyvoji chapani penéz od samotného starovéku do dnesni doby, véetné formy platidel. Je zde

zminéno samotné definovani penéz a funkce, které penize plni v ekonomickém svéte.

Ve treti kapitole jsou definovany mény z pohledu centralizace a je se zde taktéz
zminka o pravni pojeti virtudlnich mén. Déle se v této kapitole prace zaméti na ekonomické a
monetarni aspekty Bitcoinu, které je nutno znat, aby bylo mozno chépat ziskavani a nasledna
distribuce mény. Nebude vSak zapomenuto ani Ctyfi zdkladni funkce vySe zminiované virtualni
meény, které jsou blize popsany. A taktéz se zde objevi kapitola o vyhodach a nevyhodach,

které plynou z pouzivani této mény.

V praktické ¢asti, tj. Ctvrté kapitole je nejprve popsan historicky vyvoj Bitcoinu od
jeho vzniku, tj. 3. 1. 2009 do soucasnosti, tj. obdobi duben 2014. Aby ¢Etenat mohl chapat
chovani této virtudlni mény, je dilezité se seznamit s jeji historii ve smyslu poctu uzivateld,
reakci politiki nebo dulezitych finanénich instituci, popt. sezndmeni s vyvojem amerického
dolaru vici jednotce Bitconu. Druha cast praktické casti se zaméfi na pfistup vybrané¢ho
vzorku zemi (tj. USA, Némecko, Cina, Japonsko a CR) k pravnimu pojeti, vyskytu burz na
daném Uzemi nebo pocet pseudobankomatll, popt. kolik obchodnikii akceptuje placeni prave

Bitcoinem.

V pribéhu vypracovani bakalaiské prace jsou pouzity dvé védecké metody. A to

metoda komparace a historickd metoda, neboli snaha o popis vyvoje sledovaného jevu.



Problematika nema ¢eskou terminologii, proto jsou od 3. kapitoly pouzivany nekteré anglické

terminy.



2 Historicky vyvoj a vyznam penéz

V této kapitole bude mozné se dozveédét zékladni informace o historii a vlastnostech
tohoto nedilného souputnika rozvoje ekonomiky. Rozhodné neni radno penize vnimat pouze
jako fyzickou meénu, kterd je pouzivana dnes, ale jako komplexni problém, do néjz spada
Siroky objem pojmu z celé historie lidstva, a to jiz od dob pfed vznikem prvnich velkych

civilizaci.
2.1 Historie penéz

Nez bude mozné definovat penize jako pojem, je nutné si vymezit co jako penize
vnimame a co jiz nikoli. Pokud se na tento problém podivame racionaln¢, je nutno si stanovit

meze kde kon¢i historicka definice a kde za¢ina definice ekonomicka.

Z pohledu ekonomiky pak jsou jako penize vniméany dle Von Fensteina (2006) prvni
ptipady smény na konci obdobi tzv. "samozdsobitelské ekonomiky", tedy ekonomiky, kterd
diky izolovanosti jednotlivych malych skupin lidi vedla tyto k jasné samostatnosti a zavislosti
na vlastni komoditni produkci. Tento systém byl aplikovan napfi¢ historii, ale jeho hlavnim
mést a vesnic lidé postupné nabyvali na majetku a také stoupala jejich potieba osobniho
komfortu, s timto je Casto spojovano obdobi prvnich méstskych vélek, kdy pfed vznikem
téchto civilizacnich center dochdzelo k potyckdm mezi jednotlivymi skupinami lidi pouze za
ucelem zisku novych uzemi a tim zvySeni potencidlu samozasobeni. Nikoli vSak v dobé&
méstskych vélek, kdy se poteba izemi zménila v potfebu materialni, kuptikladu jedno mésto
nemélo k dispozici surovinu kterou to druhé a nejjednodussi zptsob byl jim ji sebrat silou.
Tyto metody se vSak ukazaly jako zcela neefektivni, protoze jednotlivd mésta staly ten

wevr

nedostatku pracovni sily.

Diky tomuto vyvoji zacalo dochazet ke specializaci jednotlivych civilizaénich center a
rozvoji vyroby komodit specifickych pro dany region a jejich nasledné smény za komodity z
regionu jiného, to vedlo ke vzniku prvnich tzv. kupct, ktefi jsou vnimani jako pivodci a
pienositelé tzv. barterového obchodu. Tento typ obchodu, nékdy oznacovany také jako
"naturalni sména" byl pilitem zakladni ekonomiky v dob& prvotniho rozvoje civilizace. Jeho
vznik nebyl nikde centralizovany a jako takovy se spontann€ objevuje napfi¢ vSemi

osidlenymi oblastmi a nevyjimé ani zamoiské cesty za obchodem s exotickymi komoditami,



které byly velmi cenéné. Zde vSak vyvstdva prvni problém u barterového obchodu,

uchovatelnost komodit.

2.1.1 Od barterovych obchodi k prvnim mincim

V dobach antiky, kdy se postupné zlepSovala technickd vybavenost jednotlivych
civilizacnich center a také jejich zemédélska a kovod€lna vyroba dalece piesahovala jejich
vlastni potfeby byl barterovy obchod na svém vrcholu. Doséahl vSak na hranici svych moznosti
v ramci toho, ze drtiva vétSina komodit podléhala zkaze a proto byl sménny region omezen
pravé typem sméiované komodity. Toto omezeni pocitovaly pfedevSim centra agrarni
produkce, kdy vétSina jejich surovin nepiezila delsi cesty a jejich primarni komfort byl
omezen pouze na komodity sménéné s dalSimi centry v blizkém okoli. Zde se poprvé zalina
objevovat potieba Upravy systému tak, aby bylo mozno nakupovat komodity i bez pifimé

vymeny.

Prvotnim systémem, ktery se objevuje uz ve staré Mezopotamii je vlastné predstupen
bankovniho systému, kdy vysoci statni a cirkevni hodnostaii vystavuji potvrzenky o ulozené
komodité. Tyto stvrzenky byly vystaveny na zdkladé objemu komodity uloZené ve
skladovacich prostorach dané instituce a diky tomu, Ze byly obecné piijimany jako platidlo,
umoznovaly svému majiteli cestovat za jinymi komoditami a jejich ziskanim sménou za
danou potvrzenku 1 mimo béZzny okruh "zakaznik" pro barterovou sménu. Tento fakt jasné
Revenda (2012) podkresluje omezenou a docasnou funkci penéz, kdy tyto stvrzenky nemohly
slouZit v barterovém obchodu trvale, ani nemély stabilni hodnotu, protoZe cenéni (nikoli cena)
komodity stoupalo v piimé uméte od vzdalenosti ptivodu dané komodity. Prave v této dobé¢ se
historicky poprvé objevuje problém vSech ufednich systémli a to korupce, kdy dani
predstavitelé vystavovali potvrzeni o uloZeni se Spatnymi Uidaji a sebe tim tak obohacovali na

ukor méné¢ vzdélanych rolnikd.

Tento posun spektra vedl dle Jilka (2004) k tzv. "rekombinacnim obchodim" neboli
komoditnim penéziim, kdy ptivodci komodit sménovali své zbozi za komodity jinych subjekti,
které nepodléhaly zkaze, jako idealni komoditou se v dané¢ dobé ukézaly rtizné druhy kovl
(napf. cin, bronz, zlato, stiibro, platina), které nepodléhaly zkaze, udrzovaly si svoji hodnotu a
byly snadno méfitelné. Prvotné byla jejich cena podepiena jejich malou dostupnosti, pozdéji
pak vSeobecnym vniméanim jejich hodnoty na zikladé vahy ¢i objemu. Tento rozvoj dle
Daviese (2002) vedl az k prvnim tzv. "prutim", coz byla forma drahych kovl odlitych do

piedem specifikovanych tvart a s jasnou symbolikou jejich ceny. Od tohoto systému pak byl
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jen kriicek ke vzniku minci, ty jiz nesymbolizovaly svou hodnotu svym objemem nebo vahou,

ale byly zhodnoceny razbou nebo odlévanim a symbolizovany dle své hodnoty.

Mince byly vzdy pod plnou kontrolou statniho aparatu, nebo krale, kdy jejich prvni
forma se objevuje uz ve starovéké Ciné v podob& tzv. Fiat. S rostoucim rozvojem
mincovnictvi Poloucek tvrdi (2009), Ze se zacinaly objevovat prvni formy bankovnich operaci
typu uschova minci a potvrzeni o jejich ulozeni. V pozdéjsich fazich razby minci (na zacatku
sttedoveéku) se zacCaly objevovat i regulacni a samoregulacni mechanismy, které je mozno

definovat nésledujicim zptisobem:

- Razebné, kdy Jilek (2004) jej definuje jako regulaéni mechanismus. Cast&ji byva
oznacovano jako vysadni pravo vydavat penize do ob¢hu na daném tizemi. Panovnici mohli
ovliviiovat poplatky za razbu minci, které mély vysoké naklady, protoze tyto operace byly
zajistény nékym jinym za vysokou uplatu. Timto zplisobem vladati zvySovali pfijmy statni
pokladny (na potfebné vydaje typu valeni nebo ndklady na ischovu minci), ale také kupni

silu penéz.

- Prirozend rovnovaha, kdy Revenda (2012) uvadi, ze v ekonomice kolovalo tolik penéz,
kolik jich bylo potieba, tzn. poptdvka po penézich se rovnala nabidce pencz. Tuto vlastnost,

muzeme zafadit mezi samoregulacni mechanismy.

2.1.2 Od bankovek k bezhotovostnimu placeni

I ptes jasnou prevahu praktickych vlastnosti minci se zaCaly objevovat dalsi problémy,
které¢ nikdo na zacatku rozvoje tohoto systému neocekaval a to ve dvou formach. Zaprveé
dochazelo k velkym kumulacim minci u jednotlivych obchodnich subjektli a zadruhé toto

vedlo k vysoké kriminalité a rozvoji i1 organizovanych kradezi majetku v podobé minci.

Prvotni reakci na tento vzristajici trend bylo zavedeni instituci, které byly vybaveny k
uloZzeni minci a drahych kovil a navic byla jejich osobni zaruka spolehlivym dikazem o
vlastnictvi daného objemu minci danym subjektem. Prvotné jimi byli zlatnici, u kterych si
bylo mozno ulozit své mince a dostat o tomto vkladu potvrzeni, tzv. stvrzenky které
obsahovaly informace o vkladateli, uloZeném mnoZstvi a ryzosti kovi. Dané stvrzenky byly
obecné ptijimény jako platidlo u jednotlivych ekonomickych subjekti v daném regionu a diky
svému vystaveni na jméno vlastnika byly podstatné hife odcizitelné. Tato forma vkladu je
vnimana jako prvni forma redlného bankovnictvi a tyto stvrzenky pak jako prvotni forma

bankovek. Pokud bychom chtéli byt exaktni, pak bychom za prvni bankéfe museli oznacit



vyse zminované kralovské a cirkevni hodnostafe a jejich potvrzenky o uloZeni komodity,
avSak z pohledu penéznictvi byli tito pouze zprostredkovateli barterového obchodu a tak je

neni mozno vnimat jako redlné participanty na vzniku bankovniho systému.

Jak se rozvijel penézni systém, prechdzela Cinnost uklddani penéz od zlatnikd k
bankéfiim. Banka v prvopocatcich fungovala tak, ze klient (vkladatel) si ulozil penize a
obdrzel stvrzenku o vlastnictvi vlozeného jméni. Tim padem bankéfi ptijcovali pouze penize,
které fyzicky donesl vkladatel. AvSak banky piiSly na efektivni zpiisob zvySovani svého
zisku. Predpokladalo se, ze nepfijdou vSichni klienti a nebudou chtit své penize najednou. V
praxi tato myslenka (pfedpoklad) vypadala tak, Ze banky emitovaly vice poukazek, nez mély
fyzicky drahého kovu. S touto situaci v penéZnim systému je Uzce spojen pojem
neplnohodnotné penize. Neplnohodnotné penize jsou ekonomickym pojmem, definujicim
penize, jenz nejsou kryty redlnou hodnotou drahého kovu nebo komodity. Dle Poloucka

(2004) je reprezentuji bankovky a statovky.

Bankovky byly tistény bankovnimi institucemi, jako protihodnota k ulozenému
drahému kovu. Toto je mozno vnimat jako sménky, jenZ jsou splatné vkladateli na pozadani.
V zacatcich byly bankovky kryty zlatem, ale Casem byly emitovany na zaklad¢ poskytnutého

obchodniho uvéru krytého sménkou.

Dalsi formou neplnohodnotnych papirovych penéz jsou stdatovky, které byly emitovany
statem. Hlavni rozdil od bankovek miize byt vidén v nedodrzeni zlatého standardu, kdy penize
jsou kryty mnozstvim drahych kovl v bankovni instituci. Ob¢h byl doslova vynucen statem,
jelikoz takto zajiStoval jejich kupni silu. Vznik stitovek je reakci na zvySovani vydaju

statniho rozpoctu nad uroven piijmi dané zemég.

Spojeni téchto dvou ekonomickych faktord vedlo k velkym ekonomickym zménam,
které si vynutily vznik centrdlnich bank (dale jen CB) v jednotlivych zemich, definovanych
jako instituce, které vznikaly odkoupenim obchodnich bank statem a nebo piifazeni licence na
tisk penéz a nasledné stanoveni limitii na tisk penéz. Pozd¢ji dochazi k osamostatnéni CB jako
subjektu nezavislého na statni sprave, jelikoz jejich zavislost na statu méla rizika v podobé

nucen¢ho odkupu statnich obligaci.

2.1.3 Penize dnes

Dnesni dobé je prakticky nemoZné se setkat s plnohodnotnymi penézi, které maji

pfimou vazbu na drahy kov, napt. zlato, stfibro. Rovnéz nemaji svou vlastni hodnotu, ale



uchovaly si vyznam jako prostfedek smény a vyjadieni ceny. Dozor nad obéhem penéz v
ekonomice ma na starosti centrdlni banka. Poloucek (2004) definuje dnes$ni penize jako
neplnohodnotné, které maji nuceny ob&h. Nuceny ob¢h je mozné chépat jako prohlaSeni
vlady, Zze dand komodita je penézi tzn. existence tvrzeni, ze bankovky a mince jsou
uznavanym platidlem, které musi byt pfijimano. Dle Daviese (2002) existuji i v dnesni
spole¢nosti omezené formy barterového obchodu. Jako dikaz tohoto tvrzeni miizeme vnimat
kuptikladu vSeobecné pfijimani nebrousenych drahokamii jako tzv. karatové mény ve vétsSing
africkych zemi. Tato ména je navic uznavana jako platidlo a je mozno provést sménu za

penézni hodnotu nebo jinou komoditu.

S vyvojem telekomunikacnich technologii lidska populace postupné piechdzi na
elektronické platby, které umoznuji prevod elektronickych zaznami a taktéz maji funkci
zprostiedkovatele plateb. V dobé 21.stoleti, kdy svét funguje prevazné pomoci pocitaci a
internetové sité, mizeme elektronicky pracovat jak s depozity, tak elektronickymi penézi.

Vice o elektronickych platebnich prostiedcich v kapitole 2.3.2.

2.2  Vyznam penéz
2.2.1 Definice

Najit jednotnou definici pro pojem penize neni jednoduché, jelikoz v kazdé Casti
historie lidstva mély penize jiny vyznam, viz barterovy obchod. Jestlize budeme stavét na
historickych zkusSenostech z rozvoje ekonomiky, pak mizeme tvrdit, Ze penézi by bylo vSe, co
ekonomické subjekty akceptovaly jako platidlo. MiZeme zaznamenat rtizné postoje k definici
penéz. Jestlize se podivame na strukturu definice podle Revendy (2012), ktery se diva na

penize ze dvou Uhlu, tj. teorie a empirie, mizeme dojit k nasledujicim faktim:
a) Teoreticky pristup

Penize jsou chéapany jako aktivum, které je vSeobecné pouzivano pro platby za zboZi,
sluzby popf. k uhradé dluhti. Teoretickd definice penéz je prakticky pouze vysvétleni podstaty

penéz, ale nezabyva se jiZ otazkou, kolik penéz je v obéhu.
b) Empiricky pristup

Zde je chapani penéz zcela odlisné od teorie. Empiricky pfistup je uzce spojen s

meénovou politikou a predstavuje financni aktiva, kterd instituce monetarni politiky (tj. CB)



pod pojmem penézni (meénové) agregaty.

Penézni agregaty bézné oznacovany jako M nebo L se tadi dle stupné likvidity neboli
"utratitelnosti". Cim niZ§i agregat, tim je oekavana likvidita vy33i a pfevedeni na penézni
prostiedky se stava bezproblémovym. Ve svété se mizeme setkat s odliSnym rozd€lenim
finan¢nich prostiedkt 1 pfes stejné znaceni, které mize obsahovat uplné jiné polozky. Pospisil

(2007) charakterizoval 4 zakladni agregaty s ohledem na néarodni specifika, viz Tab. 2.1.

Tabulka €. 2.1: Definice ménovych agregati

Mo hotovostni obézivo (mince a bankovky) + povinné minimalni rezervy komerénich

bank u centralni banky

M1 MO + depozita na pozadanou

M2 M1 + terminovana depozita do urcité vyse

M3 M2 + terminovana depozita nad urcitou vysi + Sekovatelné vklady

Zdroj: Pospisil (2007)
2.2.2 Funkce penéz

V ekonomice penize plni mnoho riiznych funkei, ne v§ichni ekonomové se shodnou na
tom, jak tyto funkce definovat. Zatimco podle Poloucka (2004) plni penize Ctyfi hlavni funkce
(prosttedek smény, ucetni jednotka, uchovatel hodnoty a platebni prostiedek), dle Daviese
(2002) je nutno nejdiive tyto faktory rozdélit na makroekonomické (regulator ekonomiky,
likvidita aktiv aj.) a mikroekonomické (viz. déleni Poloucka). Pro ucel této studie byl zvolen

uhel pohledu dle Poloucka.

Penize vSeobecné zndmo umoziuji placeni nakupu zboZi, sluzeb a popt. splaceni
dluhti. Proto prvni funkce je oznaCovana jako prostiedek smény, jelikoz urCitym zpisobem

ménime své finanéni prostfedky za uspokojeni svych potteb, napt. jidlo, obleceni apod.

Ucetni jednotku miZzeme zaménit za slovni spojeni "vyjadieni ceny". Penize vyjadiuji
hodnotu zbozi, sluzeb, kapitalu, prace neboli cenu. Diky tomuto vyjadfeni je mozno vést

Ucetnictvi, ale hlavné zjednoduSuje celou sménu.

Bohatstvi nebo také penézni uspory ekonomickych subjekti slouzi k pieklenuti doby
mezi pfijmy a vydaji. Penize maji schopnost uchovat hodnotu, ktera je zavisla na stabilité

kupni sily penéz, tzn. jaké mnozstvi zbozi nebo sluzeb miizeme ziskat v riizné dobé pii




danych cenach. Také neni mozné opomenout vzajemnou zavislost cenové stability a kupni
sily penéz. Nebot kdyz se zvysi cenova hladina, automaticky se snizi kupni sila penéz a

naopak.

Ctvrtou funkci penéz Polouc¢ek vidi jako platebni prostiedek, ktery je zalozen na

pouziti penéz jako prostiedek smény, kdy tento finan¢ni obnos slouzi k umoteni dluhu.

2.3 Formy (dne$nich) penéz

V ekonomice obihaji finance ve dvou zdkladnich formach, a to v hotovostni nebo
bezhotovostni, kam Revenda (2013) tadi i elektronickou podobu penéz. Tyto dvé podoby
penéz se mizou navzdjem mezi sebou preménit na druhou formu. Napiiklad penize v

hotovosti ulozenim do bankovniho tstavu se konvertuji do bezhotovostnich penéz a naopak.

2.3.1 Obézivo

Obézivo je chapano ve formeé minci a bankovek, ale Castéji se pouziva termin penize v
hotovosti. Jak jiz bylo uvedeno vySe, tato forma miize byt emitovand pouze centralnimi
bankami. Tyto nezavislé instituce dale urcuji nominalni strukturu a dal$i pottebné naleZzitosti
typu ochranné prvky, vzhled, provedeni atd. Taktéz ma povinnost zajisStovat nejen vyrobu, ale

i dodavky.
2.3.2 Bezhotovostni penize
a) depozitni penize

Depozita si mlizeme predstavit jako penize, které jsou uloZeny na ucétech penéznich
ustavil a jejich emisi miZe provadét jak centralni banka, tak obchodni banka. Toto je vyrazny
rozdil od obéZiva. SlouZi k bezhotovostnimu platebnimu styku, kdy tyto vykony provadi samy

banky vyuZivajici elektronické platebni prostiedky.

Pro pfevod penéz banky pouzivaji elektronické platebni prostredky typu debetni nebo

kreditni karty, internetové a telefonické bankovnictvi, elektronické Seky.
b) elektronické penize

Diky prudkému rozvoji technologii a snahy o zjednoduseni, zvySeni bezpecnosti
ob¢hu penéz, vznikl novy pojem elektronické (digitalni) penize. A pravé Evropska centralni
banka (2013, déle jen ECB) obecné definuje tyto penize, jako elektronické lozisté penézni

hodnoty. Hodnoty jsou uchovéavany elektronicky ve formé elektronické penézenky, tzv.
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hardwarové podobé, nebo na zdklad¢ softwaru (sit€). Tyto sluzby jsou nasledné pouzivany

pro provadéni plateb, aniz by bylo nutno pouzit bankovni ucty.

A pravé elektronické penézenky nebo software fadime mezi elektronické platebni
prostiedky, které jsou urCeny pro elektronické penize. Zakon o platebnim styku (2013)

stanovuje emitentem elektronickych penéz:
- Ceskou narodni banku (déle jen CNB),
- obchodni banky, nebankovni finan¢ni instituce,
- a v nespoledni fadé také nefinanéni instituce na zakladé udéleného povoleni od CNB.

Casto elektronické penize miizeme chapat jako samostatnou ménu. Do jaké miry jejich

existence ovlivni svétovou ekonomiku, to se budeme zabyvat v empirické cast této prace.

2.4 Tvorba a zanik penéz

Jilek (2004) samotnou tvorbu neboli emisi penéz popisuje fadou cCinnosti, které
provozuji obchodni banky. Pro¢? Protoze penize existovaly jiz pfed tim, nez vznikly samotné
centrdlni banky. Hlavnim ukolem CB jiz odedavna byl dozor nad obéhem penéz, popiipade
jejich stabilizace. Takze logicky nemize zadnym zptisobem vytvaiet hodnoty. Obchodni
banky pomoci poskytovani uveéri nebankovnim jednotkdm, trocenim vkladii a jinych
zavazkil, ndkupem majetkli (hmotného nebo nehmotného) a sluzeb od nebankovnich jednotek

vytvaii penize. AvSak polozka, kterd "vytvaii" nejvice penéz, je poskytovani tvéri.

Zanik pen€z mize byt chipan jako stahovani penéz z obé&hu zpét do rukou
obchodnich bank. Je to specifickd skupina ukonii typu: splaceni uvé€ru v¢. uroku
nebankovnimi jednotkami bankam, prodejem majetku nebankovnimi jednotkami bankdm. A
jelikoz nejvice penéz vznika pii poskytovani avért, je logické Ze nejvice penéz zanika prave

splacenim téchto tvérd.

2.5 Diléi shrnuti

V prvni ¢asti druhé kapitoly je mozno se docist o vyvoji pen€z, a to ptes formu placeni
komoditami neboli barterového obchodu, nasledném pirehodnoceni akceptovatelného platidla
ekonomickymi subjekty na drahy kov misto vymény zbozi za zboZi. Jelikoz drahy kov byl
snadno d¢litelny, nekazil se a uchovaval si svou hodnotu. V pribéhu obdobi stiedoveku se

prechazelo na prvni provedeni bankovek a jak se vyvijel bankovni systém (do obdobi cca 20.
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stoleti) a s tim Uuzce spjaty termin bezhotovostni placeni, byly vytvofeny prvni
neplnohodnotné penize tzv. penize, které nejsou kryté zlatem a ani stiibrem. To vedlo az ke

vzniku pojmu elektronické penize, které¢ mohou byt ozna¢ovany jako vydobytek 21.stoleti.

Druhé c¢ast kapitoly je zaméfena na samotné definovani penéz z pohledu teoretického
nebo piistupu empirie, kde se penize Casto oznacuji jako penézni agregaty. Taktéz jsou zde
popsany tfi zakladni funkce penéz, které jsou rozsifeny o jednu dalsi (funkci platebniho
prostfedku), na kterou upozorituje Poloucek. Najdeme zde informace o forme penéz pomoci
termini obézivo nebo bezhotovostni penize, kdy bezhotovostni pojeti je dale ¢lenéno na
depozita a elektronické penize, které jsou v tuto chvili nejmladsi formou penéz, napt. oproti
mincim, které¢ jsou datovany jiz do obdobi starovéku. V neposledni fad¢ je zde popsana tvorba

a zéanik penéz.
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3 Virtudlni mény ve svété se zamérenim na Bitcoin

Virtualni penize (Casto také oznaCovany pod synonymem virtudlni ména, e-ména,
elektronické penize, digi penize, kybernetickd ména) byly vytvotfeny za tcelem usnadnéni
piesunu finan¢ni hodnoty z bodu A do bodu B. Jejich princip fungovani je zalozen primarné
na pouziti pocitacovych siti, digitalnich ulozist nebo internetu, kde se eviduji zdznamy o
ulozenych hodnotach dané mény. Jak Yui (2014) uvadi, existuje v soucasné dob¢ vice nez 70
virtudlnich mén a z tohoto nepfeberného mnozstvi jsou nejvetsimi hraci Bitcoin, Ripples a v

neposledni fad¢ také Litecoin.

3.1 Virtualni mény

V poloviné 90. let se objevily prvni kroky k pfimému bankovnictvi, které byly
disledkem nastupu internetu. Tento pokrok zapfiCinil taktéZz rozvoj prvnich internetovych
platebnich systémi. Dle Smejkala (2001) mezi nejznaméjsi (prvni) internetové platebni
systémy (dale jen IPS) mizeme tadit Digicash a jejich produkt eCash, Cybercash, Milicent
nebo Mondex. VSechny tyto systémy mély spoleéného jmenovatele, kdy existovala snaha
vytvofit novou formu platebniho nastroje, ktery by umoznoval pfevod finan¢nich transakci
mezi subjekty béhem nékolika sekund, a to bez ohledu na vymezené tizemi daného statu

(hranic). Jedina dulezita véc pro tento systém bylo prave pfipojeni k internetu.

IPS wvyuziva bezkontaktni platby s cilem usnadnéni pfevodu prostredki, kdy se
mizeme na tyto systémy divat z ruznych whla. Prvni uhel je definovan formou v
centralizovanych IPS, kdy vSechny transakce probihaji za pfitomnosti tfeti strany, napf.
PayPal, WebMoney. Druhy thel v decentralizovaného IPS, ktery je v posledni dob¢ hodné
komentovany, jelikoZ nevyzaduje tfeti stranu ve smyslu zabezpeceni. Elektronicky penézni
systém je zalozeny peer to peer siti (dale jen P2P) s kryptografii a hlavnim pfedstavitelem je
Bitcoin (dale jen BTC). Nebo penézni systém, ktery je zaloZzen na divéfe siti a jejich

predstavitelem mize byt Ripple.

Na pocatku rozvoje vypocetni techniky a prvnich krokt internetového bankovnictvi se
objevovaly nazory, ze virtualni penize nemé¢ly ambice plné¢ nahradit skutecné penize z titulu
jejich zékladnich funkci (tj. prostfedek smény, zuctovaci jednotky, uchovatel hodnoty, viz
kapitola 2.2.2). Prvni elektronické penize byly chapany jako potenciondlni konkurenti k
zavedenym platebnim ndastrojim napi. Sek, sménka. Ale z dlouhodobého hlediska se

poukazuje na virtualni mény jako na narusitele pro tradi¢ni finan¢ni spolecnosti, mezi které
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fadime hlavné banky popft. spolecnosti, které se zabyvaji remitencemi, tzn. pfevodem penéz,

jejichz typicky predstavitel mtize byt uveden Western Union.

3.1.1 Pravni pojeti elektronické mény

Dle Smejkala (2001) mizeme dale ¢lenit elektronické penize na nebankovni, kdy jejim
emitentem neni banka. A na bankovni elektronické penize, kdy jejim vydavatelem je
pravnicka osoba s bankovni licenci, jak jiz bylo zminéno v kapitole 2.3.2. V tento moment je
mozno piejit na pravni pojeti elektronickych penéz, které je troSku slozitéjsi, nez na prvni
pohled vypada. Prvni zminky o elektronické méné se objevuji ve smeérnici Evropského
parlamentu (2007), jez si klade za cil odstranit prekazky ptistupu elektronickych penéz na trh
a zdroven usnadnit pfistup k ¢innosti souvisejici s vydadvanim elektronickych penéz, a to z
titulu zajisténi rovnych podminek pro poskytovatele platebnich sluzeb. Dale tento dokument
pojednava o nutnosti vytvoreni vystizné definice elektronickych penéz, ktera je jiz zminéna v
kapitole 2.3.2, a taktéz definuje vznik instituci elektronickych penéz' ve smyslu stanoveni
minimdlniho kapitdlu ve vysi 350 tisic euro. Déle formuluje cinnosti krom vydavani
elektronickych penéz ve smyslu poskytovani platebnich sluzeb a Uveri souvisejici s
platebnimi sluzbami, poskytovani provoznich a dopliikovych sluzeb souvisejici s vydavanim
elektronickych penéz, jiné obchodni Cinnosti nez vydavani elektronickych penéz. A v
neposledni fadé je ve smérnici zakomponovan samotny dohled nad institucemi, které mohou

vydavat elektronické penize.

3.1.2 Etapy vyvoje elektronické mény do dneSni podoby

Piedskokanem elektronické mény ve formé, jakou zname dnes, je dle Hassana (2010)
systéem SABRE neboli Semi-Automatic-Busines, ktery byl vytvofen v roce 1960 spolecnosti
IBM a American Airlines. Tento systém dovolil kontrolu letovych ¢asi, dostupnost sedadel a
moznost provadét rezervace leti elektronicky, za podminky vybaveni kanceladii American
Airlines terminaly, které byly pfipojeny k telefonnim linkdm. Nésledn€ o deset let pozdéji, tj.
v roce 1970, banky v Americe a Evropé zaCinaji pouzivat salové pocitaCe, které¢ byly

naprogramovany na sledovani transakci, coZ mélo celosvétovou tispésnost.

! Instituce elektronickych penéz je pravnicka osoba, jiz bylo udéleno povoleni vydavat elektronické penize a dle
samotné smérnice Clenské staty Evropské unie rozlisuji nasledujici vydavatele elektronickych penéz: uvérové
instituce, instituce elektronickych penéz, postovni Zirové instituce, Evropska centralni banka a narodni centralni
banky (v Ceské republice je pojem vydavatel (tzv. emitent) fesen pomoci Zakonu o platebnim styku, jak jiz bylo
zmingno v kapitole 2.3.2).
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Ptelomovy rok pro rozvoj internetu byl rok 1982, ktery byl charakteristicky zavedenim
sluzby Minitel ve Francii, kdy tato sluzba byla vytvofena za ufelem on-line nakupovani a
podpory francouzskych podnikatelii formou pfipojeni na telefonni linku. Vedle modemu bylo
potieba 1 malého terminalu v podob¢ pocitace. Minitel fungoval na principu zobrazovani textu
piimo na obrazovku televize, Casto je pouzivano i synonymum v podob¢ “teletext®, jelikoz ma
stejnou formu provedeni zobrazeni textu. Samotnd platba pak mohla byt provedena
prostiednictvim kreditni karty, nebo zatftovdnim na telefonni ucet. Tohle je casto
oznacovano za prvni pouziti elektronickych penéz na spotiebitelském trhu. Minitel byl natolik
uspésny, ze se nasledné¢ rozprostiel do zbytku svéta pod riznymi nazvy, napt. Belgacom v
Belgii, Bell Canada v Kanad¢ atd. Kupodivu nejdelsi zivotnost mél Minitel v zemi dle
Lichfielda (2012) kde jsou datovany jeho pocatky a bylo velkym piekvapeni, ze az do roku

2012 byl Minitel ve Francii plné funkéni vedle bezdratové internetové sité.

Devadesatd 1éta byla dle Hassana (2010) zdsadnim momentem pro elektronické
penize, bylo to obdobi velkych zmén. Zalozeni Amazon.com v 1995 jako 1. e-shopu, tii roky
nato nasledoval platebni systém PayPal, kdy PayPal umoznil pohodIiné¢ a snadné placeni
penézi on-line bez rizika kradeze kreditnich karet apod. Model PayPal byl okopirovan a
inovovan jinymi zprostiedkovateli ve form¢ zajiSténi financnich prosttedkli zdkaznikh pomoci
standardu zlata, stfibra, platiny nebo paladia. Virtualni ménu, ktera se opird o drah¢ kovy, lze
vymeénit za jakékoliv ostatni mény. Typickym piedstaviteli jsou WebMoney a nebo Liberty
Reserve. JelikoZ posledni zmifiovand virtudlni ména umoZnovala transakce s ilegalnimi

penézi a provozovatelé neméli zajem cokoliv ménit, jejich ¢innost byla v roce 2013 ukoncena.

Rok 1990 dle Grassmucka (1997) byl priikkopnicky i pro IPS DigiCash, jehoz autorem
je David Chaum. DigiCash nabizi fadu on- i off-line platebnich systémi, ale jeho hlavnim
produktem je software eCash. Tento systém se skldda z tzv. virtudlniho bankomatu, ze
které¢ho uZzivatel stahuje penize v elektronické podob¢ na pevny disk svého pocitace a nimi
pak miize platit na internetu. Cely tento postup je pod dozorem tieti strany, tzn. banky, ktera
hlid4 to, aby nedochazelo k dvojitym vydajim (vice vysvétleno v kapitole 3.2.1). Systém je
také ¢asto oznacovan jako pfedskokan Bitcoinu, tzv. pfedbitcoin, ktery bude vice rozveden v

nasledujici ¢asti této prace.

S rozmachem socidlnich siti a on-line her (napf. hra World of Wacraft, World of
Tanks aj.) pak vznikaji soukromé elektronické meny, které¢ jsou podn€cované poptavkou v

danych zajmovych skupinach, specifickou ukdzkou mohou byt rizné zlat’dky apod., které si
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uzivatel muze koupit protihodnotou redlnych penéz, které jsou zafixované na urcitou svétovou
meénu (vEtSinou na dolar nebo euro). Dalsim piedstavitelem soukromé elektronické mény jsou
facebookové penize ve formé tzv. kreditti. Vedle on-line verzi existuji i off-line elektronické
penize. Eagle Cash (fungujici jiz od roku 1999), také oznacovéano jako EZpay, je jeden z
predstavitelti off-line elektronickych penéz, které jsou pod spolecnou spravou ministerstva
financi a americké armady. Jak Financial Management Service (2013) uvadi, je to néstroj pro
spravu hotovosti, jenz je navrzen tak, aby podporoval americky vojensky persondl, ktery je
nasazen v bojovych nebo mirovych misich. V podstat¢ jsou to platebni karty, které
komunikuji s automatizovanym kioskem umisténym na zakladné, a timto zpGsobem maji
drzitelé moznost kontroly svych uctl. Prostiedky na karté mohou byt vyuzity na nakup zbozi
a sluzeb. Jako dal$i predstavitel mize byt jmenovéana karta pro rychly nékup jizdenek na
metro, na které je opétovné uloZena urcita finanéni hodnota, za kterou si miize majitel koupit
jizdenku v dané hodnot&. Tato karta se t&§i vysoké oblibé i na tizemi Ceské republiky,
typicky predstavitelem mtze byt uveden Opencard, ktery slouzi pro nakup jizdenek na metro
v Praze. Anebo v Ostravé je e-karta ODISka (2014), ktera je urCena pro nakup jizdenek
méstské hromadné dopravy na Uzemi Ostravy, ale je taktéZ uznavany platebni prostfedek u
dopravet® zajistujici vefejnou osobni dopravu na uzemi integrovaného dopravniho systému

Moravskoslezkého kraje ODIS.

3.2 Bitcoin

Jak pise Davis (2011), existuje mnoho zpusobt, jak vydé€lat penize, napt. ziskanim,
padélanim, kradezi. AvSak je i zplisob, kdy ziskavani, popt. obch, penéz neni protizakonné.
Autor prvni decentralizované digitalni meny je znamy pod pseudonymem Satoshi Nakamato,
ktery 3. ledna 2009 vytvofil novou ménou s nazvem BTC. Zamérem bylo vytvofeni mény,
kterd by byla imunni proti bankovnim institucim nebo politikiim a zaroven by bylo vSechno
fizeno pouze pomoci softwaru. Prakticky tak krypto penize nebyly vystaveny Zadnym
lidskym elementim a jak muize byt pozorovano, zatim se daii tento zdmér plnit. Je mozno
tvrdit, Ze BTC je prvni krypto ména, ktera formou Sifrovani (algoritmu) ovlada tvorbu a

spravu pencz.
3.2.1 Ekonomické a monetarni aspekty BTC

Dle ECB (2012) teoretické koteny ekonomiky BTC jsou vidény v rakouské Skole,

ktera v soucasné dob¢ kritizuje systém nekrytych penéz a zasahy provadéné vladami. Diky

? Radime sem nap¥. ARRIVA Morava a. s., Ceské dréhy a. s, GW Train Regio a. s. aj.
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témto vySe vyjmenovanym aspektliim dochazi ke zhorSovani ekonomickych cykli a k vysoké
inflaci. Rakouské Skola ekonomické cykly vidi jako disledek nadmérné expanze bankovnich
uvért, které zpisobuji zvySeni nabidky penéz prostfednictvim tvorby penéz v penéznim
multiplikatoru. Multiplikdtor udavd maximalni objem penéz, s kterymi banky mohou

manipulovat pfi zachovani povinnych minimalnich rezerv.

Kdyz bude porovnavan BTC a piistup rakouské skoly, najdou se myslenky, které jsou
spole¢né pro obé strany. Kdy BTC je chapan jako vychozi bod pro konec monopola
centralnich bank s pravomoci vydavani penéz, ekonomicky systém BTC je inspirovan na
byvalém zlatém standardu. A taktéz ob¢ strany siln¢ kritizuji soucasny bankovni systém, kdy
banky mohou nabizet vice Gvéri, neZ jsou jejich skutecné rezervy. Ale ze strany rakouskych
ekonomu se objevuje i kritika BTC a to z titulu, ze BTC nema zadnou vnitini hodnotu jako

tieba zlato, protoze jsou to pouhé bity ulozené v pocitaci.

Hlavni monetarni aspekt dle ECB (2012) je vidén v samotné decentralizaci, kdy neni
zadny centralni ménovy organ, ktery by mohl manipulovat s poctem BTC v obéhu. Nové tzv.
penize jsou vytvofeny a do systému zavedeny pomoci téZebni aktivity. Z toho vyplyva, ze
zasoba penéz zavisi pouze na zdjmu uzivateld. A jelikoz BTC vychazi z metodiky zlatého
standardu, tak je zndmo, Ze do ob&éhu budu postupné pomoci tézby vypusténo 21 miliéni BTC
s pfedpokladanym rokem ukonceni samotné t€¢Zby v roce 2140. Z vySe uvedeného je jasné, ze
samotnd nabidka BTC je jasné€ ur€ena a ni¢im nebo nikym to nemtiZe byt zménéno. Ackoliv
je to navrzeno tak, aby nevznikala inflace, tak ale samotny BTC muze vést k defla¢ni spirale.
A to z titulu, Ze lidé maji pottebu (motivaci) drzet BTC a odkladat svou pottebu, ¢imz dochazi

k defla¢ni spirale.
3.2.2 Ziskavani (téZba) Bitcoint a nasledna distribuce

Je mozné tvrdit, Ze ziskavani BTC je velkym fenoménem dne$ni doby a dle Javirka
(2013) je to novéa metoda, jak vydélavat penize pomoci internetu, kterym je vybavena kazda
druhd domadcnost. Ale nesmime zapominat, Ze i tato ména vedle tradicnich mén, napf.
amerického dolaru, eura nebo japonského jenu, je ovlivnéna kolisdnim cen. Samotnd téZba
avSak neni tak jednoduchd, jak se na prvni pohled zda. VétSinu zajemct o tuto ménu odradi
fada technickych rad a ¢lanki, jak spravné "tézit", a to z titulu rGznych technickych pojmi
napt. P2P, fetézec blokl (dale jen block chain), faktor obtiznosti (dale jen difficulty faktor),

pojem uzivatel¢ a té€zafi. Dalsi komplikaci je spatfovdna v nutném minimu na vykon pocitace,
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napt. Javirek (2013) uvadi, Ze vétSina tézari (tento termin bude vysvétlen pozdé€ji) své stroje

nezaviraji do pocitacovych Sasi, ale pouze vytvareji vypocetni platformy z grafickych karet.

Nez bude popsana samotna tézba, je nutné odpovédet na otazku, co je vyjimecéného na
BTC oproti béznym penézim. Jelikoz tato informace je diilezita pro pochopeni samotné tézby
a nasledné manipulaci s BTC. Do roku 2009 u veskerych Cinnosti s platebnimi prostiedky
pies internet zde vstupuje do hry tieti strana neboli finan¢ni instituce v podob¢ banky apod.
Vstup téchto stran ma za nasledek zvySovani transakénich nékladi, které jsou casto
oznacovany jako dvojité vydaje (dale jen double-spending). Problematiku tfeti strany mizeme
vzorove vidét, kdyz osoba A chce poslat financni obnos osob¢ B, a je tato transakce zatizena
poplatky za ptevod financi. Dalsi vzorovym piikladem je situace, kdy zékaznik plati zbozi
pres PayPal. Abychom mohli mit Gi¢et na PayPalu a obdobnych sluzeb, musime poskytnout
informace o své osobé ve formé ¢isla kreditni karty, kterd je izce spjata s bankovnim ucétem.

A tady vznik slepé misto v podobé rizika neanonymity.

A pravé BTC dle Brita (2013) posouva hranice pro vSechny vysSe vyjmenované
problémy ve formé tfeti strany, transakénich nakladl a neanonymity. V prvni fade¢ je nutné si
uvédomit, Ze transakce nejsou provozovany v tradicnich ménach, ale misto toho jsou
vyjadieny v BTC. Hodnota BTC vsSak neni odvozena od hodnoty zlata nebo vladniho
rozhodnuti (rozkazu), ale od hodnoty, které uzivatel¢ k ni ptifadi neboli divére. Takze
samotni tézafi nevytvaii "cenu" BTC, jak se Casto objevuje v diskusnich férech. Pro¢ BTC
stird dosavadni (ne)fungovani internetového platebniho systému? Pro provadéni transakci se
vyuziva sit P2P, tzv. vefejné sité, ktera je zabezpecena pomoci kryptografie (dale jen
zaSifrovani) jak mizeme vidét v obrazku 3.1, kde se pracuje pouze s penézi, které dany
uzivatel vlastni a je zabranéno pouzivat penize, které jiz jednou byly utraceny. BTC je
revolucni pravé v odstranéni zprostiedkovateli neboli tfetich stran a tim eliminoval problém

dvojitych vydajt.
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Obrazek €. 3.1: Fungovani transakci pomoci kryptografie
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Zdroj: Pfevzato od Nakamata (2009)

Jak jiz bylo zminéno, tyto transakce funguji pomoci P2P sité bez asistence tfeti strany
a jsou ovéfovany pomoci kryptografie (public-key tzv. vetejnych kli¢t). Sifrovani téchto kli¢a
vyzaduje, aby kazdy uzivatel mél pfitazeny dva klice, z toho jeden soukromy (tzv. private-
key), ktery je drzen v tajnosti v podobé€ pfistupového hesla na sit’. A druhy vetejny kli¢, tzv.
Bitcoin-adress, ktery je sdilen s celym svétem (Obr. 3.1). Diky tomu, Ze sit’ Bitcoinu je
globalné oteviena, tim zajiStuje, zZe vSechny pocitace v siti maji neustdle aktualizovany a
ovéfeny zaznamy vSech operaci. A protoze existuje néco jako "vetfejny seznam", tzv. blok
chain, vSech doposud historicky provedenych transakci (Obr. 3.2), tak zabrafiuje opétovnému

vyuziti penéz (double-spending).

Obrazek €. 3.2: Blok chain aneb retézeni bloku

Blok Blok
—-9| PredchoziHash Nonce | PFedchoziHash MNonce
| Tx | | T | | | | Tx | | Tx | | |

Zdroj: Pfevzato od Nakamata (2009)

Bylo jiz vysvétleno, jak funguje systém kontroly transakei, ale tahounem toho vSeho je
samotna sit’. Jelikoz P2P sit’ je zavisla na uZivatelich, kteti poskytuji svou vypocetni silu pro
protokolovani (potvrzovani) a sladéni transakci. A pravé tyto uzivatelé jsou oznaCovani jako

tezari (tzv. miners) nebo také tviirce novych BTC. Jejich odména za poskytnuti jejich pocitaci
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pro slozité vypocty algoritmi, které pfispivaji k udrzeni infrastruktury sité, mohou byt v
podobé zisku novych blok, jejichz hodnotu v BTC pak uréuje difficulty faktor (vysvétleno
nize). Toto je prvni typ ucastnika v BTC siti, protoze pak zde jesté existuje koncovy uzivatel,

ktery provadi transakce.

Jak zminuje Javlrek (2013), tézba bloki mize probihat dvéma zptsoby. Prvni z nich
je tezba "na své triko", kterad je dosti rizikova, mohlo by se to pfirovnat k sdzce do loterie.
Kdyz tézat pracoval sam, dochazelo k nulovym zisklim, jelikoz né€kolik mésicti nemél zadny
nalez za svou té€Zebni ¢innost, protoze nalezeni bloku je ndhodny proces, a proto je zde mala
pravdépodobnost uspéchu samostatného tézeni. A diky tomuto problému vznikla druhé
metoda a to téZeni v tzv. poolu. Toto je lepsi volba, jelikoz téZba je zaloZena na principu
spoluprace s ostatnimi tézafi, ktefi poskytuji své stroje pro tvorbu blokl. Diky této metodé
tézeni odmény ptichdzeji pravideln¢ v menSich davkach podle vlozeného vypocetniho

vykonu.

Samotny difficulty faktor dle Block chain (2014) je meéfitkem obtiznosti nalezeni
nového bloku v fetézci sit€é BTC. To vSe se déje ve srovnani se zdkladni obtiZnosti tedy
linedrnim vypoctem 1. bloku viibec. S timto pojmem je uzce spojen pojem hash rate, jenz
muze byt chapan jako vypocetni vykon sité tézatrii a jejich pripojené techniky. Hash rate se
dale déli na rizné podtypy, odvijejici se od rozdeleni jednotlivych pooli a tézaiti "na své
triko". Odviji se od vykonu pocitace, pivodni vykony z dob zacatkit BTC se pohybovaly v
hodnotach KiloHash/ s na celou sit' az k dneSnim Giga, popf. TeraHash/ s. I pfes znatelny

narust vypocetni sily sité staci relativné malé ¢islo difficulty faktoru pro naslednou regulaci

ziskanych BTC.

Se samotnou tézbou se Casto objevuje otazka, jestli je omezeny pocet BTC co bude dal
s tézafi, aZ se vSechno vytézi. Jak jiZ bylo zminéno v kapitole 3.2.1 proces t€Zby nebude
pokracovat navzdy, jelikoz BTC je navrZen na zakladé¢ téZby zlata nebo jiného drahého kovu.
To vede k zavéru omezeného poctu meény. Po dokonceni samotné tézby tézati nebudou nuceni
opustit tento zdroj piijmi, jelikoz budou déale motivovani odménami za zprostfedkovani

transakce tzv. transakcnimi odménami.

Kdyz by se udélalo shrnuti zZivotniho cyklu BTC, ktery je mozno vidét na obrazku ¢.
3.3, tak by se BTC rozd¢lili na vytézené BTC, pomocich kterych uzivatelé mohou provadét
transakce na P2P siti. A finalni pfijemce (tj. uzivatel Y) si dany obnos BTC pak ulozi do on-

line penézenky. A nésledné se cely cyklus s BTC opétovné opakuje v podobé¢ provadeni
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transakci v P2P siti. Druhé déleni BTC je oznacené jako nevytézené BTC, kdy jsou fazeny do
BTC blokd, které jsou téZzeny v rozmezi +/- 25 BTC za 1 blok. Toto "finan¢ni" ohodnoceni se
nasledné rozd€li mezi tézatfe v daném poolu, dle jejich poskytnutych vypocetnich piistroja.
Ale abychom mohli n¢jakym zpusobem distribuovat samotné BTC, tak kromé uzivatelského
uctu a verejného klice, je potieba vlastnit penéZenku tzv. on-line ucet, kde jsou BTC ulozeny.
Diky penézence je moznost s virtudlni ménou platit, obchodovat jako na burze, kdy diky
spekulacim o ristu popt. propadu je moznost své zisky zvysit nebo také snizit. Nesmi se
zapominat, ze hodnoty BTC ulozené ve vSech penéZenkdch se rovnd hodnoté vytézenych
BTC. Manipulovat s pené¢Zzenkou smi pouze majitel (tj. autor vytvofené¢ penézenky) pomoci

soukromého klice.

Obrizek ¢&. 3.3: Zivotni cyklus BTC
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Zdroj: Vlastni zpracovani

3.2.3 Funkce BTC

Uspéch BTC by se mohl sumarizovat do nékolika vlastnosti, které jsou zna¢né odligné
od obéZiva anebo bezhotovostnich penéz (tzv. "normalnich penéz"), a dle Merkela (2011) je

mozno shrnout do nasledujicich bodii:

- decentralizovany platebni systém,
- anonymita,
- Sifrovaci systém,

- alternativni ména k "normalnim penézim".
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Nejdilezitéjsi specifickou vlastnosti je decentralizovany platebni systém, jelikoz
decentralizace je zalozena na tom, aby nikdo tj. autor, jednotlivci, zdjmové skupiny popf.
vlady nemohli ovliviiovat ménu, padélat, ovladat penézni toky nebo zplsobovat inflaci.
Jednoduseji feceno eliminuje moznost vydavat nové penize nebo devalvovat to, co je jiz v
ob¢hu. Jak je jiz vySe zminovano, funguje tato ména na principu softwaru, ktery nikdo

nemuze ovliviiovat.

Dalsi aspektem je anonymita. Kdyz budeme porovnavat "normalni penize" a BTC,
ziskdme jasného vitéze v utajeni majitele. Samotna pteprava jednotek BTC je formou adres a
kazda adresa je charakteristickd randomizovanym fetézcem o délce 25 az 34 znaki, které jsou
slozeny z adres odesilatele i pfijemce a poctu BTC. Tato vlastnost ptildkala pozornost médii z
titulu toho, ze tato ména vede k prani Spinavych penéz apod. Pfi zkoumani dosavadnich
elektronickych plateb vzdy byla zjisténa jejich neanonymita, jelikoz vzdy existovala néjaka
treti strana. Jedind forma platby, kdy clovék je plné anonymni, byvad oznafovéna jako
hotovostni platba, kterd jiz neni tolik oblibend v moderni spole¢nosti. A BTC dle Brita (2013)
ma pravé misto mezi t€émito dvéma extrémy, kdy tato ména je chapana jako hotovost bez
pritomnosti zprostfedkovatele a zaroven je zde skutecnost, evidovani transakei jako verejného
zaznamu v fetézci blokd. Tim padem miZeme BTC oznacit za pseudonymni tzn. cilem je

ochranit identitu, ale v nékterych ptipadech miize byt uzivatel pomoci IP adresy zvetejnén.

BTC je zaloZen na Sifrovacim systému a algoritmu, pomoci kterého jina osoba nemuze
pouzit danou hodnotu BTC, pokud neni v jeho vlastnictvi. Klicové je, Ze diky tomuto systému

se do obéhu uvoliluje pfedem znamy objem penéz.

Cilem BTC je odstranit nebo minimalizovat transakéni ndklady pro spotiebitele popf.
obchodniky, vzorovym ptikladem je typické zprostiedkovani on-line transakci, které jsou
Casto zatizené poplatky. Pravé proto se Casto BTC oznauje jako alternativni meéna k

"normalnim penézim". Vice tato problematika bude vysvétlena v kapitole 3.2.4

3.2.4 Vyhody a nevyhody v pouzivani BTC

Tato ména je relativné stale nova a neni nutné ji chapat jako nahradu za tradicni ménu,
ale spi§ jako novou formu platebniho styku. Dle Brita (2013) novy pfistup k financnim
transakcim pfinasi fadu vyhod, ale 1 nevyhod, které se dale mohou roz€lenit na lokalni a

globalni rizika.
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a) Vyhody

Diky eliminaci tieti strany jsou samotné transakce levnéj$i, protoze se sniZily
transakcni naklady s nimi spojené. Proto BTC miize byt chapan jako alternativa mény pri
nakupu po internetu. Levnéjsi transakce mohou pfildkat malé a stfedni podniky, které hledaji
cestu snizovani transak¢nich ndkladid. Co je k tomu vede? Ne vSichni lidé ve svéte
technologickych novinek davaji prednost hotovostnim platbam u obchodniki a ne vzdy maji v
penézence dostateCny obnos. To obchodniky nuti, aby si potizovali za drahé penize terminaly
na platebni karty, kdy financni naklady nekonéi u jejich potizeni. Musi podepsat s danou
finan¢ni instituci smlouvu, kde se zavazuji platit urCitou vysi poplatkii za kazdou povolenou a
provedenou transakci, servisni poplatky apod. Kdyz obchodnik zanedbéa pouzivani platebnich
karet, uSetfi transak¢ni néklady, ale ztrati znacnou cast klientely, ktera ma rada jednoduchost
v pouzivani platebnich karet. BTC diky svému pfistupu k provadéni transakci snizuje jejich

naklady a tento fakt mizeme fadit mezi vyhody.

Jako dalsi vyhoda muze byt vidéna v okamzitém, levném prevodu financnich
prostredku. Protoze tada lidi, ktefi se st€huji za praci do ciziny, posilaji ¢ast svého vydelku
zpét své rodin€. A prévé tato ména umoziuje dle Brita (2013) snizovani ndkladu na globalni
remitence. Jak sam uvadi, v roce 2012 pravé piistehovalci z rozvojovych zemi poslali
minimalné¢ 401 biliont dolard v remitenci zpét svym piibuznym. Kdyz pfistéhovalci si
vyberou formu okamzitého pfevodu penéz na ucet rodiny pies prostiednika tzv. tieti strany
napt. Western Union, zaplati jednorazovy poplatek za mezinarodni bankovni pfevod ve vysi
45 USD. VSeobecné dle The World bank (2013) se vySe poplatkli za mezindrodni bankovni
pfevody lisi dle svétového regionu. Napftiklad pti ptevodu finanéniho obnosu z Némecka do
Bosny a Hercegoviny, ¢lovek zaplati manipulaéni poplatek ve vysi 27 USD. Ackoliv je na
uzemi eurozony manipulacni poplatek o 50% levnéjsi vii€i Western Union, tak ale i pfesto to

nemuze byt chdpano jako "levny" prevod.

Taktéz BTC ma velky potencial pro boj proti chudobé a utlaku z titulu poskytnuti
"levného" pfistupu k finan¢nim sluzbam v celosvétovém méfitku. Nebo snaha pomoct tém,
chapat jako alternativu pro lidi, ktefi hledaji tinik, kdyZ v jejich zemi doslo k znehodnoceni
meény popt. zmrazeni kapitdlovych trhii, jednoduse fe¢eno v dané zemi doslo k finan¢ni krizi.

Vzorovym piikladem mize byt Kypr ke konci 1. kvartalu a na zacatku 2. kvartalu roku 2013.

22



Nebo zvyseny zajem Argentiny t¢hoZ roku o BTC z titulu zvySeni miry inflace v zemi o 25%

a ptisné kapitalové kontroly.

Dalsi vyhodu miizeme vidét jesté ve stimulaci podnetit pro inovace, jelikoz sit BTC
nemusi byt pouzivana pouze na kolobéh meény, ale také pro pienos akcii, sdzek, citlivych

informaci

vvvvvv

BTC. Pachatel tohoto trestniho ¢inu by musel vlastnit vypocetni vykon pocitace, ktery by byl

vEtsi nez vypocetni vykon zbyl¢ sité.
b) Nevyhody

Doposud byly vyjmenovany vyhody vyplyvajici z principu BTC. Ale vSechno ma sva
pro a proti. Tim padem logicky existuje dle Brita (2013) fada vyzev (rizik), ktera virtualni

meéna piinasi. Jak jiz vyse bylo zminéno, mizeme nevyhody rozd¢lit na:

- Lokalni rizika, ktera mohou byt chapana jako krddez BTC z penézenky diky pristupu
k identifikatoru pené¢zenky a internimu identifikatoru, pomoci elektronickych utokt. Kdy
cilem utokl je snaha nabourat se do Ucth ostatnich uZivatel a okrast je o jejich BTC. Tohle
vSechno se vzdy stavéd bez souhlasu vlastnika. A druhd moZznost lokalniho rizika je vidéna

v samotné ztrdté penézenky.

- Globalni rizika mohou byt jednoduse definovana jako ztrata BTC, at uz
nezalohovanim a naslednym smazanim penézenky, popt. nefunkcnosti vypocetni techniky,
konkrétné diskd. Vzorovym piipadem miiZzeme uvést ¢lanek, kdy nejmenovany Brit nefunkéni
stroj rozebral na soucastky a disk, kde bylo uloZeno cca pét tisic BTC, jednoduSe odlozil na
skladku dle Novinek.cz (2013). VySe vyjmenovana rizika vedou ke snizeni mnozstvi BTC v
obéhu a néasledné zvySeni ceny zbyvajicich BTC v siti. Ackoliv BTC je zalozen na
samoregulacnich procesech, stava se zavisly prave na uzivatelich a t€zatich P2P sité. Globalni
rizika maji vétsi dopad na samotnou ménu (tzn. Uplné zmizeni BTC) nez rizika lokalni,
protoze v pripad¢ kradeze BTC nezanikaji, jelikoz se opétovné dané ukradené mnozstvi vraci

zpét do ob¢hu.

Objevuje se fada dalSich nevyhod ve smyslu znacné kolisani cen po celou dobu
existence BTC ¢i nevédomost novych a stavajicich uzivatelii. Objevuji se uvahy typu

vyuzivani P2P sité pro prani Spinavych penéz, financovani terorismu, obchod s nelegalnim
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zbozim atd. Tato rizika se mohou oznacit jako vSeobecna pro vSechny mény, at’ virtualni nebo
tradi¢ni. Penize, jak virtudlné, tak v realité, mohou byt pouzity protizdkonné. Papirové
bankovky a mince mohou byt zni¢eny, ztraceny nebo ukradeny. Bezhotovostni penize mohou

byt napadeny diky kradezi osobnich finan¢nich dat klient bank atd.

3.3 Dilé¢i shrnuti

Tato kapitola pojednava o déleni virtudlnich mén na centralizované a
decentralizované. Avsak je nutné si piipomenout, Ze vznik e-mény na pocatku vyvoje
vypocetni techniky nemé¢l ambice nahradit skutecné penize a to z titulu jejich zakladnich
funkci. Z dlouhodobého hlediska jsou ovSem chdpany jako naruSitel tradi¢nich financnich
spole¢nosti. Pravni hledisko virtudlnich mén je evidovdno ve smérnici Evropského

parlamentu z roku 2009 a na izemi Ceské republiky v zakonu o platebnim styku.

Nez vnikl samotny BTC, mél pfedchtidce v systému SABRE z roku 1960. Nasledoval
prelomovy rok 1982 a zavedeni sluzby Minitel ve Francii. Konec devadesatych let se nesl v
duchu zalozeni prvniho e-shopu Amazon.com nebo sluzby PayPal. Ale také se nesmi
zapomenout na zrozeni DigiCash, ktery je oznacovén jako pifedskokan BTC. Pocatek nového
tisicileti je spojovan se vznikem socialnich siti a s tim Uzce spojovano vznik soukromych
mén. A kromé on-line mén existuji i off-line formy s piedstavitelem Eagle Cash aj. BTC je
prvni decentralizovand digitdlni ména bez kontroly treti stranou, ktera je zaloZena na jiz
neexistujicim zlatém standardu. Eliminuje problémy typu ucast tfeti strany, transakcni
naklady a neanonymitu. Transakce jsou provadény pomoci P2P sité, kterd je zabezpefena
pomoci kryptografie. V siti se nasledné objevuji dva druhy ucastnikli tzn. tézafi a samotni
uzivatelé. Ale je nutné, aby vSichni Gcastnici vlastnili penéZenku popft. vice penézenek, aby
vilbec dochdzelo k distribuci BTC. BTC je chapan taktéz jako novy pfistup k finan¢nim

transakcim, kdy tento systém piinasi fadu vyhod, ale 1 nevyhod.
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4 Pristup vybranych zemi k virtualni méné Bitcoin

Nez se prace zaméfi na ptistup jednotlivych zemi k BTC, bude prvni ¢ast 4. kapitoly
pojednavat o samotném historickém vyvoji, jelikoz pro dalsi chapéani virtudlni mény jako
takové je potieba se seznamit s jednotlivymi Zivotnimi etapami BTC. Druha ¢ast se zaméti na
vybrané svétové ekonomiky a jejich piistup k BTC, bude zde taktéz vénovana pozornost i

pohledu Ceské republiky.
4.1 Historicky vyvoj BTC

Jak jiz bylo zminéno v pfedchozi kapitole, ména jako takova vznikla 3. 1. 2009 a od té
doby prosla vzestupy i pady, které jsou typické pro kazdou ménu, at’ uz tzv. tvrdou nebo
virtudlni. A pravé na pficiny, které mély vliv pozitivni nebo negativni na jednotlivé roky (tj.
2009 - duben 2014) zivota BTC, se tato ¢ast zaméti. Veskeré Ciselné informace, které se
objevi v dané podkapitole, jsou cerpany z Block chain (2014), poskytuji jak financni tak 1

technické udaje, které izce souvisi s provozovanim sité BTC.

4.1.1 Rok 2009

Rok 2009 miize byt oznacen rokem revolucnim, ackoliv na pocatku to tak nemuselo
vypadat, a to hned z nékolika diivodi: vznikla prvni decentralizovand ména, moznost snizeni
transakénich naklada pfi finanénich operacich, zabranéni tzv. double-spending a také je zde
pritomnost anonymity. Historicky prvni osoba, kterd vytézila prvni blok BTC je Satoshi
Nakamoto, ale toto nebude ptekvapujici informace, jelikoz to byl autor virtualni mény BTC.
Jak ukazuje graf 4.1, kdy ke konci 1. kvartdlu 2009 kolovalo 46 835 BTC a to dale
exponencialné rostlo, az na konci roku se pocet vytézenych BTC blizil k hodnoté 1 623 000

BTC.

Graf ¢. 4.1: Vyvoj mnozstvi BTC v obdobi 2009-2014
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani
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Co zapfiCinilo narGst BTC z jednociferné hodnoty na Sestimistnou? Jsou zde dva
hlavni divody, kdy prvni z nich je sdm difficulty faktor (vice o samotné problematice v
kapitole 3.2.2), kdy jeho hodnota se v obdobi 2009 pohybovala na obtiznosti 1. A druhy
davod je spatiovan v nartstu uzivatell, viz graf 4.2, kdy od spusténi P2P sité se primérny

pocet pohyboval kolem 100 uzivatell na jeden den.

Graf ¢. 4.2: Vyvoj poctu uzivateli BTC v roce 2009
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

Avsak kdyby se méla hodnota BTC oficidln€ porovnavat s americkym dolarem (déle
jen USD), bylo by to neproveditelné, jelikoz samotnd hodnota BTC nedosahovala ani centu
USD, to z titulu nedostatkli informaci pro obchodniky a Sirokou vefejnost. Obdobi mésice
fijna 2009 dle History of Bitcoin (2014) byl pro BTC dulezity, jelikoz New Liberty Standard
(skupinka pfiznivcil) stanovila sménny kurz pro USD, kdy 1 USD =1 309, 03 BTC. Tento
kurz byl stanoven dle rovnice, kterd zahrnovala néklady na elektfinu pro chod pocitace, jenz

je nutny pro chod P2P sité.

I pres takovy velky narist BTC v ob¢hu, byla zaregistrovana pouze jedna on-line

penézenka a to zakladatelem. O penézenkach bude vice zminéno v kapitole 4.1.4.

4.1.2 Rok 2010 aneb "rok Pizzy"

Leden 2010 byl charakteristicky zrodem vibec prvni sménarny pro BTC pod nazvem
Bitcoin Market, kdy sména BTC byla stanovena k hodnoté USD. I pfesto v tomto roce
doposud nebyla provedena zadna transakce ve smyslu nadkupu zbozi nebo sluzby za BTC. Ale
mésic kvéten zménil chod decentralizované mény dle Merchanta (2013), jelikoZ programator
Laszlo Hanyecz dne 21. kvétna 2013 za 10 000 BTC objednal 2 pizzy. Bylo to v obdobi, kdy

samotny kurz mény 1 BTC nedosahoval ani 0,01 USD. Proto tento rok je nazyvan rokem
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pizzy. Avsak tento Cin nezlstal bez povSimnuti, reakce na prvni historicky provedenou
transakci se odrazi 1 v poc¢tu uzivateli BTC (Graf 4.3 v obdobi 21. kvétna 2010), ktefi se
prihlasovali k P2P siti. Z grafu lze vy¢ist, ze nikdy pocet uzivateli nespadl pod hranici 119
uzivatelti na den do doby provedené prvni transakce. Ackoliv v den nakupu bylo v priméru
piihlaseno 217 uzivateld. Nasledujici den jiz bylo pfipojeno 299 uzivateld, nasledovaly malé
propady uzivateltl, ale miize byt tvrzeno, ze 21. kvéten ustalil minimalni vyskyt uzivateli na
hodnoté€ cca 250 na den, to z titulu ristu informovanosti zajmovych skupin a Sirokého okoli,

tj. obchodnici, soukromé osoby.

Graf ¢. 4.3: Vyvoj poctu uzivateli BTC v roce 2010
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

Je logické, ze se nezvysil pouze pocet uzivateld, ale také samotné mnozstvi BTC v
obéhu (Graf 4.1). Z pocatecnich hodnot 46 000 BTC v roce 2009 se k 1. lednu 2010 zacinalo
na 1 629 350 BTC v ob¢hu. V obdobi prvni provedené transakce (tj. 21. kvétna 2010) v obe¢hu
kolovalo 3 175 800 BTC a jiZ ke konci roku 2010 bylo vytéZeno 5 018 350 BTC. Tento

zvysujici efekt taktéz vypovida o informovanosti Sirokého okoli.

Krom nartistu BTC v ob&hu se taktéz zvysil difficulty faktor, jak mliZzeme vidét v
grafu 4.4. Tento ukazatel z poc¢atecni hodnoty 1 proSel, znacny nartistem 1 mirnym poklesem v
obdobi prvni transakce, jak je vyobrazeno v detailu 1. Je nutné si pfipomenout, ze difficulty
faktor je chdpan jako samoregulacni nastroj, ktery zajiStuje stabilni udrzitelny rast mnozstvi
BTC v obéhu. A jeho pokles i pies velky pocet uzivatell, mize byt spatfen nezdjmem o
samotnou tézbu. S timto uzce souvisi problematika hash rate (vice o dané problematice v

kapitole 3.2.2), kdy v obdobi provedeni prvni transakce nedosahoval predikovaného riistu
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BTC. Coz vedlo k mirnému poklesu difficulty faktoru, aby se zachoval piredpokladany pocet
BTC v siti. Tak i piesto ke konci 1. pololeti 2010 difficulty faktor byl na hodnoté 19. Konec
roku se nesl v fadech tisict, presnéji feceno v hodnoté 14 484. Divod takového extrémniho

naruastu pii srovnani s rokem 2009, je vysvétlen v textu nize.

Graf ¢. 4.4: Vyvoj difficulty faktoru v roce 2010
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

Jak rostla informovanost o nové decentralizované virtudlni ménég, tim se zvysila i
hrozba elektronickych ttoki. Rok 2010 neni charakteristicky pouze ndkupem pizz, ale taktéz
si proSel prvnim zatézovym testem dle History of Bitcoin (2014). Nasli se uzivatelé, kterym se
povedlo obejit ekonomické zabrany, a vytvofili neur€ity pocet BTC, pfesnéji feceno vytvofili
187 miliard BTC. A pravé 14. ¢ervenec 2010 byl onen kriticky den a z grafu 4.3 mlze byt
vidén 1 razantni nariist uzivateli v tento den ve vysi 6 109, kdy toto ¢islo je chdpano jako
nejveétsi navstévnost za rok 2010. Ale reakce softwaru byla prakticky okamzZita a transakce
vytvoiené podvodem software nasel, oznacil jako chybné a nésledné vymazal z protokolu

transakci. Tim se i snizila okamzité¢ navstévnost na hodnoty cca 500 uzivateli na den. Po
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tomto incidentu se minimalni hodnoty navstévnosti z 250 lidi zvySily na cca 450 lidi na den.
Ackoliv tato udalost byla chdpana jako negativni. Mizeme vidét, ze lidé 1 nadéle zistavali a
propujcovali svou vypocetni techniku. Je ziejmé, ze tito 1idé jsou ochotni snaSet té¢zké Casy,

protoze vidi a véii v dlouhodobou budoucnost této mény.

Kromé toho se objevuji i pozitiva ve formé prvnich ¢lankt o BTC, popft. prvni pooly
(jejich princip fungovani je vysvétlen v kapitole 3.2.1). FATF (2011), ktera vytvaii prevenci
proti prani Spinavych penéz a financovani teroristil, ve své zpravé upozoriuje na vyuzivani
digitalnich mén na financovani teroristickych skupin. Dalsi dtlezité datum dle History of
Bitcoin (2014) v roce 2010 je 10. fijna, které je spojeno se vznikem prvni burzy jménem Mt.
Gox, kdy na Mt. Goxu mél uzivatel dva ucty, jeden z nich byl veden v BTC a druhy v USD.

Pocet on-line penézenek v roce 2010 je stale 1.

4.1.3 Rok 2011 aneb obdobi "velké bubliny"

Pro¢ obdobi "velké bubliny"? Ackoliv cena BTC kolisala jiz od svého vzniku, tak rok
2011 byl charakteristicky nejdivocejsim kolisanim cen, ¢asto tyto cykly jsou oznacovany jako
"bubliny". Jak miZeme vidét na grafu 4.5, cena BTC do konce roku 2010 vykazovala ¢astky
0,5 USD za 1 BTC. Parita s USD byla oficidln¢ uznana 9. tinora 2011, coz se pozitivné
projevilo i na samotném vyvoji ceny BTC vici USD, jelikoz z nulovych hodnot BTC kurz
vzrostl na 1,1 USD za 1 BTC. Ale dle Buterina (2012) kurz BTC dale rostl, az se v 1. pololeti
2011 zastavil na pomyslném maximu 35 USD. Hodnota ve vys$i 35 USD/ 1 BTC av8ak dlouho
nevydrzela a rapidné se snizila na 10 USD, coz tento pokles m¢l dal neblahy vliv na vetejné

vnimén crypto mény a to vedlo k dalSimu sniZeni na 5 USD za BTC.

Graf ¢. 4.5: Vyvoj kurzu BTC viiéi USD v obdobi 2009 - 2011
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani
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Samotna parita s USD méla 1 pozitivni vliv na vyvoj poctu uzivatelii na den (Graf 4.6),
kdy se minimalni hodnoty zvySily ze 775 z 1. ledna 2011 na tady tisict lidi, pfesnéji feceno
na uroven cca 3 000 v obdobi unora 2011. Rok 2011 v 1. pololeti byl charakteristicky i
uzavienim parity s eurem nebo anglickou librou, coz mize byt vidén jako dalsi pozitivni
faktor pro dal$i riist poctu uzivatelli na siti P2P, ale 1 pfesto ve druhé polovin€ roku 2011 je
mozno vidét pokles zdjmu ze strany uzivatelii. Co tento pokles zpusobilo, bude vysvétleno
v textu nize. Se zvySenim poctu uzivatell (i ptes mirny pokles v druhé polovin¢ roku 2011)
roste 1 pocet BTC v obéhu (Graf 4.1). Z ¢isla v hodnot¢ cca 5 mil se dostdvame na konci roku
2011 k 8 000 050 BTC v ob¢hu, coz vypovida o duvéie ze strany uzivatela k virtudlni méné a

jejiho budouciho vyvoje.

Graf ¢. 4.6: Vyvoj poctu uzivateli BTC v roce 2011
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

K Mt. Goxu se postupné oteviraly dalsi burzy dle History of Bitcoin (2014), napf.
Britcoin, jenz byl prvni trh pro vyménu BTC a britské libry, Bitcoin Brasil, kde bylo mozné
smenovat za brazilské realy a nebo Bitmarket.eu, ktery slouzil pro vyménu BTC za polské
zloté a euro. VSechny tyto burzy vznikly v obdobi biezna 2011. Burza Trade Hill vznikla az v
cervnu 2011 a byla zamétfena hlavné na vyménu BTC za australsky dolar, kanadsky dolar,
popf. chilské peso. Je zcela pochopitelné, ze timto nejenze vzrostl pocet uzivatell, ale taktéz
se zvySoval difficulty faktor (Graf 4.7), ktery 24. Cervna 2011 pierostl hranici 1 milionu. I
kdyZ svého redlného maxima dosdhl v obdobi na zafatku mésice cervence 2011, kdy
difficulty faktor dosahoval hodnot 1 888 787, pak nasledoval prudky pokles na hodnoty 1 159
929. Co bylo diivodem takového poklesu? Miize to byt vice faktord, které zpiisobily nezdjem
ze strany uzivateld a s tim neplnéni Hash rate, jelikoZ opétovné nedosahoval predikovaného
ristu BTC v ob¢hu. Ackoliv tyto vlivy vznikly v prvni poloviné roku 2011, tak samotny

pokles difficulty faktoru je zndzornén az ve 4. kvartalu roku 2011.

30



Prvnim divod poklesu difficulty faktoru mize spocivat v prodeji japonského Mt.Gox
spolecnosti Tibanne, ktery se dle History of Bitcoin (2014) organizoval v obdobi bfezna.
Spole¢nost Tibanne (2014) byla zalozena jiz v roce 2009, jesté pred vnikem samotného Mt.
Goxu. Je registrovana v Tokyu a ma specifické zamfeni zajmu, tzn. zabyva se vyvojem
aplikaci a spravou systémt, takze do té doby nebyla ekonomickym subjektem ve smyslu

burzovniho obchodu.

Druhy negativni pokles mtize byt vidén v podob¢ ,,velké bubliny*, kterd dosdhla svého
vrcholu dne 10. ¢ervna 2011. Jak mizeme vidét v grafu 4.5, kdy 11. €ervna byl zaznamenan
rapidni pokles ceny BTC z 35 USD na téméf 10 USD a nasledném propadu na 5 USD. A
tento propad je Casto oznacovan jako disledek, ktery nasleduje po velkém narastu cen (nebo-
li diisledek velké bubliny). Céstecné to mohlo byt ovlivnéno prodejem pravé jiz zmitiovaného

japonského Mt. Goxu, coz motivovalo pro vznik riznych spekulaci na burzach.

Tteti a nejvice zasadni problém nastal taktéz v obdobi Cervna 2011, a to v podobé
naruSeni bezpecnosti uzivatell na Mt. Gox. Objevilo se podvodné obchodovani, které si
vyzadalo vypnuti stranek Mt. Goxu na 7 dni, jelikoZ byl zaznamenan Unik uZivatelskych
tabulek, které obsahovaly uzivatelska jména, e-mailové adresy, hesla hashe k 60 000 ucta. A
to mélo nésledn¢ dopad na pokles cen na Mt. Goxu z 17,51 na 0,01 USD. V tomto mésici se
také zastavuje obchodovani na Britcoinu a Trade Hill jako nasledek ¢ini na Mt. Gox, aby se

provedlo prezkoumani bezpecnostnich opatieni.

Graf ¢. 4.7: Vyvoj difficulty faktoru v roce 2011
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

Zatimco se BTC v roce 2011 moc nedafilo a v§e sméfovalo k negativnimu vyvoji, i
pfesto se objevilo par pozitivnich zprav. Koncem cervna se spustily prvni on-line penéZenky
BitPay a bohuZel s timto krokem se objevila 1 prvni kradez BTC ptimo z penéZenky ve vysi

25 000 BTC. Taktéz se konala oficidlné prvni konference v . New Yorku a nesmi se
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zapomenout ani na prvni razeni minci BTC, jehoz autorem je Mike Caldwell. Samotna mince
z jedné strany ma hologram, ktery chrani pted ndsilnym otevienim. Pod timto hologramem je
ulozen papirek s digitalni hodnotou. K dispozici jsou mince v hodnoté 1, 12, 25, 100 a 1000
BTC.

Kdyz v roce 2010 byla provedena prvni transakce v podobé nakupu jidla, tak v roce
2011 uvadi Simple Machines (2011) prvni snahu vyménit redlné hodnoty za BTC, kdy jeden
Australan se snazil vyménit (prodat) své vozidlo 1984 Celica Supra v hodnot¢ 3 000 BTC.

4.1.4 Rok 2012 aneb "rok konsolidace"

Ani zacatek roku 2012 dle History of Bitcoins (2014) nezacinal zrovna optimisticky.
Jelikoz hned v lednu 2012 se vypnula druha nejvétsi burza Trade Hill, a to z titulu regulacnich
problému a nasledné ztrat¢ BTC v hodnoté 100 000 USD. Vznik samotné burzy je datovan
do obdobi Cervna 2011, takze Trade Hill miiZze byt oznacen za burzu s nejkratsi Zivotnosti.
Tento fakt kupodivu nemél vliv na pocet uzivatelti na den v siti (Graf 4.8) jelikoz primérné¢ se
v prvnim pololeti 2012 pohybovalo on-line 10 775 uzivateli. Dokonce ve 2. kvartalu (tj.
v obdobi dubna — Cervna 2012) byl zaznamenan mirny nartst, kdy pozitivni vliv miuze byt
vidén ve vydani prvniho Bitcoin magazinu, ktery mél zvySovat povédomi u Siroké vefejnosti a

budovat duvéru v samotnou virtudlni ménu.

Graf ¢. 4.8: Vyvoj poctu uzivateliit BTC v obdobi 2012
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

Vypnutim Trade Hill nemélo extrémné velky vliv ani na samotny vyvoj ceny BTC

vici USD, jelikoz jak sam graf 4.9 ukazuje stabilni vyvoj na trovni cca 5 USD na 1 BTC.
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Dokonce dochazi k mirnému nartistu ceny na zacatku 2. pololeti 2012 ve vysi 15 USD za 1

BTC.

Graf ¢. 4.9: Vyvoj kurzu BTC viéi USD v roce 2012
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

Difficulty faktor se pro rok 2012 vyvijel nerovnomérné, kdy ke konci 1. pololeti byl
zaznamenan pokles a poté mirny nartst. Co k tomu vedlo? Mnoho kybernetickych utokli na
burzy dle History of Bitcoin (2014), kdy se ztratilo vice nez 42 000 BTC v hodnoté 340 000
USD. A jak je vidét v grafu 4.10, vyskytuji se zde opétovné poklesy difficulty faktoru
v obdobi duben azZ Cerven 2012 a poté jesteé ke konci roku 2012. Samotny pokles byl zptsoben
snizenim z4jml ze strany uZivateld a tim tUzce spojeno neplnéni hash ratu, jelikoz opét
nedosahoval oc¢ekavaného mnozstvi BTC v obéhu. Diky vySe zminovanym utokim vznika
historicky prvni BTC nadace, ktera miize chapana jako vyvojovy tym a organ pro kontrolu

digitalni mény.

Graf ¢. 4.10: Vyvoj difficulty faktoru v roce 2012
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

V dubnu 2012 se objevila se dals§i zprava o (ne)legalni virtualni méné, tentokrat se

ozvala Federal bureau of investagation (dale jen FBI, 2012) se zpravou Bitcoin virtudlni
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meéna, ktera pojednava o platebnich metodach BTC, které by mohly usnadnit nezakonné
transakce se zbranémi a narkotiky. Jak rostla informovanost zdjmovych skupin a Sirokého
okoli, tak i ECB (2012) reagovala vydanim dokumentu: Virtualni schémata meny. ECB tuto
meénu piirovnala ke konvecni podobé penéz, a to diky jejimu globalnimu vyuziti pro vSechny
druhy transakci, tzn. jak pro virtualni, tak pro realné zbozi, popft. sluzeb. Taktéz poukazuje na
vyuzitelnost BTC jak pro velké platby, tak pro mikroplatby’. Tento dokument dale poukazuje
na rizika pro centralni banky, kterd vyplyvaji z oblibenosti virtudlnich mén, kde je nutné brat
v Gvahu pfi ristu pouzivani virtudlnich mén napt. vliv virtualnich mén na tkoly centralnich
bank, vliv na cenovou stabilitu a ménovou politiku v podob¢ prudké zmény mnozstvi penéz v

ob¢hu, vliv na méteni ménovych agregatt atd.

Koncem roku 2012 vznika ve Francii burza, kterd obchoduje s BTC a eury. Spole¢nost
Bitcon Central (2014) je specificka tim, Ze byla vytvofena v ramci evropského nafizeni, takze
soukromé klice jsou drzeny v bankovnich trezorech, které jsou rozptyleny v nékolika

méstech, je zde velmi promyslené zabezpeceni proti kradezi samotnych BTC.

Jak jiz bylo zminéno vySe, rok 2012 se nesl v duchu opétovné ziskavani divéry v
BTC. Diky tomu BTC dosahuje prvniho vitézstvi v podobé akceptovani BTC jako platidla na
internetovych strankdch WordPress.com nebo prodej prvniho hudebniho alba za BTC, platba
v soukromych lékatskych klinikach atd. S timto uspéchem jsou tGzce spojeny expanze on-line
penezenek (Graf 4.9). Jak jiz je zminéno v kapitole 4.1.1, od 2009 aZ do 3. kvartalu roku 2011
existovala pouze 1 on-line penéZenka a pak rostl poéet penéZzenek. Cim miZe byt vysvétlen
rapidni rust, ktery vedl na konci roku 2012 k existenci 77 231 penézenek? Urcité v prvé fadé
velky vliv vzniku burz v pfedeslém roce, kde se dalo obchodovat se samotnou ménou. A
nesmi byt opomenut i konec prvniho pololeti roku 2011, kdy vznikaly prvni on-line

penézenky. Do této doby uzivatelé a tézati své BTC uchovavali na discich svych pocitact.

* A to z titulu stanovené minimalni hodnoty BTC. Kdy minimalni hodnota je (1 Satoshi) = 0,00000001BTC.
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Graf ¢. 4.11: Vyvoj po¢tu penézenek v obdobi 2011 - 2014
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

4.1.5 Rok 2013 aneb "nadéje na lepsi ¢asy"

Dalsi rok Zivota decentralizované mény zacinal dalSim pozitivnim krokem, napt. hned
v lednu 2013 na BitPay pocet transakci dosahl ¢isla 10 000, nebo zaloZeni PizzaForCoins.com
(2013) dvéma osobami Mathew Birkenshawem a Riley Alexanderem, ktefi vytvofili web na
objednavku jidla za BTC. Jak je z ndzvu ziejmé, jednalo se o sortiment jidla zaméfeného na
pizzu. VySe vyjmenované udalosti mohou mit pozitivni vyvoj i na samotnou cenu BTC (Graf
4.12). Jak mzeme vidét od roku 2011 v tzv. cyklech bublin, BTC dosahl hranic 30 USD/ 1
BTC. Ale taktéZz si miZeme vSimnout pokracujiciho trendu narlstu na hranici 237 USD v
obdobi mésice dubna 2013. Cim to bylo zpiisobeno? Jak uvadi Bustillos (2013), pozitivni
vyvoj ceny ovlivnila 1 situace v eurozoné, konkrétné v malé zemi Kypr, kde se objevily
problémy s bankovni krizi. Samotnd krize by neméla tak velky vliv, kdyby se neobjevil jeden
z navrhii kyperského prezidenta na feSeni této bankovni krize. Navrh spocival v tom, ze ¢ast
krize by méla byt financovana z penéz, které se odeberou z kazdého bankovniho ucétu (kdy
pifedem by bylo urceno procento, které by bylo odejmuto). Takze v zavéru to pro BTC mélo
efekt, Ze stoupla hodnota BTC ze 100 na 237 USD. V tento moment BTC ukazal sviij velky
potencial narusSit posledni monopol, ktery statim zlstava, tj. monopol na vyrobu penéz. Mezi
lidmi se $ifi nedtvéra, ktera ohrozuje svét globalniho bankovnictvi a nekrytych penéz. A jak
JiZ je zminéno v kapitole 3.2.4 tato nediivéra mize byt vyvolana dluhovou krizi jednotlivych

zemi at’ uz celosvétove, nebo na izemi eurozony.
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Graf ¢. 4.12: Vyvoj kurzu BTC vici USD v roce 2013
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

Ze samotného razantniho ristu ceny BTC vyplyva i rapidni narast uzivatelii v obdobi
bfezna az kvétna roku 2013 (Graf 4.13), kdy z ¢isla 26 713 se vyhoupl pocet na 106 713
uzivateld na den. Kromé& vySe vyjmenovanych ukazatelii, logicky roste logicky roste i
samotny pocet on-line pen¢zenek (Graf 4.11), kdy na konci 1. kvartalu roku 2013 se zacinalo
se 167 616 penézenkami, kdy pies bankovni krizi na Kypru nebo uzavieni nékterych
diilezitych burz pocet on-line penézenek vzrostl na 966 884. Z toho vyplyva i rist po¢tu BTC
v ob¢hu (Graf 4.1), kdy na zacatku roku 2013 mnozstvi 10 607 500 BTC, které vzrostlo cca o
celé dva miliony za celé sledované obdobi (tj. 1. ledna - 31. prosince 2013), takze na konci

roku jiz bylo v obéhu cca 12 miliénd BTC.

I pfesto, ze v prvnim pololeti dle History of Bitcoin (2014) se objevili zpravy o dalsi
kradezi BTC u firmy Bitlnstant nebo zpravy o ¢astecné pozastaveni samotnych transakci z
titulu poruchy v nové verzi software BTC. Byl zaznamenan nartst uzivateli BTC. O samotny
narlst uzivatelli se nepostarala pouze bankovni krize na Kypru, ale také nemaly pozitivni vliv
méla osobnost Jasona Kinga (2014), ktery je zakladatelem organizace Sean's Outpost. Tato
organizace aktivné pomoci BTC pomaha financovat ttulek lidem bez domova. Jason King méa
v planu vybudovat na deviti akrech pidy na Floridé utocisté pro bezdomovce, ktery

pojmenuje jako “Satoshi forest*.
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Graf ¢. 4.13: Vyvoj poctu uzivatelit BTC v roce 2013
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

I v roce 2013 se objevuji dalsi zpravy o postoji BTC z pohledu vladnich organizaci.
Napt. Financial crimes enforcement network (2013, dale jen FinCEN) v bfeznu 2013 vydal
tiskovou zpravu, kde ministerstvo financi Spojenych statti definuje svlij postoj k virtudlnim
ménam. A zaroven vydal pokyny pro osoby, které spravuji, vyménuji nebo pouzivaji virtualni
mény. Dle Hill (2013) 12. srpna 2013 v New Yorku od Ustavu finanénich sluzeb bylo vydano
ptedvoléani pro 22 spolecnosti a investort, které se podileji na digitdlni méné. Vyskytovali zde
spolec¢nosti BitPay, Bitlnstant, CoinLab aj. V ptfedvolani byli tyto spole¢nosti obchodujici s

BTC pozéadani o poskytnuti informaci, které¢ se tykaly kontroly prani Spinavych penéz.

Kdo by ¢ekal v roce 2009, ze BTC bude prvni virtualni ména, ktera bude vlastnit i své
bankomaty. Jak uvadi Hisotry of Bitcoin (2014) 2. kvétna 2013 se objevil prvni bankomat na
BTC v Kalifornii (v San Diegu), kdy tento pfistroj umoziiuje uzivatelim své hodnoty virtualni
mény meénit na penize v hotovosti a naopak. Bankomaty mohou byt vidény jako velky tspéch

navzdory kolisani cen BTC, kybernetickym ttokiim, nazortim o prani $pinavych penéz atd.

Nejvyznamngj§i den roku 2013 je 20. srpna, kdy Némecko akceptovalo BTC jako
oficialni ménu. Doposud BTC dle Filtze (2013) je celosvétové chapan jako elektronické
penize, ale na izemi Némecka jsou od tohoto data definovany jako "soukromé penize" neboli
zuctovaci jednotka. Avsak zictovaci jednotku na izemi Némecka je nutno chépat spise vice
jako regiondlni ménu, protoze BTC zatim nemlzeme fadit do stejné tiidy, jako je tfeba euro.
Timto prohlasenim o akceptovani cryptoména dostava urcity nadech legitimity, a v ostatnich
zemich zatim neni oficidln€ uznané platidlo. Ale spiSe se zvysil, dohled nad samotnou
regulaci viz USA. Postoj Némecka k BTC vede k tomu, ze vznika na daném uzemi povinnost

odvadét dan z kapitalovych vynosi, kdy mira zdanéni se pro rok 2013 pohybovala ve vysi 25
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procent. Vzhledem k anonymité BTC se teprve uvidi v dalSich letech, jak zem¢ zajisti zpétnou

kontrolu placeni dani.

Dle Téborského (2013) 2. fijen 2013 znamenal svym zplsobem konec negativnich
predsudki pro samotnou ménu BTC, jelikoz FBI uzaviela on-line #2isté Silk Road" a zabavila
3,6 milioni USD. Mezi ptiznivci BTC to byla velmi pozitivni zprava z titulu toho, ze vinou
Silk Road BTC ziskaval negativni ohlasy, protoze byl chapan jako ména pro platbu za zbrang¢,
drogy aj. nezakonné véci. Od této doby BTC mize byt chépan jako nova investi¢ni piilezitost,
1 kdyz uzavienim Silk Road se na prvni pohled zdalo, ze BTC do budoucna oslabi. Ale tato
situace je velmi dobie znazornéna na grafu 4.12 v obdobi listopadu 2013, je vidét ze tato
epizoda méla vice pozitivni vliv na vyvoj ceny BTC neZ negativni, kdy nasledn¢ BTC
dosahoval nominalnich hodnoty cca 213 USD za 1 BTC. Ale BTC mél dalsi tendence rust,
pfi¢emz se zastavil na hodnoté¢ 1 028 USD za 1 BTC. Nesmi se opomenout, ze i v tomto
obdobi je zaznamendn (Graf 4.13) primérny rlst poctu uzivateld na den, kdy miniméalni Gi¢ast
se pohybovala na rozmezi 86 713 a 87 000 uzivateli. Vzorovy ptiklad rozvoje BTC po
uzavieni trzist¢ Silk Road mulze byt vidén na konci roku 2013 v akceptovani BTC jako
platidla v restauraci Subway v Pensylvanii. Anebo celosvétové prvni univerzita na Kypru

akceptuje platbu Skolného a jinych poplatkl pravé v této specifické méné.

Ackoliv rok 2013 se nese na vin¢ tspéchil, objevuji se 1 uréité neuspéchy. Netuspéchy
ve smyslu uzavieni burzy BitMarket.eu (2014), na které se za doby jeji existence
vyobchodovalo 200 000 BTC. BitMarket.eu skoncil z titulu nedostatku financniho
zabezpeceni a omezeného poctu pracovni sily. Zakladatelé této burzy nebyli pfipraveni na
naro¢né pozadavky tohoto projektu. V této souvislosti se nezavisla skupina investorti snazila
vytvofit novy projekt, ktery by byl dostate¢né zabezpecen pro BTC. Spojili se s byvalymi

provozovateli BitMarket.eu a vytvofili nové misto pro sménu BTC na www.bitalo.com.

Konec roku v Cing se nesl dle Bloomberg (2013) v duchu zékazu transakci s BTC.
The People’s bank of China vyloucila finanéni transakce s BTC z titulu, Ze tato ména nema
skute¢ny vyznam a nema stejné pravni postaveni jako ostatni mény. Pfesto vefejnost ma
moznost se podilet na internetovych operacich, ale s védomim, Ze rizika berou sami na sebe
(jiz se zaGalo vyjednavat o pravnim statusu samotného BTC na tizemi Ciny). Krok Cinské
lidové banky nebyl bez odezvy na vyvoj ceny BTC. Jelikoz jak je mozno vidét v grafu 4.12
v obdobi prosince 2013, cena se postupné snizovala z 1000 USD/ 1 BTC na 500 USD. Ale

vev. v

* Bylo to on-line trZikt&, které vzniklo v roce 2011 a dochézelo na ném k obchoddm s drogami apod.
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tento krok urcité nemé¢l vliv na samotny difficulty faktor, jelikoz ten v roce 2013 iimérn¢ rostl
a to diky vyse vyjmenovanym divodim od vzniku prvnich bankomati, akceptovani BTC

Némeckem, nebo uzavieni Silk Road (Graf 4.14).

Graf ¢. 4.14: Vyvoj difficulty faktoru v roce 2013
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

4.1.6 Rok 2014 do obdobi mésice dubna

BTC rok 2014 nezacal zrovna nejlépe, jelikoz hned na zacatku roku (tj. 26. Gnora
2014) dle History of Bitcoin (2014) byl zatéen generalni feditel Bitlnstant, Charlie Shrem a
byl obvinén z prani $pinavych penéz v souvislosti se Silk Road. Tento ¢in se neblaze projevil
na cen¢ BTC (Graf 4.15), ale nasledujicim mésici tj. obdobi biezen 2014 byl zachycen mirny
nartist na hodnoty 666 USD/ 1 BTC (konkrétné 3. biezna 2014).

Graf ¢. 4.15: Vyvoj kurzu BTC vuci USD v roce 2014
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani

AvSak tento Cin, tj. obvinéni generdlniho feditele Bitlnstant, mél vliv 1 na pocet

uzivateld na den (Graf 4.16). Kdy z hodnoty 208 180 tcastnikli nésledujici den bylo uz
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pouhych 164 199 uzivateli on-line. Ale je pozitivni, Ze toto Cislo nepada pod hodnotu 100

000, takze je zde predpoklad v ziskavani davéry ze strany samotnych uzivatelil.

Graf ¢. 4.16: Vyvoj poctu uzivatelit BTC v roce 2014
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani
Nasledoval 27. unor 2014 s katastrofickou zpravou pro ménu, ktera si do roku 2013 od
svého vzniku hledala uzndni mezi ekonomy a odbornou vefejnosti. A to ukonceni
obchodovani na Mt. Goxu v Japonsku diky kybernetickému utoku, pfi kterém se ztratilo 850
tisic BTC. Jak uvadi M. Tyra (2014), Mt. Gox byla nejstarsi, nejdivéryhodnéjsi a nejveétsi
burzou. Zbylé odnoZze Mt. Goxu se nehlasi k tomu, co se stalo v Japonsku, a tento moment je
vniman jako nepropojenost mezi jednotlivymi burzami. Ackoliv dva tydny po Utoku se naslo
200 tisic ztracenych BTC, stale tento utok mél negativni vliv na samotnou nabidku BTC. Jak
jiz bylo zminéno v kapitole 3.2.4, ztrata BTC mutze byt vnimana jako globalni riziko. Jelikoz
ztratou BTC se nasledné zvysi jejich cena popft. difficulty faktor. Tento fakt mize byt vidén
na grafu 4.17, kdy od zacatku roku 2014 se pomalu navySoval do dne D aneb zavieni Mt.
Goxu (tj. konec tnoru 2014). V tomto sledovaném obdobi difficulty faktor se markantné

navysil z hodnot cca 3 129 000 na 3 815 000.

Graf ¢. 4.17: Vyvaoj difficulty faktoru v roce 2014
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Zdroj: Blockchain.info (2014), vlastni zpracovani
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S timto problém nastavaji Casté debaty, jestli Mt. Gox nefunguje na principu Ponziho
schémat’. Pouzivani Ponziho schématu je kiivé obvinéni méné informované vefejnosti dle
M. Tyra (2014), a to hned z n€kolika divodii. Mince BTC jsou uloZeny v penézence na
pevném disku pocitace nebo na on-line penézence, ke které ma piistup pouze majitel na
zéklad¢ Sifrovaciho klice. A druhy divod miize byt vidén v samotnych transakcich s BTC,
jelikoz majitel timto nic neztraci, maximaln¢ ziskava za tzv. prodej svych BTC protihodnotu v

podobé zbozi, sluzby nebo finan¢niho ohodnoceni ve zvolené mén¢.

Ackoliv Japonsko neakceptovalo BTC jako zuctovaci jednotku, tak dle BBC News
(2014) japonska vlada, ktera BTC chape spise jako komoditu, premysli, jakym zptisobem by
mohlo byt provedeno jeji zdanéni. S odlivodnénim, Ze jestlize transakce generuji zisky, tak je
prirozené z téchto ziskl ukladat i dai na daném tzemi. Za to Signapur dle BBC News (2014),
se stal na zaCatku mésice biezna 2014 druhym statem na svété (hned po USA), kterd reguluje
chod BTC. Dle navrhu singapurské centrdlni banky bude nutné pifi provadéni transakci
ovefovat identitu svych zdkaznikii a hlasit jakékoliv podezielé transakce. Timto krokem stat

chce minimalizovat rizika pro prani Spinavych penéz nebo financovéni terorismu.

V obdobi mésice bfezna 2014 se Casto ve svété dle BBS News (2014) sklofiovalo
jméno Satoshi Nakamato, jelikoz udajné toto jméno bylo vytvofeno za ucelem neprozrazeni
identity autora a do dneSni doby nikdo nevi a ani nezna pravé jméno stvoftitele. Ale poprvé od
roku 2009 byl oznacen za autora muz jménem Dorian Satoshi Nakamoto. Jaké indicie vedly k
oznaceni tohoto starého pdna, ktery zije v Americe a jeho z4jmy spadaji do oboru

matematiky, prozrazeny nebyly.

4.2 Komparace vybranych svétovych ekonomik a jeji postoj k BTC

V této Casti se budou porovnavat nékterd ekonomické a pravni hlediska k BTC. Pro
komparaci byly vybrany zemé USA (jako predstavitel Ameriky), Némecko (jako predstavitel
Evropy) a nesmi chybét Cina a Japonsko (jako piedstavitelé Asie). Pozornost bude vénovana i

Ceské republice.

> Jak uvadi ECB (2012), Ponziho schéma je urcity druh investicniho podvodu. Toto schéma zahrnuje platby
domnélych vynosl existujicim investorlim z fondd novych investord. Velmi ¢asto a jednoduse se ziskavaji novi
investofi, jeliko? jsou lakdni na vysoké vynosy s malym nebo 7adnym rizikem. Casto je Ponziho schéma
pfirovnano k pyramidové hre, ale to je omyl. JelikoZ to maze byt chapano jako odnoZ pyramidové hry, protoze
zde ¢lenové musi hledat nové cleny (investory) a pak dostavaji provize z jejich vklada.
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4.2.1 Pravni pojeti BTC

Z tad odborné vetejnosti se ozyvaji tvrzeni, ze samotnd ména je nestabilni uz jen z
titulu, Ze nejsou pro ni pfipravené zadné pravni ramce. Coz ma dusledek v tzv. protizakonném
vyuzivani penéz pro nakup zbrani atd. Ale jak je jiz zminéno v kapitole 3.2.3, tyto transakce
mohou byt provadény i tvrdymi ménami a ty jsou zakonem "hlidané". Celosvétové vnimani
BTC a jeho pravni vymezeni je stale jesté “v plenkdch™ a jen ¢as ukaze, jak se jednotlivé staty

s timto fenoménem se poperou.

V USA prozatim nebyla dana jasna, konzistentni definice pro digitalni mény, jako je
tteba v Némecku. Tento stat je si védom pfitomnosti a ristu virtudlnich mén ve svétovych
ekonomikéch a podporuje vyzvu k vétsi globalni spolupréci. A jak jiz bylo zminéno v kapitole
4.1.5 v prvnim pololeti roku 2013 se v USA jako v prvni zemi na svété zavadi regulacni
predpisy dle FinCenu (2013), kde se definuji pokyny pro osoby, ktera jsou ve spojeni s BTC.
Spolecnosti spojené s obchodovani BTC na uzemi USA maji povinnost evidence u FinCEN.

Tyto regulace jsou vnimany jako kroky, kterymi se ma ptedchazet k prani §pinavych penéz.

Nemecko 20. srpna 2013 jako prvni zemé na svété akceptovala BTC jako zuctovaci
jednotku, coz znamend, ze BTC lze pouzit pro obchodni Ucely na daném uzemi. Pfesnéji
feceno, virtudlni ména byla potvrzena jako forma finan¢niho nastroje ve smyslu "soukromych
penéz". Némecko samo o sobé ma velice viely ptistup k BTC a véfi, Ze je otazkou Casu, kdy
se muZe stat alternativou k euru. Prvni komplexni prohlaseni o BTC vydal némecky Spolkovy
ufad finan¢niho dohledu (2014, dale jen BaFin) na zacatku roku 2014. Kdy BTC definoval
jako ndhradu mény, kterou je mozno pouzit jako platebni prostiedek v barterovych
transakcich nebo v mnohostrannych uétech pro zauctovani. Mnohostranné obchodni systémy
1ze chapat jako verzi obchodovani pii absenci maklétskych firem, kdy sdruzuje treti strany se
zdjmem o prodej a ndkup finan¢nich nastroji v rdmci systému. Virtudlni ména dale nespada
pod némecky zdkon o platebnich sluzbach, jelikoz neni definovana jako ména ani jako
zékonné platidlo. AvSak samotné komercéni obchodovéani s BTC je regulovano, hlavné se
jedna o maklétské ¢innosti spojené s BTC, kdy je nutné mit licenci, ktera se ziskava praveé od
BaFin. Ale taktéz v této zpravé se poukazuje na moznost ztraty, popi. odcizeni BTC za
pfedpokladu poruchy u pocitate nebo kybernetickych utokii. Nicméné stejna rizika se
objevuji 1 u jinych forem penéz nez virtualnich. BaFin vidi divod rostouci popularit BTC
pravé v nizkych transak¢nich nakladech a zaroven predpoklada, ze samotné naklady se

postupné sladi s béznymi bankovnimi naklady, a to z titulu rostouci poptavky po vykonné&jSim
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hardware. Objevuje se zde taktéz upozornéni na extrémni vykyvy cen BTC, coz by mohlo
prildkat spekulanty a drzitel¢ s velkym objemem vlastnénych BTC k hazardu. Kdy tyto
vykyvy by znamenaly vysoké ztraty pro bézné uzivatele BTC. Hlavné upozoriuje, ze P2P sit’
neni piredmétem zadného centralniho dohledu, takze kazdy potencialni uzivatel musi posoudit.

Jestli sit’, ktera je propojena s ptilezitostmi tak riziky, pouzije.

Cina vydala koncem roku 2013 specifické ptedpisy platné pro pouzivani BTC. A co ji
k tomu vedlo? Obava mozného dopadu BTC na narodni ménu, ristu potencidlu pro trestné
¢iny. The People’s bank of China (2013) v roce vydala prohlaseni, ve kterém BTC nema
vlastnosti zakonného platidla a nema skutecny vyznam jako ména. BTC je chapéana jako
komodita, ale nema stejné pravni postaveni jako samotnd ména, a proto BTC nemuze byt
pouzit jako cirkulujici platidlo na trhu. Déle, dle prohlaSeni, finan¢ni instituce (banky), které
pouzivaji BTC pro ocenéni svych vyrobkl nebo sluzeb, nesmi kupovat ani prodavat BTC, tzn.
blokovani poskytovani sluzeb spojenych s BTC, coz mélo neblahy vliv na do¢asny pokles cen
na burze BTC China. Nicméné Cina nevyluéuje obchodovani ve formé& nakupu a prodeje
zbozi, popt. sluzeb v on-line podobé. Objevuji se zde apelace pro finan¢ni instituce, aby

spravné pouzivaly a rozliSovaly chapéani penéz a virtudlniho zbozi tj. BTC.

V Japonsku do tinora 2014 probihalo ptes 80% celosvétové obchodovani s BTC, nez
bylo oznameno uzavieni pobocky Mt. Goxu na japonském tizemi. Od zrodu Mt. Goxu (v roce
2010) nebyly tendence ke tvorbé pravniho pojeti. Prakticky az po tnorové katastrof¢ se teprve
japonska vlada dle BBS News (2014) vyjadtila, jaky mé vztah zemé k BTC. Nebude velkym
piekvapenim, Ze obdobné jako Cina i Japonsko BTC vnima spise jako komoditu neZ jako
samotnou ménu. Z toho vyplyva, Ze na japonském Uzemi zatim neexistuji zadna regulacni
pravidla, ktera by urcovala pravidla chovani uzivateld BTC v Japonsku, tj. v obdobi kdy je

tato prace psdna tzn. duben roku 2014.

Piistup Ceské republiky (dale jen CR) a jeji ptistup k BTC by se dal nazvat neutrdlnim
piistupem. Jak sama CNB (2014) uvadi, BTC je virtualni ména, ktera nespada pod zikon
smenarenské ¢innosti a ani se nejedna o bezhotovostni obchod s cizi ménou v smyslu zékona
o platebnim styku. BTC neni chapan ani jako investi¢ni nastroj, jelikoZ nema povahu cenného
papiru. To znamen4, Ze obchodovani s BTC na uzemi CR neni potiebné povoleni od CNB a
diky vlastnosti decentralizace nepodléha ani dohledu CNB, jak jiz bylo definovano

v dokumentaci vydané némeckym BaFin.

43



4.2.2 Burzy obchodujici s BTC

Tato kapitola se bude zabyvat, komparaci dle mény jednotlivych zemi tzn. dolar, euro,
renminbi, jen a Ceskd koruna (dale uvadéno jen pod zkratkami USD, EUR, CNY, JPY a
CZK). Burzy (Tab. 4.1) jsou rozdéleny na aktivni a jiz neaktivni s dalSim délenim bud’ s
domaci popft. s cizi ménou, kterou se obchoduje na dané burze. Ale jiz ted’ je mozno vidét, ze
samotné burzy a jejich z4jmy nejvice sméfuji k méné USD. Vyvoj v ¢asovém horizontu od
2009 do 2014 nelze sestavit, a to ze dvou divodl. Prvni divodem je samotny vznik burz, kdy
prvni burzy jsou datovany do obdobi 2010/2011. Druhy davod je v samotném zdroji, ze

kterého jsou informace cerpany. Jelikoz stranky Bitcoin charts maji tydenni aktualizace a

vvvvvv

US4, jak mizeme vidét v tabulce 4.1, maji dva hlavni ptedstavitele burz a to Camp
BX a Kraken, kdy Kraken obchoduje jak v doméci méné, tj. v USD, tak v cizi méné, tj. v
EUR. VySe vyjmenované burzy zatim nemaji problémy s ochranou uZzivateld a
kybernetickymi utoky, maji tedy vysoké ptedpoklady pro ptevzeti dominantni role
celosvétoveé burzy. Do konce tinora 2014 burzam pravé dominoval jiz vyse zminény Mt. Gox,
ktery se ale jiz od pocatku spusténi potykal s riznymi problémy od zabezpeceni uzivatel po
elektronické utoky. Pfedpoklady pro dominantni roli USA jsou opodstatnéné, a to z titulu, Ze
doposud na tomto Uzemi nebyl Zadny problém s ochranou soukromych dat uZivateli nebo
utokt. K dal§im pozitivnim faktorim miize byt fazeno i samotna uspé$nost burz z titulu

uspésného provozu.

Neémecko zacinalo s prvni burzou BitMarket.eu v roce 2011 v obdobi tzv. velké
bubliny. Existence jmenované burzy nemeéla dlouhého trvani, jelikoZ skoncila z nedostatku
finan¢nich prostifedkl a pracovni sily. V obdobi dubna 2014 jsou zde dva predstavitelé, kteti
poskytuji obchodovani s BTC, a jsou to Bitalo kter¢, jak je zminéno v kapitole 4.1.5, vzniklo
pravé z vedeni BitMarketu.eu a nebo bitcoin.de. Pro némecky trh je velmi specifické, Ze
obchoduji pouze s BTC na urovni mény EUR, nemaji zatim tendence se rozSifovat za hranice

eurozony.

V Ciné funguje pouze jeden provozovatel BTC, ktery obchoduje p¥imo s narodni
meénou, tj. CNY. Zbyly uvedeni hraci jako je napt. Asia Nexgen, Bitfinex, a LakeBTC.com
jsou vice zamé&feni na zapadni ¢ast svéta, jelikoz na taméjSich burzach 1ze obchodovat pouze s
USD. Ale vyskytuje se zde jedna spolecnost Crypto-Trade, kterd se snazi kromé¢ Ameriky

dostat do povédomi i1 uzivatelll na uzemi Evropy. Je zde nejvétSsi timrtnost burz hned po
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Némecku a Japonsku. Zatim zde byla ukoncena ¢innost tfi burz v obdobi listopadu 2013 a to
Asia Nexgen, Mt. Gox a RMBTB. Jak se bude dal vyvijet pocet a hlavné Gspésnost burz v
Cing, to je velkym otaznikem. TaktéZ zaleZi na dopadu predpist, které byly vyhlaseny

Lidovou bankou Ciny na konci roku 2013.

Japonsko bylo hlavnim hra¢em, co se tyCe nejvyznamnéjsi burzy Mt. Goxu. Od jeho
zalozeni v roce 2010, byl téméf 3 roky nejvice navstévovanym mistem, kde se ménily BTC
jak za doméci ménu (tj. JPY), tak i za cizi ménu (tj. USD). Ale jak jiz bylo zminéno v textu
vyse, dalo se pfedpokladat jeho uzavieni, a to diky véénym potizim, které je doprovazelo od
zaCatku. A kdyz porovname vyskyt burz v jednotlivych statech, tak pravé Japonsko v dobé
provadéni komparace nema zadnou aktivni burzu at’ vedenou v domaci nebo v cizi méné.

Momentalné japonska vlada zvazuje kroky, jak by mohla zdanit ménu samotnou.

Ackoliv CR mé nespecificky piistup k BTC, tak zde oproti napi. Japonsku, které je
V&t co se ty¢e rozlohy nez samotné Cesko, funguji dvé spole¢nosti (Tab. 4.1): BitStock.cz a
BTC EUR Exchange. Ale i zde je mozno vidét neuspésnost burz, ale ne v takové mire, jako je
tomu v Cing. Samotni nelispésnost je technického charakteru, nez jak tomu bylo napf. v

Japonsku.

Tabulka ¢. 4.1: Prehled burz s BTC k9. 4. 2014

Uzemi Aktivni burzy Neaktivni burzy
s domaci ménou s cizi ménou s domaci ménou s cizi ménou
USA cbxUSD krakenEUR - -
(Camp BX) (Kraken)
krakenUSD
(Kraken)
Némecko bitaloEUR - bitmarketEUR bitmarketUSD
(Bitalo) (BitMarket.eu) (BitMarket.eu)
btcdeEUR
(bitcoin.de)
Cina btenCNY anxhkUSD anxhkCNY -
(BTC China) (Asia Nexgen) (Asia Nexgen)
bitfinexUSD mtgoxCNY
(Bitfinex) (Mt. Gox)
crytrEUR + crytrUSD rmbtbCNY
(Crypto-Trade) (RMBTB)
lakeUSD
(LakeBTC.com)
- - mtgoxJPY mtgoxUSD
Japonsko (Mt. Gox) (Mt. Gox)
R bitstockCZK btceurEUR bitcashCZK -
(BitStock.cz) (BTC EUR Exchange) (Bitcash.cz)

Pozn. v zévorce je uvedeno jméno provozovatele dané burzy
Zdroj: Bitcoin charts (2014), vlastni zpracovani
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4.2.3 Vyskyt bankomatii na izemi komparovanych stata

V prvé tfadé musi byt ujasnéno, jakym zptisobem samotné bankomaty funguji. Tento
bankomat nesmi byt porovnavan s ,klasickym* bankomatem, ktery umoziuje vklad i vybér
penéz. Pro manipulaci BTC bankomati je potfeba QR kod, ve kterém jsou zakodované udaje
o penézence uzivatele. Nasledné musi byt vloZena dané hotovost, za kterou chce dany ¢lovek
ziskat pocet BTC a timto krokem se ¢loveék stdva majitelem daného obnosu BTC. Tento druh
bankomatu je oznacovan jako typ Lamassu. Pak zde se objevuje jesté jeden typ bankomatu, a
to Robcoin kiosk. Je to velky kiosek, ktery poskytuje moznost nakupu a prodeje BTC
vyménou za fiat penize®. BTC je prvni virtudlni ména, ktera vlastni zafizeni, které jsou

7o~

pfirovnany k bankomatiim. Zatim jiné virtualni mény nemaji zadné obdobné zatizeni.

Potfebné informace pro potieby komparace byly Cerpany ze stranek Bitcoin ATM map
(2014) k 9. dubnu 2014. A je taktéz potieba ptfipomenout absence ¢asové fady pro opétovny
nedostatek dat, jelikoz prvni on-line penézenky vznikaly az v roce 2012 a prvni pseudo-
bankomaty se objevily o rok pozdé&ji. Z ¢ehoz vyplyva, Ze samotny pocet bankomati pro BTC
je vyvoji.

Historicky prvni bankomat byl instalovan v roce 2013 na uzemi USA, ptesnéji v
Kalifornii, ale tim rozhodn¢ instalace bankomati v USA nekoncila. Dalsi dva bankomaty se
nachazi na uzemi statu Nové Mexiku a Massachusetts, kde se nalézaji menSi bankomaty s
nazvem Lamassu, které slouzi pro snadny ndkup i1 prodej BTC. A nejvétsi kumulace
bankomatli na v jednom mésté je v Texasu, kde se nachézi jiny typ bankomatu, zna¢eny pod
nazvem Robcoin Kiosk. KdyzZ se vSechny bankomaty na uzemi v USA sectou, tak vysledné
¢islo je ve vysi 6. Coz je nejveétsi vyskyt bankomati v porovnavanych zemich. Na tizemi
Némecka i Ciny se vyskytuje po jednom bankomatu typu Lamassu. A taktéz CR se od 19.
unora 2014 muize pysnit jednim bankomatem na virtudlni ménu BTC. Japonsko, jako jedina
zemé, kterd byla pritkopnikem v zacatcich BTC, nevlastni ani jeden bankomat, coZ miiZze mit 1

vliv japonské vlady a jeji vniméani BTC jako komodity.
4.2.4 Vyuziti BTC jako alternativni mény slouZici k nakupovani

Jak uZ bylo zminéno v kapitole 3.2.2, jedna z hlavni funkci BTC je minimalizovani

transak¢nich nakladii jak pro samotné spotiebitele, tak pro obchodniky. Proto ¢asto BTC

® Dle Investopeida (2014) jsou to penize, které jsou zékonnym platidlem dle prohlageni vlad. Prakticky je to
ména s nucenym obéhem, ktera je chapana jako forma nekrytych penéz. Vétsina mén byly vytvoreny na
fyzickych hodnotach tj. zlato, stfibro aj. ale fiat penize jsou zaloZeny pouze na vite.
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muze byt oznacen jako alternace mény k "normdlni penézim". V pftiloze ¢. 3 je mozno vidét
vyuzivani BTC pii placeni ze zboZzi popt. sluzby. Pocate¢ni data od samotného vzniku BTC
nejsou k dispozici, jelikoz Coin map (2014) odkud jsou data Cerpana, se aktualizuji kazdy
zapominat, ze samotny BTC zacinal nabyvat na oblibenosti u Siroké vefejnosti cca po roce

2012, takze je nutné z tohoto titulu ptihlédnout k absenci ¢asové tady.

Kupodivu USA vede na zebticku pouzivani BTC pii ndkupech, kdy 1 151 obchodii a
poskytovatelll sluzeb poskytuji moznost platit za jejich vyrobky/ sluzby v hodnoté virtualni
meény. | pfes to, ze na uzemi USA byly problémy v podobé Silk Road (on-line ¢erného
trzisté). Toto Cislo ndm vypovidd o schopnostech a moznostech BTC stat se uzndvanou
meénou vedle USD, EUR atd. USA bylo historicky prvni zemi, kde vznikaly prvni regulace
pro tuto ménu, a presto zajem lidi neopada, spise se zvysuje, coz mizeme vidét i v nardstu

samotné t¢Zby BTC a nasledném mnoZstvi BTC, které jsou uvedeny do ob&hu (Graf 4.1).

Nemecko co do rozlohy nemtize byt porovnavano s USA, ale i tak ve vybraném vzorku
zemi ma druhé misto s ¢islem 165 obchodnikdl, kteti pfijimaji platby v BTC. Otazkou je, o
jaky pocet obchodl akceptujici BTC se zvysi €islo. Jelikoz to neni ani rok od akceptovani

Némecka BTC jako zuctovaci jednotky.

Cina a Japonsko rozhodné nepiekvapi s tak nizkym &islem v hodnotach desitek
obchodi akceptujici BTC a to hned z n¢kolika diivodi. Neakceptovani BTC jako alternativni
mény, tvrdé regulaéni piedpisy (zvlasté v Cing), uzavieni jedné z nejvétsi burz tzn. Mt. Goxu

v Japonsku.

CR ptedbéhla asijské zemé jako je Cina a Japonsko, jelikoz 60 provozovatelii obchodti
nebo sluzeb akceptuje BTC jako moznost platby (Pifloha & 3). CR je zatim jedina

z komparovanych zemi, ktera ze strany CNB neprovedla z4dné regulaéni zasahy.

4.3 Diléi shrnuti

Prvni ¢ast kapitoly pojednéva o historickém vyvoji virtudlni mény BTC. Rok 2009 byl
specificky vytézenim 1. bloku BTC, nésledoval rok Pizzy aneb uskute¢néni prvni transakce
pomoci BTC a zalozeni prvni burzy (Mt. Gox v Japonsku). Rok 2011, ¢asto oznaCovan
obdobim tzv. velkych bublin z titulu zna¢ného kolisani cen USD k BTC. V nasledujicim roce

(). 2012) vznika fada zprav o vlivu virtualnich mén na globalni ekonomiku. Rok 2013 se nese
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na vIné bankovni krize na Kypru a jeji zna¢ny vliv na vyvoj ceny USD k BTC. A v poslednim

sledovaném roce (tj. 2014) se nesl v uzavieni obchodovani na burze Mt. Gox v Japonsku.

V druhé ¢asti byl vybran vzorek zemi, kdy napt. v USA je BTC regulovan, ale neni
oficidlné uznan jako alternativa mény. Ale v Némecku BTC ziskalo prvenstvi v podobé
z(étovaci jednotky. V Ciné a Japonsku je pravni chapani BTC v podobé komodity a CR ma

k BTC neutralni vztah.

Samotné obchodovani s BTC je mozné ve vSech zemich, které byly zminény v textu
vyse. Na tzemi USA, Ciny a CR se obchoduje jak s domaci, tak s cizi ménou. Jeding
provozovatel burzy na némeckém uzemi akceptuje pouze vyménu BTC za EUR. A Japonsko

na svém Uzemi nema momentalné zadnou aktivni burzu.

Nejvice pseudobankomati a obchodnikli akceptujici placeni zbozi BTC se nachazi na
uzemi USA. Nasledovano Némeckem s jednim bankomatem a se 165 obchodniky, ktefi se
snazi snizit své transakéni naklady. Nasleduje CR taktéZ sjednim bankomatem a se 60
obchody, kde 1ze platit BTC. A posledni piicku méa Cina s jednim bankomatem a minimalnim

poctem obchodti s moznosti platby BTC.
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5 Zavér
Cilem bakalarské prace je zhodnoceni vyskytu a ziskévani virtudlnich mén v ramci

svétovych ekonomik. Na zdkladé postupného ziskdvani informaci o dané problematice mohu

fict, Ze mij vytyCeny cil prace se podafilo splnit.

V rédmci péti kapitol bylo v prvé fad¢ objasnéno chapani penéz v jednotlivych etapach
lidstva od barterovych obchodii, pies vznik papirovych bankovek az po bezhotovostni formu
penéz. V ramci vyvoje penize ziskaly ti1 zdkladni funkce, které¢ musi plnit, aby penize byly
formalné€ uznany jako platidlo, tzn. prostfedek smény, Gcetni jednotka a uchovatel hodnoty. Je
nutné zminit, Ze penize vznikaji ¢innostmi obchodnich bank, jestlize opomeneme hlavni
pravomoc CB spojenou s tiSténim penéz. Logicky z toho miZzeme odvodit, Ze penize nasledné

zanikaji v samotnych obchodnich bankach.

Ve treti kapitole se definuje déleni virtudlnich mén na centralizované a
decentralizované, kdy pravé decentralizované v poslednich letech ziskévaji oblibu u lidi.
Samotné virtudlni mény nemély na pocatku vzniku tendence stat vedle uznavanych mén a
plnit funkci penéz. Ackoliv dlouhodobé miizeme pozorovat, ze virtudlni mény ziskdvaji své

misto vedle platidel typu americky dolar, euro atd.

Virtudlni ména prosla velkym vyvojem, neZ dostala podobu, jakou zndme dnes.
Prvopocatky sahaji aZz do roku 1960, kdy vznikl systétm SABRE, urceny pro letecké
spolecnosti. Nasledovala Francie, ktera v roce 1982 podpofila rozvoj internetu pomoci sluzby
Minitel. Rok 1990 byl pritkopnicky se vznikem eCash, jenz slouzil jako virtudlni bankomat,
Casto je tento systém oznacovan jako predskokan BTC. O par let pozdéji, tj. v roce 1995, byl
vytvofen prvni e-shop Amazon.com a nasledoval vznik systému PayPal, ktery umoznoval
placeni penézi on-line bez rizik ztraty nebo kradeze platebni karty. Jak rostla oblibenost
socialnich siti, tak vznikaly prvni soukromé elektronické mény. Nesmi se zapominat i na off-
line formu virtualnich penéz, kdy typickym piedstavitelem ve svété je Eagle Cash, ale tieba

na izemi CR to jsou riizné karty na nakup jizdenek, napt. Opencard, ODISka atd.

Autor BTC vychazel z ekonomickych zékladl rakouské Skoly a ména byla vytvoiena
na zéklad¢ zlatého standardu. Nejvice zasadni monetarni aspekt mtze byt vidén v samotné
decentralizaci BTC, jelikoz neexistuje Zadny centralni ménovy orgén, ale veSkeré operace tzn.
kontrolu transakci, eliminaci dvojitych vydaji apod., provadi software. Samotné transakce

probihaji na P2P siti, kde je mozné se setkat s uzivateli tj. lidmi, ktefi pfimo obchoduji s BTC.
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Anebo jsou zde tézafi, tedy lidé, ktetfi poskytuji svou vypocetni techniku, aby mohla byt
provedena transakce. A diky této ¢innosti tézi BTC, které se nasledn¢ dostavaji do ob¢hu. Ale
pro samotny kolobéh BTC jsou nutné penézenky, jez musi vlastnit kazdy z ucastnikd v P2P
siti. BTC je mozno charakterizovat Ctyfmi funkcemi, kterymi jsou decentralizovany platebni
systém, anonymita, Sifrovaci systém a moznost BTC chapat jako alternativni ménu k
"normalnim penéziim". Z vySe vyjmenovanych funkci vyplyvd tfada vyhod, které BTC
pfinasi. Napf. jde o snizeni transakcnich nékladd, alternativa pfi ndkupu na internetu,
okamzity a levny pievod finan¢nich prostfedki, nemoznost padélani BTC aj. AvSak existuje i
fada vyzev, jez virtudlni ména piinasi, tzn. krddez BTC z penézenky, popf. ztrata samotné
penézenky. V horSim pfipadé samotna ztrata BTC, jelikoz se samotnou ztratou se zvysi cena

zbylych BTC v obéhu.

Ctvrta kapitola se jiz zaméfila na samotny historicky vyvoj BTC. Kdy rok 2009 pro
BTC byl charakteristicky vytézenim 1. bloku BTC samotnym autorem a vznikem prvni
penéZenky. O samotné virtudlni méné se védélo pouze v zdjmovych skupinach, coz se
odrazelo v difficulty faktoru ve vysi 1 a primérnému poctu 100 uzivatel na den. Nasledujici
rok je charakteristicky prvni uskute¢nénou transakci pomoci BTC, a to nakupem jidla, proto
Casto se muzeme setkat s ozna¢enim rok Pizzy. Diky této transakci rostl pocet uzivatell, ale
také pocet BTC v ob¢hu a rist difficultu faktoru. V roce 2010 se objevily prvni snahy obejiti
ekonomickych zabran softwaru a prvni zprava od FATF o moZnosti prani Spinavych penéz
ptes BTC. Ale také historicky prvni zaloZeni burzy, konkrétné Mt. Gox v Japonsku.
Nasledoval rok tzv. velkych bublin (tj. rok 2011), je to oznaceni cykld, kdy dochazi
k zna¢nému kolisani kurzu BTC. Oficialné byla uznana parita k USD, coz mélo pozitivni vliv
na vyvoj kurzu vici BTC. Nasledovalo uznani parity k euru a anglické libfe. CoZz meélo
nasledné vliv na rlist poctu uZzivatell. Jen difficulty faktor poprvé zaznamenal 1 propad, a to
z titulu nesplnéni hash rate a nemoznost dosazeni predikovaného ristu BTC v obéhu. Pro Mt.
Gox byl rok 2011 rokem naruSeni soukromi uZivateld z titulu tniku uZivatelskych tabulek,
které obsahovaly uZivatelsk4 jména, e-mailové adresy, hesla hashe k 60 000 u¢ti. A rozhodné
se nesmi zapominat na vznik prvnich on-line penéZenek. Rok 2012 se nesl na vIné fad zprav o
BTC a jeho (ne)legalité od FBI. Nebo reakce ECB na rlst oblibenosti virtudlnich mén, kdy ve
své zpraveé upozoriiuje na vliv virtudlnich mén na globélni ekonomiku. Zacatek roku 2013 je
spojen s tvorbou prvnich webovych stranek na objednavani jidla pomoci BTC. Vliv krize
v eurozong, konkrétné na Kypru méla vliv na vyvoj kurzu USD k BTC, kdy se poprvé cena

vysSplhala na 237 USD za BTC. Déle Némecko akceptovalo BTC jako zuctovaci jednotku a
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Cina pro zménu zakazala obchodovani s BTC. Rok 2014 za¢ina nepiijemnou zpravou, a to
uzavienim obchodovéni na japonském Mt. Goxu. Zacaly debaty o BTC a propojeni s Ponziho

schématem.

Druha c¢ast ¢tvrté kapitoly pojednava o ptistupu jednotlivych zemi k BTC. USA jako
prvni zemé na svét¢ provedla pravni regulace, kde definuje pokyny pro osoby, které jsou
spojeny s BTC. Lid¢ obchodujici s BTC maji povinnost evidovat se u FinCEN. Tyto kroky
slouzi k ptfedchézeni prani Spinavych penéz. Na tzemi USA se vyskytuji burzy, které
obchoduji jak s domaci ménou, tak i s cizi mé€nou. A nebylo zde evidovano zadné neefektivni
obchodovani ve smyslu zavirani burz. S pozitivnim pfistupem zem¢ k BTC se odviji 1 pocet
bankomatl (6 kusil), prostiednictvim kterych je mozno kupovat a prodavat BTC. A s timto
pfistupem je tzce spojena i moznost nakupovat zbozi nebo sluzby za BTC, kdy k 1. dubnu

2014 se vyskytuje 1 151 obchodnik, kteti akceptuji BTC jako platidlo.

Némecko ma prvenstvi v samotném akceptovani BTC jako mény, uréené pro obchodni
ucely. Dle BaFin BTC nespada pod némecké zédkony o platebnich sluzbach, ale obchodovani
je regulovano, tyka se to maklétskych ¢innosti, kdy tyto spolecnosti jsou nuceni mit licenci,
kterou lze ziskat pravé od BaFin. Dale BaFin upozoriiuje na rizika, ktera jsou izce spojena
s prilezitostmi, se kterymi se muze uzivatel P2P sité setkat. Na tizemi Némecka se vyskytuji
dvé aktivni burzy, které se zamétuji na obchodovani pouze s EUR. Je zde moznost s BTC
operovat pomoci bankomatu typu Lamassu, ale je zde nejvétsi pocet obchodnikli hned za

USA ve vysi 165, ktefi jsou ochotni prodavat své vyrobky popf. sluzby za BTC.

Cina vydala omezujici piedpisy pro pouzivani BTC, zakazujici obchodovani s BTC, a
to z titulu obav ohroZeni narodni mény a ristu trestnych ¢inii. Zde je BTC chapano jako
komodita a The People’s bank of China upozoriiuje na spravném pouzivani slov penéz a
virtualniho zboZi tj. BTC. Burzy na ¢inském tzemi jsou nejvice adaptabilni, a to z titulu, Ze je
zde pouze jedna burza s CNY, Ctyfi burzy se zaméfenim na USD a jedna burza zaméfena na
eurozonu. Taktéz je zde evidovana nejveétsi umrtnost burz. Obdobné jako Némecko ma jeden
bankomat, ale o hodné mén¢ prodejct akceptujicich BTC jako prostiedek smény (ve vysi 39).

Ale otazkou je, jak pocet prodejct vzroste po specifickych predpisech pro BTC.

Japonsko do konce unora 2014 bylo symbolem podporovatele BTC, jelikoz zde
fungovala nejvétsi burza Mt. Gox. Momentalné zde neni vyskyt zadné dalsi burzy, a to je

dano i postojem japonské vlady k BTC, kdy Cina chape BTC jako komoditu. Na japonském
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uzemi neni zatim evidovan jediny bankomat a o moc pozitivni to neni i s moznosti platit BTC

v obchodech, pouze 26 obchodnikii akceptuje BTC.

CR ackoliv ma zatim neutralni vztah k BTC a CNB nevytvofila pravni regulace,
oblibenost BTC roste. Jak uz mizeme vidét v poctu burz, kdy jedna burza je zaméfena na
CZK a druha na EUR. KdyZ by se porovnavala Gimrtnost burz, tak pravé CR ma nejnizsi
v poctu jedna. Oproti Japonsku na ceském tzemi (od 19. unora 2014) se vyskytuje jeden

bankomat a dokonce 60 obchodnikil akceptuje BTC jako platidlo, coZ je vice nez v celé Cing.

Zaveérem muze byt tvrzeno, Ze virtualni mény vSeobecné si postupné ziskavaji daveru
lidi, ackoliv ze strany centralnich bank, popft. vlad panuji obavy z titulu negativniho vlivu na
tvorbu monetarni politiky anebo vlivu na penézni agregaty aj. Timto se BTC muze stat
protivnikem pro tyto instituce a to z ditvodu nemoznosti ovlivilovat mnozstvi pen¢z v obéhu
(ve smyslu pfidavani nebo ubirani), jelikozZ mnoZstvi jednotek BTC je regulovano na zakladé

poctu vytézenych BTC.
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