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1 UVOD

Zlato bylo pro lidstvo odpradavna fascinujici. Jeho tfpytiva barva
a neobycCejné fyzikalni vlastnosti jej povySovaly z obycejného kovu na néco
nadpozemského, kvuli ¢emu stalo za to obétovat majetek i zivoty. Kolik valek,
objevnych cest, uplatnych vrazd a zlatych horeCek se konalo s vidinou ziskat ten
neobycCejny material, ktery svého vlastnika nadfazoval nad ostatnimi! Zvlastni je,
Ze posedlost po zlatu pretrvala cela staleti, ba i tisicileti, a Clovék stejné jako pred
davnymi Casy je i dnes ochoten riskovat, aby mohl kousek ,Zlutého stésti” vliastnit.

Zlato je stale v kurzu, jak ve své knize tvrdi i Jan Struz a Bohumil Studynka
(1985, str. 8): ,Zlato vzdy zUstalo a zGstane univerzalnim platebnim prostfedkem,
kterouzto vlastnost prokazuje zejména v kritickych okamzicich lidské historie.
Padaji hodnoty, hrouti se mény, lidé se boji o svlij majetek a utikaji se ke zlatu.”
A pravé tato relativné stabilni hodnota zlata nereagujici vyrazné na vykyvy
ekonomik mne zaujala, a to predevS8im v souvislosti s doznivajici hospodarskou
krizi. Vyuzitim zlata jako ménového kovu se proto budu podrobnéji zabyvat i ve
své bakalarské praci. Nebudu vSak zkoumat soucCastny stav této komodity na
burzach, nybrz se zamérim na jeho historicky vyvoj jako platebniho prostfedku.

V prvni kapitole chronologicky zmapuji cestu monetarniho zlata od jeho
prvopocatkll, pres razbu zlatych minci az po vznik vazanosti narodnich mén na
zlato; v druhé kapitole popiSi vyvoj zlatého standardu az po jeho definitivni pad
(nejvice pozornosti pfi tom budu vénovat situaci ve Velké Britanii a v USA).

Jesté nez se ale vydam po stopach magického Zlutého kovu, bude nutné

vymezit, co to vlastné zlato je.

Predmét zkoumani:

O neobyc€ejnych vlastnostech kovu s atomovym Ccislem 79 a znackou
Au (aurum) v periodické tabulce prvki se muluzeme dodCist v kazdé ucebnici
chemie. Néktefi autofi odbornych publikaci o ném dokonce tvrdi, ze zaujima
postaveni ,krale mezi kovy“, protoze se vyznacuje krasnou Zlutou barvou, Zivym

leskem, vybornou taznosti a kujnosti a je stalé na vzduchu, kde se prakticky vibec

v vV



rozpousti pouze v /uCavce kralovské, coz je smés kyseliny chlorovodikové
a dusiéné v poméru tfi ku jedné.”

Zlato je velmi zadané pro vyrobu ozdobnych i uzitkovych predmétl, ovSsem
pro svou mékkost v ryzi podobé se ktémto Ucellm pouzivaji slitiny nejcastéji
s médi, niklem, paladiem nebo stfibrem, které zlatu dodaji na pevnosti a tvrdosti.
Pfi tomto postupu dochazi také ke zméné jeho vysledné barvy na Cervenou (méd)
Ci bilou (stfibro). V pfirodé se nejCastéji vyskytuje jako ryzi kov ve formé zrnek,
Supinek nebo valounkd. Hledadi zlata ale ¢as od ¢asu objevi i pofadny valoun.
Jeden z nejvétSich byl nalezen v jihovychodni Australii a vazil 70,9 kg (ve svété je
znam pod nazvem Welcome Stranger). Zlato se ziskava z kiemennych Zil nebo
ryzovanim z naplavd, které vznikly zvétranim a odplavenim zlatonosnych hornin.
V malé mife se vyskytuje dokonce i v morfské vodé. Kromé ryzi formy ale mizeme
v horninach narazit i na slitinu zlata a stfibra, tzv. elektrum.? Tuto kombinaci si
oblibilo i samo lidstvo. Rovnocenné postaveni tak tyto dva vzacné kovy ziskaly
nejen ve Sperkarstvi, ale i v penéznictvi a z elektra (elektronu) byly kupfikladu
vyrobeny hned prvni doloZzené mince. Proto se zminkdam o stfibru nevyhnu ani
v mé bakalarske praci.

Jak uz jsem zminila vySe, zlato ma Siroké spektrum vyuziti. Pro své
jedine€né vlastnosti se hojné vyuziva:

e ve Sperkarstvi a zlatnictvi pro vyrobu ozdobnych predmét

e v medicing, nejvice pak ve stomatologii pro svou zdravotni nezavadnost

e vprimyslu, zejména v mikroelektronice a pocitacovém prumyslu kvali
vynikajici vodivosti a odolnosti vi¢i vnéjsim vlivim

e v chemii

e Kk pozlacovani

e v bankovnictvi jako ménova zaruka pfi emisich bankovek

e jako investiCni nastroj

e v mincovnictvi pro razbu platidel atd.

Historie zlata také uzce souvisi s problematikou vyvoje penéz, neni vsak

cilem mé bakalarské prace ji obsahnout, jelikoz se zaméruji pouze na vyuziti zlata

: REMY, H. Anorganicka chemie — Il. dil. 1971
2 STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985
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pro ménové udely.® Do teoretické ¢asti své prace nezahrnu ani $perkarstvi, které
muze s mym tématem okrajové korespondovat. Nejvét§im ofiSkem byla pro mé
otazka mincovnictvi, protoZe ackoli hralo nezastupitelnou ulohu ve vyvoji zlatych

platidel, nemohu mu kvuli omezenému rozsahu vénovat dostatek prostoru.

Metodologie:

Pro vypracovani své bakalafské prace a k zachyceni dané problematiky
jsem zvolila historickou metodu. Jejim cilem je pfedevSim snaha
o zrekonstruovani uplynulych udalosti a jejich vysvétleni. Podle Varadzina (2003,
str. 142) je ,vychozim problémem stanoveni faktu a pochopeni jeho vyznamu. Jde
tedy o to, Ze jakykoliv zaznam o probéhlém jevu musi byt podroben jazykové
kritice ve smyslu, co tim ¢lovék minil a co vnima pozorujici subjekt (historik).“ Dale
uvadi, ze velmi dullezitou roli zde sehrava kriticky pristup k ziskanym faktim,

protoZe ne vechny nase prameny mohou byt zcela objektivni. 4

Zakladni literatura (prameny):
Jako svou vychozi literaturu jsem zvolila nasledujici publikace:
e STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato: od magie az po finanéni
spekulace. 1. vyd. Praha : Mlada fronta, 1985. 208 s.
e BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. Praha : Grada Publishing, 2004. 384 s. ISBN
80-247-0455-2
e REVENDA, Z. Penize a zlato. 1. vyd. Praha : Management Press, 2010.
258 s. ISBN 978-80-7261-214-7

Tyto (a jiné dalsi) zdroje budu nepfimo citovat podle normy CSN ISO 690
a prameny uvedu vzdy pomoci Ciselného oznacCeni a poznamky pod Carou. Pro
pfimé citace jsem si zvolila vymezeni uvozovkami a citaci tzv. harvardskym

zpusobem.

3 Historii penéz se podrobnéji zabyva napf. Revenda (2010) v kap. 1; 2 a 3.
* VARADZIN, F.; BREZINOVA, O. Hledéni ve svété ekonomie. 2003
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2 POCATKY UZITi ZLATAV OBLASTI MENOVE

Je zfejmé, Ze historie monetarniho zlata se odvijela na pozadi mnohem
rozsahlejSi kapitoly lidskych déjin; vzdy to byl hlavné obchod a potfeba Clovéka
smeénovat, co jej nutilo nachazet stale dokonalejSi a obecné uznatelné prostredky,
za néz mohl ziskat ke svému zivotu vSe potrebné. Kdysi si lidé vystacili s naturalni
smeénou, ta vSak s sebou nesla vysoké vyhledavaci, resp. transakcni naklady, byla
tézkopadna a ne vzdy realizovatelna.® Vznik penéz jako véeobecného ekvivalentu
tak radikalné usnadnil obchodovani. Zprvu se sice pouzivaly riznorodé komodity
(dobytek, musle, obili, otroci atd.), bylo vS§ak uz jen otazkou €asu, kdy se na scéné
objevi onen vyjime&ny Zluty kov. Co z néj tedy déla idealni sménny prostfedek?

Odpovéd se skryva opét v jeho vlastnostech: z jedné trojské unce (31,1 g)
muzeme vyklepat plech o plose 10 m?, nebo vytahnout drat az o délce 30 km. Lze
tedy konstatovat, ze zlato je témér neomezené délitelné, a tudiz ma moznost
vyjadrfit jakoukoliv hodnotu. VSechny jeho €asti maji navic stejnou ryzost, ktera je
velmi dobfe méfitelna.® Diky tomu Ize snadno uréit jeho cenu narozdil od dobytku
¢i obili.

Ryzost zlata’ definujeme nejéastgji v karatech. Termin pochazi z feckého
keration Ci arabského kirat, coz oznacuje plod rohovniku obecného majici vzdy
témér totoZznou vahu. Zlato ma ve své nejCistSi podobé 24 karatl a jeho cenu
zpravidla vyméfujeme pomoci trojskych uncich. Tyto jsou tézSi nez bézné unce
(1 unce = 28,34 gramu) a jejich nazev je odvozen od francouzského mésta
Troyes, kde byly poprvé pouzity.?® DOmysiny a ustaleny systém vaZeni
a ocenovani zlata ovSem patfi do jiné doby, nez o jaké bude pojednavat

nasledujici kapitola.

Obr. 2. 1
Pravdépodobné prvni mince

na svété (ze slitiny zlata a stfibra)
ZDROJ: http://rg.ancients.info/ [cit. 25. 3. 2011]

® REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010

® STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985.

4 ,Ryzosti mame na mysli obsah zlata ve slitinach. Ten se udava v tisicinach nebo v karatech, napf.
18karatova slitina obsahuje 18 dilli zlata ve 24 dilech, tedy 750 dild v tisici.

® BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004.
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2.1 Starovék

Do starovéku se datuji pocatky prvnich statnich utvar(, které byly silné
hierarchizované. Vznikaly ponejvice na urodnych pudach kolem velkych fek,
protoze alfou i omegou tehdejSich ekonomik bylo zemédélstvi. DalSim vyznamnym
zdrojem bohatstvi byla valeéna kofist a dané, jez musely odvadét porobené
narody. Obchod fungoval nejvice na principu naturalni smény, pozdéji se staly
véeobecné uznavanym ekvivalentem drahé kovy.’

Nelze jednoznacéné fict, ktery ze starovékych narodu zacal jako prvni
pouZivat zlato pro mé&nové ugely. Zluty kov byl totiz hojné rozsifeny v Egypté
i v Mezopotamii, a to predevSim pro ucCely zdobeni a uctivani bozstev, pro

ceremonialy a demonstrace panovnikovy moci nebo v podobé $perka.

Po celou
dobu bylo navic uzivani zlata vyhradni doménou vladcu a knézstva, a tak muselo
uplynout jesté hodné vody v Nilu, Eufratu a Tigridu, nez se s nim zacalo také
realné obchodovat. Jako nejpravdépodobnéjsi varianta se jevi ta, Ze ménové zlato
nejprve ,zdomacnélo“ vzemi pyramid. Pro toto tvrzeni mluvi celd fada
skute€nosti:
- na uzemi Egypta vznikla jedna z prvnich velkych civilizaci starovékého
svéta s pevnou statni spravou
- témér Ctyfri tisice let zde bylo nejbohatsi nalezidté zlata
- fungovala zde statni kontrola tézby a uziti zlata, stejné jako regulace
obchodu s nim
- okolo roku 4000 pf. n. I. zde byly nalezeny 14gramové zlaté slitky se
jménem zakladatele 1. dynastie faradni Menea
- byli to rovnéz Egyptané, kdo stanovil hodnotovy pomér mezi zlatem
a stiibrem. "
Pro oba kovy platila stejna zakladni vahova a penézni jednotka — deben

(91 g)."?

? CAMERON, R. Struéné ekonomické déjiny svéta. 1996. V této publikaci (kap. 2) Ize také najit vice informaci
o fungovani starovékych ekonomik (Sumer, Akkad, Egypt apod.).

' STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985.

' Viz tamtéz, str. 128. Je zajimavosti, Ze ve starém Egypté bylo mnohem vzacnéjsi stfibro nez zlato a jeho
cena byla vy$si nez kdy pozdéji. Pomér mezi témito kovy kolisal v rozmezi 2 : 1 az 5 : 3 ve prospéch zlata.

'2 Viz tamté2. Deben jako vahova jednotka se datuje do obdobi mezi 18.—16. stol. pf. n. I. a dale se déli na
10 kite (zname od 13. dynastie).
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TézZbu a obchod se zZlutym kovem ovladali panovnici Staré fiSe v 3. tis. pfr.
n. I. a v jejich obdobi jiz plnilo zlato také nékteré funkce platebniho prostfedku, jak
déle rozvadi i Struz (1985, str. 128): ,Okolo roku 2000 pf.n.l. byl vyifeSen problém
oddéleni zlata od stfibra a otazka Cistoty kovu. NejstarSi pisemné zaznamy
0 pouzivani zlata ve funkci penéz pochazeji ze 16. stoleti pf. n. |. z karnackého
chramu, kde se faradn Thutmose lll. chlubi zlatem, které mu odevzdavaly narody

Pfedni Asie jako tribut pfi jeho vitézném tazeni touto oblasti.”

Jestlize byl Egypt kolébkou monetarniho zlata, tak na uzemi Mezopotamie
vznikly prvni kurzovni listky. Kurzy tamnich ,mén“ byly rizné: za krale Mani$tuse
se sménoval 1 gur obili (120 litrt) za 1 Sekel stfibra (8,4 g). Kromé Sekelu se pro
vazeni vzacnych kovl pouzivalo i miny (cca 0,5 kg)." Byly to penize mensich
nominalnich hodnot, které se ujaly i v Malé Asii, Recku a Stredozemi.

Ani Zidovsti panovnici si nemohli stéZzovat na nedostatek zlata. Docist se
o tom muzeme i v samotné Bibli, kde se nachazi vice jak Gtyfi stovky zminek
o nasem drahém kovu. Mizeme se napfiklad docist, ze Mojzi$ po vitézstvi nad
Madianskymi ziskal od porazenych 16 750 Sekelu zlata nebo Ze kralovna ze Saby
pfi své navstévé darovala krali Salamounovi 120 talenti zlata (coz &inilo asi tfi
tuny!).

Uslechtily leskly kov se v riznych formach (pruty, slitky) rozsifil prakticky do
vSech koutu starovékého svéta, a mohl se tak pouzivat také pro obchodovani se
vzdalenéjSimi oblastmi. | kdyz byly tyto zlaté pfedméty oznaCovany a podiéhaly
vahové kontrole, jesté nelze hovofit o prvnich mincich. Za jejich pfimé predchidce
se povazuji ingoty s doloZzenou vahou, ryzosti a plvodem (tzn. kdo byl vyrobcem
Ci ruCitelem za obsah), nebo pfesné navazené a zapeceténé pytliky se zlatym

prachem.™

2.1.1 PRVNIi MINCE

Samotna mince pak vznikla na uzemi Malé Asie (dnesniho Turecka) nékdy
vrozmezi 7.-6. stoleti pf. n. I. a pro dalsi generace se na dlouho stala

nezaménitelnym symbolem obchodu. Prvenstvi je vtomto pfipadé pfipisovano

¥ STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985. Se Sekely se dodnes miZeme setkat v Izraeli.
% Viz tamtéz, str. 130.
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Lydam, ackoliv existuje vice teorii.'”® Jejich mince, tzv. dumpy, se razily
z elektronu (73 % zlata a 27 % stfibra) a vazily 14,5 g.

DalSim zlydskych vynalezi bylo zavedeni bimetalického ménového
systému — v obéhu jsou zlaté i stfibrné mince — Ci pouzivani prubifského kamene
ke zjiStovani ryzosti zlata. TehdejSi zlatnici o néj otirali rizné zlaté predméty
a vzniklou stopu porovnavali se vzorkovnici, jez tvofila 24 jehel s riznym

pomérem kovil. Tak vznikla dne$ni $kala ryzosti."®

2.2 Antika

Oblast Stfedozemniho mofe se stala domovem pro prvni mofeplavecké
narody, jez zprostfedkovavaly obchodni styk mezi Mezopotamii a Egyptem. Jako
prvni si umé&ni namotniho obchodu osvojili Féni¢ané nasledovani Reky a Rimany.
Nejvétsi rozkvét zaznamenaly tamni ekonomiky mezi lety 800 pt. n. I. az 200 n. 1.’

Anticka kultura pfinesla do penézniho systému celou fadu novinek. Na
Uuzemi tehdejSich statl se drahé kovy tésily velké oblibé, zlato bylo velmi zadané
napfiklad uz na Krété. Tam s nim dokazali skvéle obchodovat a vyuzivat jej ke
zhotovovani predmétu vysoké umeélecké hodnoty. Krétska civilizace (minojska
a mykénska) pak velkou mérou ovlivnila pevninské Recko, kde se pozdé&ji plné
rozvinula ménova soustava. Konkrétné k tomu dos$lo v klasickém obdobi (600—
338 pf. n. |.), kdy se ustanovily pfesné vahové jednotky, jako byl obolos (0,73 g),
drachma (6 oboll) a dvoudrachma (ij. statér), mina (100 drachem) a nakonec
talent, jenz predstavoval priblizné 26 kg."® Jak navic doklada Bernstein (2004,
str. 45), oplyvala fecka platidla nezvyklou krasou: ,Jestlize Lydové vesli do historie
jako vynalezci a prvni uzivatelé minci, pak Rekové se predstavili jako narod, ktery

Z jejich razby ucinil uméleckou zalezitost.”

® STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985. Modifikaci této nejfrekventované;si teorie je nazor, ze
lydska mince méla babylénské vzory ve formé oznackovanych zlatych slitkd. DalSi teorie pfiklada prvenstvi
Rekdm z maloasijského Milétu.

'® BERNSTEIN, P. D&jiny zlata. 2004

7 CAMERON, R. Struéné ekonomické déjiny svéta. 1996. Vice informaci o ekonomickém rozvoji v oblasti
Stfedozemniho mofe uvadi autor ve 2. kapitole, str. 52-64.

'® STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985. Zakladni antickou vahovou jednotkou pro razbu minci
se pozdéji stala libra, jejiz vaha se ustalila v dobé fimského cisafstvi na 314,10 g a délila se na 12 unci.
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Vy$e popsany mincovni systém si oblibili i Per§ané a Rimané. Stejné jako
jejich predchudci z Balkanského poloostrova vydavali penize stfibrné a médéné,
ale okouzlil je hlavné tfpyt zlata. Netrvalo dlouho a svétlo svéta spatfily zlaté
perské dareiky (zavedl je kral Dareios |. Zijici v letech 548-486 pF. n. I.) &i fimsky
aureus (asi 217 pt. n. 1.)."° | kdyz se Dareiovy penize rozsifily do daleka a byly
v obéhu jesté mnoho let, jejich osud byl zpeCetén narozenim legendarniho
dobyvatele Alexandra Velikého. Ten si totiz v roce 333 pf. n. |. PerSany podrobil
a zacal razit mince vlastni — philippeioi po vzoru svého otce Filipa Makedonského,
pozdéji nazyvané alexandreios.

Po Alexandrové smrti a rozpadu Makedonské fiSe na mensSi uzemi prebiraji
ekonomickou nadvladu nad tehdej§im svétem Rimané. Dopomohla jim k tomu uz
zminéna dokonald ménova soustava zarucujici statu rozmach v oblasti vnitfni
i vnéjSi politiky a dostatek zlatych nalezist ve vSech Castech impéria. DalSim
nevyCerpatelnym zdrojem Zlutého kovu byla valeCna kofist z nesCetnych vyprav
fimskych legionarl stejné jako nové dobyta Uzemi skytajici dalSi moznosti tézby.

Nejvétsi bohatstvi véak Rimu zarugilo vitézstvi nad Kartagem v punskych
valkach (264—-146 pf. n. I.), kdy se mu oteviela cesta ke $tédrym zdsobam zlata ve
Spanélsku. VSechny tyto skutednosti pak vedly k tomu, Ze Rimané pouzivali

kovova platidla ve vétsi mife nez kterykoliv narod pred nimi.°

Obr. 2. 3

Dareika Statér Alexandra Velikého Rimsky Aureus
(510 pr. n. 1.) (cca 330 pf. n. I.) (prelom letopoctu)

ZDROJ: http://www.moneymuseum.com/ [cit. 8. 4. 2011]

1 STRUZ, J.: STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985. Musime si v8ak uvédomit, e na Balkanském
i Apeninském poloostrové bylo mnohem rozSifené&jsi stfibro, které meélo po cela staleti postaveni
dominantniho platidla

2 BERNSTEIN, P. Dgjiny zlata. 2004. NejvétSim predpokladem pro ekonomicky rozvoj v impériu byl tzv. pax
romana, dlouhé obdobi miru a pofadku, které mélo pozitivhi dopad na obchod a poc¢et obyvatelstva.
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2.2.1 NEPLNOHODNOTNE MINCE

Toky zlata do Rimské fiSe ale nebyly pouze jednosmérné; z nééeho se
musela financovat ta nekone¢na a hlavné nakladna vale¢na tazeni s cilem jesté
vice rozsifit Uzemi FiSe. Tisice otrokl drely v dolech, aby se ukojila neustale
rostouci poptavka rozmafrilych ob&anu po vzacnych kovech a mincich. Ale i oni
brzy poznali, Ze ani nejvynosné&jsi hornina neni nevy&erpatelna. ReSeni nastalé
situace bylo tedy nevyhnutelné — dodnes je zname jako tzv. zleh€ovani mince.
To Ize podle Revendy (2010, str. 63) délat nékolika zakladnimi zpUsoby:

a) ,snizovanim mnozstvi zlata a zvySovani mnozstvi jinych kovd v minci
b) zmenSovanim minci
c) zadkonnym zvySenim nomindlni hodnoty minci pfi zachovani

stejného obsahu.”

Trebaze uz byl tento proces ve starovékém svété davno znamy a hojné

aplikovany,21

v fimském impériu jej poprvé pouzil az cisaf Nero (37 — 68 n. |.),
ktery potfeboval penize k obnové vypaleného Rima. Tehdej$i praxe zleh&ovani
meény vypadala nasledovné:
Caesaruv aureus z poloviny 1. st. pf. n. I. vazil 8,18 g, Dioklecianiv
(kolem r. 300 n. I.) uz jen 5,46 g a jeho nastupce Konstantin I. Veliky

razil zlaty solidus o véze 4,55 g.%

Konstantinova mince, pozdéji znama jako bézant, ale na rozdil od jinych
tyto vlastnosti byla pfedevSim ve vychodni Casti fiSe velmi cenéna a oblibena,
o Cemz sveédci fakt, ze se v nezménéné podobé razila jes§té bezmala 700 let. Ze
véech (nejen fimskych) platidel tak vydrzela v ob&hu nejdéle. 23

Ostatni mince ale také neupadly v zapomnéni. Kolovaly po méscich
obyvatel ze v§ech koutl zemé, jez sahala od Stfedozemniho more az po Skotsko.

Mnohé mince pretrvaly nebo se pozdéji staly predlohou pro penize jinych

21 Zleh&ovani hojné vyuzival napF. syrakusky tyran Dionysos I. ( 4. - 3. st.pf.n.l.) , ktery si mince pujcoval od
obyvatel, poté mince nechal prerazit z drachmy na dvoudrachmu a dluh bez problém0 splatil, viz Bernstein
(2004)

2 STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985.

% Viz tamtéz, str. 135
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evropskych narodu, a to i po rozpadu Zapadofimské fiSe v roce 476 n. . ,Zname
rovnéz zlaté a stfibrné napodobeniny minci fecko-makedonskych z druhého stoleti
pf. n. l. Germani se omezili na pouzivani minci fimskych a vlastni mince nerazili,”
viz Struz (1985, str. 135). Mezi ,barbarskymi“ kmeny vSak drzi prvenstvi
v pouzivani zlata k monetarnim ucelim Keltové, ktefi se ve 4. st. pf. n. |. usadili
i na naSem uzemi. Naucili se tfpytivy kov ryZovat a zpracovavat do podoby minci —
tzv. duhovek.?*

Obr. 2.5

Keltské duhovky

ZDROJ: http://p-numismatika.cz/
[cit. 7. 4. 2011]

2.3 Stredovék

Na stfedovék je Casto nahlizeno jako na obdobi ekonomické stagnace, ve
skuteCnosti se vSak feudalni spole¢nost vyvijela dynamicky, pfedevsim co se tyCe
technologického pokroku. Nejvyznamnéj$im sektorem hospodarstvi zUstalo
zemeédélstvi, které si svou pozici udrzelo az do nastupu primyslu v 19. stol.
Obyvatelstvo se délilo podle socialniho postaveni do tfi stavd — feudalové,
duchovenstvo a pracuijici rolnici, ktefi méli status nevolnika €i poddaného. Kromé
vladnouci tfidy méla silny vliv na chod spoleénosti cirkev.?®

Pocatek stfedovéku je v penézni oblasti vyrazné poznamenan stéhovanim
narodu, v jehoz dusledku se rozpadla slavna Rimska fise (395 n. I.). Zlaté razby
nachazime v mensi mife v 5. a 6. stoleti n. I. u Vizigé6tl, Frankd a Burgundu. Jejich
rozsah se ale stale sniZuje a okolo roku 700 se pfechazi zcela na stfibro. Nez
v Evropé opétovné dojde k expanzi ekonomik a rozvoji zlatych mén, uplyne

dalsich pét set let.?®

2.3.1 BYZANC

vr v

Jina situace vladne v mocné Vychodofimské fiSi (395-1453 n. |.), kde
civilizatni vyvoj pokraCoval nezavisle na déni v zapadni Casti impéria. Zdejsi

panovnici disponuji nebyvale pevnou ménou odrazejici jejich ohromujici bohatstvi.

24 STRUZ, J.: STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985.
3 Podrobn&ji v CAMERON, R. Struéné ekonomické déjiny svéta. 1996. kap. 3
% STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985
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V pokladnicich se jim tfpyti bézanty — plnohodnotné mince nebyvalé ryzosti
a dokonalého provedeni, kterym patfi v d&jinach nezastupitelné misto.?’
Byzantinci az do 7. stoleti ziskavali drahy kov predevs§im z nubijskych dold, nez
tato nalezisté definitivné obsadili Arabové. Enormni spotifeba a oblibenost zlata
ovéem neutucha ani pfes omezené zdroje tohoto Zlutého kovu, a poptavka po
mincich tak po Case zaCina narazet na jeho limitovanou nabidku. Drahé valky,
pomalejSi ekonomicky vyvoj a snizovani konkurenceschopnosti bézanu vedly v 11.

stoleti ke zleh&eni dosud kvalitni mince na 25 % své hodnoty.

2.3.2 ARABOVE

Arabska FiSe, neboli kalifat, se v dobé nejvétsi slavy rozkladala od Stredni
Asie pfes Stfedni vychod a severni Afriku az po Pyrenejsky poloostrov. Vétsina
jejiho obyvatelstva Zila koGovnym zplsobem a vyznavala nejmladS$i monoteistické
nabozenstvi — islam. Diky vysoké mobilité a zalibé v obchodu zprostfedkovavali
sménné transakce mezi Evropou a Asii, a to jak po mofi, tak na zadech
velbloudd.”®

Dodnes jsou Arabové znami jako velmi zrucni obchodnici a jak tvrdi
Bernstein (2004, str. 77), ,obchod vyzZzaduje penize a penize pfinaseji moc.“ Tu si
zajistili diky rozsahlé expanzi ve jménu Allaha do zapadni Evropy a také
obnovenim tradi¢ni téZzby zlata v Egypté a Etiopii. Uz v 7. st. po dobyti Persie
a Syrie zacina damassky kalif Abdulmalik z dynastie Umaijjovci vydavat viastni
zlaté mince vysoké ryzosti (obsahovaly az 97 % Cistého kovu) — dinary. Nejprve
Slo o napodobeniny rozsifenych byzantskych platidel, coz zajistilo dinarm témér
okamzité piijeti mezi obyvateli.?® Zahy se zménily do podoby, v jaké se rozsitily
vSude po svété, a vytlacily i oblibené bézanty, viz Struz (1985, str. 136-137):
,S témito dinary postupovali vitézné severni Afrikou a na pocatku 10. stoleti razi
zlaté mince ve Spanélské Andalusii. Stykem s Araby zacala zapadni Evropa opét
ziskavat zlato a pocCinaji se béznéji objevovat zlaté razby.“ Na starém kontinentu
mely totiz mince ze zlutého tfpytivého kovu tak vysokou hodnotu, Ze se mezi

prostym lidem témeér nevyskytovaly.

z BERNSTEIN, P. Dgjiny zlata. 2004. Autor dokonce bézant nazyva ,dolarem stfedovéku*.
2 CAMERON, R. Struéné ekonomické déjiny svéta. 1996
% STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985.
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Zlaté mince nebyly pfiliS rozSifené ani v Asii, kde se na drahé kovy
nahlizelo spiSe jako na ozdobu a prostfedek moci nez jako na vSeobecny
ekvivalent smény. V Indii, Cin& i v Japonsku tak lidé zlato velmi radi vlastnili, ale
uz méné ochotngji jej posilali dal. Cifané navic diky vynalezu papiru a tisku
pouzivali uz asi od 10. stoleti k platbdm papirové penize, tedy dlouho pfed tim,

neZ tento ,trend“ dorazil na stary kontinent.*

2.3.3 EVROPA V ROZKVETU

Kolem roku 1000 se zacina situace v Evropé uklidnovat. Kdysi nelitostni
barbarsti najezdnici se pomalu zaclenuji do spoleCnosti a mirové podminky se
odrazi i na poctu obyvatel a rozvoji kultury. Mnohé staty se stavaji stabilni
politickou jednotkou, napf. v roce 962 zakladd némecky kral Otto |. Svatou FiSi
fimskou.®' Priznivy vyvoj se podepisuje také na obchodu a femeslech vieho
druhu, které maji samozfejmé nemaly vliv na poptavku po penézich. Rozvoj zlaté
mény vtomto obdobi tedy plyne z posileni vyrobnich sil evropskych statd
a z hospodarského riistu, ktery kvalitni a pevnou ménu vyZaduje.*? A také ji
dostane, protoze se opét dostava do popredi nas magicky kov.

Rostouci sebevédomi krfestanské zapadni Evropy v 11. a 12. stoleti se
odrazelo nejen v architektufe (gotické katedraly), ale pfedevSim na kfizovych
vypravach, které mély pro tehdejSi panovniky dvoji vyznam. Tisice vojaku
i prostych véficich se vydavaly do Svaté zemé s cilem vyrvat ji z rukou muslima;
mnozi vSak neprahli po duchovnim rozméru, nybrz po pohadkovém bohatstvi,
moci a zlatych pokladech. Na pozadi téchto udalosti kvetl ¢ily mezinarodni obchod
a expanzi zaznamenala mésta jako Janov &i Benatky.*® Obé& mésta razila i své
vlastni mince; politicky siln€jSi Janov v roce 1252 vyuziva nezvykle nizké ceny
zlata a wvydava 24karatovy genoin (genovino) inspirovanym  sicilskym
mincovnictvim. V roce 1284 pak spatfil svétlo svéta slavny benatsky dukat, podle

vv_  wviwvs

meén, které vznikly v pribéhu 13. stoleti*.

% BERNSTEIN, P. Dgjiny zlata. 2004. Vyvoj ekonomik na Dalném Vychodu a v Indii pfehledné mapuje
Cameron (1996).

¥ HAYWOOD, J. [et al.]. Encyklopedie Historie svéta. 1998

%2 STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985

%3 BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004. Obchodni soupefeni téchto dvou mést dokonce vyustilo ve valku.
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V relativné rychlém sledu se objevuji dalsi zlaté razby ve Florencii (floriny),
v Némecku, ve Francii a také v Anglii (tam se ale prosadil az tzv. noble z roku
1344)3* Rozmach zlatych mén pak v Evropé vrcholil v 15. stoleti (obdobi
renesance), kdy se také zacCinaji ve finanCnim svété prosazovat bankérské
rodiny, které de facto kontrolovaly tehdejs$i obchod se zlatem, uréovaly jeho cenu
a pomeér ke stfibru. Typickym predstavitelem takové rodiny byli némecti Fuggerové
se sidlem v Augsburgu. Velky vliv méli vtéto oblasti také Welserové,
Hochssetlerové, Imhofové Ci florentsti Medicejsti. Jejich mezinarodni bankovni
domy by se daly oznaclit za pozdné stfedovékou analogii dnesnich nadnarodnich
monopoll. Nejen Ze jmenovani bankéfi ovladali trhy s uréitymi komoditami a délili
si je, ale také finanéné vypomahali panovnikiim, a tak v podstaté rozhodovali

o bohatstvi celych narod(1.°

Genovino Dukat (Benatky)

ZDROJ: http//www.moneymuseum.com/ [cit. 8. 4. 2011]

V Ceskych zemich se plivodni zlaté mince objevuji ve 14. stoleti, tzn. po
vice nez tisicileti. Jak uvadi Struz (1985, str. 137), ,0 razbé zlatych dukati jako
ménového opatfeni se radili uhersky kral Karel Robert a &esky kral Jan
Lucembursky jiz v roce 1325 v Praze (jejich puvodni nazev byl florény).” Prazska
mincovna pak tato platidla razila celych pét set let v nezménéné podobé — tedy ve
stejné vaze, rozmeéru, ryzosti a samozifejmé v nejvyssi kvalité. Jedinou bariérou
pro jejich SirSi hospodarské vyuZiti a rozvoj razby byly nedostatecné tuzemskeé

zdroje zlata.*®

% BERNSTEIN, P. D&jiny zlata. 2004.

3 STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985

36 Viz tamtéz, str. 137. Nedostatek zlatych nalezist kompenzovaly vynosné stfibrné doly (napf. Kutna
Hora), a tak si stfibro drzi vysadni postaveni v tuzemském platebnim styku az do 19. stoleti.
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2.3.4 ZAMORSKE OBJEVY

Ve 14. stoleti postihla Evropu rozsahla morova epidemie, jez se citelné
podepsala nejen na ekonomice, ale hlavné na stavu obyvatelstva. Na nasledky
.cermné smrti“ totiz zemrely miliony lidi. Situace se zaclina obracet k lepSimu az
v pribéhu 15. stoleti, kdy dochazi k prudkému ristu populace a zlepSovani
Zivotnich podminek.?” V obéhu je na statisice zlatych minci, které pfiznivé ovliviiuji
ekonomiku tehdejSich statl a Evropa se stava skute¢né suverénnim producentem
a zpracovatelem drahych kovu.

15. stoleti ale zaznamenalo jesté jeden zvlastni jev — poptavka viadnouci
tfidy po zlaté stale neutucha a to Zzene jeho cenu logicky nahoru, zaroven vsak
dochazi k poklesu cenové hladiny kvili véeobecnému nedostatku penéz.®® Kazdy
novy zdroj vzacného kovu by tak pro nalezce znamenal obrovskou vyhru. V roce
1453 navic podléha Byzantska fiSe najezdim osmanskych TurkUl, ktefi dobytim
Konstantinopole pfebiraji jeji politickou moc i bohatstvi a znacné tim zkomplikuji
Evropé Cetné obchodni styky s Asii. Nepfetrzity hlad po zlaté se tedy musi utiSit
jinak. Tato skuteCnost v kombinaci s renesanénim myslenim a rozvojem navigacni
techniky nakonec vedla ke slavnym objevnym plavbam, jez oteviely cestu nejen
k novym neprozkoumanym svétum, ale také k nepredstavitelnym zasobam zlata.

Jako prvni je na svych odvaznych zamorskych plavbach nalézaji
Portugalci podél pobrezi Afriky pfi hledani povéstné rio d’oro (zlaté feky). Touha
po bohatstvi je vSak Zene jesté dal, a tak v roce 1497 pfistane Vasco da Gama
u breht Indie. O pét let dfive se tam snazi doplout i jisty Janovan ve vife, Ze to
pujde i jinudy nez zdlouhavou cestou na vychod. Pres Atlantsky ocean se ale
vydava az s posvécenim Spanélské kralovny Isabely, coZz se pozdéji ukaze jako
velice moudry tah. Spanélé totiz objevenim Ameriky ziskavaji okamzitou finan&ni
nadvladu nad zbytkem starého kontinentu.*

Prvni etapa kolonidlnich vyboji se tedy nese ve $§panélskych
a portugalskych barvach, brzy se vSak pfidavaji i jiné ziskuchtivé narody —

Anglicané, Nizozemci a Francouzi.

37 CAMERON, R. Stru¢né ekonomické degjiny svéta. 1996

¥ BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004. K odlivu drahych kov( doslo v dlisledku dovozu zboZi z Asie, tezaurace
a vyrobé Sperkd.

3 HAYWOOD, J. [et al.]. Encyklopedie Historie svéta. 1998. Spatnym hospodafenim se véak v nasledujicich
staletich o své zlaté bohatstvi pfipravi.
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2.3.5 AMERICKE ZLATO

Nez se vSak vydam po stopach dobyvani amerického kontinentu, je tfeba
se zminit o vztahu taméjSich puvodnich civilizaci ke vzacnému Zlutému kovu.
Indianské narody sice ovladaly té€Zbu zlata pochazejici z Cetnych nalezist, umély
ho tavit v pecich, slévat nebo zlatem vykladat, ale k monetarnim Géelim ho témér
nevyuzivaly. Cestnou vyjimkou jsou indiani z Kolumbie, jez sméfovali vyrobky za
vazené zlato a zavedli i primitivni penize ve formé ptacich brk naplnénych zlatym
prachem. Aztékové zase hromadénim vzacného kovu vytvareli svij statni
poklad.”® Ten vroce 1519 padl do rukou Herndnu Cortézovi, moreplavci
a dobyvateli ve Spanélskych sluzbach. Stfedni Amerika vSak nebyla na zlato tak
bohata jako ta jiznéji poloZzena, kde se rozkladala velkolepa fiSe Inkd, jiz se
zmocnil nemilosrdny Spanélsky conquistador Francisco Pizzaro vroce 1532.
Zajetim nejvyssiho Inky Atahualpy z mistnich obyvatel vymamil obrovské mnozZstvi
Zlata a nebranil se ani drancovani véeho, co mu pfislo pod ruku.

Podle Struze (1985, str. 138) ,vSak vétsi vyznam nez tyto jednorazové akce
meéla védoma exploatace zlatych doll v Peru, Kolumbii, Mexiku a Brazilii.
Odhaduje se, Ze za vic nez sto let od objeveni Ameriky do roku 1600 dovezli jen
Spanélé do Evropy téméf 44 tun zlata, z éehoZz nejméné& desetina pfipadla

Xk

Spanélské koruné.“ Skute€na Cisla ovSem nikdo pfesné nezna, jelikoz prfepravu
vzacného nakladu pres ocean znacné komplikovalo jak nepfiznivé pocasi, tak
vSudypfitomné utoky pirati. Navzdory ob&asnym ztratim mélo Spanélsko
(a pozdéji i dalSi namorni velmoci) z nové obsazenych kolonii nesmirné zisky.
Duvodem byly minimalni naklady na tézbu drahych kovU, po nichz byla v Evropé
nejvétsi poptavka. PFiznivé byly uz samotné geologické podminky v dobytych
uzemich, nemluvé o zanedbatelnych vydajich na délniky (otroky) pracujici ve
zlatych dolech.*!

DalSi pfijmy namornim velmocim plynuly z dovozu a prodeje exotického
zbozi, jakym bylo napf. kofeni zVychodu, kakao, tabak i africkd kava.
Zaoceanska expanze zpusobila rozsahlé ekonomické i spole¢enské zmény v celé

Evropé, objevenim ,Nového svéta“ tak definitivné koncCi éra stfedovéku.

40 STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985. Aztékové dokonce trestali kradez zlata smrti.
! Viz tamtéz. str. 138
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2.4 Novoveék

Americké zlato v pribéhu 16. stoleti doslova zaplavilo celou Evropu
a zpUsobilo novovékou hospodarskou expanzi. Nejvyraznéji se projevila v oblasti
sektorti evropské ekonomiky. Cile se obchoduje na mezinarodni i lokalni drovni
a obchodni aktivita se z italskych mést pfesunuje vice na zdpad — na Pyrenejsky
poloostrov, do Belgie a Nizozemi. Nabidka monetarnich kovl se ztrojnasobila
a zlatymi branami, kudy proudi nejvice vzacné komodity, jsou nyni mésta jako
Lisabon, Cadiz, Madrid, Valencia, Bilbao i Antverpy. Hlavnim stifediskem se stava
Spanélska Sevilla, kde sidlil ufad pro kontrolu dovezeného zlata (Dum obchodu)
a velkd mincovna.*> Mohlo by se zdat, Ze se Spanélsko diky svym vynosnym
koloniim stalo nejbohatSi zemi na starém kontinentu. Paradoxem je, Ze tomu bylo
spiSe naopak. Spanélé totiz se zlatem neuméli zachazet a misto, aby jej proménili
v produktivni kapital, s nim rozmafile platili ve styku se zahrani€im. A tak se zlato

ztracelo ze zemé stejné rychle, jako tam pfichazelo.*

2.41 CENOVA REVOLUCE

Nahly a enormni pfiliv monetarnich kovu (zlata i stfibra) zpUsobil i fadu
problémd. Vedl predevSim k ristu cen, coz vyvolalo ne¢ekanou a dlouhotrvajici
inflaci. Néktefi ekonomové ji oznacuji jako cenovou revoluci, ktera znamenala

konec stfedovékého fungovani ekonomik.**

Nejprve zasahla Anglii, kde za vlady
Jindficha VIII. vedla k tzv. Velkému zleh¢ovani, poté Francii, nasledné se rozSifila
na cely Pyrenejsky poloostrov a pokracovala dale na vychod. Pro ilustraci, ceny na
konci 16. stoleti dosahovaly aZ &tyfnasobné vyse oproti tém z po&atku stoleti. *°

V kombinaci s ¢astymi valkami, narlstem mezinarodniho obchodu
a rozSifenim obchodnich vztahl méla zminéna revoluce za nasledek také zménu

povahy financnich transakci; z narodni urovné se obchodni aktivita pfesouva do

2 STRUZ, J. Zlato, zlato, zlato. 1985. Tato mincovna produkovala vétsinu $panélskych zlatych minci.

B Atoi pfes pokusy Spanélské viady zakazat vyvoz mincovniho kovu a nastolit politiku bullionismu, tzn.
akumulovat v zemi veskeré zlato a stfibro a pod trestem smrti zakazat jejich vyvoz, viz Cameron (1996).

* Bernstein (2004) ji nazyva nejdelsi inflaci v historii, protoze trvala vice nez 100 let.

* CAMERON, R. Struéné ekonomické dejiny svéta. 1996. Autor se v knize také podrobné& zabyva timto
tématem, stejné jako vyvojem hospodafstvi v obdobi raného novovéku (kap. 5).
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soukromého sektoru (bankéfi, obchodnici, kupci, podnikatelé) a ten si pomalu,
ale jisté buduje stabilni pozici na penéznich trzich. Na pozadi téchto udalosti se
méni i dosavadni koncepce penéz: verejné penize emitované panovnikem ve
formé minci se v obéhu michaly se soukromymi penézi (s uvérovymi nastroji, které
rovnéz slouZily jako platidlo) a vzrostla rovnéz obliba smének a papirovych
penéz.*® Kromé penéznictvi dostava novou podobu i hospodaiska politika
jednotlivych zemi. Od 16. stol. se v mnoha evropskych ekonomikach uplatriuje
merkantilismus, teorie zalozena na kumulaci bohatstvi (pfedevS§im ve formé
drahych kovtl) a udrzovani aktivni obchodni bilance s ostatnimi staty.*’

Ziastava ovSem nesporné, Ze dostacujici zasoby monetarniho kovu,
v naSem pfipadé zlata, umoznily prudky rozvoj téchto ekonomik a dobry start do

nové — vyrobni — éry lidskych dé&jin.

2.5 Vznik vazanosti narodnich mén na zlato

Nez se pustim do dalSiho vykladu o pouziti zlata v monetarni podobé,
v kratkosti nastinim, jak se v prabéhu déjin razily mince. Tyto informace totiz
budou potieba pro lepSi pochopeni nasledujici kapitoly, ktera bude mapovat

proménu zlata z €isté mincovniho kovu do formy zlatych rezerv.

2.5.1 MINCOVNi REFORMA V ANGLII

NejstarSi kovova platidla se nerazila, nybrz se vyrabéla litim roztaveného
kovu do forem. Byl to v§ak velmi zdlouhavy a nepifili§ efektivni zplsob a zvétsujici
se objem obchodnich transakci vyZadoval jednodu$Si a rychlej§i metodu
emitovani minci. Tak se zrodila ruéni razba kladivem a s ni i razebni femeslo, jez
ve stfedovéku vykonavali tzv. pregéfi. Tento postup pfetrval bez vétSich zmén asi
tisic let. Jesté prevratnéjSi inovaci ale zaznamenavame v 17. stoleti, kdy anglicky
kral Karel Il. (1630-1685) zavedl mechanizovanou vyrobu minci. ZpocCatku byla
pfijimana se znacnou skepsi ze strany mincovniku i obyvatel, nakonec si ale toto

opatfeni vynutila finanéni krize. Jejim dal$im dusledkem bylo nahrazeni stfibra

% BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004.
* Vice o formach, fungovani a dopadech merkantilismu viz Cameron (1996), str. 157—192.
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zlatem pro vyjadfeni hodnoty libry Sterlinkl, coz se nakonec stalo jakymsi
zakladem pro vznik britského zlatého standardu.*® Ale nepredbihejme. Ackoli se
muze zdat, Ze tento odvazny krok je onou zmifiovanou reformou, ve skuteénosti
jde pouze o jeden z prfedpokladu ke vzniku Velké mincovni reformy, o niz bude fec
vzapéti.

Co tedy pfineslo zavedeni strojni vyroby do mincovnictvi? Bezesporu
snizeni moznosti mince padélat a nebo je jinak znehodnocovat. Penézokazectvi
bylo totiz béZnou praxi; lidé okraje minci osekavali a pfi dostate€ném mnozstvi
ulomkl pak pretavovali a prodavali zpét do mincoven. Novy zplsob razby v§ak
mimo jiné zahrnoval i vroubkovani dfive hladkych okrajl, a znemozrioval tak jejich
nenapadné poruseni. Prvni mechanicky razenou minci se stala v roce 1663 tzv.
guinea, jejiz nazev je odvozen od plivodu pouZivaného zlata.*®

Kral Karel Il. také vydal usneseni, v némz guineu definoval jako ekvivalent
jedné libry (£), tedy dvaceti stfibrnych Silinkd. Tento pomér si udrzela jen do té
doby, nez zacala cena stfibra rapidné klesat kvili ne¢ekanému pfilivu bilého kovu
z americkych dold bé&hem prvni poloviny 17. stoleti. Tento fakt podporeny
obrovskym pocCtem znehodnocenych minci v obéhu vedl panovnika
k jejich rozsahlé vyméné — tedy k Velké mincovni reformé, jez stabilizovala
hmotnostni standard anglické mény. Casteéné se na tom podilel také jeden
z nejvétSich mozk( vSech dob, Sir Isaac Newton, vté dobé pracujici jako
mincmistr Kralovské mincovny.

Zhruba ve stejné dobé (1694) vznika také Bank of England, ktera se po
Case stava hlavni instituci v dohledu nad bankovnim systémem a financnimi
vazbami Britanie ke zbytku svéta. V jeji kompetenci je také kontrola veSkerych
zasob zlata v zemi. A pravé onen magicky Zluty kov si na ostrovnim staté pomalu,
ale jisté buduje stabilni pozici v modernim ménovém systému. Po zavedeni
reformy se totiz oCekavalo, Ze zlato samo upravi svoji cenu smérem dolld. To se
vSak nestalo a jak uvadi Bernstein (2004, str. 195), ,trhy samy od sebe, aniz by
Cekaly na néjaké zakony, vynosy Ci prohlaseni, ucinily ve vSi tichosti, zato vSak

energicky, standardem libry zlato — namisto dosavadniho stfibra.”

* BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004.

¥ Viz tamtéz, str. 179. Zlato pochazelo ze zapadni Afriky, odkud jej dovazela nové zalozena Africka
spole¢nost.

Y BERNSTEIN, P. Dégjiny zlata. 2004. Diky nému se v roce 1717 pevné ustanovila hodnota jedné guineje na
21 Silinka.
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3 FORMOVANI ZLATEHO STANDARDU A JEHO ROZPAD

3.1 Penézni standardy

Neni mozné pokraCovat ve zkoumani historickych souvislosti bez vysvétleni
nékterych zakladnich pojmu bezprostiedné spojenych s feSenou problematikou.
Jak uz jsem nastinila v pfedchozi kapitole, zlato vzdy na finanénim poli ,soupefilo®
se stfibrem. Projevovalo se to napfiklad na systému obéhu minci v ekonomice:

a) pokud prevazoval jeden zdrahych kovd, hovofime o tzv.
monometalismu (existovala zlata, stfibrna, ale i bronzova varianta)
b) obvykly byl také druhy typ, kdy obihaly mince ze dvou drahych kovl

souéasné, byly rovnocenné a vzajemné sménitelné — bimetalismus.*"

Stabilni penézni systém spojeny s drahym kovem vétSinou bimetalismus
nepfipousti. Pomér cen zlata a stfibra totizZ nebyva staly a v zavislosti na ném se
pak méni i hodnotové vztahy obou minci, coz mlze byt problém. Dale tedy budu
uvazovat pouze existenci jednoho vzacného kovu v obé&hu. A jak uz napovida

i ndazev mé bakalarské prace, pujde o zlaty monometalismus.

3.1.1 ZLATE STANDARDY

Proc¢ se tolik zemi rozhodlo svazat své mény se zlatem? Odpovéd mizeme
najit v kurzové nejistoté plynouci z existence rGznych narodnich mén. Casté
zmény kurzu zvysuji rizika pfi obchodu a pfesunech kapitalu, coz zlaty standard
eliminuje.

Zlaty standard je totiz nejvyznamnéjSim reprezentantem systému pevnych
kurz(. V této (Cisté) podobé se pouzival mezi lety 1717-1933 a fungoval na
principu, Ze kazda zemé méla pevné stanoveny obsah zlata ve své méng, tzv. par.
To zapficinilo ustaleni pevnych kurzd i mezi ménami navzajem. Staty si vSak
mohly zvolit rizné jednotky hmotnosti svych zlatych minci a ze vzajemného

srovnani téchto hodnot pak vznikl kurz jednotlivych mén — v pomérech tzv. zlatych

> REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010
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parit. °> Tyto ménové kurzy byly fixni, odvozené od ceny drahého kovu (od jeho
mnozstvi v mincich). Dal§im ddvodem pro pfechod na zlaty standard byl pokles
ceny stfibra kvuli novym nalezistim (v americké Nevadé) a hrozici inflace pro

zemé se stfibrnym standardem (napf. Nizozemsko, Norsko, Némecko...).

Pfi popisovani této problematiky vychazim z prfedpokladu, Ze pfi obéhu
minci z drahych kovl je rdst mnozstvi téchto minci dan rastem nabidky drahych
kovu. Tato nabidka v§ak nebyla vzdy pro ménové ucely dostacujici, a pro udrzeni
dlouhodobého realného rastu se tak muselo jit jinou cestou, napfiklad zvySovanim
rychlosti obéhu penéz, dlouhodobym poklesem cenové hladiny i navySenim
mnozstvi (papirovych) penéz v ob&hu.>® Pii existenci zlatého standardu to pak
znamena postupné omezovani smeénitelnosti za drahy kov, protoze zasoby
svétoveho zlata nejsou nevycCerpatelné.

Jestlize hovofime o zlatém standardu, vzdy musime rozlisit jeho formu.
Neexistuje pouze jedna varianta, ale historie zna minimalné pét moznosti
sménitelnosti mény za zlato. Podotykdm, Ze ne vSechny staty musely projit vSemi

formami a nékteré typy se naopak mohly urc€itou dobu prekryvat.

3.1.2 STANDARD ZLATE MINCE

Tento penézni systém teoreticky vymezil uz v 2. poloviné 18. stol. anglicky
ekonom a filozof David Hume, ktery v této souvislosti popsal také fungovani
vyrovnavacich mechanismt znamé jako Humetv zékon.>*

Lze jej oznaCit jako pravy (Cisty) zlaty standard, protoze je spojovan
pfedevSim s ob&éhem plnohodnotnych i neplnohodnotnych zlatych minci. V obdobi
jeho trvani byly kurzy jednotlivych narodnich mén relativné stabilni a pohybovaly
se oproti poméru zlatych parit je$té v rozmezi tzv. zlatych bodd.

Bod vyvozu zlata — dolni zlaty bod — nastal v pfipadé, Zze kurz mény klesl na

takovou uroven, kdy bylo vyhodnéjsSi provadét zahrani¢ni transakce pfimo ve

52 NORDHAUS, W. D.; SAMUELSON, P. A. Ekonomie 18. vydani. 2007. Zlata parita = pomér oficialnich
zlatych obsahG mén. Napf. v Britanii se za jednu unci platilo 4 libry a v USA 20 dolar(, z toho plyne pomér
mezi témito ménami 1 : 5.

% REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010

% ZIDEK, L. Déjiny svétového hospodarstvi. 2009. Zde Ize nalézt také pfesné vymezeni Humeova zakona.
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zlaté, nez za tuto ménu nakupovat devizy. Bod dovozu zlata — horni zlaty bod —
byl zase signalem pro zahraniCni dluzniky, aby své zavazky platili v drahém

kovu.*®

Standard zlaté mince existoval do 1. svétové valky, a to ve dvou variantach:

a) V prvnim pfipadé obihaly plnohodnotné zlaté mince s vy$Si nominalni
hodnotou soubézné stémi neplnohodnotnymi, které v8ak byly
sménitelné dle nominalnich hodnot.

b) Druhy pfipad uz uvazuje obéh zlatych minci a klasickych bankovek

plné sménitelnych za zlato, tedy se stoprocentnim zlatym krytim.

Obecné Ize tento systém vymezit nékolika zakladnimi rysy. Standard zlaté mince
tedy spocival:

e ve volném obéhu zlatych minci, jez jsou sice jedinou uznatelnou
formou penéz, ale vedle nich existuji i mince z jinych kov(; pozdéji
doplnény o bankovky ¢i statovky

e v neomezené vyméné papirovych platidel za mince ze zlata podle
hodnoty ur€ené zakonem (nominalni)

e Vv pravu razby pro stat i soukromy sektor (musi v3ak splfiovat
zadkonem dany zlaty obsah)

e Vv moznosti neomezené dovazet a vyvazet zlato ve formé minci

i slitk(r.%®

Ani jednu z vySe popsanych variant uz v dnesni dobé nelze realizovat,
jelikoz mnozstvi nekrytych penéz v obéhu je mnohonasobné vyssi nez vSechny
hlavng diky stalé existenci naturalni smény.”’ Zlaté mince totiz necinkaly

v kapsach kazdéemu, ale byly spis jakousi vysadou hornich vrstev.

53 STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985.
% Viz tamtéz, str. 142
> REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010. Kromé stalé nabidky zlata navic vyzaduje i cenovou stabilitu.
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3.1.3 STANDARD ZLATEHO SLITKU

Jestlize nemlzeme zajistit dostatecnou nabidku ménového zlata, nelze
udrzet ani pIlné kryti papirovych penéz. Pokud neuvazujeme o zruseni takového
systému, musime zacit omezovat majitele penéz v moznosti sménovat tyto penize
za drahy kov.

Prvnim takovym zasahem byla podle Revendy (2010, str. 90) ,povinnost
emitentdl sméfovat vlastni papirové penize az do stanového dolniho limitu. Cim
vy$Si byl tento limit, tim relativné nizSi mnozstvi emitovanych penéz musel emitent
kryt zlatem.®

Priklad: Limit pro vyménu je 1 kg zlata => majitelé penéz pod timto

limitem nemohli narokovat od emitenta zlato v dané vysi, nad limitem

uz ano (a to ve formé zlatych minci nebo slitk(i)

Tento typ standardu vystfidal obdobi téZkosti papirovych penéz po
I. svétové valce (viz znehodnoceni némecké marky hyperinflaci) a prfedstavoval
prvni systém, ktery umoznoval rist mnozstvi penéz v obéhu nad ramec zlatych
rezerv.®

Jesté doplnim, Ze pfi existenci tohoto typu standardu uz nebyly v obéhu
zlaté mince (volna razba byla zruSena), ale pouze bankovky a neplnohodnotné
mince omezené smeénitelné za ménovy kov v podobé zlatych slitka (prutd). Pro
predstavu: primérna vaha takového slitku byla 12,5 kg, coz pro drtivou vétSinu

obyvatelstva znamenalo nedosazitelnou hodnotu.

3.1.4 STANDARD ZLATE REZERVY

Postupny rozvoj vyroby a obchodu znamenal také zvySeny tlak na mnozstvi
penéz v obéhu. Ten se mohl v pfipadé pretrvavajiciho zlatého standardu fesit
dvéma zpuUsoby: (1) emitent odkoupi zlato a tim zméni strukturu obihajicich penéz
a nebo (2) se snizi vyse zlatych rezerv (& zlaty obsah). Upravu v tomto pfipadé
zaznamenaly i nové dolni limity; tentokrat byly vyjadfenim podilu zlatych zasob na

emitovaném mnozstvi penéz.

8 STRUZ, J.; STUDYNKA, B. Zlato, zlato, zlato. 1985.
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Priklad: Limit je 25 % a emitent viastni 25 kg drahého kovu =>
emise bankovek nesmi pfekroCit mnoZstvi pfedstavujici (ve zlatém

obsahu) vice nez 100 kg zlata.

Jestlize dosud existovala povinna sménitelnost penéz za zlato, tak s timto
typem standardu Casto dochazelo k jejimu zruSeni nebo omezeni. Prikladem

tohoto penéZniho systému je ¢eskoslovenska koruna.*

3.1.5 STANDARD ZLATE DEVIZY

DalSi fazi omezené vazanosti mény na zlato je standard zlaté devizy. Dalo
by se fict, Ze je jakousi modifikaci slitkového standardu — platila stejna omezeni,
ale navic se zcela zruSila sménitelnost penéz za slitky. Tento systém umoznoval
konvertibilitu za zlato prostfednictvim jiné svétové mény, ktera si tuto schopnost
zachovala. Standard zlaté devizy souvisi s penézi vydanymi pouze centralni
bankou (mnohdy i bezhotovostnimi).

Stale Castéji dochazi k opousténi ¢i markantnimu omezovani sménitelnosti
zlata (k tzv. demonetizaci zlata), protoze zemé garantujici tuto zpétnou vyménu
zacCinaji ztracet konkurenceschopnost v porovnani se staty, které zasobu penéz
nijak nelimitovaly svymi zlatymi rezervami.®® Timto omezenim se vsak zvysuje
pravdépodobnost odchyleni trznich cen daného kovu od ceny, ktera je
garantovana emitenty téchto penéz.

Tento standard se mohl vyskytovat také v kombinaci s pfedchozim typem
(za priklad nam muze poslouzit ¢eskoslovenska koruna obdobi 20.-30. let 20.

stoleti).

3.1.6 STANDARD ZLATE MENY

Standard zlaté mény, jinak oznacovany také jako zlaty dolarovy standard,
vznikl na konci 2. svétové valky na zakladé mezinarodni dohody o novém

ménovém uspofadani svéta. Na konferenci v americkém mésté Breton Woods

*» REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010.
50 \/iz tamtéz, str. 92. Nesmélo viak dojit ke znehodnocovani mény nefizenou emisi novych bankovek.
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vroce 1944 (odtud vyraz brettonwoodsky systém) se tehdejSi svétové mocnosti
v Cele se Spojenymi staty americkymi usnesly, Ze své narodni mény napoji pres
fixni ménovy kurz na americky dolar, ktery mél jako jediny vazbu na drahy kov.
Hodnota dolaru byla stanovena jako 1/35 unce zlata, z Eehoz vyplyva, Ze zlato

bylo konvertibilni v poméru 35 USD za 1 trojskou unci.®’

Tolik stru¢na teorie zlata ve vztahu k narodnim ménam. K problematice
standardu zlaté mény se ve svém vykladu jesté vratim; budu mu vénovat celou
jednu kapitolu tykajici se vyvoje ménové politiky po 2. svétové valce. Nyni se
vratim do 18. stoleti a budu sledovat vyvoj zlatého standardu ve Velké Britanii

i jinde ve svété.

3.2 Historie zlatého standardu (18. stol. — poc¢atek 20. st.)

Jak uz jsem popsala vjedné z pfedchozich kapitol, jako prvni na svété
pfijala zlato do svého vnitfniho ménového systému Velka Britanie. Stala se tak
prikopnikem, jenz pozdéji inspiroval cely tehdejsi svét a cely systém zastitoval.
Vyvoj zlatého standardu se ale neobeSel bez Cetnych zakolisani, jak lze ostatné
vyCist i ztabulky 3. 1. V nasledujici kapitole se na jednotlivé pfipady zaméfim
podrobnéji a budu se vénovat také situaci v ostatnich zemich (pfedevSim ve

Spojenych statech americkych), a to az do zaCatku 1. svétove valky.

3.2.1 VELKA BRITANIE

Ostrovni stat jsme v naSem vykladu opustili v dobé&, kdy si financni trh zvolil
za ekvivalent libry zlato v poméru 21 Silinkl za zlatou guineu. Vedle minci ale
obihaly také papirové penize ve formé bankovek &i dluznich Upist, pomoci nichz
banky vyplacely vynosy z pujéek. Takové ,penize“ majici puvod v soukromém
bankovnim sektoru pak bézné kolovaly mezi lidmi a tvofily vedle statnich platidel
dalSi typ obéZiva. Bylo mozno je také libovolné smérovat za bankovky emitované
Bank of England, které Sly dale sménit za zlato. Kazda nerovnovaha mezi trzni

cenou zlata a cenou garantovanou statem tak vytvofila Zivnou pldu pro razné

! REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010.
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finan¢ni spekulace. Ty definitivné ukoncila az krize a pfijaty zakon z roku 1979
0 zruSeni vazanosti britské mény na zlato.

Ugast Britanie v Napoleonskych valkach a fakt, Ze hlavni bankovni instituce
uz nemusela brat ohled na své zlaté rezervy, vyvolaly v zemi rozsahlou inflaci
doprovazenou rostoucim mnozstvim penéz a uvéru. Pro ilustraci, mezi lety 1797
az 1815, kdy byl Napoleon porazen u Waterloo, se ceny na ostrovech kvuli
rostouci cenové hladiné zdvojnasobily. Zaroven zacala prudce stoupat cena zlata,
coz vyvolalo znacény odliv zlatych prutl z trezor( Bank of England.62

Tato situace se nikterak nezamlouvala tehdejsi finan¢éni komunité. Mimo
jiné vyvolala spor mezi odpurci a pfiznivci obnoveni vazanosti libry na drahy kov,
ktery by snad mohl zemi vyvést z inflace. Jednim z G¢astnikl diskuze o pfi¢inach
znehodnoceni britské mény byl také vyznamny ekonom David Ricardo (1772—
1823). Stal na strané zastanci zlatého standardu a své nazory shrnul do
pojednani s nazvem Vysoka cena zlata — dukaz znehodnoceni bankovek.

Také na zakladé jeho ¢lanku publikovanych v listu Morning Chronicle, jez
vzbudily velkou pozornost, vznikl 22¢lenny vybor povéfeny vySetfovanim pficiny
nestandardni ceny monetarniho kovu. Komise, jinak znama jako Vybor pro zlato,
sestavala predevs§im z odbornikl ze svéta financi. Po analyze soucasné situace
a Ricardovych dopist dospéla k celkem jasnému zavéru — feSenim nepfiznivé
ekonomické situace je skuteCné obnoveni zlatéeho standardu a sménitelnosti libry
za zlato.

Ktomu doSlo oficialné vroce 1816. Realné se vSak bankovky mohly
sménovat az od roku 1821, kdy se zcela obnovily platby v drahém kovu. Jako
doklad nové nastoleného systému se zacala razit i nova mince o hodnoté
20 Silinku, tzv. sovereign. Zlaty standard se stal soucasti britské legislativy a také
vzorem pro zbytek tehdejiho svéta.®®

V roce 1844 ziskala Bank of England diky nové pfijatému zakonu fakticky
monopol na emisi bankovek krytych zlatem; novym bankdm povolena nebyla a ty
stavajici se musely vyporadat se znacnymi restrikcemi ze strany statu. Monetarni

zlato tak proudilo pouze do rezerv centralni banky.®

62 BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004. Zlaté rezervy poklesly béhem jediného roku o 50 %.
% Viz tamtéz, str. 213-214.
% REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010

-31 -



Posledni tfetina 19. stoleti se pro Velkou Britanii nese ve znameni nebyvalé
ekonomické a primyslové expanze.®® Bez prehanéni ji miZeme v tomto obdobi
oznadit jako nejvétsi svétovou velmoc a svétové finanéni centrum. Svdj dil na
tomto tvrzeni nese mezinarodné uznavana a stabilni ména, bezpocfet zamofrskych
kolonii, z nichz do britské ekonomiky plynulo obrovské bohatstvi i zasoby zlata,
a také prosluly londynsky kapitalovy trh.

Ale ani obdobi prosperity se neobesSlo bez vSemoznych tézkosti. Jednu
z nejvétSich finanénich krizi za dob fungovani zlatého standardu zpUsobil
londynsky bankovni dim Baring Brothers, ktery doplatil na své pujéky a investice
v Argentiné. Jihoamericka zemé byla tehdy oblibenym cilem britskych finan¢nich
toku, ale v 80. letech 19. stoleti uz nebyla schopna své zavazky splacet. Kvdli
obavam z nekontrolovatelného ristu avérl zvedla Bank of England v roce 1890
urokové sazby. To vyvolalo paniku na finanénich trzich a zpUsobilo propad cen
akcii, coz nejvice zasahlo pravé zminénou banku Baring Brothers. Krizi zazehnala
az rychla zachranna akce pod vedenim anglické centralni banky, ktera spocivala
v poskytnuti zlatych pujéek nejen od londynskych bank, ale také od ruské statni
a francouzské centralni banky. | navzdory vdem témto opatfenim utrpéla povést
Bank of England velké Sramy, protoze v dobé nouze neméla sama dostatecné

zlaté rezervy pro takovéto mezni pfipady.®®

Zpét ale ke zlatému standardu. Ackoliv se mlze zdat, ze tento systém je
zaru¢enym vychodiskem ze v§ech ekonomickych trabll a slibuje stalou prosperitu
zemé, neni tomu tak (viz vySe uvedeny pfiklad finanéni krize). Doba, v niz
existoval, byla uz sama o sobé politicky i ekonomicky pfizniva, coz ve svém

vyroku z roku 1875 potvrzuje i britsky konzervativni statnik Benjamin Disraeli:

,Nejvétsim sebeklamem svéta je spojovani obchodni pfevahy
a prosperity Anglie s tim, Ze mame zlaty standard. Nas zlaty standard

vr v

neni pri¢inou nasi obchodni prosperity. Je jejim disledkem.”

% Velka Britanie byla prvni zemi, kde naplno propukla tzv. priimyslova revoluce. Byl vynalezen napf. parni
stroj (1765), Ctyftakini spalovaci motor (1862), telefon (1876) i zarovka (1879). Dale doSlo k rozsahlym
spole¢enskych zménam, ke vzrlstajici délbé prace a specializaci.

% BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004
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Tab. 3.1 Vyvoj zlatého standardu ve Velké Britanii
Rok | Zlaty standard ve Velké Britanii

1717 | Zlaty standard — fixace 21 $ilinkd za zlatou guineu

1797 | Zrugeni sménitelnosti papirovych bankovek za zlato (Napoleonské valky)

1816 | Oficialni obnoveni zlatého standardu (The Coinage act)

1821 | Obnoveni sménitelnosti papirovych bankovek za zlato

1844 | Zavedeni limitd emise bankovek centralni bankou

1914 | Zruseni zlatého standardu

1925 | Obnoveni zlatého standardu ve formé standardu zlatého slitku

1931 | Zrugeni zlatého standardu a devalvace mény

ZDROJ: REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010.

3.2.2 AMERIKA

Za oceanem panovala o poznani jina situace. V dobé&, o niz hovofi tato
kapitola, byly Spojené staty americké mladym statnim Gtvarem,®” a tudiz
i novackem na mezinarodnim finanénim trhu. Na rozvoj USA mély navic zasadni
vliv demografické zmény v Evropé. Kvuli prudkému narlstu obyvatel vznikaly na
starém kontinentu migracni tendence a mezi lety 1800 a 1913 z né&j odeslo pfes 50
miliont obyvatel, pfic¢emz drtivda vétSina mifila za ,velkou louzi“ (do Severni
a Latinské Ameriky). Tak mohutny pfesun kapitalu pfirozené vyzadoval kvalitni
bankovni sektor, ktery v koneéném disledku dopomohl také k rychlému zavedeni
strojové vyroby.®

Spojené staty v roce 1792 definovaly svoji ménu (dolar) ke zlatu a stfibru
v poméru 15 : 1, a tim pfijaly bimetalicky ménovy systém.®® Dlouhodoby nesoulad
mezi cenami obou drahych kovu zpusobujici odliv zlata ze zemé ale pfinutil
americky Kongres upravit pomér ve prospéch zlata na 16 : 1, coz vyvolalo zcela
opacny efekt. Zvedla se poptavka po mincich barvy slunce a aniz to kdokoliv mohl
tusit, polozila se tim prvni dlazdice na pomysiné cesté ke zlatému standardu.

Jednou z dalSich takovych dlazdic bylo propuknuti série zlatych horecek.

67 Spojené staty americké vyhlasily nezavislost 4. €ervence 1776, Velka Britanie uznala autonomii své byvalé
kolonie az o 7 let pozdéji (1783).

68 ZIDEK, L. Déjiny svétového hospodarstvi. 2009.

% Americky mincovni systém se skladal ze zlatych minci v hodnoté 10, 5 a 2,5 dolarti a poté nasledovaly
mince ze stfibra — dolar, pdldolar, ¢tvrtdolar (,ctvrtak”), desetnik a péticent, viz Bernstein (2004).
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1.) Zlata horecka v Kalifornii

Jeji historie je spjata s valkou s Mexikem, v niz Americané v roce 1848
zabrali Kalifornii. A jesté téhoz roku tam objevili tfpytivy Zluty kov. Poprvé se
nasel v fece u tzv. Sutterova mlynu v okoli tehdy bezvyznamného mésta San
Francisco. K tomu, aby se senzac¢ni novinka rozsifila do v§ech koutld Ameriky,
vSak chybély telekomunikacCni technologie, a tak se o zlaté na zapadnim
pobfezi zemé dozvédéla vétSina obyvatelstva az o rok pozdéji. Ale i to stacilo,
aby se v San Francisku béhem roku navysil poCet obyvatel z osmi set na tficet
a o rok pozdéji na 90 000 lidi. Ro¢ni objem tézby tady dosahoval 80 tun zlata,
pricemz nejuspésnéjSi byl rok 1853, kdy bylo vytézeno 95 tun! Je logické, ze

tak velky priliv zlata mél i znaény dopad na ekonomicky vyvoj USA.”

2.) Zlata horecka na rfece Klondike

Zlaté Silenstvi, jez postihlo jeden z pfitokd Feky Yukon, neni znamé ani tak
svou vynosnosti, jako spiSe dramatickym priabéhem. Drsné podminky a Spatna
dostupnost leckoho odradily uZz na cesté za vysnénym bohatstvim, které
v kone¢ném duasledku nebylo ani tak velké, jak si mnozi predstavovali.
V porovnani s celkovym objemem vytéZzeného zlata na Uzemi Spojenych statu

predstavovalo zlato z Klondiku pouhych 10 %."”

V roce 1863 veSel v platnost zakon o narodnim obézZivu podporujici banky
s celonarodni pusobnosti. Za dalSi dva roky byla stanovena dariova sazba pro
lokalni emitenty bankovek, coz opét nahravalo institucim celoamerického dosahu.
Tyto banky poté dodrzovaly jednotna pravidla emise; jimi vydané penize postupné
sjednocovaly svUj vzhled a musely byt kryty zlatem a stfibrem (ale pouze
Castecné). VSechny subjekty v ekonomice byly navic povinny takovéto penize
akceptovat. Toto nafizeni se da oznacit za posledni imaginarni dlazdici, o nichz
byla fe¢ o nékolik Fadkl vyse. Pravé pfi této konstelaci se totiz rozhodlo o zméné
ménového systému z bimetalismu na zlaty monometalismus, respektive zlaty

standard.

70 REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010

"' BERNSTEIN, P. Dgjiny zlata. 2004. Pro uplnost, podobnych zlatych hore¢ek evidujeme v historii vice —
prvni propukla v Rusku uz v roce 1744, ze Severni Ameriky pak doputovala do Australie (1851) a Jizni
Afriky (1886), kde byla poprvé pouzita nova metoda extrakce zlata z horniny, tzv. kyanidizace.
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Zakon z roku 1873 (zacal platit o 6 let pozdéji) definoval dolar ke zlatu, ale
stale jeSté mohly obihat i mince stfibrné; platil také formalni pomér mezi kovy
16 : 1, ovdem papirové penize uz meély vazbu pouze na zlato. Je tfeba si
uvédomit, Ze emitenti jeSté porad nebyli povinni sménovat vliastni bankovky za

drahy kov. Tato mozZnost existovala az od roku 1900, viz Tab. 3. 2.

Ale podobné jako ve Velké Britanii, ani ve Spojenych statech nezarucil nové
pfijaty ménovy systém stoprocentni ekonomickou stabilitu a prosperitu. Asi
nejvétsi finanéni krizi si Amerika prosla od 70. let az do prelomu 19. a 20. stoleti,
kdy pravidelné dochazelo k odlivim zlata ze zemé. Kvdli ¢astym bankrotim
Zelezni¢nich (a dalSich akciovych) spolecnosti rostla nezaméstnanost, padaly
ceny akcii a rostouci schodek statniho rozpoCtu se kryl dalSimi emisemi
nekovovych penéz, coz odliv zlatych rezerv jeété vice podpofilo.”? Netinosnou
situaci z roku 1895 vymluvné popisuje ve své knize Bernstein (2004, str. 264):
,V lednu 1895 bylo ze Spojenych statli vyvezeno zlato v hodnoté 26 milion dolard
[...] Hodnota zlatych rezerv se blizila hranici 40 milion( dolar( a tato hodnota se
kazdy den snizovala o dal§i 2 miliony dolar(.*

V dnesni dobé by se podobna krize feSila skrze pomoc centralni banky
nebo v krajnich pfipadech mezinarodni ménové instituce. Amerika neméla
k dispozici ani jednu z téchto moznosti. Navic pfi odlivu drahého kovu to existence
zlatého standardu ani neumoznovala. Situaci se podafilo stabilizovat az diky
pujckam ve zlaté od evropskych bankovnich dom(i.”® Hospodarské vykyvy ale byly

béZnou praxi az do 1. svétové valky.

Nasledujici tabulka prehledné shrnuje dullezité okamziky formovani
ménového systému ve Spojenych statech americkych i s ohledem na vyvoj po

obou svétovych valkach.

> REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010
7 Viz tamtéz, str. 108. Velky podil na vyjednavani pujéek mél americky bankér J. P. Morgan a v Evropé
bankérska rodina Rothschild.
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Tab. 3. 2 Vyvoj zlatého standardu v USA

Rok | Spojené staty americké

1792 | Definovani USD ke zlatu i stfibru (bimetalismus); pomér Ag : Au =15 : 1

1834 | Nové definovani USD ke zlatu i stfibru; pomér Ag : Au =16 : 1

1849 | Naplno propuka zlata horecka v Kalifornii

1863 | Zahajeni centralizace emise bankovek

1879 | zZavedeni zlatého standardu (demonetizace stfibra)

1900 | Zavedeni sménitelnosti dolaru za zlato

1913 | Zalozeni Federalniho rezervniho systému (min. kryti 40 %) => centralni banka

1933 | Devalvace USD, zru$eni pevného poméru Ag : Au

1933 | Z&akaz drzby ménového zlata pro soukromé subjekty

1971 | Zruseni sménitelnosti dolaru za zlato, definitivni konec zlatého standardu

ZDROJ: REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010.

3.2.3 OSTATNi ZEME

Velka Britanie a Spojené staty nebyly rozhodné v zavadéni zlatého
standardu samy. Jak uz bylo naznaceno vySe, fada evropskych i mimoevropskych
zemi se nechala inspirovat a $la podobnou cestou (viz Tab. 3. 3).”

V pribéhu 19. stoleti se do ,zlatého spolecenstvi“ postupné pfidavaji dalsi
silni hraci. Jednim z prvnich bylo Némecko. Své zlaté rezervy Cerpalo hlavné
z vale€nych reparaci po vyhrané prusko-francouzské valce. Zména tamniho
penézniho systému tak bezprostfedné ovlivnila Francii, ktera se kvdli pfilivu
némeckého stfibra potykala s inflaci a musela nasledovat kroky sousedniho statu.
Stfibro obecné zacina ztracet v monetarnim systému vliv, protoze na prelomu 19.
a 20. stoleti uz jsou vSechny dulezité mény kryty zlatem (nebo nejsou kryty
vilbec). Poslednim velkym mohykanem udrzujicim stfibrny standard zdstava Cina.

Uzaviraji se také prvni mezinarodni dohody (napf. Latinska) s cilem pevné

stanovit vzajemné poméry (parity) narodnich mén.”

™ 7de je tfeba upozornit na odliSnost mezi standardem a sménitelnosti (sménitelnost neni tak striktné spojena
s nutnosti ziskavani dalSiho zlata emitenty), vice viz Revenda (2010), kap. 6
7> ZIDEK, L. Déjiny svétového hospodarstvi. 2009.
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Tab. 3. 3 Vyvoj zlatého standardu v ostatnich zemich

Rok Zemé Zlaty standard

1854 Portugalsko Definovani mény ke zlatu

1866 Qe/gie, Franc::e', Latinska vmincovni ynie - pimvetalismus
Svycarsko, Italie (zlato+stfibro); Definovani mény ke zlatu 1873

1871 Némecko Prechod ze stfibrného standardu

1871 Japonsko Definovani mény ke zlatu

1872 Dansko, Norsko, Svédsko | Skandinévské mincovni unie

1873 Nizozemsko Prechod ze stfibrného standardu

1876 Francie Prechod z bimetalismu — fada omezeni

1876 Spanélsko Definovani mény ke zlatu

1878 Finsko Definovani mény ke zlatu

1881 Argentina Definovani mény ke zlatu

1889 Rakousko—Uhersko Vstup do Latinské mincovni unie

1952 | Rousko-tharsko | rechod 2 aEnielstpaphovic pndz 2

1899 Indie Pfechod ze stfibrného standardu

Kon.19.st. | éast Latinské Ameriky Prechod ze stfibrného standardu

Zac.20.st. | ¢ast Dalného vychodu Prechod ze stfibrného standardu

Zacg.20.st. | kolonie Nizozemska Pfechod ze stfibrného standardu

ZDROJ: REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010.

3.3 Historie zlatého standardu (1918—-1944)

Hrlazy 1. svétové valky (1914-1918) se neodehravaly jen na poli bitevnim,
ale také na tom finanénim. Ekonomické dusledky do té doby nejvétSiho konfliktu
v modernich déjinach byly nedozirné; mnohonasobné vzrostlo zadluzeni vSech
zUcCastnénych statu, jez se musely vyporadat také s obrovskou nezaméstnanosti
a propadem pramyslové aktivity. Valka se odrazila i na politickém vyvoji v Evropé.

Ve 20. letech se zacCaly projevovat tendence k nacionalismu (Némecko) a Rusko

od prevratu z roku 1917 hrdé hlasalo vitézstvi proletariatu.

V souvislosti s povaleCnou situaci jsou znatelné také rozdily a nerovnovaha

v ménovych systémech. Jak uvadi Bernstein (2004), ,v prubéhu d&tyrletého
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valeCného obdobi byla vétSina zakladnich a podstatnych podminek nezbytnych
pro existenci zlatého standardu rozcupovana na kousky.“ Napf. zlaté rezervy tfi
nejbohatsSich zapadoevropskych zemi — Velké Britanie, Francie a Némecka —
nedosahovaly ani hodnoty 2 miliard USD. Pouze Spojené staty americké vysly
z valky s minimalnimi Sramy a ztratami, coz je katapultovalo do pozice svétového

ekonomického lidra.

3.3.1 NAVRAT KE ZLATEMU STANDARDU

Jako rychla cesta z bidné situace se jevilo opétovné zafixovani narodni
meény na zlato. K této varianté se vétSina zemi skutecné priklonila, i kdyZ namisto
pIného kryti penéz byla umozZnéna jen CasteCna konvertibilita za zlato (nejCastéji
jako standard zlaté devizy). Malokdo si v§ak uvédomil, Ze tento systém uz je spiSe
hudbou minulosti. Jednim z téch ,uvédomélejSich” byl napf. anglicky ekonom John
Maynard Keynes, jenz se ohrazoval proti znovuzavedeni zlatého standardu ve
Velké Britanii.”

K jeho obnoveni tam doSlo vroce 1925 za pfispéni tehdejSiho ministra
financi Winstona Churchila. Systém dostal podobu standardu zlatého slitku;
jinymi slovy, libra méla sice zakonem definovany zlaty obsah, ale uz byla omezena
povinna sménitelnost papirovych penéz za drahy kov a z obéhu postupné mizely i
zlaté mince. Cil této ménové politiky byl zfejmy — dohnat a nejlépe predehnat
Ameriku v pozici svétoveé velmoci a ziskat zpét vysadni postaveni v mezinarodnim
obchodé. Zména k lepSimu se ovSem nedostavila, ba naopak. Kvili Spatnému
nadasovani se ostrovni stat musel vyrovnat s deflacnimi tendencemi '’
podpofenymi navic vysokou nezaméstnanosti. Citelné ztraty zacCal vykazovat také
uhelny primysl (jedno z klicovych odvétvi), jehoz naklady byly prili§ vysoké, ¢imz
klesl objem vyvezeného uhli. Stavky hornik( byly na dennim poradku a o praci
pfiSlo asi milion lidi. Problémy neustaly ani pfes soustavny dovoz zlata ze

zamorskych kolonii.”

® BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004. Keynes upozorfioval na fakt, ze Britanie v pozici dluznika bude
odkazana na Ameriku a jeji centralni banku (Federalni rezervni systém), ktera reguluje mnozZstvi obéziva
v zemi. Jakékoliv vykyvy v objemu amerického narodniho pokladu by tak na Brity dopadlo mnohem vési silou.
"7 Deflace = situace, v niz dochazi k absolutnimu (meziro€nimu) poklesu cenové hladiny; opak inflace.

8 REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010
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Jako dalsi priklad maze poslouzit povale¢né Némecko, kde kvili absenci
vazby marky na drahy kov (zruSena za valky) a splaceni vysokych vale¢nych
reparaci propukla hyperinflace. Nekryté penize se tiskly jako na bézicim pasu
a v roce 1923 se tamni finanéni systém zhroutil.” Navrat ke zlatému standardu byl

tedy pfirozenym vychodiskem z této inflaCni pohromy.

3.3.2 VELKA DEPRESE A UTEK OD ZLATA

Kdyz v roce 1929 doSlo ke krachu na newyorské burze, osudy mnohych
Zlatych standardu byly v tu ranu secteny. Umeélé svazovani narodnich mén se
zlatem je totiz Casto povazovano za jednu z pfi€in dlouhého trvani tzv. Velké
deprese. Néktefi ekonomové se dokonce domnivaji, Ze to byl pfedevSim postup
Federalniho rezervniho systému, co vyrazné prohloubilo recesi 30. let. Fed (jak je
americka ,centralni banka“ neformalné nazyvana) totiz Celil odlivu monetarniho
Zlata ze Spojenych statu tim, Ze misto uvolnéni ekonomiky zvysil Urokové sazby.

Problematika Velké hospodarské krize je velmi slozitda a rozhodné neni
vmém zajmu ji celou obsahnout; da se vsak tvrdit, Ze kroky, jez ucinil Fed,
odstartovaly fetézovou reakci vedouci v mnoha narodnich ekonomikach (stejné
jako ve Velké Britanii) k deflaci.?’

Nepfiznivé ekonomické prostfedi majici za nasledek Casté krachy firem
i bank zpusobilo, Ze staty s jakymkoli typem standardu zacaly své ,zlaté kotvy®
houfné opoustét s virou v lepsi zitfky. To vSak celou situaci jesté vice vyhrotilo
a vysledkem byl naprosty kolaps svétového obchodu. Jesté v roce 1930 udrzovalo
(omezenou) sménitelnost mény za zlato 47 zemi, o rok pozdéji uz jich bylo jen 23
a vroce 1932 zbyva poslednich sedm statenych — USA, Belgie, Francie, ltalie,
Nizozemsko, Polsko a Svycarsko.®’ Ovéem b&hem nasledujicich Sesti let i oni

stale vice omezuji konvertibilitu, az uplné posledni bastou zlatého standardu

" TOMES, Z. Hospodarska politika 1900-2007. 2008. Ménova zasoba vzrostla z 29,2 mld. marek v roce 1919
na 497 triliont marek na konci roku 1923 a celkova hodnota ménové zasoby klesla ve srovnani se zlatem
0 97,7 %. Situaci pomohly stabilizovat az pudjcky od USA.

80 REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010. Napf. ve Velké Britanii klesla cenova hladina béhem 5 let o 38 %.
Podrobné se problematikou Velké hospodéarské krize zabyva Zidek (2009), kap. 4.

81 Viz tamtéz, str. 110-111. Napf. Velka Britanie opustila zlaty standard kviili propadu hospodafstvi v zafi
1931, Francie z téhoz dlivodu v r. 1936 a Némecko de facto v roce 1932. Belgie a Nizozemsko si standard
drzely az do poc¢éatku 2. svétové valky.
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zUstanou Spojené staty, jejichz zlaté rezervy predstavuji vtomto obdobi 40 %
z celosvétovych zasob drahého kovu.®?

Ale ani tam neni zlato narodnim spasitelem. Aby systém zalozeny na
drahém kovu Amerika udrzela, musela podniknout néktera nepopularni opatreni
jako opétovné zvySovani urokovych sazeb zamezujici odlivu drahého kovu ze
zemé nebo zakaz soukromé drzby ménového zlata.®®* Vroce 1934 (za vlady
prezidenta F. D. Roosevelta) dolar kone¢né devalvoval a nova cena za trojskou
unci byla stanovena na 35 USD — z pUvodnich 20,67 dolar( za unci zlata — a tento
novy pomér platil nepretrzité dalSich 37 let.

Zmeéna vnesla do americké ekonomiky novy vitr. OzZivila se pramyslova
vyroba a nezaméstnanost pomalu klesala, coZz se rozhodné nedalo tvrdit
o nékterych evropskych zemich. To jenom upevnilo postaveni Spojenych statu
jako nejvétsi svétové velmoci a dolaru jako mezinarodné uznavané mény. Od
poloviny 30. let 20. stoleti navic USA zaznamenavaji zajimavy jev: do trezor(
tamnich bank plyne ¢im dal vice zafivého Zlutého kovu. PFi€inu Ize hledat jednak
v inovacich, které zvysuji efektivnost tézby zlata, jednak v tom, ze na rozdil od
bank na starém kontinentu garantovaly banky za oceanem fixni cenu 35 USD za
trojskou unci. Ze strachu z poklesu cen zlata na trzich a také kvdli nejisté politické
situaci zacali Evropané prodavat zlato za jisté penize do Ameriky.®*

Bernstein (2004, str. 313) situaci dokumentuje touto statistikou: ,V roce
1913 se Spojené staty podilely na svétovych zasobach zlata zhruba 23 % a v roce
1929 jiz 38 %. Kdyz vypukla druha svétova valka, ve Spojenych statech bylo
uloZzeno zlato v hodnoté 20 miliard dolar(i, tedy zhruba 60 % svétovych zasob
mincovniho zlata.“ Celkova vaha takového mnoZzstvi zlata byla asi 15 tisic tun, coz

by se v té dobé téZilo po dobu 12 let.

82 BERNSTEIN, P. Dgjiny zlata. 2004

¥ Viz tamtéz, str. 309. Nafizeni z roku 1933. Americti ob&ané museli odevzdat véechno své zlato vyménou
za papirové penize, kov pak putoval do Federalniho rezervniho systému.

% REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010
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3.4 Brettonwoodsky systém (1944-1971)

Vyhodna geograficka poloha a ekonomicka sila podpofena enormnim
prilivem zlata poskytovaly Spojenym statim americkym béhem 2. svétové valky
jakysi tlumici polstar pfed utrpenim evropského kontinentu. Bylo tedy pfirozené, ze
po odeznéni poslednich boju to byla pravé Amerika, kdo mél fidit povale¢ny
proces obnovy.

Ten zapoc€al uz v €ervenci roku 1944, kdy se v americkém Bretton Woods
(ve staté New Hampshire) seSli zastupci 44 zemi, aby se dohodli na novém
meénoveém usporadani svéta. Bylo totiz nezbytné nutné co nejdfive zajistit dobré
podminky pro mezinarodni obchod, ktery nemohl hladce fungovat bez stabilniho
ménového systemu. Jeho zakladem se mél namisto dosavadniho zlata stat
americky dolar, jenz jako jedina ména na svété byl jeSté sménitelny za drahy
kov.®® Na tvorbé& novych ekonomickych vychodisek pro povaleéné obdobi se
vyznamnou meérou podilel také jeden z prfednich svétovych ekonom( John
Maynard Keynes ve spolupraci se svym americkym kolegou Harry Whitem.®

Kromé brettonwoodského ménového systému byl v poloviné roku 1944
zalozen také Mezinarodni ménovy fond jako centralni instituce regulujici
mezinarodni ménovou rovnovahu a Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj, ktera
se pozdéji stala soudasti Svétové banky.®’

Spojené staty jako vlastnik nejvétSich zlatych rezerv se na konferenci
zavazaly, ze zajisti konvertibilitu dolaru ke zlatu v pevném kurzu 35 USD za
trojskou unci. Ostatni staty pak napojily své mény na dolar pres tento fixni pomér,
a tim vznikl standard zlaté mény, neboli zlaty dolarovy standard. Transakce se
zlatem v8ak nemohly provadét soukromé subjekty, ale pouze ministerstva financi
a centralni banky zemi tohoto ménového systému, a to jeSté v omezené mire.
Clenové — kromé& USA — tak nemuseli garantovat sménitelnost narodnich mén za

zlato, hlavni devizou (a rezervni ménou) byl totiz nové americky dolar.®

% MALONEY, M. Investujte do zlata a stfibra. 2010

% STRUZ, J. Zlato : Pribéh neobycejného kovu. 2005

87 REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010. Svétova banka se sklada z téchto péti skupin: Mezinarodni banky pro
obnovu a rozvoj, Mezinarodni rozvojové asociace, Mezinarodni finan¢ni korporace, Multilateralni agentury pro
garance investic a dale Mezinarodni centrum pro urovnavani investi¢nich spor(.

% BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004.
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3.4.1 KONEC ZLATA V MENOVE OBLASTI

Zadny ménovy systém ale neni tak dokonaly, aby pretrval vé&né. Postupné
se trhlinky zvétSuji, az dojde k jeho definitivnimu zhrouceni a nahradi jej lepSi
varianta. Podobny osud potkal také brettonwoodsky systém ménovych kurza,
ktery predpokladal stejné vysadni postaveni dolaru, jako mélo kdysi zlato.®° Nikdy
toho vSak nedosahl, na ose dé&jin mu bylo, na rozdil od Zlutého tipytivého kovu,

vymeéreno pouze 37 let. Novy standard mél totiz dva nedostatky:

1.) nebylo nikde zakotveno, kolik USD mize byt emitovano na kazdou
jednotku zlata => Spojené staty mohly libovolné tisknout penize na kryti
obchodnich a rozpodétovych deficitu;

2.) vedle mezinarodné uznavaného systému, v némz se zlato sménovalo za
pevny kurz, soubézné existoval otevieny trh i pro jiné subjekty touZici po

vzacném kovu.®

Z druhého bodu plyne pro ménovy systém i jedno varovani — pozor na cenu
zlata, protozZe ta trzni si mize zit svym vlastnim Zivotem. A pfesné to se zacalo dit
v 50. a 60. letech 20. stoleti. Cena, za niz se obchodovalo na slavné londynské
burze, zacala rust nad uroven fixni, a tak snizovala hodnotu dolaru. V nejhor§im
pfipadé hrozila jeho devalvace a nasledna destabilizace ménového systému.
Zabranit tomu mél tzv. zlaty pool — regulaéni projekt vyspélych evropskych stata,
jehoz cilem bylo udrzeni trzni ceny zlata v pfijatelnych mezich (do vySe 35,20
USD za trojskou unci) pomoci prodeje zlata ze spole¢ného fondu.®' Zakladajicimi
&leny byly v roce 1961 Spojené staty, Velka Britanie, Némecko, Italie, Svycarsko,
Belgie, Nizozemsko a Francie, ktera vSak jako prvni ze spoleCenstvi vystoupila
(1967). Hlavnim motivem byla touha prezidenta de Gaulla obnovit zlatou
sménitelnost franku a nabourat americkému dolaru jeho vysadni postaveni mezi
ménami. To jenom podpofilo financni spekulace Zenouci cenu zlata nahoru, coz

opét nastartovalo nakladny mechanismus zlatého poolu.*?

% BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004

% MALONEY, M. Investujte do zlata a stfibra. 2010
' REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010.

2 BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004
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Zlato si dal razilo svoji cestu ke slavé. V prelomovém roce 1967 se musely
staty zlatého poolu vyrovnat z odchodem jednoho Clena, dale musely pretrpét
devalvaci libry a ustat mnozici se spekulace, Zze stejny osud Ceka také dolar.
Spojené staty navic vedly tou dobou valku ve Vietnamu, ktera se citelné
podepsala na schodku federalniho rozpoctu. O rok pozdéji uz byl objem prodeje
drahého kovu neunosny a zlaty pool byl oficialné zruSen. Padla tak posledni
bariéra pro rdst trznich cen zlata.*®

Na konci rozmafilych 60. let se do ekonomik vkrada inflace a zlaty dolarovy
standard zalina prekazet efektivni fiskalni i monetarni politice, jak doklada
Bernstein (2004, str. 332): ,Jakmile byl dzin inflace vypustén z lahve ven, systém
nemél po ruce zadné pfirozené prostfedky, jak ho vratit zase zpét.“ Problém mohla
vyresSit jedina zemé...

Spojené staty americké se pro opusténi brettonwoodského systému
rozhoduji v roce 1971. ,Zlaté okno® definitivné zavira prezident Richard Nixon, aby
predesel pfipadnému zvySovani dani i urokovych sazeb. Tim také ru8i jakoukoli
sménitelnost narodni mény za zlato.** V prosinci téhoZ roku dolar koneéné
devalvuje na 38 USD za trojskou unci a vSichni ¢lenové dosavadniho systému
pozvolna prechazeji na jiny systém ménovych kurz( (napr. floating). Proces

demonetizace zlata ve vnitfnich ekonomikach je zavrsen.®

Obr. 3. 1

Investi¢ni zlato (zlaté slitky)
ZDROJ: http://www.globaladvisers.cz/produkty/zlato
[cit. 2. 5. 2011]

% REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010. Par mésicu po zruseni zlatého poolu Ize zlato na trhu nakoupit za vice
nez 40 dolar( za trojskou unci.

% BERNSTEIN, P. Déjiny zlata. 2004

> Demonetizace = proces oproStovani zlata od mény (skrze omezovani &i ruseni sménitelnosti papirovych
penéz za zlato). Existuji ale také nazory, Ze zlato se od penéz neodvraci, ale stale si udrzuje urcitou vazbu na
ménovy systém. Vice v zavéru.
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4 ODRAZ RESENE PROBLEMATIKY V MEDIICH

EDITORIAL

KdyZz jsem v minulém tydnu zaregistrovala, co se déje na komoditnich
trzich, nestacila jsem Zasnout. Nejsem zadny zapaleny investor ani ekonomicky
analytik, takZe vyvoj na svétovych burzach sleduji jen tehdy, kdyZ nahodou otevfu
noviny na strankach pfislusné rubriky. Stejnou shodou okolnosti jsem objevila
informaci, ze zlato zase bofi historické, psychologické (a kdovijaké jesté) mezniky.
S chuti jsem se tedy jala rozsifovat své finanéni obzory. Clanek i samotny titulek
mi ale pfipadaly velice znamé a najednou mi odnékud z hlubokého podvédomi
vytanula na mysl ¢isla z loriského podzimu. 1300 dolar( za trojskou unci. Dnes uz
je to 1500. V poslednich letech pada jedna zlatd hranice za druhou a financni
verejnost zacina hovofit o ,zlaté bubliné®. Drahy kov si vSak z toho evidentné nic
nedéla a dal tézi z globalni krize, ktera Zene jeho cenu ke hvézdam. AZ mé trochu
zamrzelo, ze mi nékde doma v trezoru nelezi aspon jedna tipytivé Zluta cihliCka.
Predstavila jsem si totiz sama sebe, jak sedim v kfesle a posloucham Suméni
padajicich penéz jako néjaka rentiérka. Co naplat, budu muset pockat, az bublina
praskne a zlato bude opét dostupnéjsi. Mezitim muzu dumat nad tim, co je na této
komodité tak magického, Ze v dobach ekonomické nestability si ji lidé voli za
uchovatele hodnot a ochrance penéz. Nedalo mi to a zeptala jsem se na nazor
i odborniki na slovo vzatych, ktefi maji se zlatem dlouholetou zkuSenost.
Odpovédi historika, zlatnice, geologa i ekonoma si muzete precist i vy o par
stranek dal. Jestli vas spiSe zajima, do jaké miry bylo zlato historicky oblibené
v nasi rodné kotliné, nalistujte si rozhovor s historikem a kuratorem TéSinského
muzea. Ale pokud — stejné jako vétSina ¢lend naSi redakce — uvazujete o zlatu
jako o vyhodné investici, poradime jak na to.

A ja se rozlou€im s konstatovanim, Ze nékdo ma zlaté srdce, nékdo vlastni
Zlato v hrdle a jiny ho ma ulozené v trezoru. Nechci soudit, ktera varianta je

nejlepsi, jen ta posledni vam v dnesni dobé nejvic vynese.

Katefina Dankova

Séfredaktorka
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AKTUALNE

Cena zlata lame rekordy, uz prekrocila hranici 1500 dolart

Zajemci o zlato musi sahnout do kapsy zase o néco hloubéji. Drahy kov
kopiruje trend poslednich let a jeho cena opét bori historicka maxima. Ve
stiredu (20. 4.) se na promptnim trhu poprvé dotkla psychologické hranice
1500 dolarti za troyskou unci.

Drahy kov ale koketoval s touto hranici jiz v utery na terminovém trhu, kde
existuje urcita prodleva mezi uzavienim a plnénim obchodu. Promptni trh pak
o den pozdéji zaznamenal ¢astku presahujici 1500 dolart o Sestnact setin, poté
cena zlata klesla zpét pod magickou mez. Analytikové ale predpokladaji jeji dalSi
navys$ovani, do konce roku by se podle nékterych odhadi mohla vySplhat i na
2000 dolard za troyskou unci.

Duvodu je hned nékolik. Jak uvedla agentura Reuters, cenu zlata zene do
astronomickych vysek slaby dolar a obavy z vyvoje dluhu v eurozéné. Vrasky na
gele investorim pridélavaji zemé& jako Recko a Portugalsko, které stale
nedokazaly stabilizovat svou Zalostnou ekonomickou situaci.

Dal8im hnacim motorem pro zlato je vysoka cena ropy a nejisty vyvoj
inflace v zemich BRIC, predevSim v Ciné, Indii a Brazili. Naladu na komoditnich
trzich nezlepsSuji ani nepokoje a politické napéti v arabském svété. ,K tomu, aby

cena zlata vyraznéji klesla, by bylo
Zlato (aCBOT) 1505.70 USD 21.4.2011

zapotiebi, aby opét nastoupila
1300
odpovédna fiskalni politika, a to si | 1400

myslim, Ze zatim neni realné. { 1300

TakZze o&ekavam, Ze cena zlata e

1 1100

muze i nadale rust a Ze zlato bude | 1000

nadale investici, ktera bude mit 1 ag

) ) &, =) =] &, )
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vyznam,“ mini analytik Jaroslav ¢ ¢ ¢
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Brychta z X-Trade Brokers.

(KaD) Graf vyvoje ceny zlata za posledni 2 roky
Zdroj: http://www.kurzy.cz/ [cit. 21. 4. 2011]
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DOTAZNIK:

1.) Co pro Vas znamena pojem ZLATO?

2.) Proc¢ je historicky tak poptavané? Pro¢ se ho lidstvo jesté nenabaZilo?

3.) V jaké oblasti lidské ¢innosti ma podle Vas zlato nejlepsi uplatnéni?

4.) Myslite, Ze ma monetarni zlato jesté budoucnost, nebo uz je to prezitek?

5.) Pofidil/a byste si v sou¢asnosti do svého portfolia zlato? V jaké formé?

Ph.D. Ing. Jakub Jirasek,
loziskovy geolog, 33 let, Ostrava

1.) Jeden z drahych kovu.

2.) Pro kov netypicka barva, nékteré
vyhodné vlastnosti, dostatecné
vzacné a schopné koncentrovat
v relativné malém objemu velkou
hodnotu. Nabazeni Ci nenabazeni
nesouvisi se zlatem jako takovym,
ale s touhou po bohatstvi a moci,
zlato je jen prostifedek

3.) Nejvétsi v ekonomice a Sperkarstvi,
nejlepsi v elektrotechnice

4.) Monetarni az na vyjimky (napf. staty

prezitek,

s velkymi zasobami)

v bankovnictvi a financnictvi se
udrzi spiSe v jinych formach (slitky).
5.) Urcité pofidil. V libovolné standardni

investicni formé (ne Sperky).

prof. PhDr. FrantiSek Varadzin, CSc.,

ekonom, 59 let, Havifov

1.) Mezilidsky vztah zprostfedkovany
pomoci drahého kovu.

2.) Pokud nejsou zrus$eny vztahy mezi
lidmi, které zlato zprostfedkovava,
zUstane opredeno svoji mystikou.

3.) V uméleckych predmétech i jako
citovy symbol véénosti a vzacnosti
zustane diky fyzikalnim vlastnos-
tem pfislusné i k budoucim formam
Zivota Clovéka.

4.) V urcité mife v nejblizSich deseti-
letich zcela jisté.

5.) Pouze v podobé Sperkl pro své
nejblizsi. Ale pokud by mi je nékdo
daroval, tak jako rezervni prostre-
dek s vysokou mirou likvidity bych

si je ponechal.
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Gabriela S¢erbova,
zlatnice, 38 let, Ostrava
1.) Je to pracovni material v riznych
slitinach, pficemz kazda ma jinou
vlastnost a jiné chovani pfi
zpracovavani do Sperkd.
2.) Z historického hlediska

symbolem bohatstvi a moci. Sperky

je zlato

zdobily své nositelky a nositele,
mince byly béznym platidlem.
3.) Z mého

uplatnéni ve Sperkarstvi, mincovnic-

pohledu ma nejvétsi
tvi a zubnim Iékarstvi.

4.) Zlato je obézivem a platidlem uz od
davnych dob, vZzdy bude mit svou
hodnotu. Pfeziva generace a urcité
prezije dal. Modni viny se méni,
Zlato zustava.

5.) Ano. Jako

¢lovék ve svém oboru ve formé

spravné ,postizeny”

krasného Sperku (uz proto, ze jsem

zena).

Mgr. Martin Krul,
historik, 36 let, Cesky Tésin

1.) Je to pro mé vzacny kov. Ale kdyz
se fekne zlato, tak se mi vybavi
okradani indian v Americe.

2.) To bych taky rad védél a ¢ekam na
dobu,

vzacngéjsi kovy na svété, ale zlato je

kdy se ho nabazi. Jsou
takovy mytus, ktery se drzi mezi
lidmi. UrcCité bylo vzacné a esteticky
lahodilo oku.

3.) Urcité v elektronice a v |€karstvi.

4.) Tézko soudit, ale v dlouhodobégjsi
perspektivé nejspis ne.

5.) Samozifejmé v mincich. Konkrétné
staré zlaté mince jako jsou florény,
dukaty, Cili investice do starozitnos-
ti, kdy je hodnota mince zvySena

uméleckou

jesté historickou a

hodnotou. Obecné je to jedna
z nejlepSich moznosti investovani,

protoZe ta cena porad narusta.

Pozn. Fotografie pouzité v tomto dotazniku pochazeji ze soukromého archivu dotazovanych

a ze soukromého archivu autorky prace.
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INTERVIEW

Rika se, Ze ¢lovék by mél znét svoji minulost, aby neopakoval stejné chyby.

V pripadé zlata a jeho vazby na narodni meny vSak existuje rfada spekulaci, zda

by bylo mozné tento systém znovu nastolit. Ekonomické analyzy prenechejme

jinym a misto toho si udelejme malou exkurzi do historie. Po stopach zlata na

nasem Uzemi se vydame spolec¢né s historikem Martinem Kridlem.

Ze skoly jsme si mohli zapamatovat,
ze prvni mince na nasem uzemi byly
tzv. duhovky. Kdo je razil a pro¢ se
jim tak rikalo? Razil je keltsky kmen
Bojl a vzorem pro tyto razby byly zlaté
statéry a tetradrachmy makedonskych
panovnikd. NejznaméjSi jsou pak
zminéné duhovky. Je to lidovy nazev,
ponévadZz lidé mince nachazeli na
polich po desti. A tak vznikla poveéra, Ze
vznikaji v mistech, kde se duha dotkne
zemé. Jsou ze zlata, na rubu maji
hrbolovitou vypuklinu a na lici paprscity

obtisk musle.

Co je vystridalo? Keltove byli vytlaceni

germanskymi kmeny, ale ztohoto
obdobi zZadné razby z naSeho uzemi
nemame. Ale dostavaly se knam
fimské mince (do r. 400), a to zejména
valeénymi aktivitami Riman(, jako byly
také diky

obchodnikim. U néas se pocatek razeb

markomanské valky, a

datuje do obdobi konstituovani Ceského
statu, tzn. do 2. pol. 10. stoleti, kdy se

razily stfibrné denary. Silnym impulzem
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mincovnictvi se stal
obchod

pies Ceské zeme.

pro rozvoj

mezinarodni prochazejici

Kam zmizelo zlato? Pro¢ se
prosadilo zase az o nékolik stoleti
pozdéji? U nas bylo zakladnim
ménovym kovem stfibro, které se
fakticky udrzelo az do roku 1892, kdy
bylo pfistoupeno ke zlatému standar-
du. Stfibro bylo levnéjsi, dostupnéjsi
a méli jsme i vice stfibrnych dolu.
Zlato se pouzivalo predevSim k vétsi-
mu obchodu a slouZilo i k reprezenta-
tivnim G¢eldm panovnikd. Prvnimi
z noveéjSich zlatych razeb jsou slavné

florény Jana Lucemburského.

A po florénech nasledovaly zlaté
dukaty. Kdy se vsak razilo nejvic
zlatych minci a pro¢? To nejde
zcela presné fict. Toho zlata u nas
nebylo hodné. Vynosné doly spadaji
do obdobi
Lucemburského a pozdéji bylo hodné
v obdobi

vlady pravé Jana

Zlatych  minci v obéhu



Albrecht

z Valdstejna pocetné razil zlaté mince

tficetileté valky, kdy
(dukaty) ve své soukromé mincovneé.
Jinak razby zlatych minci pfedstavovaly
spiSe okrajovou zalezitost, penézni

systém byl zalozen na stfibru.

Zminil jste nékolikrat obchod. Kdyz
se zbozi se sménovalo napri¢ celou
Evropou, jak se obchodnici vyrovna-
vali s cizimi mincemi? Jak odhadli
jejich hodnotu a prijimali je viibec?
Testovali je napf. tim, Zze do nich
kousali, protoze zlato je meékké. Zlaté
v mezinarodnim

mince byly navic

obchodu hojné pouzivané, protoze
pfedstavovaly konstantni cenu. Kolova-
ly po celé Evropé a obchodnici je dobfe

znali.

Kdo udéloval pravo razby a co musel
splinovat ten, kdo chtél mince razit?

Mincovni regal byl pfirozenym pravem
panovnika. VétSinou si ho vladci
nechavali pro sebe, protoze jim z toho
plynul zisk, ale vyznamnym Slechtickym
rodim bylo pravo razby pronajimano.
Vlastnil ho tfeba Albrecht z Valdstejna,
RozZmberk atd. a tady na TéSinsku razil
mince zdejSi kniZeci rod pochazejici
Museli

z polského rodu Piastovcu.

dodrzovat tvar, predepsany vzhled

a zrno, coz se ne vzdy délo.
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Kdyz bylo
omezené, jak to bylo s padélanim?

pravo razby tak
Jakym zplusobem se falSovaly
mince? Padélani je tak staré jako
vyroba minci. Pokud byla ruéni razba,
tak to nebyl zadny problém.
V podstaté to probihalo jako v klasic-
kych mincovnach, jen bez oficialniho
povoleni panovnika, ktery ztoho
nemeél tim padem zadny zisk. Nebo
nekvalitni

se do zlata michaly

pfimési. Kazda mince méla jinak
hodnotu kovu, ktery v ni byl obsazen.
Ja bych ale padélani rozdélil do dvou
kategorii. Kromé& pokoutniho padélani
v jeskynnich a soukromych dilnach
existovalo i ,legalni padélani“. To
zname od ranného stfedovéku — jde
o obnovu minci, kdy panovnici pro
svUj zisk vyménili mince stim, Ze
obsah vzacného

v novych snizili

kovu. Napf. vroce 1623 doSlo ke
statnimu bankrotu, kdy byla hodnota

penéz snizena o0 90 %.

Jaké byly postihy za nelegalni
padélani? Napf. tady na TéSinsku
mame aféru s padélanim polské
mince z roku 1611, kdy byl mincmistr
upalen a zlatnik, ktery mu vyrabél

razidla, priSel o hlavu.



Ve feudalni Evropé se zlaté mince

mezi poddanymi moc  cCasto

neobjevovaly. Jak dlouho trvalo
obycéejnému ¢lovéku vydélat zlat'ak?
Obecné vypocitat cenové relace je
strasné komplikované. Ale zhruba pro
predstavu — dukat z 1. pol. 15. stoleti
Cinil mezi 25 a 35 groSi a mzda tesare
denné v roce 1408 Cinila kolem 2 gros
za den. Z toho nam vychazi, ze zlatou

minci (dukat) tesar vydélal za 10 dni.

Co vsechno si za takovy zlat'dk mohl
koupit? Treba kan stal 130 grosu, coz
by podle pfepoctu v maximalnim kurzu
bylo asi za 4 dukaty. Obecné plati, ze
zlaté mince se mezi lidi moc

nedostavaly, spi§ to byl platebni

prostfedek pfi vétSich obchodnich

transakcich, tfeba pfi koupi statka.

Pro¢ zavedla Marie Terezie papiro-
vé penize, tzv. bankocetle? To uz
mince nestacily, nebo existoval
pro tento krok zcela jiny divod?
Prvni pokusy o jejich zavedeni jsou
znamy za sedmileté valky (1757-
1763). Hlavnim ddvodem byl nedos-
tatek minci a velka potfeba penéz na
naklady a vedeni valek (zejména
v téch napoleonskych). Od samého
zaCatky byly bankovky kryté, takze
byl omezen jejich pocet v obéhu
a hodnota. Ale s rostouci poptavkou

banky zaplavily trh nekrytymi penézi.

Jaka byla tedy cesta od bankovek
ke zlatému kryti ceské mény? Ja
teda nejsem Zzadny ekonom, ale
nejspi§ se uplatnil princip globalni
ekonomiky, kdy vSechny okolni staty

prfechazely na zlaty standard.

Mgr. Martin Kril

Vystudoval Masarykovu univerzitu

v Brné obor historie, polonistika.
Nyni pracuje jako historik/kurator

v muzeu TéSinska v Ceském Tésiné.
Konkrétné ma na starosti

fond numismatiky.

ZDROJ: http://havirovsky.denik.cz/kultura_region/20100729vystava.html [cit. 2. 5. 2011]
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CLANEK - DOBRA RADA NAD ZLATO

Chcete investovat do zlata? Zvolte spravnou formu!

Zlato je prazvlastni komodita. V dobach ekonomické stability si drzi svoji
cenu a investoii se o né kdovijak neperou; zato v obdobi recese, kdy je
kazdy na vydaj penéz dvakrat tak opatrny, poptavka po zlaté (a tim padem
i jeho cena) stoupa raketové vzhuaru. Nic totiz tak dobre a dlouhodobé
neochrani nase finance jako praveé tento drahy kov.

Pokud uvazujeme o nakupu investicniho zlata, je tfeba mit na paméti
nékolik zasad. Pfedné si musime ujasnit, pro¢ chceme do zlata vibec investovat
a jakou ¢ast finan¢niho portfolia jsme mu ochotni vyclenit. Néktefi finanéni experti
napfiklad doporucuji viozit do drahého kovu mezi 5 a 10 % vyhrazenych
prostredku.

Zlato nepfinasi rychlé zhodnoceni majetku, ale spiSe mu poskytuje ochranu
pfed vykyvy ekonomiky a naslednym znehodnocenim. Zisk z prodeje této
komodity by tedy nemél byt primarnim divodem k nakupu, je lepsi jej vnimat jen
jako pfidanou hodnotu. Cena na trzich mize navic citelné kolisat, a tak je dobré
se nejdfive ve vyvojovych trendech fadné zorientovat a pofizovat zlato postupné,
nez se bezhlavé pustit do skupovani minci Ci zlatych akcii. Pokud se v8ak
rozhodneme pro nakup za ucelem dalSiho prodeje, musime se obrnit trpélivosti
a vyzbrojit instinktem, ktery bude potfeba k odhadovani idealni doby obchodnich
transakci.

Obzvlasté pak u nakupu je nutné se uijistit, zda je pofizovany kov skute¢né
urCen k investovani, protoZze neni vSechno investi¢ni zlato, co se tipyti! Na
investicni komodity se totiz nevztahuje dan z pfidané hodnoty, a to jak u nas, tak
v celé Evropské unii. Napfiklad pamétni medaile, pfirodni ingoty nebo zlaté Sperky
do této specifické kategorie rozhodné nepatfi.

A tady se dostavame k dalSimu faktoru, ktery by mél v naSem rozhodovani
hrat vyznamnou roli. Je jim forma samotné investice. Stejné jako se zlato coby
surovina vyuziva v mnoha oblastech lidské Cinnosti, tak existuje i neprfeberné

mnozstvi variant nakupu zlata.
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Fyzické zlato vpodobé minci a slitki je idealni variantou pro
konzervativce, ktefi nechtéji své penize vlozit do viru burzovniho obchodovani. Pri
jeho pofizeni se ale musi pocitat s prémii (jakymsi pfiplatkem) k cené kovu
odstupriovanou nej¢astéji podle vahy. To znamena, Ze mince a slitky nizSi
nominalni hodnoty budou kvdli vy$Sim vyrobnim nakladim opatfeny také vyssi
prémii. Divodem k nakupu je vysoka likvidita a moznost pfipadného prodeje zlata
po Castech. Naopak velkou nevyhodou fyzického zlata je otazka jeho uskladnéni.

Pokud neni fyzicka drzba zlata prioritou, mize investovat do burzovné
obchodovatelnych indexovych fondli (tzv. ETF), coz je velmi oblibena
alternativa k pfedchozimu typu, protoZze vyborné odrazi trzni cenu zlata,
nevyzaduji naklady na sejf a daji se nakoupit i prodat podobné jako akcie. Tyto
fondy jsou velmi flexibilni a mohou byt také zajiStény proti kurzovym pohybim,
jejich manazefi a potazmo i burzovni brokefi si vSak uctuji poplatky celkové v fadu
jednotek procent roCné.

Pro opravdu zkuSené investory s chuti riskovat existuji i tzv. futures Ci
opce navazané na zlato slibujici rychlejSi zhodnoceni vloZzenych prostfedka.
Stejné rychla maze byt ovSem i jejich ztrata, nehledé na to, Ze se ¢asto spekuluje
o jejich skute€ném zlatém kryti.

Posledni, ale neméné vyuzivanou moznosti investovani, je nakup akcii
tézarskych spolecnosti, jejichz hlavim vystupem je drahy kov. Vykonnost tézaru
se odviji podle poptavky a ceny zlata, popf. podle vynosnosti nalezisté, a tak
musime byt opatrni s vybérem spravné firmy nelépe s dlouhodobou perspektivou.
Pro méné zkuSené obchodniky se také nabizi varianta investice do podilovych
fondd, které rozptyli penize do vice produktl, ¢imz se riziko o néco snizi. Zajemci
o tento typ ale musi pocitat s pomérné vysokymi poplatky doprovazejicimi kazdy
nakup Ci prodej komodity.

(KaD)
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5 ZAVER

Zlato si lidska srdce ziskavalo od samého pocCatku a dokaze to stejné dobre
i po nékolika tisiciletich. Okouzluje nas, jako kdysi uchvacovalo prvni civilizace,
svymi vyjimecnymi vlastnostmi a krasou, které ho predurCuji k velkym vécem.
Napf. uz ve starém Egypté a Mezopotamii se osvédCilo jako ekvivalent smény
a v této funkci doprovazelo vyvoj penéz az do soucasnosti. To je v8ak jen jedna
zmnoha oblasti, kde si zlato vydobylo vysadni postaveni. Kromé& té ryze
ekonomické ma totiz kolem sebe aureolu jakéhosi ,mysticna“. Lidé se jim
odpradavna zdobili, aby dali najevo svou moc a postaveni, protoze tfpytivy kov byl
rovnéz symbolem krall a vladcl. Véfici navic zkraslovali zlatem sva bozstva, tudiz
se mu stejné jako bozstvim a panovnikim také klanéli. Spojeni s nabozenstvim
pretrvava dodnes (pozlacené oltare, sochy svatych atd.), a tak mizeme i tady
sledovat podobnou vyvojovou linku jako ve sféfe hospodarstvi, kde zlato kopiruje
ekonomické trendy a aktualni vztah lidské spole¢nosti k tomuto vzacnému kovu.

V déjinach lze snadno vysledovat obdobi, kdy se Zluty trpytivy kov tésil
nejvétsi oblibenosti a kdy zase naopak, nejvétsim problémem vSak byval jeho
citelny nedostatek. Mnohokrat byl vytlaen stfibrem, az nakonec zvitézil stary
Cinsky vynalez — papir. | pfes vSechny peripetie si zlato udrzelo své kouzlo a dal

slouzi jako velmi cenény uchovatel hodnoty.

Co se tyCe svétovych zasob zlata, stale se spekuluje, kdy budou zcela
vyCerpany. Dosud se vytézilo odhadem 200 tisic tun této vzacné suroviny,
pfitemZ nejvyraznéji se lidstvo obohatilo v poslednich 50 letech.®® Pro ilustraci
uvadim tabulku tézby (Tab. 5. 1), do niz jsem vybrala nékteré hlavni producenty
surového zlata. Poptavka po drahém kovu ale roste jesté rychlejSim tempem
a zene jeho trzni cenu do zavratnych vySek. NejspiS se tak uz nevyplni sny
metalisti o navratu k jakékoliv formé zlatého standardu, protoZze ani tato zlata
kotva nedokazala vzdy efektivné ochranit narodni ekonomiky pred vykyvy

hospodarského cyklu.?”

% STRUZ, J. Zlato : Pibéh neobycejného kovu. 2005

7 Podrobnéji o moznostech obnoveni zlatého standardu viz Revenda (2010), kapitola 9 a 10.

-53 -



Tab. 5. 1 Tézba zlata v letech 2005-2008 (v tunach)

Zemé/rok 2005 2006 2007 2008
Cina 244 240 276 288
USA 262 260 238 234
Jizni Afrika 296 275 255 232
Australie 263 251 246 225
Peru 207 203 170 175
Rusko 156,5 152,5 144,5 163,9
Celkem (svét) 2518 2469 2444 2356

ZDROJ: REVENDA, Z. Penize a zlato. 2010

Neresené otazky:

V posledni kapitole teoretické Casti jsem narazila na pojem ,demonetizace”
zlata. Jak uz bylo naznacCeno vySe, na proces odpoutavani zlata od vnitfniho
syttmu penéz se lze divat minimalné ze dvou Uhld pohledu. Nelze totiz
jednoznaéné tvrdit, Ze uz od padu brettonwoodského sytému nehraje drahy kov ve
vztahu k ménam zadnou roli. Podle Struze (1985, str. 149) totiz plati, ze ,pokud
dochazi k naplfiovani alespon jediné funkce penéz prostfednictvim zlata ve
vnitfnim penéznim systému, pak nemuzeme hovofit o ukonéeni role zlata ve
vnitfnich funkcich penéz.“ A zlato v nékterych statech skutecné do ménového
systému zasahuje, a to ve funkci statniho pokladu. Dochazi k tzv. tezauraci zlata,
tedy k vytvareni zlatych zasob centralni bankou.*®

Zlato mohou tezaurovat ve znac¢né mife i soukromé subjekty nakupem
Sperkl ¢&i investiéniho zlata (mince, slitky). Tato problematika, stejné jako otazka
obchodovani se zlatem na svétovych trzich, ale neni pfedmétem mé bakalarské

prace; zamyslim se k ni pfipadné vratit v praci diplomove.

Mou hlavni prioritou bylo popsat a zpfistupnit fenomén, jenz lidskou
spole¢nost provazi a formuje odnepaméti. Nejlépe ho, dle mého nazoru, vystihuje
jedno danske pfislovi:

LZlato je bezrukeé, ale zmocni se vSeho.“

% Napf. Ceska narodni banka momentalné viastni zlaté rezervy v trzni hodnoté 10,9 mid. K& = 408 tis.

troyskych unci zlata, tj. 12,7 tuny (stav k 31. 12. 2010), viz roéni zprava CNB za rok 2010.
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BRIC
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americky dolar
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