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Abstract N

By using the term hedging the elimination of financial risks (stock price risk, foreign
currency exchange rate risk, commodity price risk, interest rate risk, etc.) is commonly
understood. Usually, it can be done by opening positions in financial derivatives, such as
Sorwards, futures, swaps or options. In this paper we examine the simplest hedging strategies
(forward and vanilla options). We suppose a producing-like company with exposition to the
Sforeign currency exchange rate risk. We compare various strategies considering possible
riskless rate differences (zero, positive, negative) and we also study the effect of true drifts.

Uvod

Jednou ze zdkladnich tloh finanénich trht je poskytnout ekonomickym
subjektim moznost fidit ¢i zcela eliminovat jednotliva finanéni rizika. To je
zvlasté dulezité u subjektq, jejichz primarnim divodem existence neni zaobirdni
se finan¢nimi riziky. Tedy subjektd, které jsou zakldddny zejména za ucelem
vyroby, obchodu ¢i poskytovani sluzeb. Takové muzeme oznacit za nefinanéni
instituce.

Postupy a metody, vedouci k Fizeni a eliminaci finan¢niho rizika, jsou obecné
oznacovany jako hedging. Efektivni aplikace hedgingu umoznuje nefinanénim
institucim soustredit svou financni i pracovni kapacitu plné na cinnost, pro
kterou byly zaloZzeny a ve které, jak 1ze predpokldadat, maji konkurenéni vyhodu.

Z pohledu nefinanéni instituce hraje ze skupiny finan¢nich rizik
nejvyznamnéjsi roli riziko komoditni, vyplyvajici ze zmény cen vstupt ¢i vystupag,
a ménové, které je dano v pripadé zapojeni do mezinarodni obchodu — je-li nutnd
konverze prostredkd vynakladanych na nakup vstupt ¢i ziskanych z prodeje
vystupl.

V tomto ¢lanku je cilem zpracovat problém fizeni a eliminace (hedgingu)
ménového rizika subjektu vyrobniho typu. Predpoklad4d se, Ze subjekt v blizké
budoucnosti ocekdvd potfebu ndkupu zahraniéni mény. Aplikovanymi
strategiemi jsou krytd a nekrytd pozice, metody s forwardy a s opcemi.

*Ing. Tomas Tichy, Ph.D., katedra financi,
Ekonomicka fakulta VSB-TU Ostrava, Sokolska 33, 701 21 Ostrava

! Tato préace vznikla v ramci projektu Grantové Agéntury Ceské republiky, GACR:
402/05/P085.























































	Page 1



