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Resumo

A andlise ao pressuposto de continuidade tem alcancado uma enorme relevancia, nos
ultimos anos, tendo em consideragdo os inUmeros casos de faléncia e escandalos que
tém ocorrido, como por exemplo, a Enron, a Worldcom e o BES. A insolvéncia de
entidades que foram alvo de auditorias proporcionou inUmeras incertezas, aos
utilizadores das demonstracbes financeiras, que se questionam quanto a

responsabilidade dos auditores relativamente a estas situagoes.

O presente trabalho tem como finalidade identificar a importancia da auditoria na
analise ao pressuposto de continuidade. Desta forma, a investigagdo efetuada tem como
objetivo responder a seguinte pergunta de partida: Terd o auditor analisado, de forma
adequada, o pressuposto de continuidade e alertado para a eventualidade do mesmo

estar comprometido?

Por forma a responder a pergunta de partida, o estudo empirico tem subjacente a
aplicacdo de questionarios que incidem sobre os Revisores Oficiais de Contas e 0s
Auditores Externos (ndo ROC). Tendo como base as respostas obtidas, os resultados da
investigacdo indicam que o auditor analisa de forma adequada o pressuposto de
continuidade, recorrendo a procedimentos adicionais de auditoria e, evidencia caso se
justifique, na Certificacdo Legal de Contas, 0 comprometimento da continuidade de
uma entidade. No entanto, é necessario ter em consideracdo que o facto de o auditor
emitir uma opinido favoravel referente as demonstracGes financeiras, ndo significa que a
empresa ndo possa incorrer em insolvéncia. Uma vez que podem ocorrer
acontecimentos imprevisiveis que afetem significativamente a informacéo financeira de

uma entidade e, consequentemente, comprometem a sua continuidade.

Palavras-chave: Auditoria, Conclusdes de Auditoria, Modelos Preditivos de Faléncia,

Pressuposto de Continuidade
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Abstract

The analysis of the going concern assumption has become more and more relevant over
the past years, considering the countless cases of bankruptcy and scandals that have
occurred, such as Enron’s, WorldCom’s and BES’. The insolvency of entities that have
been targeted for audits generated several uncertainties among the users of the financial
statements, who question themselves about the auditors’ responsibility in these

situations.

The purpose of the present dissertation is to identify the importance of the audit in the
analysis of the going concern assumption. In this way, the carried out investigation aims
to answer the following question: Has the auditor analysed, in an adequate manner, the

going concern assumption and has he alerted to the possibility of it being compromised?

In order to answer the research question, the empirical study is based on the application
of questionnaires administered to Statutory Auditors and External Auditors (not SA).
According to the obtained responses, the results of the investigation indicate that the
auditor adequately analyses the going concern assumption, recurring to additional audit
procedures and, if needed, he highlights the compromising of the continuity of an entity,
in the Legal Accounts Certificate. Nevertheless, it is necessary to consider that the fact
that the auditor delivers a favourable opinion on financial statements doesn’t prevent a
company from going insolvent. That is due to the fact that there are unpredictable
events that may significantly affect the financial information of an entity and,

consequently, compromise its continuity.

Keywords: Audit, Audit Findings, Models of Bankruptcy Prediction, Going Concern

Assumption
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1. Introducéo

A auditoria as demonstracfes financeiras, incluindo o pressuposto de continuidade tem
alcancado, nos ultimos anos, uma grande relevancia por parte dos stakeholders e
restantes utilizadores das demonstracdes financeiras. Os Ultimos anos tém sido
marcados pela crise e pelos escandalos que tém ocorrido, promovendo situagcOes de
incerteza quanto a veracidade e fiabilidade das informac6es financeiras divulgadas pelas

entidades, assim como, a credibilidade do trabalho de auditoria.

1.1. Relevancia do tema

O nosso pais tem atravessado uma fase bastante complexa devido a crise que se instalou
nos Ultimos anos e a atual conjuntura econémico-financeira, tendo colocado em causa a
continuidade de algumas empresas portuguesas e, em grande parte dos casos, a

declaracéo de insolvéncia por parte das mesmas.

Tendo em consideragéo os efeitos nefastos provocados pela crise, como o aumento do
namero de faléncias em Portugal, as empresas necessitam cada vez mais de apresentar
resultados favoraveis, por forma a fazer face a exigéncia e a pressdo sentida por parte
dos stakeholders e restantes utilizadores das demonstra¢des financeiras (DF). A pressdo
exercida sobre as entidades, por parte dos utentes da informacéo financeira, proporciona
a necessidade de ocultar a incapacidade da entidade prosseguir em continuidade e as
suas dificuldades financeiras. Desta forma, as empresas recorrem inumeras vezes a
métodos ilicitos, que assentam na distor¢do e manipulacdo da informacao contabilistica,

manipulando os sistemas de controlo interno, perpetrando a fraude.

Face ao exposto, a auditoria financeira assume uma funcdo fundamental para as
organizacOes, atraveés do parecer emitido pelo auditor, que permite a obtencdo de
credibilidade das demonstragcdes financeiras e possibilita a captacdo de novos
investimentos. A auditoria financeira assume uma funcdo de extrema relevancia perante
os utilizadores das DF, devido ao facto de proceder a avaliagdo da qualidade e
fiabilidade, auxiliar a tomada de deciséo e, consequentemente, verificar se o pressuposto
de continuidade esta a ser utilizado adequadamente pelo 6rgdo de gestdo. A analise ao

pressuposto de continuidade requer uma avaliacdo prudente e cautelosa. Dado que ao



existir por parte do auditor uma apreciacao incorreta deste pressuposto, a atividade
futura de uma organizacao podera ser posta em causa, uma vez que a analise e posterior
parecer emitido pelo auditor influencia as decisdes dos stakeholders. A auditoria
financeira é de extrema relevancia na analise as DF, contudo cabe ao 6rgdo de gestéo a
transmisséo clara e inequivoca da situacdo financeira da entidade, para que o auditor
possa fazer uma andlise de qualidade, ndo s6 a nivel da informacéo financeira historica

bem como a nivel das perspetivas futuras da entidade.

O relatério de auditoria deve ser ajustado a opinido emitida pelo auditor. Desta forma,
se 0 auditor se deparar com a inadequacao da utilizagcdo do pressuposto de continuidade,
0 mesmo devera proceder a introducéo, na Certificacdo Legal de Contas, de uma énfase
ou de uma reserva, tendo em consideracdo a situacdo ocorrida. Convém porém salientar
que o facto de uma entidade obter por parte da auditoria um parecer favoravel ndo
significa que a empresa ndo esteja sujeita a acontecimentos que possam colocar em

causa a sua continuidade.

Por forma a minimizar a ocorréncia de erros, no que concerne a avaliacdo do
pressuposto da continuidade, torna-se fundamental que o auditor tenha em consideracao
todos os fatores que possam originar riscos, ndo s6 para o trabalho de auditoria, como
também para a entidade auditada. Desta forma, a analise a este pressuposto deve ser
realizada de forma prudente e diligente, sob pena de comprometer a fiabilidade do

parecer.

1.2. Objetivos

Considerando a relevancia e a atualidade da tematica abordada na dissertacdo, o
presente estudo tem como base a seguinte pergunta de partida: Tera o auditor analisado,
de forma adequada, o pressuposto de continuidade e alertado para a eventualidade do

mesmo estar comprometido?

A andlise ao pressuposto de continuidade, conforme referido anteriormente, requer
precaucdo e prudéncia, quer pelo 6rgéo de gestdo quer pelo auditor. Nos ultimos anos,
tém-se assistido a um significativo aumento do nimero de empresas que incorreram em

insolvéncia em Portugal, promovendo a insatisfacdo e a inseguranca sentida pelos



utentes da informacdo financeira, que colocaram em causa a credibilidade das auditorias
efetuadas as demonstracBes financeiras das respetivas empresas. Como tal, a
problemaética inerente ao objeto de estudo € essencialmente identificar a importancia da
auditoria na andlise ao pressuposto de continuidade e identificar as responsabilidades do
auditor perante uma situacdo de insolvéncia, de forma a demonstrar se seria possivel
prever tal acontecimento e se existiria a possibilidade de adotar medidas que

promovessem a mitigagéo do risco de faléncia.

O objetivo primordial do presente estudo, tendo em consideracdo a tematica e a
pergunta de partida, é evidenciar a importancia do trabalho de auditoria, no que
concerne a avaliacdo do pressuposto de continuidade, permitindo concluir que auditor
analisou adequadamente o referido pressuposto e emitiu um parecer em concordancia
com o0s acontecimentos observados. No entanto, apesar da influéncia e importancia da
auditoria na analise ao pressuposto de continuidade, o auditor deve salvaguardar-se dos
riscos inerentes a revisdo deste pressuposto, realcando que o parecer emitido pelo

auditor ndo garante que a empresa nao possa Vvir a incorrer em insolvéncia.

1.3. Metodologia

A metodologia utilizada na elaboragdo da dissertacdo consiste no desenvolvimento de
um breve enquadramento tedrico, abordando as vérias matérias que constituem a
tematica apresentada, servindo de alicerce para a constru¢do e 0 enquadramento do

estudo empirico.

A realizacdo do estudo empirico, em concordancia com a tematica que se pretende
estudar, foi efetuada com recurso a um questionario dirigido aos auditores externos.
Tendo como principal objetivo averiguar se existiu por parte dos ROC e auditores
externos a adogdo de procedimentos adicionais de auditoria, com vista a analisar o
pressuposto de continuidade, e antevisto e alertado, na opinido emitida, a possibilidade

de descontinuidade da empresa.



1.4. Estrutura da Dissertacéo

A dissertacdo é constituida por sete capitulos, que se encontram divididos em quatro
partes. A primeira parte inclui o primeiro capitulo, no qual se faz uma breve introducao
ao objeto de estudo, fazendo mencdo a problemética, aos principais objetivos e
metodologias utilizadas. No que concerne a segunda parte da dissertagdo, apresenta-se
um breve enquadramento tedrico (capitulos dois, trés, quatro e cinco), abordando os
pontos essenciais que integram a tematica apresentada, como a qualidade da informacao
financeira, os principais objetivos da auditoria, a relevancia do pressuposto de
continuidade e a auditoria ao pressuposto de continuidade. O capitulo seis constitui a
terceira parte da dissertacdo, o estudo empirico, que inclui os objetivos, a metodologia,
o0 tratamento dos dados e dos resultados obtidos, assim como, as principais conclusoes,
limitacOes e perspetivas futuras do estudo apresentado. Por fim, a ultima parte deste
trabalho, capitulo sete, refere-se as conclusfes do presente trabalho.



2. A qualidade da Informacédo Financeira

A informacdo financeira tem sido alvo de alteracbes, nomeadamente ao nivel da
estrutura conceptual, tendo como objetivo alcancar as necessidades e espectativas dos
seus utilizadores, quer a nivel interno quer a nivel externo, assim como a sua adequagdo
ao mercado em que se insere, permitindo a comparabilidade entre as entidades. A
informacdo financeira assume uma posicdo de grande relevancia, uma vez que
representa a capacidade econémica e autonomia financeira das organizagdes, permitindo
a obtencdo de investimento e a tomada de decisdo por parte dos utilizadores, sendo
fundamental a coexisténcia de qualidade e credibilidade das informaces divulgadas.

No presente capitulo procede-se a uma breve abordagem as caracteristicas e fatores que
afetam a informacédo financeira de qualidade, e ainda, a responsabilidade do 6rgéo de

gestdo perante a informacéo financeira divulgada.

2.1. A importancia da informagcéo financeira de qualidade

A informacéo financeira tem uma funcédo de extrema relevancia numa organizagao, uma
vez que a mesma demonstra a posicao financeira de uma entidade e promove a difusdo
de informacdes relevantes aos seus utilizadores (812 da estrutura conceptual (EC) do

Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC)).

As organizacGes tém sentido uma grande pressdo relativamente a preparacdo e
elaboracdo de DF de qualidade. Tendo em consideracdo o objetivo primordial da
informacao financeira e as exigéncias estabelecidas pelos seus utilizadores, as entidades
necessitam de preparar demonstracdes financeiras de qualidade, isto €, que transmitam a
realidade econémica de uma entidade, permitindo que os stakeholders tomem decisdes
adequadas (Goncalves, 2014), face a posicdo financeira da organizacdo e a real
conjuntura econdémica. Esta medida permitird que os utilizadores da informacéo

financeira ndo sejam manipulados por demonstragdes financeiras fraudulentas.



O 89 da EC do SNC, identifica varios tipos de utilizadores das demonstracdes

financeiras, conforme é possivel verificar na Figura 2.1.

Investidores

+Os investidores analisam a informagdo financeira com objetivo de avaliar a
capacidade da entidade proceder ao pagamento dos dividendos e, adequar as
suas decisdes quanto aos investimentos a realizar.

Empregados

+A informacdo financeira transmite dados uteis e relevantes para os empregados,
como por exemplo a capacidade da entidade no pagamento de salérios e o nivel
de empregabilidade.

*Recorrem as demonstrac@es financeiras por forma a obter informagdes quanto a
capacidade da empresa proceder ao pagamento dos emprestimos e dos
respetivos juros.

Fornecedores

*Os fornecedores necessitam de informacBes que permitam avaliar a
competéncia da entidade no cumprimento das suas obrigacdes.

Clientes

*Os clientes analisam a informacgdo financeira porque tém necessidade de
verificar a continuidade da entidade, sob pena de verem comprometido seu
envolvimento futuro.

+O governo preocupa-se com 0S normativos que regulam a actividade das
empresas, assim como, as politicas tributérias aplicaveis.

*As empresas influenciam o seu meio envolvente, tornando-se um instrumento
impulsionador da economia local. Desta forma, o publico, através da analise as
DF, tem necessidade de obter informagdes quanto a prosperidade de uma
entidade e as suas atividades.

Figura 2.1: Os utilizadores e as suas necessidades de informagdao financeira

Fonte: Adaptado § 9 EC - SNC



Face ao exposto, é possivel constatar que a informacdo financeira representa um
alicerce para os seus utilizadores, devido ao facto de permitir a tomada de decisdo
relativamente a investimentos, analisar a capacidade de uma entidade prosseguir com a
sua atividade e verificar a capacidade de cumprimento das suas obrigacdes, quer a nivel
de financiamentos quer a nivel de fornecedores, desde que a informacdo prestada
transmita de forma verdadeira e apropriada a real situacdo financeira e econémica de
uma empresa. No entanto, nem sempre a qualidade da informac&o financeira se encontra
salvaguardada, podendo ocorrer situacdes de fraude financeira que apresentam
repercussdes nefastas para uma organizacdo, como a falta de credibilidade, a
desconfianga dos stakeholders, a perda de investidores e clientes. Serve de exemplo de
manipulagdo da informacgdo financeira a necessidade das empresas recorrerem a
empréstimos bancérios, tendo algumas delas procedido a manipulacdo de
demonstracdes financeiras por forma a demonstrar uma presumivel rentabilidade e
capacidade financeira, apesar da situacdo desfavoravel em que se encontravam, com
vista a garantir a obtencdo de financiamento, afetando gravemente a qualidade da

informacao apresentada.

2.2. Caracteristicas da informacao financeira

As organizacOes necessitam cada vez mais de se focar na elaboragédo e divulgacdo de
informacdo financeira de qualidade. Desta forma, as demonstracdes financeiras, assim
como as restantes informac6es difundidas, deverao ser desenvolvidas de forma prudente
e cautelosa. A divulgacdo da informacdo financeira ¢ fundamental numa organizacao,
uma vez que promove a obtencdo e transmissdo de uma imagem de seguranca e
credibilidade.

A informacéo financeira deve contemplar, de acordo com a estrutura conceptual, quatro
caracteristicas fundamentais que permitem o alcance da qualidade da informacdo
financeira prestada. As caracteristicas qualitativas enunciadas sdo a compreensibilidade,
a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade. Tendo em consideracdo Baptista da
Costa (2014), Freitas (2007) e, de acordo com a estrutura conceptual (823 a 845), os
subcapitulos seguintes contétm uma breve abordagem a cada um dos atributos

inumerados anteriormente.



2.2.1. Compreensibilidade

A informagdo contida nas demonstragdes financeiras deve ser percetivel aos
utilizadores, através da utilizacdo de uma linguagem simples e adequada, que
proporcione o conhecimento, por parte dos mesmos, das informacdes relevantes e
complexas que afetam as organizacfes. Desta forma, pressupde-se que os utilizadores
da informacédo financeira detenham conhecimentos a nivel empresarial, economico e

contabilistico.

2.2.2. Relevancia

A relevancia da informacéo financeira depreende-se com a sua utilidade e as vantagens
inerentes a sua utilizacdo. Desta forma, a informacdo financeira relevante auxilia os
utilizadores na tomada de deciséo, assim como, influéncia a opinido e a avaliacdo dos
mesmos, relativamente aos acontecimentos passados, presentes e futuros, permitindo
verificar o alcance das previsdes efetuadas em periodos contabilisticos anteriores,
comparativamente ao que efetivamente ocorreu. A informacdo financeira tem
subjacente trés fatores fundamentais, nomeadamente a natureza, a materialidade e a
oportunidade, sendo a natureza da informacdo financeira um alicerce fulcral e
indispensavel, que pode determinar unicamente a relevancia da informacéo difundida.
No que respeita a materialidade, a informacdo financeira considera-se materialmente
relevante quando influencia as decisbes e a opinido dos seus utilizadores, como por
exemplo, através da disseminacdo de demonstracdes financeiras que contenham erros
e/ou omissdes. Tendo em consideracdo o fator oportunidade, a informacdo financeira €
considerada relevante caso seja divulgada atempadamente, ou seja, no momento em que

a mesma é fundamental e Util para os utilizadores.

2.2.3. Fiabilidade

Nos ultimos anos, os utilizadores das demonstracdes financeiras, tém sentido uma
grande preocupacdo no que concerne a fiabilidade da informagdo financeira divulgada
pelas organizagdes. Tendo em consideragdo 0 exposto, a informagéo financeira devera

estar isenta de erros e omissdes materiais, permitindo a obtengdo de uma representacdo
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fidedigna das condicdes economico-financeiras das organizacdes. A fiabilidade da

informacdo financeira tem subjacente cinco atributos cumulativos, que garantem a

representacdo verdadeira e apropriada das operacfes e acontecimentos contabilisticos

relatados. Os atributos que constituem a base da fiabilidade da informacdo financeira

s80 0s seguintes:

Representacdo fidedigna — a informacéo financeira deve representar de forma

fiel as operacdes e outros acontecimentos relevantes, tendo em consideracao as
expectativas e necessidades dos utilizadores, ou seja, deverdo ser divulgadas
todas as informacGes pertinentes e primordiais, promovendo a inexisténcia de
omissdes e de erros nas demonstragdes financeiras;

Substancia sobre a forma — as operacdes contabilisticas devem apresentar

consisténcia entre a substancia econdmica e a forma juridica, no entanto, nos
casos em que esta situacdo ndo se verifique, deve ser dada prevaléncia a
substancia econdmica, uma vez que a mesma representa o alicerce que originou
e orientou a situacdo financeira atual de uma determinada organizagéo;
Neutralidade — para que a informacao financeira seja neutra é fundamental que a
mesma ndo permita a concessdo de privilégios a um grupo especifico de
utilizadores, assim como, ndo deva exercer influéncia sobre os mesmos como
forma de alcancar um objetivo estabelecido pela organizacdo. Desta forma, a
informagdo financeira deve ser elaborada de forma verdadeira, clara e adequada,
sem gerar beneficios exclusivos a determinados utentes e, sem destacar fatores
que possam induzir em erro e deturpar a realidade econdémico-financeira de uma
organizacao;

Prudéncia — a elaboracdo de informagdo financeira de forma prudente e
cautelosa deve ser aplicada em situacfes de incerteza, mais concretamente, na
andlise e desenvolvimento de provisdes. A prudéncia na execugdo das operagdes
contabilisticas fomenta a fiabilidade e credibilidade das informacgdes difundidas.
Desta forma, em caso de incerteza, os responsaveis pela elaboracdo das
demonstragdes financeiras necessitam de ter em atenc¢do alguns pontos fulcrais,
como por exemplo, a subavaliacdo ou sobreavaliacdo dos ativos, dos passivos e
dos custos, que podem gerar a distorcdo material das informacdes prestadas,
como forma de atingir um determinado objetivo, assim como, a inexisténcia de

precaucdo na execucao das demonstragdes financeiras;



e Plenitude — o atributo da plenitude € alcangado através da elaboracdo de
demonstracdes financeiras completas. Desta forma, a informacgdo existente nas
demonstragfes financeiras deve conter, de forma homogénea, todos os
elementos e/ou acontecimentos que demonstrem a verdadeira situacdo
econdmico-financeira da respetiva organizacdo. Tenho em consideracdo este
facto, a divulgacdo dos elementos relevantes e a sua correta contabilizacdo,
permite as organizacdes, prestarem informagdes adequadas e completas,
fomentando a inexisténcia de omissdes que possam induzir em erro 0s utentes

das demonstraces financeiras.

Considerando os fatores mencionados ao longo do presente subcapitulo é possivel
constatar que as demonstracfes financeiras sdo fiaveis sempre que a informacao seja

elaborada com prudéncia e difundida de forma neutra e completa.

2.2.4. Comparabilidade

Com o decorrer dos anos, a informacdo financeira tem alcangcado uma enorme
relevancia na tomada de decisdo, uma vez que, dada a volatilidade e concorréncia dos
mercados, as demonstracdes financeiras devem permitir aos utilizadores estabelecer

comparacdes a nivel temporal e concorrencial, isto é,
[o]s utilizadores devem ser capazes de comparar:

e As demonstragdes financeiras de uma empresa através do tempo, a fim de
nelas identificarem tendéncias na posicéao financeira e no desempenho;

e As demonstragdes financeiras de diferentes empresas, a fim de avaliarem
de forma relativa a posi¢do financeira, o desempenho e as alteracfes na
posicao financeira (Batista da Costa, 2014: 49).

Considerando a utilidade e pertinéncia das demonstracfes financeiras, os utilizadores
devem ter ciente as politicas contabilisticas utilizadas na elaboracdo da informacéo
financeira, assim como, serem alertados para eventuais alteragdes que possam ocorrer
ou tenham ocorrido, e as suas implicagdes. Apesar da relevancia e da necessidade de
existir comparabilidade entre as demonstracdes financeiras, torna-se fundamental

salientar que «[...] [a] comparabilidade ndo deve ser confundida como [um]a mera

10



uniformidade [das demonstracdes financeiras], [...] [nem devera ser considerada] como
um impedimento a introducdo de politicas contabilisticas melhoradas.» (Baptista da
Costa, 2014: 50).

No entanto, podem ocorrer algumas limitacfes ou restricbes no que diz respeito a
relevancia e fiabilidade da informacédo financeira. Conforme mencionado por Baptista
da Costa (2014), o Framework identifica trés limitacdes/restricdes, sendo elas a
tempestividade, a relagdo entre custo e beneficio e o equilibrio entre as caracteristicas
qualitativas. No que concerne a tempestividade, torna-se fundamental ter em
consideracdo 0 momento da divulgacdo da informacdo financeira, uma vez que um
atraso na divulgacdo da mesma poderd comprometer a sua relevancia. Desta forma, a
informacdo financeira deve ser apresentada num momento oportuno, mesmo que nao
possua o0 nivel maximo de fiabilidade (Baptista da Costa, 2014). Por conseguinte, 0
equilibrio entre o beneficio e custo da divulgacdo da informacéo financeira é analisado
de forma subjetiva, ou seja, pretende-se que «[...] o custo com a divulgacdo da
informagdo ndo seja superior ao beneficio que a mesma proporciona aos Seus
utilizadores» (Baptista da Costa, 2014: 50). No que diz respeito ao equilibrio entre as
caracteristicas qualitativas, trata-se de um fator fundamental. Contudo, a sua relevancia

deriva do julgamento profissional (Baptista da Costa, 2014).

2.3. Fatores que influenciam a qualidade da informacéo financeira

As organizacdes nem sempre representam a informacéo financeira de forma verdadeira
e apropriada. Sendo recorrente a ocorréncia de escandalos que envolvem o 6rgdo de
gestdo e as demonstracdes financeiras das organizacdes. Esta situacdo tem subjacente
inimeros fatores, sendo um deles a crise que abalou a economia e proporcionou uma
grande instabilidade e incerteza quanto a continuidade do negdcio. Face a esta constante
incerteza, muitos gestores e proprietarios, apreensivos, recorreram a medidas
inadequadas e ilicitas, de forma a demonstrar que a entidade mantinha uma posicéo
sustentavel, consistente e rentavel, possibilitando essencialmente a obtencdo de
financiamento por parte da banca, o alcance dos objetivos financeiros definidos e, dado
que existem situacGes em que as remuneragdes se encontram indexadas ao desempenho

financeiro, a obtencdo de uma remuneragéo vantajosa (PricewaterhouseCoopers, 2009
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apud Gongalves, 2011)%. Para algumas entidades, a preparacio de demonstracoes
financeiras representa uma imposicéao legal, tendo como finalidade suportar o célculo e
0 pagamento de impostos. Desta forma, a informac&o financeira ndo € valorizada pelas
empresas, sendo muitas vezes manipulada com o proposito de reduzir, de forma
fraudulenta, o montante de impostos a pagar ou manter, mesmo artificialmente, um
nivel de atividade e resultados favoraveis, assegurando o financiamento por parte da
banca. Com base nestas situagOes recorrentes, a qualidade das demonstragoes
financeiras é afetada substancialmente, adulterando as decisdes dos stakeholders. Desta
forma, foram desenvolvidos esquemas que fomentavam a distor¢do e/ou omissao

intencional da informacdo financeira, designado por fraude de relato financeiro.

A fraude de relato financeiro consiste num ato intencional que pretende induzir em erro
os utilizadores das demonstracdes financeiras, através da manipulacdo e alteracdo dos
registos contabilisticos, da distorcdo e/ou omissdo de informacGes relevantes, e da
aplicacdo inadequada dos principios contabilisticos (Gongalves, 2011), como por
exemplo a utilizagdo de rendimentos ficticios, a subavaliacdo ou sobreavaliacdo de
ativos, divulgagdes inadequadas, entre outros (Gongalves, 2011). De acordo com o
estudo da Association of Certified Fraud Examiners (ACFE) e Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO 1), abordado por Gongalves
(2011), a fraude de relato financeiro € praticada preferencialmente pelos gestores de
topo e proprietarios de uma entidade, assim como, por colaboradores do departamento
de contabilidade, uma vez que 0s mesmos assumem uma posi¢do privilegiada na
organizacdo e, tém subjacente uma maior apeténcia, capacidade e conhecimento para
corromper o0s sistemas de controlo interno e proceder a manipulacdo dos registos

contabilisticos.

Em suma, os fatores que influenciam a qualidade da informacéo financeira séo a
necessidade de financiamento por parte do sector bancario, a captagdo de investimentos,
0 alcance dos resultados e o cumprimento dos objetivos financeiros previstos. Estas
condicionantes proporcionam o0 desenvolvimento e divulgacdo de informagoes
inadequadas e ficticias, que comprometem a qualidade da informacéo financeira de uma

organizacao.

1 PriceWaterHouseCoopers - The Global Economic Crime Survey. Economic crime in a downturn.
November, 2009.
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2.4. Responsabilidade das organizacdes perante a informacao financeira

A informacdo financeira tem como finalidade representar, de forma verdadeira e
apropriada, a condicdo financeira de uma organizacdo. Conforme referido
anteriormente, a informacao financeira sofreu algumas alteracOes e adaptacOes para que
fosse possivel satisfazer as necessidades e exigéncias dos seus utilizadores. Esta
situacdo depreende-se com o facto de os utilizadores das demonstracdes financeiras
apresentarem um aumento do nivel de instrucdo e, consequentemente, necessitarem
cada vez mais de informacdes relevantes que garantam a veracidade e a qualidade da
informacdo financeira prestada, fomentando o auxilio na tomada de deciséo, assim
como, na realizacdo de investimentos e no estabelecimento de comparagdes entre

demonstracdes financeiras de diversas organizacoes.

Tendo em consideracdo o que foi mencionado anteriormente, as organizacOes
comecaram a focar-se no desenvolvimento e melhoria continua da informacéo
financeira divulgada, sendo o 6rgdo de gestdo responsavel pela «[...] preparagdo de
demonstracdes financeiras de acordo com a estrutura conceptual de relato financeiro
aplicavel, incluindo, quando relevante, a sua apresentacdo apropriada» (International
Standard on Auditing (ISA) 200 8A2 alinea a). Em concordancia com a ISA 200, o
6rgdo de gestdo é responsavel pela manutencdo de um sistema de controlo interno
adequado, que permita a preparacdo de demonstracOes financeiras isentas de distor¢oes
materialmente relevantes, bem como, a prevencdo e detecdo de eventuais erros ou
irregularidades. No que concerne ao trabalho de auditoria, de acordo com Baptista da
Costa (2014) e a ISA 200, o 6rgéo de gestdo é responsavel por ceder ao auditor o acesso
a todas as informac0es relevantes que proporcionaram a preparagdo das demonstragdes
financeiras, como por exemplo os registos e os documentos. E da responsabilidade do
Orgdo de gestdo fornecer informacGes adicionais, caso o auditor o solicite, e ainda,
facultar ao auditor a possibilidade de comunicar com os colaboradores da organizacao,
gue o0 mesmo considere relevantes, de forma a obter prova de auditoria (ISA 200).

No final do trabalho de auditoria, de acordo com a ISA 580, o 6rgdo de gestdo é
responsavel pela emissdo de uma declaragdo que mencione a sua responsabilidade
perante as demonstragdes financeiras auditadas e a plenitude da informacdo prestada ao
auditor. No entanto, tendo em consideracdo a respetiva norma, a declaracdo do 6rgéao de

gestdo deve conter a indicacdo que todas as informaces relevantes foram divulgadas ao
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auditor, inexistindo a pratica de omissfes ou atos que possam afetar o patrimonio e as
demonstracdes financeiras da entidade. Caso ocorram aspetos que possam ter impacto
materialmente relevante sobre as demonstracdes financeiras, que seja expectavel a falta
de prova de auditoria suficiente e apropriada, assim como, outras informacdes
relevantes que foram alvo de indagacGes ou concedidas ao auditor no decorrer da
auditoria efetuada, devem constar na respetiva declaragdo do 6rgdo de gestdo. N&o
obstante, 0 6rgdo de gestdo tem a responsabilidade de divulgar na respetiva declaracao,
sempre que seja oportuno e apropriado, as matérias que foram objeto de énfases ou

reservas no relatorio de auditoria.

Face ao exposto, é possivel constatar que a qualidade e veracidade da informacao
financeira depende essencialmente do 6rgdo de gestdo, tendo subjacente uma funcéo de
grande responsabilidade perante os utilizadores das demonstracgdes financeiras.
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3. Auditoria Financeira

A auditoria financeira tem desempenhado uma funcdo fundamental na credibilizacéo
das demonstracdes financeiras, estando diretamente associada a contabilidade. Tendo
em consideragdo as constantes necessidades dos utilizadores das demonstragdes
financeiras e a atual conjuntura, o trabalho de auditoria surge como um fator

preponderante para a obtencao de maior credibilidade das demonstragdes financeiras.

Ao longo do presente capitulo serdo abordados os aspetos de maior relevancia da
auditoria financeira, incindindo no seu conceito, objeto e objetivos, assim como, as

responsabilidades do auditor na preparacdo e desenvolvimento do trabalho de auditoria.

3.1. Conceito de auditoria financeira

A auditoria financeira tem sido alvo de grande enfoque, especialmente devido aos
recentes escandalos que tém ocorrido no nosso pais e no resto do mundo. A ocorréncia
de escéandalos financeiros em entidades auditadas denigre a profissdo de auditoria e
proporciona, inimeras vezes, a inexisténcia de credibilidade na Certificacdo Legal de
Contas (CLC). No entanto, apesar dos nefastos episodios que tém sucedido, a auditoria
assume-se como um alicerce fundamental para os utilizadores das demonstracdes
financeiras, quer a nivel externo quer a nivel interno, uma vez que auxilia a tomada de
decisdo e, através da avaliacdo as ineficiéncias do sistema de controlo interno, elabora
recomendacdes que permitem ao 6rgdo de gestdo estabelecer medidas preventivas,
como forma de colmatar as lacunas existentes na organizacdo, fomentando a melhoria

da eficiéncia e eficécia organizacional (ISA 265).

Tendo em consideracdo a importancia do trabalho de auditoria e as vantagens inerentes
a sua execucdo, a auditoria financeira consiste essencialmente na analise e avaliagdo das
demonstracdes financeiras de uma organizagao, tendo como finalidade desenvolver um
parecer. O facto de o auditor emitir as suas conclusdes e a sua opinido, no Relatério de
Auditoria, promove, perante os utilizadores, o aumento da credibilidade e a veracidade
da informacéo financeira divulgada.
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Segundo Baptista da Costa (2014: 56), a palavra auditoria deriva do

«[...] verbo latino audire [que significa] “ouvir”[, tendo conduzido] a criagdo da
palavra auditor (do latim auditore) [...] o ouvinte. [Esta defini¢io deve-se ao]
[...]facto de nos primordios da auditoria os auditores tirarem as suas conclusdes
fundamentalmente com base nas informacGes que verbalmente lhes eram

transmitidas.»

De acordo com a Sarbanes Oxley Act (SOX) (2002), a auditoria financeira é definida
como um exame as demonstracBes financeiras de uma determinada entidade, realizado
por uma empresa de auditoria independente (de acordo com as normas da Comissdo de
Auditoria), tendo como finalidade expressar uma opinido em relacdo as respetivas

demonstracgdes financeiras.

Contudo, é fundamental que os utilizadores das demonstracfes financeiras tenham
ciente que o facto de o auditor emitir um parecer favoravel nao significa que a entidade
se mantenha em funcionamento no futuro, ou seja, a opinido do auditor ndo deve ser
considerada uma garantia de continuidade da organizacdo. De acordo com a ISA 200
8Al, «[...] a opinido do auditor ndo assegura, por exemplo, a viabilidade futura da
entidade nem a eficiéncia ou eficacia com que a geréncia conduziu os negécios da
entidade.». Desta forma, tendo em consideracdo a volatilidade do mercado e a atual
situacdo economico-financeira, os auditores ndo poderdo ser responsabilizados por
ineficiéncias e decisbes inadequadas, por parte do 6rgdo de gestdo, que poderdo

conduzir a insolvéncia da organizacéo.

3.2. Objeto e objetivo de auditoria financeira

O trabalho de auditoria, tendo em consideracdo o conceito de auditoria financeira
mencionado no subcapitulo anterior, tem subjacente um objeto e objetivo de
investigagdo. Entende-se como objeto o assunto ou a matéria em que incide a
investigacdo e, como objetivo o que se pretende alcancar, isto €, o proposito ou
finalidade da investigacdo (Dicionario Universal da Lingua Portuguesa, 1998). A
auditoria financeira, com o decorrer dos anos tem sido alvo de grandes alteragoes,

conforme € possivel constatar no Quadro 3.1. apresentado seguidamente:
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Quadro 3.1: Evolugéo dos objetivos de Auditoria

Periodo Objetivos Autores/Organismos

) ) Detecdo e/ou prevencdo de erros e R. J. Chambers

Final Seculo XIX )

fraudes F. W. Pixley

- Detecdo e prevencdo de fraudes;

1887 ) J. H. Bourne

- Salvaguarda de ativos.

- Detecdo de fraude;

- Descoberta de erros de principio;

1904 L - o W. A. Staub

- Verificacdo da exatiddo mecanicista

das contas.

Averiguar a condi¢do financeira e os

1912 ] L Montgomery

rendimentos da organizacao.

Obter e avaliar as assercdes referentes

1971 aos acontecimentos econdmicos, de American Accounting

forma a averiguar a sua correspondéncia Association

com os critérios estabelecidos.

Verificar se demonstragcdes financeiras

apresentam de forma verdadeira e

apropriada a realidade econémica e

1978 . . . . UEC
financeira da entidade e, posteriormente,

emitir uma opinido de acordo com as

conclusdes obtidas.

Aumentar a confianga dos utilizadores

2009
das demonstracdes financeiras. IFAC (ISA 200)

Fonte: Adaptado de Baptista da Costa (2014: 56-58)

Apesar das alteracbes que tém ocorrido ao longo dos anos, atualmente a auditoria
financeira tem como objeto a verificacdo das «[...] as asser¢des subjacentes as
demonstragdes financeiras e como objetivo a expressdao de uma opinido [...] por parte
de um profissional competente e independente» (Baptista da Costa, 2014: 56). Tendo
em consideragdo o exposto é possivel constatar que o trabalho de auditoria deve ser
realizado por profissionais independentes e competentes, de forma a conceder maior

credibilidade as demonstragdes financeiras. A auditoria financeira promove a existéncia
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de uma analise prudente da informacao financeira disponibilizada pelo érgédo de gestéo,
permitindo a realizacdo de recomendacbes e a emissdo de um parecer referente a
investigacdo efetuada, tendo sempre ciente as diligencias, o zelo e o sigilo profissional

que o trabalho de auditoria exige.

3.3. Responsabilidade dos auditores

Apesar dos acontecimentos nefastos que ocorreram em algumas entidades, o trabalho de
auditoria continua a ter uma funcdo fundamental de andlise as demonstracdes
financeiras, sendo a opinido emitida pelo auditor um fator preponderante na tomada de
deciséo por parte dos utilizadores das mesmas. Esta situacdo deve-se essencialmente ao
facto da auditoria ser uma profissdo fortemente regulamentada, quer a nivel do
planeamento, do desenvolvimento e da conclusdo do trabalho de auditoria, incidindo
nomeadamente nos principios fundamentais de ética e deontologia profissional que os
auditores devem cumprir. Os principios mencionados sdo a integridade, a objetividade,
a competéncia e zelo profissional, a confidencialidade e o comportamento dos
profissionais de auditoria (8§ 2.1.3 do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas).

A auditoria financeira, conforme mencionado anteriormente, é regida por um amplo
quadro legal que promove a independéncia dos auditores e 0 aumento da credibilidade
do trabalho de auditoria. Tendo em consideragédo as diretrizes, as normas e as leis que
regulam a profissdo de auditoria é possivel constatar que os auditores tém subjacente
inimeras responsabilidades, de forma a garantir a qualidade do trabalho de auditoria
desenvolvido. Desta forma, de acordo com a ISA 200 811, os objetivos primordiais do
auditor séo

[o]bter garantia razoavel de fiabilidade sobre se as demonstracGes financeiras como
um todo estdo isentas de distor¢cdo material, devido a fraude ou a erro, habilitando
assim o auditor a expressar uma opinido sobre se as demonstracdes financeiras
foram preparadas, em todos os aspectos materiais, de acordo com um referencial de
relato financeiro aplicavel; e [r]elatar sobre as demonstracdes financeiras, e

comunicar conforme exigido pelas ISA, de acordo com as conclus@es a que chegar.
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O trabalho de auditoria requer uma enorme prudéncia por parte do auditor, sendo
indispensavel o recurso ao ceticismo profissional, tanto na fase do planeamento como
na fase de execugdo de uma auditoria. O ceticismo profissional promove a detecdo de
eventuais distor¢bes materiais que possam ocorrer nas demonstracées financeiras (ISA
200). No entanto, a definicdo do nivel de materialidade de uma organizacao carece do
julgamento profissional do auditor (ISA 200), sendo fundamental o conhecimento da
entidade, do sector em que a mesma atua, assim como, 0 meio envolvente
(concorréncia, situacdo economico-financeira e alteracbes no mercado). Desta forma, o
auditor tem a responsabilidade de conhecer a atividade e 0 negocio da entidade a

auditar, assim como, as leis e regulamentos que orientam a atividade da mesma.

No que concerne as responsabilidades do auditor, apds o conhecimento da entidade, dos
normativos que a regulam e o estabelecimento do nivel de materialidade, 0 mesmo tem
o dever de analisar as demonstracdes financeiras, de forma a verificar se as mesmas
representam de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da empresa, tendo
em consideracdo as normas de relato financeiro aplicavel (Baptista da Costa, 2014 e
ISA 200). Por conseguinte, cabe ao auditor verificar a adequagdo dos sistemas de
controlo interno e o cumprimento de leis e regulamentos, fomentado a detecdo e
mitigacdo de eventuais ineficiéncias que cologuem em risco as demonstracfes

financeiras e promovam a existéncia de distor¢cdes materiais (ISA 265).

Com o decorrer do trabalho de auditoria, o auditor necessita de recolher provas que
demonstrem a veracidade das conclusdes obtidas, uma vez que as mesmas representam
um alicerce que sustenta a opinido emitida pelo profissional de auditoria financeira.
Assim, o dever do auditor € obter prova suficiente e apropriada quanto a fiabilidade das
demonstracdes financeiras difundidas e ao cumprimento do disposto nas leis e

regulamentos (ISA 200 e ISA 250), promovendo a reducdo do risco de auditoria.

Tendo em consideragdo o exposto na ISA 260, o auditor tem o dever de comunicar ao
Orgdo de gestdo, atempadamente e oportunamente, as sua conclusées e recomendacdes
relativamente as politicas contabilisticas utilizadas, as fragilidades do sistema de
controlo interno (ISA 265), e a ocorréncia de fraudes (ISA 240). Relativamente a
detecdo de fraude, caso esta tenha sido praticada por membros do 6rgdo de gestdo, o
auditor tem o dever de informar as entidades competentes para o efeito, sem

comprometer o sigilo profissional (ISA 240 841 e §43).
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A continuidade de uma organizacdo representa uma preocupacdo recorrente por parte
dos stakeholders e demais utentes das demonstragdes financeiras. Considerando este
facto, o pressuposto de continuidade é um principio contabilistico determinante numa
organizacdo. O respetivo principio necessita de uma analise cautelosa por parte do
Orgdo de gestdo e dos auditores, uma vez que 0S mesmos se encontram obrigados a
emitir um parecer relativamente a esta temética. O capitulo seguinte define o
pressuposto de continuidade, mencionando os principais fatores e normativos que

determinam a especificidade do pressuposto em epigrafe.
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4. O pressuposto de Continuidade

A atual conjuntura econémica proporciona uma enorme incerteza quanto a capacidade
das entidades prosseguirem em continuidade e, consequentemente, assiste-se a um
periodo de hesitagdo quanto a veracidade das informacfes financeiras prestadas. O
presente capitulo tem como objetivo identificar a relevancia do pressuposto de
continuidade perante uma entidade e os seus stakeholders, assim como, identificar os

principais normativos que regulam a utilizacdo e adequacéo do respetivo pressuposto.

4.1. Conceito do pressuposto de continuidade

A continuidade de uma entidade trata-se de um pressuposto de extrema relevancia para
os utilizadores da informacéo financeira, uma vez que transmite as espectativas futuras
da atividade empresarial tendo em consideracdo a pandplia de fatores inerentes, como
por exemplo a conjuntura econdmica e as perspetivas de negécio. De acordo com o
artigo da newsletter 1/09 da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (OROC) (2009:
2), uma empresa encontra-se em continuidade quando, no futuro proximo, «[...] ndo ha
intencdo nem necessidade de a liquidar ou de terminar as suas actividades e negdcios ou
quando ndo estd em processo de insolvéncia». Por sua vez, o §23 da EC do SNC

considera que

as demonstracdes financeiras sdo normalmente preparadas no pressuposto que uma
entidade é uma entidade em continuidade e de que continuard a operar no futuro
previsivel[,] [...] assumido que a entidade ndo tem nem intencdo, nem a

necessidade de liquidar ou de reduzir drasticamente o nivel das suas operagoes.

A atual conjuntura econdmica e a instabilidade financeira afetam negativamente a
atividade empresarial de uma organizacdo e, consequentemente, poderdo conduzir a
instauracdo de processos de insolvéncia. Sempre que ocorre uma incerteza quanto a
continuidade ou se verifique a necessidade/pretensdo de cessar a atividade de uma
organizacéo, a informacéo financeira deve ser preparada de acordo com um referencial
contabilistico distinto (8§23 da EC do SNC). Desta forma, o 6rgdo de gestdo tem o dever
de comunicar aos utentes da informacdo financeira que as demonstracbes ndo se

encontram preparadas de acordo com o pressuposto de continuidade, assim como
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justificar os motivos que originaram a inexisténcia da capacidade da entidade prosseguir
em continuidade e, fundamentar as alteracGes contabilisticas que ocorram (82.2.1 do
Anexo ao DL n°® 98/2015 de 2 de Junho).

Considerando os indicadores externos que influenciam as operacdes de uma entidade,
ndo é possivel prever, antecipadamente, a ocorréncia de acontecimentos futuros que

coloquem em causa a continuidade da atividade empresarial. Neste sentido, a ISA 570

[...] estabelece que a auséncia de referéncias quanto a incerteza sobre a
continuidade tanto nas demonstracdes financeiras como na opinido do
revisor/auditor ndo podem ser vistas como uma garantia de que futuros
acontecimentos ou condigBes ndo provocardo que as operagOes de uma entidade
sejam descontinuadas (artigo da newsletter 1/09 da OROC, 2009: 2).

Desta forma, o 6rgdo de gestdo e os auditores ndo devem ser responsabilizados por
incidentes imprevisiveis que ocorreram de forma externa a organizacdo e que afetaram

as demonstracdes financeiras.

4.2. Normativos e regulamentos referentes ao principio da continuidade

A continuidade de uma entidade representa um pressuposto fundamental na preparagédo
e desenvolvimento das demonstragfes financeiras. Dada a relevancia da tematica em
causa, existem normativos que tém como principal finalidade auxiliar o érgdo de gestdo
e 0s auditores no processo de avaliacdo a adequabilidade do respetivo pressuposto. No
presente subcapitulo serdo destacados os pontos primordiais dos normativos e
regulamentos em vigor, realcando 0s aspetos essenciais a ter em consideragdo no

momento de analise a informacéo financeira.

Tendo em consideracdo a relevancia do pressuposto de continuidade na preparacdo das
DF, torna-se fundamental que «[...] a geréncia aprecie a capacidade da entidade para
prosseguir em continuidade [...]» (ISA 570 §4), transmitindo a sua posi¢do financeira,

de forma coerente e adequada.

As informag0es financeiras, em concordéancia com a defini¢do de continuidade abordada
no subcapitulo anterior, devem ter subjacente a capacidade da entidade e as expectativas

futuras do oOrgdo de gestdo, garantindo a qualidade e a veracidade da informacéo
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financeira apresentada. De acordo com o 82.2.1 do anexo ao DL n° 98/2015 de 2 de
Junho e a Norma Contabilistica de Relato Financeiro (NCRF) 24 812, «[a]s
demonstracdes financeiras devem ser preparadas no pressuposto da entidade em
continuidade, a menos que o Orgdo de gestdo pretenda liquidar a entidade ou cessar de
negociar, ou que ndo tenha alternativa realista a ndo ser adoptar uma dessas
alternativas». Desta forma, cabe ao orgdo de gestdo «[...] divulgar as incertezas
materiais relacionadas com acontecimentos ou condi¢es que possam lancar duvidas
significativas acerca da capacidade da entidade de prosseguir como uma entidade em
continuidade» (82.2.1 do anexo ao DL n° 98/2015 de 2 de Junho). Nas situagdes em que
as demonstragdes financeiras ndo se encontram preparadas de acordo com 0 pressuposto
de continuidade, é da responsabilidade do o6rgdo de gestdo proceder a respetiva
divulgacdo e justificacdo (NCRF 24 §14). Entre a data do balanco e a aprovacéo das DF
podem ocorrer acontecimentos que proporcionam a alteracdo da posicdo financeira de
uma entidade, podendo afetar a continuidade da mesma. A NCRF 24 8§13 refere que,
sempre que o pressuposto de continuidade é inadequado, o regime contabilistico
utilizado na preparacdo das demonstracGes financeiras deve ser alterado, em vez de se
proceder ao ajustamento nas quantias reconhecidas. Este procedimento deve-se
essencialmente ao facto da inexisténcia do referido pressuposto proporcionar impactos

significativos na informagao financeira da organizagao.

Conforme mencionado anteriormente, a responsabilidade pela verificacdo e adequacao
do pressuposto de continuidade recai sobre o érgdo de gestdo. A execucdo da andlise
mencionada pondera todas as informacdes disponibilizadas sobre o futuro da entidade,
nomeadamente os doze meses seguintes a data do balanco (8 2.2.2 do anexo ao DL n°
98/2015 de 2 de Junho). No entanto, a avaliacdo ao respetivo pressuposto nao é linear,

ou seja,

[g]uando uma entidade [tem] uma histdria de operagdes lucrativas e acesso [direto]
a recursos financeiros, pode concluir-se, sem necessidade de uma analise
pormenorizada, que a base de contabilidade de entidade em continuidade é
apropriada. Noutros casos, 0 0rgdo de gestdo pode necessitar de considerar um
vasto leque de factores relacionados com a rendibilidade corrente e esperada, com
esquemas de reembolso de dividas e potenciais fontes de financiamento de
substituicdo, para poder preencher de forma apropriada o pressuposto da entidade
em continuidade (82.2.2 do anexo ao DL n°® 98/2015, de 2 de Junho).
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Face ao exposto, € possivel constatar que a continuidade de uma empresa acarreta
variadissimas implica¢des, ndo s6é em termos contabilisticos, como também perante os

utilizadores das demonstracgdes financeiras.

4.3. A relevancia e as implicagdes da adequacdo do pressuposto de
continuidade perante os utilizadores da informagéo financeira

Os ultimos anos foram marcados por um periodo bastante controverso, quer a nivel
econdmico, quer a nivel financeiro, que proporcionou a faléncia de inumeras
organizacgdes. A insolvéncia representa uma das maiores problematicas da atualidade
em Portugal, refletindo a crise financeira e a situacdo econémica em que Vivemos.
Considerando o n° 1 do artigo 3° do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de
Empresas (CIRE), uma entidade é considerada insolvente quando ndo possui capacidade
para cumprir e honrar os seus compromissos/obrigacdes atempadamente, podendo ser
traduzido na incapacidade econdémica e financeira para garantir a viabilidade e
continuidade do negocio desenvolvido pela entidade. Por conseguinte, para proceder a
uma analise adequada a rentabilidade e continuidade de uma entidade é fundamental a
existéncia de demonstracbes financeiras de qualidade. Conforme abordado
anteriormente, as demonstracdes financeiras devem representar de forma fidedigna a
situacdo economico-financeira de uma entidade, assim como, as expectativas futuras da

atividade empresarial, facultando aos stakeholders informacoes relevantes e adequadas.

Face ao exposto, «[...] a continuidade [de uma organizacdo tem subjacente uma
relevancia acrescida] na avaliagdo do desempenho e na prevengdo da insolvéncia [...],
[assumindo] a viabilidade técnica, econdmica e financeira das empresas» (Santos, 1998:
1237). No entanto, a avaliacdo do pressuposto de continuidade, tendo em conta a atual
conjuntura, deve ser realizada de forma prudente, uma vez que «[...] a utilizag¢do correta
ou incorreta do principio de continuidade afeta, de maneira definitiva, as decisdes dos
utilizadores das demonstrac6es financeiras» (Carvalho, 2013: 25). Desta forma, existem
inimeras implicag¢Oes inerentes ao pressuposto de continuidade, como por exemplo, a
aplicacdo inadequada do pressuposto em epigrafe promove a distorcdo das
demonstracdes financeiras e, consequentemente, a tomada de decisdes inapropriadas,
por parte dos utentes da informacdo financeira, no que concerne a investimentos, a

financiamentos, na determinacéo do lucro e dos dividendos a distribuir.
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Apds a analise dos efeitos do pressuposto de continuidade perante os utilizadores das
demonstracdes financeiras, a ISA 570 8A3 menciona alguns acontecimentos que

estimulam a incerteza quanto a aplicacéo do referido pressuposto, podendo enunciar:

o Dependéncia de empréstimos obtidos a curto prazo para financiar ativos a
longo prazo;

e Empréstimos obtidos a prazo fixo que se aproximam da maturidade sem
perspetiva de renovacao ou reembolso;

o Perda de apoio financeiro por parte dos credores;

¢ Incapacidade de obter financiamento essencial para o desenvolvimento de
novos produtos ou para outros investimentos essenciais;

e Perdas operacionais substanciais;

e Deterioracdo significativa no valor dos ativos usados para gerar fluxos de
caixa;

e Perda dos principais gestores inexistindo a substituicdo dos mesmos;

e Perda de um grande mercado, do(s) principal(ais) cliente(s), de uma
concessao, de uma licenga ou do(s) principal(ais) fornecedor(es);

e Incumprimento de exigéncias relacionadas com o capital ou de outras
exigéncias estatutarias;

e Processos legais ou regulatorios pendentes contra a entidade que possam,
se tiverem éxito, resultar em reclamacdes que a entidade ndo é capaz de

satisfazer.

No entanto, além dos acontecimentos acima referidos é possivel destacar um evento
igualmente importante, a perda de metade do capital. Este acontecimento alerta a
possibilidade da continuidade de uma entidade estar comprometida, uma vez que a sua
ocorréncia produz efeitos significativos nas DF. Assim, de acordo com o artigo 35° n°1

do Caodigo das Sociedades Comerciais (CSC), sempre que

metade do capital social se encontra perdido, ou havendo em qualquer momento
fundadas razbes para admitir que essa perda se verifica, devem os gerentes
convocar de imediato a assembleia geral ou os administradores requerer
prontamente a convocacdo da mesma, a fim de nela se informar os sdcios da

situacdo e de estes tomarem as medidas julgadas convenientes.
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Tendo em consideracdo o respetivo normativo, a perda de metade do capital social
ocorre quando o «[...] capital proprio da sociedade [€] igual ou inferior a metade do
capital social» (art.° 35° n°2). Desta forma, considerando o exposto no art.° 35° n° 3 do
CSC, quando se verifica que o capital préprio € inferior a metade do seu capital social, é
exigido que os socios ponderem a dissolucdo da sociedade, a reducéo do capital social
para um montante nunca inferior ao capital proprio ou a realizacdo de entradas para

reforgo da cobertura do capital.

Igualmente importante € o dever de vigilancia abordado no art.° 420°-A do CSC, que
refere que o revisor oficial de contas tem o dever de comunicar, por carta registada, ao
presidente do conselho de administracdo ou do conselho de administracdo executivo, as
situacbes em que se verifique a ocorréncia de acontecimentos que apresentam graves
dificuldades de uma entidade prosseguir com a sua atividade. Nomeadamente, a
recorrente falta de pagamento a fornecedores, a emissdo de cheques sem provisdo e a
falta de pagamento de quotizacdes para a seguranca social ou de impostos. Se por
ventura o presidente ndo responder no prazo estipulado (30 dias) ou a sua resposta néo
for considerada satisfatoria, o revisor oficial de contas deve solicitar, ao presidente, a
convocacdo do conselho de administracdo ou do conselho de administracdo executivo,
nos 15 dias seguintes a data do termo do prazo legalmente previsto, por forma a
apreciar os factos e a tomar as decisdes que considere adequadas. Caso o revisor oficial
de contas ndo proceda a comunicacdo das situagdes mencionadas anteriormente e/ou
ndo proceda a convocagdo para se reunir com o conselho de administracdo ou o
conselho de administracdo executivo, serd considerado solidariamente responsavel pelos
prejuizos decorrentes para a entidade. Assim, o auditor deve ter em atencdo o0s
repetitivos acontecimentos de uma entidade, por forma a identificar as situacfes que
possam manifestam problemas financeiros, bem como os acontecimentos que poderdao

comprometer a continuidade da entidade.

N&do obstante, o facto de se verificar as situacGes mencionadas anteriormente néo
significa que a continuidade da entidade possa estar em duvida. Ainda assim, €
fundamental que o auditor, no momento da avaliacdo ao pressuposto de continuidade,
esteja alerta para estes acontecimentos e efetue as diligéncias e os procedimentos de
auditoria necessarios, de forma a obter evidéncia suficiente e apropriada quanto a

continuidade da entidade.
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O capitulo seguinte tem como finalidade evidenciar os procedimentos e a
responsabilidade do auditor perante a andlise e avaliagdo do pressuposto de
continuidade, tendo em consideracdo os modelos/técnicas disponiveis e, as suas

consequéncias no relatério de auditoria.
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5. A auditoria ao pressuposto de continuidade

O presente capitulo incide sobre a relevancia da andlise a continuidade de uma entidade
e a sua implicacdo no relatorio de auditoria, assim como, as responsabilidades do 6rgédo
de gestdo e dos auditores perante o pressuposto de continuidade, e ainda, os modelos de

analise mais utilizados.

5.1. A importancia da analise ao pressuposto de continuidade

Dada a conjuntura econdmica, a continuidade das empresas tem sido merecedora de
grande enfoque por parte dos stakeholders e dos auditores. Esta situacdo deve-se ao
facto da continuidade se tratar de um pressuposto fundamental para a preparacdo das
demonstracdes financeiras, permitindo que as mesmas representem as expectativas do
6rgdo de gestdo, no que concerne ao futuro da organizacdo. Desta forma, as
demonstracdes financeiras ndo devem ser pautadas como simples representacoes
financeiras, mas como o resultado da estratégia definida pelos membros da

administracdo/gestores.

A ocorréncia de inimeras insolvéncias proporcionou o0 aumento da incerteza perante as
informacBes financeiras divulgadas, sendo exigivel que as mesmas apresentem
adequadamente a capacidade da empresa para manter a sua atividade no futuro, tendo
como bhase os exames efetuados pela auditoria. Tendo em consideragdo o que foi
referido anteriormente, é possivel constatar que o trabalho de auditoria ndo requer
apenas uma avaliacdo as DF da entidade, mas também uma analise a estratégia
desenvolvida pelo 6rgdo de gestdo, permitindo a obtencdo de um conhecimento mais
alargado do negdcio desenvolvido pela entidade, o sector de atividade em que a mesma

se insere, assim como, 0s controlos internos utilizados (Carvalho e Almeida, [20127]).

A avaliagdo do pressuposto de continuidade, de acordo com Almeida (2000) e Bell et al.
(2005) apud Carvalho e Almeida [20127], «[...] direciona a auditoria para a analise dos

fatores estratégicos internos e externos, incluindo a problematica da selecdo de
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estratégia, implementacdo, avaliagdo e controlo [...] [proporcionando] uma visdo

integrada da estratégia empresarial em agdo [...]»%

Por conseguinte, considerando a volatilidade da economia e a constante necessidade das
empresas se adaptarem as alteracfes econdémicas e financeiras que vdo ocorrendo, a
analise e compreensdo da estratégia desenvolvida pela entidade adquiriu uma relevancia
crucial, sendo atualmente um fator de extrema importancia ndo so para a entidade, como
também para os seus stakeholders e os auditores. Assim o desenvolvimento do trabalho
de auditoria ao pressuposto de continuidade exige «[...] as organizagdes empresariais, o
conhecimento da estratégia competitiva da empresa [...]» (Carvalho e Almeida,
[20127]: 3), de forma a verificar se a mesma tem capacidade economica e financeira
para prosseguir em continuidade, tendo ciente 0s objetivos da organizagdo e 0s Seus
riscos. A andlise da estratégia e das expectativas futuras da empresa permite o
estabelecimento de comparac@es entre o que foi previsto e o que ocorreu efetivamente,

promovendo a anéalise dos desvios por parte do auditor.

De acordo com § 23 da EC do SNC, as demonstragdes financeiras devem ser preparadas
de acordo com o pressuposto de continuidade, sempre que se verifique a pretensdo e
capacidade de uma entidade prosseguir com a sua atividade. Desta forma, o 6rgdo de
gestdo tem a responsabilidade de avaliar a continuidade da empresa e, em caso de
incerteza material, divulgar a inadequacdo do pressuposto em causa, assim como, 0S
acontecimentos ou condi¢fes que possam comprometer a capacidade de uma entidade
prosseguir em continuidade (8 2.2.1 Anexo ao Decreto-Lei (DL) n°® 98/2015 de 2 de
Junho). Nas situacBes em que, ap6s a data de balanco, se verifique a utilizacdo
inapropriada do pressuposto de continuidade, o 6rgdo de gestdo tem a responsabilidade
de proceder a alteracdo do regime contabilistico utilizado, ndo devendo proceder a
ajustamentos (813 NCRF 24).

A avaliacdo da continuidade da empresa é efetuada ndo sO através de informacao
financeira histérica como também atraves de informacdo financeira prospetiva. Desta
forma, cabe ao 6rgdo de gestdo desenvolver previsdes da atividade e do negécio da
entidade relativamente ao periodo de 12 meses seguintes a data do balanco (§ 2.2.2

Anexo ao DL n°98/2015 de 2 de Junho). A analise a continuidade da empresa deve ter

2 Almeida, José J. Marques de - Auditoria Previsional e Estratégica. Lisboa: Vislis Editores, 2000
Bell, T.; Peecher, M.; Solomon, I. - The 21st Century Public - Company Audit: Conceptual Elements of
KPMG's Global Audit Methodology. KPMG: Montvale, New Jersey, 2005.
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[...] em conta o percurso recente da entidade, se ¢ lucrativa ou ndo, se acede
facilmente a recurso financeiros, mas também com o que espera que venha
acontecer no futuro, atendendo a aspetos relativos a rendibilidade esperada, a
questbes conjunturais da prépria evolucdo da economia em geral, quer seja
localmente ou globalmente, ou até a aspetos regulamentares da propria atividade.
(Carvalho e Almeida, [20127]: 9)

Face ao exposto, torna-se fundamental evidenciar que a andlise ao pressuposto de
continuidade ndo garante a viabilidade futura da entidade. Esta situacdo deve-se ao facto
de existirem acontecimentos imprevisiveis e inevitaveis que poderdo por em causa a
continuidade de uma empresa, como por exemplo, a perda inesperada de um cliente ou
fornecedor importante, as alteracdes legislativas e a ocorréncia de catastrofes. Como se
trata de um tema delicado, o auditor deve analisar com ponderacdo e cautela o
pressuposto de continuidade, tendo em consideracdo a informacdo historica da empresa
e as perspetivas futuras da mesma. Assim, o auditor deve ter em consideracdo as
reiteradas faltas de pagamento a fornecedores, o incumprimento das obrigacOes
referentes a empréstimos obtidos, bem como as expetativas e os planos futuros da
entidade, por forma a obter prova suficiente e apropriada quanto a capacidade da
entidade prosseguir com a sua atividade no futuro, por forma a emitir uma opinido

adequada.

5.2. A importancia da informacao financeira prospetiva

Considerando a evolucdo da economia a nivel mundial, os utilizadores das DF tém
demonstrado uma grande preocupacdo com o futuro das entidades, em especial com as
perspetivas de evolucdo da posicédo financeira e dos resultados. Tendo como objetivo a
obtencdo de informacdes e certezas quanto a continuidade e capacidade financeira da

entidade, os utentes recorrem inimeras vezes a informacdes financeiras prospetivas.

A informacdo financeira prospetiva, em concordancia com a Recomendacdo Técnica
(RT) n° 11 §3 a), representa «[...] qualquer informagdo de natureza financeira sobre o
futuro de uma empresa ou entidade, a qual pode ser apresentada na forma de
demonstracdes financeiras completas (analiticas ou sintéticas) ou limitada a um ou mais

elementos, rubricas ou contas». Desta forma, a elaboracéo de previsdes financeiras deve
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ter em consideracdo as estratégias desenvolvidas pelo 6rgdo de gestdo, fomentando o
alcance das expectativas da organizacdo, tendo como base a evolucdo esperada no que
concerne a posicao financeira e aos resultados operacionais (RT n°11 §3 alinea ¢ e §11

alinea e).

A principal finalidade da informacéo financeira prospetiva é conceder, aos utilizadores
das DF, uma seguranca razoavel quanto a continuidade de uma organizacdo, uma vez
que este tipo de informagdes esta «[...] relacionada com acontecimentos e ac¢fes que
ainda ndo ocorreram e podem ndo vir a ocorrer, obrigando 0s responsaveis pela sua
preparacdo a exercer julgamentos e a tomar opg¢des, 0 que a torna subjectiva» (RT n° 11
8 4). No entanto, é importante salientar que como se trata de informagdes financeiras
baseadas em especulacfes, o auditor, através da avaliacdo efetuada, ndo pode assegurar
que a informacdo apresentada pela entidade esteja isenta de erros ou distor¢des
materiais (RT n° 11 §5).

Em termos legislativos, de acordo com os normativos abordados na RT n® 11 82, o
auditor tem a obrigacdo de emitir um parecer referente aos pressupostos utilizados na
preparacdo das DF, assim como, a consisténcia das provisdes efetuadas por uma

entidade, as suas perspetivas e os resultados.

O 6rgdo de gestdo no momento de avaliagdo da continuidade de uma entidade deve ter
ciente que, apesar de se tratar de perspetivas e de previsoes, a informacao apresentada
aos stakeholders, relativamente a esta tematica, deve estar isenta de manipulacdes ou
objetivos preconcebidos. A informacdo fornecida a terceiros nao deve ser apresentada
inadequadamente sob pena de obter vantagens, como por exemplo apresentar
incorretamente a capacidade financeira e econdmica de uma entidade, demonstrado que
a mesma tem perspetivas futuras de continuidade, sendo o principal objetivo a obtencéo
de financiamento (RT n° 11 811 alinea a). Desta forma, um dos inconvenientes da
utilizacdo da informacdo financeira prospetiva é a representacdo inadequada e distorcida
das perspetivas futuras, no que concerne a posicdo e capacidade financeira da entidade,

fomentando a manipulagéo das decisdes dos utilizadores da informacao financeira.
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5.3. As limitac0es e os riscos do trabalho de auditoria

O trabalho de auditoria as DF, nomeadamente ao pressuposto de continuidade
representa um fator preponderante na analise a capacidade de uma entidade prosseguir
com a sua atividade no futuro. No entanto, a execugdo de uma auditoria a este
pressuposto pode limitar o auditor na elaboracdo de uma opinido, devido as

repercussdes e consequéncias que esta podera ter numa empresa.

O auditor, ao desenvolver um trabalho de andlise & continuidade de uma entidade,
encontra-se varias vezes hesitante entre o dever de alertar os utilizadores para a eventual
faléncia da entidade ou ndo divulgar as suas duvidas sob pena de ndo prejudicar a
situagdo financeira da empresa. De acordo com Carvalho (2013), se o auditor ndo
evidenciar a possibilidade de uma entidade falir, considera-se que o mesmo falhou e ndo
desempenhou adequadamente o seu trabalho. Por sua vez, se o auditor demonstrar a
possibilidade de faléncia e a mesma néo ocorrer, o profissional de auditoria corre o risco
de ser culpado por prejudicar e difamar uma entidade, gerando uma falsa ddvida quanto
a sua capacidade de prosseguir em continuidade. A incerteza vivida pelo auditor deve-se
ao facto da sua opinido poder «[...] ter influéncia na propria continuidade d[e uma]
empresa» (Carvalho, 2013: 21). Tendo em consideracdo a limitacdo enunciada, e a
pressdo que a presente tematica exerce sobre o trabalho de auditoria, é fundamental
enunciar os riscos subjacentes a analise efetuada. Desta forma, se o parecer emitido pelo
profissional de auditoria ndo for adequado, a entidade auditada poderd perder o
financiamento por parte dos investidores e credores financeiros e, consequentemente,
aumentar o risco de faléncia. A avaliacdo do pressuposto de continuidade deve ser
analisado com ponderacéo e cuidado, quer por parte do auditor quer por parte do 6rgdo
de gestdo, de forma a ndo induzir em erro os utilizadores da informacéo financeira, nem

afetar a credibilidade das DF e capacidade financeira de uma entidade.

A adequada utilizacdo do pressuposto de continuidade representa uma das principais
responsabilidades do 6rgdo de gestdo no momento da preparacdo das demonstracdes
financeiras. Por sua vez, a analise a este pressuposto retrata uma preocupacdo e um
compromisso do trabalho de auditoria, tendo como finalidade transmitir informagdes
uteis, relevantes e fidedignas aos stakeholders de uma entidade, permitindo que 0s

mesmos tomem decisfes adequadas.
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5.4. Responsabilidade das organizacbes perante o0 pressuposto de
continuidade

As demonstragdes financeiras assumem uma posi¢do preponderante numa organizacao,
uma vez que as mesmas devem ter em consideragdo as necessidades dos utentes da

informacao financeira, apoiando as suas decisoes.

A preparacdo e divulgacdo da informacdo financeira representa uma responsabilidade
do 6rgdo de gestdo de uma entidade. Tendo em consideracdo que as demonstracdes
financeiras devem ser elaboradas de acordo com o pressuposto de continuidade, cabe ao
6rgdo de gestdo proceder a adequada avaliagdo da capacidade da organizacdo manter a
sua atividade no futuro. De acordo com a ISA 700 §33, é da responsabilidade do 6rgéo
de gestao da entidade a «[...] preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com
o referencial de relato financeiro aplicavel e [a manutencdo do] controlo interno que
determine ser necessario para possibilitar a preparacdo de demonstracGes financeiras
isentas de distorcdo material devido a fraude ou a erro». Desta forma, é da
responsabilidade do 6rgdo de gestdo «[a] avaliacdo da capacidade de uma entidade se

manter em continuidade [...]» (artigo da newsletter 1/09 da OROC).

Considerando o exposto na ISA 570 84, o 6rgdo de gestdo tem o dever de avaliar a

continuidade da entidade, uma vez que

[...] o pressuposto da continuidade € um principio fundamental na preparagao de
demonstragdes financeiras [...] [sendo exigido a geréncia que no modelo de
preparacdo das demonstracOes financeiras] aprecie a capacidade da entidade para
prosseguir em continuidade mesmo que o referencial de relato financeiro ndo

inclua um requisito explicito para o fazer.

A analise do pressuposto de continuidade deriva do julgamento do 6rgdo de gestdo de
uma entidade, considerando as informacGes disponiveis relativamente ao futuro
organizacional, ponderando os doze meses posteriores a data do balango (International
Accounting Standard (IAS) 1 8§26 e § 2.2.2 Anexo ao Decreto-Lei (DL) n° 98/2015 de 2
de Junho).

No entanto, nem sempre 0 pressuposto de continuidade é utilizado adequadamente,

sendo fundamental
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o 6rgdo de gestdo [...] proceder a divulgagdo das incertezas materiais relacionadas
com eventos que possam fazer com que a entidade ndo venha a cumprir o
pressuposto da continuidade. Por outro lado, caso as demonstragdes financeiras ndo
sejam preparadas neste pressuposto, este facto devera ser divulgado bem como os
fundamentos sobre as quais sdo preparadas e as razfes que levam a entidade nédo
estar em continuidade. (Carvalho, 2013: 24 e § 2.2.2 Anexo ao Decreto-Lei n°
98/2015 de 2 de Junho).

Nas situacdes em que possa ocorrer incerteza quanto a continuidade de uma entidade e,
perante a responsabilidade inerente ao érgdo de gestdo no que concerne ao pressuposto
de continuidade, torna-se fundamental referir, na declaracdo do 6rgdo de gestdo, a
possibilidade de o pressuposto de continuidade se encontrar comprometido. Uma vez
que, de acordo com Guimaraes (2004) a declaracdo do 6rgao de gestdo ndo contempla
apenas as DF, isto &, identifica as perspetivas de continuidade ou a reducgdo da atividade
de uma entidade. Desta forma, a declaracdo do o6rgdo de gestdao «[...] visa salvaguardar
o0 conteudo das demonstragdes financeiras, constituindo um conforto ou uma seguranca
para 0 ROC e para os seus utilizadores» (Guimardes, 2004: 4), devido ao facto do 6rgao
de gestdo assumir as responsabilidades subjacentes as DF, assim como, 0s restantes
parametros referidos na declaracdo emitida ao ROC. Se por ventura o auditor concluir
que existem duvidas quanto a fiabilidade da declaracdo emitida pelo 6rgdo de gestdo ou
se eventualmente o 6rgdo de gestdo se recusar a emitir a respetiva declaracdo, o
profissional de auditoria encontra-se perante uma limitacdo de ambito do exame, a qual,

deve emitir uma escusa de opinido (ISA 580 §20).

5.5. Responsabilidade dos auditores perante o pressuposto de continuidade

Ap6s uma breve abordagem a responsabilidade do 6rgdo de gestdo perante o
pressuposto de continuidade e a sua importancia, € imprescindivel salientar a

responsabilidade dos auditores relativamente a continuidade de uma entidade.
Considerando o mencionado na ISA 570 86, a responsabilidade do auditor é

[...] obter prova de auditoria suficiente e apropriada acerca da adequagdo do uso

pela geréncia do pressuposto da continuidade na preparacdo e apresentacdo das

34



demonstracdes financeiras e concluir se existe uma incerteza material acerca da

capacidade da entidade para prosseguir em continuidade.

Face ao exposto, 0 mesmo normativo estabelece que esta responsabilidade € obrigatoria,
independentemente de ndo se encontrar definida no referencial de relato financeiro. A
incumbéncia mencionada deve-se ao facto de o 6rgéo de gestdo necessitar de analisar o
pressuposto em causa, para proceder a preparacdo adequada da informacdo financeira.
Por sua vez, o artigo da newsletter n°® 1/09 da OROC (2009) refere que a
responsabilidade do auditor se baseia na avaliagdo da utilizacdo apropriada do

pressuposto pelo 6rgdo de gestdo. N&o obstante, a ISA 700 §38 indica que

[...] [caso exista] uma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condi¢cdes que possam pdr em duvida a capacidade da entidade em continuar as
suas operacdes|,] [...] o auditor [...] deve chamar a atengdo no seu relatorio [a
ocorréncia destas situagdes, de forma a alertar os utentes da informacéo financeira]
[...]. As conclusdes do auditor sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data
do seu relatério. Porém, futuros acontecimentos ou condi¢es podem provocar [a

cessacao das operacOes de uma entidade].

Os principais objetivos do auditor ao proceder a avaliagdo do pressuposto de
continuidade é «[c]oncluir, com base na prova de auditoria obtida, se existe uma
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condic¢Bes que coloquem duvidas
significativas sobre a capacidade da entidade para prosseguir em continuidade», e ainda,

definir as suas implicagdes no relatério de auditoria (ISA 570 §9 alinea b e c).

A avaliagdo ao pressuposto de continuidade requer prudéncia e cautela por parte dos
auditores, sendo fundamental o desenvolvimento de averiguacdes, junto ao 6rgao de
gestdo, sob pena de obter informacdes e esclarecimentos quanto a acontecimentos e
condicdes que proporcionaram a incerteza relativamente a capacidade financeira de uma
entidade prosseguir em continuidade (ISA 570 811). Desta forma, tendo em
consideracdo a ISA 570 § 16, caso sejam identificados acontecimentos ou condic¢des
que possam colocar duvidas significativas sobre a capacidade da entidade prosseguir em
continuidade, o auditor deve recorrer a procedimentos adicionais por forma a obter
prova suficiente e apropriada quanto a capacidade ou incapacidade de uma entidade
prosseguir com a sua atividade. Assim, considerando 0 respetivo normativo, 0s

procedimentos adicionais que devem ser utilizados pelos auditores sdo 0s seguintes:
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e Solicitar ao 6rgdo de gestdo que efetue uma apreciacdo quanto a capacidade de
continuidade de uma entidade, caso ainda ndo tenha efetuado a emissédo do
respetivo parecer;

e Analisar as medidas adotadas pelo 6rgdo de gestdo, que tém como finalidade
garantir a continuidade da entidade, assim como, analisar as perspetivas futuras
por forma a aferir a viabilidade e adequacéo das previsdes efetuadas, solicitando
ao Orgdo de gestdo a realizacao de declaracdes escritas referentes aos seus planos
futuros;

e Verificar se a geréncia divulgou atempadamente (na data da sua apreciacao) as
informacGes e 0s acontecimentos considerados relevantes, que possam

comprometer as DF e, consequentemente, a continuidade da entidade.

No entanto, apesar de o auditor verificar a avaliacdo desenvolvida pelo 6rgao de gestéo,
baseado nas expectativas futuras, existe a possibilidade de o profissional de auditoria
recorrer a modelos que tém como finalidade identificar a capacidade de uma entidade se
manter em continuidade no futuro. Tal como se pode verificar no subcapitulo seguinte,
onde séo evidenciados os modelos preditivos de faléncia, que tém uma maior utilizagéo
por parte dos auditores e outros utilizadores das DF, tendo como objetivo verificar a

possibilidade de uma entidade incorrer em insolvéncia.

5.6. Modelos/técnicas de analise ao pressuposto de continuidade

Nos ultimos anos, a solidez das empresas tem representado uma das maiores
problematicas dos utilizadores das demostrac6es financeiras. Esta situacdo depreende-se
com o facto da atual conjuntura promover a incerteza quanto as informacdes financeiras

apresentadas e, quanto a capacidade das entidades prosseguirem em continuidade.

Face ao exposto, os utentes da informacédo financeira necessitam de obter informacgoes
relevantes relativamente ao futuro da entidade, recorrendo inimeras vezes a
modelos/técnicas que permitam analisar a solvabilidade de uma entidade, designados
por modelos preditivos de faléncia. Os modelos preditivos de faléncia tém como
finalidade detetar as situacfes de risco de insolvéncia de uma entidade, através da

analise de réacios financeiros que identifiguem os riscos de uma entidade se encontrar
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em dificuldades financeiras no futuro, tornando-se uma mais-valia para a tomada de

deciséo dos seus utilizadores (Nunes, 2012).

Considerando as necessidades dos stakeholders e a capacidade dos modelos preditivos

de faléncia na analise ao desempenho de uma empresa, 0 Quadro 5.1 estabelece as

principais utilidades da informacdo financeira, para cada um dos seus utilizadores,

referente as previsdes de uma entidade.

Quadro 5.1: A importancia dos modelos preditivos de faléncia para os seus utilizadores

Entidade
Investidores
Gestores
Empregados/sindicatos
Credores bancarios

Outros credores

Auditores

Utilidade
Tomada de decisdes de investimento.
Possibilita a tomada de decisdes e a identificacdo de problemas
internos.
Prever o futuro nivel de emprego em distintos sectores da economia.
Avaliar a capacidade da empresa proceder ao pagamento das suas
obrigacdes atempadamente, tendo em consideragcdo 0s empréstimos
concedidos.
Avaliar a capacidade da empresa devedora de solver o0s seus
COMpPromissos.
Auxiliar a emissdo do seu parecer referente a continuidade da

empresa.

Fonte: Adaptado Nunes (2012: 50) e Santos (2000: 47)

Os modelos preditivos de faléncia, conforme mencionado anteriormente, permitem

prever e prevenir situacbes de faléncia de uma entidade, representando um fator

preponderante na avaliacdo da continuidade de uma organizacdo. Por conseguinte, dada

a relevancia e crescente utilizacdo destes modelos, o Quadro 5.2. explicita os modelos

mais utilizados pelos auditores e restantes utilizadores das demonstracdes financeiras na

analise a continuidade de uma empresa.
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Quadro 5.2: Modelos de previsdo de insolvéncia

Modelo Objetivo
Altman (Z-Score) Surgiu em 1968, desenvolvido por Edward Altman, tendo como
finalidade analisar as demonstracGes financeiras (balanco e
demonstracdo de resultados), por forma a identificar situacdes que

promovam a faléncia de uma entidade.

Logit Foi desenvolvido em 1845, tendo como base uma funcédo logistica.
A andlise logit tem em consideracdo a informacdo historica, tendo
como finalidade avaliar a possibilidade de incumprimento de uma
entidade.

Zeta Surgiu em 1977, desenvolvido por Altman, Haldman, Narayanan e
a empresa Zeta Services, Inc., tendo como referéncia o modelo de Z-
Score. Este modelo apresenta uma eficacia bastante elevada nas
situacBes em que o horizonte temporal é prolongado.

Gordon e Springate Foi desenvolvido em 1978, baseado em dezanove racios de analise
econdmica e financeira, tendo como objetivo identificar empresas
solventes e empresas em situacdo de insolvéncia.

Kanitz (Fator de Surgiu em 1974, desenvolvido por Kanitz, no decurso de um
Insolvéncia) trabalho, de mais de vinte anos, de anélise econdémica e financeira, a
cerca de quinhentas empresas brasileiras. Este modelo, também

denominado por Fator de Insolvéncia, tem como finalidade aferir a

tendéncia de uma empresa incorrer em insolvéncia, tendo em

consideracdo uma escala definida pelo autor deste modelo,

designada por Termémetro de Insolvéncia.

Fonte: Adaptado Nunes (2012), Silva (2011) e Peres (2014)

De acordo com Nunes (2012), a analise discriminante representa uma das técnicas
estatisticas mais utilizadas na avaliagdo da capacidade de uma entidade prosseguir em
continuidade. Desta forma, tendo como base a técnica estatistica mencionada, é possivel
destacar o modelo de Edward Altman, designado por Z-Score. O modelo de Altman é o
modelo pioneiro na previsdo de faléncia, sendo um dos modelos mais utilizados pelos
auditores e pelos restantes utilizadores das demonstragbes financeiras. O

desenvolvimento do respetivo modelo teve como base uma amostra constituida por
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sessenta e seis pequenas e médias empresas, das quais, trinta e trés representavam
empresas insolventes, no periodo compreendido entre 1946 e 1965, utilizando dados
contabilisticos referentes ao ano anterior da insolvéncia (Silva, 2011). A elabora¢do do
respetivo estudo permitiu verificar que o0 modelo de Altman representa um dos modelos

mais eficazes na detecio de faléncias, apresentando uma fiabilidade superior a 70%?.

O presente modelo assenta em cinco variaveis que permitem analisar e prever a
probabilidade de uma entidade falir num futuro préximo, isto &, num periodo de dois
anos. A funcdo que define o modelo Z-Score é a seguinte:

Z=12x;+14x,+33x3+0.6x,+0.99 x5 (5.1)

Sendo:

Ativo corrente — Passivo corrente
X, = -
1 Ativo Total

(5.2)

O récio representado por x; indica a capacidade de uma entidade cumprir 0s seus

compromissos financeiros, tratando-se de um indicador de liquidez (Silva, 2011: 12).

_ Resultado Liquido
X2 = Ativo Total

(5.3)

O indicador representado por x, analisa 0 desempenho de uma entidade, ou seja, avalia

a capacidade da empresa gerar lucro (Silva, 2011: 12).

RAJI

~ Ativo Total 4)

X3

O racio representado por x5 indica a rendibilidade efetiva de uma entidade, permitindo

demonstrar a sua eficiéncia na utilizacdo dos recursos (Silva, 2011: 12).

3 http://www.associacaodeinvestidores.com/index.php/free/folhas-de-calculo/147-altman-z-score-prever-
falencias
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Capitaizagao Bolsista
X4_ =

Passivo Total (-5)

O indicador representado por x, representa a margem de seguranca de uma entidade
(Silva, 2011: 12).

Vendas

~ Ativo Total (56)

Xs

O récio apresentado por x5 representa a capacidade de uma entidade atuar no mercado,

tendo como base as vendas realizadas (Silva, 2011: 12).

Tendo como base os resultados obtidos pela func¢do 5.1 do modelo preditivo de faléncia
acima mencionado, é possivel verificar se uma empresa podera ter problemas de

insolvéncia futuramente. Desta forma, considerando a Figura 5.1. é possivel obter as

seguintes conclusoes:

1.81<Z<2.99

A empresa esta
em risco de
faléncia.

A empresa estd
numa situacédo
favoravel, uma vez
que ndo apresenta
problemas de
insolvéncia no
futuro.

A empresa
encontra-se numa
zona de incerteza,
apresentando
aspetos que tém de
ser melhorados.

Figura 5.1: Resultados do modelo Z-Score
Fonte: Adaptado de Nunes (2012: 52) e Silva (2011: 12)

O modelo Logit representa uma técnica estatistica que tem como base a regressao
logistica, utilizando a probabilidade condicionada (Correia, 2012). Surgiu em 1845,
primordialmente relacionado com a problematica do crescimento demografico (Silva,
2011). Este modelo «[...] permite estimar a probabilidade de uma empresa se tornar

insolvente [uma vez que possui] [...] certas caracteristicas econdmico-financeiras
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especificas, [que se expressam] atraves dos respetivos indicadores» (Correia, 2012: 15).

A formula que define 0 modelo de regressao logistica € a seguinte:

1
b= 1 4 e—(@+ZBix;)

(5.7)

Uma vez que se trata de um modelo que se baseia na probabilidade condicionada, pode
assumir duas varidveis, isto €, a varidvel 1 caso a empresa seja insolvente e a variavel 0
caso a entidade seja solvente (Correia, 2012). Os modelos de Ohlson e Zavgren, de
acordo com Santos (2000), sdo exemplos de modelos preditivos de faléncia que utilizam
a metodologia de Logit. O modelo de Ohlson surgiu em 1980, tendo como base uma
amostra desequilibrada, constituida por 105 empresas industriais que se encontravam
em insolvéncia e 2058 empresas industriais solventes, entre os anos de 1970 e 1976
(Goncalves, 2011 e Correia, 2012). Este modelo tem como objetivo prever situacdes de
insolvéncia de uma entidade, sendo possivel estimar a sua probabilidade de ocorréncia
até trés anos. Desta forma, o autor deste modelo desenvolveu, para o respetivo efeito,
trés modelos Logit que permitiam estimar a probabilidade de faléncia um ano e dois
anos antes da sua ocorréncia, assim como, a probabilidade de a entidade incorrer em
insolvéncia entre os dois anos (Gongalves, 2011). Contudo, a fiabilidade e eficacia do
modelo de Ohlson na previsdo de insolvéncia «[...] depende do timming em que a
informacdo financeira é obtida relativamente a data da insolvéncia, concluindo ainda
qgue uma melhoria significativa dos modelos requereria varidveis explicativas
adicionais» (Correia, 2012: 17). Por outro lado, 0 modelo de Zavgren surgiu em 1985 e
tem como finalidade prever se uma entidade pode incorrer em insolvéncia num periodo
de cinco anos (Santos, 2000). O desenvolvimento do presente modelo teve como base
uma amostra constituida por quarenta e cinco empresas industriais insolventes e
quarenta e cinco entidades industriais solventes, no periodo compreendido entre 1972 e
1978, que permitiu estimar um modelo Logit para cada um dos cinco anos precedentes a

insolvéncia (Gongalves, 2011).

O modelo preditivo de faléncia Zeta foi desenvolvido por Altman, Haldman e
Narayanan e apresenta algumas alteracbes comparativamente ao modelo Z-Score

(Gongalves, 2011). As adaptacOes desenvolvidas pelos autores deste modelo tinham

41



como finalidade «[...] captar [as] alteracdes estruturais provenientes de uma dramatica
alteracdo na dimenséo, no perfil financeiro das empresas insolventes americanas e na
apresentacdo das demonstracdes dos resultados e das normas contabilisticas» (Correia,
2012: 13). O desenvolvimento do respetivo modelo teve como base uma amostra
constituida por cinquenta e trés empresas insolventes e cinquenta e oito empresas
saudaveis, que se enquadravam no ramo da industria e do retalho, no periodo
compreendido entre 1965 e 1972 (Gongalves, 2011). O modelo de Zeta agrega sete
variaveis, nomeadamente a rendibilidade do ativo, a estabilidade da rendibilidade,
servico da divida, rendibilidade acumulada, liquidez, capitalizacdo e dimenséo (Correia,
2012). De acordo com Silva (2011) e Gongalves (2011), o modelo de Zeta apresenta
uma percentagem de fiabilidade significativa, principalmente quando se pretende prever
a possibilidade de uma entidade incorrer em insolvéncia num periodo de tempo

prolongado, compreendido entre dois a cinco anos.

Considerando Nunes (2012), o modelo de Gordon e Springate foi desenvolvido em
1978, baseado na andlise discriminante. Este modelo foi concebido com base numa
amostra constituida por cinquenta empresas, tendo como alicerce dezanove racios de
analise financeira, dos quais apenas quatro foram selecionados para integrarem na
equacdo do modelo. Segundo Nunes (2012), a funcdo que define 0 modelo de Gordon e

Springate é a seguinte:

Z=103A4A+3.07B+0.66C +0.40D (5.8)

Sendo:

Ativo corrente
" Ativo Total

(5.9)

RAJI

= 5.10
Ativo Total ( )
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B RAI
" Resultado Corrente

(5.11)

Vendas

=—— 5.12
Ativo Total ( )

Tendo como base os resultados obtidos pela funcdo 5.8 do modelo preditivo de faléncia
acima mencionado, € possivel verificar se uma empresa podera incorrer em insolvéncia
futuramente. Desta forma, considerando a Figura 5.2 & possivel obter as seguintes

conclusdes:

Z<0.862 Z>0.862

*A empresa encontra-
se em risco de
insolvéncia.

*A empresa estd numa
situacdo favoravel, uma
vez que ndo apresenta
problemas de
insolvéncia.

Figura 5.2: Resultados do modelo Gordon e Springate
Fonte: Adaptado Nunes (2012: 55)

O modelo de Kanitz surgiu em 1974, em virtude do trabalho de analise econdémica e
financeira efetuado a cerca de guinhentas entidades, consideradas as melhores empresas
brasileiras (Nunes, 2012). Tendo como base o trabalho de andalise e as pesquisas
realizadas pelo autor do presente modelo, de acordo com Nunes (2012) e Peres (2014),
Kanitz desenvolveu uma equagdo que permite analisar a tendéncia de uma entidade
incorrer em insolvéncia. Segundo os mesmos autores, a equacdo que define o modelo

preditivo de faléncia de Kanitz € a seguinte:

F =0.05x; +1.65x, + 3.55x3 + 1.06 x4, + 0.33 x5 (5.13)
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Sendo:

__ Resultado Liquido

X, = - —— 5.14
1 Capital Préprio ( )
Ativo corrente + Ativo nao Corrente (5.15)
2™ passivo corrente + Passivo ndo Corrente '
Ativo corrente — Inventario
X3 = - (5.16)
Passivo corrente
Ativo corrente (5.17)
X4 = - .
* ™ Passivo corrente
Passivo Total

- Capital Préprio

Por forma a facilitar a analise aos resultados obtidos pela funcdo 5.13 do modelo supra
mencionado, Kanitz desenvolveu uma escala designada por Termémetro de Insolvéncia,
constituida por trés zonas distintas, a zona solvente, a zona cinzenta e a zona insolvente
(Nunes, 2012). Desta forma, a Figura 5.3 ilustra as concluses que se podem obter de

acordo os resultados alcancados.

-

«Zona Cinzenta/ ‘ *Solvente
Estado de
Penumbra

-

«|nsolvente

Figura 5.3: Termometro de Insolvéncia de Kanitz

Fonte: Adaptado Nunes (2012)
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Conforme mencionado por Nunes (2012), o Fator de Insolvéncia obteve 90% e 86% de

classificagOes corretas para entidades solventes e insolventes, respetivamente.

A analise a continuidade de uma entidade, tendo como alicerce os resultados obtidos
nos modelos preditivos de faléncia, permite ao auditor verificar a adequacdo da
utilizacdo do pressuposto de continuidade. Desta forma, tendo em consideracdo a
avaliacdo efetuada ao referido pressuposto, o julgamento profissional e as evidéncias
obtidas no decorrer do trabalho de auditoria, o auditor estard apto para emitir uma
opinido referente a capacidade de uma empresa prosseguir em continuidade.

5.7. Conclusbes de Auditoria

A atual conjuntura econémica, aliada aos escandalos financeiros que ocorreram ao
longo dos anos, fomentou a diminuicdo de credibilidade das demonstragdes financeiras

e, consequentemente, dos relatérios de auditoria.

Contudo, apesar do ambiente de incerteza, os utilizadores das demonstracdes financeiras
devem ter ciente que a opinido do auditor ndo representa uma seguranca absoluta quanto
a eficiéncia, eficacia e viabilidade da entidade no futuro (ISA 570 87). Desta forma, €
importante ter em consideragdo que existem fatores externos que podem promover a
insolvéncia de uma organizacao, assim como, a existéncia de distor¢des em conluio com
0 Orgdo de gestdo, que possam ndo ser identificadas atempadamente pelo auditor no
decurso do trabalho de auditoria efetuado, uma vez que 0 mesmo se processa através de
amostragem e do julgamento profissional. No entanto, as conclusfes emitidas pelo
auditor tém como finalidade promover o aumento da credibilidade das demonstracdes
financeiras, apresentando informacdes uteis e relevantes aos stakeholders de uma
organizacdo (ISA 200 §3).

A elaboracédo do relatorio de auditoria deriva do trabalho desenvolvido pelo auditor. O

trabalho de auditoria deve ser conduzido por forma a

[...] obter garantia razoavel de fiabilidade sobre as demonstracbes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢do material, devido a fraude ou erro,

habilitando assim o auditor a expressar uma opinido sobre se as demonstracdes
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financeiras foram preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com um

referencial de relato financeiro aplicavel (ISA 200 §11 alinea a).

Por sua vez, o relatorio de auditoria consiste na opinido do auditor referente a um
conjunto completo de demonstragdes financeiras, devendo ser apresentado, conforme
consta na Figura 5.4., contemplando a seguinte estrutura (Certificacdo Legal de Contas

(CLC) ndo modificada para entidades de interesse pablico):

«ldentifica as DF analisadas, 0 exercicio a que reportam e as quantias referentes
ao total do Balango, Capital Proprio (CP) e Resultado Liquido (RL). (ISA 700
§27)

O auditor deve expressar a sua opinido de forma clara e precisa relativamente as
DF na sua generalidade, tendo como base os exames efetuados e as provas de
auditoria obtidas. (ISA 700 §24-§26)

Bases para a opiniao

*Deve constar a indicagdo do cumprimento das normas internacionais de
auditoria, evidenciar a independencia do auditor perante a entidade auditada e
referir que a prova de auditoria obtida é suficiente e apropriada, proporcionando
uma base para a opinido do auditor. (ISA 700 §28)

Mateérias relevantes de auditoria

*Deve constar as matérias que o auditor considera mais relevantes, como por
exemplo as areas de risco de uma entidade. (ISA 700 §30 e ISA 701)

Continuidade

O auditor deve expressar uma opiniao relativamente a utilizagdo (adequada ou
inadequada) do pressuposto de continuidade na preparacdo das DF, bem como a
capacidade de uma entidade prosseguir em continuidade, tendo como base as
evidéncias obtidas. (ISA 700 §29 e ISA 570 §6)

Responsabilidades

*Devem ser identificadas as responsabilidades do orgdo de gestdo e do auditor
perante as DF. (ISA 700 §33-§38)

Figura 5.4: Estrutura do Relatorio de Auditoria ou CLC ndo modificada referente a entidades
de interesse publico

Fonte: Adaptado da ISA 700, ISA 570 e ISA 701

No entanto, é importante evidenciar que a CLC a outras entidades ndo carece da sec¢ado

Matérias relevantes de auditoria.
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Considerando as alteracdes introduzidas em 2016, € possivel verificar que o relatorio de
auditoria sofreu algumas alteracGes, principalmente quando se trata de auditorias a
entidades de interesse publico. Por forma a garantir a melhoria da comunicagéo entre o
auditor, a entidade auditada e os utilizadores da DF, o IAASB efetuou algumas
alteracdes aos normativos de auditoria, nomeadamente a implementacdo da ISA 701.
Este normativo tem como finalidade comunicar matérias relevantes de auditoria. Assim,
o relatorio de auditoria deve conter as matérias que o auditor considera mais relevantes,
promovendo a difusdo de informacdes adicionais aos utilizadores das DF, permitindo
gue 0S mesmos possuam uma maior compreensdo das matérias identificadas. Desta
forma, a determinacdo das &reas a comunicar deriva do julgamento profissional do
auditor, uma vez que o profissional de auditoria deve ter em consideracdo as matérias
que exigiram uma maior atencdo, traduzindo-se em matérias de grande importancia na
auditoria. De acordo com a ISA 701 e Figueiredo (2015), a apresentacdo das
informacdes relevantes na auditoria deve ser efetuada numa sec¢do separada, posterior a
opinido emitida pelo auditor. No entanto, 0 respetivo normativo destina-se apenas a
entidades cotadas, igualmente designadas por entidades de interesse publico, tendo

aplicabilidade a partir de 1 de Janeiro de 2016.

No decorrer do trabalho de auditoria, o auditor muitas vezes se depara com situacfes
que requerem a modificacdo da CLC, podendo variar de acordo com a natureza dos
acontecimentos, conforme é possivel verificar no Quadro 5.3 que se apresenta

seguidamente.
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Quadro 5.3: Fatores que modificam a CLC
Opinido
Auditor

Localizagdo CLC Objetivo

Identifica e salienta todas as situacGes de incerteza que possam colocar em duvida a continuidade de

Néo afeta : 5
= A Paragrafo apds as bases uma entidade:
a opinido Enfase para a opiniao. R . . - _—
Jori: Evidencia informacdes relevantes, como por exemplo: a alteragdo de politicas contabilisticas e a
0 auditor
derrogacao de principios contabilisticos.
Esta situacao verifica-se quando existe um impedimento para o auditor realizar o trabalho de auditoria,
Limitacdo como por exemplo: os registos contabilisticos sdo inadequados, o sistema de controlo interno é
de &mbito ineficaz, incapacidade do auditor aplicar procedimentos indispensaveis para a obtencdo de prova

Seccéao Opinido sob o o )
suficiente e apropriada.

Reserva titulo Opinido com S - ) . ; ;

R Esta situacdo verifica-se quando as DF apresentam distor¢des materialmente relevantes e existe

eservas.
incerteza quanto a divulgacdo adequada das mesmas;
Desacordo _ L . . . e
Afeta a A reserva por desacordo ocorre devido a erros, a omisses e discordancia entre o auditor e o 6rgao de
opinio do gestdo relativamente a aplicagdo de principios contabilisticos e a assercdes das DF.
auditor Secgdo Opinido sobo A opinido adversa é utilizada quando os efeitos por desacordo afetam significativamente as DF,
Opinido adversa titulo Opinido induzindo em erro os utilizadores da informagéo financeira.

Adversa.

y L A escusa de opinido resulta da impossibilidade de obter provas e evidéncias suficientes que permitam
Secgdo Opini&o sob o . . . . . . . .
. : ao auditor expressar uma opinido referente as demonstracdes financeiras. Esta tipologia de opini&o
Escusa de opinido titulo Escusa de . L . . . .
e deriva de uma limitacdo de &mbito em situacdes extremas, provocando restricbes no desenvolvimento
inido.
P do trabalho de auditoria e, consequentemente, na elaboracgéo de um parecer por parte do auditor.

Fonte: Adaptado da ISA 705 e ISA 706
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Porém, existem situacBes que limitam o trabalho de auditoria e, consequentemente, a
elaboracdo do relatério de auditoria. Como por exemplo, a inexisténcia, a insuficiéncia
ou a ocultacdo de matérias de analise as demonstragdes financeiras, sendo o auditor,
nestas situacdes, incapaz de realizar a certificacdo da informacéo financeira divulgada.
Desta forma, o profissional de auditoria deve emitir uma declaracdo de impossibilidade
em substituicdo do relatério de auditoria (art.° 45 n°® 4 do Estatuto da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas).

Apo6s uma breve abordagem ao conceito, finalidade e especificidade do relatério de
auditoria, é importante evidenciar os requisitos fundamentais para a elaboracdo do
relatorio de auditoria tendo em consideracdo a tematica abordada ao longo do presente
trabalho, a importancia da auditoria na analise ao pressuposto de continuidade. A Figura
5.5 apresenta de forma sintetizada os procedimentos a adotar e o tipo de relatério a
emitir caso ocorram situacfes em que se verifique o uso adequado ou inadequado do

pressuposto de continuidade e quanto a existéncia ou inexisténcia de incerteza material.

Uso inapropriado do

pressuposto de continuidade *As demonstracfes financeiras sdo preparadas, de

forma incorreta, numa base de continuidade.

ISA 570 §21 +O auditor deve emitir uma opinido adversa

Uso apropriado do

pressuposto de continuidade - *Se 0 orgdo de gestdo divulgar adequadamente a

com incerteza material existéncia de uma incerteza material, o auditor deve
. emitir uma opinido nao modificada.
divulgada adequadamente nas L . . .
DE O relatério de auditoria deve evidenciar 0s
acontecimentos que indicam incerteza material e que
podem colocar em causa a continuidade da entidade.

ISA 570 §22

*Se 0 orgdo de gestdo nao proceder a adequada
divulgacdo da existéncia de uma incerteza material,

Uso apropriado do
pressuposto de continuidade - o auditor deve emitir uma opini&o com reservas ou

com incerteza material
divulgada inadequadamente
nas DF

uma opinido adversa.

O relatério de auditoria deve indicar que existem
acontecimentos materiais que causam incerteza
guanto a capacidade da entidade prosseguir em

ISA 570 §23 inui
SA 570 § continuidade.

Figura 5.5: O Relatério de Auditoria perante o Pressuposto de Continuidade

Fonte: Adaptado do Departamento Técnico — Revista Revisores e Auditores (2015)
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No entanto, existem situacfes em que o auditor carece de uma apreciagdo aprofundada,
por parte do 6rgdo de gestdo, relativamente a utilizagdo do pressuposto de continuidade.
Esta situacdo podera ter subjacente, de acordo a ISA 570 8A35, o facto de o auditor

[...] n8o conseguir obter prova de auditoria suficiente e apropriada em relacdo ao
uso do pressuposto da continuidade na preparacdo das demonstragdes financeiras,
nomeadamente prova de auditoria respeitante a existéncia de planos que a geréncia

tenha colocado em pratica ou da existéncia de outros factores atenuantes.

Face ao exposto, se 0 6rgdo de gestdo apresentar uma certa relutdncia na realizacéo e
alargamento da sua apreciagdo referente a utilizacdo do pressuposto de continuidade, o

auditor deve emitir uma opinidao modificada ou uma escusa de opinido (ISA 570 §A35).

O parecer emitido pelo auditor tem uma funcdo fundamental para os stakeholders de
uma entidade. Esta situacdo deve-se ao facto de o profissional de auditoria, através de
exames e do julgamento profissional, identificar os fatores de maior relevancia, assim
como, a adequacao da utilizacdo do pressuposto de continuidade, podendo o relatério de

auditoria ter tipologias distintas, consoante a opinido emitida pelo auditor.
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6. Estudo empirico

A auditoria ao pressuposto de continuidade tem alcancado um grande interesse por parte
dos utilizadores das demonstracdes financeiras. Este facto deve-se essencialmente a
crise e aos escandalos que tém demarcado a atualidade, que por vezes, injustamente,

colocam em causa a credibilidade do trabalho de auditoria.

Tendo em consideracdo a relevancia e o impacto do tema, o estudo empirico incidiu
sobre a importancia do trabalho de auditoria na analise ao pressuposto de continuidade.
A elaboracdo de um estudo empirico representa um método de extrema importancia,
uma vez que consiste no desenvolvimento de uma investigacdo que tem como
finalidade obter um conhecimento aprofundado e uma maior percecdo do fenGmeno que
se pretende estudar (Hill e Hill, 2009).

Nos subcapitulos seguintes sera efetuada uma breve apresentacéo da investigacdo sobre
a qual o presente trabalho incide, identificando o0s seus principais objetivos,

metodologias, limitacdes e perspetivas para futuras investigacoes.

6.1. Apresentacdo do estudo empirico

O estudo empirico foi concebido com o intuito de compreender o impacto e a

importancia da auditoria na analise ao pressuposto de continuidade.

A selecdo da tematica em causa depreende-se com o facto do nosso pais se encontrar,
nos ultimos anos, em grandes dificuldades a nivel econdmico e financeiro,
proporcionando o desmoronamento e dissolucdo de inimeras empresas de varios
sectores. Devido a crise que se instalou em Portugal, assistiu-se a um aumento
significativo do numero de empresas insolventes. Contudo, este indicador sofreu
algumas melhorias no ano de 2014, de acordo com o estudo desenvolvido pela COSEC
(Fevereiro de 2015), conforme é possivel verificar no Grafico 6.1, que estabelece a
comparacéo entre os anos 2013 e 2014.
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Gréfico 6.1: Comparagdo do nimero de insolvéncias entre os anos 2013 e 2014
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Fonte: COSEC (Fev. 2015)

No entanto, as melhorias registadas em 2014 n&o se mantiveram, tendo o primeiro
semestre de 2015 apresentado um crescimento de 5% do numero de empresas
insolventes, em relacdo ao periodo homélogo do ano anterior (COSEC, Julho de 2015).
Porém, existem entidades que apesar de apresentarem sinais de alerta quanto a
continuidade da sua atividade continuam a desempenhar as suas funcdes, como é o caso
das empresas que apresentam de forma sistematica capital préprio negativo. De acordo
com Breia (2013), a apresentacdo de capital proprio negativo representa a insuficiéncia
do ativo para fazer face as responsabilidades evidenciadas no passivo, sendo possivel
verificar o desrespeito pela legislacdo aplicavel, nomeadamente, o artigo 35° do CSC.
Tendo em consideracdo os dados divulgados pelo Banco de Portugal (2016) referentes
ao ano de 2014, cerca de 29% das empresas portuguesas apresentam capital proprio

negativo, conforme demonstra o Grafico 6.2.

Gréfico 6.2: Empresas com capital préprio negativo
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Fonte: Adaptado Banco de Portugal (2016)
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Em concordancia com os factos apresentados, no decorrer dos anos os stakeholders
evidenciaram a sua incerteza perante a credibilidade da informagéo financeira divulgada
pelas entidades, assim como, a revisdo as demonstracdes financeiras efetuadas pelos
Revisores Oficiais de Contas (ROC’s)/auditores externos. A incerteza sentida pelos
utilizadores das DF depreende-se com o facto de as empresas apresentarem resultados
favoréveis e, posteriormente, incorrerem em insolvéncia, ndo existindo indicacéo, por

parte do 6rgdo de gestdo e do ROC, para a possibilidade de a referida entidade falir.

Considerando a relevancia da presente tematica, tornou-se fundamental verificar se o
orgdo de gestdo elabora adequadamente as informacGes financeiras da entidade, tendo
ponderado a apropriada utilizacdo do pressuposto de continuidade, assim como, detetar
fatores e indicadores financeiros e/ou operacionais que alertavam para a eventual
possibilidade da continuidade da empresa se encontrar comprometida. Contudo, a
anélise também incidiu sobre o trabalho de auditoria. Desta forma, foi necesséario
verificar se os auditores analisaram corretamente as DF, assim como, o0 pressuposto de
continuidade e se emitiram, de forma apropriada, o seu parecer na CLC. Esta situagédo
tem como finalidade salvaguardar os interesses dos stakeholders e corresponder as suas
expectativas perante as informacdes fornecidas pelas empresas, bem como a analise

desenvolvida pelos profissionais de auditoria.

Face ao exposto, 0 presente estudo teve como base a seguinte pergunta de partida: Tera
o0 auditor analisado, de forma adequada, o pressuposto de continuidade e alertado para a

eventualidade do mesmo estar comprometido?

6.2. Objetivos principais

Considerando a tematica desenvolvida no enquadramento teérico, o estudo em causa
teve como principal objetivo depreender a importancia da auditoria na analise ao
pressuposto de continuidade. Como tal, o estudo empirico aferiu se o auditor analisou
de forma adequada o pressuposto de continuidade e, em caso de incerteza ou utilizagédo
inapropriada do referido pressuposto por parte do 6rgdo de gestdo, se alertou e
evidenciou, na Certificacdo Legal de Contas, a possibilidade da continuidade da

entidade estar comprometida.
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No entanto, o estudo empirico apresenta uma maior abrangéncia, uma vez gque nao se
cinge apenas na responsabilidade do auditor perante o pressuposto de continuidade.
Como tal, a investigacdo desenvolvida aborda as diversas problematicas aprofundadas

na revisao da literatura, sendo possivel destacar os pontos essenciais do presente estudo:

e Identificar os fatores que fomentam a ocorréncia de distorgdes materiais na
informacdo financeira, por parte do 6rgao de gestéo;

e Analisar se o auditor no desenvolvimento do seu trabalho recorre a
procedimentos adicionais que permitam avaliar a incerteza quanto a
continuidade de uma entidade;

e Averiguar, tendo em consideracdo os modelos preditivos de faléncia existentes,
assim como as vantagens inerentes a sua utilizacdo, se os auditores tém
conhecimento e utilizam estes modelos/técnicas;

e Quando uma entidade possui uma grande probabilidade de ndo se encontrar em
continuidade, constatar se o 6rgao de gestdo refere esta situacdo na Declaracdo
do Orgao de Gestdo e comunica previamente os auditores;

e Verificar se 0 auditor procede adequadamente a emissdo de uma opinido, na
CLC, tendo em consideragéo o pressuposto de continuidade;

e Indagar se os auditores consideram que o parecer por eles emitido afeta as
decisbes dos stakeholders;

e Dissecar qual o erro de auditoria que apresenta maior preocupagdo para o
auditor, no que concerne a emissdo de um parecer referente a continuidade de

uma entidade.

A realizacdo do estudo empirico, de forma mais abrangente, permitiu focar em pontos
cruciais, como por exemplo a manipulacdo da informacdo financeira, a importancia da
auditoria, a responsabilidade do 6rgdo de gestdo perante o pressuposto de continuidade,
entre outros, que simultaneamente fomentam o alcance do objetivo primordial, que
configura a pregunta de partida da investigacdo. Assim, é possivel verificar se o auditor
teve em consideracdo a existéncia de fatores que manifestavam a possibilidade de as
organizacfes ndo possuirem capacidade para continuar a sua atividade empresarial,
averiguar se o profissional de auditoria adotou os procedimentos adicionais de auditoria

e evidenciou, na Certificacdo Legal de Contas, 0 comprometimento da continuidade.
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6.3. Metodologia

A analise ao pressuposto de continuidade representa um tema de extrema relevancia.
Como tal, considerando os objetivos que se pretende atingir, a pergunta de partida e a
problemaética inerente, a metodologia adotada para a realizacdo do estudo empirico foi a

elaboracéo de inquéritos.

A realizacdo do inquérito representa um 6timo modelo de obtencdo de informacéo, uma
vez que promove a recolha de dados Uteis e relevantes através da concecdo de questdes
aos inquiridos, sob forma de questionario e/ou entrevista (Barafiano, 2008). De acordo
com Tuckman (2000), o inquérito permite obter informacbes sobre um determinado
fendmeno, através do desenvolvimento de questBes que refletem as atitudes, as
opinides, interesses e comportamentos de um conjunto de individuos que se encontram
relacionados com o fendmeno a estudar. Tendo em consideracdo a abordagem que se
pretendia adotar na elaboracdo do estudo empirico e as formas de realizacdo de
inquéritos, a investigacdo foi concebida com recurso a inquérito por questionério. O
questionario, consiste na aplicagcdo de véarias questdes a um conjunto de inquiridos que,
normalmente, representa uma populacdo, tendo como finalidade abordar um
assunto/tematica de interesse para os investigadores (Quivy & Campenhoudt, 1992).
Este método de investigacdo, tendo como base Almeida (1994), apresenta inUmeras
vantagens, como por exemplo, a possibilidade de recolher e obter informagdes
relevantes por parte de um elevado nimero de individuos e possibilita a generalizacao

dos resultados da amostra para a populacao.

O questionario desenvolvido para a realizacdo do presente estudo empirico contemplou
trés tipologias de questdes, ou seja, questbes fechadas, questdes abertas e questdes
semiabertas (igualmente denominada de questdes mistas). No que concerne as questdes
fechadas, os inquiridos selecionam a sua resposta tendo em consideracdo as opc¢des que
sdo apresentadas (Freixo, 2011). Contudo, dada a perspetiva do estudo desenvolvido, as
questdes serdo de resposta mdltipla, unica e em escala, devido a complexidade das
informacdes que se pretende obter. Nas questdes com recurso a resposta multipla, o
questionario apresenta varias modalidades de resposta, permitindo ao inquirido
selecionar uma das opg¢des. Por outro lado, a resposta Unica, tem subjacente o facto de o
questionério colocar a disposicdo do inquirido apenas uma modalidade de resposta (sim

ou ndo). Por sua vez, a resposta em escala apresenta varias modalidades de resposta,
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baseada, neste caso em concreto, na escala de Likert, e na escala de intervalos. De
acordo com Freixo (2011), a escala de Likert contempla uma escala constituida por
cinco niveis, que tem como finalidade analisar a opinido do inquirido, tendo em conta o
assunto enunciado, através das opcGes Concordo Totalmente, Concordo Parcialmente,
Sem Opinido, Discordo e Discordo Totalmente. Por outro lado, a escala de intervalos,
segundo 0 mesmo autor, representa uma escala medida por valores numéricos, sendo
utilizada essencialmente na recolha de dados biogréficos, como por exemplo a idade do

inquirido.

Relativamente as questdes abertas, os inquiridos tém a possibilidade de prenunciar a sua
opinido, inexistindo qualquer tipo de limitacdo ou imposicdo de resposta (Hill & Hill,
1998). Este tipo de questdes permite a obtencdo de dados extremamente complexos,
enriquecedores e detalhados, no entanto, o tratamento da base de dados requer uma
analise demorada e de dificil codificacdo (Hill & Hill, 1998). Por sua vez, as questdes
semiabertas/mistas sdo constituidas por respostas fechadas e/ou abertas, permitindo aos
inquiridos eleger uma das opc¢des apresentadas ou responder livremente a questdo, no

campo assinalado.

Apo6s uma breve abordagem ao tipo de questbes e respostas que compdem O
questionario, é fundamental esclarecer a sua estrutura. Desta forma, o questionario é
constituido por duas partes, ou seja, a primeira parte contempla os dados referentes a
caracterizacdo dos inquiridos, denominada por introducédo e dados biograficos, enquanto
que a segunda parte evidencia as tematicas indicadas no subcapitulo 6.2., (agregando as
restantes designacdes), conforme é possivel constatar no apéndice 1. Assim, a
elaboracdo e aplicacdo do questiondrio teve como finalidade identificar os
procedimentos e métodos de analise ao pressuposto de continuidade, por forma a aferir
se 0 auditor verificou a incapacidade de uma entidade prosseguir com a sua atividade,
analisar o seu impacto na CLC e na Declaracdo do Orgdo de Gestdo, e ainda, identificar
os fatores que promovem a distorcdo da informacdo financeira apresentada por uma

entidade.

A realizacdo do inquérito por questionério incidiu sobre os Revisores Oficiais de Contas
e Auditores Externos (ndo ROC), estando inscritos na OROC 1.385 membros, dos quais
1.247 correspondem a membros ativos (com base nas informac6es disponibilizadas pela

OROC a 19 de Maio de 2016). No que concerne aos auditores externos (ndo ROC), ndo
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é possivel obter um numero concreto dos profissionais que desenvolvem a profisséo de
auditoria financeira, uma vez que ndo se encontram inscritos num organismo. Como tal,
foi tido em consideragéo as 230 Sociedades de Revisores Oficiais de Contas inscritas na
OROC (informacdo referente a Maio de 2016), por forma a conseguir abranger, de igual
modo, os auditores externos (ndo ROC) que desempenham as suas fungdes nas

respetivas entidades.

A elaboracdo do questionario foi efetuada com recurso a plataforma do Google Docs:
Formularios do Google, tendo sido disponibilizado online a partir do dia 29 de Janeiro
de 2016 até ao dia 30 de Maio de 2016 no site da OROC. Néo obstante, a solicitacdo de
respostas ao questionario foi realizada, igualmente, através do envio de e-mails
(apéndice 2) para aproximadamente 165 Sociedades de Revisores Oficiais de Contas
(SROC), e ainda, a distribuicdo de questionarios em acdes de formacdo realizadas na
sede da OROC, que ocorreram nos dias 17 e 18 de Maio de 2016, visando a obtencéo de

um maior nimero de respostas.

Os resultados obtidos foram analisados com base na plataforma do Google Docs, que
procede ao tratamento prévio da totalidade das respostas obtidas via online e com
recurso ao Excel. No que diz respeito as questBes abertas, o tratamento dos dados foi
efetuado através de uma andlise descritiva, enunciando as principais ila¢cbes alcancadas
com base nas respostas obtidas. Tendo sido apresentado em apéndice um quadro que

resume a totalidade de respostas conseguidas.

6.4. Analise e tratamento de dados

A realizacdo do estudo empirico teve subjacente uma amostra constituida por cinquenta
e seis respostas obtidas com recurso a um inquérito por questionario, desenvolvido por
profissionais de auditoria, designados por ROC e auditores externos (ndo ROC). A
recolha de informacdo foi efetuada atraves da disponibilizacdo do questionario via
online (divulgado no site da OROC e por e-mail), que representou 83,9% das respostas
obtidas, e da distribuicdo do questiondrio em acdes de formacdo desenvolvidas pela

OROC, representando 16,1% das respostas.
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6.4.1. Caracterizacdo da amostra

A investigagédo desenvolvida contou com a colaboracdo de cinquenta e seis profissionais
de auditoria, nomeadamente ROC’s e auditores externos que representam,

respetivamente, 52% e 49% da amostra, conforme € possivel verificar no Grafico 6.3.

Gréfico 6.3: Qualificacao Profissional da Amostra
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Os inquiridos, de acordo com o Grafico 6.4, apresentam uma experiéncia profissional,

maioritariamente, superior a quinze anos (46,4%).

Grafico 6.4: Experiéncia Profissional dos Inquiridos
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No que diz respeito aos dados biograficos, a amostra é constituida essencialmente por
individuos do género masculino (57%), enquanto que o género feminino representa

apenas 43% dos inquiridos, conforme é possivel constatar no Grafico 6.5. Por sua vez,
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grande parte dos profissionais de auditoria que constituem a amostra, apresentam uma
idade compreendida entre os intervalos de 35 a 45 anos (37,5%) e 45 a 55 anos (23,2%),

tendo em consideracdo o Gréfico 6.6.

Grafico 6.5: Género Grafico 6.6: Faixa etaria da amostra
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6.4.2. Resultados

Os resultados do estudo empirico resultam da analise e do tratamento da base de dados
obtida, através da realizacdo de um inquérito por questionario. Desta forma, o presente
subcapitulo tem como finalidade evidenciar os resultados alcancados, possibilitando a
identificacdo das principais conclusfes da investigacdo, tendo como base a pergunta de

partida.

Considerando as respostas obtidas por parte dos inquiridos e, de acordo com a Tabela
6.1, metade dos profissionais de auditoria consideram que a dificuldade em atingir
resultados representa um fator preponderante, uma vez que motiva a ocorréncia de
distorcBes materiais na informacdo financeira. Por sua vez, existe outro fator que o0s
ROC’s e auditores externos (ndo ROC) identificam como relevante, especificamente a
obtencdo de financiamento, que apresenta uma percentagem de 39,3%, podendo ser
agregada aos 35,7% que consideram a respetiva motivacdo como muito relevante. No
entanto, os inquiridos evidenciam outros fatores, sendo possivel salientar as
divergéncias quanto a interpretagdo de normas contabilisticas, a inexisténcia de um
plano de negocios e analise de desvios e a inexisténcia de ética por parte dos gestores

(de acordo com o apéndice 3).
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Tabela 6.1: Fatores que promovem a ocorréncia de distor¢Ges materiais na informacéo
financeira

Muito Relevante  Relevante  Indiferente  Pouco Relevante  Irrelevante Total

Fatores/ Relevancia n % n % n % n % n % n %
Instabilidade financeira 14 250% 17 30,4% 19 33,9% 6 10,7% 0 00% /| 56 100%
Dificuldade em atingir resultados 12 214% 28 50,0% 13 232% 3 5,4% 0 00% 56 100%
Obteng&o de financiamento 20 357% 22 393% 11 196% 2 3,6% 1 18% | 56 100%
Inexisténcia de sistemas de controlo 22 393% 14 250% 17 304% 1 1,8% 2 36% 56 100%

Tendo como base o Gréafico 6.7, é possivel constatar que 55,4% dos profissionais de
auditoria consideram o 6rgdo de gestdo responsavel pela qualidade e fiabilidade das
demonstracdes financeiras. No entanto, 37,5% dos inquiridos consideram que a
respetiva responsabilidade devera recair sobre o0 6rgédo de gestédo e sobre 0 ROC/auditor.
Desta forma as demonstracGes financeiras deverdo apresentar apropriadamente a
posicdo financeira de uma entidade, assim como, garantir a relevancia, utilidade e

fiabilidade da informacdo financeira.

Gréfico 6.7: Responsabilidade perante as Demonstragdes Financeiras
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A anélise a continuidade de uma entidade, conforme referido no enquadramento tedrico,
contempla uma das funcbes do 6rgdo de gestdo, detendo como responsabilidade a
divulgacdo de incerteza referente a continuidade de uma entidade, sempre que se
verifique a existéncia de davidas significativas quanto a capacidade da entidade
prosseguir com a sua atividade empresarial no futuro. Perante esta situacdo, seria
interessante analisar a opinido dos ROC e dos auditores externos, tendo em
consideracdo a seguinte afirmagdo: “A andlise a capacidade de uma entidade de
prosseguir em continuidade consiste numa fungéo essencial desenvolvida pelo auditor,

sendo da sua competéncia emitir a respetiva opinido.” Com base no resultados
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apresentados na Tabela 6.2, é possivel constatar que 55,4% dos inquiridos concorda

parcialmente com esta afirmacéo, enquanto 35,7% concordam totalmente.

Tabela 6.2: Competéncia do auditor perante a analise a continuidade

n %
Concordo totalmente 20 35,7%
Concordo parcialmente 31 55,4%
Sem opinido 2 3,6%
Discorda 2 3,6%
Discorda Totalmente 1 1,8%

Tendo em consideracdo o objeto e objetivo da auditoria, bem como a sua importancia
perante as demonstracdes financeiras, os profissionais de auditoria inquiridos
consideram o trabalho de auditoria como um contributo para 0 aumento da fiabilidade e
conformidade do relato financeiro, apresentando uma concordancia de 76,8%, sendo

possivel observar no Grafico 6.8.

Graéfico 6.8: Contributo da Auditoria para o Relato Financeiro
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O pressuposto de continuidade representa um principio contabilistico extremamente
importante, como tal, é fundamental identificar os acontecimentos que alertam para a
eventualidade da continuidade de uma entidade estar comprometida. De acordo com a
ISA 570 foram identificados acontecimentos financeiros, operacionais e outros que
poderiam indicar a descontinuidade de uma entidade, tendo sido considerados, em

média, importantes indicadores de alerta, por parte dos inquiridos. Tendo em
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consideracdo o apéndice 4, os profissionais de auditoria indagados reconhecem que 0s
acontecimentos que apresentam uma importancia acrescida sdo os empréstimos obtidos
a prazo fixo que se aproximam da maturidade sem perspetiva de renovagdo ou
reembolso (44,6%), perda de apoio financeiro por parte dos credores (42,9%),
incapacidade de obter financiamento essencial para o desenvolvimento de novos
produtos ou para outros investimentos essenciais (41,1%), deterioragéo significativa no
valor dos ativos usados para gerar fluxos de caixa (55,4%), perdas operacionais
substanciais (48,2%), processos legais ou regulatorios pendentes contra a entidade que
possam, se tiverem éxito, resultar em reclamacgdes que a entidade ndo é capaz de
satisfazer (42,9%), perda de um grande mercado, do(s) principal(ais) cliente(s), de uma
concessao, de uma licenga ou do(s) principal(ais) fornecedor(es) (41,1%).

Face ao exposto € importante verificar, nas situacbes em que se deteta que uma empresa
possui uma forte probabilidade de ndo se encontrar em continuidade, se o 6rgdo de
gestdo faz referéncia a este facto na Declaracio do Orgéo de Gestdo e/ou 0 comunica ao
auditor. Com base na experiéncia dos inquiridos, representada atraves do Gréafico 6.9,
cerca de 57,1% e 58,9% consideram que o 6rgdo de gestdo ndo comunica na Declaracao
do Orgdo de Gestdo e ao auditor, respetivamente, a possibilidade da entidade n&o ter

capacidade para prosseguir com a sua atividade.

Gréfico 6.9: Comunicacdo do 6rgdo de gestdo referente a continuidade
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Por forma a analisar a continuidade das empresas, varios autores desenvolveram

modelos preditivos de faléncia, que tém como finalidade analisar a capacidade de uma
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entidade prosseguir em continuidade. Uma vez que se trata de modelos que permitem
prever a continuidade de uma entidade, € importante verificar se os profissionais tém
conhecimento dos respetivos modelos e os aplicam. Desta forma, tendo em
consideracdo o Gréafico 6.10, cerca de 89% dos ROC’s e auditores externos afirmam que

ndo utilizam os modelos preditivos de faléncia.

Grafico 6.10: Utilizacdo métodos preditivos de faléncia
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Contudo, com base no Grafico 6.11 e no apéndice 5 é possivel constatar que grande
parte dos inquiridos desconhece estas técnicas de andlise a continuidade, no entanto, o
modelo que apresenta uma maior percentagem de reconhecimento (30,4%) e um maior
namero de utilizacdes é o modelo de Altman (Z-Score), conforme demonstra o Gréafico

6.12 (analise em termos absolutos).

Grafico 6.11: Modelos preditivos de faléncia conhecidos
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Graéfico 6.12: Utilizacdo modelos preditivos de faléncia
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O desconhecimento dos modelos preditivos de faléncia promoveu a obtengéo de 55,4%
de auséncias de opinido, no que diz respeito a adequacdo destes modelos para a dete¢do
e identificacdo de irregularidades e constrangimentos, referentes a continuidade das

entidades, de acordo com a Tabela 6.3.

Tabela 6.3: Adequacdo dos modelos preditivos de faléncia

n %
Concordo totalmente 5 8,9%
Concordo parcialmente 20 35,7%
Sem opinido 31 55,4%
Discorda 0 0%
Discorda totalmente 0 0%

Tendo em consideracdo o parecer emitido pelo ROC/auditor relativamente ao
pressuposto de continuidade, os inquiridos consideram que a opinido que emitem afeta,
de forma significativa, a tomada de decisdo dos stakeholders (64,3%), conforme é
possivel verificar no Grafico 6.13. Face ao exposto, os ROC’s e auditores externos
reconhecem que o erro de auditoria que apresenta maior preocupacao para o auditor sera
ndo emitir um parecer quanto a incerteza de continuidade de uma entidade e,
subsequentemente, a empresa declarar insolvéncia (erro tipo | — 73,2%). Por sua vez, 0
erro do tipo I1: emitir uma opinido com incerteza quanto a continuidade de uma entidade
e, subsequentemente, a empresa ndo incorrer em insolvéncia, apresenta uma

percentagem de 10,7 inquiridos, de acordo com o Gréfico 6.14.
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Graéfico 6.13: Impacto da opinido do auditor perante os stakeholders

70,0% 64,3%
60,0%

50,0%

40,0% 32,1%

30,0%

20,0% 1,8% 1,8% 0,0%
o 7

10,0% A = -

0,0%

,&\:\\1 k4 . {\ca\:\\] 2
G e

Grafico 6.14: Erros de auditoria
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Com base no Gréafico 6.15 é possivel constatar que 57% dos inquiridos, quando se
deparam com situagdes de incerteza quanto a continuidade de uma entidade, executam
procedimentos adicionais de auditoria. O recurso a estes procedimentos permite obter
uma seguranga razoavel quanto a continuidade de uma entidade e, consequentemente,
possibilita a emissdo de uma opinido adequada por parte do auditor. O apéndice 6
evidencia os procedimentos adicionais mais utilizados pelos profissionais de auditoria,
sendo possivel destacar os procedimentos previstos na ISA 570, uma vez que se trata de

uma das respostas mais vezes obtida.

Graéfico 6.15: Implementacdo procedimentos adicionais para
avaliacdo continuidade
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Considerando a pergunta de partida do estudo em causa e, de acordo com o Gréafico
6.16, cerca de 84% dos inquiridos afirmam que nenhuma entidade declarou insolvéncia
apos efetuarem o trabalho de auditoria. No entanto, é importante focar os cerca de 16%
de profissionais de auditoria (inquiridos) que ap0s terem procedido a revisdo das
demonstracdes financeiras, a empresa auditada tenha declarado insolvéncia. Como tal,
torna-se fundamental verificar se os auditores tiveram em consideracdo a incapacidade
da entidade em prosseguir a sua atividade no futuro, tendo evidenciado na CLC a
existéncia de uma forte probabilidade de a continuidade de uma entidade se encontrar
comprometida. Desta forma, com base nas respostas obtidas ao questionario, o apéndice
7 faz referéncia ao tipo de CLC emitido pelos inquiridos nesta situagdo, assim como, 0s
motivos que originaram a modificagdo ou auséncia de modificagdo do relatério.
Segundo o respetivo apéndice, cerca de 44,4% dos inquiridos imitiu uma énfase relativa
a continuidade, uma vez que as empresas apresentaram corretamente as DF (Gtica da
liquidacéo) e evidenciaram, em anexo, 0 comprometimento da continuidade. No que diz
respeito a emissao de uma reserva relativa a continuidade (33.3%), depreende-se com o
facto de o auditor verificar a existéncia de informacdes financeiras fraudulentas e ainda,
a incapacidade de uma entidade cumprir com as suas obrigacdes no que concerne a
processos de financiamento. Considerando a auséncia de modificacdo do relatorio, cerca
de 22,2% dos inquiridos justifica esta situacdo com o facto de existirem acontecimentos
imprevisiveis que podem afetar a continuidade de uma entidade, como por exemplo, a

insolvéncia inesperada da empresa-mae que promove o encerramento da empresa filial.

Gréfico 6.16: Declaracéo de insolvéncia por parte de entidades auditadas
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6.5. Conclusdes, limitacGes e perspetivas futuras

6.5.1. Conclusdes do estudo empirico

Com base nos resultados obtidos através do inquérito por questionario, o presente
subcapitulo enumera as principais conclusdes da investigagdo efetuada, procedendo a
uma breve abordagem aos pontos essenciais enunciados no subcapitulo 6.2., permitindo

responder a pergunta de partida.

Considerando a investigacdo efetuada, é possivel constatar que a informac&o financeira
por vezes torna-se alvo de manipulacGes decorrentes de fatores motivacionais, ou seja,
fatores que motivam a ocorréncia de distor¢fes materiais. Para os profissionais de
auditoria, os fatores que fomentam a ocorréncia de distor¢des na informagéo financeira
sdo as divergéncias quanto a interpretacdo de normas contabilisticas, a dificuldade em
atingir resultados, a obtencdo de financiamento, a inexisténcia de um plano de negocios
e analise de desvios, a inexisténcia de ética por parte dos gestores, entre outros (de

acordo com o apéndice 3).

No decurso do trabalho de auditoria, o auditor pode-se, eventualmente, deparar com a
incerteza quanto a continuidade de uma entidade. De acordo com 0s normativos, 0s
profissionais de auditoria devem recorrer a procedimentos adicionais nestas situacdes.
Face ao exposto, o estudo realizado com base nas respostas adquiridas ao questionario
demonstra que os ROC’s e os auditores externos recorrem, maioritariamente, aos
procedimentos adicionais previstos nas normas de auditoria, assim como, 0 recurso a
racios e indicadores que permitam proceder a uma avaliacdo econdémico-financeira, a
analise a acontecimentos subsequentes, as expectativas futuras, circularizacdo a

advogados, entre outros (de acordo com o apéndice 6)

No que diz respeito aos modelos preditivos de faléncia, o presente estudo é bastante
conclusivo, demonstrando que a maioria dos auditores desconhece estas técnicas de
analise a solvabilidade, assim como as vantagens inerentes, tratando-se de métodos

raramente utilizados no desenvolvimento do trabalho de auditoria.

Por sua vez, considerando a responsabilidade do 6rgdo de gestdo perante o pressuposto
de continuidade, a investigacdo em causa evidencia que 0s gestores ndo cumprem a sua
obrigacdo, no que concerne a divulgacdo (na declaragdo do 6rgdo de gestdo) da

possivel incapacidade da entidade em prosseguir com a sua atividade, tendo em
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consideracdo as imposicOes estabelecidas nos normativos. Esta situacdo pode estar
relacionada com as distorg¢des da informacéo financeira, uma vez que os gestores podem
ter como intuito omitir determinados acontecimentos, sob pena de atingir 0s seus

objetivos e interesses.

A analise ao pressuposto de continuidade de uma entidade representa uma das funcdes
fundamentais do auditor. Esta situacdo depreende-se com o facto de o auditor ser
responsavel por obter prova de auditoria referente a apropriagdo do uso deste principio
contabilistico, por parte do 6rgdo de gestdo, e emitir um parecer relativamente a
capacidade da entidade prosseguir em continuidade. Desta forma, com base na opinido
divulgada pelos inquiridos, o parecer emitido pelos auditores, referente ao pressuposto
de continuidade, produz um efeito significativo na tomada de decisdo dos stakeholders.
No entanto, é necessario ter em atencao esta situacdo, uma vez que a emissao de uma
opinido favoravel por parte do auditor, ndo garante que a entidade ndo venha a incorrer
em insolvéncia. Da mesma forma que, a emissdo de um parecer desfavoravel quanto a

continuidade de uma entidade poderéa originar, rapidamente, a sua faléncia.

Em concordancia com o paragrafo anterior, os profissionais de auditoria consideram que
0 erro que apresenta uma preocupacao acrescida para o auditor € a inexisténcia de um
parecer quanto a incerteza de continuidade de uma entidade e, subsequentemente, a
empresa declarar insolvéncia. Este erro de auditoria representa o erro de tipo I,
considerado o erro de maior gravidade no desenvolvimento do trabalho de auditoria. A
emissdo de uma opinido inadequada tem subjacente repercussdes nefastas e
significativas, fomentando o aumento da incerteza e da falta de credibilidade, quer da
entidade insolvente quer do trabalho de auditoria, sendo fundamental que o auditor

avalie este pressuposto com a devida prudéncia.

Em conformidade com os dados obtidos através do questionario e, considerando a
importancia da tematica em causa, foi possivel aferir que a generalidade dos inquiridos,
no decorrer da sua experiéncia profissional, nunca se depararam com a situacdo de
executar um trabalho de auditoria e, a entidade auditada posteriormente incorrer em
insolvéncia. Contudo, é necessario ter em consideracdo a percentagem de profissionais
(16%) que indicam ter realizado uma avaliagdo as DF de entidades que, imediatamente
apos a revisao efetuada, tenham declarado insolvéncia. Tendo em conta a pergunta de
partida do estudo empirico e, dada a importancia dos procedimentos adotados pelos
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nove profissionais de auditoria (16%), no que concerne a emissdo de um parecer quanto
a continuidade das empresas auditadas, a investigacdo que se pretende desenvolver ird
incidir sobre estes profissionais. Assim, por forma a alcancar o objetivo primordial do
presente estudo, serdo analisados os nove ROC’s e auditores externos que tém como
requisito o desempenho do trabalho de auditoria a entidades que, posteriormente a
analise efetuada, tenham declarado faléncia. A andlise das respostas obtidas por parte
desta pequena amostra (0s nove inquiridos) ird permitir a obtencdo de conclusbes
importantes quanto a relevancia do trabalho de auditoria na analise ao pressuposto de
continuidade, assim como, verificar a adequacdo da CLC emitida, tendo em conta os

acontecimentos/situac0es que motivaram o parecer emitido.

Tendo como fundamento as respostas obtidas ao questionario, € possivel efetuar uma
avaliacdo generalizada de parte da amostra, permitindo averiguar e identificar a
utilizacdo de procedimentos adicionais de auditoria, assim como, a sua opinido perante a
responsabilidade do 6rgdo de gestdo, relativamente a divulgacdo de incerteza quanto a
continuidade. Desta forma, foi possivel verificar que dos nove inquiridos, 88,9%
recorrem a procedimentos adicionais de auditoria. Sendo utilizados com maior
frequéncia os procedimentos estabelecidos nas normas de auditoria, 0s racios e
indicadores financeiros, a analise do endividamento, os atrasos nos pagamentos a
credores, a circularizacdo a advogados, a analise a orcamentos previsionais, entre
outros. No que concerne ao 6rgdo de gestdo, a maioria dos nove inquiridos consideram
que os gestores ndo cumprem as suas obrigagdes perante as situacOes de incerteza
quanto a continuidade de uma entidade (de acordo com o apéndice 8). A comparacgdo
entre estas tematicas permite estabelecer algumas conclusfes, nomeadamente o facto de
0 Orgdo de gestdo ndao comunicar o comprometimento da continuidade, podera
evidenciar a existéncia de distor¢des materiais ou a omissao de acontecimentos que
possam comprometer 0s objetivos e interesses dos gestores. Desta forma, é fundamental
0 recurso e a pratica de métodos adicionais, por parte dos auditores, uma vez que
permitem a obtencdo de uma seguranca razoavel na emissao de um parecer, tendo em
consideracdo as provas de auditoria recolhidas. Assim, é possivel depreender que apesar
do 6rgéo de gestdo ndo proceder a divulgagdo de incerteza referente ao pressuposto de
continuidade, quer na declaracdo do 6rgédo de gestdo quer ao auditor, os profissionais de
auditoria, como forma de prevencdo, avaliam o referido pressuposto com base nos

procedimentos adicionais.
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Apbés uma breve abordagem a generalidade das tematicas desenvolvidas no
enquadramento tedrico, torna-se possivel responder a pergunta de partida: Tera o
auditor analisado, de forma adequada, o pressuposto de continuidade e alertado

para a eventualidade do mesmo estar comprometido?

Em concordancia com resultados obtidos, conclui-se que os auditores analisam de
forma adequada o pressuposto de continuidade, recorrendo em situacfes de incerteza a
procedimentos adicionais que permitam avaliar a capacidade de uma entidade
prosseguir em continuidade. Com base nas respostas obtidas é possivel constatar que 0s
profissionais de auditoria evidenciam, sempre que se justifique, 0 comprometimento da
continuidade de uma entidade, emitindo a CLC de acordo com 0s acontecimentos e
situacOes que sucederam. No entanto, existem situacfes em que o auditor ndo consegue
prever a insolvéncia de uma entidade, devido a acontecimento externos ou internos
inesperados que podem afetar a continuidade das empresas. Desta forma, no que
concerne a emissdo de um parecer, é possivel constatar que os auditores emitem uma
CLC apropriada, tendo em considera¢do os motivos decorrentes. No entanto, verificou-
se que em 22,2% das situacdes os auditores ndo procederam a modificacdo do relatério,
sendo prontamente justificado por acontecimentos inesperados e imprevisiveis, muitas
vezes de origem externa que proporcionam o encerramento das empresas. Face ao
exposto, € possivel afirmar que o auditor analisa o pressuposto de continuidade com a
devida diligéncia, prudéncia e ponderacdo, adequando 0 seu parecer em concordancia
com as observacgdes efetuadas, isto é, a relevancia e materialidade dos acontecimentos.
Contudo é necessario evidenciar uma ressalva, o facto de o auditor emitir um parecer
favoravel quanto as DF de uma entidade, ndo significa que a empresa ndo possa incorrer
em insolvéncia. Uma vez que a ocorréncia de eventos, de natureza interna ou externa,
que o auditor ndo consegue prever antecipadamente, podem afetar de forma
significativa a informacdo financeira de uma entidade e, consequentemente,

comprometer a sua continuidade.

Em suma, apesar dos inumeros escandalos que tém ocorrido nos ultimos anos, a
auditoria ao pressuposto de continuidade representa uma analise de extrema
importancia, afetando de forma significativa a tomada de decisdo dos stakeholders
(através da opinido emitida). Esta situacdo depreende-se com o facto de o auditor
evidenciar no relatério de auditoria/CLC, sempre que se justifique, a possibilidade de

uma entidade ndo ter capacidade de prosseguir em continuidade, realcando os
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acontecimentos que promovem o comprometimento do pressuposto de continuidade e,

alertando os utilizadores da informacdo financeira para este facto.

6.5.2. Limitacoes

O desenvolvimento do estudo empirico apresentou algumas limitaces que dificultaram
o0 alcance dos objetivos definidos. O objetivo inicial do presente estudo consistia na
anélise de demonstracdes financeiras de empresas que entraram em insolvéncia nos
ultimos trés anos em Portugal, com recurso ao modelo preditivo de faléncia de Altman
(Z-Score). A investigacdo centrava-se essencialmente na verificacdo da existéncia de
fatores que poderiam manifestar a possibilidade de as organizacbes ndo deterem
capacidade para continuar a sua atividade empresarial. Desta forma, seria necessario
averiguar se o auditor, nos relatorios de auditoria referentes as empresas em causa,
evidenciou o comprometimento da continuidade das mesmas, sendo posteriormente
desenvolvido um questionario que permitia identificar se 0 ROC anteviu e alertou, na
CLC, a possibilidade de descontinuidade da empresa, assim como, a identificacdo dos
procedimentos que adotou tendo em consideracdo a sua responsabilidade perante este
tipo de situacBes. Apos estabelecer varios contatos com empresas detentoras de bases de
dados, como a Vida Econémica, a Informa D&B e a IGNIOS, ndo foi possivel obter as
informacBes necessarias. Desta forma, dada a dificuldade na obtencdo da lista de
empresas insolventes em Portugal, a dificuldade na obtencdo de demonstracdes
financeiras referentes a empresas insolventes, assim como, a impossibilidade de
consultar a Certificacdo Legal de Contas das respetivas empresas, foi necessario

renunciar o propdsito inicial do estudo empirico.

Como segunda limitacdo do estudo empirico é possivel evidenciar o namero reduzido
de respostas obtidas ao inquérito por questionario, ndo sendo possivel obter uma
conclusdo tdo vasta como seria expectavel, apesar das varias solicitacfes apresentadas

as Sociedades de Revisores Oficiais de Constas.
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6.5.3. Perspetivas Futuras

No que concerne a perspetivas futuras, tendo em consideragao a relevancia e atualidade
da tematica abordada na dissertacdo, seria interessante dar continuidade ao estudo

desenvolvido no presente trabalho, através do aumento da dimensdo da amostra.

Considerando a impossibilidade de realizar a investigacdo proposta inicialmente, seria
vantajoso, em investigacOes futuras, proceder a analise de demonstracdes financeiras
referentes a empresas que necessitem, por motivos legais, de ser auditadas e que tenham
declarado insolvéncia recentemente. Desta forma, propde-se a realizacdo de um exame
aos balancos e demonstracfes de resultados, com auxilio de um modelo preditivo de
faléncia, tendo como finalidade verificar a capacidade de uma entidade prosseguir em
continuidade, assim como, verificar se o auditor analisou, previu e procedeu de forma

adequada perante o pressuposto de continuidade de uma empresa.

Com base na investigacdo proposta inicialmente, por forma a identificar a importancia
da auditoria na andlise ao pressuposto de continuidade e, os principais procedimentos e
métodos de analise ao respetivo pressuposto, propomos a elaboracdo de entrevistas aos
Técnicos Oficiais de Contas e ROC’s das empresas insolventes, permitindo estabelecer
comparagOes entre as respostas obtidas no decorrer da entrevista e as constatagoes
redigidas e difundidas no relatério de gestdo e na CLC. Com base nas comparacdes
efetuadas e os resultados decorrentes da aplicacdo de varios modelos preditivos de
faléncia, sera possivel identificar e determinar os fatores que promovem a ocorréncia de

insolvéncias.
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7. Consideracoes finais

A qualidade da informacdo financeira representa um fator preponderante para o0s
utilizadores das DF, devido ao facto de a mesma representar a capacidade econémica e
a autonomia financeira de uma entidade. A preparacdo e elaboracdo de informagéo
financeira fidedigna permite as organizacGes fornecerem dados Uteis e relevantes aos
seus stakeholders. Desta forma, as entidades transmitem uma imagem de seguranca e

credibilidade, promovendo a captacdo de investimento e financiamento.

Tendo em consideracao a crise, as entidades tém sentido uma enorme dificuldade em
manter a estabilidade da sua atividade empresarial. Dado o cenario de incerteza quanto
ao futuro das empresas e 0 aumento da expectativa e pressdo por parte dos stakeholders,
muitas organizagdes, por forma a obter financiamento e corresponder as expetativas dos
utentes da informacédo financeira, recorrem a manipulacdo das DF, sendo praticada,

preferencialmente, por gestores de topo ou proprietarios.

Por sua vez, o trabalho de auditoria surge como um alicerce fundamental para a
obtengdo de maior credibilidade das DF. Face ao exposto, o auditor tem a
responsabilidade de proceder a analise da informac&o financeira, de forma a verificar se
a mesma representa de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da entidade.
No entanto, é igualmente da responsabilidade do auditor proceder a correta analise aos
sistemas de controlo interno, promovendo a prevencdo, detecdo e mitigacdo de
eventuais ineficiéncias que possam surgir. Contudo, o facto de o auditor emitir um
parecer favoravel, decorrente da analise as DF de uma entidade, ndo garante que a
mesma ird prosseguir com a sua atividade no futuro, podendo existir fatores externos

que condicionem a continuidade da respetiva organizagéo.

O pressuposto de continuidade representa um principio contabilistico de extrema
importancia, sendo considerado um pressuposto fundamental para a preparagdo das DF.
Este principio contabilistico transmite as expetativas futuras da atividade de uma
entidade, tendo como base alguns fatores, dos quais se pode destacar as perspetivas de
negocio e a conjuntura econdmica. Desta forma, considera-se que uma empresa se
encontra em continuidade quando apresenta capacidade para prosseguir com a sua
atividade no futuro, ndo existindo evidencia quanto a intencdo ou necessidade de

proceder a liquidacdo da mesma. No entanto, nas situacdes em que a continuidade de
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uma organizacdo se encontra comprometida, ¢ fundamental que o 6rgdo de gestdo
mencione este facto nas demonstracdes financeiras e proceda a correta alteracdo do
respetivo pressuposto, tendo em consideracao a liquidacéo da entidade.

A incapacidade de uma entidade prosseguir em continuidade evidencia uma das
principais problematicas da atualidade. A analise ao pressuposto de continuidade requer
prudéncia e zelo, quer por parte do 6rgdo de gestdo quer por parte do auditor, uma vez
que a utilizacdo inadequada do respetivo pressuposto promove a ocorréncia de
alteracdes significativas nas DF e, consequentemente, nas decisfes dos utentes da
informacao financeira. Desta forma, a auditoria ao pressuposto de continuidade pretende
avaliar, com base na informacdo financeira, a aplicacdo do respetivo principio

contabilistico, por parte do 6rgdo de gestao.

Tendo em consideracdo a vulnerabilidade do pressuposto de continuidade, foram
desenvolvidos, por varios autores, iniUmeros modelos predicativos de faléncia, dos
quais se pode destacar o0 modelo de Altman, Logit, Zeta, Gordon e Springate e Kanitz.
Os modelos preditivos de faléncia tém como finalidade detetar as situacdes de risco de
insolvéncia de uma entidade, através da analise de racios financeiros que identifiguem
0s riscos de uma entidade se encontrar em dificuldades financeiras no futuro. No
entanto, estes modelos ndo s&o reconhecidos pela generalidade dos profissionais de
auditoria, apresentando uma taxa de utilizacdo bastante reduzida, de acordo com a

investigacdo desenvolvida no estudo empirico.

O desenvolvimento do estudo empirico permitiu constatar que, habitualmente, o 6rgédo
de gestdo, nas situaces em que se verifica uma incerteza material quanto a
continuidade de uma entidade, ndo procede a divulgacao deste facto, quer na Declaracdo
do Orgdo de Gestdo quer ao auditor. Em concordancia com o mesmo estudo, verificou-
se que, na opinido dos inquiridos, o erro de auditoria que apresenta maior preocupacao é
a inexisténcia de um parecer referente a incerteza de continuidade de uma entidade e,
subsequentemente, a empresa declarar insolvéncia. Desta forma, o auditor deve analisar
de forma ponderada o pressuposto de continuidade. Considerando parte da amostra
selecionada (profissionais que tenham desempenhado uma auditoria a entidades que,
apos a revisdo efetuada, declararam insolvéncia), foi possivel apurar que a maioria dos
auditores analisaram adequadamente o pressuposto de continuidade, sendo o tipo de
CLC emitido apropriado tendo em consideragdo 0s acontecimentos apresentados.

74



Contudo, existem fatores e eventos imprevisiveis que podem colocar em risco a
continuidade de uma entidade, e consequentemente, a emissdo de uma opinido

inadequada, devido & impossibilidade do auditor prever os respetivos incidentes.

Face ao exposto, a analise ao pressuposto de continuidade apresenta uma relevancia
acrescida para as entidades e os seus stakeholders, uma vez que permite ao auditor
avaliar a aplicacdo do referido pressuposto por parte do Orgdo de gestdo, e ainda,
evidenciar através da emissdo de um parecer a capacidade ou incapacidade de uma
entidade prosseguir com a sua atividade no futuro. Desta forma, inevitavelmente, a
opinido do auditor influencia de forma significativa a tomada de decisdo dos
stakeholders, devido ao facto de os alertar para as situacdes que poderdo advir,

nomeadamente a continuidade.
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Apéndice 1: Questionario

Questionario

O presente questionario foi desenvolvido no ambito do mestrado em auditoria, tendo
como finalidade o desenvolvimento de um estudo referente a importancia do trabalho de

auditoria na analise ao pressuposto de continuidade.

O questionario é composto por dezoito questdes referentes a problematica do
pressuposto de continuidade, tendo subjacente a importancia da informacéo financeira e
do trabalho de auditoria na sua analise.

Questdes:
Introducéo
1. Qualificacdo profissional
D Revisor Oficial de Contas |:| Auditor externo (ndo ROC)

2. Experiéncia profissional

[ | <5anos [ |5a10anos [ ] 10a15anos | ] >15anos

Auditoria ao pressuposto de continuidade

3. Alguma vez efetuou um trabalho de auditoria a uma entidade que,

imediatamente apo6s a revisao efetuada, tenha declarado insolvéncia?

[ ]sim [ ] N&o

4. Em caso afirmativo, a opinido emitida incluia:

|| Umareserva relativa a continuidade | | Uma énfase relativa a continuidade

[ ] N&o modificou o Relatorio
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4.1. Tendo em consideracdo a resposta a questao 4, justifique o(s) motivo(s) que
originaram a inclusdo de uma opinido com reserva ou énfase relativamente a

continuidade, ou a ndo modificacéo do relatorio.

4.2. Caso tenha ocorrido, mais do que uma vez, a situacdo de uma entidade
declarar insolvéncia apds a revisdo efetuada, identifique o tipo de opinido emitida e

justifique o(s) motivo(s) que originaram a sua opiniao.

5. No desenvolvimento do trabalho de auditoria implementa algum tipo de
procedimentos adicionais para a avaliacdo de incerteza quanto a continuidade de

uma entidade?

[ ]sim [ ] Néo

Em caso afirmativo, identifique quais.

6. No decorrer do trabalho de auditoria, alguma vez recorreu a métodos preditivos
de faléncia para analisar a capacidade de uma entidade prosseguir em

continuidade?

[ ]sim [ ] Néo
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Em caso afirmativo, identifique quais os métodos preditivos de faléncia utilizados.

7. A seguinte tabela enumera algumas das técnicas/modelos de analise ao
pressuposto de continuidade. Identifique (através da opcéo sim ou ndo) os modelos
preditivos de faléncia que conhece e, em caso afirmativo identifique os modelos que
ja utilizou (através da opgao jé utilizei).

Modelos/Técnicas Sim Nao  Ja utilizei
Altman (Z-Score)

Logit

Zeta

Gordon e Springate

Kanitz

Conhece outros modelos preditivos de faléncia? Em caso afirmativo, identifique quais.

8. Considera que os modelos preditivos de faléncia e os softwares (que tém como
base estes modelos), sdo meios adequados e relevantes para a detecdo e
identificacdo de irregularidades e constrangimentos, no que concerne ao

pressuposto de continuidade de uma entidade.

[ ] Concordo totalmente [ ] Concordo parcialmente

[ ] sem opinigo || Discorda

|| Discorda Totalmente
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9. Considera que a opinido emitida pelo Auditor/ROC referente ao pressuposto de
continuidade afeta a tomada de deciséao dos stakeholders, de forma:

[ ] Muito significativa [ ] Significativa
[ ] Indiferente [ ] Pouco significativa
[ | Insignificativa

10. Tendo em consideracdo os erros de auditoria, qual considera o erro que
apresenta maior preocupacdo para o auditor relativamente & emissdo de um
parecer referente a continuidade de uma entidade.

Emitir uma opinido com incerteza quanto a continuidade de uma entidade e,
subsequentemente, a empresa nao incorrer em insolvéncia.

N&o emitir um parecer quanto a incerteza de continuidade de uma entidade e,
subsequentemente, a empresa declarar insolvéncia.

[ | Indiferente

Pressuposto de Continuidade

11. Classifique de 1 a 5 os fatores que, na sua opinido, representam/indicam sinais
de alerta relativamente a probabilidade da continuidade de uma entidade estar
comprometida.

Indicadores: 1. Muito importante; 2. Importante; 3. Indiferente; 4. Pouco Importante;
5. N&o é importante

Indicadores
1 2 3 4 5

Fatores
Dependéncia de empréstimos obtidos a curto
prazo para financiar ativos a longo prazo.
Empréstimos obtidos a prazo fixo que se
aproximam da maturidade sem perspetiva de
renovacao ou reembolso.
Perda de apoio financeiro por parte dos credores.
Incapacidade de obter financiamento essencial
para o desenvolvimento de novos produtos ou
para outros investimentos essenciais.
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Perdas operacionais substanciais.

Deterioragdo significativa no valor dos ativos
usados para gerar fluxos de caixa.

Perda dos principais gestores inexistindo a
substituicdo dos mesmaos.

Perda de um grande mercado, do(s)
principal(ais) cliente(s), de uma concesséo, de
uma licenga ou do(s)  principal(ais)
fornecedor(es).

Incumprimento de exigéncias relacionadas com
0 capital ou de outras exigéncias estatutarias.
Processos legais ou regulatérios pendentes
contra a entidade que possam, se tiverem éxito,
resultar em reclamacdes que a entidade ndo é
capaz de satisfazer.

12. Considerando a sua experiéncia no desenvolvimento do trabalho de auditoria,
nas situacdes em que se deteta que a empresa auditada possui uma forte
probabilidade de n&do se encontrar em continuidade, o érgao de gestdo usualmente

faz referéncia a esse facto na declaragdo do 6rgéo gestao?

[ ]sim [ ] N&o
O 6rgdo de gestdo informa previamente os auditores relativamente ao facto de existir

uma forte probabilidade de a entidade néo se encontrar em continuidade?

[ ]sim [ ] Néo

Qualidade da informacéo financeira

13. Tendo em consideracdo a sua experiéncia profissional, enumere de 1 (muito
relevante) a 5 (ndo é relevante) os fatores que considera influenciadores da

ocorréncia de distor¢fes materiais na informacao financeira?

[ ] Instabilidade financeira || Dificuldade em atingir resultados

|| Obtengdo de financiamento [ Inexisténcia de sistemas de controlo

[ | outros. Quais?
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14. Na sua opinido, quem detem a responsabilidade de garantir que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira de uma entidade, tratando-se de informacéo financeira util,
relevante e fidedigna para os stakeholders e restantes utilizadores das
demonstracdes financeiras?

|| Revisor Oficial de Contas/Auditor [ ] Orgéo de gestdo

| ] Todas as respostas anteriores

Auditoria

15. Considera que a auditoria contribui para o aumento da fiabilidade e
conformidade do relato financeiro, apresentando uma mais valia para aos
stakeholders.

| ] Concordo totalmente [ ] Concordo parcialmente

| ] sem opinigo || Discorda
| | Discorda Totalmente

16. A analise a capacidade de uma entidade de prosseguir em continuidade consiste
numa funcao essencial desenvolvida pelo auditor, sendo da sua competéncia emitir
a respetiva opinido.

[ ] Concordo totalmente [ ] concordo parcialmente

| ] sem opinigo || Discorda

| | Discorda Totalmente

Dados Biograficos

17. Género

[ ] Feminino | ] Masculino
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18. Idade

[ ] Inferior a 25 anos [ ] Entre 25 a 35 anos
|| Entre 35 a 45 anos [ ] Entre 45 a 55 anos

|| Superior a 55 anos

Obrigada pela sua colaboragéo!
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Apéndice 2: E-mail enviado as SROC

No ambito do mestrado em auditoria, do Instituto Superior de Contabilidade e
Administracdo de Lisboa (ISCAL), estou a desenvolver um trabalho académico que tem
como finalidade analisar as respostas obtidas ao questionario que estou a desenvolver,
que se encontra  disponivel  online através do  seguinte  link:
https://docs.google.com/forms/d/18CcfaZBRPRmM3cvOCHpeOLJfeNXTENhQeDXS439

RmO8A/viewform?c=0&w=1&usp=mail form link

Em virtude da conclusdo do trabalho académico (dissertacdo) que estou a realizar,

gostaria de solicitar a vossa colaboracdo na elaboracdo do presente questionario.

Tendo em consideracdo a importancia do vosso contributo na realizacdo da

dissertacdo, agradeco imenso a cooperacdo e auxilio na realizacdo do guestionario.

Grata pela vossa disponibilidade.

Com os melhores cumprimentos.
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Apéndice 3: Fatores que motivam a ocorréncia de distor¢des materiais

Diferente interpretacdo de normas contabilisticas ou de factos ou circunstancias

Bem, sdo bastantes. Numa primeira fase poderia dividir estes fatores em (i) fatores decorrentes de
comportamentos propositados; (ii) fatores decorrentes de erros. Focando-me nos primeiros: prémios aos
colaboradores com base em resultados? Quais séo as motivacdes da gestdo? E uma entidade familiar? S&o
muitos.

Inexisténcia de plano de negécios e analise de desvios. Aquisicdes de activos fora do core business da
sociedade nomeadamente iméveis.

Fuga ao FISCO.

Ganancia por parte dos "stockholders". Falta de ética por parte de gestores.
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Apéndice 4: Indicadores de alerta quanto ao comprometimento da continuidade

Muito importante Importante Indiferente Pouco Importante | Ndo é importante Total
Fatores/Importancia n % n % n % n % n % n %

Dependéncia de empréstimos obtidos a curto prazo para

financiar ativos a longo prazo 21 37,5% 22 39,3% 7 12,5% 5 8,9% 1 1,8% 56 100,0%
Empréstimos obtidos a prazo fixo que se aproximam da

maturidade sem perspetiva de renovagio ou reembolso 25 44,6% 16 28,6% 10 17,9% 2 3,6% 3 5,4% 56 100,0%
Perda de apoio financeiro por parte dos credores 24 42,9% 25 44,6% 2 3,6% 3 5,4% 2 3,6% 56 100,0%
Incapacidade de obter financiamento essencial para o

desenvolvimento de novos produtos ou para outros

investimentos essenciais 23 41,1% 22 39,3% 6 10,7% 2 3,6% 3 5,4% 56 100,0%
Perdas operacionais substanciais 17 30,4% 27 48,2% 7 12,5% 2 3,6% 3 5,4% 56 100,0%
Deterioragdo significativa no valor dos ativos usados para gerar

fluxos de caixa 12 21,4% 31 55,4% 9 16,1% 2 3,6% 2 3,6% 56 100,0%
Perda dos principais gestores inexistindo a substituicio dos

mesmos 10 17,9% 21 37,5% 22 39,3% 2 3,6% 1 1,8% 56 100,0%
Perda de um grande mercado, do(s) principal(ais) cliente(s), de

uma concessdo, de uma licenca ou do(s) principal(ais)

fornecedor(es) 21 37,5% 23 41,1% 7 12,5% 3 5,4% 2 3,6% 56 100,0%
Incumprimento de exigéncias relacionadas com o capital ou de

outras exigéncias estatutarias 11 19,6% 24 42,9% 15 26,8% 4 7,1% 2 3,6% 56 100,0%
Processos legais ou regulatérios pendentes contra a entidade

que possam, se tiverem éxito, resultar em reclamag¢des que a

entidade ndo é capazde satisfazer 20 35,7% 24 42,9% 8 14,3% 2 3,6% 2 3,6% 56 100,0%
i Média 18,4 33% 23,5 42% 9,3 17% 2,7 5% 2,1 4% 56 100%
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Apéndice 5: Modelos preditivos de faléncia utilizados

O Altman Z-Score por exemplo

Sem saber exatamente o que sdo métodos preditivos (confesso a minha ignorancia), o trabalho de
auditoria, ainda que sujeito a julgamento profissional, deve ser muito objetivo, assertivo e baseado
em factos. Com confianca moderada, e tendo em conta sempre as perspetivas da gestdo para anos
futuros (relatorio de gestdo?), o auditor deve conseguir, sem recorrer a metodos preditivos
proprios, concluir sobre a continuidade da entidade. Se ndo conseguir, tal podera significar que o
risco de continuidade ndo é suficientemente elevado.

Respondi sim, mas atente-se que as "predi¢fes” estdo implicitas como carateristicas qualitativas da

informacéo financeira. Uma auditoria aplicando as normas de forma completa sobre as assercdes
identifica, naturalmente as "predicdes" que, no relato financeiro, apontam para o risco de faléncia...
Andlise de orcamentos de tesouraria e procedimentos de analise de stress com diferentes cenarios.

Diversos, nomeadamente indicadores econdmicos e capacidade financeira da entidade e dos seus
socios.
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Apéndice 6: Procedimentos adicionais de auditoria

Como previstos nas normas de auditoria
Analise do equilibrio financeiro, evolucao do desempenho economico e expectativas de evolucao futuras

Questionario de avaliagdo

- Pressdes fora do habitual sobre a gestdo de uma entidade

- CondigBes econdmicas e de concorréncia identificadas por tendéncias

e racios financeiros e alteragdes na tecnologia

- Fluxos de caixa operacionais negativos

- IndicagGes de retirada de apoio financeiro por parte de credores

- Incapacidade de pagamento a credores nas datas acordadas.

Entre outros

Varios, desde a analise do endividamentos, dos capitais proprios, dos fluxos de caixa, dos atrasos nos pagamentos a credores,
etc...

- Responsabilidades e contingéncias pendentes, através dos contratos de empréstimos em aberto e resposta a circularizagdo
do advogado.

- Perda de clientes e pessoal chave a organizagdo

-capacidade de financiamento

N3o Ihes chamaria procedimentos adicionais, ja que os procedimentos ditos "normais" do auditor devem sempre enderecar a
problemdtica da continuidade. Sdo exemplos a revisdo analitica, em qualquer area que se esteja a analisar. Comegando pela
revisdo do negdcio e demonstragdes financeiras. Estamos perante uma empresa que depende de um fornecedor ou cliente? Se
sim, é grupo ou ndo grupo? A empresa tem dificuldades de tesouraria substanciais? (fluxos de caixa operacionais negativos?)
Os clientes estdo a pagar os saldos em divida? Ageing de clientes muito importante, bem como a validagdo dos recebimentos
subsequentes (mesmo dos clientes nao circularizados). Se houve diminui¢do substancial da atividade, porqué? Pode ser
normal. Exemplo: empresa de seguros decide aceitar menos risco, diminuindo o seu volume de negdcios. Consequentemente,
diminuindo também as suas provisées técnicas (impacto negativo em P&L) = melhoria de resultados e dos seus racios. Por falar
em racios, como estdo as margens da entidade? Uma diminuigdo de atividade pode ser normal. A entidade depende muito de
instituicdes financeiras? Risco de manipulagdo de rdcios e resultados. Enfim, ao auditor cabe perceber a "normalidade" da
coisa, com uma perspetiva sempre cética. O analytical review é uma das mais importantes ferramentas para tal. Mais
importante do que um dossier cheio de faturas analisadas. O going concern é muito importante. Mas ndo esquecer que uma
opinido ndo qualificada com uma énfase pode determinar o fim da entidade, ja que os seus principais stakeholders ficardo
alerta e poderdo afastar-se. Como auditor, devemos ser assertivos, mas acima de tudo ponderados. E por fim, um conceito que
esteve e estd sempre subjacente ao trabalho do auditor: julgamento profissional. Sem julgamente e ceticismo ndo existe
revisdo analitica. Tdo pouco existirdo conclusdes. E qual o objetivo do auditor? Concluir com vista a emissdo de uma opinido
sobre se as demonstragdes financeiras se encontram materialmente distorcidas. Um requisito para se ser auditor que ndo vem
nos livros, e que ndo, ndo se aprende? Gostar incessantemente do negdcio das empresas, procurar percebé-lo como se fosse o
seu préprio negécio.

Revisdo analitica, verificacdo perda de contratos relevantes de clientes, verificacdo de eventos subsequentes que possam
colocar em causa a continuidade das operagdes

Avaliagdo de racios de anos seguintes.

Célculo de indicadores de liquidez dos ultimos trés anos;

Indagacdo a responsaveis financeiros.

Indagagdes. Verificagdo e andlise de racios. Analise de processos judiciais, dividas fiscais.

Os procedimentos regulares, sdo suficientes para avaliarmos possibilidade de ndo continuidade de uma sociedade.

Andlise de orcamentos previsionais, indagacdes sobre renegociagdo de financiamentos e obtengdo de evidencia quanto ao
apoio dos accionistas.

Discussdo com advogados, analise do desfecho de processos judiciais e de incertezas existentes na data de relato, andlise de
demonstragGes financeiras subsequentes, debates com érgdo de gestdo.

Analise do Risco operacional de continuidade empresa apos sinistro.

Fatores externos e internos nao financeiros

1) avaliagdo do risco da entidade ndo prosseguir em continuidade (indicadores tais como redugdo de resultados, fluxos de caixa

operacionais negativos, existéncia de passivos de curto prazo muito superiores a liquidez e activos correntes restantes)

2) identificagdo dos factores relevantes para suportar a continuidade (carteira de negdcios, suporte do accionista, ...)
Verificagdo de indicios financeiros (Activo corrente vs. Passivo Corrente; perdas operacionais substancias; mora no pagamento a
fornecedores; capacidade de endividamento; etc.); indicios operacionais (saida de pessoas chave na organizagdo; perda de
mercado importante; dificuldades laborais; rupturas no abastecimento de matérias-primas; empresas dependentes de um
unico cliente ou um Unico fornecedor; etc.) outros indicios (incumprimentos com accionistas; acgbes legais; alteragbes
regulamentares no mercado onde actua; etc).

Revisdo analitica de movimentos de 2016;

Consulta da regularidade da situagdo contributiva e fiscal a data da emissdo do relatério.

Questiondrio préprio de acordo com a ISA.

Estrutura e solidez da entidade, Capacidade para solver compromissos, Proje¢des de mercado e produto, Cumprimento de
regras ambientais, Endividamento e receitas futuras, Capacidade de gestdo

Andlise de fluxos de caixa, sensibilidade aos pressupostos utilizados. Carta de representacdo do accionista para suporte
financeiro, entre outros.

Avaliagdo economico-financeira da entidade nomeadamente em termos de racios de natureza financeira.

Revisdo actas dos 6rgdos sociais, circularizagdo advogados, seguranca social e finangas.
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Apéndice 7: Tipo de CLC emitido

Tipo de opinido emitida

Uma énfase relativa a continuidade

Uma énfase relativa a continuidade

Nao modificou o Relatorio

Uma reserva relativa a continuidade

Nao modificou o Relatorio

Uma énfase relativa a continuidade

Uma reserva relativa a continuidade
Uma énfase relativa a continuidade

Uma reserva relativa a continuidade

Motivos Outras situacdes

A empresa apresentou corretamente as contas na Gtica da

liquidagéo

Enfase porque a entidade apresentou adequadamente as Ocorreram duas situacdes (duas empresas) e em

contas na Gtica da liquidagao ambos os casos o tratamento foi o indicado em 4.1

Ndo existiam motivos materialmente relevantes que

indicassem que o pressuposto da continuidade estivesse

afetado.

O grupo de empresas tinha as contas todas falseadas,

nomeadamente na componente de activos que ndo eram

recuperaveis

Foi um caso de insolvéncia repentina da casa-mde no

estrangeiro que originou o encerramento da empresa filial

nacional, sem esta apresentar indicadores para tal

acontecimento.

Por um lado, os "stakeholders", principalmente a banca, Opinido modificada com reservas e com énfases,
porque, apesar de as demonstracBes financeiras

careciam de ter isso em conta nas suas notacdes de risco, poderem j& mostrar uma situacdo insolvente, ou

tendencialmente  insolvente, é frequente as

administracdes ndo encararem o tema "de frente" e

de que o pressuposto da continuidade se aplica, ou néo, ou tentarem esconder passivos, imparidades, etc., com o
intuito de continuar a manter a "torneira do crédito”,

se esta em risco. de acionistas ou da banca.

N&o estava verificado o pressuposto da continuidade

Devidamente divulgado no anexo.

por outro lado, integra as obrigacdes do auditor a verificacdo

Declaracdo de impossibilidade de CLC (por

Incapacidade de resolver o processo de financiamento. s . . o .
insuficiencia de informacdo financeira).
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Apéndice 8: Relagado entre as responsabilidades do auditor, os procedimentos adicionais e a CLC

Tipo de Opinidao emitida
Uma énfase relativa a continuidade
Uma énfase relativa a continuidade

N3ao modificou o Relatdrio

Uma reserva relativa a continuidade

Ndo modificou o Relatdrio

Uma énfase relativa a continuidade

Uma reserva relativa a continuidade

Uma énfase relativa a continuidade

Uma reserva relativa a continuidade

Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

Nao

Sim

Sim

Sim

Procedimentos adicionais utilizados
Como previstos nas normas de auditoria
Conforme as normas de auditoria

- Pressdes fora do habitual sobre a gestdo de uma entidade

- Condi¢cdes econdmicas e de concorréncia identificadas por
tendéncias

e racios financeiros e alteragdes na tecnologia

- Fluxos de caixa operacionais negativos

- Indicagbes de retirada de apoio financeiro por parte de
credores

- Incapacidade de pagamento a credores nas datas acordadas.
Entre outros

Varios, desde a analise do endividamentos, dos capitais prdéprios,

dos fluxos de caixa, dos atrasos nos pagamentos a credores, etc...
- Responsabilidades e contingéncias pendentes, através dos

contratos de empréstimos em aberto e resposta a circularizagao
do advogado.

- Perda de clientes e pessoal chave a organizagdo

-capacidade de financiamento

Andlise de orgcamentos previsionais, indagacbes sobre
renegociacdao de financiamentos e obtencdo de evidencia quanto
ao apoio dos accionistas.

Andlise de fluxos de caixa, sensibilidade aos pressupostos
utilizados. Carta de representagdo do accionista para suporte
financeiro, entre outros.

Avaliagdo econdémico-financeira da entidade, nomeadamente
em termos de racios de natureza financeira.

Orgao Gestao Comunica

DOG
Sim
Sim

Sim

Auditor
Sim
Sim

Sim
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