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1 Uvod

Pojmem ,,fotovoltaika“ je vyjadfovdna pfeména svételného zafeni na elektrickou
energii. Vyznam slova pochazi ze dvou feckych slov, a to ,,foto* (svétlo) a ,,volt™ (jednotka
elektrického napéti). Fotovoltaika je zalozena na tzv. fotoelektrickém jevu, za jehoz
vysvétleni ziskal v roce 1921 Albert Einstein Nobelovu cenu za fyziku. K jeho objeveni vSak
doslo jiz pted vice nez padesati lety ve Francii.

Prvni generace fotovoltaickych ¢lankli mély velmi malou G¢innost — pouze Ctyfi
procenta (oproti dneSnim dvaceti). AvSak jiz v padesatych letech minulého stoleti byly
vyuzivany napi. v kosmickych technologiich. Od té doby je technologie zalozena na piimé
premén¢ slune¢niho zareni na elektricky proud uplatiiovana ve stovkach obort lidské ¢innosti
a fadi se k tzv. high-tech technologiim.

Od roku 2005 roste vyroba elektfiny z fotovoltaickych elektraren témét
exponencialné a je odhadovéno, ze tento trend bude pokracovat i nadale. Zprava Evropské
asociace fotovoltaického primyslu (EPIA) z roku 2014 odhaduje, ze globalni instalace panelt
se bude meziro¢né zvysovat o 35 az o 52 GW. O Ciné se piedpoklada, Ze uz v roce 2016
pfevezme od Némecka vedeni a stane se nejvétSim svétovym vyrobcem elektfiny z
fotovoltaiky. Pfedpoklada se, ze do roku 2018 se po celém svété fotovoltaicka kapacita proti
roku 2013 zdvojnasobi (nizky scénat udava 320 GW vyrobené energie) nebo dokonce
ztrojndsobi (vysoky scénat je 430 GW). EPIA také odhaduje, ze fotovoltaika bude v roce
2030 uspokojovat 10 az 15 procent poptavky po energii v Evropé a v roce 2050 by vice nez
20 procent veskeré elektfiny mohlo pochézet z fotovoltaiky.

Fotovoltaika je pradvem nazyvana energii budoucnosti. Divodii k tomu je n€kolik. Ten
prvni a nejdilezitéjsi je, Ze zdrojem energie je samo Slunce, jehoz energie je obrovska a
v dohledné dob¢ nevycerpatelnd. Mnozstvi energie ze Slunce dopadajici na zemsky povrch je
tak vysoké, Ze kdyby se vyuZilo jen z deseti procent, pfevysilo by soucasnou energetickou
potiebu celého svéta vice nez 300 krat. Dalsi, neméné vyznamny, fakt je potieba ochrany
zivotniho prostfedi. S pfibyvajicim mnoZstvim sklenikovych plynii v atmosféfe je nutné
vyuzivat takové zdroje energie, které nenarusuji zivotni prostfedi. Fotovoltaické elektrarny
neprodukuji pfi pfeméné solarni energie na elektrickou zddné sklenikové plyny, popilek ani
hluk. Neziistdvd po nich zadny toxicky odpad jako u atomovych elektraren, pii havérii
fotovoltaicke elektrarny nedojde ke katastrofam zpisobenym radioaktivnim zamofenim.
Jedna se o cCistou technologii, kterou lze 1 po skonceni doby své zivotnosti rozebrat a

ekologicky zlikvidovat, a to bez jakychkoli dopadl na Zivotni prostfedi. V neposledni fadé je
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vyhodou této technologie také fakt, ze nevyzaduje Zadnou udrzbu, a tim padem jsou naklady
na provoz velmi nizké.

K objektivnimu pohledu je tfeba zminit i negativa, zejména nespolehlivost a
nepravidelnost dodavky energie. Solarni energie je k dispozici jen ptes den, nikoliv v noci.
Rovnéz v mistech, kde rocni obdobi vyznamné ovliviiuje slune¢ni svit, se s ni v zimnich
meésicich téméf neda pocitat. Déle je to vysoka tzv. ,,energeticka stopa“ souvisejici s pocatecni
vyrobou soldrnich ¢lankti. Urcita negativa prameni i ze skutecnosti, ze fotovoltaika je obor
novy, v predchozich deseti letech jesté témét neznamy. Tak jako u kazdého nového vyrobku
¢i technologie bylo tfeba nalézt zplsob jejiho rozsifeni na trh, zplsob financovani a
legislativniho pokryti, a to jak zpohledu samotné¢ vystavby, vyroby a souvisejicich
technickych nalezitosti, tak i z hlediska pfimych a nepifimych dani. Firmy zabyvajici se
vyrobou a instalacemi fotovoltaickych elektraren musely feSit fadu probléml nejen
technického, ale i legislativné-daniového charakteru. Pravé otazka sprdvného a optimdlniho
uplatiovani DPH v procesu celého cyklu vystavby fotovoltaické elektrarny — od nékupu
materialu az po fakturaci za dilo - se ukazala jako jeden z velmi dtlezitych aspekti vedoucich
k uspéchu pii podnikéani v tomto oboru.

Cilem této diplomové prace je navrzeni optimalizace cash flow ceské spolecnosti,
zabyvajici se projektovanim a instalacemi fotovoltaickych elektraren, z pohledu uplatnovani
resp. neuplatiiovani DPH pii jejich vystavbé v CR a ve vybranych zemich EU.

Prvni kapitola obsahuje popis fotovoltaické elektrarny z hlediska jejich jednotlivych
materidlovych komponent a sluzeb, potifebnych k jejimu zhotoveni. Je zameéfena na
komplexni problematiku spojenou s jeji vystavbou - od legislativniho rdmce aZ po technické
podminky uvedeni do provozu. Ukazuje nédkladovost hlavnich komponent, narocnost na cash
flow pfi jejich potizeni a také mozné zpiisoby financovani.

Nisledujici kapitola se zabyva legislativni tipravou v CR a ve vybranych statech
Evropské unie z pohledu DPH a dané z pfijmi a z toho vyplyvajicimi moZnostmi uplatiiovani
DPH. Jsou zde zminény 1 dal$i vyznamné skute¢nosti, ovlivitujici cash flow spole€nosti pii
vystavbé a dokonceni elektrarny.

Tteti kapitola obsahuje vypocty cash flow a ndvrh jeho optimalizace pii vystavbé
fotovoltaické elektrarny s ohledem na dafiovou legislativu dané¢ zemé. Jsou zde srovnavany
jednotlivé kombinace z pohledu zatéze na cash flow, také jsou zde provedeny modelové

propocty a navrh nejvhodnéjsiho feSeni.



Pii vypracovani této diplomové prace nebylo pfili§ pracovano s odbornou knizni
literaturou, a to ze dvou divodi. Prvnim z nich je fakt, Ze literatura s timto tématem neni
prilis dostupnd, druhym je fakt, Ze prace byla zpracovana ve Francii na stazi.

Ve vsech kapitolach je predmétem zajmu vystavba fotovoltaické elektrarny velkého
rozsahu, tedy budovand na zemi, nikoli na stieSe primyslovych budov ¢i rodinnych domt.
Dale je popis podavan v pfitomném case tam, kde popisovana fakta maji stile obecnou

platnost, resp. v minulém case tam, kde popisované udélosti jiz prob¢hly.



2 Fotovoltaické elektrarny a zakladni aspekty spojené s jejich vystavbou

Vystavba kazdé¢ fotovoltaické elektrarny se sklada ze tii etap:

e ctapy pfipravné,

e ctapy vyrobni,

e ctapy zkuSebni a testovaci, na jejimz konci dochazi k ziskani licence a pfipojeni do

site.

2.1 Etapa pripravna

V této etape¢ dochdzi k projektovani, tvorbé ptipravné projektové dokumentace a
zkoumani finan¢ni zpisobilosti investora.
Jedna se o etapu ptipravy k vlastni stavbé, jejimz Gcelem je ovéfent:
e zda je dilo vdaném pfipadé proveditelné - tj. jestli je v souladu s legislativnim
ramcem zemé a bude povolena jeho vystavba,

e zda provedené dilo bude objednatelem uhrazeno.

2.1.1 Legislativni ramec vystavby fotovoltaické elektrarny

V prvé fadé je slune¢ni elektrarna vyrobnou elektrické energie. V piipad¢ jejiho ptipojeni
do distribu¢ni sité¢ se jeji provozovatel stdvd na zdéklad¢ licence podnikatelem v oboru
energetika, kde podnikani podléhd mnoha zakontim a vyhlaSkédm, z nichZ nejdtlezit&jsi jsou:

e zdkon ¢. 458/2000 Sb., o podminkidch a o vykonu statni spravy v energetickych

odvétvich (tzv. Energeticky zakon),

e zékon ¢. 180/2005 Sb., o podpote vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroj,

o Vyhlaska €. 51/2006 Sb. o podminkach ptipojeni k elektrizacni soustave.

Dtive nez dojde ksamotné vystavbé, je nutné mit kladné stanovisko mistniho
provozovatele distribu¢ni soustavy k ptipojeni do sité tj. ziskat od né& potvrzeni o rezervaci
volné kapacity distribu¢ni sité.

Jelikoz se montdZ elektrarny na zemi povazuje za stavbu, podléha jeji vystavba také
vyjadfeni stavebniho ufadu a tidi se zdkonem ¢. 183/2006 Sb., o uzemnim planovani a
stavebnim fadu (tzv. Stavebni zdkon) a pfed zahajenim vystavby je nutné mit stavebni
povoleni, jehoZ platnost jiz nabyla pravni moci. Vydani stavebniho souhlasu je vazano na

soulad umisténi elektrarny s izemnim planem.



Krom téchto dvou zakladnich kladnych rozhodnuti je zapotiebi i kladné vyjadieni
podle zdkona ¢. 133/1985 Sb., o pozarni ochrané a vyhlasky ¢. 23/2008 Sb., o technickych
podminkach pozarni ochrany staveb (tzv. Pozarni zakon). V ptipadé, Ze se jedna o umisténi
stavby v blizkosti vodniho zdroje ¢i chranéného uzemi, je nutné také vyjadieni hygienika a

ptislusného utvaru pro ochranu Zivotniho prostredi.

2.1.2 Pripravna projektova dokumentace

Vsechny vyse uvedené aspekty a soulad se zdkony musi v sobé zohlediiovat tzv.
ptipravna projektova dokumentace, ktera slouzi jako podklad k uzemnimu tizeni resp. ziskani
uzemniho rozhodnuti (souhlasu), ktery je pak podkladem pro ziskani stavebniho povoleni.

Ptipravna projektova dokumentace tvofi prvni pifijmovou polozku pii vystavbé
fotovoltaické elektrarny. Cena za projektovou dokumentaci se pohybuje v rozmezi od 0,3 %
do 0,5 % z hodnoty dila, coz pfi ptiblizné cené za fotovoltaickou elektrarnu o vykonu 1 MWp
ve vysi 60 mil. K¢ ¢ini 180 az 300 tis. K¢ / 1 MWp. Vyhotovena dokumentace slouzi jako
zéklad pro jednani s ptislusSnymi ufady. Budouci investor ma moznost si potiebna povoleni
vyfidit sdm nebo si je v zastoupeni nechat vyfidit zhotovitelem. V druhém ptipadé pak
investor uhradi zhotoviteli cenu za tzv. projekt — tj. cenu za nachystany pozemek k budovani
fotovoltaické elektrarny vcetné vSech potfebnych povoleni. Cena projektu se pohybuje
v rozmezi od 3 % do 5 % z hodnoty dila.

V ptipadé, ze na zaklad€¢ zpracované piipravné projektové dokumentace dojde k
ziskani kladnych stanovisek ze vSech piislusnych ufadi (at’ uz vyfizené investorem c¢i
zhotovitelem), podepisuje dodavatelska firma s investorem predbéZznou smlouvu na dodavku
fotovoltaicke elektrarny. K podpisu Gplné smlouvy jesté chybi prokdzani finanéni zpusobilosti

nvestora.

2.1.3 Finan¢ni zpisobilost investora

Vystavba fotovoltaické elektrarny je finanéné zna¢né naro¢na zaleZzitost, pohybujici se
v fadech desitek az stovek milionii korun, proto k podpisu zavazné smlouvy dochazi az po
prokdzani financni zpiisobilosti investora - nejcastéji po prokazani, ze ma bankovni kryti. Pro
bankovni domy v CR bylo poskytovani Givéri na financovani fotovoltaickych elektraren velmi

dobrym segmentem jejich podnikatelskych aktivit, a to z diivodu vysoké jistoty ochrany



investic. Podnikéni ve fotovoltaice totiz podléhalo z tohoto pohledu nezvyklému fenoménu,
kterym byly statem garantované vykupni ceny elektrické energie pro vSechny elektrarny
postavené a pripojené do sité do konce roku 2013, a to po dobu dvaceti let. Nad to banky
k jesté vétsSimu omezeni vlastniho rizika pozadovaly po investorech dodatecné instrumenty, o
kterych bude blize pojednano pozdé&ji, v kapitole 2.2 (vyrobni etapa). Pii kladném stanovisku
banky k financovani obsazeném v tzv. ProhldSeni banky o financovani projektu — ivérovém
pfislibu, bylo pak mozné uzaviit prvni etapu vystavby fotovoltaické elektrarny a piejit k druhé

fazi - etapé vyrobni.

2.2 Vyrobni etapa

2.2.1 Smlouva o dilo

Prvni fazi vyrobni etapy je zpracovani realizacni projektové dokumentace a podpis
zavazné smlouvy mezi zhotovitelem a investorem — smlouvy o dilo. Smlouva o dilo musi
zaru€it obéma strandm postupné plnéni zdvazkl, bez kterych by jednak nebylo mozné
vystavbu fotovoltaické elektrarny provést a jednak by investor do tohoto projektu pro ptilisna
rizika a zna¢nou nakladovost neinvestoval.

Na stran¢ zhotovitele se jedna predevsim o zavazek:
e postupovat v souladu s vypracovanou projektovou dokumentaci,
e vyhotovit a pfedat dila v poZadované¢ kvalité a Case,
e  zajistit pfipojeni elektrarny do distribucni soustavy,
e poskytnout zaruku na ptipadné vady — zpravidla na dobu 3 az 6 mésict od prevzeti dila

ve form¢ bankovni zaruky,

e poskytnout zaruku na vykon elektrarny odstupfiované na dobu prvnich deseti let a na

dobu celkove, zbyvajici Zivotnosti elektrarny.

Na stran¢ zavazki investora se pak jednd zejména o:
o zivazek uhradit v dohodnuté 1hut€ po pirevzeti elektrarny jeji cenu, resp. hradit

v dohodnutych lhiitach zalohy na cenu za dilo.

Zalohy byly nastaveny zpravidla nasledujicim zptisobem:
e 10 % pfti podpisu smlouvy o dilo,

e 50 % pti dodani materialu (zejména solarnich panellt),
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e 35 % hodnoty dila uhradil investor po jeho piedani,
e zbylych 5 % v podobé zadrzného pak po uplynuti sjednané doby na odstranéni
piipadnych vad.

2.2.2 Podminky uvoliiovani bankovniho uvéru
V ptipad¢ vyuziti financovani investora pomoci bankovniho uvéru je tlak na piesné
dodrzeni smluvnich podminek je$t¢ umocnén podminkami, které si klade banka. Banka
podmifiuje uvolovani financovani splnénim vyznamnych milnikti pfi vystavbé elektrarny,
jako jsou napt.:
e doloZeni pravomocného stavebniho povoleni,
e dolozeni podepsané smlouvy o dilo,
e dolozeni potvrzené objednavky zhotovitele na nakup solarnich paneld,
e dolozeni smlouvy o pojisténi vystavby financované elektrarny ze strany zhotovitele a
nasledné pojisténi jejiho provozovani ze strany investora.
Krom vySe zminénych pozadavkli banky na dodavatele stavby vyzaduje banka po
investorovi dal$i zaruky k eliminaci svych rizik, jako jsou:
e jeho vlastni vloZené prostiedky do projektu ve vysi zpravidla 20 — 25 % z hodnoty dila
bez DPH,
e zastavni pravo k financované nemovitosti typu ,,prvni v potadi®,
e bianko sménka investora, avalovana fyzickou osobou investora,
e zastavni pravo k souboru véci movitych (tvoficich rozhodujici poloZzky majetku
fotovoltaické elektrarny — nejcastéji solarni panely a ménice),
e zastavni pravo k budoucim pohledavkam za odbératelem vyrobené elektrické energie
e adalsi.
Zhotovitel, investor a financujici banka tak vstupuji do sloZitych a vzadjemné propojenych
vztaht, které tvoii rdmec, ve kterém se musi investor vzhledem k nalezeni optimalniho cash

flow pohybovat.
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2.2.3 Prevzeti stavenisté
Po podpisu smlouvy o dilo a smlouvy investora s bankou se teprve miize naplno
rozbéhnout vlastni fadze vystavby. Zacind pfevzetim staveniSté investora zhotovitelem.
Z hlediska cash flow to pro zhotovitele znamena vydaje za:
e prondjem zafizeni k ubytovani d¢lnikii a uskladnéni materidlu (tzv. obytné a
skladovaci kontejnery),
e pronajem socialniho zafizeni,
e sjednani a thradu za strazni sluzbu (nejcastéji mistni firmy),
e terénni Upravy a ptiprava stavenisté k montazi,
e sjednani a thradu za pojisténi montaze (tzv. EAR pojisténi),

e oploceni stavenisté.

Zatimco prvni tii polozky nepiedstavuji vaznéjsi pozadavky na rozpocet zhotovitele,

terénni Gpravy, pojisténi montdze a oploceni stavenisté jiz ano.

Terénni Gpravy a priprava stavenisté k montazi
V ramci terénnich Uprav je zapotiebi najmout tézkou techniku k zarovnani terénu a
k vykopim na polozeni kabeli pro rozvody vysokého napéti, a to jak uvnité arealu
fotovoltaické elektrarny, tak 1 k tzv. pfipojnému bodu (misto, kde se nachazi nejblizsi
elektricka stanice — majetek vlastnika mistni distribucni soustavy), ktery mizZe byt i stovky
metrd daleko. Z hlediska cash flow zhotovitele se jedna o vydaje v fadu 2 % az 5 % z hodnoty

dila.

Pojisténi montaze

Cena pojisténi se pohybuje v rozmezi od 0,2 % do 0,4 % z hodnoty dila. PojiStovna
v této Castce pokryva zhotoviteli rizika spojena s:

e vandalismem ¢i rozkradenim materialu béhem vystavby,

e zniCenim materialu vlivem zivelnych udélosti (zemétieseni, povodeni, sesuv pudy,
pozar, vichfice, krupobiti),

e Skodé€ na vécech ¢i iyjmou na zdravi pii vystavbe,

Toto pojisténi je vzhledem k zna€nym materidlnim hodnotdm, které se na staveniSti

béhem vystavby pribézné nachéazeji, pro zhotovitele nezbytné.
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Na prvy pohled zjevny rozpor mezi placenim za strdzni sluzbu a zaroven placenim za
pojisténi proti vandalismu a rozkradeni vznika v pfipadé UcCasti banky na financovani
projektu, kterd smluveni pojisténi pii vystavbé striktné vyzaduje. Zatimco banka k uvolnéni
financovani pozaduje montazni pojisténi, pojisStovna k uzavieni pojistné smlouvy vyzaduje

uzavieni smlouvy se strazni sluzbou.

Oploceni stavenisté
Oploceni stavenisté je na zacatku vystavby nezbytné jak pro vykon strazni sluzby, tak
k uzavieni pojistné smlouvy. Po dokonceni vystavby je oploceni soucasti fotovoltaické
elektrarny. Cena oploceni se pohybuje v rozmezi od 1 % do 2 % z hodnoty fotovoltaické

elektrarny.

2.2.4 Vystavba fotovoltaické elektrarny

Po ptevzeti, Gpravach, vybaveni a zajiSténi staveni$té je mozné zacit s vlastni vystavbou
fotovoltaické elektrarny. Jejimi klicovymi materidlovymi komponenty jsou:

e solarni panely,

e meénice (stfidace) napéti,

e konstrukce,

e trafostanice, rozvadéce a dalsi elektromaterial.

Hlavni sluzby nutné k jejimu zhotoveni jsou:
e montaz paneli a stfidacu,

e montaz konstrukei.

Solarni panely
Solarni panely tvoii zaklad kazdé elektrarny a také jeji nejnakladnéjsi ¢ast. Solarni
panely tvoii 70 % jeji hodnoty, coZ pii pfiblizné cen¢ za fotovoltaickou elektrarnu o vykonu 1
MWp ve vysi 60 mil. K¢ ¢€ini 42 mil. K& Z hlediska profinancovani ndkupu tak znacné
hodnoty se ustélily 3 varianty financovani:
a) pomoci bankovniho Gvéru investora na financovani fotovoltaické elektrarny,
b) pomoci bankovniho Gvéru dodavatele na profinancovani nakupu,

c¢) pomoci prevoditelného akreditivu investora.
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Ad a) Financovani ndkupu solarnich panelii pomoci bankovniho uvéru investora

V piipad¢ financovani pomoci bankovniho Uvéru investora vénuje banka znacnou
pozornost kvalité solarnich panelt. Pro banku jsou kvalitni solarni panely zarukou navratnosti
vynaloZzenych zdroji. Bude-li fotovoltaicka elektrarna v budoucnu vyrabét dostatecné a
stabilni mnozstvi elektrické energie, pak bude investor ziskdvat dostatecné a stabilni zdroje a
tudiz pak bude také schopen splacet své zavazky vici bance a naopak. Banky si proto
vytvotily seznamy tzv. -certifikovanych vyrobci a podminkou ziskani financovani
fotovoltaické elektrarny pro investora bylo nechat si ji zhotovit z panelli od jednoho z nich.
K profinancovéani nakupu zhotovitele pak doSlo na zaklad¢ vystavené dil¢i faktury, kterou
investor spolu s dokumenty osvédéujicimi jejich kvalitu, ptedlozil k proplaceni své bance.
Pted vlastnim proplacenim musel investor dolozit jeho vlastni podilové financovani, vétSinou

ve vysi 20 - 25 % z hodnoty celého dila.

Ad b) Financovani nakupu soldrnich panelt pomoci bankovniho Gvéru zhotovitele
Jedna se o ucelovy bankovni Givér na profinancovani nakupii zhotovitele pro vystavbu
fotovoltaickych elektraren. Banka poskytne zhotoviteli urcity Gvérovy rdmec, z néhoz muize
cerpat prostiedky za splnéni nasledujicich podminek:
e zhotovitel prokdze bance uzavieni nového kontraktu prosttednictvim smlouvy o dilo,
e zhotovitel prokdze schopnost investora splatit své zavazky vyplyvajici ze smlouvy o
dilo. K prokazani této podminky slouZzi tzv. Prohldseni banky o financovani projektu —
uveérovy prislib.
K profinancovani nakupu zhotovitele pak dochazi na zdkladé¢ predloZzeni vySe
uvedenych dokladl a faktury dodavatele solarnich panelii, kterou namisto zhotovitele proplati
dodavateli pfimo banka. Banky neproplacely celou hodnotu ndkupu, ale zpravidla jen 70 —

75 %.

Ad c) Financovani pomoci pfevoditelného akreditivu investora

Akreditiv obecné predstavuje piikaz banky kupujiciho (ptikazce) bance prodavajiciho
(beneficienta), aby po ptfedlozeni urcitych, predem domluvenych doklad prodévajiciho, mu
vyplatila ureny penézni obnos. Pievoditelny pak muze byt plvodnim beneficientem
pfeveden na jinou osobu za stejnych podminek, jaké ma akreditiv mezi plivodnim ptikazcem
a beneficientem. Vyhodou akreditivu je jistota pro prodavajiciho, Ze dostane zaplaceno a pro

kupujiciho, ze mu zbozi bude fadné¢ a v€as dodano. Nevyhodou pak finan¢ni naro¢nost pro
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ptikazce — banky si Gituji cca 1,5 — 2 % z hodnoty, kterou akreditiv pokryva. Cast nékladi
nese na sobé rovnéz i beneficient, a rovnéz administrativni pracnost.

Tento zpusob financovani se pouzije v pfipadé, ze investor nema vyfizeny bankovni
uver, ale ma banku, kterd je ochotna mu poskytnout jiny financni produkt k docileni potizeni
fotovoltaické elektrarny. Neochota banky poskytnout uvér muize byt zplisobena napi.
vycerpanim limiti na financovani fotovoltaiky nebo vyssi mirou rizika pfi vystavbé v urcitych
zemich, zménou politiky banky apod. Nutnym ptedpokladem k pouziti tohoto druhu

financovani je také ochota k jeho pouziti na stran¢ primarniho dodavatele solarnich panelt.

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze nalezeni zplsobu profinancovani nakupu solarnich
panelil se u vystavby kazdé fotovoltaické elektrarny stava kli¢ovou otdzkou uspéchu celého
projektu. Dilezitost umociiuje fakt, Ze s jejich ndkupem a prodejem mohou byt spojené dalsi
zna¢né vydaje v podobé€ tzv. celniho dluhu (dant z pfidané hodnoty véetné ptipadného cla,
splatna pfi propusténi do volného obcéhu na tzemi Evropské unie), ktery banky az na

vyjimecné pripady nejsou ochotny financovat.

Ménice (stridace) napéti

Predstavuji druhou nejvyznamnéjsi ndkladovou polozku pii vystavbé fotovoltaické
elektrarny.

Tvoti cca 8 — 10 % jeji hodnoty, coZ pii pfibliZzné cené za fotovoltaickou elektrarnu o
vykonu 1 MWp ve vysi 60 mil. K& ¢ini 4,8 az 6,0 mil. KE / 1 MWp. Krom zplisobl
financovani zminénych pod body a) a b) pro financovani solarnich paneld, je vzhledem k nizsi
hodnot¢ ndkupu mozné 1 financovani prostfednictvim dodavatelského uvéru. Velikym rizikem
u pofizeni ménicii jsou omezené vyrobni kapacity vyrobcli a nutnost znacného predstihu
v objednani kvuli jejich dlouhému vyrobnimu cyklu.

Vzhledem k ptfebytku poptavky nad nabidkou zavedli nékteti vyrobci limitni kvoty
dodavek pro jednotlivé zemé, coZ vede firmy k ndkupu ménicii v jinych zemich skrze za tim
ucelem ziizené dcefiné spolecnosti v t€chto zemich. Tato praxe vSak pfinasi zna¢né naroky na

daniové vyporadavani jak nakupii, tak dodavek téchto komponent fotovoltaické elektrarny.

Konstrukce
Konstrukce tvofi tieti nejnakladnéjs$i samostatnou polozku fotovoltaické elektrarny.
Jsou tvofeny nosnou konstrukei pro uchyceni solarnich panelti nad zemi a pilony k ukotveni

konstrukce pod zemi. Nadzemni konstrukce musi spliiovat pozadavky na pevnost a tuhost pfi
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co nejmensi hmotnosti a zaroven pozadavky na odolnost vii¢i povétrnostnim vlivim. Musi
bez potieby dodate¢nych natérti vydrzet 20 a vice let. Pilony se zavrtavaji do zemé a krom
stejnych pozadavki jako u nadzemnich konstrukci musi byt dostatecné pevné v tahu.

Vyse nakladi na konstrukce pro elektrarnu o vykonu 1IMWp se pohybuje v rozmezi
od 6 % do 8 %, tedy 3,6 az 4,8 mil. K¢. Zplsob financovani nakupu je stejny jako u ménicd,
dodavatelské firmy na domacim trhu Casto nabizeji dodavatelské uvéry spojené s faktoringem.
Faktoring je zplsob financovani pohledavek dodavatele za odbératelem faktoringovou
firmou, ktera tyto pohledavky odkupuje a pii odkupu znich 75-90% dodavateli ihned

propléci. Odbératel pak plni své zdvazky namisto dodavateli faktoringové firmé.

Trafostanice, rozvadéce, kabelaz
Jedna se o komponenty k pfenosu, rozvodu a pfeméné vyrobené elektrické energie.
Spolu dohromady tvoii ndklady v rozmezi od 8 % do 10 % z hodnoty dila, tedy 4,8 aZz 6,0 mil.
K¢ na 1 MWp. Tyto ¢asti fotovoltaické elektrarny se zpravidla potfizuji v misté vystavby, coz
z hlediska dané zpfidané hodnoty mé jiny rezim nez nakupy ostatnich podstatnych

komponent.

Montaz konstrukci, paneli a stiidaci
Vystavba fotovoltaické elektrarny se neobejde bez mnozstvi prace. V predchozim
textu byly zminény prace pii upravach stavenisté, dalSi vyznamny objem praci je zpiisoben
montaZemi. MontaZe v sob¢ zahrnuji:
e zavrtani pilond,
e smontovani vertikalnich a vodorovnych ¢asti konstrukce tak, aby se docililo naklonu
smontované plochy 30°,
e pripevnéni solarnich moduld, vytvoreni tzv. sekci,
e propojeni vS§ech modult kabely v kazdé sekci,
e svedeni jednotlivych sekci do podzemni kabelaze,

e napojeni do stidacu.

Vyse nakladi spojend s montdzemi dosahuje u elektrarny o vykonu 1IMWp cca 3 % az
5 % z hodnoty dila.
Dokoncenim stavebnich praci a montdzi dochazi k ukonceni a ptedani dila investorovi.

Jelikoz vSak soucasti smlouvy o dilo je zavazek zhotovitele zajistit ptipojeni fotovoltaické
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elektrarny do distribu¢ni soustavy, musi nejprve probéhnout zkuSebni a testovaci etapa, fidici

se presnymi zakonitostmi distribuc¢ni spole¢nostmi.

2.3 ZKkuSebni a testovaci etapa, ziskani licence, pfipojeni do sité

Po propojeni kabelového vedeni se stiidaci a s trafostanici mize zacit zkuSebni
provoz.

Ke zkuSebnimu provozu je tfeba ziskat na zéklad¢ Zadosti souhlas mistni distribuc¢ni
spolecnosti. Jestlize probéhne v porddku a distributor o tomto vyda osvédceni, je mozné
zazadat o licenci k vyrob¢ elektrické energie u Energetického regulacniho tradu. Po jejim
ziskani je mozné pozéadat o povoleni k zapoceti plného provozu, pfipojit fotovoltaickou
elektrarnu do sité distributora, uzaviit s nim smlouvu o dodavkach energie a po ziskéani
kolaudaéniho rozhodnuti, osvéd¢ujicim bezchybnost a spolehlivost fotovoltaické elektrarny,

teprve zacit dodavat a fakturovat za vyrobenou energii.
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3 Legislativni uaprava pii vystavbé fotovoltaickych elektraren ve

vybranych statech Evropské unie z pohledu DPH a dané z pfijmi

3.1 Legislativni ramec pro podporu vystavby FVE v EU

K zékladnimu legislativnimu ramci, ktery zpasobil podporu vystavby fotovoltaickych
elektraren u nas i v Evrop¢ patii:
e Kjotsky protokol, resp. Rozhodnuti rady 2002/358/ES,
e Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009, o

podpoie vyuzivani energie z obnovitelnych zdroja.

3.1.1 Kjoétsky protokol

Kjotsky protokol predstavuje reakci na Ramcovou umluvu Organizace spojenych
narodii o zmén¢ klimatu a jeden z hlavnich mezinarodnich pravnich nastrojii boje proti zméné
klimatu. Byl podepsan 11. prosince 1997 v Kjotu v Japonsku. Prostfednictvim tohoto
protokolu se hospodaisky rozvinuté zem¢ zavazaly ke snizeni svych emisi nckterych
sklenikovych plynti, které jsou pfi¢inou globalniho oteplovani.

Evropské spolecenstvi tento protokol podepsalo dne 29. dubna 1998. Dale se k jeho
plnéni EU zavazala rozhodnutim rady 2002/358/ES dne 25. inora 2002.

3.1.2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/28/ES

Touto smérnici se Evropska rada zavéazala dosdhnout povinného cile v podobé podilu
energie z obnovitelnych zdroji na celkové spotitebé energie Evropské unie do roku 2020 ve
vysi 20 %. V této souvislosti je vhodné, aby kazdy ¢lensky stat stanovil zdvazné narodni cile,
které by investoriim dévaly jistotu jejich investic a podporovaly rozvoj technologii. Uvedena
hodnota je rozdélena mezi jednotlivé Clenské staty s tim, Ze je na kazdém c¢lenském stéatu, jak
si svilj podil v jednotlivych sektorech rozde€li. Pro dosazeni vytyCeného cile 20 % podilu
energie z obnovitelnych zdrojii na celkové spotiebé energie Evropské unie mohou ¢lenské
staty zavést opateni v podob¢ podpor, o jejichz rozsahu mohou samy rozhodnout, nebo ve

form¢ spoluprace mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty i tfetimi zemé&mi. Dle ptilohy smérnice
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byl celkovy zavazny cil podilu energie z obnovitelnych zdrojii na hrubé konecné spotiebé

energie pro Ceskou republiku v roce 2020 stanoven na 13 %.

3.2 Legislativni ramec pro podporu vystavby FVE v Ceské republice

Vlada premiéra Petra Necase schvélila 11. srpna 2010 na ndvrh ministra pramyslu
Martina Kocourka ,, Akéni plan Ceské republiky pro energii z obnovitelnych zdrojii <, podle
kterého chce docilit v roce 2020 podilu dokonce 13,5 % - tedy piekrocit o pil procentniho
bodu zavazky stanovené Evropskou unii. Legislativni podminky pro podporu vystavby
fotovoltaickych elektraren v Ceské republice viak byly zakotveny mnohem diive a takovym

zpusobem, Ze zpusobily tzv. solarni boom.

3.2.1 Solarni boom v Ceské republice

Solarni boom v Ceské republice nastartovala statni podpora vyroby elektfiny z
obnovitelnych zdroji energie, obsazena v zakoné ¢. 180/2005 Sb., o podpoie vyuzivani
obnovitelnych zdroja, tj. energie vétru, sluneéniho zareni, geotermalni energie, vodni energie,
energie pudy, vzduchu, biomasy, sklddkového plynu, kalového plynu a bioplynu. V tomto
zakong byly mimo jiné stanoveny dotacni podminky a rovnéz byly garantovany vykupni ceny
pro solarni elektrarny.

Zakon byl navrzen jiz 13. listopadu 2003 vladou Vladimira Spidly a v Poslanecké
snémovné byl schvalen dne 23. tinora 2005. Od tohoto okamzZiku byly dany podminky pro
rozvoj fotovoltaiky v ceské kotling. Zpocatku to vSak byla technologie draha, solarni panely
resp. solarni ¢lanky mély malou ucinnost, ve svété byl navic nedostatek kapacit pro vyrobu
super Cistého kiemiku, nutného pro zhotoveni solarniho ¢lanku — zakladniho prvku
fotovoltaiky. Firmy, zabyvajici se touto technologii v CR, byly schopné piezivat bud diky
vytvofeni spole¢nych firem s tehdy jiZ rozvinutymi zdpadnimi firmami (Isofoton, Solon,
Kyocera) nebo diky zapojeni do védecko-vyzkumnych projektd, financovanych ze statniho
rozpoctu ¢i evropskych fondii. Fotovoltaika v t¢ dob¢ byla u nas spiSe oblasti z4jmu pro
nadSence zelenych technologii nez primyslovym odvétvim.

Podobné jako i v jinych oborech, na ,,diru* na trhu zareagovala Cina a béhem dvou let
vybudovala kapacity, které nejenze pokryly nedostatek cistého kifemiku, ale prevysily 1
poptavku po solarnich panelech v celé Evropé.
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Pocate¢ni rozdily v kvalit¢ mezi vyrobky renomovanych evropskych firem a
zaCinajicimi ¢inskymi panely byly v kratké dobé smazany a rostouci piebytek produkce
z jihovychodu zacal stlacovat cenu fotovoltaickych technologii v mife, kterou nikdo
neocekaval. Vysoké vykupni ceny dané zakonem ¢. 180/2005 a cenové dostupna technologie
zpusobily boom, ktery v jinych odvétvich nemél obdoby. Fotovoltaika se v CR stala velmi
vyhodnou investici, navic garantovanou stitem. A tak zatimco v letech 2005 - 2007 byly
v Ceské republice piipojeny elektrarny o instalovaném vykonu 3,9 MW, v roce 2008 to bylo
jiz 65,74 MW, tedy vice nez Sestnactinasobek. Tento trend pokracoval 1 v letech

nasledujicich, jak je patrné z nasledujiciho grafu (Graf 3.1):

Graf 3.1: Vyvoj fotovoltaickych elektraren v CR
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Na pocatku roku 2010 pozadal provozovatel Geské prenosové soustavy CEPS, a. s.,
aby distribu¢ni spolecnosti pozastavily vydavani kladnych stanovisek k pfipojovani novych
fotovoltaickych 1 vétrnych elektraren s tim, Ze dal$i pfipojovani miZe ohrozit stabilitu této
soustavy. I tak byly do konce roku 2010 vybudovany fotovoltaické elektrarny o souhrnném
vykonu cca 2 000 MW, coz je piiblizné stejny vykon jako ma jaderna elektrarna v Temelin€.

Dnes ma fotovoltaika s instalovanym vykonem 2086 MW podle propoéti ERU podil
10, 2 procenta na celkovém instalovaném vykonu v ¢eské energetické soustavé, coz ji fadi na

treti misto hned za jaderné a uhelné elektrarny.
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Masivni rozvoj fotovoltaiky na jedné strané zptisoboval napliiovani cild, jez si Ceské
republika stanovila v oblasti vyuzivani energie z obnovitelnych zdroju, na druhé strané vsak
také zacal vytvaret miliardové zavazky statu smérem k vlastnikiim fotovoltaickych elektraren,
dané vykupem této energie za vysoké, staitem dlouhodob¢ garantované ceny.

Ceska vlada na tuto situaci zareagovala v podobé nasledujicich opatfeni:

a) legislativnimi upravami zdkona ¢. 180/2005 Sb., o podpoie vyuzivani obnovitelnych
zdroju v podobé jeho nékolika novelizaci,

b) zavedenim opatieni majicich pfimy vliv na zdanéni piijmi z vyroby elektfiny pro
vlastniky fotovoltaickych elektraren,

c) zavedenim skryté dané pro obCany i firmy skrze poplatek za obnovitelné zdroje energie

(OZE), vybirany v cené elektiiny kone¢ného spotiebitele.

Ad a) Legislativni upravy zakona ¢. 180/2005 Sb., o podpofe vyuZivani obnovitelnych
zdroja

V reakci na strmy vzestup instalovaného vykonu fotovoltaickych elektraren v roce
2008 Ministerstvo priamyslu a obchodu v srpnu 2009 uvedlo, Ze chysta novelu zakona
¢. 180/2005, umoziujici razantni snizeni vykupnich cen. Tato novela m¢la byt u¢innd jiz od
1. ledna 2010. Kratka novela byla vladou Jana Fischera ptedlozena 18. listopadu 2009
v standardnim fizeni, s planovanym snizenim vykupnich cen az od 1. ledna 2011. Poslanecka
snémovna ji piijala az 17. bfezna 2010 a Senat dne 21. dubna 2010 pod cislem zakona
137/2010 Sb. Tato novela umoZiluje Energetickému regulaénimu Gfadu mimotadné snizit
vykupni cenu elektiiny pro tu kategorii obnovitelnych zdrojt, kde névratnost klesla pod 11
let.

Kone¢né v zafi 2010 vlada v rezimu legislativni nouze piedloZila dalsi, tzv. malou
rychlou novelu zdkona ¢. 180/2005 Sb., kterd témét s okamZitou platnosti méla zastavit
negativni vyvoj v oblasti fotovoltaiky v Ceské republice.

Posledni legislativni prava podpory vyroby energii z obnovitelnych zdroji byla
provedena 1. ledna 2013, kdy byl zakon ¢. 180/2005 Sb. nahrazen zdkonem €. 165/2012 Sb., o
podporovanych zdrojich energie a o zméné nékterych zdkon(, ktery stanovil ukonceni dotacni

podpory v roce 2013. Od 1. 1. 2014 byla uz podpora pro nové zdroje nulova.
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Ad b) Zavedeni opati‘eni majicich primy vliv na zdanéni prijmi z vyroby elektfiny pro
vlastniky FVE

Jednalo se o tfi hlavni opatfeni. Dvé pomoci novely zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich
z ptijmia (novela byla senatem schvalena v listopadu 2010) a jedno pomoci zavedeni
retroaktivni srazkové dané¢.

Novela zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmii jednak zrusila moznost osvobozeni
od dan¢ z ptijmu v roce uvedeni do provozu a v nésledujicich 5 letech (tzv. daiové prazdniny)
pro vyrobce elektiiny z obnovitelnych zdroji a jednak zavedla povinnost rovnomeérného
odpisovani fotovoltaickych elektraren po dobu 20 let.

Retroaktivni srazkovéa dan znamenala mimotadné zdanéni piijma z fotovoltaickych
elektraren o vykonu vét§im nez 30 kW instalovanych v letech 2009 a 2010 sazbou 26 %. Toto
posledni, nejvice rozporované opatieni vlady, bylo schvaleno parlamentem 14. 11. 2010 ke
zmiméni dopadii na statni rozpocet vlivem nepfiméfenych vykupnich cen, danych
predchozimi vladami. Podle piivodniho zdméru méla byt srazkova dan platna po dobu 3 let -

do roku 2014. V roce 2014 ji vSak vlada nezrusila, jen snizila na 10 %.

Ad c) Zavedeni skryté, nové dané pro obCany skrze poplatek za OZE, vybirany v cené
elektFiny
Jedna se o pfispévek na obnovitelné zdroje, ktery je zahrnut do celkové ceny za
elektfinu pro konecného spotiebitele. Tim, Ze obcané ani firmy nemaji jinou moznost nez tuto
cenu vcetné poplatku zaplatit, stdva se z néj skrytd dan. Poplatek se od roku 2006, kdy byl
liberalizovan trh s elektfinou také pro domécnosti, zvysil z plivodnich 28 korun na 583 K¢ za

rok 2013, jak ukazuje nasledujici Tab 3.1:

Tab. 3.1: Vyvoj vyse prispévku na obnovitelné zdroje

Rok Vyse piispévku na obnovitelné zdroje
(v K¢ bez DPH)

2006 28 K¢

2007 34 K¢

2008 40 K¢

2009 52 Ke

2010 166 K¢

2011 370 K¢
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Rok Vyse prispévku na obnovitelné zdroje

(v K¢ bez DPH)
2012 419 K¢
2013 583 K¢

Pro rok 2014 se ocekavalo dalsi navyseni prispévku na podporu OZE v cen¢ elekttiny,
nicméné vladé se podafilo prosadit horni hranici tohoto poplatku na 495 korun za

megawatthodinu. Ptispévek na OZE tak poklesl o 88 korun.

3.3 Legislativni uprava vystavby FVE z pohledu DPH v Ceské republice

Uplatiiovani dané z pfidané hodnoty (dale také ,,DPH®, nebo jen ,dan*) u vystavby
fotovoltaické elektrarny se v Ceské republice fidi zdkonem ¢&. 235/2004 Sb., o dani z piidané
hodnoty.

Pro spravné uplatnéni dan¢ je rozhodujici:

a) do které kategorie vystavba fotovoltaické elektrarny podle zdkona dané zemé spada
z hlediska klasifikace stavby,
b) jak je na vystavbu fotovoltaické elektrarny nahlizeno z hlediska mista plnéni pro potieby
DPH.

K ozfejméni rozli¢nosti a sloZitosti problematiky jsou dale uvedeny rozdily a mozné

varianty tak, jak jsou uvedeny v ¢eském zakoné o DPH.

3.3.1 Kilasifikace druhu stavby FVE z hlediska sazby DPH
Z hlediska sazby DPH pfichazeji u vystavby fotovoltaické elektrarny do tivahy 3
mozn¢ klasifikace. Fotovoltaicka elektrarna miZe byt povazovana za:
e stavebni praci,
e montdzni praci,

e dodavku investi¢niho celku.

Stavebni prace
Stavebni prace jsou zdanovany sniZzenou sazbou dané véetné zabudovanych materiald,

vyrobkil a konstrukci (zbozi), tzn., Ze se zboZzi stane pevnou soucésti stavebniho dila. Pfitom
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neni rozhodujici, zda se jedna o stavebni prace, které se vazi ke zbozi dodanému dodavatelem
stavebni prace, nebo se vazi ke zbozi v majetku investora (samostatna dodavka stavebni

prace).

Montazni prace

Montézni prace jsou povazovany pro ucely zdkona o DPH za prace vyrobni povahy.
Z hlediska uplatnéni spravné sazby dan¢ je nutné montazni prace rozd¢lit do tii skupin:

a) montaze vcetn¢ dodavek provoznich celkli a soubori (strojii a zafizeni), které se
montazi stdvaji nedilnou soucasti stavby (jsou se stavbou pevné spojeny), u kterych bude
vzdy uplatnéna snizena sazba dané,

b) samostatné dodavané montaze vyrobnich, provozné technologickych a ucelovych
zafizeni (bez dodani zatfizeni, které se stane montazi pevnou soucasti stavby), u kterych bude
uplatnéna sazba dané podle zafazeni montaZe v jednotlivych oddilech SKP, tedy sniZena nebo
zakladni,

¢) montdze vcetn¢ dodavek vyrobnich, provozné technologickych a ucelovych
zafizeni, které se montazi nestavaji nedilnou soucasti, u kterych bude uplatnéna sazba dané

podle zatfazeni montazZe v jednotlivych oddilech SKP, tedy sniZzen4 nebo zakladni.

Dodavky investi¢nich celkt

U dodavek investicnich celkli bude uplatiiovana sazba dané podle zafizeni, které je
pfedmétem dodavky. V piipadech, kdy bude dodavka realizovana vetné montdze nebo se
investi¢ni celek stava stavebnim dilem nebo soucasti stavebniho dila, bude uplatiovana
snizend sazba DPH s vyjimkou dodavek zafizeni (i kdyZ jsou soucdasti stavebniho nebo

technologického souboru), které jsou instalovany.

3.3.2 Klasifikace mista plnéni p¥i vystavbé fotovoltaické elektrarny
Z hlediska mista plnéni pro potfeby spravné klasifikace DPH pii vystavbé
fotovoltaicke elektrarny prichdzeji do uvahy rovnéZz 3 mozné klasifikace. Misto plnéni se
posuzuje shodné¢ jako:
e pfi dodani zboZi,
e pii dodédni zbozi s instalaci nebo montazi,

e misto plnéni pfi poskytnuti sluzby vztahujici se k nemovitosti.
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Misto plnéni pri dodani zboZzi

Mistem plnéni pii dodani zbozi, pokud je dodani zbozi uskute¢néno bez odeslani nebo
pfepravy, je misto, kde se zboZzi nachdzi v dobé, kdy se dodani uskutecnuje.

Mistem plnéni pii dodani zbozi, pokud je zbozi odeslano nebo piepraveno osobou,
ktera uskuteciiuje dodani zbozi, nebo osobou, pro kterou se uskutecniuje dodani zbozi, nebo
zmocnénou tieti osobou, je misto, kde se zbozi nachézi v dobé€, kdy odeslani nebo preprava
zbozi zacina. Pokud vSak odeslani nebo pieprava zbozi za¢ind ve tieti zemi, za misto plnéni
pii dovozu zbozi a nasledného dodani zboZzi osobou, kterd dovoz zbozi uskutecnila, se

povazuje Clensky stat, ve kterém vznikla daiiova povinnost pii dovozu zbozi.

Misto plnéni pfi dodani zboZi s instalaci nebo montazi
Pfi dodani zboZi s instalaci nebo montazi se za misto plnéni povazuje misto, kde je

zbozi instalovano nebo smontovano.

Misto plnéni pfi poskytnuti sluzby vztahujici se k nemovitosti

Mistem plnéni pii poskytnuti sluzby vztahujici se k nemovitosti, v€etné sluzby znalce,
odhadce a realitni kancelate, sluzby ubytovaci, udé€leni prav na uzivani nemovitosti a sluzby
pti pripravé a koordinaci stavebnich praci jako jsou zejména sluzby architekta a stavebniho

dozoru, je misto, kde se nemovitost nachazi.

V nésledujicich statich bude pojedndno o vnimani zafazeni vystavby fotovoltaické
elektrarny &eskou firmou — registrovanou k dani v Ceské republice - ve vybranych zemich
EU. A to zejména z pohledii majicich rozhodujici vliv na spravné uplatnéni dan¢ z ptidané
hodnoty v téchto zemich. Pohledy jsou nésledujici:

1. kde se pfi vystavbé fotovoltaické elektrarny nachazi misto plnéni pro potieby DPH,
tj. jako co je mistnimi dafiovymi zdkony chépdna jeji vystavba (nemovitost, zbozi, zbozi
s montazi),

2. povinnost registrace k dani z pfidané hodnoty dané zem¢ v ptipadé, Ze bude Ceska
firma dodévat bud’ materidl nebo sluzby nebo materidl i sluzby spojené s vystavbou
fotovoltaické elektrarny dafiovému subjektu — rezidentu této dané zemé,

3. povinnost registrace k dani z ptfidané hodnoty dané zemé& pro subdodavatele -
nerezidenta dané zemé, ktery provadi subdodavky ceské firmé, budujici fotovoltaickou

elektrarnu v této zemi,
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4. povinnost c¢eské spolecnosti k placeni dani zpfijma =z divodu vystavby

fotovoltaické elektrarny v dané zemi, vedouci ke vzniku tzv. stalé provozovny.

3.4 Slovenska republika (Slovensko, SK)

Vystavba fotovoltaickych elektraren na Slovensku zacala pfijetim zakona
¢. 309/2009 Z.z., o podpote obnovitelnych zdroji energie a kombinované vyrobé elektiiny a
tepla koncem srpna roku 2009. Z hlediska DPH je vystavba dana slovenskym zékonem
¢.222/2004 Z.z., o dani z pfidané hodnoty. Pro slovenské firmy - osoby povinné k dani na
SK, byly dodavky spojené s vystavbou jednoznacnym zdanitelnym plnénim, tak jako kazda
Jina Cinnost tykajici se dodavek zboZi nebo sluzeb. Pro firmy z jinych zemi EU byla situace
zpocatku komplikovanéjs$i a postoje slovenskych spravci dané byly pfi riznych situacich

nejednoznacné.

3.4.1 Misto pInéni pro potieby DPH

Z hlediska 3 moznych variant pro urceni mista plnéni v zévislosti na tom, jedna-li se o
praci na nemovitosti, dodani zbozi nebo dodani zbozi s instalaci a montédzi, zpocatku
ptevladal u mistniho spravce dan¢ nazor, ze se jednd o praci na nemovitosti. Ve prospeéch

tohoto pohledu hovotily nasledujici skute¢nosti:

a) k vystavbé fotovoltaické elektrarny bylo zapotiebi stavebniho povoleni podle stavebniho
zakona,

b) pfi instalacich na zemi byla fotovoltaicka elektrarna zabudovéana do zakladl umisténych
v zemi,

¢) na energeticka zafizeni bylo nazirano jako na inZenyrské stavby.

Jelikoz u praci na nemovitostech stanovuje slovensky zdkon misto plnéni tam, kde se

nemovitost nachazi, bylo nutné odvést DPH na Slovensku, slovenskému spravci dané.

3.4.2 Registrace Kk DPH na SK v pfipadé vystavby FVE danovému subjektu —
rezidentu této zemé, ¢eskou firmou

Jak bylo uvedeno v ptedchozim odstavci, vzhledem k tomu, Ze misto plnéni bylo na

Slovensku, aby mohly ceské firmy odvést DPH mistnimu spravci dané, vyfizovaly si
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registraci k DPH na Slovensku. Vysledkem dobrovolné registrace bylo ziskani slovenského
danového identifikaéniho &isla — tzv. DIC SK DPH. Toto DIC SK DPH poskytovaly svym
dodavatelim na Slovensku za ucelem moznosti uplatiiovani ndroku na odpocet DPH na
vstupu z dodavatelskych faktur a po dokonceni vystavby fotovoltaické elektrarny fakturovala
Ceska firma na zékladé DIC SK DPH cenu véetné slovenské dang, kterou odvedla
slovenskému finanénimu tfadu.

Jind situace by mohla nastat v ptipadé, ze by ¢eska firma dodavala

a) jen material pro vystavbu fotovoltaické elektrarny,
b) jen urcité sluzby spojené s vystavbou fotovoltaické elektrarny.

V piipad¢ dodani jen materidlu pro vystavbu fotovoltaické elektrarny ceskou firmou
slovenskému danovému rezidentu by takové dodani bylo slovenskym zakonem o DPH
klasifikovano jako intrakomunitarni ,,dodani zbozi* a nebylo by spojené s povinnosti odvést
DPH ¢&eskou firmou slovenskému finanénimu Gtadu.

Obdobné pii dodani jen urcitych sluzeb, které by nebyly klasifikovany podle
slovenského zakona o DPH jako sluzby (vztahujici se k nemovitosti, véetné sluzby znalce,
odhadce a realitni kancelate, sluzby ubytovaci, udé€leni prav na uzivani nemovitosti a sluzby
pii pfipravé a koordinaci stavebnich praci), by pro €eskou firmu povinnost fakturovat se

slovenskou dani a odvést ji nevznikla.

3.4.3 Povinnost registrace ke slovenské DPH pro subdodavatele - slovenského
nerezidenta, ktery provadi subdodavky ¢eské firmé budujici FVE na SK

V ptipadé, ze ceska firma chce k vystavbé fotovoltaické elektrarny vyuzit subdodavky
zjiné Ceské firmy, popf. firmy z kterékoli jiné zemé& neZ ze Slovenska, musi se detailné
seznamit s ustanovenimi slovenského zdkona o DPH, vztahujicimi se k tzv. ,,zahrani¢nim
osobam®. Téchto se dotykaji paragrafy €. 5 a 69 vySe zminéného zakona.

Paragraf €. 5 teSi registraci zahrani¢nich osob a § 69 hovoii o tom, kdo je osobou
povinnou platit dan z piidané hodnoty (dale také jen ,,dan”). Podle § 5 odst. 1 je kazda
zahrani¢ni osoba, kterd nema v tuzemsku sidlo, misto podnikani nebo provozovnu povinna
podat zadost o registraci pro dait Danovému ufadu v Bratislavé a to pfed zapocetim Cinnosti,
kterd je pfedmétem dané. V § 69 odstavci 2. slovensky zakon ftika, Ze v pfipad€ praci na
nemovitosti, které provadi zahrani¢ni osoba pro pfijemce, ktery mé sidlo, misto podnikéni,

provozovnu anebo bydlisté v tuzemsku, je dan povinen odvést tento piijemce.
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Z vyse uveden¢ho vyplyva, Ze prenos danové povinnosti pfi dodani sluzeb
vztahujicich se k nemovitosti zahrani¢ni osobou je mozny jen na osoby tzv. ,usazené® - tj.
se sidlem, mistem podnikani, provozovnou nebo bydlistém na Slovensku. Mnoho ceskych
subdodavatelii pro jiné Ceské ,,hlavni“ dodavatele fotovoltaickych elektraren udélalo tu chybu,
7e na zakladé DIC DPH SK, poskytnutém jim hlavnim eskym dodavatelem, fakturovali své
subdodavky v rezimu pienesené danové povinnosti (bez DPH) na tohoto hlavniho dodavatele,
aniz by splnili povinnost registrace k DPH danou jim slovenskym zédkonem

Na konci roku 2011, vzhledem k rostoucim piipadiim nespravného vykazovani DPH
pii dodavkach a subdodavkach sluzeb pii vystavbé fotovoltaickych elektraren zahrani¢nimi
osobami, vydalo danové feditelstvi Slovenské republiky zavaznou informaci, ve které krom
vyse uvedeného principu nemoznosti prenosu danové povinnosti na osobu neusazenou na
Slovensku pfeklasifikovalo vystavbu elektraren ze sluZzeb vztahujicich se k nemovitosti
uvedenych v § 16 odst. 1 na dodani zbozi spojené s instalaci nebo montédzi, uvedené v § 13.
Tim, 1 kdyz opozdéné, pro vétSinu Cceskych firem v pozici hlavnich dodavatela
fotovoltaickych elektraren na Slovensku, slovenskym rezidentim - platcim dané - zcela
zrusilo potiebu registrace ke slovenské dani z ptidané hodnoty. V jiz zminéném paragrafu €. 5
je totiz pod pismenem b) uvedend vyjimka z povinné registrace prave pro ty zahranicni firmy,

které dodavaji na Slovensko zbozi spojené s instalaci anebo montazi.

3.5 Bulharska republika (Bulharsko, BG)

V Bulharské republice se vystavba fotovoltaickych elektraren z pohledu DPH fidi
bulharskym zakonem o dani z ptfidan¢ hodnoty (Zakon za danak varhu dobavenata stojnost,
DV ¢. 63, ze dne 4. srpna 2006).

Vystavbu fotovoltaické elektrarny zacala ¢eskd firma provadét v bieznu roku 2012.
Elektrarna byla budovéana pro odbératele - bulharskou firmu, usazenou na uzemi Bulharska,
platce DPH v Bulharsku (povinnou k dani v Bulharsku). Vystavba byla krytd smlouvou o
dilo. Vzhledem k moznosti odpo¢tu BG DPH u vstupt realizovanych jesté¢ pred zapocetim
vystavby, zazddala Ceskd firma mistniho spravce dané o ptidéleni bulharského danového
identifika¢niho c¢isla prostfednictvim tzv. dobrovolné registrace a toto ¢islo ji bylo pridéleno.

Pro zdarny priibéh vystavby z pohledu DPH bylo tfeba zjistit:

a) misto plnéni z hlediska DPH, zavisejici na tom, jak je na vystavbu fotovoltaické

elektrarny nazirano z pohledu bulharskych danovych zakonda,
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b) povinnost nebo volitelnost fakturace s bulharskou DPH,

¢) povinnost / moznost bulharskych subdodavateli fakturovat ceské firmé (hlavnimu
dodavateli) s bulharskou DPH pfi poskytnuti bulharského danového identifika¢niho ¢isla
(dale BG DIC) resp. bez bulharské DPH pfi poskytnuti ¢eského DIC a s tim, v obou
piipadech souvisejici, moznosti odpo¢tu DPH na vstupu,

d) povinnost / moznost subdodavatelti zjiné c¢lenské zem¢ EU fakturovat Ceské firme
(hlavnimu dodavateli) bez DPH s vyuzitim rezimu tzv. pfechyleni danové povinnosti na
&eskou firmu s BG DIC,

e) za jakych podminek vznikne ceské firm¢ v Bulharsku tzv. stald provozovna a z ni

vyplyvajici povinnost registrovat se v Bulharsku k dani z ptijmu.

Na zéklad¢ zkuSenosti s nejednoznacnosti nazirdni na vystavbu fotovoltaické
elektrarny z pohledu DPH na Slovensku byl od pocéatku kladen velky diraz na vyjadieni
mistnich danovych specialistll. Z konzultaci a jejich vyjadieni bylo mozné vyvodit nésledujici

zaveéry pro jednotlivé, vyse popsané okruhy.

3.5.1 Misto plnéni pro potieby DPH

Piredmét zjistovani
V pojeti bulharského zdkona o DPH (dale také VATA BG z anglického oznaceni
Value Added Tax Act Bulgaria) a souvisejicich zakont je vystavba fotovoltaické elektrarny
povazovana za:
e praci na nemovitosti,
e dodani zbozZi s instalaci nebo montazi,
e dodani zbozi,

e dodani sluzeb?

Vysledek zjistovani
a) V piipad¢, Ze Ceskd firma bude sama nebo prostfednictvim jiné osoby na sviij ucet
dodévat technologii a zaroven ji zprovoziovat na tzemi Bulharska, bude vystavba

fotovoltaické elektrarny povazovana za dodani zbozi s instalaci nebo montazi.
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b) V piipadé, Ze bulharska firma bude dodavat na stavbu technologii a Ceska firma ji
bude zprovoziovat, bude vystavba fotovoltaické elektrarny povazovana za dodani
zbozi pro bulharskou firmu a dodani sluzeb pro ¢eskou firmu.

Dle VATA BG se vsak v obou pifipadech misto plnéni pro potieby DPH bude nachéazet na

uzemi Bulharské republiky.

3.5.2 Povinnost / volitelnost fakturace s bulharskou DPH

Piedmét zjiStovani
Je pro Ceskou firmu nutné vystavovat faktury v€etné bulharské DPH nebo je mozné
pouzit i platné Ceské danové identifikacni Cislo a fakturovat bulharskému odbérateli bez

DPH?

Vysledek zjistovani

a) V ptipad¢, Ze vystavba bude provadéna jako dodani zbozi s instalaci nebo montazi tak
VATA BG stanovuje, ze mistem zdanitelného plnéni je misto, kde je zbozi
instalovdno nebo smontovano, tj. na izemi Bulharské republiky. Jelikoz Ceské firma
jiZ ma platnou registraci pro G€ely DPH na uzemi Bulharska, bude muset fakturovat
s bulharskou dani (tj. dani z pfidané hodnoty).

b) V piipadé, ze vystavba bude provadéna jako dodani sluzeb souvisejicich
s nemovitosti, VATA BG stanovuje, ze mistem zdanitelného plnéni je misto, kde se
nemovitost nachazi. JelikoZz ¢eska firma jiZ ma platnou registraci pro ucely DPH na

uzemi Bulharska, bude muset fakturovat s bulharskou dani.

Moznost vyuzit platné Ceské danové identifikacni Cislo a fakturovat bulharskému
odbérateli bez DPH byla takto vyloucena. Rozdilnost proti ¢eskému daitovému pravu byla
ziejma. Cesky zdkon ¢&. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty v paragrafu ¢. 108 odst.
1) pism. ¢) (ve znéni k 31. 12. 2012) tikal, Ze osobou povinnou pfiznat nebo zaplatit dai je
platce nebo osoba identifikovana k dani, pokud je ji doddno zbozi s instalaci nebo montéazi
osobou povinnou k dani neusazenou v tuzemsku, je-li misto zdanitelného plnéni v tuzemsku.
Osobou povinnou k dani neusazenou v tuzemsku podle § 108 odst. 2 téhoz zékona byla
zahrani¢ni osoba povinna k dani, nemajici provozovnu v tuzemsku, nebo osoba registrovana

k dani v jiném cClenském state€, nemajici sidlo, misto podnikani ani provozovnu v tuzemsku.
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Z vyse uveden¢ho vyplyva, Ze kdyby vystavbu fotovoltaické elektrarny naopak
provadéla bulharské firma (osoba povinna k dani v BG, nemajici provozovnu v CR) na tzemi
Ceské republiky, pak by méla nejen moznost, ale pfimo povinnost fakturovat bez DPH. Toto
tzv. pfechyleni danové povinnosti na piijemce sluzby by vyplyvalo z povinnosti protistrany
dané ¢eskym zdkonem o DPH.

Nemoznost pfechyleni danové povinnosti na odbératele v Bulharsku byla pro ¢eskou
firmu déna nasledujicimi skute¢nostmi:

a) Ceska firma jiz v dob¢ vystavby méla platnou registraci k DPH v Bulharsku,

b) rozdilnou aplikaci ¢lanku 194 Smérnice 2006/112/ES do bulharského danového préava.

Clanek 194 Smérnice 2006/112/ES se nachézi v oddile 1, hlavy XI, pojednavajici o
osobach povinnych odvést dan spravci dan€. V tomto ¢lanku se stanovuje, ze uskuteciiuje-li
zdanitelné¢ dodéni zbozi nebo poskytnuti sluzby osoba povinna k dani, kterd neni usazena
v ¢lenském staté, v némz je dan splatna, mohou ¢lenské staty stanovit, ze osobou povinnou
odvést dan je potizovatel nebo pfijemce. V ptipadech sluzby vztahujici se k nemovitosti ¢i
dodani zbozi s montdzi a instalaci smérnice ddva moznost Clenskym statim bud’ pfenést
daflovou povinnost na pfijemce téchto sluzeb (tzv. systémem reverse charge) anebo dan u
téchto sluzeb odvést jejim poskytovatelem.

Bulharsky zakon o DPH odvod dané jejim poskytovatelem vyzaduje v pripadech, kdy
se poskytovatel stava tzv. osobou usazenou na vuzemi Bulharska.(,,Person established within
the teritory of the country“). K tomu miZe dojit z pohledu tohoto zdkona ve dvou ptipadech:

a) poskytovatel ma podle § 1 odst. 11 VATA BG (uvedenému v dopliujicich
ustanovenich k tomuto zakonu) na Gzemi Bulharska registrované sidlo, adresu nebo
misto, které vyuziva k fizeni své Cinnosti,

b) poskytovateli vznikla podle § 1 odst. 10 VATA BG na Gzemi Bulharska tzv. stala

provozovna (,,Fixed Establishment®).

Stalou provozovnu bulharsky zdkon vymezuje jako misto k reprezentaci, kancelaf,
pobocku, studio, zédvod, tovarni dilnu, maloobchodni prodejnu, velkoobchodni sklad, servis,
montdzni projekt, stavenisté, dul, lom, vrtny prizkum ropy nebo plynu, apod., kde
poskytovatel vykonava hospodarskou ¢innost na izemi zemé¢, at’ uz zcela nebo ¢astecné.

Jelikoz Ceska firma — poskytovatel sluzeb - méla na izemi bulharského statu montazni

projekt (staveniste¢) v misté, kde probihala vystavba fotovoltaické elektrarny, nevztahovala se
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na ni moznost prechylit odvod dan¢ na ptijemce sluzby tak, jak je uvedeno v § 82, odst. 2,

bodé 2. bulharského zdkona o DPH:

.,V pripade, ze dodavatel je osoba povinnd k dani, kterda neni usazena na tzemi
Bulharska a misto plnéni je uzemi statu a dodani je zdanitelné plnéni, dan bude

odvedena prijemcem dodavky v pripade, Ze se jedna o:

2. dodani zbozi, které je smontovano nebo instalovano dodavatelem nebo na jeho ucet,
kde prijemcem je osoba registrovana k dani podle tohoto zdakona, a dodavatel je osoba

usazenda na uzemi jiného clenského statu. “

(,, Article 82. Where the supplier is a taxable person who is not established within the
territory of the country and the place of supply is the territory of the country and the
supply is taxable, the tax shall be chargeable from the recipient of the supply upon:

2. supply of any goods which are assembled or installed by or for the account of the
supplier: where the recipient is a person registered under this Act and the supplier is

established within the territory of another Member State. “)

3.5.3 Fakturace bulharskych subdodavateli ¢eské firmé (hlavnimu dodavateli)

V této podkapitole je pojedndno o mozZnosti, resp. povinnosti bulharskych
subdodavatelll fakturovat ¢eské firmé (hlavnimu dodavateli) s bulharskou DPH pfi poskytnuti
BG DIC resp. bez bulharské DPH pfi poskytnuti ¢eského DIC a s tim, v obou pFipadech

souvisejici, moznosti odpoc¢tu DPH na vstupu.

Piredmét zjistovani
Je pro Ceskou firmu pii vystavbé fotovoltaické elektrarny mozné vystupovat pied
subdodavateli z BG podle potieby i pod ¢eskym DIC ¢&islem a v zavislosti na tom piijimat

faktury bez bulharské DPH?

Vysledek zjist'ovani
a) Subdodavky zbozi. Vzhledem k tomu, ze dodané zbozi bude na uzemi Bulharska a

Ceskd firma je registrovana pro ucely DPH v Bulharsku a bulharsky dodavatel je
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osobou povinnou k dani v Bulharsku, musi bulharsky dodavatel vystavit fakturu
véetné bulharské DPH. Ceské firma ma narok na odpocet bulharského DPH v ramci
podavani pravidelnych danovych ptfiznani bulharskému spravci dané.

b) Subdodavky sluzeb. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o poskytovani sluzeb spojenych s
nemovitosti, ktera se nachazi na uzemi Bulharska a ¢eskd firma je registrovana pro
ucely DPH v Bulharsku a bulharsky dodavatel je osobou povinnou k dani
v Bulharsku, je bulharsky dodavatel povinen vystavit fakturu vcetné bulharské DPH.
Ceska firma méa narok na odpocet bulharského DPH v ramci podavani pravidelnych

danovych ptiznani bulharskému spravci dan€.

V obou piipadech nebylo mozné vystupovat pied subdodavateli z Bulharska pod
ceskym danovym identifikacnim ¢islem a podle potfeby piijimat faktury bez dané. Jedinou
vyjimkou by byly dodavky zbozi a sluzeb, které by nesouvisely s aktivitami ¢eské firmy na

uzemi Bulharska.

3.5.4 Fakturace subdodavatelii z jinych ¢lenskych statu EU ceské firmé (hlavnimu
dodavateli)

V této podkapitole je pojedndano o moZnosti, resp. povinnosti subdodavatell z jinych
Clenskych zemi EU fakturovat ceské firmé (hlavnimu dodavateli) bez DPH s vyuZitim rezimu

tzv. pfechyleni dafiové povinnosti na ¢eskou firmu s BG DIC.

Piredmét zjistovani
Musi se subdodavatelé z jinych clenskych zemi EU (osoby povinné k dani),
provadgjici subdodavky Geské firm& s BG DIC registrovat k DPH v Bulharsku nebo mohou

vyuzit rezimu pfechyleni daitové povinnosti na tuto ceskou firmu?

Vysledek zjist'ovani
a) Subdodavky zbozi. Vzhledem k tomu, Ze dodané zbozi bude na izemi Bulharska a
ceska firma je registrovana pro ucely DPH v Bulharsku a subdodavatel je osobou
povinnou k dani v jiné Clenské zemi EU, bude subdodavka zboZi povaZovéana podle

clanku 33 Smérnice 2006/112/ES pro subdodavatele za dodani zboZi do jin¢ho
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Clenského statu. Subdodavateli nevznikne povinnost registrovat se k DPH
v Bulharsku. Mlze vyuzit rezimu piechyleni dafiové povinnosti na ¢eskou firmu,
fakturovat bez BG DPH a uvést, Ze ve shodé se smérnici 2006/112/ES bude dan
odvedena pfijemcem.

b) Podle piedpisi VATA BG je misto plnéni u sluzeb, spojenych s nemovitosti misto,
kde se nemovitost nachazi, tedy v Bulharsku. Vzhledem k tomu, ze ¢esky klient je
registrovan pro uc¢ely DPH v Bulharsku a subdodavatel je osobou povinnou k dani v
jiné clenské zemi EU, nevznikne subdodavateli povinnost registrovat se k DPH
v Bulharsku. Dan odvede v souladu s ¢lankem 196 Smérnice 2006/112/ES c&eska

firma.

V obou ptipadech nevznika pro subdodavatele z jiné zemé& EU ani povinnost k registraci

k bulharské DPH, ani povinnost vystavovat faktury s bulharskou dani a tuto odvést.

3.5.5 Stala provozovna v Bulharsku
V této podkapitole je feSena otazka, za jakych podminek vznikne ceské firmé v
Bulharsku tzv. stdld provozovna a z ni vyplyvajici povinnost registrovat se v Bulharsku k dani

z pfijma.

Piredmét zjiStovani
Musi se ¢eska firma z titulu vystavby fotovoltaické elektrarny registrovat v Bulharsku
pro ucely dan¢ z ptijma? Jaky je podle bulharskych zdkonl rozdil mezi stalou provozovnou

z pohledu DPH a z pohledu dané z ptijma?

Vysledek zjistovani

Stala provozovna pro ucely DPH (tzv. ,.fixed establishment®). Na tuto provozovnu se
odvolava bulharsky zdkon o DPH v pfipadé odvodu dané z pfidané hodnoty pfijemcem pfii
dodéni sluzeb piijemci zahrani¢ni osobou. Zadkon vymezuje kdy je resp. neni takovy zastupny
odvod mozny (viz bod 3.5.2. Povinnost / volitelnost fakturace s bulharskou DPH).
Pro ucely dané z piijml bulharsky zédkon pouziva terminu ,,Stala provozovna pro ucely dané

z ptijma“ (tzv. ,,permanent establishment®).
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Predmétové vymezeni je v bulharském zakon¢ stejné jako pro ucely DPH, na rozdil od
n¢ho ale podléha regulacim, danych Dohodou o zamezeni dvojiho zdanéni s Bulharskem
¢. 203/1999 Sb., platné od 2. 7. 1999. V ¢l. 5 této dohody je uvedeno, Ze stald provozovna
oznacuje pro ucely této smlouvy misto pro podnikani, jehoZ prostiednictvim je zcela nebo

zC¢asti vykonavana ¢innost podniku, zejména:

a) misto vedeni,

b) zavod,

¢) kancelar,

d) tovarnu,

e) dilnu a

f) dil, nalezisté nafty nebo plynu, lom nebo jakékoliv jiné misto, kde se tézi ptirodni

zdroje.

V bod¢ 3. pism. a) tohoto zdkona je uvedeno, ze vyraz "stald provozovna" rovnéz
zahrnuje: staveniste, stavbu, instalaéni projekt nebo dozor s tim spojeny, avSak pouze pokud
takova stavba, projekt nebo dozor trva déle nez dvanact mésict.

Jelikoz tato mezinarodni dohoda ma ptfednost pifed zdkony mistnich zemi, povinnost
registrace k dani z pfijml by se na ¢eskou firmu vztahovala az po 12 mésicich trvajici dobé
vystavby fotovoltaické elektrarny a ne z titulu vzniku této provozovny podobné jak tomu bylo

u DPH.

3.6 Rumunska republika (Rumunsko, RO)

Vystavba fotovoltaickych elektraren se v Rumunsku z pohledu dang z pfidané hodnoty
tidi zakonem €. 571 ze dne 23. prosince 2003 (dale ,,Datiovy zakon‘ nebo ,,Fiscal Code®).
Vystavbu fotovoltaické elektrarny zacala ceska spolecnost provadét v listopadu roku 2012.
Elektrarna byla budovana pro odbératele - rumunskou firmu usazenou na Gzemi Rumunska,
platce DPH v Rumunsku (povinnou k dani v Rumunsku). Vystavba byla krytd smlouvou o
dilo.

Hlavni komponenty — solarni panely - byly dovezeny z Ciny. K jejich procleni do
volného ob&hu na tizemi Evropy doslo v Ceské republice. Dalii vyznamné polozky byly
nakoupeny nasledovné:

a) meénice — pofizeny v Rakousku slovenskou firmou a dodany piimo z Rakouska na

staveniSté do Rumunska ¢eské firmé - hlavnimu dodavateli,
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b) konstrukce — pofizeny ve Spanélsku jinou &eskou firmou a dodany &eské firmé -
hlavnimu dodavateli na tizemi Ceské republiky,

c) trafostanice — pofizena od rumunského dodavatele, dodana na staveni§t¢ v Rumunsku.

Na zakladé jiz ziskanych zkuSenosti z instalaci v pfedchozich zemich bylo tieba zjistit:
a) misto plnéni z hlediska DPH, zavisejici na tom, jak je na vystavbu fotovoltaické
elektrarny nazirano z pohledu rumunskych danovych zakon,
b) povinnost nebo volitelnost registrace k rumunské dani z piidané hodnoty s ohledem na
misto plnéni,
c¢) rezim DPH pro ¢eskou firmu — hlavniho dodavatele - pfi jeji dobrovolné registraci,
d) podminky vzniku stalé provozovny v Rumunsku a z ni vyplyvajici povinnost registrace k

dani z ptijma.

3.6.1 Misto plnéni pro potieby DPH
Piredmét zjist'ovani
V pojeti rumunského zdkona o DPH je vystavba fotovoltaické -elektrarny
povaZzovana za:
e praci na nemovitosti,

e dodani zbozi s instalaci nebo montazi?

Vysledek zjistovani

Rumunska legislativa nestanovuje jasna kritéria, na zaklad¢ kterych by bylo mozno
posoudit, zda projekt vystavby fotovoltaické elektrarny v Rumunsku ptedstavuje plnéni
vztahujici se k nemovitosti nebo dodani zbozi s instalaci. Rumunsky danovy systém navic
podléhad riznym vykladim a astym zménam, n€kdy i1 s retroaktivnim ucinkem. Pfesto
spravce dané¢ v Rumunsku postupuje tvrd€ pfi vymahani jeho pohledavek, byt stanovenymi
retroaktivnimi zménami ve vykladu zakona.

Z uvedeného vyjadieni mistnich dafiovych specialistli nebylo mozné jednozna¢né urcit
misto plnéni pii vystavbé fotovoltaické elektrarny. Z tohoto diivodu se dalsi zjisStovani tykalo

povinnosti registrace k dani z pfidané hodnoty v Rumunsku.
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3.6.2 Povinnost nebo volitelnost registrace k rumunské dani z pridané hodnoty s
ohledem na misto plnéni

Piedmét zjiStovani
Kdy vznikne ceské spolecnosti — hlavnimu dodavateli - povinnost k registraci DPH

v Rumunsku?

Vysledek zjist'ovani

Pokud projekt napliuje kritéria dodani zbozi s instalaci, za misto plnéni se povazuje
Rumunsko. Jestlize je rumunsky piijemce plnéni zaroven platcem dané (osobou povinnou
k dani) v Rumunsku, pak ¢eska spole¢nost neni povinna registrovat se k DPH v Rumunsku.

V piipadé, ze projekt bude plnénim spojenym s nemovitosti, spolecnost se musi
registrovat k DPH v Rumunsku z titulu uskute¢néni intrakomunitdrniho potizeni zbozi v
Rumunsku, které bude zabudovano do nemovitosti. Vnitrostatni legislativa definuje
nemovitost jako jakoukoliv budovu nebo stavbu, zac¢lenénou do pozemku. Rumunsky zakon o
DPH stanovi, ze dodani materialu, ktery je zabudovan do nemovitosti a stane se tak jeji
soucdsti, se povazuje za plnéni spojené s nemovitosti a ne za dodani zbozi s instalaci nebo
montadzi. Za sluzby poskytnuté v pitimé souvislosti s nemovitosti se mj. povazuji stavebni a
montazni prace, opravy a udrzba nemovitosti, ¢innosti vykonavani dohledu a dalsi.

Krom vyse uvedeného divodu k povinné registraci k DPH v Rumunsku dochézi také

v

pii:

a) vzniku provozovny pro ucely DPH,

b) personalnimu plnéni na izemi Rumunska,

¢) vzniku stalé provozovny zpohledu Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni mezi

Rumunskem a Ceskou republikou.

Zaprovozovnu pro ucely DPH se povazuje misto s dostateCnym technickym a
personalnim vybavenim, slouzicim k pravidelnému vykonu zdanitelnych plnéni, tj.
k pravidelnému dodéavani zboZi nebo poskytovani sluzeb.

Za personalni plnéni na izemi Rumunska se pak povazuje vyslani zaméstnanct ceské
spolecnosti - hlavniho dodavatele, aby vykonavali ¢innosti souvisejici s projektem.

O podminkéch vzniku stale provozovny bude pojednano v kapitole 3.7.4.
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3.6.3 Rezim DPH pro ceskou firmu — hlavniho dodavatele - pri jeji dobrovolné
registraci

Dobrovolna registrace

Vzhledem k jiz popsanym nejednoznacnostem v rumunském zakoné a s tim spojenym
rizikim restrikci ze strany spravce dané, bylo Ceské spolecnosti doporuceno registrovat se k
DPH i v Rumunsku. O registraci mize podle rumunského zdkona pozadat bud’ firma sama
nebo prostiednictvim danového zastupce (tzv. fiscal representative). Danovy zastupce je pak
pied rumunskymi ufady spoluodpovédny za tadné plnéni danovych povinnosti zdjemce.
K vydani certifikatu s registracnim cislem rumunské Grady vyzaduji po zadateli uvést druh
podnikani, odhadovany objemu trzeb a datum zahajeni ¢innosti. Obvykly ¢asovy rdmec pro
ziskani danového identifika¢niho cisla je pfiblizné 2 tydny po podani registracni slozky na
rumunsky finanéni ufad.

Po obdrzeni certifikaitu s RO DIC pro intrakomunitdrni obchody spada Geska
spole¢nost - hlavni dodavatel - do nésledujiciho daiového rezimu.

Vystavené faktury s plnénim na uzemi Rumunska bude vystavovat s 24 % DPH.
Nebude mozné vyuzivat jiné DIC neZ piidélené rumunské.

Co se ty&e uplatnéni vstupt, Ceska spole¢nost mize narokovat odpocet DPH u plnéni
ptijatych v Rumunsku od dodavatela registrovanych k DPH, a to skrze pravidelna pfiznani k
DPH. Dle nafizeni rumunského ministra hospodaistvi a financi ¢. 1857/2007 (Monitorul
Oficial al Romdniei, ¢ast1, €. 785 ze dne 20. listopadu 2007) o schvaleni metodiky pro
vyfizovani pfiznani k DPH, kterd vykazuji zéporné zlstatky dané s volbou vraceni dan¢,
vkapitole 1 oddilu B bodu 6 stanovi: ,Zadosti o vraceni dané jsou vyfizovany
v chronologickém potadi podle jejich registrace u finan¢niho ufadu do 45 kalendainich dnii
ode dne podani pfiznani, v némz je vykazan zaporny ziistatek dané s moznosti vraceni dané.*
V praxi vSak dochézi k prodlevam s vracenim v rozmezi 2 az 6 mé&sicli. Tato prodleva je
zpravidla tim vétsi, ¢im vyssi je ¢astka narokovana k vraceni.*

Co se ty¢e moznosti preneseni dailové povinnosti pro subdodavatele, subdodavatelé
zjinych Clenskych stath EU, ktefi budou ceské firm¢€ - hlavnimu dodavateli - s platnym
rumunskym DIC poskytovat sluzby nebo dodavat zboZi, nebudou povinni registrovat se k
DPH v Rumunsku, resp. budou moci pienést danovou povinnost na tuto ceskou firmu.
Rumunsti subdodavatelé budou povinni vystavovat daové doklady na rumunské DIC &eské
spolecnosti v piipadé, ze se bude jednat o subdodavky spojené s ¢innosti ¢eské spolecnosti na

uzemi Rumunska.
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3.6.4 Podminky vzniku stialé provozovny v Rumunsku a zni vyplyvajici povinnost
registrace k dani z prijmi

Piedmét zjiStovani

Co je podle rumunskych zakont stald provozovna a kdy vznika?

Vysledek zjist'ovani

Podle ¢lanku 8 odst. 1 rumunského Danového zakona je stalou provozovnou misto
podnikani, prostfednictvim néhoz je zcela nebo z¢asti vykonavana ¢innost nerezidenta, a to
bud’ ptfimo nebo prostfednictvim zavislého zastupce. Stalou provozovnou je podle odst. 3 také
stavenisté¢ nebo projekt, nebo dohled nad stavebnimi ¢innostmi, za pfedpokladu, ze stavebni
projekt nebo ¢innosti s nim souvisejici trvaji déle nez 6 mésici.

V piipade, Ze ceska spolecnost piedlozi platné potvrzeni o daitlovém domicilu, pouziji
se ustanoveni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Rumunskem a Ceskou republikou
ze dne 11. 8. 1994 ¢. 180/1994 Sb. V této smlouvé v ¢l. 5 odst. 3 je uvedeno, ze stavenisté
nebo projekt zahrnujici vystavbu, montdz, instalaci nebo ¢innosti dohledu nad stavenistém
nebo projektem daji vznik stalé provozovné v ptipade, ze trvaji déle nez 9 mésicii. Lhiita pro
posouzeni vzniku stalé provozovny poc¢ind bézet od okamziku provedeni prvnich piipravnych
praci v souvislosti s vystavbou fotovoltaické elektrarny (ne az skuteCnym zahdjenim

stavebnich praci).
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4 Optimalizace cash flow pfi vystavbé fotovoltaické elektrarny s ohledem

na danovou legislativu dané zemé

V predchozich kapitolach uvedena specifika vystavby fotovoltaické elektrarny
z pohledu DPH v riznych zemich se odrazeji do cash flow ceské spolecnosti - hlavniho
dodavatele dila. V dalSich kapitolach jsou tato specifika kvantifikovana pomoci modelii cash
flow, ze kterych je patrné, jak vyznamné DPH cash flow spole¢nosti ovliviiuje. Smyslem
srovnani neni poskytnout pfesné vypocty odrazejici vystavbu v jednotlivych zemich, ale
ukazat na zakladni rozdily pfi rznych zpisobech nakupu z hlediska dan€, jakoz i riiznych
zpusobech financovani. Z tohoto diivodu je abstrahovéano piedevs§im od:
a) velikosti budovanych elektraren - ve vSech zemich je v modelu cash flow uvazovéano
s jednotnou velikosti 1 MWp,
b) rizné nakladovosti komponent v riznych zemich a v rizné dob¢ - ceny nakupovaného
materialu a sluzeb jsou stejné,
¢) kurzovych rozdild vyplyvajicich z rlizné parity narodnich mén vici CZK,

d) apod.

4.1 Cash flow pfi financovani vystavby FVE v CR

Pii financovani vystavby v Ceské republice bylo cash flow &eské spole¢nosti nadmérné
zatiZzeno vstupni dani z ptidané hodnoty z nakupovaného materialu a sluzeb vlivem povinného
uplatiovani dan€ dodavateli. Dale jsou pomoci modelu cash flow znazornény 3 nej€asté;si
zpusoby financovani vystavby - vlastnimi zdroji zakaznika (investora), bankovnim uvérem na
stran¢ investora pii dostatku jeho podilovych zdroji a bankovnim uvérem pii jejich
nedostatku. Cena dila, nédklady projektu a zplisob financovani jsou vZdy uvedeny v tabulce —
Tab. 4.1, Tab. 4.2 a Tab. 4.3. Pro zvyraznéni odliSnosti jsou cena dila a naklady projektu u

vSech zplsobu financovani vzdy totozné.

4.1.1 Financovani zakaznikem (investorem) z jeho vlastnich zdroju

Tab. 4.1: Vstupni informace

Cena dila: 69 000 tis. K¢ bez DPH, 82 800 tis. K¢
vcetné¢ DPH 20 %

Naklady projektu: 60 000 tis. K¢ bez DPH, 72000 tis. K¢
vcetné¢ DPH 20 %

Zpusob financovani: 10 % pii podpisu SoD pied zapocetim
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vystavby, 50 % po dodéni materidlu na
staveni$té, 35 % po dokonceni, 5 % zadrzné,
vyplacené az po 3 meésicich bezporuchového
provozu

Model cash flow (viz Obr. 4.1, ktery byl vytvofen v programu MS Excel v dané

spole¢nosti) zobrazuje dalsi nasledujici skutecnosti:

pted zapocetim vystavby byly provedeny a uhrazeny piipravné prace (vykopy,
oplocenti) a uhrazeno pojisténi montaze. Sluzby byly fakturovany ¢eskymi
spole¢nostmi v€etné DPH, celkové vydaje jsou 3,2 % z celkovych nakladi

(1920 tis. K¢ bez DPH + 384 tis. KE DPH, v Obr. 4.1 v 0. mésici jako pfipravné
prace),

SP v hodnoté 70 % z celkovych nékladl byly potizeny od doméciho dodavatele véetné
DPH. Dodavatel pozadoval zalohu ve vysi 30 %, doplatek v okamziku dodéani. Na
Obr. 4.1 lze vidét, ze zaloha za SP byla uhrazena v 0. mésici, zbytek ve 2. mésici, kdy
byly panely skute¢n¢ dodéany (proto je pole zelené),

konstrukce v cené 6 % z celkovych néklad bez DPH byly potizeny s 50% uhradou pfti
dodani a 50 % se splatnosti 60 dnii. Na Obr. 4.1 je mozné vidét, ze konstrukce byly
dodéany v 1. mésici, kdy byla také zaplacena polovina hodnoty jejich ceny. Zbytek byl
pak doplacen ve 3. mésici,

meénice v cené 8 % z celkovych nakladi bez DPH byly potizeny od ¢eské pobocky
rakouského dodavatele véetné DPH s 30 denni splatnosti,

trafostanice v cené 7,8 % z celkovych nakladt bez DPH byla dodana od ¢eského
dodavatele véetné DPH v zavéru vystavby s 30 denni splatnosti,

montazni prace jsou fakturovany ¢eskym subdodavatelem postupné, véetné¢ DPH,
pfijmy jsou tvotfeny piijmem za projektovou dokumentaci, zdlohami resp. platbami
investora (po skonceni projektu investor hradi kone¢nou fakturu véetné 20 % DPH),
vkladem zhotovitele a vratkami DPH od finan¢niho tfadu s dvoumésicnim

zpozdénim.
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Obr. 4.1: Model cash flow

START KONEC
0. m 1. m 2. m 3.-4.m 5.m 6. m 7-9.m 10.-12.m| SUMA
- nékup SP PC -12 600 -29400 -42 000
DPH -2520 -5880 -8400
- pfipravné prace PC T 1920 -1920
DPH -384 -384
- ndkup konstrukci PC -1800 -1800 -3600
DPH -360 -360 -720
- nakup ménich PC -4.800 -4800
DPH -960 -960
- trafostanice, PC -4 680 -4 680
rozvadéce, kabeldz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 500" -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatnivydaje vratky 0
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC -14 520 -2300 -29900 -7 100 -500 -5180 -500 0[ -60000
DPH-in -2904 -460 -5980 -1420 -100 -1036" -100 0| -12000
DPH-out -13 800 -13 800
SUMA -17 424 -2760 -35880 -8520 -600 -6216 -14400 0f -85800
+ projekt 300
+zalohy/platby investora 6900 34500 37950 3450 82 800
+ bankovni tvér zhotovitele 0
+ostatni (DPH, pajeky, vklady) 9000 2904 460 5980 1420 100 1136 21000
Prijmy celkem 16 200 0 37404 460 5980 1420 38 050 4586 104100
|CASH FLOW -1224 -3984 -2460 -10520 -5 140 -9936 13714 18 300§
Vysveétlivky / legenda
DPH-in ..... DPH na vstupu placené zhotovitelem dodavatelum v cené nakupovaného

materialu a sluzeb
DPH-out ..... DPH na vystupu odvedené zhotovitelem mistnimu spravci dané

...znaci okamzik dodani materialu / sluzby proti okamzZiku uhrady
..vlastni zdroje investora
...DPH na vystupu odvedena zhotovitelem, vratky DPH od financniho uradu,

...zdroje zhotovitele

Jak je patrné z Obr. 4.1 - modelu cash flow - 1 pfi pocatecni zaloze investora ve vysi
10 % a jeho prubézném financovani vystavby je projekt béhem vystavby neufinancovatelny, a
to ani pfi pocatecnim vkladu vlastnich zdrojli zhotovitele ve vysi ocekdvané marze
(9 mil. K¢). Cash flow se propada na hodnoty kolem minus 10,5 mil. K¢, coz odpovida vlivu
celkové DPH placené zhotovitelem za dodavky od tuzemskych dodavateli vcetné dané.
Nejvetsi vliv pritom mé nakup SP, kde DPH na vstupu ¢ini 8,4 mil. K¢.

Pouziti cizich, bankovnich zdroji je v takovém ptipadé¢ nezbytné. Pfi poskytnuti
bankovniho Uvéru zhotoviteli ve vySi bézného kontokorentniho uvéru (10 mil. K¢) pak

vypada vysledné cash flow nésledovné — viz Obr. 4.2.
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Obr. 4.2: Model cash flow pri pouziti bankovniho uveru zhotovitele

START KONEC
0. m 1. m 2.m 3.-4.m 5. m 6. m 7.-9.m 10.-12. m| SUMA
- nakup SP PC -12 600 -29 400 -42 000
DPH -2520 -5 880 -8400
- pfipravné prace PC 1920 -1920
DPH -384 -384
- nakup konstrukci PC -1800 -1800 -3600
DPH -360 -360 -720
- nakup ménica PC -4 800 -4 800
DPH -960 -960
- trafostanice, PC -4680 -4680
rozvadéce, kabelaz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 500" -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatni vydaje vratky -10 000 -10 000
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC -14 520 -2300 -29900 -7 100 -500 -5180 -10500 0f -70000
DPH-in -2904 -460 -5980 -1420 -100 -1036 g -100 O -12000
DPH-out -13 800 -13 800
SUMA -17 424 -2760 -35880 -8520 -600 -6216 -24400 0[ -95800
+ projekt 300

+ zalohy/platby investora 6900 34 500 37950 3450 82800
+ bankovni tvér zhotovitele 10000 10 000
+ ostatni (DPH, pGjcky, vklady) 9000 2904 460 5980 1420 100 1136 21000
Prijmy celkem 26200 0 37404 460 5980 1420 38 050 4586 114100

|CASH FLOW 8776 6016 7 540 -520 4860 64 13714 18 300

Vysvétlivky / legenda

...bankovni financovani na strané zhotovitele

Projekt je nyni profinancovatelny, zaporny cash flow v 3. - 4. mésici je nevyznamny

(feSitelny napf. pozdrZzenim splatnosti faktur). Na konci dosahuje cash flow kladné hodnoty

18,3 mil. K¢, z toho 9 mil. K¢ jsou vlastni vloZené prostifedky zhotovitele. Bez nich ¢ini cash

flow 9,3 mil. K¢, coz odpovidad ocekavané marzi 15 % plus ptijmu z projektové dokumentace

300 tis. K¢.

4.1.2 Financovani bankovnim uvérem na strané investora

Tab. 4.2: Vstupni informace

Cena dila: 69 000 tis. K¢ bez DPH, 82800 tis. K¢
vcetné DPH 20 %

Naklady projektu: 60 000 tis. K¢ bez DPH, 72000 tis. K¢
vcetné DPH 20 %

Zpisob financovani:

22 % podilové financovani investorem, 78 %
bankovnim uvérem, ztoho 5 % zadrzné,
vyplacené az po 3 mésicich bezporuchového
provozu
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Model cash flow v Tab. 4.5 proti pfedchozimu zobrazuje tyto odliSnosti:

e pifijmy jsou tvofeny vkladem vlastnich zdrojii investora (nutnych k uvolnéni
bankovniho spolufinancovani) a bankovnim uvérem uvolilovanym na zakladé
piedlozenych zalohovych faktur zhotovitele predkladanych zpravidla v okamziku
dodani materidlu na stavenisté. Zalohové faktury odpovidaji hodnoté
proinvestovanych penéz zhotovitelem, navySené o predpokladanou marzi ve vysi
15 %. Dalsi piijmy tvofi vratky DPH od finan¢niho ufadu s dvoumési¢nim
zpozdénim. Investor rovnéz hradi DPH z konec¢né faktury zhotovitele vystavené

po skonceni a piedani dila.

Obr. 4.3: Model cash flow pri financovani bankovnim uvérem na strané investora

START KONEC
0. m 1. m 2.m 3.-4.m 5. m 6.m 7.-9.m 10.-12. m| SUMA
- nakup SP PC -12 600 -29 400 -42 000
DPH -2520 -5 880 -8400
- pfipravné prace PC " 1920 -1920
DPH -384 -384
- nakup konstrukci PC -1800 -1800 -3600
DPH -360 -360 -720
- nakup ménica PC -4 800 -4 800
DPH -960 -960
- trafostanice, PC -4680 -4680
rozvadéce, kabelaz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 500" -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatni vydaje vratky 0
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC -14 520 -2300 -29900 -7 100 -500 -5180 -500 0[ -60000
DPH-in -2904 -460 -5980 -1420 -100 -1036 g -100 O -12000
DPH-out -13 800 -13 800
SUMA -17 424 -2760 -35880 -8520 -600 -6216 -14400 0 -85800
+ projekt 300
+ podilové fin.investora 15 000 13 800 28 800
+ bankovni Gvér investora 2070 48 300 930 2700 54 000
+ ostatni (DPH, pGjcky, vklady) 2904 460 5980 1420 100 1136 12 000
Prijmy celkem 15 300 2070 51204 1390 5980 1420 13900 3836 95100
CASH FLOW -2124 -2814 12510 5380 10760 5964 5464 9 300,

Jak je patrné z tohoto modelu cash flow (Obr. 4.3), pfestoze investor pied zapocetim
vystavby uhradil zhotoviteli 22 % z hodnoty dila a banka priabézné doplaci zbytek na zakladé
ptedloZzenych ndkupnich faktur zhotovitele, dostava se 1 tak projekt zpocatku do minusového

cash flow ve vysi cca 3 mil. K¢. Stejné jako v pfedchozim piipad€ se projevuje vliv DPH na
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vstupu placené¢ho zhotovitelem ceskym dodavatelim. K vyrovnani zaporné bilance je nutné
pouzit vlastni zdroje investora, tentokrat vS§ak v mensi mife nez ve varianté¢ bez bankovniho

financovani.

Obr. 4.4: Model cash flow pri financovani bankovnim uvérem na strané investora

START KONEC
0. m 1. m 2.m 3.-4.m 5.m 6.m 7.-9.m 10.-12. m| SUMA
- nékup SP PC -12 600 -29400 -42 000
DPH -2520 -5880 -8400
- pfipravné prace PC T -1920 -1920
DPH -384 -384
- ndkup konstrukci PC -1800 -1800 -3600
DPH -360 -360 -720
- nakup ménich PC -4.800 -4800
DPH -960 -960
- trafostanice, PC -4 680 -4 680
rozvadéce, kabeldz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 500" -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatnivydaje vratky 0
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC -14 520 -2300 -29900 -7 100 -500 -5180 -500 0[ -60000
DPH-in -2904 -460 -5980 -1420 -100 -1036" -100 0| -12000
DPH-out -13800 -13800
SUMA -17 424 -2760 -35880 -8520 -600 -6216 -14400 0f -85800
+ projekt 300
+podilové fin.investora 15 000 13 800 28 800
+ bankovni Gvér investora 2070 48 300 930 2700 54000
+ostatni (DPH, pljcky, vklady) 3000 2904 460 5980 1420 100 1136 15000
Pfijmy celkem 18 300 2070 51204 1390 5980 1420 13900 3836 98100
CASH FLOW 876 18 15510 8380 13760 8964 8464 12300

Jak 1ze vidét na Obr. 4.4, po vloZeni vlastnich zdroji zhotovitele ve vysi 3 mil. K¢ je
cash flow vybilancovany, kone¢ny stav €ini 12,3 mil. K&, bez vlastnich zdroji 9,3 mil. K¢,
coz odpovida ofekavané marzi 15 % plus pfijmu z projektové dokumentace 300 tis. K¢.

Vyse uvedeny ptipad financovani odpovidad situaci, kdy investor ma zdroje na
podilové financovani pozadované bankou. V praxi vSak dochéazelo k pifipadiim, Ze investor
tyto zdroje nemél, resp. mél jen ¢ast. V takovych ptipadech vypomahal zhotovitel investorovi

pomoci tzv. obracejici se pujcky.
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4.1.3 Financovani bankovnim uvérem na
prostiredkii

Tab. 4.3: Vstupni informace

strané zhotovitele bez jeho dostate¢nych

Cena dila: 69 000 tis. K¢ bez DPH, 82 800 tis. K¢
vcetné¢ DPH 20 %
Naklady projektu: 60 000 tis. K& bez DPH, 72 000 tis. K¢

vcetné DPH 20 %

Zpusob financovani:

22% podilové financovani investorem
vyzadované bankou, kde vsak investor ma
k dispozici jen Cast téchto zdroji (napf. jen 5
z15 mil. K¢), 78 % bankovnim uvérem,
ztoho 5 % zéadrzné, vyplacené az po 3
mesicich bezporuchového provozu

Obr. 4.5: Model cash flow

START KONEC
1w 2.w 3.w 4w 1.m 2.m 3.-4.m 5.m 6. m 7.-9.m 10.-12.m|[ SUMA

- nékup SP PC -12 600 -29400 -42.000
DPH -2520 -5 880 -8 400
- pfipravné prace PC -1920 -1920
DPH -384 -384
- ndkup konstrukci PC -1800 -1800 -3600
DPH -360 -360 -720
- ndkup ménica PC -4.800 -4.800
DPH -960 -960
- trafostanice, PC -4 680 -4 680
rozvadéce, kabeldz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 -500" -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatni vydaje vratky -5000 -5000 -10000
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC 0 5000 -5000 -14520 -2300 -29900 -7 100 -500 -5180 -500 0| -70000
DPH-in 0 0 0 -2904 -460 -5980 -1420 -100 -1036 " -100 0| -12000
DPH-out -13 800 -13 800
SUMA 0 5000 -5000 -17424 -2760 -35880 -8520 -600 -6216  -14400 o[ -95800
+ projekt 300 300
+ podilové fin.investora 5000 5000 5000 13 800 10500 39300
+bankovni Gvérinvestora 2070 48300 930 2700 54 000
+bankovni Uvér zhotovitele 0
+ostatni (DPH, pGijeky, vklady) 2904 460 5980 1420 100 1136| 12000
PFijmy celkem 5000 5000 5000 300 2070 51204 1390 5980 1420 13900  14336| 105600

CASH FLOW 5000 5000 5000 -12124 -12814 2510 -4620 760 -4 036 -4536 9 800

Jak je vidét z modelu cash flow (Obr. 4.5), investor do podilového financovani vlozil

v prvnim tydnu své vlastni prostiedky ve vysi 5 mil. K¢, které mu zhotovitel vratil zpét ve

formé pljcky. Tuto plycku ve vysi 5 mil. K¢ znovu poslal zhotoviteli, jako své vlastni zdroje

a zhotovitel poskytl novou ptijcku. Tento kol

ob¢h se opakoval az do naplnéni celé Castky

podilového financovéani. Z 15 mil. K¢ bankou pozadovaného vlastniho financovéani tak po

dohodé se zhotovitelem investorovi stacilo jen

skonCeni projektu (10. - 12. mésic) vcetné

5 mil. K¢. Pijcku vraci investor zhotoviteli po

uroku ve vysi 5 % p.a. Ktakovému, pro
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zhotovitele na prvni pohled nevyhodnému, financovani dochazelo z diivodu, Ze jak investor,
tak zhotovitel mé¢li na uskute¢néni projektu zdjem. Nedostatek cash flow zhotovitel pokryval

ze svych vlastnich zdrojt resp. z bankovniho Givéru na své stran¢ — viz Obr. 4.6.

Obr. 4.6: Model cash flow

START KONEC
1w 2.w 3.w 4w 1.m 2.m 3.-4.m 5.m 6. m 7.-9.m 10.-12.m|[ SUMA

- nékup SP PC -12 600 -29400 -42.000
DPH -2520 -5 880 -8 400
- pfipravné prace PC T 1920 -1920
DPH -384 -384
- ndkup konstrukci PC -1800 -1800 -3600
DPH -360 -360 -720
- nakup ménicd PC -4.800 -4.800
DPH -960 -960
- trafostanice, PC -4 680 -4 680
rozvadéce, kabeldz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 5007 -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatni vydaje vratky -5000 -5000 -5 000 -15 000
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC 0 -5000 -5000 -14520 -2300 -34900 -7100 -500  -5180 -500 o| -75000
DPH-in 0 0 0 -2904 460  -5980  -1420 .00  -10367  -100 o| -12000
DPH-out -13800 -13800
SUMA 0 -5000 -5000 -17424 -2760 -40880 -8520 -600 -6216  -14400 0[ -100800
+ projekt 300 300
+podilové fin.investora 5000 5000 5000 13 800 10500 39300
+bankovni Gvérinvestora 2070 48300 930 2700 54 000
+bankovni Uvér zhotovitele 5000 5000
+ostatni (DPH, pGijeky, vklady) 9000 2904 460 5980 1420 100 1136| 21000
Pfijmy celkem 5000 5000 5000 14300 2070 51204 1390 5980 1420 13900  14336| 119600

CASH FLOW 5000 5000 5000 1876 1186 11510 4380 9760 4964 4464 18800

Vysledny cash flow na konci projektu ¢ini 18,8 mil. K¢ véetn€ vlastnich prostredkt
zhotovitele. Bez nich 9,8 mil. K¢, tedy o 500 tis. K¢ vice, neZ u pfedchoziho zpiisobu

financovani, coz je vliv Uroku z ptijcky (za predpokladu jejiho fadného splaceni investorem).

4.1.4 Zhodnoceni

P#i vystavbé fotovoltaické elektrarny v Ceské republice nakupovala ¢eska spoleénost -
hlavni dodavatel - vétSinu materidlu a sluzeb od tuzemskych subdodavatelli, coz kladlo
zna¢né ndroky na financovani projektu z diivodu vysokych ¢astek DPH na vstupu. Jak pfi
financovani z vlastnich zdrojli investora, tak i pfi financovani skrze bankovni vér na strané
investora nestacily tyto zdroje na pokryti DPH a zhotovitel musel zaporné cash flow fesit ze
svych vlastnich zdroja. Pfi financovani z vlastnich zdroji investora bylo pro zhotovitele
mozné DPH na vystupu uplatnit az pfi zavérené fakturaci, na konci projektu. Do té doby
pribézné, zalohové financovani probihalo podle pravidel obsaZenych ve smlouvé o dilo -
zpravidla 10 % pfti podpisu této smlouvy, 50 % po dodani materidlu, zbytek po dokonceni a

odevzdani dila, coz k vyrovnanému financovani nestacilo. Pii financovani skrze bankovni
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uver na stran¢ investora banky nebyly ochotny poskytovat své zdroje na financovani DPH a
financovaly jen cenu projektu bez dané. Situace pro ¢eskou spolecnost - hlavniho dodavatele -
byla ¢asto navic komplikovand nedostatkem vlastnich zdrojii investora a z toho vyplyvajici

potiebou pljcky.

4.2 Cash flow pri financovani vystavby FVE ve Slovenské republice

Pti financovani vystavby ve Slovenské republice uplatnila ceska spole¢nost své
dafiové identifikaéni ¢&islo pro potieby DPH na Slovensku (dale DIC SK) ziskané jiz
v predchozich letech kviili povinnosti se registrovat k dani z titulu dodavky fotovoltaické
elektrarny Univerzité Komenského v Bratislavé - neplatci DPH na Slovensku. Na toto DIC
SK ceskd spolecnost nakupovala jak material, tak sluzby a také jej uplatnila pii zavérecné
fakturaci slovenskému zakaznikovi. Dale je uveden model financovani s vyuzitim DIC SK a
jeho vlivem na cash flow cCeské spolecnosti pii financovani vystavby vlastnimi zdroji

zédkaznika a bankovnim Gvérem.

4.2.1 Financovani slovenskym ziakaznikem z jeho vlastnich zdroji

Tab. 4.4: Vstupni informace

Cena dila: 69 000 tis. K¢ bez DPH, 82 800 tis. K¢
véetné¢ SK DPH 20 %

Naklady projektu: 60 000 tis. K¢ bez DPH

Zpusob financovani: 10 % pii podpisu SoD, 50 % po dodani

materiadlu na stavenisté, 35 % po dokonceni,
5 % zadrzné, vyplacené po 3 mésicich

bezporuchového provozu

Model cash flow krom vySe uvedeného zohlediuje nasledujici skute¢nosti:

e pred zapocetim vystavby byly provedeny a uhrazeny piipravné prace (vykopy, oploceni)
a uhrazeno montdzni pojisténi na Slovensku. Prace byly fakturovany ceskymi
subdodavateli hlavnimu dodavateli - ¢eské spole¢nosti - na jeho DIC SK, tedy bez DPH,

e SP evropského plivodu byly pofizeny od Ceského dodavatele jako intrakomunitarni

dodani zbozi Geské spole¢nosti - hlavnimu dodavateli na jeho DIC SK, tedy bez DPH.
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Cesky dodavatel pozadoval zalohu ve vysi 30 % pii objednani, doplatek v okamziku
dodani,

konstrukce byly potizeny od Ceského dodavatele bez DPH, se zapojenim faktoringové
spole¢nosti, kterd poskytla splatnost 120 dni,

meéni¢e byly pofizeny od rakouského dodavatele bez DPH a uhrazeny s 30 denni
splatnosti,

trafostanice byla dodédna od mistniho dodavatele s SK dani, splatnost 30 dn,

prace byla fakturovéana slovenskym subdodavatelem postupné, véetné slovenské DPH,
piijmy jsou tvofeny zalohami resp. doplatky investora, vkladem a vratkami DPH od
slovenského finan¢niho Ufadu. Po skonceni a predani dila (7. - 9. mésic) investor hradi

konec¢nou fakturu véetné 20 % DPH.

Obr. 4.7: Model cash flow

START KONEC
0. m 1. m 2.m 3.-4.m 5 m 6. m 7.-9.m 10.-12. m| SUMA

- nakup SP PC -12 600 -29 400 -42 000
DPH 0 0 0
- pfipravné prace PC " 1920 -1920
DPH 0 0
- nakup konstrukci PC -360 -3240 -3600
DPH 0 0 0
- ndkup ménica PC -4 800 -4 800
DPH 0 0
- trafostanice, PC -4680 -4680
rozvadéce, kabelaz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 -500" -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatni vydaje vratky -10 000 -10 000
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC -14 520 -860 -29900 -5300 -500 -8420 -10500 0f -70000
DPH-in 0 -100 -100 -100 -100 -1036" -100 0 -1536
DPH-out -13 800 -13 800
SUMA -14 520 -960 -30000 -5400 -600 -9456 -24400 0| -85336
+ zalohy/platby investora 6900 34500 37950 3450 82 800
+ bankovni tvér zhotovitele 10000 10 000
+ ostatni (DPH, pGjcky, vklady) 9000 0 100 100 100 100 1136 10536
Prijmy celkem 15900 0 34 500 100 100 10100 38 050 4586| 103336

|CASH FLOW 1380 420 4920 -380 -880 -236 13414 18 000

Vysveétlivky / legenda:

..vlastni zdroje investora

..bankovni financovani na strané zhotovitele

..Vklad zhotovitele

.. DPH na vystupu, vratky DPH od financniho uradu
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Jak je patrné z Obr. 4.7 z modelu cash flow, pii pouziti vlastnich zdroji zhotovitele ve
vysi ocekavaného zisku z projektu (9 mil. K¢) na zacatku projektu a pfi stejnych zélohach
investora, jako tomu bylo u vystavby fotovoltaické elektrarny v CR, je projekt vlivem téméf
nulové DPH na vstupu mnohem Iépe financovatelny. K podstatnému nedostatku cash flow
dochazi az v zavéru projektu, kdy jsou splatné nakoupené konstrukce pies faktoring a
trafostanice od mistniho dodavatele vcetné slovenské DPH. Tento nedostatek je vyfeSen
jednomési¢nim preklenovacim tvérem zhotovitele ve vysi 10 mil. K&. Ceska spoleénost -
hlavni dodavatel, tak nemusi témét po celou dobu projektu Cerpat své ivérové zdroje a hradit
z nich uroky.

Na konci dosahuje cash flow kladné hodnoty 18 mil. K¢, z toho 9 mil. K¢ jsou vlastni
vlozené prostfedky zhotovitele. Bez nich ¢ini cash flow 9 mil. K¢ coz odpovida
ofekavanému zisku ve vysi 15 %. S piijmem z projektové dokumentace pocitat nelze -

v zahranici se neprovadél.

4.2.2 Financovani slovenskym ziakaznikem z jeho bankovniho tvéru

Tab. 4.5: Vstupni informace

Cena dila: 69 000 tis. K¢ bez DPH, 82 800 tis. K¢
véetné¢ SK DPH 20 %

Néklady projektu: 60 000 tis. K¢ bez DPH

Zpusob financovani: 22% podilové financovani investorem, 78 %

bankovnim uvérem, ztoho 5 % zadrzné,
vyplacené az po 3 mésicich bezporuchového

provozu

Model cash flow na Obr. 4.8 proti pfedchozimu zobrazuje tyto odliSnosti:

e piijmy jsou tvofeny vkladem investora ve vysi 22 % z hodnoty dila bez DPH (15 mil.
K¢), bankovnim uvérem investora ve vysi 78 % z hodnoty dila bez DPH (54 mil. K¢)
uvoliiovanym na zakladé postupné fakturace zhotovitele a vratkami DPH od slovenského

finan¢niho uradu.
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Obr. 4.8: Model cash flow

START KONEC
0. m 1. m 2.m 3.-4.m 5 m 6. m 7.-9.m 10.-12. m| SUMA

- nakup SP PC 12600 29400 -42 000
DPH 0 0 0
- pfipravné prace PC " 1920 -1920
DPH 0 0
- nakup konstrukci PC -360 -3240 -3600
DPH 0 0 0
- ndkup ménica PC -4 800 -4 800
DPH 0 0
- trafostanice, PC -4 680 -4 680
rozvadécde, kabelaz DPH -936 -936
- prace PC -500 -500 -500 —500' -500 -500 -3000
DPH -100 -100 -100 -100 -100 -100 -600
- ostatni vydaje vratky 0
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC -14 520 -860 -29900 -5300 -500 -8420 -500 0[ -60000
DPH-in 0 -100 -100 -100 -100 -1036" -100 0 -1536
DPH-out -13 800 -13 800
SUMA -14 520 -960 -30000 -5400 -600 -9456 -14400 0| -75336
+ zalohy/platby investora 15 000 13 800 28 800
+bankovni Uvérinvestora 48 300 3000 2700 54 000
+ ostatni (DPH, pGjcky, vklady) 0 100 100 100 100 1136 1536
Prijmy celkem 15000 0 48 300 3100 100 100 13900 3836 84336

|CASH FLOW 480 -480 17 820 15520 15020 5664 5164 9 000

Vysvetlivky:
..vratky DPH od financniho uradu
...podilové financovani investora

..bankovni financovani na strané investora

Pii vyuziti bankovniho financovani na strané investora sbéZnym rozloZenim
(22% /78 %) je projekt diky nizkému zatiZzeni dani z pfidané hodnoty pro zhotovitele
financovatelny bez potieby pouZiti jeho zdroji. Nevyznamny propad ve 2. mésici vystavby je
fesitelny pouzitim jinych zdrojii zhotovitele (vklad, pokladna, jiné mény, pozdrZzeni vyplat

jinych zavazki).

4.2.3 Zhodnoceni

Pii vystavbé fotovoltaické elektrarny na Slovensku vyuZila ¢eskd spolecnost své jiz
diive ptidélené SK DIC, na které nakoupila véts§inu materidlu od &eskych dodavatelil bez
DPH. Jak jiz bylo uvedeno v pfedchozi kapitole, tento postup, praktikovany z pocatku
vystavby a vyplyvajici z nejednoznacného pfistupu slovenskych tfadii, nebyl spravny.
Slovensky spravce dand vsak zpétné restrikce neprovadél. Ceska spoleénost se tak z hlediska

cash flow ocitla ve velmi ptiznivé pozici. Nakupy méla o 20 % levnéjsi a investor, znamy jiz
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z poc¢atku vystavby, ji uhradil DPH na vystupu z konecné fakturace po dokonceni a predani

dila. Tato idedlni situace uz se pti vystavbé v dalsich zemich neopakovala.

4.3 Cash flow pri financovani vystavby FVE v Bulharsku

Vystavba fotovoltaické elektrarny probihala v Bulharsku v dobé, kdy uz bylo
ekonomicky nevyhodné nakupovat hlavni prvek elektrarny - solarni panely - od evropskych
dodavatell a proto ¢eska spole¢nost ucinila objednavku solarnich panelt u ¢inského vyrobce.
Vzhledem k logistice dopravy zamoiského zbozi do pfistavu na jihu Evropy a odtud do
Bulharska nebylo mozné vyuZit procleni zbozi do volného ob&hu v Ceské republice a panely
byly procleny na hranicich do Bulharska. Pfi cleni bylo nutné vypotradat celni dluh v podobé
DPH ve vysi 20 % z jejich hodnoty. MoZnost uplatnit a dostat vracené toto DPH na vstupu
vyvolala pottebu registrace k DPH v Bulharsku, jejimz vysledkem bylo ptidéleni bulharského
dafového identifika¢niho ¢isla (BG DIC). Na toto BG DIC &eska spole¢nost nakupovala
material od bulharskych i jinych evropskych dodavatelll, uplatnila jej rovnéz pii zavéreéné
fakturaci bulharskému zékaznikovi.

Dale je uveden model financovani s vyuzitim BG DIC a jeho vlivem na cash flow Geské
spole¢nosti pfi financovani vystavby fotovoltaické elektrarny v Bulharsku. Na rozdil od
pfedchozich zemi nebylo mozné az do dokonceni vystavby vyuZzit zdroji investora (vlastnich
nebo bankovnich), protoZe ten v dobé vystavby jesté nebyl znam. Ceska spole¢nost proto
zalozila v Bulharsku novou spole¢nost, kterd plnila tlohu vlastnika budované elektrarny s tim,
ze az bude znamy kone¢ny investor, prodej elektrarny probéhne formou prodeje obchodniho

podilu ¢eské spolecnosti v bulharské firmé.

4.3.1 Financovani vystavby FVE v Bulharsku ze zdroji zhotovitele

Tab. 4.6: Vstupni informace

Cena dila: 69 000 tis. K¢ bez DPH, 82 800
tis. K¢ vcéetné BG DPH 20 %

Néklady projektu: 60 000 tis. K& bez DPH

Zpisob financovani 100 % ze zdrojh zhotovitele
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Model cash flow (viz Obr. 4.9) krom vyse uvedeného zohlednuje nasledujici skutecnosti:

pied zapocetim piipravnych praci byly objednany SP od ¢inského dodavatele, ktery
pozadoval 10 % uhradit na proforma fakturu predem a 90 % pfi ptevzeti B/L v pfistavu.
V tomtéz mésici byl i vypotadan celni dluh, tj. uhrazeno DPH z dovezenych solarnich
panell rumunskému finanénimu ufadu,

pred zapocetim vystavby byly provedeny a uhrazeny ptipravné prace (vykopy, oploceni)
a uhrazeno montazni pojisténi v Bulharsku. Prace byly fakturovany bulharskymi
subdodavateli hlavnimu dodavateli - ¢eské spolednosti - na jeho BG DIC SK, tedy bez
DPH a uhrazeny s 30 denni splatnosti,

konstrukce byly pofizeny od Ceského dodavatele bez DPH se zapojenim faktoringové
spolec¢nosti, ktera poskytla splatnost 120 dni,

meénice byly pofizeny od rakouského dodavatele bez DPH a uhrazeny s 60ti denni
splatnosti,

trafostanice, rozvadéce 1 kabelaz byla doddna od mistniho dodavatele s BG dani,
splatnost 60 dnt,

prace byla vyfakturovana ¢eskou firmou po skonéeni vystavby najednou a to na BG DIC
ceské spolecnosti, tedy bez DPH,

pfijmy jsou tvofeny bankovnim uvérem bulharské banky poskytnutym po dokonceni
vystavby bulharské spolecnosti zalozené Ceskou spoleCnosti - hlavnim dodavatelem.
Refinancovani bylo poskytnuto ve vysi 75 % hodnoty dila, zbylou ¢ast doplatil kone¢ny
investor formou koupé obchodniho podilu v bulharské spole¢nosti od ¢eské spolecnosti-

hlavniho dodavatele.
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Obr. 4.9: Model cash flow

START KONEC
0.m 1. m 2. m 3.-4.m 5.m 6. m 7-9.m 10.-12.m| SUMA

- nakup SP PC -4200 -37800 -42 000
DPH 0 -7 560 -7 560
- pfipravné prace PC 7 -1920 -1920
DPH -384 -384
- nakup konstrukei PC -3600 -3600
DPH 0 0
- nakup ménica PC -4.800 -4.800
DPH 0 0
- trafostanice, PC -4 680 -4 680
rozvadéce, kabelaz DPH -936 -936
- prace PC -3000 -3000
DPH 0 0
- ostatnivydaje vratky 0
DPH -13 800 -13800
Vydaje celkem PC -4200 -1920 -37800 -4.800 0 -3600 -7680 0| -60000
DPH-in 0 -384 -7 560 0 0 O' -936 0 -8 880
DPH-out -13800 -13800
SUMA -4200 -2304  -45360 -4.800 0 -3600 -22416 0| -82680
+zdroje zhotovitele - vlastni 9000 9000
+zdroje zhotovitele - bankovni 0
+refinancovédni BG bankou 51750 51750
+zdroje konec¢ného investora 31050 31050
+ ostatni (DPH, pGjcky, vklady) 0 384 7 560 7944
Prijmy celkem 9000 0 0 0 0 0 52134 38610 99744

|CASH FLOW 4800 249 -42864 -47664 -47664 -51264 -21546 17064

Vysvetlivky:
... BG DPH na vystupu, vratky DPH od financniho uradu
...refinancovani BG bankou

...zdroje investora - prijem z prodeje obchodniho podilu

Jak je patrné z modelu cash flow (Obr. 4.9), veskerou finan¢ni z4téz az do skonceni
projektu na sobé nese zhotovitel. I pfi jeho pocate¢nim vkladu vlastnich zdroji ve vysi
ocekavaného zisku (9 mil. K<) se cash flow propada na hodnoty kolem minus 51 mil. K¢,
z ¢ehoZz DPH (uhrada celniho dluhu a DPH z faktur za ptipravné prace od mistnich firem) €ini
8,8 mil. K& Toto DPH dostava ¢eska firma od bulharského finan¢niho tradu vracené se
znanym zpozdénim, odpovidajicim mistnim zakonitostem. Pieplatek na DPH vraci mistni
spravce dané zadateli az v pripad€, Ze v obdobi bezprostiedné nasledujicich 3 mésici od
narokll na vraceni nema zadatele zaddnou danovou povinnost. Projekt je takto bez pomoci
bankovniho kryti domaci bankou zhotovitele neufinancovatelny. Vzhledem k jiz
dlouhodobym dobrym zkuSenostem a divére ¢eskd banka poskytla zhotoviteli projektovy

uver do vyse 75 % hodnoty projektu, jehoz podminkou uvoliiovani bylo:
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a) zajisténi projektu sménkou avalovanou majitelem ceské spolecnosti - hlavniho
dodavatele,

b) uverovy piislib bulharské banky deklarujici zdjem na financovani projektu po jeho
ukoncent,

¢) dolozeni nakladul, piimo souvisejicich s projektem.

V souladu s podminkami uvérové smlouvy ptredkladal zhotovitel své bance nakupni
faktury, ktera je v hodnoté¢ bez DPH az do naplnéni limitni vySe proplacela dodavatelim. Po

zapojeni ¢eské banky vypada cash flow nasledovné — viz Obr. 4.10.

Obr. 4.10 Model cash flow

START KONEC
0. m 1. m 2.m 3.-4.m 5 m 6. m 7.-9.m 10.-12. m| SUMA

- nakup SP PC -4200 -37800 -42 000
DPH 0 -7 560 -7 560
- pfipravné préace PC T 1920 -1920
DPH -384 -384
- nakup konstrukci PC -3600 -3600
DPH 0 0
- nakup ménich PC -4.800 -4800
DPH 0 0
- trafostanice, PC -4 680 -4 680
rozvadéce, kabeldz DPH -936 -936
- prace PC -3000 -3000
DPH 0 0
- ostatni vydaje vratky -51750| -51750
DPH -13 800 -13 800
Vydaje celkem PC -4 200 -1920 -37800 -4 800 0 -3600 -7680 -51750] -111750
DPH-in 0 -384 -7 560 0 0 0" -936 0 -8 880
DPH-out -13 800 -13 800
SUMA -4 200 -2304 -45360 -4 800 0 -3600 -22416 -51750| -134430
+zdroje zhotovitele - vlastni 9000 9000
+zdroje zhotovitele - bankovni 1920 42000 4800 3030 51750
+ refinancovani BG bankou 51750 51750
+zdroje konecéného investora 31050 31050
+ ostatni (DPH, pGjcky, vklady) 384 7 560 7944
Prijmy celkem 9000 1920 42 000 4800 0 3030 52134 38610 151494

|CASH FLOW 4800 4416 1056 1056 1056 486 30204 17064

Vysvetlivky / legenda:
...refinancovani BG bankou
...zdroje investora - prijem z prodeje obchodniho podilu
..DPH na vystupu, vratky DPH od financniho uradu

...poskytnuti a vrdaceni zdroju bance zhotovitele
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Ceska banka poskytla z projektového Gvéru celkem 51,7 mil. K& (75 % hodnoty
projektu), které ji zhotovitel vratil po ukonceni projektu ze zdrojii bulharské banky. Ta po
zdarném dokonceni a ptipojeni fotovoltaické elektrarny do sité poskytla slibené refinancovani
bulharské spolecnosti, zaloZzené¢ a vlastnéné zhotovitelem. Nasledné, pii zajiSténém
bankovnim financovani pak bylo mozné nalézt investora, ktery zhotoviteli uhradil zbyvajici
hodnotu projektu formou odkupu obchodniho podilu a rovnéz poskytl zdroje k tthradé BG
DPH z vysledné fakturace zhotovitele. Cash flow po skonceni projektu ¢ini 17,064 mil. K¢,
z ¢ehoz 9 mil. K¢ jsou vlastni vlozené zdroje zhotovitele, bez nich pak 8,064 mil. K¢. Do
planovaného cash flow projektu ve vysi 9 mil. K¢ chybi 936 tis. K¢ (BG DPH na vstupu
z ndkupu trafostanice), které dostane zhotovitel vlivem 5 mési¢niho posunu az v obdobi, které

model nepokryva.

4.3.2 Zhodnoceni

Optimalizace cash flow byla vzhledem k legislativnim podminkdm panujicim v dobé
vystavby v Bulharské republice velmi obtizna. Vlada Casto ménila sva prohlaseni a zadméry
pro oblast obnovitelnych zdroji od velmi progresivnich az po skeptické az restriktivni. To se
promitlo i do neochoty investorti pfistoupit k financovani pied zapocetim vystavby nebo
behem ni. Teprve, kdyZ byl projekt dokoncen, elektrdrna ziskala vSechna potfebna povoleni
k vyrobé a také zhotovitel zajistil bankovni refinancovéani, byl investor ochoten projekt
odkoupit a uhradit vSechny dluhy vcetné DPH z konecné fakturace zhotovitele (kterou
nasledné narokovala a dostala vracenu od BG finan¢niho ufadu BG spolecnost nyni uZz
vlastnénd investorem). Z hlediska ceské spolecnosti - hlavniho dodavatele - a vzhledem
k danové legislativé v BG byly ucinény kroky zejména k eliminaci rizika nevraceni DPH
ze solarnich panell, dovezenych do Bulharska z Ciny. Zajisténim si BG DIC pied za¢atkem
vystavby bylo mozné, v rdmci bézné procedury danového ptiznani, narokovat vraceni DPH
z celniho dluhu a bulharsky spravce dané toto DPH vratil po 5 mésicich. Bez BG DIC by
musela nastoupit zdlouhavd procedura Zadosti o vraceni pomoci Smérnice 2006/112/ES
(Zadost podana skrze financni feditelstvi v Bukuresti), kde odhadovana doba vraceni je jeden

rok a déle.
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4.4 Cash flow pri financovani vystavby FVE v Rumunsku

Optimalizace cash flow pii vystavbé v Rumunsku byla podobné¢ jako v Bulharsku
ztizena absenci konkrétniho investora jak pii zaGatku, tak i v pribshu projektu. Ceska
spole¢nost proto vyuzila jiz vyzkouseného modelu a pro svou budovanou fotovoltaickou
elektrdrnu na izemi Rumunska zalozila novou RO spole¢nost v této zemi, s 100% vlastnénym
podilem. Aby maximalné¢ omezila negativni vliv DPH na cash flow, rozhodla se solarni
panely od &inského dodavatele piihlasit do volného ob&hu v Evropské unii v Ceské republice
a do Rumunska je dodat jiz jako proclené. Timto krokem ceska spoleCnost usetiila zna¢né
prostiedky. Na rozdil od zemi jako je Bulharsko ¢i Rumunsko, ¢esky zakon o DPH dava od
roku 2004 pii dovozu zbozi ze zahrani¢i moznost uplatnit vedle povinnosti odvést dai 1 narok
na odpocet, ¢imz je vliv na cash flow nulovy. Panely byly proto lodi dopraveny do
Hamburku, odtud v celnim reZimu transit pievezeny do CR, procleny a prepraveny do
Rumunska. Podobné i ndkupy ostatnich komponent byly provedeny tak, aby byl eliminovan
negativni vliv DPH u pfijatych faktur, vyplyvajici z pozdni doby vraceni DPH rumunskymi
ufady.

Ptipravné prace provedla slovenska firma, ktera dodala sluzby ¢eské spolecnosti na jeji
rumunské DIC, tedy bez DPH, konstrukce byly pofizeny formou trojstranného obchodu, kde
prodavajicim byla Spanélska firma registrovand k dani v ¢lenském stété, ze které¢ho bylo zbozi
pfepraveno piimo do Rumunska, prostfedni osobou jina ¢eska firma - osoba povinna k dani v
eské republice, kupujicim &eskd spoleénost s rumunskym DIC. Ménige byly pofizeny stejné
jako v piedchozich piipadech od rakouského dodavatele na rumunské DIC, bez DPH, se
splatnosti 90 dnti. Jedin€ dodavka trafostanice se neobeSla bez mistni DPH, protoZze byla
dodana rumunskou firmou - platcem dané. Po ukonceni vystavby a pfipojeni elektrarny do
distribucni sité bylo mozné zacit jednat s rumunskymi finan¢nimi institucemi o refinancovani.
Vysledkem bylo nalezeni banky, ktera poskytla RO spole€nosti refinancovani na 70 %
hodnoty dila bez DPH. Priibéh cash flow zobrazuje nasledujici model:

Stejn€ jako pfi vystavbé fotovoltaické elektrarny v Bulharsku, poskytla ¢eska banka
zhotoviteli projektovy uvér, ktery ji ceska spolecnost vratila ze zdroji rumunské banky,
refinancujici projekt RO spolecnosti, zaloZené zhotovitelem. Na rozdil od Bulharska se vSak
ceské spolecnosti nepodafilo nalézt kone¢ného investora, ktery by uhradil zbyvajici hodnotu
projektu. Situace byla o to slozit€jsi, ze tim padem nebyl ani nikdo, kdo by zhotoviteli uhradil
jeho dafiovou povinnost rumunskému finanénimu tUfadu, vyplyvajici z odvodu DPH

z kone¢né fakturace za dilo. Jak banka zhotovitele, tak banka rumunské spolecnosti nebyla
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ochotna financovat dluzné DPH. Zhotovitel po skonceni a ptedani dila vystavil na RO

spole¢nost konec¢nou fakturu véetné 24 % RO DPH, rumunské banka poskytla RO spole¢nosti

podle pftislibu 70 % z hodnoty dila bez RO DPH, RO spole¢nost provedla ¢aste¢nou thradu

zhotoviteli, ktery tyto prostiedky vratil své financujici bance v CR.

Vzniklou situaci a ztoho plynouci propad v cash flow zobrazuje nasledujici model —

Obr. 4.11.

Obr. 4.11: Model cash flow

START
0.m 1. m 2. m 3.-4.m 7-9.m 10.-12.m| SUMA

- nékup SP PC -4200 -37800 -42 000
DPH 0 0 0
- pfipravné prace PC 7 -1920 -1920
DPH 0 0
- nakup konstrukci PC -3600
DPH 0
- nakup ménich PC -4 800 -4 800
DPH 0 0
- trafostanice, PC -4 680
rozvadéce, kabelaz DPH -936
- prace PC -3000
DPH 0
- ostatnivydaje vratky -48 300
DPH -16 560
Vydaje celkem PC -4 200 -1920 -37800 -4 800 -108 300
DPH-in 0 0 0 0 -936
DPH-out -16 560
SUMA -4 200 -1920 -37800 -4 800 -125796
+zdroje zhotovitele - vlastni 9000 9000
+zdroje zhotovitele - bankovni 1920 42 000 4800 51750
+refinancovéni RO bankou 48 300
+zdroje konec¢ného investora 0
+ ostatni (DPH, pGjcky, vklady) 0
Prijmy celkem 9000 1920 42 000 4800 109 050

|CASH FLOW 4800 4800 9000 9000

Vysveétlivky / legenda:

...refinancovani RO bankou

...DPH na vystupu

...poskytnuti a vrdaceni zdroju bance zhotovitele

Jak je patrné z modelu, Ceské spolecnosti chybi na konci projektu v cash flow 16,7

mil. K¢. Tato ¢astka odpovidda RO DPH na vystupu z kone¢né fakturace za dokoncenou a

predanou elektrarnu. Ceska spole¢nost neni schopna uhradit své zavazky. Bud’ neodvede

rumunskému spravci dan€¢ dluzné DPH nebo nevrati své bance v plné vysSi poskytnuty
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projektovy uvér. Oboji feSeni jsou Spatnd a pro dalsi vyvoj Ceské spoleCnosti - hlavniho

dodavatele - rizikova. Jako mozné feSeni, vzhledem k jiz dostavéné a vyrabéjici fotovoltaické

elektrarné, se jevi pijcka, jisténa elektrarnou a splacena z vynosu elektrarny. Cash flow by

pak vypadalo nasledovné — viz Obr 4.12.

Obr. 4.12: Model cash flow

START KONEC
0.m 1. m 2.m 3.-4.m 5. m 6. m 7.-9.m 10.-12. m| SUMA

- nakup SP PC -4200 -37800 -42 000
DPH 0 0 0
- pfipravné prace PC 7 11920 -1920
DPH 0 0
- nakup konstrukei PC -3600 -3600
DPH 0 0
- ndkup ménica PC -4 800 -4 800
DPH 0 0
- trafostanice, PC -4680 -4680
rozvadéce, kabelaz DPH -936 -936
- prace PC -3000 -3000
DPH 0 0
- ostatni vydaje vratky -31554 -20196| -51750
DPH -16 560 -16 560
Vydaje celkem PC -4 200 -1920 -37800 -4 800 0 -3600 -39234 -20196| -111750
DPH-in 0 0 0 0 0 0 -936 0 -936
DPH-out -16 560 -16 560
SUMA -4 200 -1920 -37800 -4 800 0 -3600 -56730 -20196| -129246
+zdroje zhotovitele - vlastni 9000 9000
+zdroje zhotovitele - bankovni 1920 42000 4800 3030 51750
+ refinancovani RO bankou 48 300 48 300
+zdroje konecného investora 0
+ ostatni (DPH, phjcky, vklady) 0 20000 20000
Prijmy celkem 9000 1920 42 000 4800 0 3030 48 300 20000| 129050

CASH FLOW 4800 4800 9000 9000 9000 8430 0 -196

Po dokonceni vystavby (7. az 9. mésic) Ceskd spolenost uhradi prednostné sviij

zavazek rumunskému finanénimu ufadu. Po té zastavi svij obchodni podil v rumunské

spolecnosti, majici v majetku jiz funk¢ni a vyrabé&jici elektrarnu a na tuto zastavu se pokusi

ziskat ptijcku. Ze ziskanych zdroji uhradi ceska spole¢nost v nasledujicim obdobi (10. az 12.

mésic) zbytek svého zavazku vici Ceské bance, aby neohrozila své renomé pro dalsi

spolupraci. Rumunska spolecnost, majici ve svém majetku elektrarnu, vyrovnava ceské

spolec¢nosti zbytek svého dluhu (plynouci z ptijaté faktury za dilo vCetné¢ rumunské DPH)

postupné, z piijmi za vyrobenou a prodanou elektfinu na rumunském trhu. Ze splatek pak

hradi ¢eska spole¢nost obdrzenou ptijcku.
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Zhodnoceni

Jak je patrné z predchozich modelt, stat se dobrovolnym platcem v RO v podminkach,
kdy nebyl jisty findlni investor, se ukdzalo jako krajné nevhodné fesenti, a to i pfesto, ze mistni
danovi specialisté tento krok ¢eské spole¢nosti doporucovali. V situaci, kdy logistika pfepravy
solarnich panelt (hlavniho a z hlediska DPH nejcitlivéjSiho prvku fotovoltaické elektrarny)
umoziiovala procleni a tim i uhrazeni DPH v CR bez negativnich dopadti do cash flow,
odpadl hlavni ditivod k registraci z diivodu vyhnuti se enormné¢ dlouhé ¢ekaci dobé vraceni
DPH od mistnich ufadi tak, jak tomu bylo v Bulharsku. Registrace k DPH a tim ziskané¢ RO
DIC sice na jedné strané umoznila Seské spolednosti pfijimat faktury od subdodavatelti z EU
bez DPH a tim i vylepsit své cash flow, na strané¢ druhé vSak vyvolala nutnost fakturace
s RO DPH a jeji odvod v okamziku vystaveni kone¢né faktury za dokoncené dilo, coz se
ukdzalo jako vazny problém. Snahy ceské firmy o oddaleni data uskutecnéni zdanitelného
plnéni pomoci dodatka ke smlouvé o dilo nebo posun splatnosti dan¢ na zaklad¢ zadosti se

ukdzaly jako neprichodné.

60



5 Zavér

Fotovoltaika jako jedna z moZnosti ziskavani energie z Cistych, obnovitelnych zdrojt
patii bezesporu k technologiim budoucnosti a jeji vyznam u nés i v celosvétovém meéfitku
poroste, a to i navzdory silné ,,atomové™ lobby. Jeji zavadéni a prosazovani v podminkach
Ceské republiky nebylo jednoduché. Podateéni nezajem ze strany podnikateli vystiidala po
schvéleni zakona ¢. 180 / 2005 Sb., o podpoie vyroby elektiiny z obnovitelnych zdroji
energie a o zméné nékterych zakonl (zdkon o podpoie vyuzivani obnovitelnych zdroji)
prudka, nekontrolovand expanze, kde pokulhavajici legislativni rdmec zplsobil vazné
problémy a negativni dopady do statniho rozpoctu. Vlady v pribéhu let 2005 az 2012
reagovaly na vzniklou situaci stylem ,,ode zdi, ke zdi“. Prvotni dobré, az nepfiméiené
vyhodné, podminky pro podnikani v tomto odvétvi vystiidaly zpétné restrikce a negativni
medialni kampan. Ani jedno ani druhé neni prospésné. Nepiimétené vyhody pro podnikatele
zpusobuji zdrazovani elektrické energie pro konecné spotiebitele, negativni medidlni kampan
nepostihuje problematiku v celé §ifi a bezdéky tak napomaha jesté vétsim Skodam v podobé
podpory dobudovani novych blokt elektraren jadernych. Tyto krom toho, Ze jsou velmi drahé
a vzhledem k ptebytku elektrické energie v EU 1 nepotfebné, znamenaji nevratny a
nebezpeény dopad do zivotniho prostiedi pro mnoho dalSich generaci.

Od roku 2012 byla podpora vyroby elektrické energie z fotovoltaickych elektraren
v CR postupné utlumovana, od roku 2014 je zcela nulova. Firmy ptisobici v tomto segmentu
podnikani tak byly nuceny pfesunovat své aktivity do jinych zemi, kde byly podminky
vyhodnéj$i. Jednalo se o zemé& vychodni - Slovensko, Bulharsko, Rumunsko, Srbsko,
Ukrajina apod.. Tak jako v CR, i vtéchto zemich nebyly zpoc¢atku zikonné podminky
jednoznacné nastaveny, coZ vyvolalo nutnost zjiStovani legislativniho rdmce pro vystavbu
pfimo na misté, u mistnich dafiové-pravnich kancelafi. Zejména z pohledu DPH bylo nutné
nastavit systém vystavby tak, aby na jedné stran¢ co nejmén¢ zatéZoval cash flow budujici
spole¢nosti a na strané druhé ji co nejvice ochranil pfed ptipadnymi riziky sankci a penalizaci
ze strany mistnich urada.

Mistni, specializované danové pravni kancelate po zhodnoceni vSech rizik a
s ptihlédnutim k nejednoznaénosti v nazirani ufadl na vystavbu fotovoltaickych elektraren
vétSinou doporucovaly ztizeni si dobrovolné registrace k DPH a tim ziskani statutu mistniho
danového subjektu - osoby povinné k dani. V nékterych zemich se toto feSeni osvédcilo,
v nékterych naopak ne. Na Slovensku umoznilo vlastnictvi SK DIC &eskému zhotoviteli

nakupovat komponenty nutné k vystavbé fotovoltaické elektrarny bez DPH, a to i pfesto, ze
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ke konci vystavby vydalo Slovenské financni feditelstvi smérnici, kterd tento postup
znemoziovala. Zatimco v CR bylo cash flow enormné zatizeno 20 % DPH na vstupu a o
vystavbu usilovaly Casto 1 subjekty nemajici dostate¢ny kapital k vystavbé, na Slovensku byla
situace pro cCeského zhotovitele pfiznivéjsi. Nulové DPH na vstupu ve spojeni s
bonitnimi investory na SK a ochotou slovenskych bankovnich domt financovat vystavbu a
provoz fotovoltaickych elektraren to vytvofily z hlediska cash flow idedlni podminky
k podnikéni. V Bulharské republice méla ¢eskd spolecnost dobrovolnou registraci k DPH
piedevsim z divodil rizika pozdniho vraceni DPH z celniho dluhu, z dovezenych solarnich
panell od ¢inského dodavatele. Vzhledem k logistice piepravy bylo nutné panely piihlasit do
volného obéhu v EU v Bulharsku, coz vyvolalo potfebu thrady DPH piimo na hranici.
Registrace k mistni DPH davala ¢eské spolecnosti nadéji co nejrychlejsiho ziskani tohoto
nemalého vydaje zpét. Ocekavani, jak se pozd&ji ukéazalo, byla pfehnané optimistickd a
k vraceni do$lo aZ po 5ti mésicich. Stejné tak 1 mistni banky nebyly, vzhledem k ménici se
legislativé pro oblast fotovoltaiky, ochotné pfistoupit k financovani dfive, nez bude projekt
hotovy a pIn¢ funkéni. Presto ¢eska spolecnost diky pomoci své domaci banky nasla zptisob,
jak projekt dokoncit a naSla rovnéZ konecného investora, ktery uhradil DPH na vystupu
z konecné faktury bulharskému finan¢nimu Gfadu. Registrace k BG DPH tak byla z hlediska
cash flow této spolecnosti piinosna. Zcela jina situace nastala v§ak v Rumunsku. Vzhledem
k negativni kampani, provazejici vzestup fotovoltaiky v CR, pielévajici se i do dalsich zemi,
byly podminky béhem vystavby pro ceského zhotovitele stale horsi. Jesté diive, neZz se
podafilo ceské spole¢nosti projekt dokoncit, rumunska vldda prudce zhorSila podminky
vykupu energie z fotovoltaickych elektraren, coz vedlo ke klesajicimu z4jmu ze strany bank a
kone¢nych investor. PrestoZze se Ceské spolecnosti podafilo z hlediska cash flow témét
eliminovat negativni vliv DPH na vstupu, vliv absence kone¢ného investora a tim i osoby
schopné uhradit DPH na vystupu ze zéavére¢né fakturace, byl pro vysledné cash flow
spolecnosti velmi negativni a spole¢nost musela tuto situaci feSit pijckou. Dobrovolna
registrace k DPH, doporuc¢end mistnimi specialisty na dailovou problematiku, se v této situaci
stala kontraproduktivni. Pro ¢eskou spolecnost by bylo vyhodnéjsi tuto registraci nemit,
elektrarnu dodat podle smérnice 2006 /112 ES jako dodani zboZzi spojené s instalaci a montazi
a zavérecné DPH se tak vyhnout. Uvedené ptipady ukazuji slozitost a komplexnost problému,
kdy 1 dobfe minéné zaméry mohou byt zmateny vlivem neocekavanych, obtizné predvidanych
udalosti. Jak jiz ale bylo zminéno na zacatku této prace, fotovoltaika byla oborem zcela
novym a neznamym, jehoZ provozovani na jedné strané vedlo k velkym ziskiim na strané

druhé k velkym riziklim. Bez rizika by vSak podnikéni nebylo podnikanim.
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Seznam zkratek

BG
DIC
DPH
ERU
FVE
OZE
PC
RO
SK
SKP
SoD
Sp
VAT
VATA

Bulharska republika
danové identifikacni ¢islo
dan z pfidané hodnoty
Energeticky regulaéni urad
fotovoltaicka elektrarna
obnovitelné zdroje energie
pofizovaci cena

Rumunska republika
Slovenska republika
standardni klasifikace produkce
smlouva o dilo

solarni panel

value added tax

value added tax act

65



Prohlaseni o vyuZiti vysledkil diplomové price

Prohlaguji, ze

- jsem byl(a) sezndmen(a) s tim, Ze na mou diplomovou prici se plné vztahuje zdkon ¢. 121/2000
Sb. — autorsky zakon, zejména § 35 — uZiti dila v rdmci ob¢anskych a niboZenskych obfadd, v
rameci §kolnich piedstaveni a uziti dila skolniho a § 60 — Skolni dilo;

- beru na védomi, Zze Vysokd §kola bariskd — Technicka univerzita Ostrava (dale jen VSB-TUQ)
mé pravo nevydéleéné, ke své vnitini potiebé, diplomovou praci uZit (§ 35 odst. 3);

- souhlasim s tim, 7e diplomova prace bude v elektronické podobé archivovana v UstFedni
knihovné VEB-TUO a jeden vytisk bude uloZen u vedouciho diplomové price. Souhlasim s tim,
Ze bibliografické Gdaje o diplomové prici budou zveiejnény v informadnim systému VSB-TUG;

- bylo sjedndno, #¢ s VSB-TUOQ, v plipadé zdjmu z jeji strany, uzaviu licenéni smlouvu s
opravnénim uZit dilo v rozsahu § 12 odst. 4 autorského zakona;

- bylo sjednéno, ze uZit své dilo, diplomovou praci, nebo peskytnout licenci k jejimu vyuzitl mohu
jen se souhlasem VSB-TUO, ktera je opravn&na v takovém pFipad® ode mne pozadovat prim&feny
prispévek na whradu nakladi, které byly VSB-TUO na vytvofeni dila vynaloZeny (aZ do jejich
skutecné vyie).

V Ostraveé dne .. ? ? Z 67_g .....

IJméno a pfijmeni studenta




