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1 Uvod

Finanéni trh v Ceské republice nabizi fadu moznosti od jednotlivych poskytovatel investi¢nich
instrumentti, kterymi 1ze zhodnotit penize investort. Témer kazdy poskytovatel v rdmci své
reklamy tvrdi, ze pravé jeho investicni produkt je ten nejlepsi a nabizi nejlepsi zhodnoceni
investovanych financnich prostiedkli. Pro domdacnost, kterd ma volné penézni prostiedky, je
proto pomérn¢ slozit¢é a problematické zvolit, jakym zplsobem budou jejich penize

zhodnoceny.

Cilem mé bakalaiské prace je nalezeni konkrétniho investi¢niho produktu, ktery je
nabizen investortim v rdmci ¢eského finanéniho trhu. Vhodny investi¢ni produkt je vybiran dle
doby investicniho horizontu. Investor se pii rozhodovani kam vlozit své volné finan¢ni
prostiedky musi rozhodnout, zda vyuzije investi¢ni produkt, ktery je vhodny pro kratkodoby,

sttednédoby nebo dlouhodoby investi¢ni horizont.

Bakalatska prace obsahuje tfi hlavni kapitoly. Prvni kapitola je zamé&fena na zaklady
investi¢niho procesu. Je v ni popsan investi¢ni plan, ve kterém se investor pii jeho sestavovani
rozhoduje, na jak dlouho hodla investovat a jakého cile chce pomoci investovani dosahnout
v ramci spravného vybéru investi¢ni strategie. Jsou zde definovany jak zékladni pojmy, tak
faktory, které dokdzi ovlivnit investici. Druhd kapitola je zaméfend na charakteristiku
investi¢nich produktl, které jsou nejcastéji domacnostmi vyuzivany ke zhodnoceni penéznich
prostiedki dle jimi zvoleného investi¢niho horizontu. Posledni, hlavni kapitola je rozdélena na
Ctyfi Casti. Prvni tfi Casti jsou Clenény dle investicniho horizontu a nasledné v nich jsou
posouzeny investicni produkty mezi sebou. Jde o vybrané investi¢ni produkty od rtznych

finanénich poskytovatelti na Ceském finanénim trhu. Posledni ¢ast étvrté kapitoly je vénovana

srovnani vSech vybranych investi¢nich produkta.



2 Zdaklady investi¢niho procesu

Tato kapitola se zabyva problematikou investi¢niho procesu. Jsou v ni popsany procesy,
které by mél investor podrobné znat. S investici je totiz spojend i fada rizik, kterd by m¢l mit
investor piedtim, nez se rozhodne ke zhodnocovani svych penéznich prostredkt, vyfesené tak,
aby nedoslo k ohroZeni investice. Znalost investicniho procest je proto zédkladem uspésného

investovani.

2.1 Finan¢ni trh

., Financni trh si miizeme vymezit jako souhrn investicnich instrumentu, instituci, postupi a
vztahii, pri nichz dochazi k prelévani volnych financnich zdrojit mezi prebytkovymi a deficitnimi
Jednotkami na dobrovolném smluvnim zdklade, * jak tvrdi Vesela (2007, s. 19). Zjednodusené
feceno, na financnim trhu dochéazi ke stfetu poptavky a nabidky po penéZnich finan¢nich
prostiedcich. DileZité pro fungovani finan¢niho trhu je, aby se ho ucastnily subjekty na strané
nabidky, které chtéji spofit, a na stran¢ poptavky subjekty, které si pieji efektivné pouZzit ziskané

finan¢ni prostredky.

K pielévani finan¢nich prosttedk dochdzi na zékladé tii zpisobli (Svoboda, 2009):
e pfima alokace finan¢nich zdroji,
e poloptima alokace finan¢nich zdrojt,

e nepiima alokace finan¢nich zdrojt.

2.1.1 Piima alokace finan¢nich zdroju

Ptimé alokace finan¢nich zdroji je zplsob, pfi kterém nejsou vyuzity sluzby finan¢nich
zprostiedkovateli. K ptelivu finan¢nich prostfedki dojde na zakladé pifimé domluvy mezi
pirebytkovym subjektem (véfitelem) a deficitnim subjektem (dluznikem). Mize se zdat, ze
zplisob piimé alokace je jednoduchy a efektivni, jelikoz zde neni Zadna tieti strana, které se

musi platit poplatky a odmény. AvSak opak byva zpravidla pravdou, protoze zpisob ptimého



financovani je velice slozity k tomu, aby se ptfebytkovy a deficitni subjekt domluvil na
podminkach transakce. Piima alokace ma oproti ostatnim zptisobim financovani vysoké

transakcni a informacni naklady.

2.1.2 Polopriima alokace finan¢nich zdroju

Polopiima alokace finan¢nich zdroji je mezistupenn mezi alokaci pfimou a alokaci
nepiimou. Tento zpusob alokace minimalizuje nevyhody a problémy piimé alokace. Vétitelé a
dluznici vyuzivaji sluzeb prostfednika, ktery je zdrojem informaci, a to jak pro ptebytkové, tak
i pro deficitni jednotky. Ukolem prostiednika je hledat a kontaktovat potencionalni zajemce o
koupi nebo prodéavajici cennych papird. Prostfednikem casto byvéa investi¢ni banka nebo
obchodnik s cennymi papiry. Pro véfitele 1 dluznika je tento zpusob alokace levnéjsi
a flexibilnéjsi nez pti alokaci piimé, ackoliv i pfesto zde mohou byt problémy ve shodé

pozadavku mezi piebytkovou a deficitni jednotkou (Veseld, 2011).

2.1.3 Neprima alokace finan¢nich zdroju

., V rozhodujici roli vystupuji zprostredkovatelé v podobé bank, sporitelen, pojistoven,
investicnich a penzijnich fondu apod., kteri svymi aktivitami zajistuji hladky presun volnych
financnich prostredkii od prebytkovych k deficitnim jednotkdam, “ tik4 Vesela (2011, s. 27).
Tento zpisob alokace finan¢nich zdrojl pfedstavuje velice efektivni a likvidni pfesun volnych
finan¢nich prostfedki od piebytkovych jednotek k jednotkdm deficitnim s minimalnimi

informacnimi, transak¢nimi nédklady a minimalizovanym rizikem (Vesela, 2011).

2.2 Likvidni rezerva

Predtim, neZ investor zacne pfemyslet nad moznosti zhodnoceni volnych finan¢nich
prosttedkli, mél by mit vytvofenou tzv. likvidni rezervu. Likvidni rezerva slouzi k uhradé
necekanych vydajua jako je ztrata prace, dlouhodobd nemoc a jiné necekané situace, které
mohou investora ohrozit v kazdodennim zivoté. Likvidni rezerva by méla byt tvofena

Sestindsobkem primérnych mési¢nich vydaji domécnosti, ve které investor Zije.



2.3 Investicni plan

wewvr

penézni prostiedky, je, kdy bude vlozené penézni prostfedky potiebovat. Druha podstatna
otazka k sestaveni spravného investicniho planu je, na co bude investor penézni prostredky
potfebovat. Tyto dvé otazky investorovi pomohou pii vybéru investi¢niho instrumentu.
Odpovéd’ na prvni otazku investora je, zdali se bude jednat o kratkodoby, stfednédoby c¢i
dlouhodoby instrument. Dilezité je dobife zvolit dobu investice. Dojde k omezeni likvidity
penéznich prostiedkt po dobu investice. Odpovéd’ na druhou otdzku stanovi investi¢ni cil,
kterého chceme pomoci investice dosdhnout, a podle toho se bude odvijet vztah mezi vynosem

a rizikem. Investi¢ni plan se sklada ze ¢ty zdkladnich ¢ésti.

2.3.1 Urc¢eni osobniho investi¢niho cile

Investovani je nastroj, ktery napomaha ke splnéni cile. Cile mohou byt riizné, méni se
dle preferenci investora. Zakladnimi osobnimi investi¢nimi cili jsou:
e zajistit studium détem,
e poridit si vlastni bydleni,
e zajistit penize na stafi,
e stat se finan¢né nezavisly,
e koup¢ auta atd.

Obvykle ma investor vice cilii najednou (Syrovy, 2010).



2.3.2 Stanoveni ¢asového horizontu

Casovy horizont je obdobi, které bude zhodnocovat investované penézni prostiedky.
Diulezité je zvolit pfesn¢ délku investicniho obdobi, ve kterém investor nebude penézni

prostiedky potfebovat. Investor mé na vybér ze tii investi¢nich obdobi:

e kratkodobé investi¢ni obdobi,
e stfednédobé investi¢ni obdobi,

e dlouhodobé investi¢ni obdobi.

Casta chyba investort je ve $patném zvoleni investiéniho horizontu. Stava se, Ze
investor, ktery mé volné finan¢ni prostfedky vyc¢lenéné na diichodovy vék, ulozi tyto prostiedky
do kratkodobych investi¢nich instrumentli a volné finan¢ni prostiedky, které potfebuje mit

v likvidni podobé ma ulozené v instrumentech pro dlouhodobé¢ investovani. (Syrovy, 2010).

Kazdé¢ investicni obdobi ma své investi¢ni instrumenty, které je vhodné pouZzit pii
skladbé investi¢niho portfolia dle zvolené investi¢ni strategie. V kratkodobém obdobi dochézi
k nejmensim vynosiim, ale také je to obdobi, pii kterém je nejmensi investi¢ni riziko.
Dlouhodobé obdobi investorovi zhodnocuje investi¢ni prostfedky nejvice, ale investor je pfi
tomto obdobi nejvice zasazen ztratou likvidity. Kratkodobé obdobi slouzi pfedev§im k ochrané
hodnoty pied inflaci, sttednédobé a dlouhodobé obdobi slouzi ke zhodnocovani investovanych

penéznich prostiedk.

Pokud investor vi, kdy bude své investované prostiedky potiebovat, miize si zvolit

investicni cil, kterého chce dosahnout.

2.3.3 Stanoveni investi¢nich cila

Pokud investor vi, kdy bude své investované prostiedky potiebovat, mize si zvolit
investicni cil, kterého chce dosahnout. Volba investi¢niho cile by méla vytvaret nadstavbu
finan¢nimu cili. Rizika jsou v pfimé souvislosti s vynosy. Uspésné investice je dosazeno pfi

dobfe zvoleném poméru mezi vynosem a rizikem. Tento vztah mezi vynosem a rizikem lze



uvést ve Ctyfech skupinach:

e nepfijit o penize — nejmensi Groven investicniho rizika (spofici Ucty, terminované
vklady nebo stavebni spofeni),

e climinovat inflaci — nechceme pfijit o kupni silu penéz, nizkd aroven rizika (fondy
penézniho trhu),

e nadprimérny zisk — stfedni hodnota investi¢niho rizika (konzervativni a agresivni
smiSené podilové fondy),

e maximalni zisk — poskytuji nejvétsi zisk 1 nejvetsi riziko (akciové investice).

(Syrovy, 2010)

2.3.4 Zvoleni investi¢ni strategie

Faktor, ktery nejvice ovlivituje vykonnost investi¢niho portfolia, je zvolend investicni
dluhopisy a nastroje penézniho trhu) nez rozhodovéani nad konkrétnimi investicnimi tituly.
,, OkamzZik pro nakup nebo prodej cenného papiru se na celkové vykonnosti podili pouhymi 2
%. Priblizne 4 % vyznam ma vyber konkrétnich titulii cennych papirii. Naproti tomu 93,6 %
vyznam méla investicni strategie ve smyslu rozmisténi penéz do investicnich trid: akcie,

dluhopisii, pokladnicnich poukdzek, *“ ¥ikd Kohout (2013, 5.187).

Spektrum strategii:
e konzervativni strategie,
e vyvazena strategie — spiSe konzervativni,
e vyvazena strategie — spiSe agresivni,

e agresivni strategie.
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Tab. 2.1 PoZzadované vynosy a rizika dle strategii

Zvolena strategie Riziko Pozafl ovany
vynos
Konzervajuvm 137 % 2,50 %
strategie
Vy,\:azena strategle,- 7.89 % 6%
spiSe konzervativni
Vyva,zvena strqteg}e - 10,10 % 70,
spiSe agresivni
Agresivni strategie 13,58 % 8,50 %

Zdroj: KOHOUT Pavel, Investicni strategie pro treti tisicileti, 2013, vlastni zpracovani
V Tab. 2.1 Ize vidét zakladni investi¢ni pravidlo, Ze s rostoucim poZadovanym vynosem
roste 1 mira investi¢niho rizika, které musi investor podstoupit. Pfijmeme-li vysoké riziko, pak

ztracime zaruku, ze skute¢né dosdhneme vysokych vynosu.

Tab. 2.2 Skladba investi¢niho portfolia dle strategie

Vyvazena Vyvazena
Portfolio Konzervajcivni stratewgie - stratewgie - Agresiv'ni
strategie spise spise strategie
konzervativni | agresivni

Fondy gﬁﬂemho 64,70% 0,00% 0,00% 0,00%
Dluhopisy 32.80% 52.70% 35.60% 10.10%
Akcie 1.70% 33.30% 43.50% 64.80%
Ak“gf dr;zene 0,80% 14.,00% 18.20% 25.10%
Komoditni 0,00% 0,00% 2.70% 0,00%
mnvestice

Zdroj: KOHOUT Pavel, Investi¢ni strategie pro tteti tisicileti, 2013, vlastni zpracovani
V Tab. 2.2 lze vidét investicni strategie a jejich poméerové vyuziti investi¢nich tiid.

Vyrazné s rostoucim pozadovanym vynosem se méni investi¢ni tfida akcii. V agresivni strategii

je akciova ttida zastoupena 64,80 % kdezto v konzervativni strategii pouhymi 1,7 %.
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2.4 Magicky trojuhelnik investic

U vSech investic jsou dilezité tii faktory, které ovliviiuji investi¢ni rozhodovani:
e likvidita,
®  VVynos,

e riziko.

Obr. 2.1 Magicky trojuhelnik

Likvidita

Riziko ¢ »  Vynos

Zdroj: http://ntx.cz/zdroje/68/magicky-trojuhelnik-investovani.png
Podstata téchto tii faktori spoc¢iva v tom, Ze je nelze vSechny najednou splnit. Jestlize
investor preferuje vynos, tak se vzdaluje od ideédlniho (nizkého) rizika. Pokud investor preferuje

likviditu, vzdaluje se od optimalniho (vysokého) vynosu.

Investor se musi rozhodnout pro jeden ze tii faktort, ktery bude uptednostiiovat pred

ostatnimi a bude pro né¢j dominantnim pti vyberu investi¢niho produktu.
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2.5 Volatilita

Pomoci volatility Ize métit investi¢ni riziko. Volatilita udavd miru kolisavosti kurst
cennych papirti a mén. Vypocitdva se z vynosi minulych let a je to odhad volatility v budoucich
letech. Je to jeden z mnoha ukazateld, ktery dokaze vypovidat o rizikovosti investice (Kohout,
2013). Lze ji vypocitat z rizn¢ dlouhych ¢asovych obdobi napt. tydenni, mésicni, kvartalni,
pulro¢ni atd. Vypocitd se jako smérodatnd odchylka. Vzorec pro vypocet volatility vypada

takto:

o= /ZN%-\/zso 2.1)

kde,
R, ==t —1 (2.2)

Symbol R: znamend denni vynosy cenného papiru nebo portfolia, P: oznacuje jeho cenu
k danému dni, N je po€et dni a R- vyjadiuje primérnou hodnotu vynosu ve sledovaném obdobi.
Odmocnina z 250 je pfibliZzny pocet obchodnich dnil v roce a jeho Gc€elem je prevést volatilitu

na ro¢ni bazi tzv. anualiza¢ni koeficient (Kohout, 2013).

Investor muZe investicni riziko sniZit diverzifikaci investi¢niho portfolia. Diverzifikace
spoc¢iva v tom, ze své penézni prostfedky, které se investor rozhodl investovat, rozdéli mezi
nekolik investi¢nich tfid. Je to doporucené feseni, protoze pokud se jedné investicni tfide nedafi,

tak jsou potrad v portfoliu ostatni tfidy, které zhodnocuji penézni prostredky lépe.

2.6 Inflace

Je rlst cenové hladiny zboZi a sluzeb. Kazdy rast cenové hladiny oslabuje kupni silu
penéznich prostiedkli. Obvykle je inflace vyvoland nadprimérmym rlstem cenové hladiny.
V Ceské republice je inflace 0,3 %. Takto nizka mira inflace je optimélni pro investory, nebot’
dochdzi k velice malému oslabeni kupni sily a vétSina investi€nich produkti ma vétsi

vykonnost, nez je mira inflace. Investi¢ni instrumenty, které jsou pouzity piedevsSim jako
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uchovatele hodnoty, nyni dokaZzi zhodnocovat investované prostfedky.

2.7 Urokové miry

Cena kapitalu je urokova mira. ,,Jako veétsina ostatnich je cena urcovand trhem:
bankami, které prijimaji vklady a poskytuji uvery, a subjekty puisobicimi na kapitalovém trhu, *
jak tvrdi Kohout (2013, s.65). Kapitalovy trh oproti ostatnim trhiim je znacné regulovan
pusobenim centralni banky. Centralni banka stanovuje lombardni a diskontni sazbu. Za tyto
sazby centrdlni banka pQj¢uje komerénim bankdm penize. Vyhlasuje také

tzv. repo sazbu. Za tuto sazbu centralni banka pfijima penize od komercnich bank.

2.7.1 Vliv urokové miry na nastroje penéZniho trhu

Vynosnost nastroji penézniho trhu je definovana vysi trokovych mér. Cim vyssi jsou

tirokové miry, tim vys$§i jsou vynosy nastrojii penézniho trhu. Urokové miry obvykle nasleduji

vyvoj inflace (Syrovy, 2010).

2.7.2 Vliv urokové miry na dluhopisy

Dluhopisy se skladdaji ze dvou slozek. Prvni slozka je tvofena trokovymi vynosy
tzv. kuponovymi vynosy. Tyto vynosy jsou podobné jako vynosy penézniho trhu zavislé na na
mife urokovych sazeb v dobé vydani dluhopisti. Pokud je dluhopis s pevnym kuponem, tak se
jeho vynos po celou dobu splatnosti neméni. Existuji také dluhopisy, u kterych se kupon méni

v zavislosti na mife inflace nebo vysi kratkodobych urokovych sazeb. (Syrovy, 2010).

Druhou slozkou vynosu dluhopisu jsou kapitalové vynosy, které jsou dany kolisanim
jejich trznich cen. U kapitdlovych vynosi se miize stat, ze mohou byt 1 zaporné. Pokud se
snizuje vySe urokovych sazeb, tak roste trzni cena dluhopisu a naopak. Negativnim faktorem

pro investora je, pokud dochazi k ristu. !

' Vliv trokové miry na dluhopisy. finance.idnes.cz. [online]. [cit. 2015-04-23]. Dostupné
z http://finance.idnes.cz/jaky-vliv-maji-urokove-miry-na-chovani-ruznych-typu-investic-puc-
/uver.aspx?c=A010803 134536 fi osobni 2619
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2.7.3 Vliv urokovych mér na akcie

,,Hodnota akcii je dana tim, jak kapitalovy trh odhaduje celkovou sumu budoucich
dividend. Rostou-li urokové miry, hodnota budoucich dividend se snizuje, a naopak. Plati zde

stejna logika jako v pripade dluhopisi, “ jak tvrdi Kohout (2013, s.71).
Akcie se oproti dluhopisu 1i8i tim, Ze dluhopisy maji zaruenou vyplatu kupont.

U akcii vyplata dividend neni nijak garantovand. U akcii ovSem neni zndmo, kdy a v jaké vysi

bude dividenda vyplacena.
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3 Charakteristika investi¢nich produktu

Tteti, hlavni kapitola této bakalafské prace se vénuje charakteristice investi¢nich tfid,
které mohou byt investorem vybrany k optimalnimu zhodnoceni volnych finan¢nich prostfedku

v rizn¢ dlouhych investi¢nich horizontech.

3.1 Terminované vklady

Terminované vklady jsou rozSifenym investicnim produktem, ktery je na ceském
finan¢nim trhu nabizen bankami i druzstevnimi zdloznami. Terminované vklady nabizeji vyssi
zhodnoceni vlozenych finan¢nich prostiedkil, nez je zhodnoceni pii pouziti bézného uctu nebo
nékterych spoficich uétl. Jsou vhodné pro investory, ktefi nejsou vazani na vlozené finan¢ni

prostiedky a jsou piipraveni na omezeni likvidity téchto investovanych penéz.

Tuto investi¢ni tfidu je vhodné pouzit, pokud investi¢ni cil je nepfijit o kupni silu
investovanych penéz a chranit je tak pred vlivem inflace. Terminované vklady se uzaviraji na
rizné dlouha obdobi od 1 mésice aZ po vazanou dobu 60 meésici. Investor si miize zvolit
automatickou obnovu vkladu. Pokud vklad neni po konci lhiity vybran, dojde k automatickému
prodlouZeni lhiity. Dale ma investor moZznost po konci lhlty pievést pouze ¢ast vlozenych
prostfedku na bézny nebo spofici Gcet a zbyld ¢ast vkladu se znovu zhodnocuje v rdmci
terminovaného vkladu. Cim deldi doba, pro kterou jsou penézni prostfedky vloZzené na
terminovany ucet, tim vyssi lze ofekavat zhodnoceni. Pokud by se investor rozhodl vlozené
penize vyzvednout diive, nez skon¢i termin, pro ktery se rozhodl, musi klient zaplatit sank&ni

poplatky za pfedcasny vyber.

Terminované vklady patfi mezi investiéni tfidy s nejmenSim investi¢nim rizikem.

Vklady jsou pojistény do 100 %, do hodnoty 100 000 EURO.

Vyhodou tohoto investicniho produktu je fakt, Ze ma nizké investi¢ni riziko a jeho

pramérné zhodnoceni byva zpravidla vétsi, nez je mira inflace. Tudiz nedochazi k oslabeni
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kupni sily penéz vlozenych penéznich prostiedkid. Nevyhodou terminovanych vkladi je
omezena likvidita vloZzenych penéznich prostiedkli. V pfipad€, Ze investor vlozené penize
vyzvedne diive, nez skonci obdobi, pro které se rozhodl, dojde k poklesu zhodnoceni, nebot’
u vétsSiny poskytovateld je stanoven poplatek za predcasny vybér, ktery byva od 0,5 % az

1,5 % z vybrané Castky.

3.2 Podilové fondy

Podilové fondy jsou zakladany a spravovany investicnimi spole¢nostmi. Jedna se
o portfolio, které sdruzuje aktiva. Fondy samy o sob& nemaji pravni subjektivitu. Jde o formu
kolektivniho investovani, pti¢emz jednotlivi investofi investuji finan¢ni prostiedky vyménou
za nakup podilovych listl. Investi¢ni spolecnost, kterd obdrzi finan¢ni prostfedky od drobnych
investort je posléze investuje na finan¢nich trzich a zhodnocuje finan¢ni prostfedky na zakladé
strategie a cile fondu. Zhodnoceni pro drobného investora je vynos, ktery je rozdil mezi
hodnotou podilového listu pfi ndkupu a hodnotou podilového listu pii prodeji a odecteni

poplatku.’

Podilové fondy jsou vhodnym feSenim pro Sirokou skupinu investori. Investorem do
podilového fondu mizZe byt zacateCnik, ktery se s investovanim teprve seznamuje nebo jiz
zkuSeny investor. Investovat Ize jak par tisi,c tak 1 v fadech statisicii. Podilové fondy jsou
vhodné pro investovéani ve stiednédobém az dlouhodobém &asovém horizontu. Cim déle jsou
podilové listy v drzeni investora, tim vétSiho zhodnoceni investovanych prostfedkt mize byt

dosazeno.

Podilové fondy dle typu:
e otevieng,

e uzavriené.

2 Co je podilovy fond. Investice.cz. [online]. [cit. 2016-04-29]. Dostupné z http://www.investice.cz/co-je-
podilovy-fond/t101/
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Podilové fondy podle aktiv:
e fondy penézniho trhu,
e fondy dluhopisové,
e fondy smiSené,

e fondy akciové (Syrovy, 2010).

Oteviené podilové fondy investi¢ni spole¢nost spravuje a ma povinnost od podilnika na
jeho Zadost odkoupit podilové listy za aktudlni kurz sniZzeny o poplatky. Otevieny podilovy
fond nema limitovany pocet podilovych listi, které miize nabidnout podilnikiim. S podilovymi
listy nelze obchodovat na kapitalovych trzich. U uzavienych fondu investi¢ni spole¢nosti nebo
investicniho fondu neexistuje povinnost od podilnikii vykupovat podilové listy. Lze s nimi
obchodovat na kapitalovych trzich a tim je zajisténa jejich likvidita. Uzaviené podilové fondy
jsou zakladany v CR pouze na dobu uréitou. Poget vydanych podilovych listi je omezen jak
minimem, tak 1 maximem. Minimalni mnoZstvi podilovych listd musi byt prodadno v urc¢itém

case (Vesela, 2011).

3.2.1 Fondy penézniho trhu

Fondy penézniho trhu jsou vhodnou nahradou terminovanych vklada. Kurz podilového
listu se po dobu investice nikterak vyrazné neméni. Z tohoto divodu lze zatradit penéZni fond
mezi konzervativni investiéni produkty. S nizkym investiénim rizikem je spojen 1 nizky
potencialni vynos. Fondy penézniho trhu jsou vhodnym néstrojem k uchovani kupni sily
investovanych penéznich prosttedkt. Z dlouhodobého hlediska je vynosnost téchto fondil o
néco vyssi, nez je mira inflace. Investi¢ni portfolio pené¢zniho fondu je sloZeno z kratkodobych
dluhopisti se splatnosti do jednoho roku, které jsou emitovany staty nebo nadnarodnimi
spole¢nostmi. Dale je tvofeno pokladni¢énimi poukizkami, repo obchody

a depozitnimi certifikaty.>

3 Fondy penézniho trhu investice.finance.cz.  [online]. [cit. 2016-04-29]  Dostupné

z http://investice.finance.cz/zpravy/finance/201402-fondy-penezniho-trhu/
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Vyhodou tohoto fondu je likvidita finan¢nich prostiedkid. Finanéni prostfedky jsou
potad investorovi dostupné. Oproti terminovanym vkladim vybér téchto financnich prostredka
neni sankciovan poplatkem. Dalsi vyhodou je ochrana kupni sily investovanych financnich

prosttedkt. Nevyhodou tohoto fondu je nizka potencidlni vynosnost.

3.2.2 Fondy dluhopisové

Jak tvrdi Veselé (2011, s. 247): ,, Dluhopis je zastupitelny dluznicky cenny papir, s nimz

Jje spojeno pravo na splaceni dluzné cdstky a povinnost emitenta toto prdavo uspokojit.

Dle investi¢niho rizika zaujimaji dluhopisové fondy druhou pozici hned za fondy
penézniho trhu. Dluhopisové fondy poskytuji vyssi potencidlni vynos, avSak 1 vyssi investic¢ni
riziko. Optimalni doba investi¢niho horizontu je u dluhopisovych fondii 3 az 5 let,
resp. sttednédoby investi¢ni horizont. Jak tvrdi Kohout (2013, s. 20), ,, U dluhopisovych fondii

plati, Ze ¢im je primérna doba do splatnosti delsi, tim je kurs dluhopisu citlivéjsi na vykyvy na

trhu.
Vynosy dluhopisu jsou slozeny ze dvou slozek:
e kuponové vynosy — vynosy zavislé na vysi urokovych mér v dobé emise
ptisluSného dluhopisu,
e kapitalové vynosy — kurs dluhopisu je nepiimo zavisly na vysi trokovych mér.
Klesa-li irokova mira, roste trzni cena dluhopisti (Kohout, 2013).
Na finan¢nim trhu se obchoduje se tiemi druhy dluhopisovych fonda dle sloZeni
portfolia:

e dluhopisové fondy se statnimi dluhopisy,
e dluhopisové fondy s firemnimi dluhopisy,

e dluhopisové fondy s komunalnimi dluhopisy.
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Nekteré dluhopisové fondy maji smisené investi¢ni portfolio dle investi¢nich strategii.
Nekdy prevlada konzervativni slozka statnich dluhopisti a v nékterych dluhopisovych fondech

je vetsi pomeér rizikovéjSich dluhopisii.

U dluhopisu je velice dulezita kreditni bonita emitenta. Bonita emitenta se méfi pomoci
hodnoceni ratingovych agentur S&P a Moody’s. Kreditni bonita emitenta znamena schopnost
emitenta dostat svym zdvazklim (tzn. ve stanovené dobé splatit dluhopis). Pokud je bonita
emitenta nizkd, existuje vysoka pravdépodobnost, ze nedojde ke splaceni dluzné ¢astky na
konci splatnosti. U téchto dluhopist s nizkou bonitou emitenta se vyskytuje rizikova prémie,
coz znamena vétsi vynos nez u dluhopisu od emitenta s dobrym hodnocenim od ratingové

spolecnosti.

Vyhody dluhopisového fondu jsou, Ze investor mtize prodavat nebo nakupovat podilové
vyuzit sluzeb makléfe, ktery mu dluhopisy na burze proda. Nevyhody dluhopisovych fond
jsou, ze dividenda, ktera je vyplacena fondem, neni pfesné stanovena. VySe dividendy je zavisla

na tom, jak spravce fondu nakupuje nebo prodava dluhopisy.

3.2.3 Akciové fondy

v

Akciové fondy patii kviili své kolisavosti kurzu mezi nejrizikovéjsi investiéni produkty,
avSak z dlouhodobého hlediska akciové fondy poskytuji nejvétsi moznost zhodnoceni
finan¢nich prostredkii. Je vhodny investi¢ni produkt pro investora, ktery preferuje dlouhodobé
zhodnoceni investovanych financ¢nich prostiedkl a je pfipraven na vyrazné kolisani kurzu
podilového listu.* Portfolio manazera akciového fondu nejcastéji nakupuje akcie firem, o
kterych si mysli, Ze ekonomicky porostou. Akcie téchto firem nakupuje za penize, které do
fondu vlozili investoii v ramci kolektivniho investovani. Burzovni hodnota jednotlivych
akciovych titult v ¢ase hodné kolisa. Je pomérné bézné, ze hodnota téchto tituli dokdze i

nékolik let za sebou neustale klesat. Z dlouhodobého hlediska se tento pokles vzdy zastavil a

4 Akciové fondy iscs.cz. [online] [cit. 2016-04-29] Dostupné z http://www.iscs.cz/web/fondy/akciove/
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zacal rast, ¢imz nahradil diivéjsi pokles. Tento rlstovy trend vychézi z filozofie akciovych

spole¢nosti, jejichz hlavnim podnikatelskym cilem je dosazeni maximalniho zisku.’

Regionalni ¢lenéni akciovych fondii se zamétenim na akciové spolecnosti pisobici v:
e Evropé, USA, stfedni a vychodni Evropé, jihovychodni Asii, Jizni Americe,
Japonsku,
e rozvinuté oblasti,

e rozvijejici se oblasti.

K nejvétsi volatilit¢ dochazi v rozvojovych oblastech (emerging markets) a dochazi zde
k vétsi kolisavosti nez na rozvinutych trzich, ale financ¢ni krize v roce 2008 ukézala, Ze
irozvinuté trhy maji vysokou miru investi¢niho rizika. Akciové fondy se krom¢ regionu
orientuji 1 na jednotliva odvétvi, napt. farmacie, tézky prumysl, biotechnologie a jiné. Mezi

nejrizikovéjsi odvétvi patii moderni technologie.

Cesky investor by si mé&l dat i pfi investovani do akciového fondu pozor na ménové
riziko. Nebot portfolio manaZer kupuje akcie na zahrani¢nich burzach za cizi ménu jako je
Euro, Dolar, Libra a jiné mény. Dochazi tudiz ke sméné Ceské koruny za cizi ménu, se kterou

se posléze obchoduje na burzach.

Vyhody akciovych podilovych fondG jsou, Zze poskytuji nejvyssi potencionalni
zhodnoceni z podilovych fondd a navic neni omezena likvidita investovanych prostfedkd.
Nevyhodou tohoto fondu je, ze vySe potencialniho vynosu je doplnéna i nejvétsim investi¢nim

rizikem.

3 Akciové fondy investice.finance.cz. [online] [cit.2016-04-29] Dostupné
z http://investice.finance.cz/podilove-fondy/druhy-podilovych-fondu/akciove-fondy/
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3.3 Alternativni fondy

Ve svéte jsou alternativni fondy pomérné béznym produktem, ktery investofi vyuzivaji
ke zhodnoceni svych volnych finanénich prostiedki. V Ceské republice jsou alternativni fondy
vyuzivany kratkou dobu a pomalu se zacinaji vyuzivat vradmci investi¢nich portfolii.
Alternativni fondy jsou vhodnou alternativou, jak se vyhnout investovani do akcii, které maji
vysokou volatilitu, a dluhopisovych fondu, které¢ nepiekvapi vysokym vykonem. Alternativni
fondy maji oproti dal§im fondiim velkou vyhodu, nebot’ vydélky z téchto fondl nejsou zavislé
na kondici finan¢niho trhu. Jeji korelace s dluhopisy, akciemi a urokovymi cykly je minimalni.
Idedlni hodnota alternativnich fondi v investiénim portfoliu investora je 10 az
20 % a sttednédoby investi¢ni horizont 5 az 10 let. Mezi alternativni fondy patii fondy zamétené

na nemovitosti, energetiku a jiné pramysiné odvétvi.

Napt. CS NEMOVITOSTNI FOND investuje do vybranych dokonéenych komerénich
nemovitosti, které generuji vynosy v podobé& najmi. Mezi kli¢ova kritéria pro vybér nemovitosti
patii lokalita, vyuziti, stafi, velikost a stav nemovitosti, stejn¢ tak jako bonita a diivéryhodnost
najemnikd. Orienta¢ni hodnota nabyvanych nemovitosti je zpravidla vyssi nez 750 milioni
korun. Z geografického hlediska se fond soustied’uje na nemovitosti na tizemi Ceské republiky,
pfipadné na tizemi stati, kde je zastoupena skupina Erste Bank AG. Fond nevyplaci dividendu

a veskeré vynosy jsou reinvestovany.®

3.4 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je rozsifenym produktem v ramci sttednédobého az dlouhodobého
investi¢niho horizontu. Divod tohoto rozsifeni je statni podpora. Od roku 2013 je statni
podpora ve vysi 10 % z ro¢niho vkladu tcastnika, a to maximalné z vkladu 20 000 K¢ ro¢né.
Maximalni vyse statni podpory je tudiz 2 000 K¢. Maze dojit i k propadnuti statni podpory,
a to tehdy, pokud klient zrusi stavebni spofeni predtim, nez uplyne vézaci doba, tj. 6 let. Po

uplynuti vazaci doby se klient mize rozhodnout, jestli naspofené penize vybere a vlozi je do

¢ CS nemovitostni fond reico.cz. [online] [cit. 2016-04-29] Dostupné z: http://www.reico.cz/cs/cs-
nemovitostni-fond/
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jiného produktu, nebo ve stavebnim spofeni bude pokrac¢ovat a bude mit tak naspofené penize
jako likvidni rezervu. Pti vyuziti stavebniho spofeni na 6 let je primérny efektivni irok kolem
3-5 % p.a. Pfed uzavienim stavebniho spofeni se stanovuje cilova ¢astka. To je maximalni
Castka, kterou ze stavebniho spofeni klient mize dostat. K dosazeni této Castky ma dvé
moznosti, spofi, anebo Cerpat uveér v ramci stavebniho spotfeni. Charakteristikou je stavebni
spofeni nejbliZze dluhopisovym fondlim a je to i jejich alternativa. Stavebni spofeni patii mezi
produkty s velice nizkym investi¢nim rizikem. Je pfedem stanoveny Urok a vySe statniho

ptispévku (Syrovy, Tyl, 2014).

Klient mize v ramci stavebniho spofeni Cerpat i uvér, a to v ptipad¢, Zze dosahne 40 %
své cilove castky a splni dalsi podminky pro poskytnuti uvéru. Pi splnéni vS§ech podminek ma
klient moznost Cerpat levny uvér. Tento uvér miize pouzit k financovani ndkupu domu, bytu

nebo rekonstrukce nemovitosti.

Pti sjednavéni stavebniho spofeni si vétSina stavebnich spofitelen narokuje poplatek

1 % z cilové Castky.

Vyhodou tohoto produktu je relativné vysoké zhodnoceni finan¢nich prostiedki
s nizkou mirou investicniho rizika. Vhodné je zafadit tento produkt do stfednédobého
investi¢niho portfolia. Nevyhodou mize byt, Ze pokud se nesplni setrvani v tomto produktu po

dobu vézaci lhity, dojde k propadnuti statni podpory.

3.5 Penzijni pripojiSténi

Penzijni spofeni je jeden z produktil, ktery investor miiZze vyuzit v ramci investi¢niho
cile, ktery mysli na zajisténi v diichodu. Penzijni ptipojisténi patii mezi nejrozsitenéjsi spofici
produkty. Penzijni pfipojisténi je poskytovdno penzijnimi spole¢nostmi a vklady uloZené

v tomto finanénim produktu ani piispévky od statu nebo zaméstnavatele nejsou pojisténé.
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Penzijni pfipojiSténi lze pouzit v ramci dlouhodobého, ale také stfednédobého
investicniho horizontu. Pokud je investorovi kolem 20 az 30 let, jednd se o pouziti
v dlouhodobém investicnim horizontu. Jde tak o konzervativni produkt, ktery slouzi k ukladani
volnych finan¢nich prostfedkd, o kterych vime, Ze je nutné nepotiebujeme mit v likvidni
podobé. Penzijni pfipojisténi by v dlouhodobém horizontu nemélo byt jedinym produktem,
ktery je ziizen pro zajisténi penéznich prostfedki v dichodu. Pokud je investorovi kolem 50
let, je vhodné brat penzijni pfipojisténi v ramci sttednédobého investicniho horizontu jako

ptilepSeni si na zivot v penzi.

3.5.1 Sporeni

Penzijni ptfipojisténi je jednim ze tii produktil, které stat podporuje ptispévky. Klient si
muze zvolit, v jakych periodach bude vkladat ulozky. Vybrat si mize z pravidelnych intervala
jako mésic, Ctvrtleti, pololeti a rok. V pribéhu Ize ménit vysi ulozky, anebo dokonce prestat
ulozky vkladat do penzijniho pfipojisténi. Vyse statniho pfispévku je stanovena tabulkou dle
vyse mésicéni ulozky. Minimalni vySe mésicni tlozky je 300 K¢. Pii takto vysoké tlozce je
statni pfispévek 90 K¢&. Pokud je mési¢ni tlozka vétsi nebo rovna 1 000 K¢&, vySe statniho

ptispévku je 230 K¢.

3.5.2 Vyplatni faze

Investor mtze nakladat s prostfedky po splnéni podminek vyplaceni v podobg:
e starobni penze,
e vysluhové penze,
e invalidni penze,
e pozustalostni penze,

e odbytné.

Vyplata starobni penze vznikd po splnéni pravidla 60:60. Klient dosdhl véku 60-ti let
a vkladal ulozky do penzijniho ptipojisténi po dobu 60-ti mésicti. Ve vyplacené ¢astce jsou
zahrnuty vSechny vloZené prostiedky (statni prispévky, zaméstnavatelské piispévky). Starobni

penze muze byt vyplacena najednou, anebo v podobé¢ pravidelné¢ mési¢ni renty.
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Vyplata vysluhové penze. Penzijni spolecnost miize nebo nemusi tuto variantu poskytnout.
Pokud je poskytnuta, musi byt sjednané pied narokem na starobni penzi. Klient musi piispivat

do penzijniho pfipojisténi minimalné po dobu 15 let.

Narok na poziistalostni penzi vznikd, pokud ptipojisStény vkladal prostfedky do penzijniho
ptipojisténi po dobu 3 az 5 let a stanovil osobu, které bude penzijni pfipojiSténi vyplaceno.
Pokud stanovil vice osob, musi urcit, v jakém poméru budou nashromdzdéné prostredky

vyplaceny.

Vyplacené invalidni penze je v ptipad€, ze penzijni pfipojisténi bylo placeno 3 az 5 let
a pripojisténému je pfiznan invalidni dichod ze zakonného dichodového pojisténi pro

invaliditu tfetiho stupné.

Uspory bez statniho piispévku mohou byt vyplaceny v ramci odbytného v piipadé, Ze
nevznikl narok na starobni a vysluhovou penzi a ptipojisténi bylo placeno po dobu 12 mésici.
S touto moznosti je spojeny poplatek 800 K¢, pokud penzijni piipojisténi netrvalo alespont

51et.”

3.5.3 Dariové zvyhodnéni prispévku ucastnika

Umoznuje snizit danovy zéklad pro vypocet dané z pfijmu ucastnika az o 12 000 K¢ (24
000 K¢ od 1. 1. 2017) za rok. Tuto vyhodu lze uplatnit na ¢astku, ktera z celkové sumy ro¢nich

piispévki pievysuje 12 000 K&. 8

7 Penzijni pripojisténi finance.cz. [online] [cit. 2016-04-29] Dostupné

Z: http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-pripojisteni/abeceda-penzijniho-pripojisteni/davky-
penzijniho-pripojisteni/

Darové zvyhodnéni apfer.cz. [online] [cit. 2016-04-29] Dostupné

z: http://www.apfcr.cz/cs/komentare-dane/danove-zvyhodneni-prispevku-ucastnika-a-zamestnavatele.html
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3.6 Dopliikkové penzijni sporeni

V roce 2013 probé¢hla dichodova reforma a doplikové penzijni spoieni je nastupcem
tradi¢niho penzijniho pfipojisSténi. Stejné tak jako penzijni pfipojisténi i dopliikové penzijni
spofeni je staitem podporovany finan¢ni produkt. Vyse statniho ptispévku se odviji stejné tak,
jako se odviji u penzijniho pfipojisténi dle vySe mésicni ulozky. Zaméstnavatelé rovnéz mohou
svym zaméstnancim pfispivat a uplatiovat tak danové zvyhodnéni pro zaméstnavatele.
V dopliikkovém penzijnim pripojisténi neni mozZnost vysluhové penze
a jednorazové vyplaty naspotenych prostiedkll po dosazeni 60 let. Tato moznost je mozna az
po dosazeni dichodového v&ku. U ucastnickych fondii penzijniho spofeni neni garantovano
nezaporné zhodnoceni, tudiZ investi¢ni riziko je zde vyssi nez u penzijniho ptipojisténi. Klient
si ovSem muze vybrat z riiznych investi¢nich strategii v rdmci tcastnickych fonda a zvolit si,
jak vysoké riziko je schopen podstoupit. Rentu lze vyplacet n¢kolika zptisoby, novinkou je pfi

splnéni zvlastnich podminek tzn. preddichod.

Pteddtchod je zvlastni formou vyplaty z dopliikového penzijniho spofeni, jejimz cilem
je umoznit lidem pted diichodem prekonévat potize se shanénim a udrzenim zaméstnani. Stat

po dobu trvéani preddiichodu hradi zdravotni pojisténi.’

4

3.6.1 Dariové zvyhodnéni icastnika dopliikového penzijniho sporeni

Ucastnik ma narok na maximalni danovy odpocet ve vysi 12 000 K¢ pfi rocni tloZce

alespon 24 000 K¢. Pti 15 % sazb¢ dan€ z pfijmu je to uspora 1 800 K¢ ro¢né.

% Doplitkové penzijni spofeni nn.cz. [online] [cit. 2016-04-29] Dostupné
z: https://www.nn.cz/poradna/penze/#/clanck/poradna/predduchod/o-predduchodu.html
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4 Posouzeni vybranych produkti

Zamgr této kapitoly je porovnat vybrané investi¢ni produkty, které si klient mize vybrat
u jednotlivych investi¢nich poskytovatelii. V ramci kapitoly jsou investi¢ni produkty pro lepsi
znazornéni porovnavany mezi sebou v ramci svého zatrazeni dle ¢asovych horizontt. KIic,
podle kterého jsou investi¢ni produkty vybirany do této kapitoly, je postaven na zdklad€ vybéru
produktii dle investi¢éniho horizontu a jejich zatfazeni do tii investi¢nich horizonti:
e kratkodoby ¢asovy horizont,
e stfednédoby Casovy horizont,

e dlouhodoby ¢asovy horizont.

4.1 Kratkodoby ¢asovy horizont

Casovy horizont uréeny pro ty nejkratii investice je zde kolem jednoho roku a pomérné
stabilni s nizkym investicnim rizikem, ale také snizkym zhodnocenim investovanych
penéznich prostfedkil. Investory je vyuZivan pro nakup investicnich produktii s vysokou
produkty tohoto ¢asového horizontu jsou:

e spofici ucty,
e terminované vklady,

e podilovy penézni fond.
Vyhodou mnou vybranych produktii, hlavné spoficich a terminovanych vkladd, v tomto

casovém horizontu je, Ze jsou nabizeny ve velmi konkuren¢nim prostiedi, a proto se

poskytovatelé pfedhanéji, kdo tyto produkty vylepsi a udéla ptitazliveéjsi pro své klienty.
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4.1.1 Sporici ucty

Slouzi pro ulozeni volnych penéznich prostredkt, které si investor pieje mit likvidni a v

jakémkoliv ¢ase dostupné. Spofici Gty jakozto investi¢ni instrument jsou nabizeny bankami a

druzstevnimi zaloznami. V porovndvani s béznym uctem ma spofici Gcet rovnéz pojisténi

celého vkladu do 100 000 Euro a vyhodu, Ze je obvykle nabizen zdarma a poskytuje vyssi

urokovou sazbu nez bézny ucet. Dobry spofici tcet je vhodné mit zafazeny ve svém portfoliu

z ditvodu ¢aste¢né ochrany penéznich prostfedku pied inflaci a pfitom je mozno mit je kdykoliv

k dispozici. Uroky se piipisuji mési¢né nebo ctvrtletné, u nékterych spoficich ucti denné.

Penézni prostiedky ulozené na spoficim Gctu se Groci pevnou (fixni) irokovou sazbou, nebo se

vyuziva tzv. pasmového uroceni. To znamend, Ze pfi riznych ziistatcich na uctech se penize na

téchto uctech Groci jinymi urokovymi sazbami.

o

Tab. 4.1. Srovnani vybranych spoficich ucta

ANO “ GE . . .
Poskytovatel Air Bank spotitelni Cve .Ska CSOB Money UniCredit | Komercni
y spoftitelna Bank Banka
druzstvo bank
Sporici | ANO PRO CsOB Spofici | Sporici
Nazev uctu I?V budou- Spoteni CS Spofici Genius 8 Pv p
ucet . ucet konto
cnost ucet
Bonus
Urodeni uétu
pevna sazba v 1,1 1,8 0,4 0,45 0,6 0,4 04
% p.a.
ﬁrolzzi?‘%z x| 250000 X 200000 | 1000000,01 | 100000 | 500000 500000
< o 0,5 0,01 0,2 0,2 0,05 0,5
Kév % p.a.
Cyklus
piipisovani meésicné mesicné mesicné mésicni meésicné | Ctvrtletne Ctvrtletné
urokii
Urokové mira pasmova pevna pésmova pasmova | pasmova | pasmova pasmova
Minimdlni 0 10 000 0 Bez 0 0 5000
vklad
S/BEZ
vypovedni bez ] bez bez bez bez bez
lhtty
Vypovédni , Y , , . . .
neni 3 mésice neni neni neni neni neni
lhuta

Zdroj:  http://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/sporici-ucty-a-vklady/srovnani-sporicich-uctu/,

vlastni zpracovani
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Z Tab. 4.1 Ize vy¢ist nabidku spoficich uctu od riznych investicnich poskytovatelti.
Minimalni vklad pro zaloZeni spoficiho uctu za¢ina u vétSiny poskytovatelii na 0 K¢, nasleduje
CSOB a Komeréni Banka s minimalnim vkladem 5 000 K& a nejvétsi ¢astku 10 000 K& klient
potiebuje u ANO spofitelniho druzstva pro zalozeni spoficiho Gctu. Pfipisovani Groku ve
veétsSing piipadu je mésicné, u Komercni Banky a UniCredit je pfipisovani ¢tvrtletné. Primérné
uroceni se zustatkem penéznich prostfedktt do 200 000 K¢ je 0,69% p.a. Poskytovatelé
spoficiho uctu Casto vyuzivaji pasmového uroceni. Jakmile zlstatek piesdhne stanovenou
hranici ztstatku, zacina se tirocit jinou irokovou sazbou a zpravidla je tato sazba mensi. Pené¢zni
prostiedky ulozené na spoticich uctech jsou velice likvidni a neni u nich zddna vypovédni lhita,

kromé& Ano Spofitelniho druZstva, které si narokuje 3 mési¢ni vypovédni lhitu.

Nejlépe by penize investor zhodnotil své finanéni prostfedky v piipad¢, ze by je vlozil
na spofici ucet, ktery je poskytovan spolecnosti ANO spofitelnim druZstvem, ale musi pocitat
s poc¢ate¢nim vkladem 10 000 K& a vypovédni lhiitou 3 mésice, coZ neni uplné optimalni
vzhledem k pfani investora mit penize dostupné. Na druhém misté je spolecnost Air Bank, ktera
nabizi zhodnoceni 1,1 % p.a. s minimalni vkladem od 0 K¢ a bez vypovédni lhiity. Inflace
v unoru 2016 je 0,5 % coz znamenad, ze klient, ktery investoval penize prostfednictvim banky

Air Bank tak zhodnocuje své penize 0,6 % p.a.

4.1.2 Terminované vklady

Druhy produkt zatazeny do kratkodobého horizontu, ktery miiZze investor vyuzit, je tzv.
terminovany vklad. Podobné jako spofici tcet je 1 terminovany vklad nabizen bankou jako
doplnék k béZnému uctu. Investor si miize zvolit, zdali bude vkladat penize na 1, 3, 6 nebo 12
mésict, rovnéZ existuje moznost vyuzit dlouhodobé varianty, do které investor vklada penize
na 24, 36, 48 a 60 mésict, tj. 2, 3, 4 a 5 let. Uroky se pripisuji vzdy v den ukonceni
terminovaného vkladu. Dal§i moZnosti, kterd souvisi sterminovanymi vklady je
tzv. revolvingovy vklad. Vyhoda tohoto vkladu spociva v tom, Ze jej lze sjednat na dobu 1, 2

tydny, 1, 3, 6 a 12 mésict a po uplynuti této doby se tento vklad automaticky obnovuje.
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Tab. 4.2. Srovnani vybranych terminovanych vkladi

Poskvtovatel s éflieolni “SOB GE Money UniCredit Komerc¢ni
oskytova potl bank Bank Banka
druzstvo
Terminovany CSOB KB
Niéz vklad ANO Terminovany | Terminovany | Terminovany arantovans
azey PRO vklad na dobu vklad vklad & y
, . vklad
zhodnoceni urcitou
Minimalni vyse
vkladu (K&) 10 000 5000 40 000 30 000 5000
Max.
_ dosazitelna 3,45 0,05 0,5 0,05 0,01
urokova sazba v
%
Urokovd mira Fixni Fixni Fixni Fixni Fixni
fixni/pohybliva
Pasmove Ne Ne Ne Ne NE
uroceni
Ptipisovani na konci oinE Na konci Roéné Na konci
uroku vkladu vkladu vkladu
Vklad pojistén ANO ANO ANO ANO ANO
PiedcCasny
Poznémka Automaticka vybér beoz
obnova poplatki
a sankci
Zdroj: http://www.mesec.cz/produkty/terminovane-vklady/, vlastni zpracovani
Maximalni mozné zhodnoceni nabizi spofitelni druzstvo ANO

s maximalnim zhodnocenim az 3,45 % s minimalnim vkladem 10 000 K¢&. Tento terminovany
vklad Ize sjednat na 12 az 84 mésicti. Cim del3i je sjednana doba, tim vysii je zhodnoceni
vlozenych penéznich prostredkda.

0,81 %.

Primérmé zhodnoceni u vybranych poskytovateli je

Spotitelni druzstvo ANO patii mezi nejmladsi druZstva, ktera jsou na uzemi CR, a je

vitézem nejvyhodnéjsiho terminovaného vkladu pro rok 2015, ktery udéluje portal banky.cz'”

10 Terminované vklady. banky.cz. [online]. [cit. 2016-04-10]. Dostupné z: http://www.banky.cz/ano-
sporitelni-druzstvo
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Prikladem, jak mtze byt vklad investorovi zhodnocen v rdmci spofitelniho druzstva
ANO miuze byt, ze pokud vlozi 50 000 K¢ na 12 mésicii, mize se t€sit z vynosu 2, 55 % p.a.
resp. ¢istého vynosu 1 084 K¢, ktery je sniZzen o 15 % srazkovou dan a Grok bude investorovi

pfipsén na konci obdobi.

4.1.3 Fondy penézniho trhu

Tteti produkt, ktery investor miZze vyuzit v rdmci kratkodobého horizontu investovani
je penézni fond. Investor, ktery se rozhodne pro investovani pomoci penézniho fondu, se
dostava do situace, ve které uz musi pocitat s investi¢nim rizikem, ackoliv toto riziko patii mezi

nejnizsi.

Graf 4.1 Srovnani ro¢ni vykonnosti vybranych penéznich fondi

Vykonnost 1 rok

1,00%
0,50%
0,00% [ |
-0,50%
-1,00%
-1,50% BE M
oney- . NN (L) IKS .
Konzervativni Generali fond . , , Pioneer -
., International | Kratkodobych
fond - GE konzervativni Czech Mone dluhobisd Sporokonto
Money Bank v P
H Vykonnost 1 rok 0,50% 0,60% -0,10% -1,40% -0,10%

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat, vlastni zpracovani
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Dle Grafu 4.1 je patrné, ze nejvétsi vykonnosti 0,60 % za rok dosahoval penézni fond od
poskytovatele Generali. Nejméné vykonny penézni fond je fond od Investicni kapitalové
spole€nosti KB, ktery mél vykon -1,40 %. Primérnd vykonnost vybranych fondu penézniho

trhu je — 0,10 %.

Graf 4.2 Srovnani vykonnosti vybranych penéZnich fondii béhem 1 roku

Vykonost v priibéhu 1 roku

1,00%

0,50% I
0,00% - I N | | — . - -
’ . l

-0,50%
-1,00%
-1,50% BE M
oney . NN (L) IKS .
Konzervativni Geneli fond ) , , Pioneer -
L, International Kratkodobych
fond - GE konzervativni Czech Mone dluhobist Sporokonto
Money Bank ¥ P
H mésic 0,20% 0,10% 0% 0,30% 0,20%
H 3 mésice 0,10% 0,10% -0,30% 0%
6 mésica 0,20% 0,20% 0% -0,20% 0,20%
W Od zacdatku roku 0,00% -0,10% -0,40% 0%
W 12 mésicl 0,50% 0,60% -0,10% -1,40% -0,10%

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat, vlastni zpracovani

Na Grafu 4.2 lze vidét, jak se vykonnosti vybranych penéznich fondt méni v prib&hu
roku. Nejmensi vykyvy vykonnosti ma fond od spolecnosti Pioneer, a to pouze 0,03 %.
K nejvétsim vykyviim dochazelo u fondu od KB, a to 0,57 %, primérné zhodnoceni za rok je -
0,1 %. Avsak pokud vychazime z historie, tak penézni fondy jsou produktem, ktery obvykle

dokaze zhodnotit vlozené penézni prostredky.
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V ramci kratkodobého investi¢niho horizontu se fondy penézniho trhu v soucasnosti

nedoporucuji, a je to z diivodu nastavenych nizkych urokovych sazeb. Jelikoz jsou na financnim

trhu nizké Grokové sazby. Fondy penézniho trhu, které jsou zavislé na vysi urokovych mer,

nedosdhnou vétsiho zhodnoceni, dokud trokové miry nevzrostou. V bézné situaci, kdy jsou

vys$si urokové sazby, se vykon penéznich fondti pohybuje obvykle mirné nad inflaci, v souc¢asné

dob¢ toto ovSem neplati.

Tab 4.3 Srovnani vybranych penéznich fondi

Generali
GE Money Investments NN InV?Stlcm, Pioneer Asset
CEE, kapitalova
Poskytovatel Bank - . - Investments Y Managements,
. . investicni spole¢nost
investice Y Partners a.s.
spoleénost, KB, a.s.
a.s.
NN (L
BF Money Generali (.) IKS .
. o International , , Pioneer
Nazev Konzervativni Fond Kratkodobych
., Czech . . Sporokonto
fond Konzervativni dluhopisl
Money
TER 0,88% 0,33% 0,27% 0,93% 0,81%
Volatili
© ast'létta 2 0,60% 0,40% 0,20% 1,30% 0,40%
Minimalni
investice 300 3000 100 5000 5000
(K¢)
Vst i
stupni 0,25% 2,50% 0% 0,30% 1%
poplatek
Poplatek
oplatekza 0,80% 0,50 % 0,55% 0,80% 0,60%
spravu
Vystupni
0% 0% 0% 0% 0%
poplatek
Ména CZK CZK CZK CZK CZK

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat, vlastni zpracovani
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V Tab 4.3. 1ze pozorovat, ze fond s nejveétsim vykonem ma i druhé nejmensi naklady
TER 0,33 % a nejmensi vstupni poplatek. Fond s nejhorsi vykonnosti ma naopak nejvétsi
naklady TER 0,80 % a absolutné nejvyssi vstupni a spravni poplatky z vybranych penéznich
fondl. Penézni fondy patii mezi nejméné rizikové investi¢ni instrumenty, které jsou nabizeny
poskytovateli na finan¢nim trhu. Volatilita penéznich fondi podle statistik vedenych po dobu

5ti let u téchto fondu je od 0,20 % az 0,60 %, primérna volatilita u téchto fondu je 0,58 %.

4.1.4 Porovnani vybranych produktii v kratkodobém horizontu

Byly vybréany tii investi¢ni produkty, které svym investiénim horizontem spadaji do
kategorie kratkodobé. Prvni dva vybrané produkty byly bez rizika, nebot’ jejich vklad byl
pojistén do vyse 100 000 Euro, tfeti produkt byl podilovy fond, ve kterém uz je potfeba brat
ohled na investi¢ni riziko, ackoliv je nizké. V nasledujici tabulce je srovnAni vybranych

investi¢nich produktli mezi sebou.

Tab 4.4. Porovnani vybranych produkti v kratkodobém horizontu

,Pro“;lc')s R Minimdlni | Potadi dle
vyn vklad zhodnoceni
v % p.a.
Z4dné do
Spofici uget 0,74 100 000 | 0 az 10 000 K& 2.
Euro
Terminované | ¢, ZI%%HS Odoo 5000 az 40 .
vklady 0170 000 K& '
Euro
Fondy .
pen&zniho -0,10% Nizké 100z 5 000 3.
K¢
trhu

Nejvyssiho zhodnoceni v priméru 0,81 % p.a. dosahuje produkt terminované vklady,
ktery je bezrizikovy do 100 000 Euru. Nevyhodou tohoto produktu je, ze neni tak likvidni jako

ostatni produkty. Pfi pfed¢asném vybéru vkladu mtize dojit k nevyplaceni uroku a pfi vyplaceni
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naspoiené ¢astky bude strzen poplatek za predcasny vybér. Minimalni vklad je taktéz vyssi nez
u ostatni produkti. Pokud investor upfednostiiuje jistotu a likviditu, je pro takového investora
idedlnim feSenim produkt spofici ucet. Investor, ktery si pieje mit jistotu, ale nevadi mu
omezena likvidita, by mél zvolit produkt terminovany vklad. Investor, ktery dokdze podstoupit
nizké investi¢ni riziko a pfitom mit likvidni penézni prostiedky, by mél zvazit investici do
penéznich fondl. Nevyhodou oproti ostatnim vybranym produktim je, zZe poskytovatelé tohoto
produktu si narokuji nejvyssi poplatky. V Tab 4.4 je uvedena procentudlni vySe poplatku u

penézniho fondu.

4.2 Stirednédoby casovy horizont

Casovy horizont v délce 1 roku az 5 let. V tomto horizontu uz je dtlezité, aby investor
spravné zvolil svou investi¢ni strategii od konzervativni az po agresivni investovani. V tomto
horizontu si investor mize vybrat z nékolika cili, kterych chce investovanim doséhnout.
Prvnim investicnim cilem je, Ze si investor nepieje pfijit o kupni silu svych penéZznich
prostiedkii. Pro takovy cil je vhodné vybrat fond penéZzniho trhu. Dal§im cilem je ziskat
nadprimérny zisk. Pro takovy cil jsou vhodné smiSené fondy, které mohou byt agresivni nebo
konzervativni. Zalezi na podilu akciové slozky v portfoliu tohoto fondu. Maximalizovat sviij
zisk mize byt také jeden z cill investora. V rdmci tohoto cile pfevladaji v portfoliu akcie, které
maji nizky mezi rizikem a vynosem nejvice oteviené. Mym vybérem do kategorie
sttednédobého Casového horizontu jsou produkty:

e stavebni spofeni,
e dluhopisové fondy,

e penzijni pfipojiSténi.

4.2.1 Stavebni sporeni

Vhodnym investicnim produktem pro uloZeni volnych finan¢nich prostiedk je stavebni
spofeni. Jedna se o produkt s velice nizkym investi¢nim rizikem, jelikoZ vklady jsou pojistény
do 100 % vkladd resp. do vyse 100 000 Euro. Jestlize prostiedky presdhnou hranici 100 000
Euro, dojde k nartstu investi¢ni rizika. Nejcastéji se stavebni spofeni uzavira na dobu 6 let. A

to z divodu, Ze po 6 letech 1ze uspotfené prostiedky vybrat. Pokud by naspofené prostfedky
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byly vybrany dfive, doslo by k propadnuti statnich ptispévkil. Vyplacend naspotena ¢astka by

byla snizena jesté o poplatek za predCasny vyber.

Tab. 4.5. Porovnani stavebnich sporeni

Wiistenrot - - . Raiffeisen Stav\(ebm Modr.a
p Ceskomoravska , spofitelna pyramida
stavebni L stavebni < .
Poskytovatel o stavebni spofitelna, .- Ceské stavebni
spofitelna, spofitelna, o o
a.s. sporitelny, sporitelna,
a.s. a.s.
a.s. a.s.
Nazev produktu Stan: bn’1 Tarif Grant Spofici tarif Stan: bn,1 sporent
spofeni spofeni Mopisek
Poplatek za
uzavieni 1% 1% 1% 1% 0%
smlouvy
Poplatek za 27 K& 27,50 K& 2633Ke | 2583KE | 300,00 K&
vedeni
Poplatek za
zvyseni cilové 1% 1% 1% 1% 0%
Castky
Sankce za
predcasnou 0,90% 0,50% 0,50% 0,50% 1%
vypoved
smlouvy
Mimotadny y y y y .
.. 100 K¢ 50 K¢ 21 K¢ 50 K¢ 50 K¢
vypis
Urokova sazba
vkladu pfi 1% 1% 1% 1% 1,70%
necerpani veri
Urokova sazba
pfi Cerpani 0,10% 1% 0% 1% 1,70%
uvérd

Zdroj: http://www.mesec.cz/produkty/stavebni-sporeni/porovnani/, vlastni zpracovani

Pti sjednani stavebniho spofeni jsou klientovi natftovany poplatky. Prvni poplatek,

ktery klient zaplati, je poplatek za uzavieni smlouvy. VétSinou je tento poplatek 1 % z cilové

castky. Vyse tohoto poplatku dosahuje max. 7 500 az 30 000 K&. Nejvyse polozenou hranici

tohoto poplatku ma Wiistenrot - stavebni spofitelna. NejniZze polozenou hranici 7 500 K¢ méa

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny. Modra pyramida stavebni spofitelna si tento poplatek

neuctuje. Dalsi poplatek je poplatek za vedeni uctu od 27 az 300 K¢. Pfi bliz§im pohledu do

Tab. 4.5 je zfejmé, ze nabidka tohoto produktu je napti¢ poskytovateli velice podobna. Rozdil

mezi uroky nastavd mezi variantou necerpani Gvéru a variantou pii cerpani aveéra.
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Tab. 4.6 CSMS, a.s. — Stavebni spofeni

Ceskomoravska
Poskytovatel stavebni
spofitelna, a.s.

Mg¢sicni sporici ¢astka 2 000 K¢
Doba spoteni 6 let
Vynos veetné statni 15256 K&

podpory
Naspotena ¢astka 160 846 K¢
Statni podpora 14 000 K¢
Vklady 145 590 K¢
Uroky 6 066 K&
Odvedena dan z troku 910 K¢
Statni podpora 14 000 K¢
Poplatek za uzavieni 1 590 K¢
Poplatelfvza vedeni 2310 K&
uctu
Prim. ro¢ni vynos 3,77 % p.a.

Zdroj: https://www.cmss.cz/kalkulacky/stavebni-sporeni, vlastni zpracovani

V Tab 4.6 je uvedeny ptipad stavebniho spofeni, kdy bylo stavebni spofeni uzavieno na
dobu 6 let, a m&si¢ni vklad byl stanoven na 2 000 K¢. Pii mési¢nim vkladu je poskytnut max.
mozny statni piispévek 2 000 K¢. Primérna rocni vynosnost stavebniho spoieni je 3,77 % p.a.
V ptipadé produktu stavebniho spofeni plati, ze ¢im vysSi je mésicni vklad, tim mensi je
vynosnost. Je to z divodu vétstho poméru vlozenych penéznich prostiedkli vici statnimu

ptispévku.

4.2.2 Dluhopisové fondy

Délka stiednédobého casového horizontu je idealni pro uvazovéani nad mozZnostmi
investovat volné finan¢ni prostfedky do dluhopisovych fondla. Zpravidla jsou tyto fondy
relativné malo rizikové a jejich vynos je pfijatelny vici riziku. Jak tvrdi Graham (2007, s. 97):

‘

"Vyssiho vynosu miuzZe investor docilit obetovanim kvality porizovanych obligaci. "
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Vybranymi fondy jsou fondy, kter¢ investotuji do obligaci, které jsou denominovany v ¢eskych
korunach. Nazvy vybranych dondu jsou konzervativini AXA CEE Dluhopisovy fond, Generali

Fond konzervativni, NN (L) International Czech Bond.

Obr. 4.1 Vyvoj vykonnosti dluhopisovych fondi od zaloZeni

AXA CEE Dluhopisovy fond — AXA investiéni NN (L) International Czech Bond — NN Investment KB Dluhopisovy — Investi¢éni kapitdlova spoleénost
spoleénost Partners KB

40

29

w v

-5
26. 3. 2007 15. 1. 2009 7.11.2010 29. 8.2012 21.6.2014 12.4.2016

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat

Pti pohledu na Obrazek 4.1 lze pozorovat, Ze vSechny dluhopisové fondy za poslednich
5 let maji rGistovou tendenci, a dochazi tak k jejich zhodnoceni. K negativnim vykyvim dochéazi
pouze v kratkodobych obdobich. Nejvykonnéjsi fond je dluhopisovy fond nabizeny Komercni

Bankou. Jeho vykonnost od zaloZeni v roce 2007 je 38,86 %.
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Graf 4.3 Srovnani vykonnosti vybranych dluhopisovych fondi béhem S let

Vykonost v priibéhu 5 let
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Mésic ' 3 mésice 6 mésicl  zactku Rok o o 0
roku % p.a. % p.a. % p.a.

B AXA CEE Dluhopisovy fond -0,10% | 1,10% 0,20% 0,70%  -2,10%  2,60% 3,00% 4,90%
B NN (L) International Czech Bond -0,60% @ -0,50% @ 0,20% 0,10% -0,40%  3,40% 2,10% 3,90%
m KB Dluhopisovy -0,60% | 0,60% 0,20% 0,10% -0,40%  3,00% 2,30% 3,90%

B AXA CEE Dluhopisovy fond B NN (L) International Czech Bond H KB Dluhopisovy

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat, vlastni zpracovani

Nejvétsi vykonosti za dobu 5 let dosahl dluhopisovy fond od spole¢nosti AXA, ktery

zhodnotil investované pen¢zni prostfedky 4,90 % p.a. Primérné zhodnoceni u vybranych fondu

je 4,23 % p.a. Nejmensi vykyvy ve vykonosti 1,03 % mé fond od spole¢nosti NN.
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Tab. 4.7 Srovnani vybranych podilovych fondi

", Investi¢ni
Poskytovatel AXA Inyestlcnl NN Investment Kapitalové
spolecnost Partners y
spolecnost KB
AXA CEE NN (L)
Nazev Dluhopisové International KB Dluhopisovy
fondy Czech Bond
TER 1,40% 1,35% 1,16%
Volatilita za 5 let 3,50% 3,50% 2,70%
Minimalni
investice (K<) 5 000 100 5000
Vstupni poplatek 0,00% 2,50% 1%
Poplatek za 1,25% 1% 1,00%
spravu
o 12. dubna 2016 13. dubna 2016 14. dubna 2016
Aktudlni cena PL 137 K& 2870.56 K& 138 K&
Ména CZK CZK CZK

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat, vlastni zpracovani

Dluhopisové fondy jako jedna z moznosti ve sttednédobém investicnim horizontu jsou
velice dostupnym produktem. Minimdlni investice viz Tab. 4.7 je od 100 K¢ pii vybéru fondu
od spolecnosti NN. Pokud se investor rozhodne pro fond od spole¢nosti AXA nebo KB,

potiebuje shodn€ minimalné 5 000 K¢.

4.2.3 Penzijni pripojisténi

Penzijni ptipojisténi zhodnocuje vlozené prostiedky v tzv. transformovanych fondech.
Stat garantuje nezdporné zhodnoceni. Penzijni pfipojisténi je jedna z moZznosti, jak zhodnocovat
penize, u kterych je investi¢énim cilem pouzit zhodnocené prosttedky ve véku 60 let a vice.

PtedevSim pro udrzeni Zivotniho standardu 1 v diichodovém véku.
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Tab. 4.8 VySe statniho prispévku

Vyse ptispévku ucastnika v K¢

Vyse statniho prispévku v K¢

300 az 999 K¢

90 + 20% mésicné z castky nad 300 K¢

1 000 K¢ a vyse

230 K¢ mésicné

Zdroj: http://www.csobpenze.cz/informace-o-pripojisteni.html, vlastni zpracovani

Vyse statniho piispévku je zavisla na vysi mésicni tlozky. Ulozky mohou byt mési¢ni,

ctvrtletni nebo ro¢ni. Minimalni vyse ulozky je 300 K¢. Maximalniho statniho pfispévku klient

dosahne, pokud jeho mési¢ni tlozka je od 1000 K¢ nahoru.

Tab. 4.9 Porovnani transformovanych fondi za dobu 5 let

Allianz | AXA Ceska CSOB KB Penzijni
o .. , | spofitelna g .. . | spolecnost
Poskytovatel penzijni penzijni | ~ penzijni Penzijni Penzijni Coské
spolecnost, | spole¢nost y spole¢nost, | spolecnost, v
spolecnost, pojistovny,
a.s. a.s. a. s. a.s.
a.s. a.s.
Priim. ro¢ni
vynos fondu | 2,45 % 1,69 % 1,52 % 1,63 % 1,51 % 1,80 %
p.a.
Zdroj: http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-pripojisteni/srovnani-penzijnich-

fondu/, vlastni zpracovani

V priméru se ulozky zhodnocovaly od 1,52 % p.a. az 2, 45 % p.a. Primérné zhodnoceni

Sesti vybranych penzijnich spolecnosti je 1,77 % p.a. bez zapocteni statnich ptispévkl. Pokud

by investor zvolil dobu spoieni 6 let pfi mésicni tlozce 1 000 K¢, zhodnoceni diky statnim

piispévkim a daniovym ulevam je 9,0 % p.a. Tohoto vysledku bylo dosahnuto pomoci

41



http://www.csobpenze.cz/informace-o-pripojisteni.html
http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-pripojisteni/srovnani-penzijnich-fondu/
http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-pripojisteni/srovnani-penzijnich-fondu/

kalkuladky penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny. Piesny vystup z této kalkuladky je uveden

v Piiloze €. 5. Penize jsou kromé vynosu zhodnocovany i statni prispévkem, ktery je zavisly na

meésicni tlozce viz Tab. 4.8. Nejvetsiho procentualniho vynosu klient dosahuje, pokud je jeho

mesicni tlozka 1000 K¢. Pii tlozce 1 000 K¢ je dosahnuta maximalni vyse statniho pfispévku

230 K¢. Pokud je ulozka vyssi nez 1 000 K¢, dochézi k tomu, Ze podil celkovych ulozenych

prostfedkl bude vétsi, nez podil statniho ptispévku, ktery ziistane stejny od mésicni ulozky 1

000 K¢&. Vyhodou penzijniho pfipojisténi je sleva na dani, pokud je ro¢ni tloZka vyssi nez 12

000 K¢, resp. minimalné 1 000 K& mésicn¢é. Maximalni slevy na dani je dosdhnuto pii mésicni

uloZce 2 000 K¢, resp. 24 000 K¢ ro¢né.

Tab. 4.10 Vyse statniho prispévku

Meésicni prispevek Mésicni statni Ro¢ni sleva na dani Celkové ro¢ni
klienta v K¢ ptispévek v K¢ z piijmi v K¢ zvyhodnéni od statu
300 90 X 1080
400 110 X 1320
500 130 X 1560
600 150 X 1800
1000 230 X 2760
1500 230 6000 8760
2000 230 12000 14760
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4.2.4 Porovnani vybranych prostiedkii ve stfrednédobém horizontu

Do stfednédobého investicniho horizontu byly vybrany produkty, které svymi
vlastnostmi spadaji do investi¢niho horizontu 1 az 5 let. Vybranymi produkty jsou stavebni

spofeni, dluhopisové fondy a penzijni pfipojisténi.

Tab. 4.11. Porovnani vybranych prostredkii ve stftednédobém horizontu

Prim. . Minimélni | Mimimani | o o di dle
vynosnost Riziko cilova ,
o vklad s zhodnoceni
v % p.a. Castka
, Z4dné do
Stavebni | 5 o7, 100 000 X 40 000 3.
sporeni K¢
Euro
Dluhopisové | 55 o Nizké 100 K& X 1.
fondy
Statni
Penzijni 19 69 4 garance 300 K& X 2.
ptipojisténi nezaporného
zhodnoceni

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvétsiho zhodnoceni penéznich prostfedkti (tab. 4.11) dosahuje finanéni produkt
penzijni pfipojisténi, které vC€. zapocteni statnich piispévkiit mé zhodnoceni financnich
prostiedkll 9 % p.a. Stat u tohoto produktu garantuje nezdporné zhodnoceni ulozek a penézni
prostfedky ulozené ve stavebni spofeni jsou pojistény do vySe 100 000 Euro. Nejnizsiho

zhodnoceni dosahuje finan¢ni produkt stavebni spofeni, a to pouze 3,77 % p.a.
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4.3 Dlouhodoby ¢asovy horizont

Obdobi, ve kterém dochazi k nejvétsSimu zhodnoceni volnych finan¢nich prostfedkd,

které investoti vkladaji do vybranych investi¢nich instrumentti na dobu delsi nez 10 let. V tomto

horizontu obvykle dochdzi k nejvétsimu zhodnoceni financnich prostfedkti. Nevyhodou tak

dlouhych investi¢nich horizont je urCitd ztrata likvidity. Vybrané investi¢ni instrumenty

tohoto horizontu jsou akciové fondy, penzijni pfipojisténi a investi¢ni pojisténi.

4.3.1 Akciové fondy

Akciové fondy patii mezi instrument s nejvétsim investi¢nim rizikem, ale také dosahuji

nejvetsiho zhodnoceni. V kratkodobém horizontu dochéazi k ¢astym vykyvim ve vykonnosti.

Z tohoto diivodu je vhodné vyuzit akciové fondy pro investice, které trvaji 15 a vice let. Pro

porovnani akciovych fondi mezi sebou jsou vybrany rozsahle globalni fondy od vyznamnych

investi¢nich spolecnosti Frenklin Templeton, KBC a Pioneer.

Graf. 4.4 Ro¢ni vykonnost akciovych fondii

Vykonnost v letech

40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00% I
0,00% l - =
-5,00%
-10,00%
-15,00%
2015 2014 2013 2012
B Franklin Mutual Global Discovery o o o o
Fund A(acc)USD -6,20% -3,40% 26,90% 14,70%
B KBC Equity Fund America 2% 8,40% 33,90% 13,60%
Pioneer Funds - Euroland Equity 10% 0,70% 26,90% 21,80%

2011 2010
-7% 9,20%
1,60% 16,00%

-10,30% 10,00%

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat, vlastni zpracovani
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Nejvetsi rocni vykonnosti doséhl akciovy fond od spolecnosti KBC, ktery dokazal finan¢ni

prostfedky zhodnotit o 33,90 % v roce 2013. Nejvétsi ztratu -10,3 % vykazal akciovy fond

rovnéz od spole¢nosti Pioneer, a to v roce 2011. V Grafu 4.4 si lze vSimnout, jak vyrazn¢ se

vykonnost v letech méni.

Tab. 4.12 Srovnani vybranych akciovych fondi

zhodnoceni

Poskvtovatel Franklin Templeton KBC Asset Pioneer Asset
vt Investments Management Management, a. s.
, Franklin ‘Mutual KBC Equity Fund Pioneer Funds -
Nazev Global Discovery America Euroland Equit
Fund A(acc)USD quity
Datum zalozeni 25.10.05 15.04.91 18.12.00
TER 1,83% 1,79% 1,78%
Volatilita 15,00% 14,30% 19,3%
Miniméln investice 5000 USD 5000 K& 1200 EURO
(ekvivalent)
Vstupni poplatek 5,75% 3,00% 4%
Poplatek za spravu 1,00% 1,50% 1,50%
s 16,63 USD 28. 4. 2122,01 USD 6,55 Eur  28.4.
Aktulni cena PL 2016 28.4.2016 2016
Priméme rocni 3,36 % p.a. 6,33 % p.a. 5,1 % p.a.

Zdroj: http://www.penize.cz/srovnani/podilove-fondy/porovnat, vlastni zpracovani

Volatilita métena po dobu 5ti let u vSech vybranych akciovych fondi je velmi podobna,

a to v rozmezi od 15 % do 19,30 %. Nejveétsi vstupni poplatek si narokuje spolecnost Franklin

Tepleton, a to 5,75 %. Primérné naklady TER jsou na trovni 1,80 %. Akciovy fond od

spolecnosti KBC, ktery ma nejvétsi vykonnost 6,33 % p.a. ma aktudlni hodnotu podilového

listu 2122,01 USD. Minimdlni vklad u tohoto fondu je ekvivalent 5 000 K¢.
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4.3.2 Penzijni pripojisténi

Penzijni piipojiSténi svou povahou Ize pouzit 1 v ptipadech, ve kterych je investi¢ni cil
udrzeni si zivotniho standardu ve stafi. Z tohoto diivodu penzijni pfipojisténi Casto spadd do
dlouhodobého c¢asového horizontu. V Tab. 4.13 je namodelovany piiklad klienta penzijni
spole¢nosti, ktery po dobu 30 let vklada 1 000 K¢ na penzijni ptipojisténi. Pti této modelové
situaci penézni piipojisténi ma zhodnoceni v¢. statnich ptispévku 1,69 % p.a. Dalsi modelovy

ptiklad je uveden v Ptiloze €. 6.

Tab. 4.13 Modelovy priklad

M¢sicni prispévek klienta 1 000 K¢
Pocet let spofeni 30
Ptedpokladané zhodnoceni 1,50%
Statni ptispévek mésic 230 K¢
Poplatek za obhospodarovani majetku 1,00%
Poplatek za zhodnoceni majetku 15%
Sazba dan¢ z vynosu 15%
Predpokladana roc¢ni mira inflace 2,50%
Nominalné naspotfeno pred zdanénim 472 088 K¢
Zhodnoceni diky statnim ptispévkim 1,69 % p.a.

Zdroj: kalkulacka penzijniho pfipojisténi Fincentrum, vlastni zpracovani
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Tab. 4.14 Vynosy penéZniho pripojiSténi v zavislosti na letech sporeni

Doba Prispévek
spofeni v kliI; Hta Statni prispévek Vynosy fondu Stav uctu klienta
letech
10 120 000 K¢ 27 600 K¢ 24 282 K¢ 171 882 K¢
20 240 000 K¢ 55200 K¢ 108 611 K¢ 403 811 K¢
30 360 000 K¢ 82 800 K¢ 273 966 K¢ 716 766 K¢
40 480 000 K¢ 110 400 K¢ 548 653 K¢ 1 139 053 K¢

Zdroj: http://www.pfcp.cz/doplnkove-penzijni-sporeni/o-produktu.html, vlastni zpracovani

V Tab. 4.14 Ize pozorovat, jak roste vySe vynosu transformovaného fondu, ktery je

vybrany klientem, a vyse statnich ptispévka s dobou spofeni.

4.3.3 Porovnani vybranych prostiedkii v dlouhodobém obdobi

Do dlouhodobého casového horizontu byly zatfazeny akciové fondy a penzijni

piipojisténi.

Tab. 4.15 Porovnani vybranych prostredkii v dlouhodobém obdobi

v ,n;;;lg;t v % Riziko Minimalni Potadi dle
y p.a ° vklad zhodnoceni
Akciové fondy 4,93 % Vysoké 5000 K¢ 2.
., Statni garance “
fI:eg'Zigtnélni 1,69 % nezaporného (rig(s)iglcé) 1.
prpe] zhodnoceni
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Akciové fondy z dlouhodobého hlediska patii mezi vySe postavené rizikové investice.
Penzijni pfipojisténi ma statem garantovano nezaporné zhodnoceni, coz z tohoto produktu déla
vhodny produkt pro velice konzervativni investory. Akciové fondy jsou vhodnéjsi pro investory
s agresivni investi¢ni strategii, kterd dokdze poskytnout nadprimérné zhodnoceni finan¢nich
prosttedkt. I zde v mém vybéru dosahuji akciové fondy v prum. o 3,24 p.b. lepsiho ro¢niho
zhodnoceni. Nevyhodou téchto produkti je, ackoliv nabizeji nadprimérmé zhodnoceni, jev
vyrazn€¢ omezené likvidity, se kterou musi investor pocitat pfedtim, nez se rozhodne pro

dlouhodobé investovani.

4.4 Srovnani vybranych investi¢nich produkti

V posledni podkapitole ¢tvrté kapitoly jsou uvedeny investicni produkty, které byly
vybrany do jednotlivych investi¢nich horizontl. Investi¢ni produkty v nésledujicich tabulkach

jsou roz¢lenény dle srovnani podilovych fondi a srovnani vkladovych a spoficich produkti.

Tab. 4.16 Porovnani vybranych podilovych fondu

Prim .
. . o Vstupni Spravni Minimalni
\t;ggls Volatilita poplatek poplatek TER investice
penéFZ‘r’l?fg aha | 0-10% | 0,58% 0,81% 0,69% | 0,64% 100 K&
Dluhopisové o o o o o -
fondy 4,23% 3,23% 1,17% 1,08% 1,30% 100 K¢
Akciové fondy | 4,93% | 1620% | 425% 133% | 185% | > O000Ke
(ekvivalent)

48



V Tab. 4.16 Ize vidét, ze nejvétsich pram. ro¢nich vynosii dosahovaly akciové fondy.
Jejich volatilita métena po dobu 5ti let je 3,23 %. Akciové fondy patii mezi nejrizikovéjsi
investice s volatilitou 16,20 %. Na druhém mist€¢ se umistily dluhopisové fondy se
zhodnocenim 4,23 % p.a. a volatilitou 3,23 %. Produkt s nejmensi mirou investi¢niho rizika
nesou fondy penéznich trhi, ale jen kvili aktudlnimu nastaveni nizkych urokovych mér, které
pfimo ovliviiuji vynos penéznich fondu. Lze si v§imnout pravidla, Ze s rostoucim rizikem roste

1 potencionalni zisk.

Tab. 4.17 Porovnani vybranych vkladovych a sporicich produkti

Pram. o Min.
. f Minimalni o
ro¢ni Mira rizika cilova
- vklad Ny
vynos Castka
Spofici ucty 0,74% Pojisténi vkladu 0 K¢ X
Terminovane | g g10, | pojizteni vkladu | 5000 K& X
vklady
Stavebni 3,77% | Pojisténi vkladu X 40 000 K&
spofeni
Penzijni Statni garance
pfipojisténina | 9,00 % nezaporné¢ho 300 K¢ X
5 let zhodnoceni
Penzijni statni garance
piipojisténi 1,69 % nezaporného 300 K¢ X
dlouhodobé zhodnoceni
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Spoftivé a vkladové produkty jsou vhodné pro velice opatrné investory. Jejich investi¢ni
riziko je bud’ zadné, nebo nizké. S mirou rizika souvisi i nizka vyse zhodnoceni volnych
finan¢nich prostiedkt. Jedinou vyjimkou je sttednédobé penzijni ptipojisténi na 5 let, které ma

vykonnost 9,00 % p.a.

Daéle dle Tab. 4.16 je nejvyhodnéjsi vyuZzivat akciové fondy, které maji vykonnost 4,93
% p.a. Ze spoficich a vkladovych produktu viz Tab. 4.16 je nejvyhodnéjsi zvolit produkt
sttednédobého penzijniho piipojisténi, které ma vykonnost 9,00 % p.a. pokud v horizontu 5 let
dosahne investor dichodového veku, anebo uz v dochodovém véku je. Jedinymi produkty,
které finan¢ni prostfedky neomezuji likviditou, jsou spofici ucty a fondy penézniho trhu. U

spoticich uctu, jsou zpravidla penézni prostiedky dostupné do druhého dne.
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5 Zavér

Cilem bakalarské prace bylo zjistit moznosti investovani na ¢eském finanénim trhu
vybrat vhodny investi¢ni produkt do investi¢niho portfolia investora. Zvolenym kritériem pfi
vybéru investicniho produktu byla doba investi¢niho horizontu. Produkty v jednotlivych
investi¢nich horizontech jsou porovnavany mezi sebou pro lepsi vybér investicniho produktu

v ramci ¢asového horizontu.

V druhé teoretické kapitole jsou popsany zakladni investi¢ni procesy. Z této kapitoly
vyplyva, Ze proces sestaveni investicniho plénu je pomérné slozity a je potieba kazdé
rozhodnuti dikladné zvazit. Investor pii svém rozhodovani musi védét, na jak dlouho si preje
investovat a jakého cile chce pomoci investice dosdhnout. Investor dale musi zvolit spravny
pomér mezi rizikem a potencionalnim vynosem. Pravé tato ¢ast rozhodovani je pro investory
zasadni a v mnoha investi¢nich ptfipadech rozhoduje o tuspéchu a netspéch investice.
Zaverem druhé kapitoly jsou vysvétleny faktory plisobici na investici jako je volatilita, vySe
urokovych mér nebo inflace. Tteti kapitola byla zaméfena na charakteristiku investi¢nich
produktii, kterych investor mtize vyuzit dle zvoleného investi¢niho horizontu a zaradit je tak do
svého investi¢niho portfolia. Ve ¢tvrté kapitole jsou vybrany konkrétni investi¢ni produkty dle
investi¢nich tfid od riznych finan¢nich poskytovatelli. Tyto produkty jsou srovnavany mezi
sebou v ramci jejich nejvyhodnéjsiho zatfazeni do investi¢nich horizontl. Zavér této kapitoly
shrnuje vSechny zakladni informace o investi¢nich produktech. Konkrétni investicni produkty
jsou roz¢lenény na srovnani vybranych podilovych fonda a porovnéani vkladovych a spoficich

produktt.
ZkuSenéjsi a rizikov€é méné averzni investor se miize rozhodnout pro vice rizikovéjsi

investi¢ni tfidy, které mu nabidnou vétsi zhodnoceni penéznich prostfedkl. Pro investora, ktery

se teprve s investovanim seznamuje, je nejvyhodnéjsi vyuzit podilové fondy.
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P¥iloha 1: Seznam bank v CR

Air Bank Modré pyramida stavebni spofitelna
Citibank MONETA Money Bank
Ceska spotitelna Oberbank AG

Ceskomoravska stavebni spofitelna

Postovni spofitelna

Ceskoslovenskéa obchodni banka

Raiffeisen stavebni spofitelna

Equa bank Raiffeisenbank

ERB Bank Raiffeisenbank im Stiftland eG
Expobank Sberbank CZ

Fio banka Stavebni spofitelna Ceské spofitelny
Hypote¢ni banka UniCredit Bank

ING Bank N. V. Volksbank Lobau-Zittau eG

J&T BANKA Waldviertler Sparkasse von 1842 AG

Komeréni banka

Wiistenrot - stavebni spofitelna

mBank

Wiistenrot hypotecni banka

Zuno

Zdroj: http://www.banky.cz/prehled-bank, vlastni zpracovani



http://www.banky.cz/prehled-bank

Piiloha 2: Seznam stavebnich spofitelen

Ceskomoravska stavebni spofitelna
Modra pyramida stavebni
spofitelna
Raiffeisen stavebni spofitelna
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny

W stenrot stavebni spofitelna
Zdroj: http://www.banky.cz/prehled-a-porovnani-stavebni-sporeni, vlastni zpracovani



http://www.banky.cz/prehled-a-porovnani-stavebni-sporeni

Priloha 3: Seznam penzijnich spole¢nosti

Allianz

AXA

Conseq penzijni spolecnost
Penzijni spole¢nost Ceské
spofitelny

CSOB penzijni spoleénost
Penzijni spole¢nost Ceské
Pojistovny

NN

KB penzijni spole¢nost
Zdroj: http://www.apfcr.cz, vlastni zpracovani



http://www.apfcr.cz/

Piiloha 4: Seznam investi¢nich spole¢nosti

Aberdeen Asset Management

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ALICO Funds Central Europe

Amundi Asset Management

AXA Investi¢ni spole¢nost, a. s.

BNP Paribas Asset Management

Conseq Investment Management, a. s.

Credit Suisse Asset Management

CSOB Asset Management, a.s.

Erste Asset Management GmbH

Erste Asset Management, pobocka Ceska republika

Fidelity Investments

Franklin Templeton Investments

GE Money Bank - investice

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

HSBC Global Asset Management

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Investi¢ni kapitdlové spolecnost KB, a. s.

J&T Asset Management

KBC Asset Management

NATLAND Group, SE

NN Investment Partners

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Pioneer Asset Management, a. s.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s

Zdroj: http://www.penize.cz/investicni-spolecnosti,



Piiloha 5: Vystup kalkulac¢ky penzijniho pripojiSténi na 5 let
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Priloha 6: Vystup kalkulac¢ky penzijniho pripojiSténi na 30 let

-~
-
=
c
oY)
=t
=
<1
o
o
©
Se
=
o
<
-
o
St
=]
1]
3
N.
=




