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ANOTACE

Diplomova prace se zabyva hodnocenim efektivnosti investice ve Stérkovné
Bohumin. V teoretické ¢asti prace je charakterizovana spoleénost KAMENOLOMY CR
s.r.0. a jsou popsany metody hodnoceni efektivnosti investic. V praktické c¢asti je
charakterizovana investice, navrh nové varianty tézby Stérkopisku z vody v lokalité Stary

Bohumin a je provedeno vlastni hodnoceni efektivnosti investice.

Klic¢ova slova: té¢Zba z vody, hodnoceni efektivnosti investice

SUMMARY

The dissertation is following up with the evalution of the investment efficiency in the
Gravel — pit Bohumin. The company Guarries CR s.r.o. is characterized in the theoretical
part. There are described the methods of the investment efficiency. The investment and the
plan of a new variant of the sandy gravel mining out of the water in the location Stary
Bohumin is characterized in the practical part. And the own evalution of the investment

efficiency is made, too.

Key words: mining out of the water, the evalution of the investment efficiency
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Bc. Miroslava Stiibna: Hodnoceni efektivnosti investice ve Stérkovné Bohumin

1 UVOD

Diplomova prace se zabyva problematikou hodnoceni efektivnosti investice, kterd je
aplikovana na spole¢nost KAMENOLOMY CR s.r.o., jeZz planuje nakup investice
v podobé plovouciho pasu. Od této investice si spolecnost slibuje zefektivnéni tézby
Stérkopisku z vody v lokalit¢ Stary Bohumin, a to zajisténim kontinualniho procesu tézby.
To znamend, Ze investice nema dané spoleCnosti pfinést navySeni trzeb, ale pouze

zefektivnit proces tézby a snizit ndklady s nim spojené.

Koncepce predkladané prace je zalozena na piedstaveni spole¢nosti
KAMENOLOMY CR s.r.0., jejich cilii a lokalizaci jednotlivych provozoven. Zarovei je
zminéno zajisténi ochrany Zivotniho prostfedi pii procesu tézby v jednotlivych lokalitach
a priblizeni jejich geologického a hydrologického okoli. Na to navazuje literarni reserSe,
kterd se vénuje problematice hodnoceni efektivnosti investic, v rdmci niZ jsou zminény
metody slouZzici k jejich zhodnoceni veetné postupu, jak investici hodnotit. Konkrétné se
teoretickd C¢ast zabyva postupem vypoctu kapitadlovych vydajii investice, uréenim
podnikové diskontni miry a vypoctem soucasné hodnoty o¢ekavanych vynost z investice,
které predstavuji vstupni data pro aplikaci metod hodnoceni investice. Pro dané vypocty
byla vybrana metoda vynosnosti, metoda doby splatnosti, metoda Cisté soucasné¢ hodnoty

a metoda vnitiniho vynosového procenta.

Samostatnd kapitola je pak v€novéana predstaveni investice a popisu soucasné¢ho
stavu dobyvani surovin, na coZ navazuje jiz samotné zhodnoceni investice v podobé
plovouciho pasu, za pouziti metod uvedenych v teoretické ¢asti diplomové prace.
Pribéznym hodnocenim investic z hlediska penéznich tokti se prokaze zisk spolecnosti
KAMENOLOMY CR s.r.o. a to i zhlediska jeji vynosnosti, doby splaceni a vnitiniho
vynosového procenta. ZavéreCné zhodnoceni efektivnosti investice je nasledné

uskutecnéno za pomoci shrnuti vSech zjisténych dat vyse uvedenych metod.
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Bc. Miroslava Stiibna: Hodnoceni efektivnosti investice ve Stérkovné Bohumin

2 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

KAMENOLOMY CR s.r.o. zajistuji tézbu, vyrobu a prodej kvalitniho drceného
kameniva. Firma je soucasti nadnarodniho evropského stavebniho koncernu STRABAG
SE a na tizemi Ceské republiky zajistuje funkci vyhradniho dodavatele kameniva pro
betonarny, obalovny asfaltovych smési, silni¢ni a inzenyrské stavby, kamenivo pro
kolejové loze a regulaci vodnich tokid. Podnik doddvé kamenivo koncernovym firmam

a patfi k nejveét§sim producentliim drceného kameniva v Ceské republice.

V sou¢asné dobé firma provozuje na uzemi Ceské republiky 35 aktivnich
provozoven, z toho 29 kamenolomu a 6 piskoven/Stérkoven, pfevazné na severni a stfedni
Moravé a v jiznich Cechach. Hlavnimi provozovnami s roéni produkci drceného kameniva
nad 500 000 tun jsou kamenolomy Bohucovice u Hradce nad Moravici a Podhiira

u Lipnika nad Becvou. [6]

2.1 Skupiny provozoven

Spole¢nost KAMENOLOMY CR s.r.0. ma rozmisténé jednotlivé lomy po celé CR.

Sidlo firmy je v Ostravé a z hlediska plisobnosti je spolecnost rozdélena do 7 skupin:
1. Skupina Morava Sever;
2. Skupina Morava Stied;
3. Skupina Morava Jih;
4. Skupina Cechy Vychod:;
5. Skupina Cechy Stied;
6. Skupina Cechy Jich;
7. Skupina Cechy Zapad. [6]

Na obrazku €. 1 jsou znédzornény jednotlivé lomy a jejich lokalizace.
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Bc. Miroslava Stiibna: Hodnoceni efektivnosti investice ve Stérkovné Bohumin

Provozovny - Lomy

A MERAVA SEVER
& MORAVA STRED.
A MORANA JIH
A CECHY STRED
A CECHY JIH
A CECHY ZAPAD

Obriazek 1: Mapa piisobnosti KAMENOLOMY CR s.r.o. [6]

Tato prace je zaméfena na skupinu Morava Sever, jejiz pusobnost je zndzornéna

v nasledujicim obrazku ¢. 2.

Skupina Morava Sever

A xamenolom W piskovna, Stérkovna

Obrazek 2: Provozovny skupiny Morava Sever [6]
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Bc. Miroslava Stiibna: Hodnoceni efektivnosti investice ve Stérkovné Bohumin

2.2 Cile spole¢nosti

Spolecnost se snazi skloubit potfeby zdkaznika a trhu spolu se systematickym
zvySovanim kvality vyrdbéného kameniva, pfi zachovani vysoké stability jeho jakosti,
zajistit neustaly rist objemu vyroby, a tim ve vSech smérech uspokojit potteby zakaznika.

[6]

2.3 Ochrana zivotniho prostredi jako priorita

roNr

Stejné jako tézba surovin, je 1 ochrana zivotniho prostiedi nedilnou soucasti fidiciho
procesu spolecnosti Kamenolomy. Rekultivace nésledkd tézebni Cinnosti jsou piedem

planovany a zahajeny ihned po ukonceni dobyvani kameniva.

Vzdy se pfitom dbd na vhodny vybér feseni pro danou lokalitu. Kazdy rok tvofi

firma finan¢ni rezervy na rekultivace, které se vedou na oddéleném uctu.

V kamenolomu Bohucovice (Skupina Morava Sever) byla v roce 2005 oteviena nova

technologicka linka.

Nova ¢ast technologické linky je zaroven navrZena jako zafizeni s niz§imi dopady na
zivotni prostiedi, nez zatizeni stavajici. Hlucnost nove¢ instalovanych stroji je nizsi nez
stavajici. OplaSténim horni Casti findlni tfidirny je snizena celkova zatéz okoli hlukem
a prachem.

Veskeré¢ dopravni cesty jsou zakrytovany obloukovymi kryty CAPOTEX, ptesypaci
uzly jsou mechanicky utésnény a nové tiidice, presypy a zdsobniky jsou odsavany pomoci
nového odsavaciho zafizeni. Témito opatfenimi se snizi mnozstvi prasného spadu
v bezprostitednim okoli kamenolomu, coz vyrazné prispéje k mensi ekologické zatézi

krajiny. [6]

2.4 Geologie a hydrogeologie SirSiho okoli

V $ir§im okoli Stérkovny Bohumin tvoii predkvartérni podlozi neogenni badenské
vapnité jily, tvofici vypln karpatské Celni ptedhlubné. Povrch téchto sedimenti je
vétsinou plochy, misty jsou v ném ale zafiznuty kanonovité deprese, tzv. subglacialni

koryta.
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Predpoklada se, ze tyto az 100 m hluboké deprese vznikly erozi, kterd predchazela
vlastnimu zalednéni, tj. v obdobi anaglacidlni faze halStrovského zalednéni a jsou tedy
soucasti staré ficni sité.

Znamé je zabiezské koryto podél toku Odry, a nejvétsi je bohuminské subglacialni
koryto, které sleduje tok feky Olse vychodné¢ od Bohumina. Jeho nejzapadnéjsi cast
zasahuje do loziska Stary Bohumin. Subglacidlni koryto je rozdéleno nékolika pii¢nymi

prahy na jednotlivé dil¢i deprese, Casto znacn€ plo$né rozsahlé.

Nejstar§imi kvartérnimi sedimenty jsou sedimenty halStrovského zalednéni (mindel).
Jsou zastoupeny hlavné glacifluvidlnimi a glacilakustrinnimi pisky a Sedymi souvkovymi
hlinami. Glacifluvialni a glacilakustrinni sedimenty se zachovaly lokaln¢ v depresich
preglacidlniho povrchu, hlavné v tzv. subglacidlnich korytech (v bohuminském

subglacialnim koryté tvofi spodni polohu loZiska Stary Bohumin).

Wiirmsky glacial jiz na izemi Ostravska nezasahl, v této dob¢ se ukladaly eolické
sedimenty a pod¢l ficnich toki vznikaly Stérkopiskové terasy. Nejmladsi z nich — udolni

tvoii svrchni ¢ast loZiska Stary Bohumin.

Udolni terasa je tvofena souvrstvim fluvialnich $térkopiskii, které je prekryto vrstvou
povodiiovych hlin. V petrografickém sloZeni Stérkopiski udolni terasy se projevuje vliv
vSech pfitokl pfinéasejicich do tdoli Odry znacna kvanta materidlu. Ve spodni ¢asti toku
feky u hranic s Polskou republikou jsou zastoupeny horniny jak z Jesenikti, tak z Beskyd,

mén¢ pak valouny z rozplavenych ledovcovych sedimentii. [5]

2.5 Geologie vlastniho loZiska

Lozisko Stérkopiskt Stary Bohumin lezi v pravobiezni ¢asti udolni nivy feky Odry.
Lozisko reprezentuji jak terasové Stérkopisky fluvialniho ptivodu, tak i pisky ledovcového

puvodu.

Ptimé podlozi loziska Stary Bohumin je tvofeno spodnobadenskymi sedimenty, které
jsou reprezentovany modroSedymi a zelenoSedymi vapnitymi jily, které jsou misty

v povrchovych partiich odvapnény. [5]
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Obrazek 3: Poloha fluvialniho stérkopisku na lozZisku Stary Bohumin [7]
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Vlastni lozisko je tvotfeno fluvidlnimi Stérkopisky a glacilakustrinnimi pisky, které se
vyskytuji pouze v jeho jizni ¢asti.

Glacilakustrinni pisky halStrovského zalednéni ptfedstavuji spodni c¢ast loziska.
Vyplityji depresi v reliéfu badenskych jill, kterd je nejzapadnéjsi ¢asti tzv. bohuminského
subglacialniho koryta. Bohuminské subglacialni koryto sleduje tok feky Olse vychodné od
Bohumina. Délka koryta je na nasem uzemi cca 9 km, maximalni Sitka 400 m. Mocnost

halStrovskych sedimentti dosahuje az 80 m.

Pisky, pfedstavujici spodni ¢ast loziska Stary Bohumin, jsou pomérné dobie
vytfidéné s proménlivym obsahem Stérkové frakce. Pisky jsou svétle Sedé, jemné az
sttedné zrnité. Po petrografické strance jsou tvoieny prevazné kiemenem, pouze u frakce
nad 16 mm prevladaji piskovce. Z petrografickych charakteristik vyplyva, Ze vedle
kifemene jsou tvofeny beskydskymi piskovci a kiemenci, ¢aste¢né ulomky karbonskych
hornin (piskovce a prachovce). Akcesoricky jsou zastoupeny Zzivce, vyvieliny a dalsi

horniny severského ptivodu, ptfinesené ledovcem.

Stérkopiskové souvrstvi je v zajmovém tizemi tvofeno dvéma zrnitostné, pievazné
1 barevné odlisnymi polohami. Svrchni ¢ast je budovdna drobnozrnnym, hnédoSedym,
misty modroSedym Stérkopiskem. Spodni ¢ast je slozena ze stfedné¢ az hrubé zrnitého
modroSedého Stérkopisku s niz§im podilem piscité frakce. Mocnost obou Stérkopiskovych
poloh kolisd od 5 m do 12 m. V nejsvrchnéjsi ¢asti Stérkopiskll jsou mistné vyvinuty rizné

zrnité pisky s rozlicnym obsahem jilovitych castic.

Po petrografické strance tvoii hlavni slozku Stérkopiski piskovec a kiemen. Hrubsi
frakce nad 63 mm obsahuje vyhradné piskovce, v jemnéjSich frakcich ptfibyva kiemene
a ve frakci pod 1 mm je kiemen zastoupen az 80 %. Ostatni typy hornin — vyvieliny,
silicity, rohovce, prachovce, slepence, kifemence, amfibolity a opal jsou zastoupeny jen v

nepatrném mnozstvi.

Z celkové petrografické charakteristiky 1ze usuzovat, ze oblasti snosu byly po celou
dobu sedimentace Stérkopiskli stejné. Ve valounovém materidlu jsou zastoupeny jak
horniny Nizkého Jeseniku, tak piskovce z oblasti Beskyd. Vyskyt nordickych hornin z

rozplavenych sedimentl kontinentalniho zalednéni je pouze sporadicky.

Nadlozi uzitkové suroviny tvoii rizné pisCité hliny a jilovité pisky. Nejsvrchnéjsi

¢ast tvori humozni hliny. Mocnost hlin se pohybuje v priméru od 2 m do 3 m. [5]
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2.6 Hydrogeologie vlastniho loziska

Lozisko Stary Bohumin se nachazi v zaplavovém uzemi feky Odry, kterd v prostoru
loziska vytvati meandrujici tok. Reka Odra tvofi erozivni bazi izemi a kolisani hladiny
vody v fece Odie znacné ovlivituje stavy hladiny a sméry proudéni podzemni vody v
prostoru loziska a vyskovou troven hladiny vody v té€Zzebnim jezete Stérkovny. Kolisani

vody v téZebnim jezefe je vSak podstatné mensiho rozsahu nez kolisani hladiny v Odre.

Béhem dosavadnich prizkumnych praci byla ovétena uroven hladiny podzemni vody
ve vrtech, ktera odpovida dnesni urovni hladiny vody v téZzebnim jezete, coz je 193,8 m. n.
m. Vodni rezim na lozisku byl v minulosti vyznamné ovliviliovan existenci ¢erpacich vrta
vodarenského zdroje, ktery zdsoboval Bohumin a jeho mistni ¢asti pitnou vodou. Tento

zdroj je vSak od pocatku 90. let odstaven a zafizeni Cerpacich stanic bylo zlikvidovano.

LoZisko Stary Bohumin je z hydrogeologického hlediska tfazeno k loziskiim
jednoduchého typu. UzZitkova surovina, pfedstavovana Stérkopisky a pisky, je kolektorem
podzemni vody s velkou prialinovou propustnosti, charakterizovanou koeficientem
propustnosti v rozsahu 1-10* m's' az 5-10* m's”. Hladina podzemni vody, ktera je
totozna s hladinou vody v téZebnim jezete, se za normalniho stavu nachazi na jiznim biehu
tézebniho jezera cca 0,5 m pod bazi nadloznich hlin a na severnim bfehu na rozhrani

Stérkopisku a nadloznich hlin. [5]
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3 TEORETICKA VYCHODISKA

3.1 Metody hodnoceni efektivnosti investic

Pro hodnoceni efektivnosti je tieba mit kritérium, podle kterého se bude investice
posuzovat. Za kritérium lze povazovat cash flow. Investicni projekty jsou realizovany s
urc¢itymi cili. Cilem mtZe byt sniZzeni ndkladd, zvySeni vyroby nebo zisku. Kritériem jejich
hodnoceni proto musi byt mira splnéni téchto cilii. Jestlize ma investice snizit vyrobni
naklady, mize se pouzit nakladové kritérium, jestlize ma zvysit zisk, pouzije se ziskové
kritérium. Néakladové kritérium vSak obvykle nepostihuje celkovou efektivnost, s ¢imz se
nemuze spokojit, a to hlavn€ pifi porovndvani rtiznych investi¢nich projekti. Ziskové

kritérium vyjadiuje efektivnost komplexnéji.

Pokud pfijmy z investice pfevysuji ndklady (vydaje) vynalozené na investici, lze tuto

investici povazovat za uc¢innou.

Pro posuzovani investice jsou rozhodujicimi kritérii zejména:

e vynosnost — udava vztah mezi vynosy, které investice za dobu své existence

pfinese, a ndklady, které jeji potizeni a provoz stoji;
e rizikovost — stupen nebezpeci, ze nebude dosaZzeno ocekavanych vynost;
e doba splaceni — doba pfemény investice zpét do penézni formy.

Investice je idedlni, jestlize ma vysokou vynosnost, je bez rizika a co nejdiive se

zaplati. [1]

Postup hodnoceni investice je sestaven z nékolika kroku:

1. Ur¢eni kapitalovych vydaja na investici

Stanoveni kapitdlovych vydaji na stroje, vyrobni zafizeni, dopravni prostiedky je
docela ptesné: vydaje se skladaji z ndkupni ceny, dopravného a naklada na instalaci véetné
vydajii na projektovou a piipravnou dokumentaci. Jestlize se jedna o hmotny investi¢ni
majetek pofizeny ve vlastni rezii, oceni se vlastnimi naklady. U odhadu ostatnich vydajt,
zejména u vydaji na vyzkum a vyvoj, na pieSkoleni pracovnikli, na ochranu Zivotniho

a pracovniho prostiedi uz tak pfesné nebyva.
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Jestlize je pofizeni nové investice spojeno s prodejem nebo s likvidaci dosavadniho

strojniho zafizeni nebo jiného majetku, potom se o tyto ptijmy upravi kapitalové vydaje.

Kapitalové vydaje tvori:

e pofizovaci cena investice (nakupni cena plus veskeré potizovaci aj. naklady),

e zvySeni Cistého pracovniho kapitalu (zvySeni obézného majetku minus zvySeni

kratkodobych zavazk),

e vydaje spojené¢ sprodejem a likvidaci nahrazovaného investicniho majetku
(o pfijmy se investi¢ni naklady snizuji),
e dafové vlivy aj.

V praxi se obvykle stava, Ze doba investi¢ni vystavby trva az nékolik let. V tom
ptipad¢ by se mélo piihlédnout k faktoru ¢asu a kapitalové naklady aktualizovat, tedy je
pfepocitat na stejnou Casovou zdkladnu. TaktéZ by se mélo pfihlédnout k inflaci. Tyto

piepocCty se provadi pomoci diskontni miry. [1]

2. Odhad budoucich penéZznich p¥ijmi

Budouci penézni ptijmy je tézké odhadnout, jelikoz zde pusobi fada vlivl, kterymi
mohou byt napt. faktor ¢asu, mira inflace, ménici se podminky na trhu atd. V praxi €asto
dochazi k jejich precenovani.

Pti vypoctu cash flow se vychazi z trzeb. Oproti pfijmim stoji vydaje. Do penéznich
vydajii Ize zahrnout mzdy zaméstnanci, materidl, energii, atd., tedy platby za nakladové

polozky kromé odpisi.

Vypocet Cistého zisku vychazi z odhadu budoucich trzeb a nékladi, které je tfeba
rozdélit na naklady fixni a variabilni vcetné tzv. oportunitnich. Oportunitni naklady
piedstavuji vynos z nejlepsi varianty, ktery nemohl byt ziskan, protoze penézni zdroje byly
vynalozeny na danou investici. USly zisk se pak ptipocte k ndkladim (naptiklad vynos ze

statnich obligaci ¢i Grok z terminovaného vkladu v bance).

Jestlize je investice z provozu vytfazena na konci jeji zivotnosti, Cisty pracovni

kapital se pfeméni na penize (paliva, zasoby) a to i cela opotiebovana investice (vyrobni
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zafizeni), pokud je na konci zivotnosti prodana. Musi se také pocitat s danovymi vlivy,

které se projevi v rozpoctu cash flow. [1]

3. Urceni podnikové diskontni miry

Kapital stejné jako ostatni vyrobni faktory néco stoji, ma své naklady. S témito
naklady se musi pocitat pfi hodnoceni investice. Financuje-li firma celou investici vlastnim
kapitalem, pak nakladem je pozadovany vynos z kapitalu (vyjadieny napt. v dividendach).
Pokud je investice financovéana cizimi zdroji, pak ndkladem je Grrok z Givéru. Investice lze
financovat i kombinovanym zpiisobem, a to ¢astecné z vlastnich zdrojli, a ¢astecné z cizich
zdroji. Naklady na toto financovani se nazyvaji primérné kapitalové naklady a vypocitaji

se jako vazeny aritmeticky pramér podle tohoto vzorce:

k, = Wiki(1 - t) + Wk, + Wk, (1)
kde ko primérnd mira kapitadlovych nakladi podniku (podnikova diskontni
mira),
k; urokova mira pro nové uveéry pred zdanénim,
t mira zdanéni zisku vyjadfend desetinnym ¢islem,
kp mira ndkladl na prioritni akcie (mira prioritnich dividend),
ke mira nakladii na nerozdéleny zisk a zakladni kapital (ve vy$i miry

dividend ze spolecnych akcii),

Wipe vahy jednotlivych kapitadlovych slozek urcené procentem z celkovych

zdrojt. [1]

4. Vypocet soucasné hodnoty o¢ekavanych vynosu
Jednorazové néklady na investici firma vynalozi v relativné kratké dob¢ (obvykle 1
rok), ale o¢ekavané ptijmy z investice plynou po fadu let. Z toho vyplyva, ze zde plsobi
faktor Casu, ktery zptisobuje, ze ¢asova hodnota pen¢z se méni. Proto se budouci hodnota

piepocitava na hodnotu soucasnou. V podstaté je soucasna hodnota penézni suma, ktera
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musi byt investovana, pokud ma byt v ur€itém casovém intervalu ziskana zpét zvétSena o

predpokladané vynosy.

Soucasnou hodnotu cash flow lze vypocitat podle nasledujiciho vztahu:

CF, CF, CF, _ CF,

SHCF = —— + ——5 4o+ o= Yl e @)
kde SHCF soucasna hodnota cash flow v obdobi ¢,
CF; o¢ekavana hodnota cash flow v obdobi ¢ (1 = 1 az n),
k mira kapitalovych nakladi na investici (podnikova diskontni mira),
t obdobi 1 az n (roky),
n o¢ekavana zivotnost investice v letech.

Je nutné prihlizet k mife inflace. Podstatné je, aby investice za dobu své zivotnosti

pfinesla alespoil takovou ¢astku cash flow, kolik sama stala.

SHCF >IN, (3)

kde SHCF soucasna hodnota cash flow,

IN investi¢ni naklady. [1]

Pro hodnoceni efektivnosti investic se v praxi pouziva nékolika metod (ukazateld).
Nékteré metody jsou jednoduché a spocivaji ve vypoctu jednoho ukazatele, piicemz
pouzivame urokovy pocet a k vysledku se dochazi postupné. V odborné literatuie se

metody hodnoceni investic obvykle d€li na dvé skupiny:

e metody statické, které¢ neptihlizeji k pisobeni faktoru ¢asu, pouzivaji se u méné
vyznamnych projektii, u projekti s kratkou dobou zivotnosti a v ptipadech, kdy
diskontni faktor je nizky,
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e metody dynamické, které ptihlizeji k plisobeni faktoru Casu a jejichz zdkladem je
aktualizace (diskontovéani) vSech vstupnich dat vstupujicich do vypoctu, vhodné
jsou pii projektech, kde se pocita s delsi dobou potizeni investice, a zejména s delsi

dobou ekonomické zivotnosti, coz je ptipad vétSiny realnych investic. [1]

K hodnoceni investic se pouzivaji tyto metody:

1. metoda vynosnosti investic (Return on Investment — ROI)
2. metoda doby splaceni (doby navratnosti, Payback Method)
3. metoda Cisté souc¢asné hodnoty (Net Present Value of Investment — NPV)

4. metoda vnitfniho vynosového procenta (Internal Rate of Return — IRR) [1]

3.2 Metoda vynosnosti

Metoda vynosnosti je také oznacovana jako metoda ziskovosti nebo rentability. U
této metody se za ekonomicky efekt z investice povazuje zisk. Vychazi se z toho, Ze jak
zmény v objemu vyroby, tak zmény v nakladech, které investice vyvold, se promitnou v

zisku, ktery tak dostatecné charakterizuje ptinos investice.

Vynosnost investice ROI se pocita podle vzorce:

_ %
ROI = 2, (4)

kde ROI  rentabilita investice,
Z, priamérny €isty ro€ni zisk plynouci z investice,

IN naklady na investici.

Protoze ve vzorci se pouziva pramérny rocni zisk, Ize takto srovnavat i projekty s
riznou dobou zivotnosti a s riznou vysi investicnich nakladl a objemu vyroby. Jako zisk
se bere Cisty zisk (zisk po zdanéni), ktery je povazovan za skute¢ny efekt pro podnik. Jako
investi¢ni naklady se n¢kdy doporucuje brat primérnou zustatkovou hodnotu investice.
Vypoctend rentabilita se srovnava s investorem pozadovanou mirou zurocCeni; je-li
vypocCtena rentabilita vysSi, investice je vyhodna, je-li niz§i, investice by se neméla

realizovat.
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Metoda vynosnosti nebere v uvahu vSechny penézni piijmy (cely cash flow), ale
pouze jednu jejich Cast, a to zisk; nepocita totiz s odpisy. Patii mezi metody statické,

nebere v tvahu ptsobeni faktoru ¢asu a neptihlizi k rozlozeni zisku v case. [1]

3.3 Metoda doby splaceni

Dobou splaceni (také dobou ndvratnosti nebo Uhrady) se rozumi takové obdobi
(pocet let, resp. mesictlt), za které tok ptijmu (Cisty cash flow) pfinese hodnotu rovnajici se
pivodnim ndkladiim na investici. Pokud jsou piijmy v kazdém roce Zivotnosti investice
stejné, pak se doba splaceni DS zjisti délenim investi¢nich nakladt rocni castkou

ocekavanych Cistych penéznich piijmu (Cistych cash flow):

DS = naklady na investici
rocni cash flow

[roky] )

Jsou-li piijmy v kazdém roce jiné, dobu splaceni lze zjistit postupnym nacitdnim
rocnich castek cash flow aZz do doby, kdy se kumulované castky rovnaji investiénim

nakladum.

Cim je krats$i doba splaceni, tim je investice vyhodnéjsi. Je samoziejmé, ze doba

splaceni musi byt kratsi, nez je doba Zivotnosti investice.

Ukazatel doby splaceni je proto dobrou mirou likvidity investice. Srovnava-li se
pomoci doby splaceni investi¢ni varianty, jsou-li jinak stejné, pak se vybere ta, jejiz doba
splaceni je krat§i. Nevyhodou této metody je to, Zze nebere v tivahu vynosy po dobé
splaceni a ¢asové rozlozeni vynost v dobé splaceni, které mize odstranit diskontovanim.
Doba splaceni poskytuje 1 urcitou informaci o riziku investice (doba splaceni 2 roky je

mensim rizikem nez doba 10 let). [2]

3.4 Metoda Cisté soucasné hodnoty

Cistou souc¢asnou hodnotu (NPV) Ize definovat jako rozdil mezi sou¢asnou hodnotou
oc¢ekavanych piijml (cash flow) a ndklady na investici. Patii mezi dynamické metody

vyhodnocovani efektivnosti investice. Vypocita se nasledovné:
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an CF
NPV =PVCF-IN =Y, m - IN, (6)

kde NPV  (istd soucasna hodnota investice,

PVCF soucasna hodnota cash flow (vynost z investice),

CF ocekavana hodnota cash flow v obdobi t,

IN naklady na investici,

k kapitalové naklady na investici (podnikova diskontni sazba),
t obdobi 1 az n,

n doba zivotnosti investice.

Je-li:

NPV > 0, pak investici lze pfijmout,

NPV = 0, pak bylo docileno pravé pozadované vynosnosti investovanych penéz,
investici muze ptijmout,

NPV < 0, pak investici nelze pfijmout.

Metoda byva doplnéna indexem soucasné hodnoty (index vynosnosti), ktery se

vypocte jako podil souc¢asné hodnoty cash flow a nakladii na investici:

PVCF
IV = pre (7)

Je-li hodnota indexu IV > 1, pak lze investici pfijmout. Nepouziva se, jestlize je
Cista soucasna hodnota investice kladna. Index soucasné hodnoty se vyuziva i pfi

srovnavani variant. Ze dvou variant se vybere ta, jejiz index vynosnosti je veétsi. [1]

3.5 Metoda vnitiniho vynosového procenta

Metoda vnitiniho vynosového procenta spoc¢iva v nalezeni diskontni miry, pii které
soucasnd hodnota ocekavanych vynosi z investice se rovna soucasné hodnoté kapitalovych

vydajl na investici, tedy ¢istd soucasna hodnota se rovna 0.

2013 15



Bc. Miroslava Stiibna: Hodnoceni efektivnosti investice ve Stérkovné Bohumin

Vnitini vynosové procentu lze pak vypocitat dvéma zpisoby:

1. zpisob:

e Nejdiive se vypocita ¢ista souc¢asnd hodnota pii zvolené diskontni sazbé.

e Pokud vyjde NPV kladné, pak se zvoli vyssi diskontni sazba a znovu se vypocita

¢ista soucasna hodnota.

e Pokud vyjde NPV zprvniho kroku zaporné, pak se zvoli niz§i diskontni sazba

a znovu se vypocte Cista souc¢asna hodnota.

e Pokud je vypoctena jedna kladna NPV a jedna zapornd NPV, pak se piejde
k vypoctu samotné¢ho vnitiniho vynosového procenta, k emuz se pouZije

nasledujici vzorec:

. NPVn . .
=i+ —— N -
IRR = iy NPVN + NPV X (iy, - in), (®)
kde iN diskontni sazba, pfi niz je NPV kladna (NPVy),
iy diskontni sazba, pii niz je NPV zapornd (NPVy), ptiCemz ve vzorci je jeji

vySe uvedena v absolutni hodnotg. [3]

2. zpiisob

Pii vypoctu diskontni miry se postupuje iterativné a vychazi se z nésledujiciho

vztahu:

CF
Y = IN ©)

Postupné se rozdil levé a pravé strany této rovnice snizuje, a to do té doby, az se
rovnaji, neboli az jejich rozdil je nulovy. Je-li vnitini vynosové procento véEtsi nez
diskontni mira zahrnujici riziko, je projekt ptes své riziko pfijatelny. Je-li celd investice na

uvér, mélo by byt vnitini vynosové procento vyssi, nez je urokova mira.
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Je-1i vnitini vynosové procento vétsi nez diskontni mira zahrnujici riziko, je projekt
pres své riziko pfijatelny. Je-li celd investice na uvér, mélo by byt vnitini vynosové
procento vyssi, nez je urokova mira.

Metoda vnitiniho vynosového procenta je nevyhodna v tom, jestlize penézni toky
v pribéhu zivotnosti projektu méni své znaménko, miize vnitini vynosové procento nabyt
vice hodnot. V tomto ptipad¢ se doporucuje tuto metodu nepouzit a projekt hodnotit podle

jiné metody. [1]
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4 CHARAKTERISTIKA INVESTICE

V této kapitole se zminim o navrhu nové varianty tézby Stérkopisku z vody v lokalité
Stary Bohumin. V soufasné dob& je tézba zvody provadéna pomoci plovouciho
drapakového rypadla S 150, samovysypnych ¢lund, které jsou tlaceny remorkéry
a plovouciho koreckového elevatoru PKE 80. Tato varianta je jiz zastarald, a proto se
spole¢nost rozhodla navrhnout novou variantu tézby. Legislativa vyzaduje jednou za 5 let

technickou prohlidku, kterou déla Cesky lodni a primyslovy registr.

Po uvedeni nové varianty t¢zby z vody do provozu bude plovouci koreckovy elevator
PKE 80, samovysypné Cluny a remorkéry odstaveny u biechu. Dale budou rozebrany

a nasledné sesrotovany.

Investice na pofizeni nové varianty tézby se budou ptedbézné pohybovat okolo

miliont korun. Na druhou stranu si spole¢nost slibuje, Ze investice by mohla pfinést:
e kontinudlni proces tézby;
e vyfazeni elevatoru;
e vyfazeni dvou lodj;
e vyfazeni remorkéra (2ks);
e usetfeni dvou lidi z obsluhy (bagristy a kapitana na remorkéru).

U tézby Stérkopisku z vody, na loZisku Stary Bohumin se jedna v podstaté o sezonni
praci, zaméstnanci nepracuji v obdobi mrazu. Spolecnost tedy stale pocitd s provozem
3 000 hodin za rok (vytézi cca 100 tun Stérkopisku za hodinu), a to pfi dvousmeénném

provozu. Z toho vyplyvé, ze ro¢ni produkce je 300 000 tun.

4.1 Popis souc¢asného stavu dobyvani suroviny

T&Zebni Cinnost v kamenolomu Bohumin je provadéna pomoci tézebnich strojnich

zatizeni. Jedna se zde o t€zbu z vody jamovym lomem.

Vytézend surovina plovoucim drapadkovym rypadlem S 150 (viz obr. 5) za pomoci
drapékové 1zice umisténé na rypadle, je vysypana na samovysypné ¢luny. Tyto ¢luny maji

momentalné tonaz 200 tun a pohyb Clunti je provadeén tlacnymi remorkéry. V piistavu je
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Stérkopisek vysypan z ¢luni na dno jezera (vodni meziskladka) a odtud plovouci
koreckovy elevator PKE 80 (viz obr. 6) za pomoci lafety a koreckového fetézu nabira
Stérkopisek, ktery se pfiveze lodi, a ten dale postupuje po pasovych dopravnicich na
technologickou linku. (viz obr. 4)

Cely tento proces trva piiblizné 20 minut. Nevyhodou dosavadni té¢zby z vody je, ze

v v .

drapékové rypadlo S 150 vytézi surovinu, a poté stoji.

Grafické schéma je zndzornéno v ptiloze ¢. 1.

Obrazek 4: Technologicka linka [vlastni zpracovani]

K dopravé patti 1 kolovy naklada¢ CATERPILLAR CAT 962G, ktery je pouzivan
pro nakladku jednotlivych frakci kameniva ze zemnich skladek na nakladni automobily

zakazniku.
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o L kO

Obrazek 5: Plovouci drapdakové rypadlo S 150 [vilastni zpracovani]

Obrazek 6: Plovouci koreckovy elevator PKE 80 [vlastni zpracovani]

20



Bc. Miroslava Stiibna: Hodnoceni efektivnosti investice ve Stérkovné Bohumin

4.2 Popis nového stavu dobyvani suroviny

Plovouci pasovy dopravnik je uréen k piimocaré dopravé vytéZenych zrnitych

materiala.

Plovouci dopravnikové pasy (viz obr. 7) lze pouzivat k dopravé vytézeného
Stérkopisku vSemi druhy a typy plovoucich tézebnich bagri. Plovouci dopravniky se
pouzivaji na menSich vodnich plochach (do 30 ha), nejlépe tam, kde téZi plovouci

drapakovy bagr, a kde je vlivem vétsich hloubek postup tézby pomaly.

Plovouci pas bude 12 x 44 m dlouhy a 800 mm $iroky. Jednotlivé dopravnikové pasy
s plovaky se skladaji do tzv. sekci. Plovouci sekce jsou navzajem spojeny kloubem
a mohou se libovoln¢ vychylovat do stran. Kazdd sekce plovouciho dopravniku je

samostatna a napojitelna na elektrickou sit’. [4]

Jelikoz tézba Stérkopisku z vody bude probihat od plovouciho drapakového rypadla
S 150 na bieh, tak je tato varianta pro KAMENOLOMY CR s.r.o0. vyhodna i do budoucich
let tézby.

Obrazek 7: Plovouci dopravnikova trasa [8]
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4.3 Technické parametry plovouciho pasového dopravniku

Zakladni technické parametry plovouciho péasového dopravniku, které ovlivnily i

vybeér tohoto typu pésu.

Dopravni vykon:
Provedeni:
Rychlost pasu:
Pohon dopravniku:
Pontony:

Gurta:

Horni valecky:
Strazni valecky:
Spodni valecky:

Pohanéci buben:

Bezpecnostni prvky:

Stérace:

max. 250 t/hod

plovouci

1,5 m/s

elektroptevodovka s ptikonem 7,5 kW
kruhové 0 9 1 016 mm

§ 800 typ EP 400/3 800 4+2AA
trivaleCkova stolice — typ @ 89 — 315
typ © 89 -160

hladké — typ © 89 — 950

0 420 — pogumovany

hlidac¢ otacek (24V)

bezpecnostni lanko

zakrytovani bubnli

1 x Sipovy, 1 x liStovy [10]
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5 HODNOCENI EFEKTIVNOSTI INVESTICE

Spole¢nost KAMENOLOMY CR s.r.o. si od nové investice slibuje zefektivnéni
procesu tézby, ktery by mél byt pofizenim plovouciho pasu kontinudlni, a dale snizeni
nakladt diky vyrazeni plovouciho koreckového elevatoru PKE 80, samovysypnych ¢lunt
a remorkért, které spole¢nost dosud pouziva, a které budou nahrazeny danym plovoucim
pasem. Spolecnost také uSetii na osobnich nédkladech, kdy bude propustén 1 bagrista

a 1 kapitan remorkéru.

Nicméng, i pies neotekavané navyseni trzeb by spoleénost KAMENOLOMY CR
s.r.o. rada zjistila, jak efektivni dand investice bude, k ¢emuz budou pouZity nasledujici
metody: metoda cisté soucasné hodnoty, metoda vynosnosti, metoda doby splaceni

a metoda vnitiniho vynosového procenta.

Zékladni data pro jejich vypocet jsou nasledujici, pficemz vychozim rokem je rok
2011.

5.1 Kapitalové vydaje

Kapitalové vydaje vynaloZzené na ndkup a zprovoznéni plovouciho pdsu Cini
39 870 tis. K¢, pficemz zahrnuji cenu pofizeni daného pasu ve vysi 29 560 tis. K¢, jeho

montadz v cené 5 860 tis. K¢ a elektroinstalaci ve vysi 4 450 tis. K¢.

Tabulka 1: Kapitalové vydaje (v tis. K¢)

Porizovaci cena
Plovouci pas 29 560
Montéz 5 860
Elektroinstalace 4450
Kapitalové vydaje 39 870

Zdroj: Viastni zpracovani.

5.2 Trzby plynouci z investice

Piestoze novy plovouci pas nepiinese spole¢nosti KAMANOLOMY CR s.r.o. vyssi
trzby, bude se na jejich tvorbé podilet. Aby byla zjisténa mira jeho pfispéni, vychazela

jsem z celkovych trzeb z prodeje vlastnich sluzeb v poslednich ¢tyfech letech, ve kterych
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vykazuji 2,40 % rust. Protoze se vSak jedna o trzby vSech 7 skupin provozoven, byly tyto
trzby prepocteny na jednu provozovnu, protoze novy plovak bude k dispozici pouze jedné
z nich.

Z tabulky €. 2 je tak patrné, Ze trzby jedné provozovny za dané obdobi také vzrostly

0 2,40 %. Proto ocekavam, zZe trzby v piistich letech porostou stejnym tempem kazdy rok.

Tabulka 2: Stanoveni trzeb plynoucich z investice (v tis. K¢)

2008 2009 2010 2011
TrZby z prodeje vlastnich sluzeb | 99 855| 109 079| 105510| 107 143| 2,40 %
TrZby z provozu plovaku 14265 15583 15073 15306| 2,40 %
Zdroj: [9]

5.3 Zména nakladi vyplyvajici z investice

S ndkupem plovouciho pasu vzniknou spoletnosti KAMENOLOMY CR s.r.o.
naklady za spotfebovanou energii, jelikoZ cinnost dan¢ho péasu bude zaloZena na
elektrickém pohonu, jehoz spotteba ¢ini 135 000 I/kW, coz pti cené elektiiny z roku 2012
(3,85 I/kW ¢ini 520 tis. K¢). Provoz pasu pak ro¢né spole¢nost pfijde na 60 tis. K¢ a kazdy
paty rok zaplati za prohlidku CLPR 70 tis. K¢&. Jelikoz plovouci pas predstavuje
dlouhodoby hmotny majetek, ktery podléhd odpisim, bude po jeho zafazeni do
2. odpisové skupiny odpisovan 5 let, z ¢ehoz pfi linedrnim odpisovani vyplyva odpis ve
vysi 7974 tis. K¢ za rok. Investice ve formé plovouciho pasu tak spolecnosti
KAMENOLOMY CR s.r.o. pfinese ro¢ni naklad ve vysi 8 554 tis. K& a kazdy paty rok
v hodnot¢ 8 624 tis. K¢.

Tabulka 3: Rocni zmena nakladii vyplyvajici z investice (v tis. K¢)

Néklady na energie plovouciho pasu 520
Odpisy plovouciho pasu 7974
Néklady na provoz plovouciho pésu 60
Néklady na prohlidku CLPR (kazdych 5 let) 70
Celkem 8 624

Zdroj: KAMENOLOMY CR s.r.o.
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5.4 Soucasna hodnota cash flow a ¢ista souc¢asna hodnota

Na zéklad¢ predchozich udajii jsou vypocteny penézni toky v prub&hu Zivotnosti
plovouciho pésu, ktery byl zatazen do 2. odpisové skupiny, pro kterou je charakteristicka

5 letd zivotnost majetku.

Tabulka 4: Vypocet linedrnich odpisii investice (v tis. K¢)

Poftizovaci cena plovouciho pasu 39 870
Doba odpisovani 5 let
Vyse odpisu 7974

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Vyse trzeb pro kazdy rok je pocitana jako 2,40 % navySeni oproti piedchozimu roku,
kdy jsem vychazela z trendu trZzeb platného v obdobi let 2008 — 2011. Zména nakladd pak
vychézi z ptedchozi tabulky €. 3, kdy naklady na prohlidku jsou uplatnény az v 5. roce,
pfi¢emz se nebere v potaz vliv inflace. Po odecteni dané z pfijmi tak vychazi Cisty zisk
z investice v rozmezi od 5 764 — 6 957 tis. K¢, ktery se kazdoro¢né zvySuje. Béhem 5 let
pouzivani plovouciho pasu se tak trzby z ného plynouci zvysi o 9 %. To znamend, Ze
investice pfinese spole¢nosti KAMENOLOMY CR s.r.o. piirtistek finan¢nich prostiedki

ve vysi 9 %.

Tabulka 5: Vypocet soucasné hodnoty cash flow (v tis. Kc)

1. rok 2. rok 3. rok 4. rok 5. rok
Trzby 15 670 16 042 16 423 16 814 17213
Néklady na energii 520 520 520 520 520
Néklady na opravy 60 60 60 60 130
Odpisy 7974 7974 7974 7974 7974
Zisk pred zdanénim 7116 7 488 7 869 8260 8 589
Dan (19 %) 1352 1423 1 495 1 569 1 632
Zisk po zdanéni 5764 6 065 6 374 6 690 6 957
Odpisy 7974 7974 7974 7974 7974
Celkem 13 738 14 039 14 348 14 664 14 931

2013
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Protoze bude ndkup investice financovan z vlastnich zdroji organizace, konkrétné
z vytvotenych rezerv, vychazi podnikova diskontni mira investice z rentability aktiv
pocitana z Cistého zisku, kterd udava maximalni vysi, kterou mohou dosdhnout naklady na

vlastni kapital.

ey . Cisty zisk
Rentabilita aktiv = & [1]
Aktiva celkem
- .o 114824 0
Rentabilita aktiv T179 165 10%

13738 | 14039 | 14348 14664 14931
+ - -

SHCF:(1+O,1) (1+0,1*  (1+0,1)°  (1+0,n0*  (1+0,1)

= 54 159 tis. K¢

Cista sou¢asna hodnota = 54 159 — 39 870 = 14 289 tis. K&

Soucasna hodnota cash flow tak vychédzi na 54 159 tis. K¢. Po odecteni kapitalovych
vydaju ve vysi 39 870 tis. K¢ pak ¢ista souc¢asnd hodnota investice ¢ini 14 289 tis. K¢. To

znamena, ze investice spolecnosti prinese 14 289 tis. K¢ v prab&hu 5 let pouzivani.

5.5 Metoda vynosnosti

Na zéklad¢ nize uvedené tabulky €. 6 je patrné, Zze nakup plovouciho pasu je pro
spole¢nost KAMENOLOMY CR s.r.0. vynosna, jelikoz ji kazdoro¢né piinese zisk ve vysi
16 %. Primérny roc¢ni Cisty zisk z investice je pfitom vypocitan jako primér Cistého zisku

plynouciho z investice za obdobi 5 let Zivotnosti plovouciho pasu, tedy z jeho cash flow.

N e s . . 5764+ 6 065+ 6 374+ 6690 + 6 957 . erw
@ rocni Cisty zisk z investice = 5 =6 370 tis. K¢

Rentabilita investice = —— x 100 =16 %
39 870
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Tabulka 6: Vypocet rentability investice (v tis. K¢)

Primérny rocni Cisty zisk z investice 6 370
Néklady na investici 39 870
Rentabilita investice 16 %

Zdroj: Vlastni zpracovani.

5.6 Metoda doby splaceni

Jelikoz jsou naklady na investici pomérné nizké (39 870 tis. K¢&) a vynosnost
investice pomérné vysoka (16 %), dojde ke splaceni kapitalovych vydaji plovouciho pasu

jizza 2 roky a 11 mésici.

2 57 _ 2,90 let

Doba splaceni = =
13738

Doba splaceni = 2,90 x 12 = 35 mésici

Tabulka 7: Doba splaceni investice

Niaklady na investici (v tis. K¢) 39870

R b (e, L) CF K“mglgva“y'
1. rok 13 738 13 738
2. rok 14 039 27777
3. rok 14 348 42 125
4. rok 14 664 56 790
5. rok 14 931 71721
Doba splaceni (let) 2,90
Doba splaceni (mésice) 35

Zdroj: Viastni zpracovani.

5.7 Metoda vnitiniho vynosového procenta

Vypocet vnitiniho vynosového procenta lze provést dvéma zptsoby, kdy prvni
zpusob vyzaduje vypocet dvou cistych soucasnych hodnot investice, a stanoveni dvou

diskontnich sazeb (viz tabulka ¢. 8).
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Tabulka 8: Vstupni data pro vypocet IRR

Kapitdlové vydaje 39 870 tis. K¢
Obdobi 5 let
Podnikova diskontni mira 10 %
Podnikova diskontni mira 25 %

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Nizsi hodnota diskontni miry byla stanovena na trovni podnikové diskontni sazby, tj.
na 10 %, ¢imz se vypocitana Cistd soucasna hodnota investice shoduje s Cistou souasnou

hodnotou penéznich piijmu.

13 738 14 039 14 348 14 664 14 931
- +

SHCF = 1+0) (141012 (11017 (+01)F (+01)

= 54 159 tis. K¢

Cista sou¢asna hodnota = 54 159 — 39 870 = 14 289 tis. K&

Pro vypocet zaporné Cisté soucasné hodnoty bylo nutné zvolit vyssi diskontni miru,

25 %. Nasledné& byla vypoctena Cista soucasnd hodnota ve vysi -1 649 tis. K¢.

13738 14 039 14348 14 664 14931
- + - +

(1+025) (110257 (140257  (1+0257  (1+025° 38 221 tis. K¢

SHCF =

Cista soucasna hodnota =38 221 — 39 870 = -1 649 tis. K¢&

Na zaklad¢ vyse uvedenych udaji je vypocteno vnitini vynosové procento investice,
které ¢ini 23 %. To znamena, ze pti této diskontni mife se piijmy z investice (cash flow)

rovnaji kapitadlovym vydajiim vynaloZenych na nakup plovouciho pasu.

B 54159 ] a0
IRR = 10+ o X (25-10) =23 %

K potvrzeni spravnosti vypoctu pouziji také druhy zplisob vypoctu vnitiniho
vynosového procenta pomoci funkce MIRA. VYNOSNOSTI MS Excelu, vstupni data pro

vypocet jsou uvedena v tabulce €. 9.
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Tabulka 9: Vstupni data pro vypocet VVP

0. rok 1. rok 2. rok 3. rok 4. rok 5. rok
Cash flow | -39 870 13 738 14 039 14 348 14 664 14 931
VVP 23%

Zdroj: Viastni zpracovani.

5.8 Zhodnoceni efektivnosti investice

V nize uvedené tabulce ¢. 10 jsou shrnuty vysledky hodnoceni efektivnosti investice
v podobé nékupu plovouciho pésu, ktery mé pfinést Usporu nakladii pti zachovani vyse

trzeb.

Na zadklad¢ metody cCisté soucasné hodnoty cash flow je ziejmé, ze dand investice
piinese spoleénosti KAMENOLOMY CR s.r.0. za svych 5 let Zivotnosti penézni piijmy ve
vysi 54 159 tis. K¢, které po odecteni kapitalovych vydaji v ¢astce 39 870 tis. K& pfinesou
14 289 tis. K¢ Cistého cash flow. Pro realizaci investice mluvi také jeji vynosnost, ktera
byla vypoctena ve vysi 16 %, pficemz vydaje vynalozené na jeho potizeni spole¢nost splati
jiz za necelé 3 roky jeho pouzivani, konkrétné za 2 roky a 11 mésicii. Vnitini vynosové

procento dané investice pak ¢ini 23 %.

Z toho vyplyva, ze spoleénost KAMENOLOMY CR s.r.o0. by mé&la zakoupit plovouci

pas, jelikoz vSechny metody hodnoceni investice svédci ve prospéch jeho koupé.

Tabulka 10: Vysledky hodnoceni efektivnosti investice

Soucasna hodnota cash flow 54 159 K¢
Cista sou¢asna hodnota CF 14 289 K¢
Rentabilita investice 16 %
Doba splaceni [mésice] 35
Vnitini vynosové procento 23 %

Zdroj: Vlastni zpracovani.
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6 ZAVER

Pfedmétem diplomové prace bylo zhodnoceni efektivnosti investice v podobé
plovouciho pasu, o jehoz nakupu uvazuje spole¢nost KAMENOLOMY CR s.r.0. z diivodu
snizeni nakladd a zajisténi kontinualniho procesu tézby stérkopisku z vody, v lokalité Stary

Bohumin.

Koncepce predkladané prace byla zaloZena na teoretické a praktické ¢asti, pfiCemz
ivodni kapitoly byly vénovany piedstaveni spole¢nosti KAMENOLOMY CR s.r.o., jejim
cilim a lokalizaci jednotlivych provozoven, vcetné zplisobu zajiSténi ochrany zivotniho
prostiedi pii procesu tézby v jednotlivych lokalitich a pfiblizeni jejich geologického

a hydrologického okoli.

Vramci teoretické casti byla zpracovana literarni reSerSe, zabyvajici se
problematikou zhodnoceni efektivnosti investic, kdy byly zminény metody a postupy,
prostfednictvim kterych dané zhodnoceni probiha. Konkrétné se jednalo o metodu cisté
soucasné hodnoty, metodu vynosnosti, metodu doby splatnosti a metodu vnitiniho
vynosového procenta, kterd je zaloZena na dvou zpisobech vypoctu. Teoreticka Cast
diplomové prace se vSak zabyvala také zpiisobem vypoctu kapitdlovych vydajl investice,
soucasné hodnoty ocekavanych vynosu, které z investice poplynou, ale i ur¢eni podnikové

diskontni miry.

Prakticka c¢ast predkladané prace pak byla vénovana predstaveni investice a popisu
soucasného stavu dobyvani surovin. Na ni navéazala kapitola, jejimzZ cilem bylo uplatnit
teoretick¢é poznatky do praxe, kdy bylo uskutecnéno zhodnoceni investice v podobé
plovouciho pasu prostiednictvim vyse uvedenych metod. Na zéklad¢ toho bylo zjisténo, ze
plovouci pas pfinese spole¢nosti KAMENOLOMY CR s.r.o. &isty cash flow ve vysi
14 289 tis. K¢, pficemz jeho soucasna hodnota ¢ini 54 159 tis. K¢. Dale, Ze vynosnost
investice bude Cinit 16 % a vnitini vynosové procento 23 %, pficemz ndklady vynaloZené

na koupi plovouciho pasu ve vysi 39 870 tis. K¢ budou splaceny za 2 roky a 11 mésict.

Na zakladé¢ vyse uvedenych vysledkli byla dana investice vyhodnocena jako

efektivni a doporucena k realizaci.
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