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Tvorba zdroji pro vyrobni sféru na ceském
Kapitalovém trhu.

Abstract

Corporate finance in the Czech Republic is linked with a lot of defects,
problems, anomalies and abnormalities. Present situation of the capital market is
unbearable, an environment where companies found themselves from the
standpoint of the sources to the finance demand is not the market environment.
And at the same time the capital markets offer wide range of special debt or
equity commercial papers, so that companies” possibilities of finance obtaining
considerably extend also by other ways than only by most often used bank credit.

1. Podstata tvorby finanénich zdroja na kapitalovém trhu

Proces tvorby financénich zdroju prostrednictvim kapitalového trhu (KT)
predpoklada existenci tzv. ,primarniho trhu®, kde jsou nabizeny cenné papiry (c.
p.) firem, které si jejich prodejem chtéji opatrit potfebny podnikatelsky kapital.
V této souvislosti jsou vydavany vesmeés akcie nebo dluhopisy (obligace), v
zavislosti na rozhodnuti dané spoleénosti, ktera obvykle sviij postup konzultuje s
investicnimi poradci. V pripadé emise akcii, které jsou majetkovym cennym
papirem se predpoklada, ze projekt bude financovan prostrednictvim vlastniho
jméni. To firmu sice nezadluzuje a ta naopak muze nakladat s prakticky
nesplatitelnym kapitalem, nicméné jedna se o pomérné drahy kapital, nebot
investori samozrejmé pozaduji za nakup téchto c. p. vy$si vynos nez ktery je
bézny na finanénim trhu (napr. depozit u bank, ale také dluhopisu). Pokud se
tyka jiz zminénych dluhopist, jejich podstata spociva v zalozeni dluznického
vztahu mezi emitentem, ktery se stava dluznikem a majitelem, ktery se od této
chvile stava véritelem. Svym zpusobem se jednia o uréitou alternativu 'k
financovani prostrednictvim bankovnich Gvéruy, ale v tomto pripadé lze obvykle
dosahnout nizéi irokové sazby nez pri vyuziti klasickych bankovnich produktu.

Emise cennych papira muze byt provadéna samotnou spoleénosti, mnohdy
je ale vyhodnéjsi tuto praci prenechat specialisovanym institucim u nas to jsou
nejéastéji banky, a to jen proto, ze disponuji potfebnym kapitalem na zaruku a
eventualni odkup celé nebo zbyvajici neprodané ¢asti emise. Prodej muze byt
verejny 1 neverejny. V prvém pripadé byvaji naklady na emisi vy$si (zpracovani
dokumentd pozadovanych organizatorem trhu a dalsi poplatky ). Mezi povinnosti
emitenta patri také pravidelné podavani informaci, coz vyzaduje rovnéz jisté
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