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INFRASTRUKTURALIS FEJLESZTESEK
SZEREPE A GAZPIACI INTEGRACIOBAN

Elemzések a Duna-régié gazpiaci modellel

Tanulményunkban a gazinfrastruktura-beruhazasok joléti és elldtasbiztonsagi hatasait
elemezziik egy tobborszagos szimulaciés modellel, a Duna-régié gazpiaci modellel. Ez
a modell figyelembe veszi egyfeld| a fizikai-szallitasi korlatokat, masfeldl a hosszu tavy,
ugynevezett,vedd at, vagy fizess” szerz6dések jelentette korlatokat is. A tanulmany-
ban egyedi projekteket, projektcsomagokat (mint példaul az észak-déli gazfolyoso)
és nemzetkdzi nagynyomdasuvezeték-projekteket (mint a Nabucco West) értékellink
tovagy(riizé arhatdsaik és a regionalis koltségkonvergencia indexe alapjan. Megmu-
tatjuk, hogy a modell az Uj eurdpai infrastruktura-csomag keretében létrehozando,
kozos érdekii gazinfrastruktura-projektek kivalasztasat tamogato koltség—haszon
elemzési vizsgalatokban is hasznos eszkdzként szolgalhat.

BEVEZETES

Az 4j EU-tagallamok és a tdgabban vett kozép- és délkelet-eurdpai térség orszagai
(a tovabbiakban: a Duna-régid!) specidlis gazpiaci problémaékkal kiizdenek. Ezek
koziil a legstlyosabb az orszagok kozotti fizikai osszekottetések gyengesége, ami
akadalyozza a gazimport olyan szintd diverzifikicidjat, ami a régi EU-tagallamok
gazpiacait jellemzi.? Az 9sszekottetések hidnya sztikiti a piaci integracié és az ella-
tasbiztonsdag regiondlis szintd erésitésének lehetdségeit is.

A 2009. janudri gazvalsag ta az eurdpai energiapolitika folyamatosan keresi
e problémék kezelésének lehetéségeit, figyelmet forditva az Eurépai Energiak6zos-
séghez tartozé nem EU-tagorszdgok helyzetére is. E torekvéseket jelzi a f6ldgdz-
ellatds biztonsagara vonatkozé 994/2010/EU rendelet és az Gij eurdpai infrastruktira-

! A Duna-régiéhoz a kovetkezd 14 orszag tartozik: Ausztria (AT), Bosznia-Hercegovina (BA), Bul-
garia (BG), Horvatorszag (HR), a Cseh Koztarsasag (CZ), Németorszag (D), Magyarorszag (HU),
Moldavia (MD), Montenegré (MNE), Romania (RO), Szerbia (RS), Szlovékia (SK), Szlovénia (SI)
és Ukrajna (UA).

2 A Duna-régi6 orosz gazimportfiiggéségének ar- és ellatdsbiztonsagi, valamint politikai kockéza-
tairdl atfogé elemzés nyujt Kaderjdk [2011a] és [2011D].
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csomag? elnevezést szabalyozdsi kezdeményezés. Az ut6bbi javaslat kozosségi szintt
tdmogatast kivan nydjtani az eurdpai energiarendszerek fizikai 6sszekapcsolasat
és piaci integracidjat el6segité infrastruktira-programoknak. Az 4j eurdpai infra-
struktdra-csomag kiemelt fontossagu energiafolyosdkat azonosit, ami a gaz esetében
magdban foglalja a balti-, a fekete-, az adriai- és égei-tengeri térségek dsszekapcso-
lasat, valamint az észak—dél irdnyu 0sszekottetés megteremtését Kozép-, Kelet- és
Délkelet-Eurépaban. Az Eurdpai Bizottsag 2011-ben egy magas szint(i bizottsdgot*
hozott létre azzal a manddtummal, hogy 2011 végére dolgozza ki a giz, a villamos
energia és az olaj teriiletén létrehozandé haldzati 6sszekottetések megteremtésének
cselekvési tervét. (A Bizottsdg 2011 decemberében publikdlta az akciétervet. Ez
a munka az Eurdépai Energiak6z0sség orszagai szamara felallitott hasonlé manda-
tumu bizottsag szintjén 2012-ben is folytatédott.)

Végiil, 2011 oktéberében az EU elfogadta az Eurépai Unié Duna-régic straté-
gidjdt, amely szamos teriileten — koztiik az energiapolitikdban — a kooperacié ers-
sitését iranyozza el6 a Duna-régi6 orszagai szamara. A stratégia cselekvési terve
[Com (2010) 715 és SEC (2010) 1489] kimondja, hogy a biztonsagos és hatékony
foldgazpiac kialakitdsdhoz a Duna-régié orszdgaiban:

¢ ... a nemzeti piacok kozotti 6sszekotetések fejlesztése és az Gj kiilsé forrdsokhoz
val6 hozzdférés megteremtése szitkséges. A gazatviteli infrastruktira megerdésitésé-
nek a jov6ben kulcsszerepe lesz az elldtdsi zavarok megel6zésében. Az energiabiz-
tonsdg, a diverzifikdcié és a hatékony tizemeltetés egyarant jol miikodd hélézatokat,
interkonnektorokat és egytittm(ikodési képességet kivain meg” (EC [2011] 18. 0.)

Mikoézben egyetértés mutatkozik abban, hogy a piacintegracié és ellatasbiztonsag
elémozditasanak a gazinfrastruktira fejlesztése jelenti a kulcsat, ez idaig nem all
rendelkezésre egy olyan szilard mddszertan, amely alkalmas lenne a javasolt pro-
jektek, projektcsomagok piacintegracidra, ellatasbiztonsagra, versenyre és fenntart-
hatésagra gyakorolt hatdsainak mérésére. Jollehet a napirenden 1év6 javaslat a teljes
energiarendszerre kiterjed6 koltség—haszon elemzés alkalmazésat irja el a fejlesz-
tési projektek értékelésére, egy ilyen mddszertan kidolgozasa egyel6re varat magara.

Az észak—déli energiafolyosé munkacsoport megbizdsabdl a Kantor Manage-
ment Consultants kifejlesztett egy mddszert a regiondlis gazinfrastruktira-projektek
kiértékelésére, rangsorolasara (Kantor [2012]). A médszer alapjat egy fizikai dramldsi

3 COM(2011) 658 (a tovabbiakban: javasolt szabédlyozds), SEC(2011) 1233 és COM(2011) 665 rendelet.

4 Az észak—déli gazfolyosoért felels bizottsagot az Eurdpai Bizottsdg elnokli, Bulgaria, a Cseh Koz-
tarsasag, Magyarorszag, Lengyelorszdg, Romdnia és Szlovakia tagként, Horvétorszag pedig megfi-
gyel6ként vesz részt a bizottsdg munkajaban. Késébb Ausztria, Németorszag és Szlovénia is csat-
lakozott a bizottsdghoz. A bizottsdg létrehozott egy f6ldgdzmunkacsoportot (GWG) is az érintett
minisztériumok, szabalyozé hatésagok és halézatirendszer-iranyiték (TSOs) reprezentansainak
részvételével.
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modell jelenti, amellyel a konzulens cég elsésorban a projektek ellatasbiztonsagi
hatdasait vizsgélta. A javasolt modell gyengéje, hogy a gazpiaci folyamatok tilzottan
leegyszertsitett megjelenitése miatt nem alkalmas az infrastrukturalis beruhazasok
piaci arra, tarsadalmi jolétre gyakorolt hatdsainak szamszerisitésére.

Ebben a tanulmdanyban egy 4j megkozelitést javasolunk a gazinfrastruktura-
beruhazasok regiondlis piaci kdrnyezetben torténé értékelésére és rangsoroldsra.
Bemutatjuk a kozép- és délkelet-eurdpai orszagok gazpiaci folyamatainak elemzé-
sére kidolgozott Duna-régi6 gazpiaci modellt (Danube Region Gas Market Model,
DRGMM), és megmutatjuk, hogy a modell hogyan haszndlhaté az infrastrukttra-
projektek vagy -projektcsomagok piaci hatdsainak becslésére, valamint az olyan vizs-
galatokban, amelyek a projektek koltség—haszon elemzésére vagy ellatasbiztonsagi
szempontu értékelésére iranyulnak. Az dltalunk javasolt médszertan tobb téren
is segithetné a napirenden 1év6 Gj unids infrastruktira-szabélyozas végrehajtasat.
Egyrészt, a szabalyozds altal el6irt koltség—haszon elemzési céla vizsgalatokban
a modell alkalmas a haszonoldalon jelentkezé hatdsok szamszertsitésére [lasd
példdul a COM(2011) 658 12. cikkét]. Masrészt, mivel a modell alkalmas az gj
infrastruktira-beruhazdsok altal eredményezett fogyasztdi és termeldi hasznok
becslésére, olyan esetekben is hasznos dontéstdmogatasi eszkozként szolgalhatna,
amikor a nemzeti szabalyozé hatésagok megegyezésképtelensége miatt a projekt-
hez kapcsolddé koltségek viselésének tagallamok kozotti megosztasat az Ener-
giaszabalyozok Egyiittmtikodési Ugynokségének (ACER) kellene elvégeznie [lasd
a COM(2011) 658 13. cikk 6. pontjat].

A tanulményban els6ként a DRGMM modell szerkezetét és f6bb jellemzdit is-
mertetjiik. A tanulmany kozponti részében a modellel végzett piacelemzések, kolt-
ség—haszon vizsgalatok és ellatasbiztonsagi kockazatelemzések elsé eredményeit
mutatjuk be. A zaré részben a modell korldtait és a kutatas lehetséges jovébeli ira-
nyait targyaljuk.

A DUNA-REGIO GAZPIACI MODELL

A REKK altal készitett Duna-régi6 gazpiaci modell (DRGMM) a nemzetkozi nagy-
kereskedelemi gazpiac miikodését szimuldlja a kozép- és délkelet-eurdpai régio-
ban.> Az 1. dbrdn a modell foldrajzi hatékorét lathatjuk. A modell 15, a térképen
orszagkoddal jelzett orszag gazpiacat szimulalja. Ezen orszagok gazpiaci viszonyairdl
— keresleti, kindlati és taroléi adottsdgairdl — a modell részletes adatokat tartalmaz.
A modellben a Duna-régidval hatdros orszdgok gazpiacai, vagyis a német, az olasz,
illetve — kozvetetten — az orosz gazpiac mint ,kiils6” piacok jelennek meg, amelye-
ken az arak meghatdrozasa exogén mddon torténik.

5 A REKK regiondlis gdzpiaci modelljének elsé leirdsa és alkalmazdsa megtalalhat6 Kaderjdk [2011a]
tanulmanyéban.
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Orszdgjelolések: AL — Albénia, AT — Ausztria, BA - Bosznia-Hercegovina, BG —
Bulgaria, CZ - Cseh Koztarsasag, GR - GOrogorszag, HR - Horvatorszag, HU
- Magyarorszag, MD - Moldavia, MK - Macedénia, PL - Lengyelorszag, RO -
Romania, RS - Szerbia, SK - Szlovakia, SI - Szlovénia.

Forrds: a tanulmanyban hasznalt térképek Daniel Dalet térképei alapjan ké-
sziiltek, http://d-maps.com/m/europemax/europemax09.svg.

1. ABRA « A Duna-régi6 gazpiaci modell féldrajzi hatokoére

A 15 kozép- és délkelet-eurdpai orszagra megadott inputadatok, valamint a fizikai
infrastruktdra és a szerz6déses adottsagok jelentette korlatok figyelembevételével
amodell kiszdmolja a tokéletes versenyzdi piac dinamikus egyenstlyat alkotd egyen-
sulyi drakat, termelési, fogyasztési, ki- és betdroldsi mennyiségeket és a szerzédéses
szallitdsok mennyiségeit.

A modellszamitasok 12 egymast kovet6é honapra vonatkoznak oly médon, hogy
avizsgalt egyéves idészak aprilis honappal kezd6dik, és mércius hénappal végzddik.o
A hénapok kozotti dinamikus kapcesolatot a tarolasi tevékenység és a hosszua tava
vedd dt, vagy fizess (take or pay, TOP) tipust szerzédések szallitdsi korldtai teremtik

¢ A modellezett év kezd4 honapja tetszblegesen valtoztathato.
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meg. (Ezek esetében a szallithaté gaz mennyiségét éves és havi minimum- és maxi-
mumbkorlatok is befolyasoljak.)

A DRGMM a kovetkezé blokkokbol all: 1. helyi (nemzeti) gazkereslet, 2. he-
lyi gdzkindlat, 3. gaztarolds, 4. kiilsé piacok és importforrasok, 5. hatarkeresztez6
rendszerdsszekotd (interkonnektor) halézatokat (cs6vezetékek), 6. vedd dt, vagy
fizess tipust szerz6dések és 7. azonnali (spot) kereskedés. A kovetkez6kben ezeket
mutatjuk be.

A Duna-régié gazpiaci modell részei

1. Helyi gazkereslet « A helyi kereslet a helyi piaci ar és a helyi fogyasztas” kozotti
kapcsolatot irja le. A modellben minden egyes helyi piacra — vagyis minden egyes
modellezett orszagra — minden hénapban kiilon-kiilon keresleti fliggvényt hata-
rozunk meg. A keresleti fliggvények meghatarozasa egy egyszer( eljaras szerint
torténik. A linedrisnak feltételezett keresleti fiiggvényt egy horgonypont — mult-
beli megfigyelésen alapulé fogyasztds—ar kombindcié® — és az energiapiacok em-
pirikus modellezésével foglalkoz6 szakirodalomban haszndlt drrugalmassagi mu-
tatésszam alapjan identifikaljuk.’

Mivel a gdzfogyasztds negativan reagdl a gdzdrak emelkedésére, a linedris gazke-
resleti fiiggvények a modellben csokkend meredekségtiek. A helyi keresletre vonat-
kozé linearitasi és drrugalmasségi feltevéseknek koszonhetéen a modellnek mindig
van megoldasa, vagyis mindig létezik a helyi draknak egy olyan kombinaciéja, amely
az Osszes helyi piacon egyensulyhoz vezet.!

2. Helyi termeldi kinalat « A helyi piaci dr és a helyi termel6k (gdzmez6k) dltal ezen
az aron piacra vitt gz mennyisége kozotti kapcsolatot irja le a helyi termeldi kind-
lat. A modellben azt feltételezziik, hogy a kitermelés hatarkoltsége — amelyet eurd/
megawattoraban fejeziink ki — minden termel6 esetében konstans. A helyi termel6k
kindlatat a koltségek mellett a kitermelés havi nagysagara vonatkozé minimum- és
maximumkorlatokkal jellemezziik." A modellben minden helyi piacra tetszéleges
szamu termel8egységet definidlhatunk. Tobb termel6 esetén a helyi piac kindlata

7 A modellben minden mennyiséget energiaegységben mériink.

8 Adatok hidnyaban a horgonypont meghatarozdsakor is sok esetben kénytelenek voltunk becslésekre
tamaszkodni.

9 A foldgaz- és villamosenergia-piacok modellezésével foglalkozé tanulmanyok a kereslet becslésé-
hez dltaldban —0,1 nagysdgu drrugalmassagot tételeznek fel. Jelen tanulmadny is ezt a rugalmassdgi
értéket haszndlja.

10 Figgetleniil att6l, hogy mennyire kicsi kindlat van a piacon, mindig lesz elég magas dr ahhoz, hogy
a kereslet a kindlt mennyiség szintjére essen vissza.

11 A kitermelési minimumok szintjeit akdr nullara is allithatjuk. Ha a minimumszinteket nagyon
magasra allitjuk, akkor elé6fordulhat, hogy az egyensuly csak negativ drak mellett valdsulhat meg.
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egy lépcsGzetesen emelkedd gorbe lesz, ahol minden egyes ,1épcséfok” egy-egy
termelSegység rovid tava hatarkoltségét képviseli.

3. Gaztarolas « A foldgaztarolok kiegyenlitd szerepet toltenek be a gyakorlatilag
folyamatosan mikodd gadzmez6k és a fogyasztok szezondlisan erésen valtozo igényei
kozott. Ennek megfelelen a gaztaroldk a nyari (betdroldsi) idészakban tipikusan
sztikitik, a téli (kitdroldsi) id6északban pedig tipikusan bévitik a foldgazkinalatot.

A modellben a tarolék kapacitasat harom értékkel jellemezziik: a tarolé befo-
gaddképességét jellemz6 mobilgdz-kapacitdssal és a be- és kitarolds maximalis se-
bességét jellemzo be- és kitarolasi kapacitasokkal. A tarolas koltségeit egy kételemi
— a be- és kitdrolas dijait tartalmazé — tarifaval vessziik figyelembe. A modell nem
tartalmaz kapacitaslekotési dijat, ezt a koltségelemet a betarolasi dijban vessziik fi-
gyelembe. A modellben a redlkamatlabbal diszkontaljuk a pénzaramlasokat, s ezaltal
figyelembe vessziik a tarolt gazkészletekben lekotott téke koltségét.

A taroloknal az év eleji nyitd- és az év végi zardkészleteket is specifikalni kell.
A modellbe épitett korlatok biztositjak, hogy a tarolokban 1év6 készlet év kozben ne
siillyedjen nulla al4, ne haladja meg a tarol6 mobilgdz-kapacitésat, és hogy év végére
egyenld legyen az elére specifikalt zarokészlet nagysagéaval.

4. Kiils6 piacok és importforrasok « A modellezett Duna-régié szomszédsagaban
olyan orszdgok helyezkednek el, amelyek piacméretiik vagy forrasellatottsaguk te-
kintetében a régié jelentds kereskedelmi partnereinek szamitanak. E , kiils6” piacok
és importforrasok drait exogén mdédon (inputadatként) allapitjuk meg, ami azt az
implicit feltevést hordozza, hogy e kiils6 piacok/forrasok drainak alakuldsa fiigget-
len a Duna-régié gazpiacan végbemend folyamatoktdl. A kiils6é arakra vonatkozé
feltevések természetesen jelentésen befolyasoljék a szimulacidk eredményeit, koztiik
arégio és a kiils6 piacok kozotti aramldsok nagysagat és irdnyat.

5. Hatarkeresztez6 vezetékek « A modellben fontos szerepet jatszanak a szom-
szédos, illetve a tavolabbi orszagokat 0sszekotd hatdrkeresztezé/tranzitvezetékek.
A modellben a hatdrkeresztezd vezetéket egyiranyd dramldst biztosité vezetékként
definidljuk. Ha egy adott reldciéban forditott irdnya dramlast is biztositani szeret-
nénk, akkor egy ellentétes irdnyu ,masik” vezetéket is definidlunk.

A cs6vezetékeken szallithat6 gaz mennyisége a szallitasi korlatok minimalis és
maximalis értékeivel meghatdrozott tartomanyban mozoghat. A szallitas koltségeit
egy forgalomaranyos dijban vessziik figyelembe.

A csak egyiranyu gazvezetékekkel rendelkezé reldciékban a modell opcidként
lehet6vé teszi a fizikai dramldssal ellentétes irdnyt (backhaul) virtudlis széllitést. Az
ellentétes irdnyd dramoltatas a szerz8dés szerinti gazszallitds volumenének csok-
kentésével valosul meg, ami eredményét tekintve egy ellentétes iranyu kereskedelmi
tranzakciénak felel meg.
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6. Hosszu tava ,,vedd at, vagy fizess” szerz6dések « A nemzetkozi gdzkereskede-
lemben mind a mai napig kiemelt jelentésége van a hosszua tava gazeladasi szerzé-
déseknek, vagyis a vedd dt, vagy fizess (take or pay, TOP) tipusu szerzédéseknek,
amelyeket a kovetkez6képpen modelleztink.

Az ilyen tipust szerzddések éves és havi minimalis és maximalis atvételi kote-
lezettségeket, havi atvételi arakat, illetve az elmaradt atvételt biintetd dijakat tar-
talmaznak. Az éves minimdlis és maximalis, valamint a havi maximalis dtvételi
mennyiségek ,szigord” korlatok, vagyis ezeket a vevé, illetve a szallité nem sértheti
meg. A vasarlé ugyanakkor megteheti, hogy a szerz6désben megéallapitott havi mi-
nimumnal kevesebb gazt vesz dt, am ekkor az elmaradt dtvétel utan azzal ardnyos
biintetést fizet a szallitonak.

A szerzédések szallitasi utvonalat — a forrastol a célorszagig vezetd hatarkeresz-
tez6 csévezetékek halmazdat — inputadatként kell megadni. A modell megengedi,
hogy a szallitds elére meghatarozott mennyiségi aranyok szerint tobb, egymassal
parhuzamos dtvonalon valésuljon meg.

7. Azonnali (spot) kereskedelem « A modellben az azonnali kereskedelem a helyi
piacok kozotti arkillonbségek kiegyenlitésére szolgal. Ha két nemzeti piac drai ko-
z6tt a killonbség nagyobb, mint a két piacot 6sszekotd interkonnektor hasznalati
dija, akkor szallitasok indulnak az alacsonyabb drazdsu piacrdl a magasabb drazdsa
piac irdnyaba. A két piac kozotti azonnali kereskedelem addig folytatodik, ameddig
az arkiilonbség le nem csokken a vezetékhaszndlati dij szintjére, vagy a csévezeték
kapacitasa ki nem merdl.

Barmely cs6vezetéken a fizikai dramlds nagységa a rajta folyo szerzédéses (hosszt
tava) és azonnali széllitasok dsszegével egyenld. Ha a vezetéken engedélyezett az el-
lenirdnyt (backhaul) kereskedelem, akkor az azonnali szallitdsok akér a szerz6déses
széllitassal ellentétes iranytak is lehetnek. Természetesen az ellentétes iranyu virtu-
alis széllitasok volumene sohasem haladhatja meg a szerzédéses szallitas volumenét.

Piaci egyensuly

A modell szamitogépes algoritmusa beolvassa az inputadatokat, és kiszdmolja a 15
nemzeti gdzpiac szimultdn egyensulyét (beleértve a taroldi készletek véltozasat és
a kiilkereskedelmi dramldsokat) a fent bemutatott korlétok figyelembevételével.

A regiondlis gazpiaci egyensily megvaldsulasahoz az arbitrazsmentességi fel-
tételnek a 15 orszag és a 12 id6szak kozotti osszes relaciéban érvényesiilnie kell.
Nézziik meg, mit jelent ez az egyes piaci szereplék: a fogyasztok, a termelSk és
a keresked6k szempontjabdl!

A fogyasztok a piaci ér alapjan dontenek a gazfelhasznélasrol. Ezt a dontést teljes
egészében a helyi keresleti fliggvény hatdrozza meg a kordbban ismertetett médon.
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A helyi termelSk a kovetkezéképpen hatdroznak a kitermelés szintjérél. Ha
a foldgaz eladdsi ara a helyi piacon meghaladja a kitermelés egységkoltségét, akkor
teljes kapacitdson tizemelnek. Ha az drak a koltségek ald esnek, akkor a termelést
minimalis szintre (valdsziniileg 0-ra) fogjak vissza. Végiil, ha a koltségek és az drak
éppen megegyeznek, akkor valahol a kitermelési minimum és maximum kozotti
tartomanyban termelnek ugy, hogy a kitermelés pontos nagysagat a helyi kereslet
kielégitéséhez sziikséges gz mennyisége hatdrozza meg.

A modellben a keresked6k dontési feladata a legkomplexebb. El6szor is, a ke-
resked6k a helyi piac keresleti-kindlati viszonyai alapjan dontenek a hosszt tavil
szerzédéses széllitdsok havi atvételi menetrendjérdl, figyelembe véve a széllitasok
korlatait (4drak, hosszud tava ,vedd ét, vagy fizess” mennyiségek, biintetések).

Masodszor, a keresked6k a hénapok kozotti areltérések alapjan igénybe veszik
a tarolokat. Példaul, ha juliusban alacsony a gaz ara, akkor juliusban taroldsi célbél
is vasarolnak gazt, tarolokba toltik, majd egy késébbi idépontban, amikor a giz ara
magasabb, a tdrolt gazt kitaroljak és értékesitik. A taroldk hasznositdsa mindaddig
folytatodik, ameddig van szabad betdrolasi, kitdrolasi és mobilgdz-kapacitas, és az
idészakok kozotti arkilonbség meghaladja a tarolassal jaré koltségeket, beleértve
a gazkészletezés finanszirozasi koltségeit is.!?

Végiil, a keresked6k azonnali kereskedést folytathatnak a helyi és a kiils6 piacok
[példdul Oroszorszag, Németorszag, Olaszorszag, Torokorszag és a cseppfolyésitott
foldgaz (LNG) piaca] kozott is, amennyiben ezt az uralkodé drviszonyok indokoljak
és az infrastrukturélis adottsigok lehet6vé teszik.

SZIMULACIOS EREDMENYEK

Az els6 szimulacids vizsgalataink annak feltardsara irdnyulnak, hogy az infrastruk-
tara-fejlesztés milyen mértékben tudja elémozditani a Duna-régié nagykereskedel-
mi drainak a nyugat-eurdpai arakhoz — amelyeket modellezésiink soran a holland
tézsde (a rotterdami TTF gézelosztd kozpont) azonnali gazaraival jellemziink — val6
kozeledését. A projekteknek négy tipusat vizsgéljuk: 1. a région beliili 6sszekoto ve-
zetékeket (beleértve a vezetékeket kétirdanytva alakité projekteket), 2. a fold alatti
taroldkat, 3. a cseppfolydsitott foldgdz termindljait és 4. az Gj forrdsok elérését biz-
tosité nagynyomadsu tranzitvezetékeket.

A vizsgéalat menete a kovetkezd. E16szor is meghatdrozunk és lefuttatunk egy
kiindulé referencia-forgatékonyvet 2011. évi adatokkal (ennek részleteit késébb

12 A kereskedéknek arrdl is gondoskodniuk kell, hogy a tdroldkat az év végéig az elére meghataro-
zott zardkészletnek megfelel6 mennyiségli gdzzal toltsék fel. Intertemporalis arbitrazs akdr helyi
taroldk hidnydban is végezhetd, ha a helyi piac olyan mas piacokkal 4ll kozvetlen vagy kozvetett
kapcsolatban (rendszerdsszekotd kapacités révén), ahol van(nak) tarolé(k).
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ismertetjiik). Ezt kovetSen az ismert fejlesztési tervek koziil hozzdadunk egyet a re-
ferencia-forgatokonyvhoz, majd minden egyéb feltétel valtozatlansiga mellett Gjra
lefuttatjuk a modellt, és a kapott eredményeket 6sszehasonlitjuk a referencia-forga-
tokonyv eredményeivel. Ezzel a médszerrel azt vizsgalhatjuk, hogy egy adott projekt
megval6suldsa milyen varhato véltozasokat eredményezne a Duna-régi6 gazpiacan.
Az elemzés soran eltekintiink a beruhdzasok koltségvonzataitol és idGigényétdl, és
az Uj infrastruktira megjelenésével nem valtoztatjuk meg a meglévé infrastrukta-
ra-halézat haszndlati dijait sem. A beruhdzasi koltségeket majd a projektértékelés
késbbbi fazisdban, a koltség—haszon elemzéseknél vessziik figyelembe.

Ezt az elemzést az egyedi projekteken tdlmenden projektcsomagokra — példaul
az észak—déli gazfolyosé munkacsoport altal javasolt projektlistara — is elvégezziik.
Végil megjegyezziik, hogy a nagy tavolsagu vezetékre vonatkozo projektek értéke-
léséhez egy 2020-ra futtatott referencia-forgatékonyvet hasznalunk.

Inputadatok
Az 1. tdabldzatban kategériak szerint csoportosositva mutatjuk be a modellezéshez
haszndlt inputadatokat. A tdbldzatban feltiintettiik az adatok forrasait is. Ahol nem

lltak rendelkezésre 2011. évi tényadatok, ott becslésre tdmaszkodtunk (példaul
a gazfogyasztds esetében).

1. TABLAZAT « Az inputadatok legfontosabb jellemz6i

Forrés

Kategoria Egység tényadat el6rejelzés/terv

Fogyasztds éves mennyiség (millié m3), Eurostat, EnC Kantor [2012], EnC, Eurostat,
havi eloszlas (az éves mennyiség ENTSOG, sajat becslés
szazalékaban)

Termelés minimum- és maximumtermelés Eurostat, EnC észak—déli orszagok: Kantor [2012],
(millié m3/nap) EnC, ENTSOG (GRIP, TYNDP),

Infrastruktira

Cs6vezeték napi maximumaramlds ENTSOG, EnC

Tarolds bgt’aro!as (n.1|I'I|’o m?/nap), Gas Storage atvitelirendszer-irdnyitok (TSO),
kitarolas (milli6 m3/nap), Europe (GSE) ss7ak-déli cselekvési TYNDP
mobilgéz-kapacités (millié m?) eszak-dell cselekvest tery, '

GRIP, EnC

Cseppfolyositott foldgaz kapacitas (milli6 m3/nap) Gas LNG

(LNG) Europe (GLE)

TOP-szerz6dések éves minimum- és maximum-
mennyiség (millié m3/év) Gazprom, nemzeti szabalyozé hatéséagok éves
szezonalis minimum- és maximum- jelentései, Platts

mennyiség (millié m*/nap)

Roviditések: EnC: Energy Community Regional Energy Strategy Task Force, ENTSOG: European Network of Transmission System
Operators for Gas, GRIP: Gas Regional Investment Plan, TYNDP: Ten-Year Network Development Plan.
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A 2020 éves fogyasztasara és termelésére vonatkozo el6rejelzéseket az 1. tdbla-
zatban felsorolt intézmények altal publikalt prognézisok feliilvizsgélataval készitet-
tiik. Az egyes orszagok gazfogyasztasanak havi eloszlasat historikus adatok alapjan
becsiiltiik (lasd a 2. dbra).

A modell futtatdsdhoz meg kell becsiilniink a TOP- (hosszu tava vedd dt, vagy
fizess) szerz6désekben alkalmazott arakat és a kiils6 piacok azonnali drait. A TOP-
szerzédéseket illetGen azt feltételeztiik, hogy az arak megallapitdsa egy kevert ara-
zasi rendszer alapjan torténik. A kevert drazési rendszer azt jelenti, hogy az drakat
részben bizonyos olajszdrmazékok draihoz (olajindexdlas), részben pedig az azonnali
gazarak alakuldasdhoz kotik. Az utébbi idében tobb eurdpai orszag is sikeresen Gj-
ratargyalta az orosz féllel kotott, eredetileg kizarélag olajindexalason alapulé TOP-
szerz6dését. Ebbdl kiindulva és piaci informdacidkra tdmaszkodva azt feltételeztiik,
hogy a jelenlegi TOP-szerz8dések arazasi rendszerében az olajindexalas 80, az azon-
nali gazarak pedig 20 szazalékos stllyal szerepelnek. Az éves szallitdsi rugalmassag
tekintetében a TOP-oknal +15 szazalékos toleranciasavot feltételeztiink (ennyivel
lehet lefelé vagy felfelé eltérni az éves szerz6dott mennyiségtdl). A 2020-ra vonat-
kozé referencia-forgatokonyv osszedllitdsandl abbdl indultunk ki, hogy a 2011 és
2020 kozott kifuté TOP-szerz6déseket megujitjak, de a jelenleginél 20 szazalékkal
kisebb szallitdsi volumennel.
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Orszdgjelolések: AL - Albania, AT — Ausztria, BA — Bosznia-Hercegovina, BG - Bulgaria, CZ - Cseh Koztarsasag, GR - Gorogorszag,
HR - Horvatorszag, HU - Magyarorszag, MD — Moldavia, MK - Macedénia, ME — Montenegro, PL — Lengyelorszég, RO - Roménia,
RS - Szerbia, SK - Szlovakia, SI - Szlovénia, UA - Ukrajna, XK — Koszovo.

2. ABRA « A fogyasztas havi eloszlasanak becslése a modellezett orszagokban
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A kiils6 piacok foldgazéraira vonatkozo feltevéseket a 2. tdbldzat tartalmazza.
A németorszagi azonnali gazarakat a legnagyobb likviditast kontinentélis eur6pai
piactér, a holland géztézsde (TTF) azonnali draival jellemezziik. Oroszorszag ese-
tében azt feltételezziik, hogy az azonnali termékek arazdsa az olajindexalt arazast
koveti. A torokorszagi gazpiacon elérhet6 azonnali gazrol feltessziik, hogy 2 széza-
lékkal a kevert drazast forrasszerz6dések ald arazzak. Az LNG-kikotSkbe a holland
gaztézsde azonnali draival megegyez6 drazdsu LNG-gaz érkezik. Kivételt jelentenek
ez alél Bulgdria és Romania, amelyek LNG-kikotdibe csak Griazidbdl érkezhet tan-
ker, és ezért a bolgér és roman LNG-géz drat — a torok azonnali gdzarhoz hason-
l6an — a kevert drazasu forrasszerzédésekhez igazitjuk, egy 2 szdzalékos diszkont
alkalmazdsaval.

2. TABLAZAT

Feltevések a kiilsé piacok araira (eur6/megawattéra)
Piac Ar

Németorszag (TTF spot) 24,2

Oroszorszag 34,2

Olaszorszag (PSV spot) 28,0

Torokorszég 31,6

LNG 24,2

LNG (Bulgéria, Roménia) 31,6

A régi6 2011. évi allapotok szerinti csévezeték-infrastrukturajat mutatja a 3. dbra.
A szallité infrastruktidra terheltségének szamitdsdba a région athaladé tranzitszalli-
tasokat is figyelembe vessziik. A Németorszagba és Franciaorszagba irdnyuld orosz
széllitasok esetében azt feltételezziik, hogy azok 50 szazalékat 2013-t6l mar az Eszaki
Aramlaton keresztiil bonyolitjik. Németorszag esetében azzal is szdmolunk, hogy
a kontinentdlis tranzitszéllitdsok 50 szdzaléka a Jamal-vezetéken keresztiil torténik.
Olaszorszagba, feltevéseink szerint, szlovak és osztrak vezetékek igénybevételével
jut el az orosz géz.

A hal6zathasznalati dijak esetében nem végeztiink részletes adatgyjtést. Pontos
adatok hidnyaban a hél6zathasznalati tarifdkat minden relaciéban egységesen 0,01
euré/megawattérdra allitottuk. Ugy véljiik, ez a megold4s nem okoz lényeges tor-
zitast az eredményekben, mert a hilézathaszndlati dijak termékarhoz viszonyitott
szintje a valdsigban is igen alacsony.'

A REKK egy nemrégiben készitett tanulmanyaban azt vizsgélta, hogy mekkora halézathasznalati
tarifat kell fizetnie egy 80 megawatt kapacitdsi gdzerémiinek a régié orszagaiban. A 10 orszagra
kiterjedé vizsgalat eredményei szerint az dtlagos hdlézathasznadlati dij egy ekkora erémi szdmdra
1,87 eurd/megawattora. Az altalunk hasznalt olajindexdlt és német azonnali gdzdrnak ez mindéssze
5,5, illetve 7,7 szdzaléka.
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A nyilak a fizikai dramlds lehetséges iranyat és a napi maximalis mennyiségét (millié m3) mutatjak.

3. ABRA » Nemzetkozi szallitovezeték-halozat
a kiindulé referencia-forgatokonyvben (millié m3/nap)



268 Kaderjik Péter—Kiss Andrds—Paizs Ldszlé—Selei Adrienn—Szolnoki Pdlma—Téth Borbdla

A géaztarolok tarifdira vonatkozé adatokat a tarold véllalatok és a nemzeti szabalyozé
hatésagok honlapjairdl gytjtottiik ossze. A tarolas kozvetlen koltségei mellett a mo-
dell figyelembe veszi a gazkészletezés finanszirozasi koltségeit is. A gazkészletekben
lekotott téke koltségének szamitasahoz 5 szazalékos redlkamatlabat hasznaltunk.

A piacintegracié mérészamai

Els6ként az 4j 6sszekotd vezetékek és a cseppfolydsitott foldgaz 1j termindljainak re-
giondlis piacintegriciora (drkonvergencidra) gyakorolt hatdsait elemezziik.'* A piac-
integracié mérésére két indikdatort dolgoztunk ki. Az els6 indikatorunk, az tgyneve-
zett regiondlis koltségkonvergencia indexe (Regional Cost Convergence Index, RCCI)
azon az elképzelésen alapul, hogy a piaci integraci6 er6sodésével a régid orszagainak
gazarai egymashoz és az olcsobb arazasu kiilsé gazforrasok araihoz is kozelednek.
Az infrastruktdra-beruhdzasok elemzése szempontjabdl egy Gj infrastruktira piacin-
tegraciora gyakorolt hatdsa akkor pozitiv — akkor erdsiti az integraciét —, ha a régié
orszagainak az olajindexaldson alapul6 drazasat megkozelit6 jelenlegi gazarai lejjebb,
a kontinentélis nyugat-eurdpai orszdgokban uralkodé azonnali drakhoz kozelitenek,
s ezdltal a régié gazbeszerzésének dsszes koltsége csokken. Képletben:

zpi'qi_

RCCI =
pspot : Q

1;

ahol: iaDuna-régi6 orszdgainak indexe, i = 1, ... k;
p; az éves fogyasztassal stlyozott gazar az i-edik helyi piacon;
q, az éves gazfogyasztas az i-edik helyi piacon;
Q a teljes Duna-régio éves gazfogyasztasa (q,-k k szerinti 6sszege);
Pspor @ Nyugat-eurdpai azonnali (TTF) 4r.

Az RCCI azt fejezi ki szazalékos formaban, hogy a Duna-régié fogyasztéinak mek-
kora felarat kell fizetniiik a nyugat-eurdpai azonnali drhoz képest. Az RCCI értéke
a 2011-re vonatkoz6 referencia-forgatékonyvben 21,5 szdzalék. (Ez az arkiilonbozet
4700 millié eurdval névelte a Duna-régié éves gdzszamlajat 2011-ben.)

A 4. dbrdn a kiindul6 referencia-forgatékonyvre kapott modelleredmények lat-
hatok. Az drak az egyes orszagokra elGrejelzett nagykereskedelmi hatararak éves
atlagat jelolik.

14 A javasolt infrastruktira-szabalyozas [COM(2011) 658 4. cikk] szerint a k6z6s érdekd projektek
megitélésének kritériumai kozott elsd helyen a piacintegracidra gyakorolt pozitiv hatds szerepel.
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LNG
24,2
I Gazaram torlédassal 28,8 Endogén ar
H Géazaram torlodas nélkiil Exogén ar

A téglalapokban a kiilsé piacok feltételezett azonnali arait tiintettiik fel. A nyilak a nemzetkézi
aramlasok nagysagat és irdnyat mutatjdk. Azokat az dramlésokat, ahol a vezetékeken torl6das
alakult ki (a szallitdasok maximalis mértékben kihasznaljék a vezetékek fizikai kapacitasat), fekete,
mig azokat, ahol a vezetékeken nem jelentkezik kapacitéssziikosség, fehér nyilakkal jeloltik.

4. ABRA « A 2011. évi infrastruktura-allapot szerinti
kiindul6 referencia-forgatokonyv el6rejelzései
(RCCl, ¢ = 21,5 szazalék, eur6/megawattora)
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A projektek egyenkénti vizsgalata

A kovetkezbkben megvizsgaljuk és 6sszehasonlitjuk az egyes infrastruktara-projek-
tek piaci integracidra gyakorolt hatasat az RCCI mutat6 segitségével. A rendszerosz-
szekot6 haldzat kiépitésére vonatkozo eredményeket a 3. tdbldzat, a cseppfolydsitott
foldgaz (LNG) projektjeire vonatkozoéakat pedig a 4. tdbldzat mutatja.'> A projekte-
ket az RCCI értéke alapjan rangsoroltuk. Azok a projektek hoznak nagyobb megta-
karitast, amelyek nagyobb mértékben képesek csokkenteni az RCCI értékét. Fontos
megjegyezni, hogy koltségmegtakaritds nem feltétleniil csak a projektben kozvetleniil
érintett orszagokban keletkezhet.

3. TABLAZAT « A cs6vezetékprojektek az RCCI szerinti rangsorolva
(szazalék, RCCl,s= 21,51 szazalék)

CsGvezetékprojekt RCal CsGvezetékprojekt RCCI CsGvezetékprojekt RCal
CZ-PL2 17,10 HU-SK 21,51 HR-HU2 21,51
SK-HU 18,35 MK-XK 21,51 RS-MK 21,51
GR-BG 21,13 AT-CZ 21,51 RS-HR 21,52
TR-BG 21,29 HR-SI 21,51 BA-HR 21,52
RS-BG 21,39 RS-BA2 21,51 MK-RS 21,55
RS-RO 21,42 HU-SI 21,51 RO-HU 21,56
RO-MD 21,47 PL-SK 21,51 BG-RS 21,56
BA-RS 21,50 BG-RO 21,51 RO-RS 21,56
MK-AL 21,51 PL-CZ 21,51 MK-BG 21,56
HR-RS 21,51 HR-IT 21,51 MD-RO 21,57
HR-BA 21,51 MK-GR 21,51 SI-HU 21,67

Orszdgjel6lések: AL — Albania, AT - Ausztria, BA — Bosznia-Hercegovina, BG - Bulgaria, CZ - Cseh Koztérsasag, GR - Go-
rogorszag, HR — Horvétorszag, HU —- Magyarorszag, MD — Moldavia, MK — Maceddnia, ME — Montenegro, PL - Lengyel-
orszag, RO - Romania, RS - Szerbia, SK - Szlovékia, SI - Szlovénia, TR - Térokorszag, UA - Ukrajna, XK - Koszové.

LNG-projekt RCcl 4, TABLAZAT
Az LNG-projektek az RCC/ szerint rangsorolva

LGP 1994 (szazalék, RCCl, = 21,51 szézalék)
LNG-PL2 17,04
LNG-HR 20,03
LNG2-RO 20,40
LNG2-BG 21,29
LNG-GR2 21,51

15 A téroloi projektek koziil egy sem hozott szignifikdns valtozast az RCCI mutaté értékében, ezért
ezeket az eredményeket nem kozoljiik.



INFRASTRUKTURALIS FEJLESZTESEK SZEREPE A GAZPIACI INTEGRACIOBAN 271

Eredményeink azt mutatjak, hogy hét olyan vezeték- és 6t olyan LNG-projekt van,
amelynek pozitiv regiondlis hatasa jelentGs a gazarak és beszerzési koltségek tekin-
tetében. A tobbi projekt régids hatasa ugyanakkor csekély mértéki és/vagy negativ
elgjeli. Ez utébbi eredmény meglepének tiinhet, hiszen az infrastrukttra-hélézat
béviilésével mindig nének — de legaldbbis nem csokkennek — a piaci szereplék ke-
reskedési lehetGségei. Egy Uj infrastruktira megjelenése azonban nemcsak a fogyasz-
tok, hanem mds piaci csoportok (termel6k, tarolok stb.) jlétére is hatdssal van. Igy
el6fordulhat, hogy egy infrastruktira-beruhdzas Ggy noveli az altaldnos jolétet, hogy
kozben egyes csoportok, példdul a fogyasztdk joléte csokken. Az RCCI névekedését
okoz6 infrastruktara-projektek tehat olyan beruhdzasok, amelyek megvalésula-
sa a fogyasztok jolétét csokkenti, de mas csoportok jolétét legalabb ugyanekkora
mértékben noveli.

Az RCCI szerinti rangsorban a cseh—lengyel interkonnektor kapacitasanak b6-
vitése all az els6 helyen. A projekt megvaldsulasaval a vezeték kapacitasa a jelenlegi
0,4 millié6 m?/naprdl 8,6 millié m3/napra néne. A masodik helyezett egy 4j szlovak—
magyar interkonnektor. Majd harom olyan projekt kovetkezik, amely jelentsen
mérsékelhetné a jelenleg nagyon magas bolgar gazarakat. Végiil, a hetedik helyre
egy Romdniat és Moldéaviat 6sszekotd csévezeték kertilt.

Bar az RCCI index helyesen méri egy infrastruktira-beruhdzas régidszerte je-
lentkez6 hasznait, nem tesz kiilonbséget a helyben és a tavolabb keletkezd hasznok
kozott. Ezért definidltunk egy olyan indikatort, amely kifejezetten a beruhdzdsok
megvalositasi helyétdl tavolabbi hatdsokat méri. A regiondlis tovdbbgytiriizé hatds
indexe (Regional Spill-over Index, RSol) azt mutatja, hogy egy @j infrastruktdra-
elem hozzdaddsa mennyivel valtoztatja meg az RCCI referenciaértékét ugy, hogy az
RCCI szamitasaban nem vessziik figyelembe a beruhazasban kozvetleniil érintett
orszagokat.!'® Az RSol index annak a megitélést segitheti, hogy egy infrastruktira-
projektnek milyen mértéki tavolabbi, ,regiondlis” hasznai lehetnek.

Az 5. tdbldzat azokat a rendszerdsszekotd (interkonnektor) haldzati projekteket
mutatja, amelyeknek a projektben részt vevé orszagokon kiviili hatésai is vannak.

Csévezetékprojekt Csokkenés 5.TABLAZAT « A gazbeszerzési koltségek cskkenése
SK_HU 159 a projel’(tben kozvetleniil részt nem vevd orszagokban
GRUBG 051 (szazalék)

RS-BG 0,11
MD-RO 0,02
TR-BG 0,01

16 Az LNG-beruhdzdsok esetében ez egy, az interkonnektorok esetében pedig két orszagot jelent.
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Az tj indikdtorra vonatkozé szamitasainkbol az deriil ki, hogy az RCCI szerint el6-
kel6 helyen rangsorolt cseh—lengyel és szerb—roman vezetékek projektjeinek (lasd
3. tdbldzat) semmilyen regiondlis hatdsa sincsen. Ezzel szemben a szlovak—magyar
és a gorog—bolgdr interkonnektorok esetében a keletkez6 megtakaritasok nagyobbik
része a részt vevé orszagok hatarain kiviil jelentkezik. Hasonlé kiilonbségek tapasz-
talhatok az LNG-projektek esetében is. Példdul a lengyel LNG-terminal nagyon
jelentésen csokkenti a lengyel gdzérakat, de regiondlis hatdst onmagéaban — tovabbi
hatarkeresztez6 vezeték épitése nélkiil — nem képes kifejteni. Ezzel szemben, a hor-
vat LNG-projekt szamottevé drcsokkenést és megtakaritast generdl a szlovén, a ma-
gyar, a szerb és a boszniai fogyasztok szdmara akkor is, ha a projektet semmilyen
interkonnektor-beruhazas nem kiséri.

Egy projektcsomag értékelése: az észak—déli gazfolyosé

A REKK altal készitett Duna-régi6 gazpiaci modell (DRGMM) természetesen nem-
csak individualis projektek, hanem projektcsomagok elemzésére is hasznalhat6. Az
elmult években szdmos javaslat latott napvilagot arra vonatkozoéan, hogy milyen inf-
rastrukturalis beruhazasokkal lehetne elésegiteni a nemzeti f6ldgazpiacok szorosabb
integracidjat a Duna-régidban. Ezek koziil a két legismertebb az Gj eurdpai atviteli
rendszer (New European Transmission System, NETS) tervezete — amely az eurdpai
uniébeli transzeurdpai energiahalézatok (trans-European energy networks, TEN-E)
programjanak egyik eurépai érdekeltségii projektje —, valamint a kozép- és délke-
let-eurdpai orszagok szamara nemrég kidolgozott észak—déli gazfolyoso tervezete.
Mivel a NETS-nél nem ismert a programban megvaldsitandé infrastruktira-pro-
jektek pontos listdja, ezért a kovetkezékben csak az észak—déli gazfolyosé projekt-
csomagjanak értékelésével foglalkozunk. Az 6sszesen 17 projektbdl all6 észak—déli
gazfolyoso tervét az Eurdpai Bizottsag 2011 decemberében publikalta (EC [2011]).

Ha a referencia-forgatokonyv infrastruktira-allomanyahoz hozzaadjuk az észak—
déli gazfolyosé 17 projektjét, akkor az RCCI index értéke a kiindulé 25,1 szazalékrol
6,8 szazalékra csokken. Ez 2827 millié eurés megtakaritdst jelent régids szinten. Az
észak—déli gazfolyosé megépiilésének becsiilt hatasait az 5. dbrdn kovethetjilk nyomon.

Az eredményekkel kapcsolatban a kovetkezékre szeretnénk felhivni a figyel-
met. Egyrészt, a projekt végrehajtasa nyoman a nagykereskedelmi hatdrarak a Cseh
Koztarsasag kivételével a Duna-régié minden orszagaban jelent6sen csokkennek.
A gazarak a régid nyugati felében a német/olasz arakhoz, mig a régi6 déli és keleti
felében a gorog arakhoz kozelednek. A négy 4j LNG-terminalon keresztiil jelentds
tobbletforrds érkezik a régidba.

Maésrészt, az tires ellipszisek az 5. dbrdn olyan infrastrukttra-elemeket jel6lnek,
amelyek a szimulacids elemzés elGrejelzése szerint hidba épiilnek meg, a piaci szerep-
16k nem haszndljak azokat. Ez felveti annak a kérdését, hogy az észak—déli gazfolyosé
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o TR

LNG

24,2

5 Torlédas
Arcsékkenés 1euré alatt 1 Nincs torloda
az alapesethez 1-5 euré vines torlodas
viszonyitva 5 eurd felett Uj infrastruktura/

forditott aramlas

5. ABRA « Az észak-déli gazfolyosé megépiilésének hatasai
(RCCl,¢= 21,5 szazalék, eur6/megawattéra)

egyébként jelent6s elényeinek a biztositasa valoban igényli-e a projektcsomag dsszes
elemének megvalositasat, vagy pedig a projekt bizonyos részei a varhaté6 haszon ve-
szélyeztetése nélkiil elhagyhat6k lennének. Ez a kérdés tovabbi alapos elemzést igé-
nyelne, anndl is inkabb, mert a hosszt tava (TOP) és az azonnali kereskedelem egyiit-
tes jelenléte néha furcsa piaci helyzetet eredményez. Példaul megfigyelhetiink dram-
lasokat dragabb orszdgokbdl olcsdbbakba (példdul Bulgariabol Gorégorszagba vagy
Magyarorszagbdl Szerbidba), vagy lathatunk olyan helyzeteket, ahol eltéré drszint(,
egymds szomszédsagaban 1évé helyi piacok kozott a szallité-infrastruktiira megléte
ellenére sem folynak szallitdsok (példdul Ausztria és a Cseh Koztarsasdg kozott).
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Egy nagynyomasu tranzitvezeték vizsgalata

Eddig kizérdlag région belili infrastrukttra-projektek és projektcsomagok piaci
hatdsaival foglalkoztunk. Az elmult évek forrasdiverzifikdaciordl sz6lé vitdinak ko-
zéppontjaban azonban sokkal inkdbb a déli folyosé terve, valamint az azt megva-
16sito lehetséges vezetékprojektek alltak (Nabucco, Nabucco West, Déli Aramlat,
Transzadriai Csévezeték stb.). A kovetkez6kben egy 1j forrasok elérését lehet6vé
tevé nagynyomadsu tranzitvezeték regiondlis gazpiaci hatdsait elemezziik a Duna-
régi6 gazpiaci modellel (DRGMM).

Ebben az esetben az elemzést a feltételezett 2020-as vilagallapotra vonatkozéan
végezzik. A 2020-as vilagallapot modellezéséhez a modell adatait harom teriileten
modositottuk. Egyrészt, azokat az infrastruktira-beruhdzasokat, amelyek mar 2011-
ben elindultak — de csakis azokat —, a 2020-as futtatdsoknal mar figyelembe vettiik.
Maésrészt, az orszagok gazfogyasztasi adatait a 2020-ra vonatkozé el6rejelzések alap-
jan modositottuk. Harmadszor, azt feltételeztiik, hogy a 2011 és 2020 kozott lejard
hosszu tava (TOP) szerzédéseket tjrakotik, de egy kisebb — a korabbi lekotések 80
szazalékdanak megfelel — éves szallitdsi volumennel. A kiilsé piacok draira vonatko-
z6 feltevéseinken nem véltoztattunk. E véltoztatdsok és feltevések mellett az RCCI
index értéke a 2020-as referencia-forgatékonyvben 29,9 szdzalékra médosul, ami
vildgosan jelzi, hogy az infrastruktara-fejlesztések elmaradasa esetén az elkovetke-
z6 években a Duna-régidbeli és a nyugat-eurdpai gazarak kozotti szakadék tovabbi
mélyiilésével kell szamolni.

A nagy tranzitvezeték-projektekre vonatkozé tervek pontos ismeretének hianya-
ban a modellel egy sematikus vezetékprojekt hatasat elemezziik. A vizsgalt vezetékre
vonatkozdan feltessziik: 1. évi 10 millidrd m?® gaz szallitasara képes, 2. a térok—bolgar
hatdron 1ép be a régidba, 3. a gz szdllitdsa a vezetéken hosszid tava (TOP) szerzédé-
sek alapjan torténik, és 4. ezeket a hossz tavu szerzédéseket 5 szazalékkal az orosz
hosszu tava szerz6dések ala drazzak. (Az orosz drakat — ugyandgy, mint a 2011-re
vonatkozé forgatékonyvben, 20 szdzalékban az azonnali gazérak, 80 szazalékban az
olajindexalt gdzarak hatdrozzak meg.)

A projekt iizleti modelljét tekintve két alternativat vizsgalunk. Az elsé verzié
szerint a csGvezetéken — Bulgaridn, Romanian és Magyarorszagon keresztiil — érke-
26 Osszes gazt az osztrdk Baumgartenbe széllitjdk. Ebben a modellben a projektben
részt veve kozép- és délkelet-eurdpai orszagok lényegében csak tranzitszerephez
jutnak. A masodik verziéban a csGvezetéken érkez6 gaz 40 szdzalékdan a csének
otthont ad6 Bulgéria, Romdania és Magyarorszag osztozhat 1:1:2 aranyban. Ebben
az esetben a torok—bolgar hatdron belép6 10 millidrd m? gazboél csak 6 millidrd m3-t
szallitanak egészen Baumgartenig. A projekt két verziéjanak RCCI-re gyakorolt
hatasat két infrastruktura-konfiguracidban is vizsgéljuk: egyszer azt feltételezve,
hogy 2020-ra az észak—déli gazfolyosé is megvaldsul, egyszer pedig azt, hogy nem.
A kapott eredményeket a 6. tdbldzatban 6sszegeztiik.
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6. TABLAZAT - Alternativ délifolyosé-projektek hatasa alternativ intraregionalis
infrastruktura-konfiguraciok mellett (szazalék)

Megvalésul Nem valésul meg

az észak-déli gazfolyoso

2020. évi referencia-forgatékdonyv 19,16 29,86
1. valtozat: Uj tranzitvezeték (10 millidrd m3 Ausztridba) 16,89 29,54
2. valtozat: Uj tranzitvezeték (10 milliard m?* a nyomvonalon elosztva) 16,73 27,38

A 6. tabldzatbeli eredmények azt mutatjik, hogy egy Uj tranzitvezeték csak viszony-
lag kis mértékben, maximum 2-3 szazalékponttal csokkentené az RCCI index értékét,
akar megépiil az észak—déli gazfolyosd, akar nem. Ezzel szemben az észak—déli gaz-
folyosé 10 szazalékkal csokkentené a koltségeket. Szamitasaink tehat azt bizonyitjak,
hogy a Duna-régi6 szamara a globalis LNG-piaccal val6 0sszekottetés megteremtése,
valamint a régién beliili és a nyugat-eurdpai orszagokkal valé 6sszekottetések erdsi-
tése joval nagyobb megtakaritasi lehetéséget jelent, mint egy 4j transzkontinenta-
lis cs6vezeték. Erdekes eredmény az is, hogy az észak—déli gazfolyosé nélkiil az Gj
tranzitvezeték csak abban az esetben gyakorolhat érzékelhet$ hatdst a Duna-régié
draira, ha a 2. véltozat valdsul meg. Az 1. véltozatban ugyanis az osztrak piacra
juttatott gdz az interkonnektorok szlikossége miatt nem keriilhet vissza a régiéba,
és igy nem fejthet ki drcsokkentd hatdst a szomszédos orszdgok piacaira, az orosz
importarral szembeni drelény feltételezése esetén sem.

Virtudlis ellenirdnyd kereskedelem (backhaul) engedélyezése
a f6bb tranzitvezetékeken az EU-EU orszaghatdrokon

A tranzitvezetékek tulajdonosai nyilvanvalé okok miatt ellenérdekeltek a virtualis
elleniranyt kereskedelemben. Az eurépai gazpiac jelenlegi dllapotdnak megfelels-
en eddigi futtatdsaink sordn mi sem engedélyeztiik az ellenirdnyd kereskedelmet
azokon a vezetékeken, amelyek orosz gazt tovabbitanak Nyugat- és Dél-Eurépaba.
Most azt vizsgéljuk, hogy mekkora koltségesokkenést lehetne elérni a mar meglévé
infrastruktura hatékonyabb hasznositdsaval, nevezetesen az ellentétes irdnyu keres-
kedelem engedélyezésével.'”

A kovetkez6 elemzésekben engedélyezziik a tranzitvezetékeknél is az ellenirdnyt
kereskedelmet két-két EU-tagorszag hataran, amibe a horvat hatart is beleértettiik.'s
Az EU és a harmadik orszdgok hatérain (EU-Oroszorszag, EU-To6rokorszag és EU—

17 Koszonttel tartozunk Pierre Noelnek, aki felhivta a figyelmiinket erre a kérdésre.
18 Horvatorszag 2013. jalius 1-jétél az Eurdpai Unid tagja lesz.



276 Kaderjik Péter—Kiss Andrds—Paizs Ldszlé—Selei Adrienn—Szolnoki Pdlma—Téth Borbdla

7. TABLAZAT - A virtualis elleniranyu kereskedelem engedélyezésének
hatasa az RCCl-re

A regionalis gdzszamlan

Nem engedélyezett Engedélyezett minden keletkezé megtakaritas
(alapeset) EU-EU hatéron az alapesethez képest
(szazalék) (millié euro)
2011 21,51 17,20 823
2020 alapeset 29,86 25,13 1181

Eurdpai Energiakozosség) tovabbra is kizarjuk a virtudlis elleniranyd tranzakcidk
lehetéségét. A szimuldciok eredményeit a 7. tdbldzat tartalmazza.

Az ellenirdnyt kereskedelem lehet8sége mellett végzett modellvizsgalatok ered-
ményei azt bizonyitjdk, hogy a Duna-régié gazfogyasztdi szamdra pusztin csak
a nemzetkozi kereskedelem szabélyainak megvéltoztatdsa 6ridsi megtakaritdssal
jarna. A virtudlis elleniranyt kereskedelem engedélyezése a f6bb tranzitvezetéke-
ken évente mintegy 823—-1181 milli6 euréval mérsékelhetné a régié gazszamldjat.

Koltség—haszon elemzés a modellel — egy illusztrativ példa

Ez idaig a projekteket kizardlag arakra gyakorolt hatasuk alapjan értékeltiik, és a be-
ruhdzasok koltségvonzataitdl eltekintettiink. A beruhazasok gazdasagossdganak
megitéléséhez azonban olyan indikatorra van sziikség, amely a projektek (modell
altal) szimulalt hasznai mellett azok koltségeit is figyelembe veszik. A jovébeli be-
ruhédzasokra vonatkozé gazdasagi adatok sajnos csak korldtozottan hozzaférhetdk,
a beruhdzasi koltségeket ezért sok esetben kénytelenek voltunk nemzetkozi bench-
markok alapjan megbecsiilni. Pontos adatok hidnyaban az aldbbi vizsgalat inkabb
csak az elemzés menetének bemutatdsara szolgal.

A projektek gazdasdgossagdnak mérése céljabol kiszamoltuk a projektek ,regio-
ndlis” megtériilési idejét. Ez nem mads, mint a projekt beruhdzdsi koltségének és
a projekt altal régids szinten eldidézett éves koltségmegtakaritasnak a hanyadosa.
A megtériilési id6re vonatkozé szamitdsok eredményei a 8. tdbldzatban taldlha-
tok. A tabldzatban a projektekhez tartozé koltségkonvergencia-index értékeket is
feltiintettiik.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a négy legjobb vezetékprojekt harom éven
beliil, a legjobb kett6 (Cseh Koztarsasag—Lengyelorszag és Szlovakia—Magyaror-
szag) pedig mindossze néhdny honap alatt megtériilne a régi6 szdmaéra. A lengyel
és a horvat LNG-projektek regiondlis megtériilési ideje is kevesebb mint egy év.

Erdekes médon a projektek megtériilési idé és RCCI szerinti rangsorai kozétt csak
annyi kiilonbség van, hogy az ij mutaté szerinti rendezésben a Torokorszag—Bulgdria
és a Gorogorszag—Bulgdria interkonnektor-projektek helyet cserélnek egymassal.
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8. TABLAZAT « Az egyes projektek RCCI és regionalis megtériilési id6 szerinti rangsora
(RCCl = 21,51)

Eves megtakaritas Becsiilt beruhézasi
RCal a gazszamlan koltség Megtérilési idé
Projekt (szazalék) (milli6 euro) (millié eurd) (év)
Interkonnektor
CZ-PL2 17,10 841,75 28 0,03
SK-HU 18,35 598,51 150 0,25
GR-BG 21,13 73,49 160 2,18
TR-BG 21,29 41,77 75 1,80
RS-BG 21,39 22,98 95 4,13
RO-MD 21,47 7,73 50 6,46
LNG
LNG-PL 16,94 872,30 470 0,54
LNG-HR 20,03 281,39 240 0,85
LNG2-RO 20,40 205,51 470 2,29
LNG2-BG 21,29 41,77 470 11,25

Ha a fenti beruhdzasoknak ilyen kiemelkedéen nagy a nyereségessége, akkor fel-
vetddik a kérdés, hogy miért nem, vagy miért csak nagyon lassan valésulnak meg?
A vélasz egy része az interkonnektorokra manapsag alkalmazott, harmadik fél hoz-
zaférését biztosito rendszerekkel fiigg 6ssze, amelyek dijazdsi rendszere nem képes
beépiteni a interkonnektorok externalis hasznait. Egy ilyen szabalyozasi rendszer-
ben ezek jovedelme a vezeték beruhdzasi és miikodési koltségei alapjan hatésagilag
megallapitott atviteli tarifabdl szarmazik. A beruhazasok koltségeit igy tipikusan
a vezetéknek otthont add két orszdg fogyasztéi fizetik meg a szabalyozott atviteli
dijakon keresztiil. Egy Gj vezeték (pozitiv vagy negativ) hatdsai azonban ennél sokkal
nagyobb foldrajzi korben jelentkezhetnek.

Ennek illusztraldsara vizsgaljuk meg az egyik legnagyobb haszonnal kecsegtet6
gorog—bolgar interkonnektor-projekt varhaté joléti hatdsait. A projekt az RCCI
mutaté alapjan harmadik helyre keriilt, beruhdzasi koltsége 160 millié eurd. Ez
az interkonnektor, a 2011-es referencia-forgatékonyvhoz hozzdadva, 6sszesen tiz
orszag nagykereskedelmi gazdraban s ezéltal jolétében okoz mérhetd valtozast. Az
elvégzett szimuldci6 eredményeit a 9. tdbldzat foglalja Gssze.

Régids szinten a projekt kozelitéleg 190 millio eurds éves jolétnovekedést ered-
ményez. A projekt kifejezetten hasznos Gorogorszag és Bulgaria szamara, mikézben
Romania és Magyarorszag szamara szamottevd veszteségeket okoz. Ami a piaci
szerepl6ket illeti: az dtvitelirendszer-irdnyiték (TSO) és a fogyasztok jelentSs hasz-
not, a Duna-régié termeldi és a TOP-szerzédések birtokosai viszont 6sszességében
szamottevd veszteségeket konyvelhetnek el. A fogyasztdk az alacsonyabb drakbdl,
az atvitelirendszer-irdnyitok pedig az 4j halézati kapacitas irdnti talkereslet gene-
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9. TABLAZAT « Egy Uj gor6g-bolgar interkonnektor okozta joléti valtozasok

(millié eurd)
Hosszd téavad Atvitelirendszer-
Nett6 fogyasztoi TermelGi Tarol6i szerz6dések iranyitok aukcios Teljes
tobblet tobblet tobblet netto profitja bevétele tarsadalmi jolét

GR -76,8 41,0 0,0 43,9 114,9 1229
BG 60,3 -8,2 0,0 -46,7 103,8 109,2
RO 94,8 -98,8 0,0 -24,5 -7,5 -359
HU 17 -0,4 0,0 -1,2 -7,6 -75
MK 3.2 0,0 0,0 -2,6 0,0 0,6
S| 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
AT 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
HR 0,6 -04 0,0 -0,2 -0,1 0,0
RS 03 -0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0
BA 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

ralta sz(ikésségi jaradékbol profitalnak. A helyi termel6knek ugyanakkor éppen az
alacsony dr, a TOP-szerzédések birtokosainak pedig az olcsé gorog LNG-forrasok
kiszorit6 hatdsa okoz jelentds veszteségeket. Gorogorszagban forditott a helyzet: itt
a novekvd bolgar export miatt a gdz nagykereskedelmi dra megemelkedik, s ezért
a termel6k és a TOP-szerzédések birtokosai keriilnek a nyertesek, a fogyaszték
pedig a vesztesek oldalara.

A fentihez hasonl6 elemzések, ugy véljiik, segithetnének abban, hogy az 4j gaz-
infrastruktdra-beruhdzasokrol a Duna-régié orszagai kozott konstruktiv parbeszéd
alakuljon ki. Tovébb4, ezek az elemzések az Energiaszabalyozok Egytittmiikodési
Ugynokségének (ACER) a munkdjét is segithetnék a hatéron atnytilé beruhazasok
koltségallokacidjara vonatkozé javaslatok el6készitésében [errdl lasd az 4j eurdpai
unids infrastruktira-szabalyozas tervezetét: COM(2011) 658 13. cikk].

Ellatasikrizis-helyzetek modellezése — egy masik szemléltets példa

A Duna-régié gazpiaci modell (DRGMM) ellatasbiztonsagi kérdések elemzésére is
alkalmas. Most ennek menetét illusztrljuk egy rovid példaval.

Ahogy korabban leirtuk, a DRGMM dinamikus optimalizacidt végez az év egy-
mast kovetd 12 honapjara vonatkozoan azzal a feltételezéssel élve, hogy a kereskedk
a tokéletes eldrelatas birtokdban optimalizdljak a tdroldk haszndalatat és a TOP-
szerzOdések teljesitését. Ez az eljaras a modell 6sszes véltozdjara (termelés, szalli-
tds, tarolds, hatardrak stb.) havi bontésu el6rejelzést ad. A modell determinisztikus
jellegébdl adéddan annak minden elérejelzése — beleértve az arakat — ,pontosan
teljesiil’; feltéve hogy a bemend adatokat menet kozben nem valtoztatjuk meg.
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A valdsagban persze a kinalati és keresleti viszonyok évkozi alakulasa eltérhet
az el6zetes — év eleji — prognozistdl. Az elGzetes varakozasoktdl eltéré események
vizsgalatara a modellel éven beliili futtatdsokat végezhetiink, amelyek soran bar-
mely inputadat értékeit az év hatralévé idészakara vonatkozdan megviltoztathatjuk.
A konnyebb érthetdség kedvéért nézziik meg ezt egy konkrét példan!

Tegyiik fel, hogy a gdzév dprilist6l mérciusig tart. Ami a taroldk igénybevételét
és a TOP-szerz6dések teljesitését illeti, a gazév induldsakor a kereskedSknek egész
évre vonatkoz6 dontéseket kell hozniuk. Az elsé szimuldcidt ezért a teljes évre vo-
natkozéan futtatjuk le. Az el6rejelzett keresleti és kindlati viszonyok alapjan a modell
kiszdmolja, hogy a kovetkez8 12 honap piaci eseményei hogyan fognak ,alakulni’,
ha nem torténnek varatlan események.

Most tegyiik fel, hogy egy orosz—ukran vita nyoman Oroszorszag januarban
felfiiggeszti az Ukrajnan keresztiil Eurépaba iranyuld gazszallitasokat. A modellben
ezt az incidenst Ugy jelenitjiitk meg, hogy az Ukrajnan athaladé cs6vezetékek szalli-
tékapacitasait erre az iddszakra nulldra allitjuk.

Az természetesen fontos, hogy a piaci szerepl6k mikor értesiilnek a gdzcsapok
janudri elzardsardl. Ha mar dprilisban tudjak, akkor valészintleg elég idejiik lesz
arra, hogy megfelel$ gazkészletet halmozzanak fel a krizis konnyebb atvészeléséhez.
Ha azonban az ellatasi zavar varatlanul éri 8ket, akkor a krizis drhatésai sokkal dra-
maiabbak lesznek.'* Nem nehéz belatni, hogy az ellatasi zavar kovetkezményeinek
a sulya nem kis mértékben a szerepel6k szamadra rendelkezésre all6 felkésziilési id6
hosszatdl figg.

A DRGMM szerencsére lehet6vé teszi ezeknek a kérdéseknek az alapos és szisz-
tematikus vizsgalatat. Birmelyik hénapban (példdul kozvetlenil januér el6tt) atallit-
hatjuk a modell bemend adatainak értékét (példaul az rendszerosszekotd kapacités
janudri nagysagat) az év hatralévé részére, és az alapforgatékonyvben a korabbi hé-
napokra kapott outputokat (példaul a tarolok igénybevételét aprilistol decemberig)
adottnak véve, Gjraindithatjuk az optimalizacids eljarast. Az igy kapott modellered-
mények htien fogjak titkrozni a Duna-régié gazpiacainak a kiilsé ellatasi zavarra adott
reakcidjanak kovetkezményeit, beleértve ezekbe azokat a tovabbgytiriz6 hatdsokat
is, amelyek a csapelzarasban kozvetleniil nem érintett orszagokban (példdul Bulga-
ridban) jelentkeznek.

A 6. dbra mutatja a példaként hozott ellatasi krizis modellezett kovetkezményeit.
Az orszagok szinezése a valsdg kovetkeztében bedllé dremelkedés mértékére utal,
amelyet egyuttal az ellatdsi zavar stulyossdganak mértékeként is értelmezhetiink
— elképzelve, hogy a piaci egyensuly helyrebillentése a modellben alkalmazott me-
chanizmussal szemben nem az darak emelkedésén, hanem a fogyasztds kikényszeritett
korlatozasan keresztiil megy végbe.

1 Mivel a modellben az egyenstlyt kizarélag piaci mechanizmusok biztositjak, a negativ kindlati
sokkok a szimuldciokban mint drugrdsok manifesztalodnak.
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az alapesethez 5-10 euré H 't"“cs torlédas
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100 eurd felett O forditott aramlas

6. ABRA » Milyen hatasai vannak egy varatlan ellatasi zavarnak
az ukrajnai tranzitvezetékeken januarban? (eur6/megawattora)

A vilagossziirkére szinezett orszdgokban az drak 5-10 eurdt, mig a sotétsziirke or-
szagokban 100 eurdt is meghaladé mértékben emelkednek a valsag kitorésének
hoénapjdban. Az ellatasi valsdg kovetkezményei kiilonosen sulyosak a kelet-balkani
orszagokban, mikozben viszonylag konnyen kezelhetének téinnek Magyarorszagon,
Szerbidban és Bosznia-Hercegovinaban.

Végiil szeretnénk megjegyezni, hogy a most bemutatott médszerrel a kiillonb6z6
intézkedések vagy az Gj infrastrukturdk regionalis és orszdgos szintd ellatasbiztonsagi
hatésai is elemezhet6k. Ehhez nem kell mdst csindlni, mint a fenti elemzést az @j
infrastruktaraval (intézkedéssel) és az (ij infrastruktira nélkiil is elvégezni, és a két
vizsgalat eredményeit 6sszehasonlitani.
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KOVETKEZETESEK
ES A TOVABBEEJLESZTES LEHETSEGES UTJAI

Tanulmdnyunkban bemutattuk Duna-régié gazpiaci modellt (DRGMM), amelyet
a kozép- és délkelet-eurdpai orszagok gazpiaci folyamatainak szimuldciéjara fej-
lesztettiink ki. F6 célunk az volt, hogy a régioban megvaldsithaté6 gazinfrastruktura-
fejlesztési alternativiak kozgazdasagi szempontu értékelésére és Gsszehasonlitasara
alkalmas elemzési médszert dolgozzunk ki. A modell miikodését az infrastruktura-
beruhdzasok piaci integracidra, tarsadalmi jolétre és az ellatdsbiztonsagi kockaza-
tokra gyakorolt hatdsaira vonatkozd vizsgalatokon keresztiil szemléltettiik. A tanul-
mdny zardsaként a modell gyengeségeird], illetve tovabbfejlesztésének lehetSségeirsl
kivanunk néhany szét szdlni.

A regionalis gdzpiacot a DRGMM a tokéletes verseny feltevésével szimulalja.
A Duna-régié orszagaiban azonban piacszerkezeti és szabalyozasi tényez6k sokasaga
torzitja a gdzpiaci versenyt. A nemzeti gazpiacokat sok esetben a hosszu tava vedd
dt, vagy fizess (take or pay, TOP) tipusu szerz6dést birtoklé nagykereskedé domi-
nancidja és a nemzetkozi 6sszekotetések sziikossége miatti gyenge importverseny
jellemzi. A val6sagban nem teljesiil az interkonnektorok hatékony hasznositdsanak
feltevése sem, hiszen a 1étez6 kapacitaselosztdsi rendszerek tavolrdl sem tekinthet6k
tisztan piaci alaptinak (a magyar helyzetrél lasd REKK [2011]). Mindazondltal gy
véljiik, hogy a tokéletes verseny modellje még a valdsdgidegen feltevésekkel egyiitt
is megbizhatdbb viszonyitdsi alapot teremt az egyes intézkedési alternativak 6ssze-
hasonlitdsara és értékelésére, mint az oligopSliummodellek.

A DRGMM az orosz szallité viselkedését exogén tényezdéként kezeli. (Az orosz
gazar meghatdrozasa technikailag az azonnali és az olajindexalt gazarak elére rog-
zitett stlyokkal val6 atlagolasaval torténik.) Ez szigori megkotés, amelynek helyt-
allésagat az elmult évek nyugat-eurdpai gazpiaci fejleményei is megkérddjelezik.
Az utébbiak pontosan azt mutatjak, hogy az eurdpai {6 piacokon zajlé valtozasok
— tobbek kozott az azonnali piacok fejlédése, az erds keresleti és kindlati sokkok —
visszahatottak az orosz fél viselkedésére. Ennek egyik legfontosabb megnyilvanula-
saként az orosz szallit6 a legnagyobb eurdpai vasarloival fenndllé hossza tava (TOP)
szerz@dései drazasi metédusdnak médositasara, az addig kizarélagosan olajindexalt
drakra épul6 drazasi rendszerének feladdsara kényszerilt. Az intuicid ezért azt su-
gallja, hogy a Duna-régié gazpiaci viszonyait jelentsen atrendezé projektek vagy
projektcsomagok (példdul egy j tranzitvezeték vagy az észak—déli gazfolyosd) meg-
valésuldsa esetén az orosz szdllité szamdra ugyanuigy racionalis lesz, hogy drazasi
viselkedését a kelet-eurdpai partnereivel szemben feliilvizsgalja, mint ahogyan azt
kordbban a nyugat-eurdpai partnereivel szemben tette. A nagy infrastrukturdlis val-
tozdasok piaci hatdsainak pontosabb becslése érdekében ezért a Duna-régié gazpiaci
modellt a jovében az orosz szallité viselkedésének endogenizalasaval szeretnénk
tovabbfejleszteni.
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