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RESUMO

Administrador ¢ aquele que possui poder de decisdo no exercicio da atividade
empresarial. Estd conduta decisoéria ¢ acompanhada de consequéncias inerentes a execugao

da funcao de gestao que, por vezes, pode ser geradora de danos.

A responsabilidade civil ¢ diretamente vinculada a reparagao do dano causado e ao nexo
existente entre o autor do dano e a vitima. Como forma de garantir a prestacdo devida as
vitimas dos danos causados, em razdo de uma possivel insuficiéncia do patrimoénio do
responsavel pela reparacdo, surge o seguro de responsabilidade civil de administradores —
D&O insurance. Além de reparar o patrimonio da vitima este seguro também oferece uma
cobertura heterogénea que abrange nao s6 o gestor (protecao do patrimoénio particular) como
também a propria empresa, principalmente quanto aos custos de reparacdo de imagem,

reembolso de montantes gastos pela empresa, custos de defesa e etc.

PALAVRAS-CHAVE: Seguro de responsabilidade civil dos administradores; D&O

insurance.
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ABSTRACT

The administrators have decision-making powers whilst performing their duties. This
decison-making practice is follow by afterefect intrinsic in the execution management
function that sometimes can be a generator of damage.

Civil responsability is directly bound to the compensation of the damage caused and to
the existent links between the perpetrator and the vitctim. To ensure the compensation of the
foreseeable damage, combined with insuficient of capital, the D&O insurance was created.
Besides convering the costs of compensation claims, the D&O offers insurance coverage not
only for the directors and officers but also for the organization as a whole, especially as
regards the costs of harm done to the company’s image, reimbursement of expenses incurred

by the company, legal costs, etc.

KEY-WORDS: Liability insurance of administrators; D&O insurance.
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1. INTRODUCAO

E percetivel, através da observacdo da organizacao e funcionamento das grandes
sociedades, a separacdo que existe entre o capital e a gestdo!. Constata-se uma realidade que

rompe com a antiga cultura do proprietdrio e administrador, numa unica figura.

Todos os dias o0 mercado evolui e apresenta novas exigéncias, exibindo especificidades
técnicas cada vez mais elevadas, para aqueles que desenvolvem o trabalho de gestdo numa

sociedade.

E possivel perceber a autonomia e o poder que, atualmente, os administradores detém
para gerir a atividade empresarial e a participagdo efetiva na diretiva das estratégias de

negocios intuindo tornar a sociedade mais competitiva e eficiente.

O conteudo do trabalho da gestdo tem sido objeto de atengdo por parte de inumeros
autores. Entre os exemplos cléassicos, destaca-se o de Henry Fayol, que em 1916 definiu

cinco fungdes para a gestdo: planear, organizar, dirigir, coordenar e controlar?.

A matéria de gestdo de uma sociedade debate-se com numerosas peculiaridades, que se
traduzem por carateristicas particulares que ndo passaram despercebidas ao legislador. A
tamanha importincia, inerente a administragdo do patriménio de terceiros, implicou a
criacdo de normas que definem, por exemplo, os deveres dos administradores, uma maior
exigéncia de diligéncia, cuidado e lealdade no que respeita as decisdes que lhes sdo proprias.
Efetivamente, sdo estas normas ou o concelho de administracdo, que age coletivamente, que

tutela e dirige a sociedade.

No que cabe a responsabilidade na area empresarial, intui-se que aquele que exerce uma

atividade econdmica ou profissional, que configure a atividade empresarial, é responsavel

''M. BUEYO JALON, [et tal], Responsabilidad de los administradores, Editora Francis Lefebvre,
Madrid, 2000, p. 25 ss.

2 CUNHA, Miguel Pina [ et al. | — Manual de gestdo de pessoas e do capital humano. 2° ed., Lisboa:
Silabo, 2012, pg. 440.
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pelos danos causados por um defeito da empresa’® ou pelo que nela se produza, exceto se

existir a evidéncia que agiu de acordo com o padrio de conduta exigivel®.

Decorrente da sua fungdo, os gestores encontram-se expostos ao risco do
desenvolvimento da atividade empresarial, mesmo que execute a mesma com zelo, cautela
e segundo o aparato normativo. Tamanha exposi¢do ao risco pode principiar uma série de
comportamentos indesejados por parte dos profissionais, tais como, a falta de interesse pelo
cargo que avizinham consequéncias que implicam a realizagdo de tomadas de decisdo de
risco, condutas com excesso de zelo e, consequentemente, a auséncia de atos de inovacao

imprescindiveis para o empreendimento de gestao.

Por sua vez, com o intuito de resguardar a liberdade de exercicio das fun¢des do gestor
e, para prover maior flexibilidade na tomada de iniciativas necessarias ¢ condizentes aos
objetivos organizacionais, emerge o Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores
- D&O Insurance, que propde ofertar respaldo aos Gestores no exercicio de suas atividades®,
protecdo patrimonial (nos casos onde € necessario proceder a atos indemnizatdrios), custos

com defesa judicial, entre outros.

O presente trabalho pretende esbogar uma visdo geral relativamente ao Seguro de
Responsabilidade Civil dos Administradores - D&O [Insurance, aclarando, sem ter a
pretensdo de consumir o seu significado, as indagagdes relativas ao seu funcionamento, a
sua origem e evolucdo, as suas principais caracteristicas, o ambito de cobertura, a exclusdo

de valores da cobertura oferecida pelas seguradoras, tais como, coimas, multas, entre outras.

3 Entende-se como defeito os desvios de padrdes que possam vir a ser apresentados pela empresa ou
pelos produtos que introduz no mercado.

4 Buropean Group Torn Law — Principles of european Tort Law, tex and commentery.
SpringerWienNewY ork.

5 RAMOS, Maria Elisabete Gomes — O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores: entre
a exposi¢do ao risco e a delimita¢do da cobertura, Almedina, Coimbra, 2010 p. 17 ss. Decorre a
autora no mesmo sentido.



2. RESPONSABILIDADE CIVIL E O SEGURO

2.1. Responsabilidade Civil

A sociedade, desde ha muito, encontra-se sob o alicerce da obrigagao de refazimento do
dano gerado, sendo este, um pensamento comum e frequente da vivéncia social. Rege-se sob
o dever de cada individuo responder pelos seus atos e decisdes®. Cria-se um vinculo
obrigacional do ressarcimento quando um agente age, com inten¢do ou na auséncia dela,
provocando um dano na esfera patrimonial de terceiros, sendo exigido ao causador a sua
compensagdo. Encontramo-nos, sob este pensamento da sociedade, perante o Instituto da
Responsabilidade Civil’. Nas palavras de Manuel Frada, a pergunta central que gravita em
torno do Direito da Responsabilidade Civil ¢ a de indagar quando e sob que condigdes

alguém esta obrigado a ressarcir um dano sofrido por outrem?.

A responsabilidade civil, nos ensinamentos de Antonio Menezes Cordeiro, afirma-se
constantemente em detrimento de regra basilar do suporte dos danos pela esfera onde estes

ocorram.’

No direito atual, os titulos de imputacdo organizam-se, com frequéncia, em trés

categorias:

e aimputagdo por fato ilicito ou por incumprimento;
e aimputacdo pelo risco;

e e aimputacdo por fato licito ou pelo sacrificio!°.

® BERTI, Silma Mendes — o principio e a regra de responsabilidade. Revista Brasileira de estudos
politicos. Minas Gerais — Brasil, 2008, p. 339 a 360.

" BERTI, Silma Mendes — o principio e a....cit. «defende neste estudo a evolugdo do instituto da
responsabilidade civil, no que tange a analise da culpabilidade, ligando-a a nocéo de dano e a
obrigatoriedade de responder por ele.

8 FRADA, Manuel A. Carneiro, <Vinho novo em odres velhos>, A responsabilidade civil das
“operadoras de internet” e a doutrina comum da imputagdo de danos. Separata da Revista da
Ordem dos Advogados, Lisboa. Abril de 1999, p. 670.

® CORDEIRO, Antonio Menezes — Tratado de direito civil portugués, Parte Geral. 2° Ed. 2000.
Almedina. p. 274.

107 I1dem]



O art.® 483.°, n.° 1 do CC Portugués relata a imputagdo por fato ilicito quando: “Aquele
que, com dolo ou mera culpa, violar ilicitamente o direito de outrem ou qualquer disposi¢do
legal destinada a proteger interesses alheios fica obrigado a indemnizar o lesado pelos

danos resultantes da violacdo.”

Relata, ainda, que s6 havera a obrigagdo a indeminizagao, independente de culpa, nos

casos previstos na lei.

E licito afirmar que o ato e o dano provocado pelo mesmo, relacionam-se e sdo
constituintes da responsabilidade civil'!. Assim sendo, define-se como dano a lesdo material

ou imaterial adjacente a um interesse juridicamente protegido.

Nas palavras de Jaime Santos Briz: “...no puede darse del daiio un concepto unitario por la

diversidad de matices que abarca. Asi lo pone de manifiesto el Dicionario de la Real Academia al

incluir dentro de la accion de danar “causar detrimento, perjuicio, menoscabo, dolor o molestia 712

A responsabilidade civil encontra-se regulamentada no CC Portugués sob a dicotomia
tradicional da responsabilidade civil contratual (art.” 798.° do CC) e extracontratual (art.°
483° do CC)'3. O vinculo obrigacional estabelecido pela legislago ¢ aplicavel em situagdes
distintas: a falta de cumprimento de obrigac¢des oriundas dos contratos celebrados, na falta

de cumprimento de negdcios juridicos unilaterais ou, decorrente de lei.

A responsabilidade extracontratual, ¢ entendida como a viola¢do de direitos alheios e
absolutos e, também, pela pratica de atos que, mesmo licitos, causem danos a outrem. Esta
explanacdo ¢ o ponto de ligagdo do presente trabalho, ou seja, a conexao estabelecida entre

o dano gerado, os custos que dele decorrem e o montante necessario para a reparagdo do

"' SILVA, Rita Gongalves Ferreira — O contrato de seguro de responsabilidade civil geral: Seu
enquadramento e aspetos juridicos essenciais Coimbra: Coimbra Editora, 2007, p. 70 e ss.. Neste
sentido, decorre a autora: A responsabilidade civil — ¢ uma fonte de obrigagdes — atribui ao autor
dos danos (patrimoniais e ndo patrimoniais) a obrigacdo de ressarcir o terceiro lesado — direito de
indemnizagdo —, o que pode colocar aquele (o sujeito civilmente responsavel) numa situagao
economico-financeira dificil ou mesmo sem capacidade para indemnizar o lesado por falta de meios
economicos.

12 BRIZ, Jaime Santos. La responsabilidad Civil. Vol. 1, Editorial Montecorvo.1993 — Madrid. p. 146.

13 SILVA, Rita Gongalves Ferreira - do contrato de seguro de responsabilidade civil geral, ed.
Coimbra 2007, p. 100 e ss. Neste sentido: o seguro de responsabilidade civil geral esta interligado
com o instituto juridico da responsabilidade civil, pelo que abarca uma diversidade de riscos, bem
como pode revestir uma protecao a nivel dos danos decorrentes da responsabilidade civil contratual
e da responsabilidade civil extracontratual — subjetiva (ou baseada na culpa) ou objetiva (baseada
no risco, tendo carater excecional nos termos do n.° 2 do art.® 483.° do c6digo)



mesmo. Quem, por culpa, pratica um ato que cause prejuizos a outrem deve suportar esses

prejuizos, indemnizando, por conseguinte, o lesado'*.

Acolhendo, como ponto de partida para andlise, a liberdade da iniciativa econdmica e de
concorréncia, cujo exercicio ¢ conatural relativamente a pratica de danos a outrem'®,
constata-se que o exercicio da fun¢ao do Gestor na administragdo de uma sociedade pode
originar uma responsabilidade especifica. Sabendo-se que estes sao considerados riscos
juridicos, emerge a necessidade de interpretar variados ramos do direito: o direito penal, o

direito fiscal, o direito dos valores mobiliarios, o direito civil e o direito das sociedades'®.

2.2. A Responsabilidade Civil e o Codigo das Sociedades

Comerciais

A incumbéncia de administrar uma sociedade expde os seus administradores a riscos de
responsabilidade, especificamente, a obrigagdes que estes t€ém para com a sociedade, os

credores, 0s SOCI0S € terceiros.

O Coddigo Oitocentista abrangeu a tematica inerente a responsabilidade dos
administradores como sendo agentes responsaveis pela execu¢ao de mandato. No entanto, o
art.” 16° da Lei de 1867 e o art.® 173.° do CCom. datado de 1888, englobaram, na altura,
algumas possiveis derivagdes ao mandato quando outorgam que os administradores eram
“pessoal e solidariamente responsaveis para com terceiros, pela falta de execugdo do seu

mandato, violagdo dos estatutos e preceitos d’esta Lei 17,

O Regime Juridico Portugués efetiva uma reanalise ao conceito de responsabilidade civil
pela administragdo da sociedade com a alteracdo do art.° 17.°/1 da DL 49381, de 15 de

novembro de 1969. Este legisla e institui, de acordo com a base legal e com a influéncia do

14 Definigao dada segundo o Codigo Civil Brasileiro — art.° 186 € art.’ 927.

18 RANGEL, Rui Manuel de Freitas — 4 reparacdo judicial dos danos na responsabilidade civil. Ed.
2°, Almedina, 2004, p. 20 ss.

17RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores ...,
cit., p. 59 a 79.



§93 da Aktg (Lei das Sociedades Alemd), o principio de zelo do “gestor ordenado e
criterioso”®. No seu primeiro paragrafo (1), a norma alema convoca os deveres de lealdade,

critério e sigilo cobrados aos gestores no exercicio de sua fungao.

Em conformidade com o disposto na Legislagdo Alema, a diligéncia de um gestor deve
ser prudente e consciente, atentando também, ao dever de lealdade para com os assuntos
confidenciais da sociedade (sigilo), esclarecendo, ainda, que as tomadas de decisdo devem

reger-se por um padrdo de decisdo razoavel, direcionado aos interesses da sociedade.

A aceitag@o de um cargo de administrador numa sociedade implica que o titular nomeado
esteja adstrito a observar um extenso e ndo completamente determinado elenco de deveres
juridicos!®. Pode ser constatado que as normas intrinsecas aos deveres de um administrador
encontram-se dispersas nos varios codigos do sistema juridico portugués: CSC, CIRE, CVM,

entre outros.

Na mensagem da Doutora Maria Elisabete Ramos, ¢ impossivel (e contraproducente)
encerrar os deveres dos administradores num catdlogo bloqueado e interdito. Existem,
efetivamente, “regras da arte” associadas a gestdo que podem ser limitadoras da

imprescindivel discricionariedade empresarial?’.

O Capitulo VII do CSC — Responsabilidade Civil pela constitui¢do, administracio e
fiscalizacdo da sociedade — indigita os sujeitos sobre os quais os administradores terdo de

responder: a sociedade, os credores sociais € 0s sOcios € terceiros.

As disposigdes relativas a esta questdo principiam-se com o art.” 71.° que legisla a
responsabilidade solidaria dos fundadores, gerentes ou administradores relativamente a

constitui¢do da sociedade, em especial a realizagdo das entradas.

Por sua vez, o art.° 72°, estabelece que os administradores respondem para com a
sociedade pelos danos a esta causados por atos ou omissdes praticadas com preterigao dos
deveres legais ou contratuais, salvo se provarem que procederam sem culpa. O presente

dispositivo legal expde a relacdo entre a sociedade, o gestor e a forma como o mesmo deve

18 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores ...,
cit., p. 59 a 79.

1Y RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores ...,
cit., p. 104.

20[. Idem]



agir perante a entidade. Desta forma, e referenciando o art.° 64.° do CSC, verifica-se,
relativamente as condutas fundamentais do administrador, a figura dos deveres de lealdade

e cuidado.

O “tomador de decisoes” terd que atuar, intuindo o bom desempenho, tendo em
consideragdo: a atividade da sociedade, os objetivos e objetos da mesma e, pautando as suas
decisoes pela cautela com o propoésito de exceléncia na gestao da sociedade. Com o mesmo
escopo concorre o dever de lealdade, que procura que a figura de um administrador esteja
sob compromisso e vinculada para com os objetivos da sociedade, que faga a sua gestdo com

transparéncia e boa-fé arredando os conflitos de interesse.

No seguimento das definicdes dos deveres do gestor a Companies Act no §172 (1)

esclarece o dever de agir quando esclarece:

“A director of a company must act in the way he considers, in good faith, would be most
likely to promote the success of the company for the benefit of its members as a whole, and

in doing so have regard (amongst other matters) to— (...).”

Este preceito ecoa a figura da transparéncia e boa-fé como promotor do sucesso da

cempresa.

O disposto no art.® 72.° do CSC imputa como responsabilidade ao administrador os danos
que estes vierem a causar a sociedade, em caso de incumprimento dos dispostos legais e das
normas contratuais no exercicio da funcdo se esses atos forem decorrentes de culpa que
devera ser objeto de prova. O n.° 2 do mesmo artigo exclui, também, a responsabilidade dos
administradores relativamente a ocorréncia de casos onde se comprove a atuacao do gestor
em termos informados, livre de qualquer interesse pessoal e em conformidade com os
critérios de racionalidade empresarial. A exclusdo legislada no n.° 2 do art.” 72.° é, de certo
modo, a adog@o de um instrumento de prote¢cdo dos administradores, presente no regime
juridico norte-americano chamado de Business Judgment Rule, o qual sera abordado

posteriormente no presente trabalho.

Para que seja possivel responsabilizar o administrador, o CSC legislou a respeito dos
instrumentos e procedimentos admissiveis, tal como a Acdo da Sociedade, art.° 75.°. Esta
acdo sera proposta pela sociedade que dependera da deliberagdo dos socios, tomada por

maioria simples, de acordo com o prazo estabelecido. Também a A¢do de Responsabilidade



proposta pelos s6cios (unitarios ou ndo), requer o cumprimento do minimo exigido de 5%
do capital social ou 2%, no caso especifico das sociedades emitentes de acdes admitidas no
mercado regulamentado. Nesta especificidade serdo propostas agdes contra os gerentes ou

administradores objetivando a reparagdo da sociedade.

Posteriormente a esta regulamentacao, o art.® 78.° do CSC legisla a responsabilidade para
com os credores sociais. O disposto legal expde a possibilidade de os administradores
responderem perante os credores sociais quando, pela inobservancia culposa das disposigdes
legais ou contratuais (neste caso especifica o que rege o estatuto social e o contrato do gestor)
destinadas a prote¢do dos credores desde que o patrimdnio da sociedade seja insuficiente
para a satisfacdo dos respetivos créditos. Em suma, apenas nos casos em que suceda a
violagdo da lei, dos estatutos do contrato e se prove a exigéncia da culpa, poderdo, os
credores, requerer a satisfagdo dos seus créditos movendo agdes contra os administradores,

sendo que ¢ necessario que todos os elementos especificados no artigo sejam satisfeitos.

Pela interpretacao criteriosa da lei, no art.’ 79° do CSC, entende-se que os administradores
e gerentes respondem para com a sociedade e perante terceiros, ndo s6 de uma forma
genérica, mas também pelo dano, causado de forma direta no exercicio de suas funcdes.
Entende-se por dano direto uma incidéncia laconica do dano sobre o patrimoénio do socio ou

de terceiro?!.

Quanto o conteudo da legislacdo remete a responsabilidade dos sdcios, retrocedemos a
aplicabilidade das normas gerais, concretamente ao art.® 483° e seguintes do CC Portugués?.
Esta remissdo remete a responsabilidade dos administradores, os institutos do dolo e da
culpa. Tal significa que serdo responsabilizados pela violagdo ilicita de direitos, de socios e
terceiros, ficando obrigados a indemnizar o(s) lesado(s) pelos danos resultantes da infracao.

A obrigacdo de indemnizar e o risco da ocorréncia de desintegracdo do patrimonio do
administrador remete-nos para uma questao importante e interessante relativa aos servigos
prestados pelas seguradoras. E decorrente desta especificidade, no ambito da

responsabilidade conferida ao administrador, que surge o D&O — Insurance.

21 ROJO, Angel [et. Al] — La Responsabilidad de los administradores de las sociedades mercantiles.
Ed.3° Tirant Lo Blanch, Valéncia, 2009, p. 369 — 420.

22 Artigo 483° - Principio Geral. 1. Aquele que, com dolo ou mera culpa, violar ilicitamente o direito
de outrem ou qualquer disposi¢do legal destinada a proteger interesses alheios fica obrigado a
indemnizar o lesado pelos danos resultantes da violagao.



2.3. O Seguro de Responsabilidade Civil de Administradores

A agdo humana ¢, de forma geral, uma atividade de risco, o que ndo difere da atividade
econdmica instrumentalizada nas atividades das empresas. Ora, semelhante execuc¢ao nao
seria, atualmente, concebivel sem a presenga do mecanismo de gestao e distribui¢cdo do risco,
existindo segmentos completos da vida econdomica e social hodierna cujo funcionamento
apenas ¢ praticavel devido, efetivamente, a existéncia de entidades que se dedicam

especificamente a exploracio empresarial da cobertura do risco — as empresas de seguros>.

As companhias de seguros desenvolvem uma atividade que se traduz pela cobertura dos
riscos de outrem, proporcionando desta forma, a possibilidade de se fazer a gestdo de riscos
adjacentes de acdes (ou omissdes) por parte da empresa ou da pessoa singular que o
subscreva. As empresas deste setor comercializam a “prote¢ao” das provaveis consequéncias
originarias das mais diversas atividades, mediante a cobranga de um prémio. Assim sendo,
propicia-se ao segurado eximir-se do pagamento de indemnizacdes devidas decorrentes de

sua atividade. Esta situagdo ¢ exequivel pela cobertura fornecida pela seguradora.

O mercado de risco ¢ hoje responsavel por cerca de 8% do PIB nos Estados unidos e na
Europa®*. Atentos a robustez e aos inimeros setores de cobertura de riscos oferecidos deste
mercado e, devido a evolugdo das sociedades no sistema capitalista, floresce a necessidade
de previsao das consequéncias das, por exemplo, decisdes adotadas pelas grandes
companhias que podem potencialmente refletir as suas agdes nas relagdes de trabalho,

consumo, meio ambiente, entre outros.

O Seguro de Responsabilidade Civil de administradores (D&O — Insurance) surgiu na
Alemanha, em meados do Sec. XIX. Surge através da Allgemeine deutsche
versicherungsverein (Associacdo Geral de Seguros Alema) como reflexo da aprovagdo das
novas leis que legislam as sociedades anonimas (1884), cooperativas (1889) e sociedades de
responsabilidade limitada (1892), que intuiu propor o denominado “afipflichtversicherung

fiir Verwaltungs - und Aufsichtrdthe, Directoren u.S.W. von Aktien-Gesellschaften, Erwerbs-

23 ANTUNES, José Engracia — Direito dos Contratos comerciais, Ed. Almedina 2009, p. 678.
24
[. Idem]



und Wirtschaftsgenossenchaften und sonstigen Personenvereinen” (uma variante de Seguro
de Responsabilidade Civil para a Gestao e Fiscalizagao). Contudo, esta conce¢ao nao chegou
a ser colocada em pratica. Em 1905, foi apresentada uma nova proposta de seguro perante o

Kaiserliches Amt fiir Privatversicherung (Escritorio Imperial de Seguros Privados).

Na época, surgiram questoes sobre “versicherungsutopie” e
“bequemlichkeitsversicherung” e explanou o seu carater “imoral” porque, tal seguro
impulsionaria uma “systematischen demoralisierung” na atuagio dos seguros®. Contudo,
ndo obstante o trabalho desenvolvido no ambito destes projetos, intitulados na época como
“futuristicos”, ndo obtiveram o sucesso almejado ndo tendo sido efetivada a sua

concretizagao.

Posteriormente a este suspiro original e historico do D&O Insurance, advindo das raizes
Alemas, a sua comercializagdo foi encetada pela Lloyd’s, a empresa pioneira neste ramo de
seguros, em 1934, para a Federated Departament Stores, atualmente conhecida como Macy
Inc. Apbs o crash da bolsa de valores em 1929, os lideres das empresas constataram que
poderia existir uma exposi¢do, dos mesmos, a uma responsabilizagdo pessoal por ma
conduta, uma vez que a crise exige das entidades atitudes mais rispidas e escolhas racionais
direcionadas para a sobrevivéncia em mercados adversos. Estes fatores impulsionaram uma
reacdo almejando solucdes de prevencdo dos danos que poderiam advir da atividade?®.
Contudo, apesar da comercializagdo do D&O Insurance se ter iniciado na Inglaterra, o
segmento encontrou o cenario propicio para sua difusdo nos Estados Unidos devido a cultura
de litigdncia que se evidenciava no pais?’, tendo-se observado, na ultima década, uma
evolugdo neste ramo de mercado. O Relatorio do Sector Segurador e de Fundos de Pensdo
(2013) descreve que, em 2013, o volume global de producdo de seguros a nivel mundial
ascendeu a 4.641 mil milhdes de USD, o que consubstancia um crescimento de 0,9% face a
201228, Apesar do sucesso dos dados apresentados, o Seguro de Responsabilidade Civil de
Gestores e Diretores, em Portugal, ndo se encontra tdo disseminado como se evidencia nos

Estados Unidos. Em Portugal, boa parte das empresas desconhece a existéncia deste seguro.

25 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores...,
cit., p. 253.

26 https://www.lloyds.com/news-and-insight/news-and-features/market-news/industry-news-
2014/doconsortium-agreement-strengthens-lloyds-position-in-us

T BAXTER, Colin - Demystifying D&O Insurance - Oxford J Legal Studies. (1995) 15 (4): 537-564

8 Relatorio do Sector segurador e de fundos (2007), pags. 50e ss.
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No estudo feito pela AEP — Associacdo Empresarial de Portugal (2013), onde participaram
888 empresas, conclui-se que 45,9% das empresas estudadas desconhecem a existéncia deste
seguro. Na andlise do mesmo estudo, constata-se também que 83,4% das empresas afirmam
ndo possuir o tipo mencionado de seguro, enquanto 12% possuem um seguro com
caracteristicas semelhantes. Fatores como a dimensdo e a idade da empresa podem
influenciar ou néo a contrata¢do deste seguro. E percetivel e justificavel que tal instrumento
tenha a sua aplicagdo concentrada nas grandes empresas de capitais, sendo que, o estudo
referenciado evidencia que sdo as empresas de média e grande dimensdo que contratam e

utilizam este tipo de seguros.

Tem a sua empresa atualmente algum seguro de Responsabilidade Civil para
Diretores e Administradores de Sociedades Comerciais?

:

B

:

=
1

Mean Indique o nomero de colaboradores da empresa

i
Fonte: Inguérito AEP

(N=828)

Figura 1 - N.° de Diretores e Administradores com Seguro de Responsabilidade Civil numa Empresa

2.3.1. O que ¢ 0 D&O Insurance (Directors and Officers) — Insurance?

O Seguro de Responsabilidade Civil para Gestores e Diretores (D&O — Insurance) ¢

apresentado, no contexto juridico, como idéneo visando mitigar o risco pessoal do

11



patriménio do administrador, eliminando os desincentivos existentes a atra¢do de gestores
talentosos para o desempenho do cargo?. Esta cobertura assegura, aos gestores, 0 exercicio
eximio de sua atividade ofertando-lhes uma cobertura de seguro que os salvaguarda de

eventuais indenmizagdes e custos de defesa decorrentes da responsabilidade civil.

Este tipo de recurso ¢ amplamente utilizado nos Estados Unidos, sendo entendido como
indispensavel ao exercicio da fungao de gestor e, ainda, exigido por administradores de topo,

integrando um dos pontos de evidéncia aquando o recrutamento destes profissionais.

A empresa pioneira nesse ramo de seguros, a Loyd, refere-se a este como: “D&O
insurance comes in different forms, protecting individual directors and officers for example
in cases where they have been accused of committing a wrongful act and their company is
either unwilling or unable to indemnify their litigation costs. D&QO insurance cover can also
provide balance sheet protection to the corporation in jurisdictions where indemnification

is permitted®’”.

Identicamente, a AXA Seguros, a luz do regulamentado no DL n.® 72/2008 datado de 16
de abril, disponibiliza em sua pégina eletronica, as informagdes pré-contratuais normativas
do Seguro de Responsabilidade Civil de Administradores e Gestores. Através deste
instrumento, a entidade seguradora conceitua o D&O como sendo uma ferramenta que, tem
por objeto a garantia da responsabilidade civil do Segurado, por atos ilicitos praticados

por este ou que lhe sejam imputdaveis, quando se encontre no exercicio de funcoes...%!.

2.3.2. Porque utilizar o0 D& O Insurance?

Simplificadamente, O D&O ¢ utilizado visando a garantia do patriménio pessoal e, nos
casos em que o patriménio se mostre insuficiente para liquidar a indeminizagao, utiliza-se

este mecanismo para fazer face a satisfagdo da mesma. Neste sentido, Pedro Pais

2 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores...,
cit., p. 17.

3 Disponivel na pagina eletronica da Lloyd, parte referente ao D&O insurance.

3 Instrumento de informagdes pré-contratuais disponivel em:
https://www.axa.pt/documents/11601/289153/rc_administradores_ipc_2014.pdf/9f86041d-0act-
4cc3-8fe6-0c94df73tbde
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Vasconcelos explana na sua obra®? que, desde a década de 30, os administradores ndo
estavam dispostos a satisfazer, apenas com o seu patrimonio, o risco de serem enleados numa
class action. A derrota dos administradores, perante uma situacdo indemnizatdria, era tida
como uma certeza, porque existia uma incapacidade para custear a defesa relativamente a
estas ocorréncias. O montante necessario para custear defesa era, por si so, praticamente
suficiente para impor ao administrador uma rendi¢do face a acdo contra ele instaurada. O

D&O Insurance surgiu como a solugdo®* para esta adversidade.

Os riscos da atividade de gestao refletiam-se numa preocupagao por parte do Estado. Esta
constatacdo torna-se evidente se regulamenta no art.® 396.° do CSC, através de um texto
normativo, a exigéncia de cada administrador terd de despender de uma caugdo para o
exercicio da sua func¢do, em conformidade com os montantes e formas estabelecidos pela lei
podendo, esta caucdo, ser substituida por um contrato de seguro (legalmente ¢ exigido uma

caugdo e ndo o seguro). Esta tematica serd abordada mais adiante no presente trabalho.

Analisado o risco, a aquiescéncia do seguro era entendida como sendo uma alternativa
viavel, principalmente apos a observancia dos custos gerados por este tipo de processo de
responsabilidade civil, tais como: como indemnizagdes de danos a terceiros, a sociedade,

credores sociais e, custos elevados com a defesa judicial.

Intuindo ilustrar os custos elevados que ocorrem nesta area, narra-se o seguinte fato: em
2009, na Califérnia — Estados Unidos, a Empresa Lance-Kashian & Company e alguns dos
seus quadros de direcdo foram confrontados com uma acdo processual no Tribunal de
Faléncias - Distrito Leste da California. A empresa supracitada detinha o Seguro D&O,
sendo que, entrou em contato com a seguradora para lograr autorizagao para utilizacdo do
escritorio de advogados Cozen O’Connor, na defesa do caso que tinha sido movido contra a
empresa. Em janeiro de 2011, o processo foi concluido tendo sido apresentado, pelo gestor
de risco, uma declaragdo que descriminava os custos totais decorrentes da defesa e que

incorreram em, pelo menos, $1.557.295%,

32 VASCONCELOS, P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros
dirigentes da sociedade anonima. Almedina 2007, p. 11.

3 VASCONCELOS, P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros
dirigentes da sociedade anonima. Almedina 2007.

3 LACROIX, Kevin - D&O Insurance: A Hornets’ Nest of Defense Cost Coverage Issues. The D&O
Diary 2011.
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Os valores suportados pela area da gestao de risco sdo elevados, primordialmente para as
grandes sociedades, o que alavanca o D&O como imprescindivel nos paises com um grau
elevado de desenvolvimento econdémico, pela sujeicdo que este implica face ao risco
decorrente das diretrizes exercidas na atividade.

Nos Estados Unidos ¢ trivial que o recrutamento de CEO’s implique a contratagdo de um
Seguro de Responsabilidade civil, figurando este requerimento como um ponto fundamental

para o vinculo de potenciais profissionais.

2.3.3. Quem utiliza?

Este seguro visa garantir a Responsabilidade Civil do Administrador. Objetiva a garantia
de protecao do patrimonio, nos casos em que, da responsabilidade civil decorra a obrigagdo

de indemnizar, procedente da atividade de gestdo.

E um seguro disponibilizado a pessoas fisicas com poder de gestdo, sendo entendido
como uma forma de prote¢ao intuindo também a execucao eficiente da fung¢ao. A auséncia
da contratagdo deste seguro poderia, entre outros pontos, afetar a implementacao de decisoes

inovadoras imprescindiveis para o desenvolvimento da atividade empresarial, por exemplo.

Os sujeitos intervenientes no contrato que define a relagdo de seguro sdo, por um lado as
seguradoras e, por outro os tomadores do seguro, disposi¢do ¢ regulamentada pelo art.® 1°
do RJCS que na explanagdo do seu texto determina que “...por efeito do contrato de seguro,
o segurador cobre um risco determinado do tomador do seguro ou de outrem, obrigando -
se a realizar a prestagdo convencionada em caso de ocorréncia do evento aleatorio previsto

’

no contrato, e o tomador do seguro obriga -se a pagar o prémio correspondente.’

O segurador ¢ a parte interveniente no contrato que se compromete a cobrir um
determinado risco econdémico, obrigando-se a efetuar a prestagcdo devida em caso de
sinistro®®. Para esclarecer esta definicdo, a legislagdo que regula as condi¢des de acesso e o
exercicio da atividade seguradora — LAS — conceitua como: “Empresa de seguros, qualquer
empresa que tenha recebido uma autoriza¢do administrativa para o exercicio da atividade

seguradora e resseguradora.” Mais adiante, o art.® 6.° do mesmo diploma determina que

35 ANTUNES, José Engracia — Direito dos Contratos comerciais, p. 690. Ed. Almedina 2009.

14



essas entidades sejam adstritas a supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal, para que,

desta forma, seja possivel a efetivacao da atividade.

Os seguros segmentam-se nos ramos Vida e Nado vida. A autoriza¢do necessaria para o
exercicio da atividade terd de ser adjurada para ambos os ramos. O Seguro de
Responsabilidade Civil de Administradores e Gestores esta implicito no ramo Nao Vida, ou
seja, especificamente na denominada “Responsabilidade Civil Geral”, regulamentada pelo

art.® 123.°, n.° 13.

O tomador do seguro ¢ entendido, em oposi¢do, pela parte que se obriga a liquidar o
r . 36 .
prémio correspondente’”. No entanto, neste tipo de contratos de seguro, o tomador pode ser
a sociedade que contrata a garantia em beneficio dos administradores ou, por outro lado,
pode ser o proprio administrador, sendo que nao existe dbice para a realizagao de um contrato
individual. Contudo, na pratica, o mercado portugués apresenta um acesso maior a este tipo

de seguros por parte das sociedades®’.

Consequentemente, o explanado no texto do art.® 396.°, n.° 2 apresenta uma problematica
que retrata o confronto entre o que a lei exige e o que materializa o mercado. Este dispositivo
legal exige uma caugdo para a cobertura da responsabilidade de cada administrador, no
entanto, o mesmo diploma estabelece que a caugdo pode ser substituida por um contrato de
seguro, a favor dos titulares de indemnizagoes, cujos encargos ndo podem ser suportados
pela sociedade, salvo na parte em que a indemnizagdo exceda o minimo fixado no numero
anterior. Em oposicao ao art.° 396.°, as informagdes preliminares do contrato de seguro,
relatadas por uma empresa que oferece este tipo de servigos em Portugal, na sec¢do onde
delimita o seu ambito de risco, outorga que “O seguro de Responsabilidade Civil
Administradores e Gestores (D&QO) tem por objeto a garantia da responsabilidade civil do
Segurado, por atos ilicitos praticados por este ou que lhe sejam imputdveis, guando se

encontre no exercicio de funcoes de geréncia, administracdo e/ou direcdo do Tomador do

seguro e/ou das Sociedades Participadas ou Sucursais, durante o periodo de vigéncia da

’

Apdlice e nos termos e limites estipulados nas Condi¢oes Gerais e Particulares.’

36 [1dem]
37 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores...cit, p. 416
e ss.
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Chama-se a atencao para o facto de a propria empresa de seguros definir o tomador como
a sociedade comercial, sociedades participadas e sucursais. Esta constitui a praxis do
mercado de Seguros de Responsabilidade Civil dos Administradores e Gestores. A empresa
que contrata o referenciado seguro figura como tomadora e os administradores como

segurados.

Os conflitos ou as inadequagdes deste instrumento de acordo com o disposto no art.® 396.°
serdo abordados posteriormente neste trabalho, de forma interrelaciona-lo com as

problematicas do Seguro D&O e a sua abordagem no Regime Juridico Portugués.

2.3.4. Os riscos que cobre

No inicio, 0 D&O Insurance cobria apenas os danos causados a sociedade, por parte do
administrador, com atos ou praticas ilicitas de gestdo. Progressivamente esta cobertura foi
sendo estendida aos riscos relacionados com responsabilidade dos administradores perante

terceiros.>®

O Seguro D&O oferece protecdo do patrimonio pessoal dos gestores contra eventuais
reclamagdes de terceiros que possam incorrer no ambito da sua atividade de gestdo e ¢

abrangente a todos os 6rgios de gestdo, perante a sociedade e terceiros™’.
Kevin Lacroix, no seu artigo que explica a evolu¢ao do D&O Insurance expode que:

The idea that a corporation’s directors would be personally responsible for dollars spent
defending them, even when they prevailed in court, was a wakeup call for many
boardrooms. By the early 1970°s roughly 70% of public companies were buying D&O. In
1976 the London market introduced a policy form called Llando No. 1, which was designed
to clarify some of the difficult language of earlier policies. The form combined what had
been a separate policy format into a single contract containing two insuring agreements.
These two insuring agreements are known as Side A and Side B coverage: Side A covers
the individual directors and officers for loss (including defense costs), when

38 VASCONCELOS, P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros dirigentes
da sociedade anonima. Almedina 2007. Diz que “Passou, entdo, a distinguir-se a responsabilidade
interna da responsabilidade externa: a primeira, do administrador perante a sociedade, a segunda, do
administrador perante terceiros, que podiam ser os socios ou investidores da sociedade, os seus
trabalhadores, e até publico em geral. O ambito material do risco coberto alargou-se a praticamente
tudo o que pudesse ser exigido dos administradores a titulo de responsabilidade civil. ”

39 Axa.pt - RC Administradores e Gestores (D&O)
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indemnification by the company is not available. Indemnification is typically not available
when the company is bankrupt or when the company may be legally prohibited from
indemnifying its D’s and O’s, i.e. shareholder derivative suits. Side A has no self-insured
retention (SIR) or deductible associated with it.” coverage. Side B is designed to cover a
corporation’s obligation to indemnify its directors and officers™.

A expansao dos servigos oferecidos pelas seguradoras foi acompanhada pela extensao das
protecdes oferecidas, reconhecendo a necessidade de cobrir as despesas oriundas da defesa

dos administradores quando incorrem em processos indemnizatorios.

O D&O Insurance passou também a cobrir os custos de litigio. Esta cobertura abjurou,
progressivamente, a constituir a funcdo principal do contrato de seguro. A seguradora
suporta, em primeiro lugar, o custo do litigio e, apenas com o capital remanescente coberto,

a indemnizagdo.*!

Com o desenvolvimento gradual desta area do mercado segurador, cercado pelo numero
crescente de litigios, tornou-se uma preocupacdo iminente os elevados custos de defesa
inerentes a essas agoes, agravado com a possibilidade de os administradores assumirem essa

onerosa quantia com recursos proprios.

Observa-se, neste ponto, o inicio das adequagdes necessarias para que o D&O almejasse
uma cobertura cada vez mais extensa e abrangente, quer no que concerne as coberturas
distintas, quer no que concerne aos que beneficiam do servico, sendo eles a propria

sociedade, sOcios e terceiros.

Uma figura que emerge na experiéncia juridica norte-americana ¢, como um meio de
protecao aos administradores, a Corporate Indemnification. Esta reveste-se como uma forma
de satisfagdo da “responsabilidade” e como a cobertura das indemnizagdes adjutdrias aos
funciondrios com poder de decisdo. Este ¢ o0 momento em que a sociedade “antecipa” a

satisfacao da responsabilidade civil do administrador.

E neste cendrio de responsabilidade do administrador e da sociedade para com o mesmo,

que irrompem as divisdes nas coberturas oferecidas.

40 LACROIX, Kevin - D&O What to Know: A Guide to the Evolution of Directors and Officers Insurance
from 1933 to the Present. D&O Diary, 22 de fevereiro de 2016.

41 VASCONCELOS, P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros dirigentes
da sociedade andonima. Almedina 2007, p. 15.
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Implicita a linguagem prépria deste setor, encontramos a denominacao Side A4, Side B e
Side C. Recorrendo as definicdes doutrinarias portuguesas e, intuindo a correta
exemplificacdo, faz-se a explanacgdo das defini¢des elaboradas por Pedro Pais Vasconcelos*
para demonstrar que sdo ofertadas:

e A-side coverage — Cobre diretamente a responsabilidade dos administradores, quando a

sociedade ndo o faca, ou porque ndo quer, ou porque ndo tem meios para tanto, ou porque
a lei ndo lhe permite. E normalmente custeada pela sociedade.

e B-side coverage® — Cobre a sociedade da responsabilidade que esta tenha para com seus
administradores, pela satisfacdo das responsabilidades que lhes sejam imputadas por atos
praticados no exercicio do cargo. E normalmente custeada pela sociedade.

o (-side coverage — (entity covarage) — Cobre as responsabilidades imputadas diretamente
a sociedade. E custeada pela sociedade.

De uma forma geral, e em conformidade com as apo6lices oferecidas em Portugal, € praxis
corrente nas coberturas a delimitagdo do risco, ou seja, a extensao, os limites e exclusdes que

o contrato ird abranger.

No documento de informagdes pré-contratuais que transita em Portugal é possivel
encontrar o conceito de delimitagdo de risco frequentemente adotada pelas seguradoras (vide

Anexo 1, 2 e 3).

Pela referida explanagdo € percetivel que os elementos fulcrais da delimitagdao plagiam
em torno da garantia prestada pelo exercicio de atos ilicitos relacionados com a pratica das
funcdes de geréncia/administragdo. E recorrente encontrar em alguns contratos que regem
as apolices do Seguro D&O, termos alusivos a garantia de cobertura, tais como “o contrato
garante”, ou seja: “a Responsabilidade Civil por erros e/ou omissées ocorridos na gestdo do
Tomador do seguro; Custos de defesa decorrentes de reclamagoes contra o Segurado;
Custos de restitui¢do de imagem,; Custos de investiga¢do, Reembolso a sociedade; Protegdo

do patriménio pessoal dos Administradores, Diretores e Gestores das empresas,;**

42 VASCONCELOS, P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros dirigentes
da sociedade anonima. Almedina 2007, p. 21 e 22.

4 Em momento oportuno sera abordado o tema relativo ao reembolso a sociedade dos montantes
despendidos para a cobertura da responsabilidade de seus administradores.

4 Anexo 1,2 e 3.
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Estes termos reiterados constantes das coberturas estipulam, também, o que sera coberto
com o rol de excludentes, quer seja por carater legal, pelo exercicio da autonomia das partes
na elegibilidade das cldusulas contratuais, quer pela propria duragdo do contrato.

A titulo exemplificativo, emergem as reclamagdes provenientes da aplicagdo de multas
ou coimas impostas pelas autoridades competentes, assim como, penalidades de natureza
sancionatdria ou fiscal, indemnizagdes fixadas a titulo punitivo (punity damages) ou danos
exemplares (exemplary damages)®. As restri¢des do contrato de seguros, regulamentadas
pelo art.® 14.° do RJCS, estabelece que ¢ proibido celebrar contratos que cubram a
responsabilidade criminal, contraordenacional ou disciplinar. O art.” 46.° do RJCS exclui a
obrigatoriedade de cobertura nas condutas dolosas, o que significa que, na pratica as
seguradoras estipulam clausulas relativas ao direito de regresso no caso de ocorrem condutas
dolosas. Das restrigdes previstas por este contrato poderao constar as limitagdes acordadas
entre as partes, tais como, o tempo de duragcdo ou os territorios onde sera exequivel o
estabelecimento da cobertura.

Finalmente, podem as partes delimitar territorialmente o alcance da cobertura contratada,
com observagdo das especificidades das legislagoes transfronteiricas. Contudo, previamente
a explanacao sobre a responsabilidade civil, entende-se que essa modalidade ¢ regida pela
autonomia das partes, um negocio juridico que, para além das suas peculiaridades, submete-

se também a remissdo do regime geral presente no art.® 3.° do RJICS.

45 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores..., cit., p.
487 e ss.
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3. ACOLHIMENTO NO REGIME JURIDICO
PORTUGULS

No decorrer da origem e desenvolvimento do Seguro de Responsabilidade Civil ¢
possivel, ndo s6 observar como também afirmar, que este instrumento de protecdo ao
patrimoénio pessoal dos administradores foi reconhecido pelo mercado segurador portugués

recentemente. Apesar de ser um instrumento hodierno, foi reconhecido na praxis portuguesa.

As praticas empresariais internacionais, com enfase para a norte-americana, induziram a
inser¢do do Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores na esfera portuguesa,
ndo so pela globalizacdo das empresas ¢ do comércio, mas também, pelo avango legislativo
que confere maiores exigéncias aos administradores. E legitimo afirmar que, no momento
de tal emergéncia, o Seguro D&O previa caracteristicas proprias e concretas, estabelecidas

pela experiencia internacional.

O papel atribuido a este instrumento juridico trespassa a inser¢do intuindo a sua
constatagdo como texto legislativo pelo DL n°® 72/2008, que reformula e adapta as normas
do contrato de seguro, procedendo a uma consolidagdo do direito desse contrato, almejando

superior aplicacdo e atualizagdo relativamente ao direito especifico.

E com base nos estudos preparatorios da Reforma Societaria de 2006, elaborados pela
CMVM, que este seguro alcanga maior visibilidade e, a partir dai, capta o crescente interesse

da doutrina*®.

Anteriormente a elaboragcdo do DL n°® 72/2008, o tema era regulamentado pelas normas
constantes do CCom. datado de 1888 e pelas regulamentagdes gerais continuas ao CC.
Contudo, ndo se esgota, desta forma, a legislagdo aplicavel ao tema. No computo do Direito
Portugués existem outras normas aplicaveis a esta matéria que nao se coadunam apenas ao
RJCS, tais como o DL n.° 94-B/98, de 17 de abril (Regime Geral da Atividade Seguradora
— LAS), o DL n° 289/01, de 13 de novembro e o DL n.° 176/95, de 26 de julho, que

46 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores..., cit., p.
305.
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estabelecem regras de transparéncia a serem observadas no exercicio da atividade seguradora

e contetdo de andlise necessaria constante na legislagdo esparsa.

Contudo, apesar deste tema estar presente em variados regimes juridicos, ¢ um
instrumento que ¢ entendido como um Seguro de Responsabilidade Civil, descrito pelo art.°
137.°do RJCS e art.® 123.°, n.° 13 - Responsabilidade Civil Geral) da LAS. A problematica,

abrangida por este ponto emerge pela determinagao dos riscos abrangidos pelo contrato.

Como foi anteriormente referenciado, as coberturas podem englobar uma série de riscos,
no entanto, o risco principal estd definido pelo explanado no texto do art.® 137.° da RICS,
que se traduz especificamente, pela obrigacdo de indemnizar. Admite-se, pelo art.® 127.°,
n.°l da LAS, a cobertura de outros riscos (riscos acessorios), tais como, os custos de imagem
ou defesa. E importante enfatizar que o caracter acessorio e a exigéncia do nexo

relativamente ao risco principal estdo presente no n.° 2 do art.® 127.° da LAS.

Verifica-se atualmente na realidade juridica uma adaptacdo da imigra¢do do Seguro de
Responsabilidade Civil dos Administradores ao Cendrio Juridico Portugués. Essa
justaposicao ¢ acompanhada por diversos confrontos relativamente ao direito nacional,
como, por exemplo: o momento da reclamagdo ¢ a possibilidade de cobertura do dano, a
discussdo subjacente ao art.”° 396.° e a substituicdo da caugdo pelo seguro contratado pela

sociedade, entre outros.

Importa ressalvar que este instrumento foi desenvolvido num sistema juridico distinto,
sendo que no momento de sua implementacao em Portugal j4 se encontrava consolidado,
trazendo com este fato, caracteristicas especificas sedimentadas, principalmente, na pratica

norte-americana e na sua cultura préopria de litigancia.

Enquanto que, na América do Norte, o seguro ¢ tido como necessario, devido ao excesso
de litigancia, em Portugal mantem-se a esséncia da sua utilizacdo na procura pela seguranca
das iniciativas adotadas pelos administradores. Em Portugal ndo se verifica o excesso de
litigancia referenciado, pelo que a sua exequibilidade peca pela auséncia desse elemento.
Para além de existir uma auséncia de litigancia, ocorre também um défice de ocorréncias
jurisprudenciais nesta area, significando um subaproveitamento dos dispositivos nacionais

sobre reparacio de danos causados por administradores®’.

47 CMVM, Governo das sociedades andnimas: proposta de alteragdo do Cédigo das sociedades
comerciais. Processo de Consulta Publica N.° 1/2006, p. 18.
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3.1. Caracteristicas do Seguro de Responsabilidade Civil dos

Administradores

O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores encontra-se elencado no art.®
137.° e seguintes, do RJCS. Encontra-se inserido no Cap. II, parte especial, Sec¢ao I, no que
concerne a responsabilidade civil geral.

Este seguro apresenta dois interesses ou objetivos essenciais: proteger ou acautelar o
patriménio do eventual responsavel civil e, simultaneamente, proteger os interesses do
terceiro, neste caso, o lesado®®.

A celebragdo de um contrato de Seguro de Responsabilidade Civil Geral entre uma pessoa
(singular ou coletiva) e a uma empresa de seguros permite a transferéncia do risco, na
eventualidade de vir a ser, civilmente responsavel. Contudo, esta transferéncia ndo se
translada na responsabilidade civil por parte da seguradora, pelo contrario, na celebracdo do
contrato estd implicito que a pessoa responsavel sera, sempre, o autor dos danos.*’

Resumidamente, importa citar as modalidades que caracterizam, de forma especifica, a
ramificagdo do seguro.

A modalidade do seguro decompde-se em ramo “vida” e em ramo “ndo vida”. O autor
Pedro Romano Martinez explana que: “Atualmente, e por influéncia comunitaria, como
modalidades de seguro, contrapoem-se os ramos “ndo vida” (art.° 123.° DL n.° 94-B/98, de
17 de abril) ao ramo “vida” (art.” 124.° da DL n.° 94-B/98, de 17 de abril). No ramo da
“vida” seguram-se pessoas (art.° 455.° a 462.° do Codigo Comercial), estando,
normalmente, em causa operagoes economicas relacionadas com a vida das pessoas. Os
ramos ‘“‘ndo vida”, abrangem a maioria das situagoes juridicas de seguros, ndo tendo,

, levénci . d d “vid 199350
porem, a mesma retevancia economica aos seguros ao ramo viaa .

8 SILVA, Rita Gongalves Ferreira - do contrato de seguro de responsabilidade civil geral, ed. Coimbra
2007, p. 106. Para a autora, o seguro de responsabilidade civil geral assumiu um novo interesse
(relacionado com o objetivo de protecdo do patriménio do terceiro) essencial: evitar que a pessoa
civilmente responsavel seja, também, ela uma vitima.

4949 SILVA, Rita Gongalves Ferreira - do contrato de seguro de responsabilidade civil geral, ed. Coimbra
2007, p. 162.

S0 MARTINEZ, Pedro Romano — Direito dos seguros. Ed. Principia 2006, p. 64 € 65. Lisboa.
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Os seguros sdo também submetidos a inimeras classificacdes. Estas classificacdes
ajudam a compreender a peculiaridade de cada regime. Contudo, algumas perderam a sua
forga, no decorrer dos tempos, perante a propria evolucdo e as consequentes alteragdes
legislativas®!.

Importa mencionar, resumidamente, alguns dos tipos de classificagdo, lembrando que ndo
¢ pretensao do presente trabalho a classificagdo pontual de todas as caracteristicas

doutrinarias adotadas.

3.1.1. Seguro de Danos e Pessoas

E costume doutrinario efetuar a distingdio entre estes dois termos. O seguro de danos,
danos visa eliminar os danos que possam vir a ocorrer no patrimoénio do segurado. Por sua
vez, o seguro de pessoas destina-se aos fatos que impactam na vida, a integridade fisica ou
aos proprios aspetos familiares das pessoas seguradas, sendo explicado da seguinte forma,
nas palavras de José Vasques: “A aplicagdo desse critério operaria da seguinte forma:
seguros de pessoas seriam os seguros de vida, de acidentes pessoais, de acidentes de
trabalho e de doenca, classificando-se como de danos todos os restantes seguros. O critério
distintivo reside no facto de o sinistro afetar a pessoa humana diretamente e ndo bens em

que ela tenha interesse.

Deste modo, de acordo com o explanado, o contrato de Seguro de Responsabilidade Civil

dos Administradores caracteriza-se como seguro de danos.

3.1.2. Seguro por Conta Propria e Seguro por Conta de Outrem

Este estatuto encontra-se regulado pelo art.® 48.° do RJCS que compreende a seguinte

definicdo: “No seguro por conta de outrem, o tomador de seguro atua por conta do

51 Neste sentido, José Vasques — Contrato de seguro, Ed. Coimbra, 1999, p. 37 e ss. Ainda sobre
classificagoes, Rita Gongalves Ferreira da Silva — Do contrato de seguro de responsabilidade civil geral:
seu enquadramento e aspetos juridicos essenciais, Ed. Coimbra 2007, p. 113 ss. Na mesma vertente,
Pedro Romano Martinez - O direito dos seguros, p. 64 e ss. Ed. Principia.

2 VASQUES, José - Contrato de seguro. Ed Coimbra, 1999, p. 37 ss.
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segurado, determinando ou indeterminando.” Estabelece ainda ao tomador que cumpra as
obrigacdes resultantes do contrato com excecao das que sdo devidas cumprir apenas, pelo

segurado.

No entanto, o art.® 47.° do mesmo diploma legal estabelece que o seguro por conta propria

¢ aquele, segundo o qual, o contrato tutele o interesse proprio do tomador do seguro.

A esséncia da atuacao por conta de outrem corresponde: “aquela que carrega o intuito
de produzir diretamente algo na esfera de outrem ou de transferir para outrem, os efeitos
Jjuridicos de uma dada atuagdo, ou parte deles ou somente intui projetar ou repercutir na

esfera de outrem o resultado econémico dessa atuagdo.”

Na pratica internacional do Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores ¢
estabelecida a ideia de que a sociedade serd a tomadora do seguro e os gestores assumirao o
papel de segurados. Desta forma, a sociedade assume a obrigagdo de pagar o valor referente
a contratacdo do seguro e, obriga os administradores a adquirir os beneficios presentes na
cobertura sem que tenha a necessidade de responsabilizar-se por qualquer custo inerente ao

contrato>®,

3.1.3. Seguro de Grande Risco e Seguro de Massas

Oart.?2.°,n.°3 da LAS, considera como seguros de grandes riscos aqueles que respeitem
aos ramos de seguro referidos no n.° 3), §), 9), 10), 13) e 16) do artigo 123.°, de acordo com

o critério mencionado no nimero seguinte.

Por sua vez o art.° 123.°, n.° 3 estabelece como ramo do seguro “ndo vida” a
responsabilidade civil geral, que abrange todo e qualquer tipo de responsabilidade que nao
esteja mencionada nos ramos a que se referem o n.° 10 a 12 (responsabilidade civil de
embarcacdes maritimas, lacustres e fluviais; responsabilidade civil de aeronaves;

responsabilidade civil de veiculos terrestres a motor).

33 REGO, Margarida Lima - Contrato de seguro e terceiros, Ed. Coimbra 2010, p. 690.

54 Sobre o seguro por conta de outrem, RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade...
p., 311 e ss. REGO, Margarida Lima - Contrato de seguro e terceiros, Ed. Coimbra 2010, p. 690 e ss.
VASQUES, José - Contrato de seguro. Ed Coimbra, 1999, p. 40 ss.
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No n.° 4, do art.® 2.° da LAS, o legislador define o seguro de grande risco por indicativos
numéricos, ou seja, no que concerne ao seguro de responsabilidade civil geral, s6 sera
considerado como seguro de grandes riscos desde que, relativamente ao tomador, sejam

excedidos dois dos seguintes valores:
a) Total do balanco — contravalor em escudos de 6,2 milhoes de ecus,

b) Montante liquido do volume de negocios — contravalor em escudos de 12,8

milhoes de ecus;
¢) Numero médio de empregados durante o ultimo exercicio — 250.
Nas palavras de José Vasques:

essa classificagdo baseia-se, quer na identifica¢do de alguns ramos que pela sua natureza
necessariamente correspondem a riscos de grande dimensdo, quer, relativamente a outros
ramos, a qualidade ou natureza do tomador de seguro, quer ainda pelo preenchimento
pelo tomador do seguro de determinados critérios que atendem basicamente ao volume de
negocios, o legislador optou por uma classifica¢do que identifica os grandes riscos, pelo
que serdo riscos de massa os dos ramos que em concreto ndo possam ser classificados
como grandes riscos.”

Nio se trata de estabelecer uma distingdo apenas didatica. E necessario saber a qual
categoria a que o seguro pertence para conhecer as restricdes que aporta, como por exemplo:
art.® 12.°, n.° 2 do RJICS que determina que nos seguros de grandes riscos admite-se a
convencao, em sentido diverso, relativamente as disposi¢des constantes nos art.” 59.° (a
cobertura do risco depende do prévio pagamento do prémio) e 61.° (a falta de pagamento);
o art.° 13.°, n.° 1 que estabelece, ainda, a imperatividade relativa da norma, podendo ser
estabelecido um regime mais favoravel ao tomador de seguro, ao segurado ou ao beneficiario
da prestacdo de seguro, em conformidade com as disposi¢des constantes dos art.°s 17.° a

27.°,33.°,35.°,37.°,46.°, 60.° (...).

35 VASQUES, José - Contrato de seguro. Ed Coimbra, 1999, p. 48.
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3.1.4. Carater Voluntario e Nao Massificado

De forma geral, os seguros apresentam-se aos potenciais tomadores como facultativos e
voluntarios, contudo, em situagdes especificas, o legislador determina a sua obrigatoriedade,

sendo disso exemplo, o seguro de automoével, seguro de trabalho, entre outros.
Pedro Romano Martinez explica que:

No ambito da relagdo juridica de seguro, vale a regra geral da liberdade contratual, nos
termos da qual ninguém é obrigado a celebrar um contrato de seguro, tanto na qualidade
de tomador, como na de seguradora. Contudo, por motivos de varia ordem, em especial
relacionados com a tutela de potenciais lesados, instituiram-se alguns seguros
obrigatorios em que determinados sujeitos, verificando-se certos pressupostos, sdo
obrigados a celebrar um contrato de seguro’®.

No caso do Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores, caracteriza-se como
voluntario. Nao existe lei que imponha a obrigatoriedade deste tipo de seguro, nem existe
nenhuma norma regulamentada, por isso, designa-se as partes a decisdo de contratar ou nao

0 seguro.

Este seguro define-se também, por ser um instrumento ndo massificado. A propria
estrutura do Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores, assim como a sua
praxis comercial, apresenta apolices heterogéneas relacionadas, de uma forma generalizada,
ao risco principal de “indemnizacdo” e ainda, aos riscos acessorios, condizentes com a

necessidade de cada segurado.

3.2. Business Judgement Rule e o Art.° 72.°, n.° 2 do CSC

O Business Judgement Rule ¢ uma ferramenta que foi pensada e desenvolvida para a
realidade juridica norte-americana. Foi criada como resposta as inimeras a¢des demandadas

contra os administradores (class actions).

56 MARTINEZ, Pedro Romano — Direito dos seguros. Lisboa, Ed. Principia 2006, p. 67.
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Esta ferramenta de protecdo sera adotada assim que observados e cumpridos os deveres

de cuidado (duty of care) e de lealdade (duty of loyalt).

Esta regra, oriunda da cultura norte-americana, permite isentar a responsabilidade civil
dos administradores quando os atos de gestao forem aplicados a luz de decisdes pautadas de
modo informado, dotadas de racionalidade empresarial € nao contaminada por conflitos de

interesse.
Nos ensinamentos de Pedro Pais Vasconcelos encontra-se a seguinte informagao:

A protegdo dos administradores estava ja solidamente assegurada pela Business Judment
Rule, uma regra derivada do case law, segundo o qual o tribunal recusa apreciar os atos
de gestdo dos membros do board of directors salvo quando lhes seja imputada uma conduta
que viole o duty of care ou o duty of loyalty. Os gestores ficam, deste modo, isentos da
responsabilidade pela gestdo, sempre que cumprirem satisfatoriamente o duty of care e
duty of loyalty. O Duty of care, exige do administrador que tome decisoes de gestdo de um
modo informado, assente sobre um processo deliberativo documentado. O duty of loyalty
proscreve os conflitos de interesse’’.

No Regime Juridico Portugués a defini¢do de Business Judgement Rule embolsa traducao
com o disposto no art.® 72.°, n.° 2 do CSC: “4 responsabilidade é excluida se alguma das
pessoas referidas no numero anterior provar que atuou em termos informados, livre de

qualquer interesse pessoal e segundo critérios de racionalidade empresarial.”

O motivo da introducdo desta norma, no ordenamento juridico portugués, coibe-se com a
necessidade de afastar da analise do judiciario a apreciacdo das decisdes tomadas no
exercicio da discricionariedade do gestor, desde que satisfaca as exigéncias legais

estabelecidas.

57 VASCONCELOS, P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros dirigentes
da sociedade anonima. Almedina 2007, p. 9.
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3.3. O Ambito Temporal da Cobertura

De acordo com o disposto no art.° 37.° do RJCS, o ambito temporal da cobertura ¢ um

elemento essencial que deve constar no contrato de seguro.

Importa compreender o momento em que a cobertura podera ser acionada, quando
ocorrera o sinistro € em quais casos ¢ que existe lugar a indeminizagdo por parte da

seguradora.

Quer seja na responsabilidade civil por produtos defeituosos ou na responsabilidade civil
profissional, as seguradoras verificaram que existe um gap temporal (por vezes significativo)

entre o fato gerador de responsabilidade e a subsequente reclamacio’®.

A necessidade de determinar em que momento a seguradora ofertard cobertura é essencial
para que, caso existam servigos prestados por diversas seguradoras ao longo do tempo,
sobrevenha a indicagao de qual delas ira ser responsabilizada pelo montante indemnizatorio
devido. Uma seguradora pode receber reclamagdes posteriores a duragdo do contrato de
seguro, por acontecimentos ocorridos durante a sua vigéncia. Pode, desta forma, ocorrer o
dano e este manifestar-se. Contudo, podem passar dias, meses ou anos até que o terceiro
prejudicado venha a manifestar a sua reclamacdo. A estes sinistros tardios, da-se o nome

long tail risk.*.

O Regime Juridico do Contrato de Seguro estabelece, no art.® 42.°, n.° 2, a liberdade que
as partes intervenientes no contrato t€ém para estipularem a cobertura retroativa, abrangendo

os riscos anteriores a data de celebracao do contrato.

38 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores..., cit.,
p.457.

3 Neste sentido, COLET, Begofia Arquillo - La delimitacién temporal de cobertura en las pélizas de
seguro de responsabilidad civil de abogado, Barcelona, 2004, p. 4: Uno de los aspectos que debe
establecer una poéliza de seguro de responsabilidad civil es la delimitacion temporal de cobertura, es decir,
determinar cudl es el tiempo en que la compaifiia aseguradora ofrece cobertura y como se asigna a un
siniestro una fecha determinada. Ello es especialmente importante en el ambito de la responsabilidad civil
profesional, en el que pueden existir facilmente varios aseguradores sucesivos distintos: la delimitacion
temporal de cobertura determina cudl de ellos se va hacer cargo de la indemnizacion. En la practica, una
entidad aseguradora puede recibir reclamaciones posteriores a la vigencia del contrato por hechos que
han sucedido durante su existencia. Esto sucede especialmente en los siniestros denominados long tail o
“siniestros tardios”, propios de la responsabilidad civil profesional, dada la falta de simultaneidad entre
la accidon u omision que genera el dafio, el momento en que se manifiesta dicho dafio, y la reclamacion de
un tercero que puede realizarse varios afios después.
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Por sua vez, o art.® 139.° do mesmo diploma legal, expde a possibilidade da cobertura dos
fatos geradores ocorridos no periodo da vigéncia do contrato, abranger os pedidos de

indemnizagdo apresentados apds o termo do seguro.

De acordo com n.° 3 do art.® 139.° do RICS, encontra-se ajustada uma clausula que
contempla a delimitagdo temporal da cobertura, porém, ndo estando o risco coberto por um
contrato de seguro posterior, o seguro de responsabilidade civil garante o pagamento de
indemnizagdes resultantes de eventos danosos desconhecidos das partes e ocorridos durante
a vigéncia do contrato, ainda que a reclamacio seja apresentada no ano seguinte ao

termo do contrato.
Begofia Arquillo Colet esclarece que (2004):

La delimitacion temporal de cobertura se puede realizar bdsicamente por tres criterios: el
criterio de la accion (clausula action commited) hace referencia al hecho causante del
dario, con independencia de la manifestacion de los darios y de la reclamacion del
perjudicado,; el criterio del daiio (clausula loss ocurrence) cubre los daiios que se
manifiesten durante la vigencia del contrato; y el criterio de la reclamacion (clausula
claims made) se fija en la fecha de reclamacion del perjudicado. Las entidades
aseguradoras aplican estas clausulas u otras clausulas mixtas en las que combinan estos
criterios.

Em Portugal, as clausulas de delimitacdo temporal ou claims made obtiveram
acolhimento no RJCS através do disposto no art.” 139.°, n.° 1. Esclarecida a questdo do

acolhimento, cumpre analisar as criticas que envolvem as clausulas claims made.

No ambito doutrinario e jurisprudencial existem numerosas criticas acerca do respeito da
validade deste tipo de clausula, principalmente, por expor o segurado a situagdes de auséncia
de cobertura, uma vez que a responsabilidade ndao finda com o término da cobertura
pactuada. Pode, desta forma, verificar-se que existem situagcdes em que o segurado ¢ ainda

responsavel, contudo, ndo faz jus a prerrogativa implicita na cobertura da seguradora.

No direito espanhol, a primeira sentenca que decidiu sobre a validade das clausulas claims
made foi a STS, 1%, 20.3.1991 na La Sala 1° del Tribunal Supremo. Esta sentenca foi
responsavel pelo ndo acolhimento do recurso de casacion interposto por parte da entidade
seguradora. A clausula de delimita¢do temporal da cobertura originou a lide que estipulava
que o evento danoso tivesse ocorrido na vigéncia do contrato, assim como a reclamacao de
terceiro: “la cobertura otorgada bajo esta poliza alcanza a aquellas reclamaciones por

echos ocurridos estando em vigor el contrato, siempre que uns yy otros sean puestos en
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conocimiento de la compariia dentro del periodo de vigencia de la pdliza”. O Tribunal
Supremo considerou nula a cldusula por ser contraria ao disposto no art.° 3 da LCS, que
relata que, em nenhum caso, as condi¢des do contrato podem ter carater lesivo para os
segurados. Considera, o tribunal, que os acontecimentos devem ocorrer durante a vigéncia
da apolice independentemente do momento em que ¢ elaborada a formulagdo da

reclamagio.®

A problematica estende-se, ainda, quando as cldusulas sao confrontadas com a limitagao

do direito do segurado, por um lado e, por outro, a simples delimita¢ao do risco.

Por intermédio das palavras de Maria Elisabete Ramos podem ser exemplificados alguns

vazios observados relativamente 4 cobertura:

Imaginemos que na vigéncia do contrato de seguro se verifica o fato gerador da

o7 . . . . ~ . (13 » ‘<
responsabilidade civil — ou na linguagem das condicoes gerais, o “ato culposo”, o “evento
danoso”, o “ato incorreto” ou a ‘'falta de gestao” -, mas a reclamagdo do terceiro tem
lugar depois de expirado o prazo estipulado para o efeito. Neste caso, o segurado ndo
beneficia da cobertura do seguro, ainda que o fato danoso se tenha verificado na vigéncia
do contrato de seguro.”

As delimita¢des temporais do contrato de seguro caracterizam-se pelo momento no qual
a apolice tera validade para a efetivar a cobertura da indemnizagdo. Este fracionamento,
apresenta-se com a ado¢do de um ou outro tipo de reclamagdo validada a obrigagdo de

indemnizar.

Por um lado, expde-se a reclamacdo que tem de estar fundada em conformidade com os
critérios da ocorréncia do ato danoso (ocurrence base), sendo que, nesse sentido, ¢
necessario que o ato danoso tenha ocorrido na vigéncia do contrato de seguro, independente
do momento da reclamagdo que, podera ser realizada até ao momento de prescrigdo do ato
relacionado. Em contrapartida e, com a pretensao de evitar que os efeitos de prestacao de

indemnizagdo da apolice acompanhem a prescri¢do do ato, surge delimitacdo por via do

0 GILSANZ, Javier Gutiérrez — El riesgo en el seguro de responsabilidad civil de los auditores de cuentas.
Madrid, Ed. La ley 2007, p. 259.

61 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores..., cit., p.
467. Ainda seguindo os exemplos dados pela doutora, o vazio temporal de cobertura acontecera — ainda
que o segurado esteja ininterruptamente garantido por diferentes contratos de seguro, estipulados com
diferentes seguradores — quando o fato gerador do dano acontecer na vigéncia de um dos contratos ¢ a
reclamagdo do terceiro ocorrer fora do prazo estipulado para o efeito, ainda que na vigéncia de outro
contrato. Em virtude desta clausula, nenhum dos seguradores esta obrigado a cobrir o sinistro: ndo o esta
o primeiro porque a reclamagao foi apresentada fora do prazo; ndo o esta o segundo porque o fato gerador
de responsabilidade ndo teve lugar durante a vigéncia do seu contrato.
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momento da formulagdo da reclamacdo (Claims made basis), isto ¢, a indemnizac¢ao apenas
sera obrigatoria se a reclamacao tiver lugar na vigéncia do contrato de seguro ou no prazo
posterior acordado entre as partes. Existem iniimeras opinides sobre o fato das clausulas
claims made agirem para o melhor o interesse das companhias seguradoras. De alguma
forma, ¢ possivel perceber que essas clausulas beneficiam as seguradoras quando limitam o
tempo de prestagdo da obrigacdo de indemnizar, tornando possivel, portanto, a formulac¢ao
de calculos para a arrecadacdo do montante minimo necessario para a cobertura dos danos

ocorridos®?.

Relativamente as criticas direcionadas as clausulas de delimitagao temporal, encontramos

as seguintes explicagdes pela autora Ana Prata:

Ja se viu como as clausulas sobre responsabilidade em especial as que isentem o devedor
de responsabilidade ou fixem a este um limite quantitativo, sdo instrumentos de realiza¢do
de interesses economicos empresariais, bem como a forma por que contribuem para essa
realizag¢do. E também ja se expos uma andlise tendente a demonstrar como os interesses
protegidos pelas clausulas, sendo os interesses individuais e privados dos devedores-
empresarios sdo conflituantes, de um lado, com os interesses privados dos credores
consumidores e com o interesse social que é a protegdo destes; e, de outro lado, com os
proprios interesses globais que sdo os do melhor aproveitamento dos recursos produtivos,
na mais rapida absor¢do dos custos sociais e da prevengdo dos litigios. Se as conclusées
da cost-benefit-analysis, aplicada as clausulas totais ou parcialmente exoneratorias, sdo
corretas, como creio, ndo pode entdo partilhar-se a critica que parte da doutrina
portuguesa emite relativamente a solugdo legal consagrado do art.® 809°. Poder-se-d
defender a necessidade de preceitos mais permissivos em sectores economicos especificos,
mas, como regra geral, ndo pode afigurar-se inadequada a da integral proibi¢do das
clausulas exoneratorias®™.

A praxis portuguesa acolhe a pratica internacional claims made, ou seja, a delimitagdo

dar-se-a com base no critério de reclamagao.

62 Neste sentido, PAGNOZZI, Flavia Reis — Seguro de responsabilidade civil: Questoes juridicas
controvertidas. Estudo FUNENSEG, Brasil, 2002, p. 11. O contrato de seguro existe em fun¢do de um
risco, elemento essencial. Pelo risco assumido espontaneamente, a seguradora cobra de acordo com os
estudos atuariais, levando em consideracdo a relagdo custo-beneficio e para tanto: a) a probabilidade de
acontecimento do sinistro em uma dada comunidade de segurados (qualifica¢dao); b) o montante de
dinheiro necessario para o custeio do risco, caso se verifique o evento (quantificacdo); c) os custos
administrativos decorrentes da operacdo (que corresponde a remuneragdo da atividade da seguradora).
Realizam-se, entdo, a partir dessa formula, os calculos para a constituicdo do fundo, cujo montante
arrecadado a soma dos prémios de todos os segurados sera destinado a indemnizagio dos danos, uma vez
ocorridos.

6 PRATA, Ana. Clausulas de exclusdo e limitagdo da responsabilidade contratual regime geral. Coimbra:
Livraria Almedina, 1985. p. 663-664. Valida, também, a argumentagao da autora a respeito das cldusulas
limitativas.
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Como exemplo, um excerto retirado do contrato de seguro delineado pelos servicos

prestados pela HISCOX%, vide anexo 1.

A estipulagdo das clausulas de cobertura posterior estd, na pratica, diretamente
interligada com a cessagdo dos servigos prestados pela seguradora contratada. Observa-se,
ainda que, nos casos em que o tomador de seguro opta pela anulagdo ou dissolucdo dos
servigos, ndo fara jus ao periodo suplementar estabelecido para a reclamag¢do. Cumprem aqui
criticas a licitude dessas clausulas que negam a prestagdo da cobertura no caso de nao

pagamento, ja que o art.® 139.°, n.° 3 ndo caracteriza o motivo da niio renovacio contratual.®’

No sistema a base de ocorréncia (occurrence basis), a nao formulagao da reclamagao nao
extingue o direito a indemnizagdo, permanecendo o direito at¢ ao momento da sua
prescri¢ao. Por outro lado, o sistema claims made adotado difere do seguro da
responsabilidade civil, ou seja, mesmo que o ato danoso se tenha caracterizado pela vigéncia
do contrato, se a reclamacao nao for realizada, mantém-se a responsabilidade, no entanto

sem usufruir do beneficio da cobertura.

A adocdo das clausulas claims made pode ser considerada como necessaria no que
concerne ao funcionamento do mercado segurador, apesar de aparentar, para alguns, uma
injustica para com os segurados e beneficiarios e para outros uma dissociagdo do instituto
da responsabilidade civil. A verdade ¢ que expandir a cobertura at¢ o momento da
determinagdo do ato que gerou a responsabilidade poderia promover valores superiores ao
prémio recolhido e, desta forma, prejuizos e dificuldades inerentes a prestacao da obrigacao

por parte das seguradoras. Nesse sentido, e segundo Flavia Reis Pagnozzi, temos que:

“De qualquer forma, o segurador queda-se obrigado por grande lapso de tempo, de modo
que se a reivindicagdo do terceiro for formulada no ultimo dia do prazo prescricional, por
exemplo, o prémio pago pelo segurado, na época da contrata¢do, ndo sera suficiente para
remunerar a indemniza¢do ao terceiro, nos limites da apdlice. Entdo, haverda uma

6 Anexo 1.

%5 Neste sentido, Maria Elisabete Ramos - O seguro de responsabilidade civil... pp. 469 — 468, ressalta
ainda que nos seguros de grandes riscos, sdo licitas as convengodes contrarias ao art.° 139.°, n.° 3, do RJCS
que ndo favorecam o segurado ou o tomador do seguro (art.° 13.°, n.° 1 e 2, ¢ 139.°, n.° 3 do RICS). Nos
seguros de massa o art.° 139.%, n.° 3 s6 pode ser afastado por regime mais favoravel ao tomador de seguro
ou ao segurado. E nesse ponto que pode ser questionada a licitude do segmento das clausulas que nega a
extensdo da garantia em caso de resolucdo do contrato ou anulagdo do contrato de seguro.

Nos seguros de grandes riscos, o art.® 139.°, n.° 3, perde a qualidade de norma imperativa (imperatividade
relativa), deixando, por conseguinte, de ser obrigatoria a cobertura posterior por um periodo minimo de
um ano.

32



desfasagem inevitavel e uma desproporcionalidade entre valor do prémio recolhido e o
quantum indemnizatério atual®®.

3.4. Reembolso

Encontra-se com frequéncia o termo “reembolso” nas apodlices de Seguro de

Responsabilidade Civil de Administradores.

O reembolso tem lugar quando os administradores sofrem perdas patrimoniais relativas e

consequentes ao exercicio de sua func¢ao.

Quando o administrador exerce sua fung¢do sdo definidos deveres e obrigagdes, previstos
na lei, sendo que as suas fungdes devem ser pautadas pelo interesse da sociedade, onde se
englobam os “deveres de lealdade, no interesse da sociedade, atendendo aos interesses de
longo prazo dos socios e ponderando os interesses dos outros sujeitos relevantes para a

sustentabilidade da sociedade, tais como os seus trabalhadores, clientes e credores. (artigo

64.° n.° 1, b)).

Parece ser, juridicamente adequado, que as reducdes patrimoniais causadas pelas
despesas de defesa de atos da sociedade — quando praticadas por quem € organicamente

competente — devam constituir encargos do patriménio social®’.

No entanto, o Regime Juridico Portugués ndo apresenta uma norma especifica
relativamente a estes casos de reembolso que englobam as despesas inerentes aos

administradores quando relacionadas com o exercicio de sua fungao.

Para que seja possivel adotar a defesa do respaldo legal do reembolso, torna-se necessario
recorrer, primeiramente, ao artigo 2.° do CSC que possibilita a sua interpretacdo de acordo
com as normas do CC relativamente ao contrato de sociedade, sendo que esta disposicao so
se verifica, nos fatos que nao forem contraditorios aos principios gerais da presente lei e aos

principios informadores do tipo adotado.

% PAGNOZZI, Flavia Reis — Seguro de responsabilidade civil: Questées juridicas controvertidas. Estudo
FUNENSEG. Brasil. 2002, p. 14.

67 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores: entre a
exposi¢do ao risco e a delimita¢do da cobertura, Almedina, Coimbra, 2010, p. 359.
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Depois de estabelecida a possibilidade de existir uma analogia, procura-se encontrar no
mandato a solu¢do para a lacuna legislativa referente a figura do reembolso. Diz o art.® 987.°,
n.° 1 do CC: “dos direitos e obrigacoes dos administradores sdo aplicaveis as normas do
mandato. O que ndo ¢ o mesmo que dizer que os administradores de sociedades sdo
mandatdrios®.”

Por forca da remissdo do art.® 987.°, n.° 1 do CC, ¢ possivel defender a convocagado das

normas do mandato, art.° 1167.°, c¢), d) do CCom., que legisla:

o Alinea c) - A reembolsar o mandatario das despesas feitas que este fundadamente

tenha considerado indispensaveis, com juros legais desde que foram efetuadas;

o Alinea d) - A indemniza-lo do prejuizo sofrido em consequéncia do mandato, ainda

que o mandante tenha procedido sem culpa.

Indiscutivel ¢ que, para existir o reembolso, tem que existir nexo entre as despesas e
prejuizos, com a realizacdo da atividade, que deverd ser operada no cumprimento exigido

relativamente aos deveres funcionais dos administradores.

3.5. O Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores e
a Caucao do Artigo 396.° do CSC.

Neste ponto, o objeto de estudo sera o cumprimento do dever de prestar caucgdo,

o

regulamentado no art.° 396.°, n.° 1 do CSC. Este dispositivo estabelece que a
responsabilidade de cada administrador deve ser caucionada por alguma das formas admitida
pela lei. O n.° 4, do mesmo artigo, estabelece que a responsabilidade deve ser caucionada
nos 30 dias seguintes a designag@o ou elei¢do do administrador e, a cau¢do deve manter-se
até ao término do ano civil, subsequente ao ano em que o administrador cesse as suas fungdes

por qualquer causa, sob pena de cessagdo imediata de fungdes.

% Neste sentido RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos
administradores..., cit., p. 353. L. MENEZES LEITAO - contrato de sociedade civil, p. 150
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A presente disposi¢ao foi alterada com a reforma do direito societdrio, realizada pelo DL
n.° 76-A/2006, de 29 de margo. As transformacdes, dessa legislagdo, foram impostas pela
necessidade de atualizar os valores minimos de caugdo a que esta sujeita a atividade dos
administradores®®. A responsabilidade de cada administrador, anteriormente a reforma de
2006 era caucionada, no valor nunca inferior a 5.000,00 euros e, a anterior legislagdo, nao
fazia referéncia as distin¢des relativamente ao valor da caugdo para os diferentes tipos de

sociedades. Submetiam-se todas a igual montante.

Adotadas as transformagoes, os administradores das sociedades emitentes de valores
mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado e das sociedades referidas
pelo art.® 413.°, n.° 2. Al. a) do CSC’°, devem caucionar a respetiva responsabilidade num
montante, ndo inferior, a 250.000 euros. Neste tipo de sociedade, a caugdo nunca pode ser
dispensada (art.° 396.°, n.° 3, CSC). Para as restantes sociedades anénimas o valor minimo
da caugao nao ultrapassa os 50.000 euros. Esta caugao podera carecer de dispensa se existir,
para o efeito, deliberagdo da assembleia geral ou cldusula estatutaria, dependendo do

instrumento que elegeu os administradores’!.

J4 as mudangas relativas ao n.° 2 do mesmo artigo passaram a admitir, para a cobertura
da responsabilidade dos administradores em detrimento do seguro-caucao, um seguro a favor
dos titulares das indemnizag¢des. Em conformidade com o projeto da CMVM, trata-se

precisamente, do Seguro D&O "> .

% TRIUNFANTE, Armando Manuel — Cédigo das sociedades comerciais anotado. Ed. Coimbra 2007, p.
386.

00 artigo 413.°, n.° 2. Al a) do CSC refere-se a sociedades que sejam emitentes de valores mobilidrios
admitidos a negociagdo em mercado regulamentado e a sociedades que, ndo sendo totalmente dominadas
por outra sociedade que adote este modelo, durante dois anos consecutivos, ultrapassem dois dos
seguintes limites: 1) Total do balango: (euro) 20 000 000; ii) Volume de negdcios liquido: (euro) 40 000
000; iii) Namero médio de empregados durante o periodo: 250;

"I TRIUNFANTE, Armando Manuel — Cédigo das sociedades comerciais anotado. Ed. Coimbra 2007, p.
387.

2VASCONCELOS, P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros dirigentes
da sociedade anonima. Almedina 2007, p. 25.
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Antiga redacio Art.’ 396.°, n.’ 2 Atual redac¢ao Art.° 396.°, n.° 2

A caugdo pode ser substituida por um A caugdo pode ser substituida por

contrato de seguro, a favor da sociedade, um contrato de seguro, a favor dos

cujos  encargos ndo podem  ser titulares de indemnizacoes, cujos

suportados por esta, salvo na parte em encargos  ndo  podem  ser

que a indemniza¢do exceda o minimo suportados pela sociedade, salvo
fixado no niimero anterior. na parte em que a indemniza¢do
exceda o minimo fixado no numero

anterior.

Quadro 1 -. Artigo n.° 396, n.° 1 ¢ 2 do CSC

A reforma que originou a alteracdo deste dispositivo legal, ndo s6 modificou os montantes
inicialmente estabelecidos, como ofertou um alargamento substancial dos beneficiarios da
caugdo, uma vez que deixou de proteger apenas a propria sociedade passando a proteger

quaisquer “titulares de indemnizacdes™”.

Uma vez que a atividade do administrador deverd ser caucionada, € necessario
compreender as possiveis formas de prestagdo da caugdo, sendo que, o artigo 623.° do CC
estabelece. “... pode a garantia ser prestada por meio de deposito de dinheiro, titulos de

crédito, pedras ou metais preciosos, ou por penhor, hipoteca ou fianga bancaria.”

A caugdo exigida no art.° 396.° do CSC ¢ imposta com a finalidade de garantir a
responsabilidade dos administradores em virtude de eventuais obrigagdes. Quando a lei
utiliza a expressao “substituir” a caugdo € como se, na verdade, o seguro nao se adequasse
as caracteristicas da garantia, quando a caugdo, em sentido estrito, € toda a garantia imposta
ou autorizada por lei, decisdo judicial ou negocio juridico, para assegurar o cumprimento de
obrigacdes eventuais ou de amplitude indeterminada. A celebracao de um contrato de seguro

a favor dos titulares de indemnizagdes € um, de entre os varios meios admitidos, para a

3 REGO, Margarida Lima - 4 quem aproveita o seguro de responsabilidade civil de administradores
celebrado para os efeitos do art.” 396.° CSC? -. Pag. 425. Ainda, no mesmo sentido VASCONCELOS,
P. Pais — o seguro de responsabilidade civil de administradores e outros dirigentes da sociedade
andnima. Almedina 2007, p. 39.
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prestagdo da caucdo’®. A caucio que aqui falamos é sinonimo de uma garantia especial que
se encontra em sintonia com o disposto no art.° 623.%, n.° 1 do CC” e a sua conjuga¢io com
o art.?396.°,n.° 1 do CSC, implica que sao consideradas legalmente idoneas, tanto a garantia
real conferida pelo penhor ou hipoteca, como a garantia pessoal constituida pela fianga
bancaria’®, sendo que esta se assemelha ao seguro de responsabilidade civil na relagdo que

estabelece entre segurador e beneficiarios da obrigacao.

No entanto, serd que esta obrigacdo de prestar garantia ndo se adequaria, de uma forna

mais qualificativa, ao seguro-caugao?

Importa ressalvar que, o seguro-caucao se encontra legislado pelo DL n.° 183/88, art.°
6.° e no art.® 162.° do Regime Juridico do Contrato de Seguro, que determina que: “Por efeito

do seguro-caugao, o segurador obriga-se a indemnizar o segurado pelos danos patrimoniais

sofridos, em caso de falta de cumprimento ou de mora do tomador do seguro, em obrigagoes

cujo cumprimento possa ser assegurado por garantia pessoal.”

Destaca-se, do explanado no texto normativo, que o seguro-caucao se destina a efetivar a

cobertura de danos patrimoniais. Esta caracteristica, por si so, limita a esfera da cobertura
4 ~ . . . 77

porque ndo abrange a cobertura dos danos ndo patrimoniais e dos lucros cessantes’’ e, por

. . . . ~ . ;. “, . 78

se caracterizar como um seguro que exige a identificagdo obrigatoria dos beneficiarios’®,

afasta-se das exigéncias previstas pelo art.® 396.° do CSC.

A proposta que resultou na alteracdo do CSC (Processo disponivel para Consulta Publica
n.° 1/2006) da CMVM relata que: “Resulta, pois, do texto legal que o seguro se destina a
reparar unicamente os danos provocados pelo administrador a sociedade. Ora, remanesce
uma drea importante de potenciais pretensoes indemnizatorias ndo coberta por estes
seguros, maxime a responsabilidade perante os acionistas. Interessaria corrigir esta
previsdao de modo a estimular os seguros de responsabilidade dos administradores (D&O

Insurance), que tdo intensas utilizagoes tém merecido no estrangeiro. Estes, recorde-se,

4 REGO, Margarida Lima - 4 quem aproveita o seguro de responsabilidade civil de administradores
celebrado para os efeitos do art.” 396.° CSC? -. 2011, p. 427.

75 CAMARA, Paulo e CORDEIRO, Anténio Menezes — A reforma do cédigo das sociedades comerciais:
Jjornada em homenagem ao Professor Doutor Raul Ventura. Ed. Almedina 2007, p. 150.

7 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores..., cit., p.
327.

7 REGO, Margarida Lima - 4 quem aproveita o seguro de responsabilidade civil de administradores
celebrado para os efeitos do art.° 396.° CSC? -. 2011, p. 422.

8 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade..., cit., p. 331 e 332.
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oferecem a vantagem de mitigar o risco pessoal do patrimonio do administrador, eliminando

desincentivos a contrata¢do de gestores talentosos.

E, por isso, claro o incentivo e direcionamento do Seguro D&O para substituicao da
caugdo legalmente exigida aos administradores, mas serd que este seguro se adequa as

exigéncias estipuladas pelo art.® 396.° do CSC?

Apesar da CMVM objetivar o Seguro D&O, verificam-se algumas singularidades que
impedem a completa adequagdo do Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores

as exigéncias legais previstas no art.® 396.° do CSC.

A introdugdo do Seguro D&O, no ordenamento juridico portugués, perante as exigéncias
do art.® 396.°, diverge em certos aspetos das caracteristicas originarias deste seguro no

ambito internacional.

Primeiramente, pode-se destacar a vedagdo presente no n.° 2 do art.® 396.°, cujos encargos
nao podem ser suportados pela sociedade, salvo nos casos onde a indemnizagdo exceda o
minimo fixado no nimero anterior. Outro ponto de divergéncia centra-se na possibilidade
de cobertura do dolo pelo Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores e na

exclusdo tipica da cobertura do dolo, neste tipo de seguro.

Contudo, embora parega ter estado subjacente as alteragdes introduzidas na redagdo do
preceito a intengdo de estimular os seguros D&O, a verdade ¢ que estes, na sua atual
configuracdo tipificada, teriam de sofrer adaptagdes, bastante significativas, para se

ajustarem aos constrangimentos previstos no art.° 396.° CSC”.,

Na pratica internacional, o Seguro D&O ¢ suportado pela sociedade. Contudo, na
normativa nacional, o prémio deve ser suportado pelo administrador, sendo que, como
alternativa a esta problematica, o mercado segurador tem desenvolvido produtos objetivando
as suas correspondéncias as exigéncias legisladas pelo art.° 396.° do CSC. Neste sentido,
Maria Elisabete Ramos® explana que o mercado das seguradoras desenvolveu o “seguro de
titulares do orgdo de administragdo e fiscalizagdo de sociedades comerciais”, para que

culminasse com o legalmente exigido pelo art.® 396.° do CSC. Ressalva-se, das muitas

" REGO, Margarida Lima - 4 quem aproveita o seguro de responsabilidade civil de administradores
celebrado para os efeitos do art. 396.° CSC? -. 2011, p.. 423.

80 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores..., cit., p.
335.
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caracteristicas deste instrumento, a posicdo do tomador do seguro, que neste caso seria o

titular do 6rgao de administragdo/fiscalizagao, assim como, o segurado.

Emergem, como alternativa as inadequagdes desse regime, argumentos que objetam
instituir, este instrumento, como seguro obrigatorio para os administradores. A autora
Margarida Lima Rego diz que:

Com efeito, o dever que impende sobre os administradores é o de prestar caugdo, sendo facultativa a

contratagdo desta ou de outra modalidade de contrato de seguro, ou a prestagdo de caugdo sem ser

por via de um seguro. No entanto, por identidade de razdo, entendo que devera aplicar-se a este

seguro de responsabilidade civil de administradores, na medida em que se destine a dar cumprimento

a este dever legal, o regime dos seguros obrigatorios de responsabilidade civil. Por identidade de

razdo, atendendo a que a razdo de ser da constituicdo de um dever de segurar, no caso dos seguros

de responsabilidade civil, é exatamente a mesma que subjaz a constitui¢do de um dever de caucionar:

pretende-se proteger os lesados, assegurando a existéncia de meios suficientes para o integral

ressarcimento dos seus danos. Assim se explica a consagragdo legal, nos seguros obrigatorios, de um

direito de agdo direta dos lesados contra os seguradores de responsabilidade civil.®'

O estabelecimento de um seguro obrigatério consagra, nos preceitos do art.° 146.° do
RJCS: o direito do lesado exigir o pagamento da indemnizagao diretamente ao segurador, o
direito de agdo direta e, ndo apenas, o previsto no art.® 148.°, n.° 2, e contempla a proibi¢ao

da exclusdo de atos ou omissoes dolosas praticadas pelo segurado.
Na doutrina surgem propostas de alteragdo do art.® 396.°. Sao sugeridas, designadamente:

e a)“clarifica¢do quanto a exata natureza e origem das responsabilidades que
¢ obrigatorio caucionar”;

e b) a limitacdo da responsabilidade de caucionar limitando a obrigagcdo de
caucdo em funcao do grau da culpa;

e ¢) a limitacdo do circulo dos beneficiarios da indemnizagdo para efeitos de

caucionamento.??

Como observado, o Seguro D&O ndo agrega as caracteristicas necessarias introduzidas

no art.® 396.° do CSC. Podemos afirmar, com a realiza¢do deste trabalho, que estd a ser

81 REGO, Margarida Lima - 4 quem aproveita o seguro de responsabilidade civil de administradores
celebrado para os efeitos do art.” 396.° CSC? -. 2011, p. 423.

82 RAMOS, Maria Elisabete Gomes - O seguro de responsabilidade civil dos administradores..., cit., p.
337.
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delineado um caminho para se tonar viavel o enquadramento adequado ao Seguro D&O. No
entanto, observa-se a necessidade de proceder a mudancas relativamente as normas inerentes
a este seguro, de forma a que se possa almejar as finalidades de acordo com o definido pela

lei.
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4. CONCLUSAO

A evolugdo da economia, acompanhada pela evolugcdo das sociedades comerciais,
abrange exigéncias para que seja possivel a sua boa integragao e funcionamento do mercado.
A expansao das sociedades apresentou, paulatinamente, a dissociagdo entre a propriedade
do capital e a administracdo da sociedade, tendo com isso surgido maiores exigéncias na
realizacdo da atividade do gestor que, afinal ¢ a figura do gestor-proprietario que oferta

especo a profissionais, cada vez mais especializados na administragao da propriedade alheia.

As exigéncias, para o exercicio da atividade de gestdo, foram sendo adaptadas e
desenvolvidas ao contexto juridico nacional, com influéncia de regimes juridicos

estrangeiros, almejando a globalizacdo expansiva nas diversas areas da atividade humana.

Foi com a reforma do CSC de 2006 que se inseriu, no ordenamento juridico portugués, a
figura do Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores, desde ha muito utilizado
noutros ordenamentos juridicos, como por exemplo, no norte-americano. Foi, em
decorréncia da cultura de litigancia deste pais, que o Seguro D&O encontrou espaco para
fixar suas raizes e o seu posterior desenvolvimento. A introducdo desse tipo de seguro ¢
bastante recente, sendo esse um aspeto fundamental para a compreensdo de todas as

divergéncias e peculiaridades que envolvem este sistema.

Paira, sob os administradores, uma esfera de cuidado e preocupagdo relativa ao
desenvolvimento de gestdo na atividade empresarial, e exemplo disso, € o fato da lei se ter
preocupado em estipular os deveres do administrador, conforme o exposto nos art.” 64.° e
65.° do CSC, assim como a Responsabilidade Civil pela constituicdo, administragdo e
fiscalizacdo da sociedade, merecedora de referéncia no Capitulo VII do CSC. Como forma
de proteger terceiros, de possiveis danos decorrentes da atividade de gestdo, o legislador
estipulou uma caucdo que intui a reparagdo dos danos causados pelos administradores a

sociedade, socios € a terceiros.

A transposicdo do Seguro de Responsabilidade Civil dos Administradores para a
realidade juridica portuguesa acolheu alguns instrumentos estrangeiros que caracterizam a

atividade do administrador e, também, que limitaram a responsabilidade nos casos em que
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as decisoes geradoras de danos tenham sido pautadas em fermos informados, livre de
qualquer interesse pessoal e segundo critérios de racionalidade empresarial, no artigo 72.°,
n.° 2 do CSC. Desta forma, acolhe o instrumento denominado como Business Judgement

Rule.

Ao entrar na funcao de titular de 6rgdo de administra¢ao/fiscalizagdo da sociedade, o
administrador deve caucionar a sua responsabilidade, utilizando uma das formas admitidas
pela lei, nos 30 dias subsequentes a sua designa¢do ou elei¢do. A caugdo deve permanecer
até ao término do ano civil, subsequente ao ano em que o administrador cesse as suas fungdes

por qualquer causa, sob pena de cessacdo imediata de funcdes (art.° 396.°n.° 1 e 4 do CSC).

Surge, como uma das formas de prestar a caugdo determinada, o Seguro D&O, que se
caracteriza pela peculiaridade do tomador do seguro coincidir com a sociedade e ndo, como
acontece noutros casos, com o proprio administrador. Esta situagcdo contradiz a exigéncia
legal do art.® 396.°, n.° 1 que estabelece que o seguro tem que ser suportado pelo proprio
administrador. Apresenta-se como uma cobertura heterogénea, onde o risco principal
encontra-se direcionado para a cobertura das indemnizagdes, ou por outras palavras, a
substitui¢ao da caucdo exigida e dos riscos acessorios, tais como, a repara¢ao da imagem da

sociedade, os custos de defesa, o reembolso societario, entre outros.

Contudo, ainda como questdo, surgem os atos dolosos que, geralmente, ndo sdo
abrangidos pela cobertura das seguradoras. No entanto, com o intuito de ultrapassar os
obstaculos estabelecidos pelo legislado no art.° 396.° do CSC, as companhias seguradoras
tem desenvolvido variantes do Seguro D&O, intuindo a sua adequacdo as exigéncias legais,

tais como: a cobertura do dolo, por um lado, e o direito de regresso pelo segurador, por outro.

O carater recente deste tipo de seguro e o texto explanado pelo art.® 396.° do CSC
demonstram, atualmente, a inadequacdo do Seguro de Responsabilidade Civil dos
Administradores. No entanto, a doutrina e o mercado das seguradoras procuram e
apresentam alteragdes para que este instrumento oferega a cobertura necessaria para cumprir
as exigéncias legais. E certo que existe um longo caminho a percorrer nesta area, mas estio
a ser, atualmente, delineados e tracados rumos para que o Seguro D&O possa emergir,

adequadamente, no panorama nacional.
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CONTRATO DE SEGURO HISCOX
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HISCOX

Responsabilidade Civil para Orgaos de Administracido e
Fiscalizagcao
Condigdes Especiais

Este contrato de seguro garante a responsabilidade civil imputavel aos membros dos drgéos
de administracdo e fiscalizagdo de =sociedades comerciaig, de acordo com o legalmente
exigivel no Cédigo das Sociedades Comerdiais conforme artigos 396 22 418 24 no que &
obrigacio de segurar a responsabilidade emergente do exerclcio de fungdes de administrago
& fiscalizagdo de sociedades comerdiais diz respeito

Aplicamn-se a este madulo de cobertura as condigdes e disposigdes gerais e as condigles
especials seguidamente descritas.

Defini¢cbes especiais
para esta secgio
Acto Prejudicial

Custos de Defesa

Custos de Caugéo

Pessoa Segura

Prejuizos

Reclamacgéao

Retroactividade

Segurado/Vocé

Cualguer acto ilicito praticado ou alegadamente praticado, incluinde a tentativa, erro ou omisséo,
par Urna pessoea segura no exclusivo exercicio das suas fungdes como membro dos drgdos de
administragéo ou fizcalizagfio da Sociedade, nomeadamente

1. aviolagdo de um dever;
2. negligéncia, declaragiio enganosa ou representagéo negligente;
3. n#o apresentagio da declaragdo de insolvéncia da Sociedade,

AualSIPEER ST erPAEneeE2e ST AR S AL B GG E B R Sbmente
responsavel, emergente da sua qualidade ds membro dos drgdos de administrago ou
fiscalizagdo da Sociedade

Honorarios, custos e demais despesas razodveis e necessarias, incorridos pela pessoa segura
Com 0 NOSS80 consentimento prévio, por escrito, para investigar, regularizar ou se defender de
gualguer reclamacgéo, ou para interpor Lm recurao (incluindo qualguer quantia paga a titulo de
caugdo no &mbito de um recurso, ou outro instrumento eguivalente) de qualguer sentenga,
decisdo ou outro tiulo, corn origemn e qualquer reclamacgéo

Custos incorridos pela pgssoa segura, com o Nesso consentimento prévio, por escrito,
necessarios a prestagdo de uma caugdo ou outro instrumento financeiro exigido legalmente, que
tenha por finalidade garantir a responsabilidade civil da pessoa segura, emergentes de uma
reclamagéo.

Apeszoa que &, durante o periedo do segure, mernbro dos érgaos de administragio ou de
fizcalizag8o da Sociedade, legalmente nomeada e registada para o exercicio dessas funcies

Excluemn-se desta definigio os auditores externos da Sociedade, os liguidatarios, os
administradores judiciais, procuradores ou guaisquer oufras pessoas ou entidades com fungdes
compardveis a estas.

0 montante pelo qual qualguer pessoa segura se torne civilments responsavel e seja
legalmente obrigada a pagar, em consequéncia de uma reclamagéo, incluindo as
indemnizacdes par danos na sequéncia de uma sentenga judicial ou arbitral transitada em
julgado ou que resulte de acordo celebrado com o nesso consentimento prévio, por escrito

N&o serdo considerados prejuizos quaisquer coimas, multas ou penalizagdes civis,
administrativas, criminais ou processuais, impostos e taxas e os respectivos juros de mora, bem
come quaisquer remuneragdes ou beneficios remuneratdrios das proprias pessoas seguras
Ficarn ainda excluidas as indemnizagfes ou sancdes de natureza punitiva, sancionatéria ol
compulsdria ou quaisquer mUltiplos ou fracgBes das mesmas

Quialquer cormunicagdo ou pedido por escrito, ou gqualguer notificagéo, procedimento ou acgdo
civil e judicial, realizada pela primeira vez contra uma pessoa segura durante o periodo do
seguro, com a finalidade de obter uma indemnizagéo patrimonial ou outra compensagéo, por
prejuizos decorrentes de um acto prejudicial.

A data a partir da qual ficam garantidos os actos prejudiciais geradores de responsabilidade e
cobertos ao abrigo desta apolice, correspondente para cada pessoa segura a data de eleigéo
ou de nomeagdo da mesma como érgdo de administragéo ou fiscalizagéio da Sociedade

A pessoa segura ideniificada naz condigges particulares
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HISCOX

Sociedade

Responsabilidade Civil para Orgéos de Administragéo e
Fiscalizacao
Condigdes Espsciais

A sociedade comercial identificada nas condigdes particulares, na qual a pessoa segura
exerce ag fungdes de membro dos drgdos de administragio ou fiscalizacéo.

O que esta coberto

Reclamagdes contra a
Pessoa segura

Custos de defesa e de
caucEn

N6 s pagaremos, por conta de qualquer pessoa segura, os prejuizes emergentes de qualquer
reclamagdo apresentada confra uma pessoa segura pela primeira vez durante o periedo do
segure, resultantes de qualquer acte prejudicial praticado dentro dos limites territoriais, até
ao limite de indemnizagéo fixado nas condigdes particulares desta apdlice

Pagarernos tarmbém os prejuizos emergentes de qualquer reclamagao apresentada contra
LUma pessoa segura, resultantes de qualquer acto prejudicial que amesma ndo tenha
cometido, mas pelo qual seja legal ou solidariaments responsével devido & sua qualidade de
membro do drgéo de administragdo ou fiscalizagio da Sociedade

N6s pagaremos, por conta de qualgquer pessoa segura, os custos de defesa e/ou os custos
de caugdo emergentes de Uma reclamagéo coberta ao abrigo desta apélice e apressntada
contra umna passea segura, por urm acto prejudicial praticado dentro dos limites territeriais

O lirrite rméxdmo que pagaremos para esta cobertura é de €50.000,00 por periodo de seguro
Este limite & adicional ao limite de indemnizagéo indicado nas condi¢des particulares para esta
apdlice.

O que ndo esta
coberto

Circungtancias conhecidaz ou
Reclamaghes anteriores

Litigios prévios

Outros actos

Nés néo efectuarsmos gualguer pagamento por qualguer reclamagéo, prejuizos ou custos
de defesa =/ou custos de caugdo:

1. Baseadas em, atribulveis a ou ermergentes de qualguer reclamagao ou circunsténcias
anteriores ao inicio do periode do seguro e das quais a pessoa segura ja fivesse
conhecimento ou j& tenha sido notificada & data de contratacio desta apélice, ou qus tenha
sido participada a qualguer seguro em wvigor ou terminado antes dessa data.

2. Baseados em, alrbuivels 2 ou emergentes de qualguer litigio prévio ou pendente, assim
como acgtes ol procedimentos judiciais ou investigagies oficiais pendentes & datada
contratagdo desta apélice (incluindo alegagiss com fundamento nos mesmos factos ou em
factos sernelhantes), envolvendo a pessea segura, iniciados anteriorments & *Data de
Continuidade” indicada nas condi¢des particulares para processos de litigio anterior e
pendenta.

3. Baseadas em responsabilidades no sequrdveis por lel, nomeadamente a criminal &
disciplinar, ou erm actos que néo correspondam & violagdo pela pessoa segura de deveres
inerentes ao exercicio de fungées de mermbro dos 6rgéos de administragdo ou fiscalizacdo.

Disposi¢bes
especiais para esta
secgéo

Disposigies especificas

As definighes, disposicies e as condicdes para a reclamagéo de sinistros, definidas nas
Condicties Gerais, aplicam-se na totalidade aos segurados

Fica acordado que o Tomador do segure concorda actuar por conta de todas as pessoas
seguras, no que respeita ao pagamento dos prémios de seguro e s comunicagdes
obrigatérias entre as partes

Fica convencionado que nés ndo podermos invocar a ocorréncia de uma sucessdo de sinistros
no mesmo periodo de seguro para efeitos de resolugfio desta apélice, derrogando o exposto
na secelo "Cessacdo do Contrato” das GondicBes Gerais
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HISCOX

Informagéo disponibilizada
por uma Pessoa segura

Extensdo automatica do
periodo de reclamagdo

Periodo adicional para
Peszoas sequras cessantes

Responsabilidade Civil para Orgdos de Administragdo e
Fiscalizag¢ao
Condigdes Especiais

Toda ainformagéo que qualguer pessoa segura nos facultou, antes de nés aceitarmos este
seguro, serd considerada separadamente, para cada pessoa segura, Gualquer informagéo
facultada por uma pessoa segura, ndo serd imputada a outra pessea segura, na determinacéo da
existéneia de cobertura disponfvel para qualquer reclamage contra essa outra pessoa segura

O segurado terd sempre direito a um perfodo adicional de reclamagéo de 385 dias apds a data
termo da apdlice, para actos prejudiciais cormetidos ou alegadamente cometidos durants o
periodo do seguro, desde que este contrato de seguro ndo seja substituldo ou sucedido por
qualquer outra confrato que garanta a responsabilidade civil de administradores e membros de
drgéos de fiscalizagdo

O limite de indermnizagéo para esta extensdo autornatica do periodo de reclaragéo é parte
integrante, e ndo adicional, ao limite de indemnizagdo indicado nas condigdes particulares

Para a pessoa segura gue antes do termo do periodo do seguro cesse as suas fungdes de
membro dos drgdos de administracéo ou fiscalizagio da Sociedade, serd concedido
automaticamente & sem cobranga de prémio adicional, um perfodo adicional de redamagdo
equivalents ao perfodo de termpo que mediar entre a data efectiva de cessagéo de fungdes e o
fim do ano civil seguinte, excepto se:

1. asreclamagdes apresentadas tenham origermn num acto prejudicial praticado ou
alegadamente praticado, apds a data efectiva de cessacfo de fungdes da pessoa segura;

2. aapolice tenha sido cancelada por motivos de ndo pagamento do prémio.

O limite de indernnizagéo para este periodo adicional de reclamag@o é parte integrante, e nfo
adicional, ao limite de indemnizag&o total indicado nas condigbes particulares

Quanto é que nos
pagaremos

O mé&ximo que nés pagarernos pelo total de todas as reclamacgdes, & o limite ds indermnizagéo
indicado nas condigdes particulares por cada pessoa segura, independentemente do nimero
de reclamagdes efectuado.

Nos pagaremos ainda os custos de defesa e/ou custos de caugéo até ao limite indicado nas
condigdes particulares.

Cada reclamagéo seré considerada como feita pela primeira vez ao abrigo desta apélice,
quando Nés recebermos a nofificagdo formal da primeira reclamacgdo realizada contra a pessoa
segura. Quaisguer reclamagdes ou prejuizes que sejam ermergentes do mesmo facto ou acto
prejudicial, serdo consideradas corno se de uma (nica reclamagéo se tratasss, incluindo as
reclamagdes realizadas apds o termo do periodo do seguro

Direito de Regresso

Actos dolosos

Lesdes corporais e danos
materiais

Fica recanhecido o nosse incondicional direito de regresso conira a pessoa segura, até aos
maontanies pages ao abrigo desta apélice por qualquer reclamagdo, prejuizo ou custos de
defesa efou custes de caucéo:

Baseados em ou emergentes de:

A, urmacts oU ormissdo desonestog, fraudulentos ou maliciozos, ou violagdo intencional ou
dolosa de qualguer norma legal ou estalutéria, praticados pela pessoa segura ou por
pess0as por querm esta ssja chilmente responsével; ou

b.  umacto praticado comintencéo de assequrar, ou que efectivamente assegure, lucro ou
beneficios pessoais, ao qual a pessoa segura ndo tivesse legalments direito; ou

¢ um&cto praticado comintencéo de assegurar, ou que efectivamente assegure, lLucros ou
beneficios para qualquer outra ermpresa onde a pess0a segura exerca simultaneamente as
funcées de administrador ou de membro do drgéo fiscalizador;

desde que o referido em a. b. ou ¢ acima seja determinado apds senienca de condenagéo
transitada em julgado ou outra decisdo definitiva, ou quando haja uma confissdo pela passoa
segura de que o acto efectivamente ocorraul.

Emerdente de qualquer perturbacéo psiquica ou emocional, doenca ou patologia fisica, lesdo corporal
oLl morte de qualquer terceiro e danos morais associados; ou a perda, o dano ou destruicéo de
qualguer bern corpéreo pertenca de um terceiro, incluindo a perda da posse ou do uso desse bemn
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HISCOX

Responsabilidade Civil para Orgdos de Administragio e
Fiscalizagao
Condigdes Especiais

As suas obrigacdes

Motificagéo

Agravamento do risco

1. Sujeito aos termos e condigdes previstos nas Condigiies Gerais sob a secgdo "Condicdes
Gerais para a reclamacédo de shistros”, o Segurade obriga-se a comunicar-nos por escrito
as seguintes circunstancias no mals curto espaco de termpo, no méximo até 30 dias apdso
termo do periodo do seguro ou da extensio automética do periodo de reclamagéo oudo
perfodo adicional para pessoas seguras cessantes, quando aplicavel:

a  Aprimeiravez gue uma pessoa segura tormou conhecimento de um acto prejudicial

Se nds aceitarmos a nofificacdo da pessoa segura, nés trataremos qualguer
reclamagéo subsequents como ja tendo sido notificada ao abrigo desta apélice

b, Cualguer ameaga de reclamagéo contra uma pessoa segura

¢ Aabertura de qualsquer processos de contra-ordenagdo ou infracgdo instaurados
contra a pessoa segura ou a Sociedade, ou quaisquer investigagdes iniciadas por
organismos reguladores

d. O comego de quaisguer procedimentos tendentes a destituicio ou desqualificagédo de
uma pessoa segura das suas fungies

e. Qualguer ameaga para interpor acgdes contra uma pessoa segura por viclagdo de
qualquer legislagdo

2. A pessoa segura pode notificar-nos de qualguer circunsténcia que possa razoavelmente
esperar que dé origem a uma reclamacdo, indicando as razdes que levaram a essa
expectativa, incluindo detalhes completos no que respeita a datas ¢ &s pessoas envolvidas

3 Se qualguer passca segura, antes do periodo do seguro, tinha conhedimento de qualquer
erro ou omissdo na informagio gue Nos concedeu & na qual Nos basedmos para aceitar
sequrar a mesma, essa Pessoa segura deixard de ter cobertura ao abrigo desta apdlice

4 Deacordo com o exposto nas Condigdes Gerais desta apdlice sob a secgéo "Alteragdo do
Risco” o Segurade tern o dever de nes informar da verificacdo das sequintes
circunsténcias

a  envolvirmento da Sociedade sm algum processo de fusdo ou consolidagiio cormoutra
empresa ou grupo de empresas;

b, qualquer empresa ou grupo de empresas adquira o direito de exercer mais de 50% dos
direitos de voto da Sociedade ou a faculdade de eleger a maioria dos administradores;

¢ sujeicdo da Sociedade ao regime previsto no artigo 35.2do Cédigo das Sociedades
Comerciais;

d. apresentagdo de insolvéncia, iquidagéo, administragio judicial ou pedido de protecgdo
de credores da Sociedade ou pedido de faléncia da pessoa segura;

e, intencdo de realizar uma oferta plblica ou privada de valores mobilidrios em qualquer
mercado, regulamentado ou néo;

. conhecdimento da abertura a uma pessoa segura ou 4 Sociedade de quaisquer
processos judiciais, referentes & violago de qualquer legislagdo, nomeadamente em
matéria de concorréncia, de ambiente, de valores mobiliarios ou laboral, gue possam
irmplicar a aplicagio de sangdes de natureza punitva ou a interdigio de exercicio de
fungdes.

Controle de defesa & Qualquer pessoa segura deve dar-nos a informag&o necesséria e prestar-nos toda a

pagamento de uma
reclamagio

colaborag&o que Nos possamos razoavelmente requerer e tomar todas as medidas necessarias
de modo a defender qualquer reclamacgdo, corn o hesso conhecimento e aprovagio prévios,
por escrito. A pessoa segura ndo deve tornar qualguer medida que possa prejudicar a nossa
posigéo.

A pessoa segura pode, desde que com o NEsso consentirmento prévio, por escrito, normear um
seu representante legal. Quando a reclamagéo for feita contra mais do que uma pessoa

segura por um terceiro, deve ser utilizado o mesmo representante legal, excepto se houver um
conflito de interesses entre essas pessoas seguras.
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Responsabilidade Civil para Orgaos de Administragio e
Fiscalizagdo
Condigdes Especiais

Se ndo for possivel obter 0 nosso consentimento prévio, antes da pessoca segura incorrer em
custos de defesa o/ou custos de caugdo, nds daremos consentimento retroactivo a esses
custos, desde gue tal seja solicitado e concedido no prazo de 14 dias, a partir da data em que se
incorrel nesses custos pela primeira vez e desde gue cobertos ao abrigo desta apolice

N&s temos o direito de participar integralmente na defesa de gualquer reclamagdo, incluindo a
condugéo da defesa ou a negociagdo de qualquer pagamento, devendo nesss caso a pessoa
segura praticar todos 08 actos necessarios para o efeito

Em caso de desacordo com a passoa segura, quanto ao prosseguimento da defesa de uma
reclamagéo, rezervamo-nos no direito de pagar a totalidade dos valores reclamados pelos
terceiros lesados e declinaremaos qualquer responsabilidade em pagarmentos futuros e
respectivos custos de defesa e/ou custos de caugéo

N&s pagaremos oz custos de defesa cobertos por esta apdlice a medida que os mesmos
forem incorridos, antes da resalugéo final de qualguer reclamagéo. A pessoa segura deve
reembolsar-nes de quaisquer custos de defesa =/ou custos de caugéo pagos, qguando seja
decidido que estesnéo =80 devidos ao abrigo desta apdlice

Se for feita uma reclamacéo qus néo esteja integralments coberta pelas condiges desta
apélice cfou for feita confra uma pessoa segura e simultaneamente contra qualguer outra,
pessoa que ndo seja uma pessoa segura, nds ¢ a pessoa segura devemos envidar esforgos
para acordar urma distribuicBo justa entre prejuizos cobertos e ndo coberlos por este contrato

749 0210

Natalia Nascimento

52 |



INFORMACOES PRE CONTRATUAIS AIG

Al

Informagdes Pré-Contratuais

Segurador

AlG Europe Limited — Sucursal em Portugal, entidade legalimente autorizada a exercer a atividade Seguradora e que, mediante o
pagamento do prémio, emite a apdlice e a subscreve juntamente com o Tomador do Seguro.

Ambito do Risco

O seguro D&O tem como objetivo segurar diretores, gerentes e administradores contra agdes judiciais intentadas por terceiros, tais como
argaos oficiais de regulagdo, clientes, liquidatarios ou administradores ou até mesmo pela sua prépria empresa. Cobre as despesas
relacionadas com os honorarios de advogados externos para a defesa de um diretor ou administrador no 8mbito de tais agdes judiciais, bem
como as indemnizagdes por danos e acordos estipulados, desde que nenhum comportamento fraudulento seja estabelecido contra eles.

Riscos que podem ser cobertos
Responsabilidade pessoal direta e responsabilidade por atos de outros

*  Asperdas;
= Oscustos de defesa.

Relacionadas por reclamagtes apresentadas por:

L] Sociedade;

»  Sdcios da sociedade;

= Empregados;

= Organismos plblicos com faculdades inspetivas ou de contralo;
L] Administradores de insolvéncia;

L] Parceiros comerciais;

*  Concorrentes;

= Qualquer outro terceiro.

Responsabilidade por praticas de emprego indevidas

= Custos de restituicdo de imagem;
= Custos de investigagio;

L] Reembolso a sociedade;

*  Novas filiais;

Ll Custos de emergéncia;

] Responsabilidade tributaria;

*  Periodo informativo.

Natalia Nascimento 53 |



No termo do periodo de seguro desta apdlice:

(i) Se otomador da apdlice se opuser & renovagao desta apdlice, o tomador de seguro tera direito a um periodo informativo de 12
meses a contar da data de cessagdo ou de ndo renovagéo,

(i) Se a seguradora ndo oferecer condi¢des de renovag@o, o tomador de seguro tera igualmente direito a um periodo informativo
gratuito de 12 meses:

O tomador de seguro ndo tera direito a qualquer periodo informativo se nesse momento o prémio total anual da apdlice ndo tiver sido pago
ou o tomador da apdlice tiver renovado ou substituido a presente apdlice por outra apolice que cubra total ou parcialmente os mesmos
riscos. Caso durante o Ultimo periodo de seguro tiver ocorrido uma alteragéa significativa que origine a resolugdo do contrato de seguro, o
periodo informativo apenas abrangera os factos ocorridos durante o periodo do seguro que ndo sejam decorrentes da alteragdo
significativa.

Exclusdes aplicédveis a todos os riscos cobertos
As exclusdes aplicaveis a todos os riscos cobertos séo as seguintes:

= Atos dolosos;

*  Factos ou circunstancias conhecidos e procedimentos anteriores;
*  Prejuizos pessoais e danos materiais;

= Planos de empregados;

= Responsabilidade civil profissianal.

Declaragdo Inicial do risco

A presente apdlice é formada pelo pedido, Condigdes Particulares e Condigdes Gerais, assim como por qualquer suplemento emitido a
mesma.

0 tomador da apdlice reconhece expressamente ter recebido a dita documentagio, manifestando o seu conhecimento e acordo com as

mesmas. Desta forma, reconhece expressamente ter recebido toda a informac&e contida na clausula 9 (Informagéo an tomador da apdlice)
no dia da assinatura do presente contrato e anteriomente a essa assinatura.

0 tomador da apdlice manifesta que leu, examinou e entendeu o contelido e alcance de todas as clausulas da presente apdlice g,
especialmente, aquelas que, devidamente destacadas em negrito, poderiam ser limitativas dos seus direitos. O tomador da apdlice assume
o dever de informar os segurados sobre 0s seus direitos e obrigagdes. E, para que conste o seu conhecimento, expressa conformidade e

aceitacdo das mesmas, o tomadar da apdlice assina no rodapé de cada uma das paginas.

Valor total do prémio ou método de calculo

O valor tolal do prémio sera o que constar da Ultima simulagéo/cotacéo emitida pela Seguradora para o caso concreto.

O seu caleulo depende de varios fatores associados ao risco, nomeadamente a periodo de seguro, ambito geografico, volume de faturagio,
tipo e anos de atividade da empresa, capital de seguro contratado e anélise financeira da empresa, entre outros.
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Montante maximo do capital em cada periodo de vigéncia do contrato

O capital seguro (conforme indicado nas Condigdes Particulares) aplica-se por periodo de apdlice & constitui o montante maximo a pagar
por todas as coberturas e extensdes combinadas. Além disso, os sublimites de capitais estabelecidos na presente apdlice, indicados nas
Condigdes Particulares, em relagdo a este Ultimo apenas no caso de as coberturas adicionais facultativas figurarem como cobertas,
constituem os montantes maximos a pagar pelo segurador em relac@o as respetivas coberturas e extensdes a que se referem e fazem parte
integrante do capital seguro ndo sendo uma adigdo ao mesmo.

Os montantes de capital seguro podem ter um minimo de € 500.000 & um maximo até € 25.000.000, consoante as necessidades do cliente
e sujeitos a andlise de risco por parte da AIG.

Responsahilidade maxima do segurador

Até ao valor de capital seguro contratualizado.

Duragdo, Renovagdo, Dendncia e livre resolugdo do contrato

Esta Apdlice é valida pelo Periodo da Apdlice estipulado nas CondigGes Particulares e sera, no final de cada Periodo da Apdlice e de cada
periodo da apdlice subsequente, automatica e sucessivamente prorrogado por um novo periodo de 12 (doze) meses; sem prejuizo de o
Tomador do Seguro ou a Seguradora poderem denunciar esta Apolice, sem necessidade de invacagdo de motivo, notificando por escrito a
outra parte com uma antecedé&ncia ndo inferior a 2 (dois) meses relativamente a data de termo do Periodo da Apdlice em curso.

Regime de transmissdo do contrato seguro
Salvo conveng&o em contrario, no caso de transmisséo da propriedade do bem/atividadefinstalacdes objeto do seguro ou do interesse do
segurado no mesmo, a obrigagio do segurador para com o novo proprietario ou interessado depende da sua notificagéo pelo tomador do

seguro, pelo segurado ou pelos seus legais representantes, e da aceitacéo por parte da Seguradora, sempre sem prejuizo do regime legal
do agravamento do risco.

Lei aplicavel e foro

O presente contrato de seguro rege-se pela lei portuguesa.

Em caso de litigio emergente deste contrato que ndo possa ser resolvido pelos meios nommais de arbitragem particular, nos termos da
legislagdo aplicavel fica estabelecido que o foro competente para a respetiva accdo é o da Comarca da emissdo da Apdlice, com renuncia
de ambas as partes a qualquer outro.
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www.aig.com.pt

Contactos

Avenida da Liberdade, 131- 3?
1250-140 Lisbca

Portugal

Tel.: +351 213 303 360

Fax.: + 351 213 160 852

Al G Bring on tomorrow

American International Group, Inc. (AIG) é uma crganizagho mundial lider em seguros que presta servicos a clientes em mais de 100 paises e jurisdigdes. As Empresas que integram o
Grupo AlIG servem clientes empresariais, industriais e individuais, através de uma das mais extensas redes de sequros & escala global da inddstria. Adicionalments, as empresas do
Grupo AlG séo lideres em Seguros de Vida e Gestao de Fundos de Pensbes nos Estados Unidos. As agdes da AlG estio cotadas na bolsa de Valores de Nova lorque e Téquio

Informagdes adicionais sobre a AlG est&o disponivels em www.aig.com | Youtube www.voutube.com/aig | Twitter @AlGemea | Linkedin http://www.linkedin.com/company/aig

A AIG é a designagao comercial para as operagdes globals de seguros de Vida e Gestao de fundos de pensdes da American Intemational Group, Inc. Para informagaes adicionals, por
favor visite 0 nosso site www.alg.com. Todos os produtos e servigos s&o subscritos e fornecidos por subsididrias e filiais do American International Group, Inc. Alguns produtos e servigos
podem no estar disponiveis em todos os paises, a cobertura esté sujeita aos termos do contrato de cada apdlice no seu idoma criginal. Alguns produtos e servigos podem ser
fomecidos por terceiros independentes. Os seguros podem ser distribuides através de entidades afiliadas ou néo afiliadas. Na Europa, o fornecedor principal de seguros é a AlG Europe
Limited
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Amblto do risco

O seguro de Responsabilidade Civil Administradores e
Gestores (D&O) tem por objecto a garantia da responsa-
bilidade civil do Segurado, por actos ilicitos praticados
por este ou que |lhe sejam imputaveis, guando se encon-
tre no exercicio de fungdes de geréncia, administracao
e/ou direccdo do Tomador do seguro e/ou das Socie-
dades Participadas ou Sucursais, durante o petfodo de
vigéncia da Apélice e nos termos e limites estipulados
nas Condigdes Gerais e Particulares.

Riscos cobertos

O presente contrato garante, de harmonia com o estipu-
lado nas Condicdes Gerais e Particulares, sem prejuizo
das exclusdes e limites previstos:

a) A Responsabilidade Civil por erros e/ou omissoes
ocorridos na gestao do Tomador do seguro, que possa
ser imputada ao Segurado, decorrentes de prejuizos
financeiros directos causados involuntariamente a ter-
ceiros, por erros ou omissdoes cometidos nessa ges-
tao e enquanto representante ao servigo daquele;

b) A Responsabilidade Civil por actos e/ou omissdes
praticadas em Sociedades participadas ou sucursais.

Esta garantia cobre a responsabilidade civil que possa
ser imputada ao Segurado decorrente de prejuizos
financeiros directos causados involuntariamente a
terceiros por falhas ou erros cometidos de forma
negligente ao servigo e em representagdo do Toma-
dor do seguro na gestdo de uma Sociedade Partici-
pada ou de uma Sucursal do Tomador do seguro, de
natureza privada, desde que verificados os seguintes
requisitos:

* que o Segurado tenha sido devidamente nomeado
pelo Tomador do seguro ou haja recebido instru-
¢bes escritas deste, para o exercicio do cargo na
referida Sociedade Participada ou Sucursal;

* que a Sociedade Participada ou Sucursal tenha
cdomilicio em Portugal;

+ que a Sociedade Participada ou Sucursal nao seja
cotada em Bolsa;

« que a Sociedade Participada ou Sucursal nao
desenvolva nenhuma actividade de promoc¢do imo-
bilidria, de servigos financeiros, nem qualquer acti-
vidade sujeita & supervisdo de autoridades finan-
ceiras;
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responsabilidade civil
administradores e gestores (D&O0)

INFORMAGOES PRE-CONTRATUAIS
(nos termos do Decreto-Lei n.® 72/2008, de 16 de Abril)

Entidade de Supervisdo — Autoridade de Supervisio de Seguros e
Fundos de Pensoes, com sede na Av. da Republica, 76, 1600-205 Lishoa

e que a Sociedade Participada ou Sucursal tenha, a
data de contratagdo do seguro, um minimo de 2
anos de actividade efectiva desde a sua inscricao
no registo comercial;

* que a Sociedade Participada ou Sucursal tenha
capitais proprios positivos;

* que a Sociedade Participada ou Sucursal seja de
natureza privada.

Caso exista outra Apdlice com coberturas andlogas a
presente Apélice de seguro, gue tenha sido subscrita
por tal Sociedade Participada ou Sucursal, a presente
garantia s6 cobrird os valores que ultrapassem os da
Apdlice anteriormente referica.

¢) A Responsabilidade por praticas laborais incorrectas
que possa ser imputada ao Segurado decorrente de
prejuizos financeiros directos e/ou danos morais, reco-
nhecidos por sentenga judicial transitada em julgado,
causados a terceiros por prdticas incorrectas relacio-
nadas com:

+ despedimento sem justa causa;

+ assédio sexual;

+ mobbing ou outro tipo de pressao e/ou abuso no
local de trabalho;

+ privagao incorrecta de oportunidades profissionais,
de trabalho ou promogao.

d) As Reclamagdes contra o conjuge do Segurado, pes-
soa que com ele viva em unido de facto e herdei-
ros, pela responsabilidade do Segurado que esteja
coberta pela presente Apdlice, salvo casos de nao
aceitagdo de heranga ou legado, nos termos previs-
tos no direito sucessoério.

e) Custos de defesa derivados da responsabilidade
coberta pelas Condigdes Gerais e Particulares, desde
que se confirme que a reclamagdo estd coberta.

Se se concluir que a reclamagdo ndo esta coberta
pela presente Apdlice, o Segurado devera reembolsar
o0 Segurador dos gastos incorridos.

Em caso de desisténcia ou arquivamento da recla-
magao ou se por decisdo judicial transitada em jul-
gado se concluir pela responsabilidade ou pela nao
responsabilidade do Segurado, o Segurador assumira,
através da Apdlice e nos limites contratados, os cus-
tos de defesa incortidos.

f) Custos de defesa decorrentes de reclamagdes contra

o Segurado por prejuizos financeiros que sejam deri-
vados de contaminagéo ou responsabilidade ambien-
tal, nos termos da legislagdo aplicavel.
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g) Custos de defesa decorrentes de reclamacdes contra
o Segurado por responsabilidade tributdria subsidiaria
de dividas tributédrias.

h) Custos de representacdo legal, nomeadamente des-
pesas de deslocacao, estadia e/ou alimentagao, incor-
ridos com o prévio consentimento do Segurador, deri-
vados da comparéncia do Segurado numa investigacio
como consequéncia de uma reclamacdo englobada
pelas garantias das Condigoes Gerais e Particulares.

i) Custos de reposicdo de imagem — custos com pro-
jectos e actos preparatérios de uma campanha publi-
citaria, hem como custos com a prépria campanha
publicitaria, em imprensa, incorridos desde que com
o prévio consentimento escrito do Segurador, para res-
tabelecer a imagem do Segurado, que se tenha visto
deteriorada em consequéncia de uma reclamacao
comprovadamente infundada, por sentenga judicial
transitada em julgado, englobada pelas garantias das
Condigdes Gerais e Particulares.

j) Fiangas e custos de caugbes — reembolso dos cus-
tos de constituicdo de fiangas ou caucgdes judiciais
que possam ser exigidas ac Segurado para garantir
a sua liberdade proviséria, tudo em consequéncia de
uma reclamagao englobada pelas garantias da pre-
sente Apélice.

k) Reembolso ao Tomador do seguro de perdas ou danos
resultantes de quaisquer reclamagdes deduzidas con-
tra o Segurado, decorrente de um sinistro coberto
pelas Condigbes Gerais e Particulares, quando comu-
nicadas ao Segurador durante o periodo de vigéncia
do contrato e desde que o Tomador do seguro e/ou
as Sociedades Participadas ja tenham indemnizado o
Segurado pelas referidas perdas e danos.

Exclusdes e limitagdes da cobertura

Ficam sempre excluidos da garantia de cobertura desta
Apdlice os seguintes danos:

a) decorrentes de qualquer acto ou omissdo fraudulento,

doloso, criminal e/ou deliberadamente contrario a Lei;

decorrentes de reclamagoes baseadas, provenientes,
directa ou indirectamente resultantes, consequéncia

ou de alguma maneira ligadas a:

iy qualquer processo legal ou judicial anterior ou

pendente & data inicio <da Apdlice, bem como a

qualquer facto, circunstancia, situagdo, transaccio

ou evento subjacente ou alegado no referido pro-
cesso;

qualquer facto, circunsténcia, situagio, transaccgio

ou evento subjacente ou alegado que seja conhe-

cido do Tomadeor do seguro ou do Segurado, antes
do inicio da Apélice de seguro, e que possam dar
origem a uma reclamagao;

iii) qualquer facto, circunstancia, situagdo, transacgao
ou evento subjacente ou alegado que tenha sido
participado ou declarado noutra Apdlice de seguro
que garanta a totalidade ou parte dos riscos cober-
tos pela presente Apdlice, no que respeita as
garantias e capitais cobertas nessa outra Apdlice.

=2

Pag. 2/6

Mod. AL672 (05/2015).

Natalia Nascimento

2

=

B

=

=

El

2

2

decorrentes de reclamacdes baseadas, relacionadas
ou consequéncia directa ou indirecta de vantagem,
beneficio ou retribuicio obtida pelo Segurado sem
aprovacao dos sécios ou accionistas do Tomador do
seguro e/ou das Sociedades Participadas, quando da
sua competéncia, e/ou por reclamagdes cuja causa
seja a obtengdo, sem fundamento legal ou contra o
disposto na Lei, de beneficios ou vantagens pelo
Segurado, uma vez declarada judicialmente ou reco-
nhecida a improcedéncia do beneficio, remuneragio
ou vantagem;

decorrentes de reclamagdes resultantes da compra
ou venda de acgbes do Tomador do seguro e/ou das
Sociedades Participadas, por terceiros, em conse-
quéncia de informagdes sobre os resultados e deli-
beragdes das Sociedades antes da respectiva apro-
vagao pelos Orgéos Sociais;

decorrentes de reclamacdes por falta de pagamento
de impostos, contribuigbes, taxas, quotizagdes e/ou
sobretaxas;

decorrentes de reclamacgdes relacionadas com qual-
quer tipo de prestagdes sociais para funcionéarios, de
beneficios por contingéncia ou incapacidade laboral,
prestagées ou compensagdes por despedimento,
desemprego, beneficios da seguranga social ou simi-
lares, planos ou fundos de pensdes, planos de pou-
panga e/ou de beneficios ou de participacdo de
lucros;

decorrentes de reclamagdes por parte de qualquer
accionista que exerga controlo efectivo do Tomador
do seguro e/ou das Sociedades participadas e/ou
represente mais de 50% do capital social;
decorrentes de guerra, greve, «lockouts», tumultos,
comogdes civis, terrorismo, sabotagem, pirataria aérea,
actos de vandalismo, insurreigdes civis ou militares
ou decisbes de autoridades ou de forgas usurpando
a autoridade, assaltos e sequestros, bem como
de qualquer acidente causado por equipamento de
guerra;

derivados ou relacionados com, ou causados directa
ou indirectamente pelo amianto, pelas fibras de
amianto, por chumbo ou por derivados destes pro-
dutos;

decorrentes, directa ou indirectamente, de explos3o,
libertacdo de calor ou radiacdo provenientes de desin-
tegragao ou fusdo de atomos, aceleragdo artificial de
particulas ou radioactividade;

decorrentes de lesbes corporais e/ou materiais;
morais, perda de reputagdo e/ou danos reputacionais,
com excepcao dos danos morais cobertos pela garan-
tia “Responsabilidade por praticas laborais incorrec-
tas”;

ambientais, bem como ameagas iminentes desses
danos, de acordo com o regime juridico da respon-
sabilidade por danos ambientais;

decorrentes de qualquer servigo ou gonsultoria pro-
fissional do Tomador do seguro, Sociedades partici-
padas ou sucursais, relacionado com a actividade dos
mesmos;

consubstanciados em indemnizagdes fixadas a titulo
de danos punitives, danos resultantes de actos de
vinganca, danos exemplares e outros danos desta
hatureza;
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consubstanciados no pagamento de fiangas ou cau-
gbes prestadas;

decorrentes de reclamagdes excluidas, incluindo o
reembolso de qualquer tipo de custos relacionados
com as mesmas reclamagdes;

decorrentes de responsabilidade criminal ou contra-
-ordenacional. Ficam sempre excluidas as multas, cus-
tas e/ou outras despesas provenientes do respectivo
procedimento criminal ou contra-ordenacional;
decorrentes de reclamagbes baseadas numa respon-
sabilidade do Segurado, resultantes de acordo ou con-
trato particular, na medida em gque a mesma exceda
a responsabilidade legal do Segurado;

decorrentes de responsabilidade civil profissional;
decorrentes de obtencdo de beneficios ou retribuicdes
ilegais ou nao aprovados;

decorrentes de reclamagdes directa ou indirectamente
baseadas, emergentes ou que sejam consequéncia,
ou de qualquer forma resultantes, de qualquer acgdo,
erro ou omissdo relacionado com qualquer servigo
profissional prestado pelo Tomador do seguro ou em
sua representacao;

decorrentes de reclamagdes directa ou indirectamente
resultantes, baseadas ou imputaveis a ofertas publi-
cas de aquisicdo ou de venda, incluindo a venda
directa dos titulos, quer tenham sido publicados ou
nao os respectivos prospectos de informagao.
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No caso das garantias referidas no ponto Riscos cober-
tos, nas alineas e), f), g), h) e i), apenas serdao reem-
bolsados os custos aprovados por escrito pelo Segura-
dor, sem prejuizo do reembolso nos termos previstos nas
Condigbes Gerais e Particulares.

Nos casos da responsabilidade civil por praticas lahorais
incorrectas, nomeadamente assédio sexual e mobbing ou
outro tipo de pressdo e/ou abuso no local de trabalho,
ndo fica garantida a responsabilidade civil do Segurado
causador do dano, que seja recenhecida por sentenga
judicial condenatéria ou por si admitida por declaragio
escrita, ficando garantida apenas, nos termos e limites
da Apdlice, a eventual responsabilidade civil imputada a
outro Segurado.

O Segurador ndo serd responsdvel por garantir qualguer
cobertura, efectuar qualquer pagamento de sinistro ou
prestar qualquer outro beneficio objecto do presente con-
trato de seguro na medida em que a garantia dessa
cobertura, esse pagamento, a regularizacdo desse sinis-
tro ou a prestagdo desse heneficio exponham o Segura-
dor a qualquer sang¢ado, proibicdo ou restricdo impostas
por resolugdo das Nagdes Unidas ou impostas por san-
¢bes, Leis ou regulamentos comerciais ou econémicos
da Unido Europeia, Reino Unido ou Estados Unidos da
América.

Declaracgao Inlclal do risco

O Tomador do seguro e/ou o Segurado estdo obrigados,
antes da celebracdo do contrato, a declararem, com exac-
tidao todas as circunstancias que conhegam e razoavel
mente devam ter por significativas para a apreciagdo do
risco pelo Segurador, ainda que n3o lhe seja solicitado
em questionario.
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Omissdes ou Inexactlddes dolosas

Em caso de incumprimento doloso do dever referido na
declaracdo inicial do risco, o contrate & anuldvel mediante
declaragao enviada pelo Segurador ao Tomador do seguro.

Nao tendo ocorrido sinistro, a declaracdo referida no
paragrafo anterior deve ser enviada no prazo de 3 meses
a contar da data do conhecimento daguele incumpri-
mento.

O Segurador ndo esta obrigado a cobrir o sinistro que
ocorra antes de ter tido conhecimento do incumprimento
doloso referido ou no decurso do prazo previsto no para-
grafo anterior, seguindo-se o regime geral da anulabili-
dade.

O Segurador tem direito ao prémio devido até ao final
dos 3 meses, salvo se tiver concorrido dolo ou negli-
géncia grosseira do Segurador ou do seu representante.

Em caso de dolo do Tomador do seguro ou do Segurado
com o propésito de obter uma vantagem, o prémio é
devido até ao termo do contrato.

Omissoes ou Inexactldoes negligentes

Em caso de incumprimento com negligéncia do dever
referido na declaracdo inicial do risco, o Segurador pode,
mediante declaragdo a enviar ao Tomador do seguro, no
prazo de 3 meses a contar da data do seu conheci-
mento:

a) propor uma alteragdo do contrato, fixando um prazo,
nao inferior a 14 dias, para 0 envio da aceitagdo ou,
caso a admita, da contraproposta;

b) fazer cessar o contrato, demonstrando que, em caso
algum, celebra contratos para a cobertura de riscos
relacionados com o facto omitido ou declarado ine-
Xactamente.

O contrato cessa os seus efeitos 30 dias apés a data
do envio da declaragdo de cessagao ou 20 dias apés a
data da recepgao pelo Tomador do seguro da proposta
de alteragdo, caso este nada responda ou a rejeite.
Neste caso o prémio é devolvido proporcionalmente ao
periodo de tempo ndc decorrido até ao vencimento do
contrato, atendendo a cobertura havida.

Se, antes da cessacdo ou da alteracdo do contrato, ocor-
rer um sinistro cuja verificagdo ou consequéncias tenham
sido influenciadas por facto relativamente ac qual tenha
havido omissbes ou inexactiddes negligentes:

a) o Seguracor cobre o sinistro na propeorgac da dife-
rengca entre o prémio pago e o prémio que seria
devido, caso, aquando da celebragdo do contrato,
tivesse conhecido o facto omitidoe ou declarado ine-
xactamente;

b) o Segurador, demonstrando que, em caso algum, teria
celebrado o contrato se tivesse conhecido o facto omi-
tido ou declarado inexactamente, ndo cobre o sinistro
e fica apenas vinculado & deveolugdo do prémio.
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Valor total do prémlo ou método de calculo

O valor do prémio serda o que consta nha simulagao efec-
tuada para o caso concreto.

A0 prémio acrescem 0s encargos fiscais e parafiscais a
suportar pelo Tomador do Seguro.

Modalldades de pagamento do prémlo

O prémio de seguro deverd ser pago através de uma das
formas previstas no aviso de pagamento do prémio, nos
termos definidos nas CondigGes Gerais da Apélice.

O pagamento do prémio por cheque fica subordinado a
condicdo da sua boa cobranca e, verificada esta, consi-
dera-se feito na data da recepgdc daquele.

O pagamento por débito em conta fica subordinado a
condigdo da ndo anulagdo posterior do débito por retrac-
tagdo do autor do pagamento, no quadro de legislagao
egpecial que a permita.

A falta de cobranca do chegue ou a anulacao do débito
equivale a falta de pagamento do prémio, sem prejuizo
do disposto nas Condicdes Gerais da Apdlice.

A divida de prémio pode ainda ser extinta por compen-
sacao com crédito reconhecido, exigivel e liquido até ao
montante a compensar, mediante declaragdo de uma das
partes & outra, desde que se verifiquem os demais requi-
sitos da compensacgao.

Pagamento por tercelro

O prémio pode ser pago por terceiro, interessado ou ndo
no cumprimento da obrigagdo, sem que o Segurador
possa recusar o recebimento.

Consequénclas da falta de pagamento de prémlo

A falta de pagamento do prémioc inicial, ou da primeira
fraggdo, na data do vencimento, determina a resolugao
automatica do contrato de seguro, a partir da data da
sua celebragao.

A falta de pagamento do prémio de anuidades subse-
quentes, ou da primeira fraccdo deste, na data do ven-
cimento, impede a prorrogacdo do contrato.

A falta de pagamento determina a resolugdo automética
do contrato na data do vencimento de:

a) uma fraccdo do prémio no decurso de uma anuidade;

b) um prémio de acerto ou parte de um prémio de mon-
tante varidvel;

¢c) um prémio adicional resultante de uma modificacao
do contrato, fundada num agravamento superveniente
do risco.
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O ndo pagamento, até a data do vencimento, de um pré-
mio adicional resultante de uma modificagdo contratual
determina a ineficdcia da alteragdo, subsistindo o con-
trato com o Ambito e nas condigcdes que vigoravam antes
da pretendida modificacdo, a menos que a subsisténcia
do contrato se revele impossivel, caso em que se con-
sidera resolvido na data do vencimento do prémio ndo
pago.

Mora

Nos termos legalmente admissiveis, a falta de pagamento
do prémio na data de vencimento constitui o Tomador
do seguro em mora.

Em caso de mora do Segurador relativamente & percep-
¢3o do prémio, considera-se o pagamento efectuado na
data em que fo disponibilizado o meio para a sua rea-
lizag&o.

Montante maximo do capltal em cada periodo de vigén-
cla do contrate

O capital seguro representa o valor maximo da presta-
¢30 a pagar pelo Segurador, fixado nas Condigbes Parti-
culares por cada periodo de vigéncia, seja qual for o
ndmero de sinistros e de pessoas lesadas por sinistro.

Nas Condigdes Particulares, as partes podem fixar fran-
quias, escaldes de indemnizagdo e outras previsbes con-
tratuais, que condicionem o valor da prestagdo a reali-
zar pelo Segurador.

O Segurador responde até ao limite do capital seguro,
pelo pagamento, desde que efectuadas com o seu con-
sentimento prévio, de Despesas Judiciais incorridas pelo
Segurado na investigagdo, defesa judicial e/ou liquidagao
de qualquer sinistro, bem como pelos honorérios de Advo-
gados e Solicitadores.

Quando a indemnizacdo devida ao(s) terceiro(s) lesado(s)
consistir numa renda, o Segurador afectard & constitui-
¢330 da respectiva provisao matemdtica a parte disponi-
vel do capital seguro, de acordo com as bases técnicas
aprovadas para o seguro de rendas vitalicias imediatas

do ramo Vida.

Duracao e cessacao do contrato

O contrato de segurc tem a duragdo de um ano e sera
renovado anualmente.

Os efeitos do contrato cessam as 24 horas do Ultime
dia de vigéncia.

O contrato de seguro considera-se sucessivamente pror-
rogado por novos periodos de 1 ano, excepto se qual-
quer das partes o denunciar nos termos do estipulado
has Condigdes Gerais.
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Salvo convengdo em contrério, o contrato celebrado por
um periodo temporario nao se prorroga no final do termo
estipulado.

Considera-se como Unico contrato aquele que seja
objecto de prorrogagao.

Caducldade

O contrato de seguro caduca nos termos gerais, previs-
tos na Lei e nas Condigdes Gerais, homeadamente no
termo do periodo de vigéncia estipulado.

O contrato de seguro caduca na eventualidade de super-
venhiente perda do interesse ou de extingdo do risco e
sempre que se verifiqgue o pagamento da totalidade
do capital seguro para o periodo de vigéncia do con-
trato, sem que se encontre prevista a reposi¢do desse
capital.

Revogacdo do contrato

O Segurador e 0 Tomador do seguro podem, por acordo,
a todo o tempo, fazer cessar o contrato de seguro.

Dentincla

O contrato de seguro celebrado por periodo determinado
& com prorrogacdc automatica pode ser liviemente denun-

ciado por qualquer das partes, para obviar a sua prorro-
gacao.

A dentincia deve ser feita por declara¢do escrita enviada
ao destinatério, com uma anteced&ncia minima de 30
dias relativamente & data da prorrogacac do contrato.

Resolugdo por Justa causa

O contrato de seguro pode ser resolvido por qualquer
das partes a todo o tempo, havendo justa causa, nos
termos gerais.

Livre resolugcdo nos contratos celebrados a distancla

Nos contratos de seguro celebrados & distancia, o Toma-
dor do seguro, sendo pessoa singular, pode resolver o
contrato, sem invocar justa causa, nos 14 dias imedia-
tos & data da recepcdo da Apdlice.

O prazo previsto no pardgrafo anterior conta-se a partir
cda data da celebracdo do contrato, desde que ¢ Toma-
dor do seguro, nessa data, disponha, em papel ou nou-
tro suporte duradouro, de todas as informagdes relevan-
tes sobre o seguro gue tenham de constar da Apdlice.

A livre resolugdo de contrato de seguro celebrade a dis-
tancia ndo se aplica a seguros com prazo de duragao
inferior a 1 més.

Natalia Nascimento

A resolugdo do contrato de seguro deve ser comunicada
a0 Segurador por escrito, em suporte de papel ou outro
meio duradouro disponivel e acessivel ao Segurador.

A resolucdo tem efeite retroactivo, podendo o Segurador
ter direito ao valor do prémio calculado proporcionalmente
ao periodo de tempo decorrido desde o inicio até a reso-
lugdo do contrato, na medida em que tenha suportado
o risco.

Paragrafo (inico — O Segurador apenas tem direitc ao
valor do prémio no caso de inicio de cobertura do seguro
antes do termo do prazo de livre resolugdo do contrato
a pedido do Tomador do seguro.

Reglme de transmissdo do contrato seguro

Nao é admissivel a transmissdo da posicdo contratual
co Tomador cdo seguro e/ou do Segurado.

Como recebe a documentacao do contrato?

A documentagdo referente a este e a todos os contra-
tos actualmente em vigor do Tomador do seguro serd
disponibilizada, em suporte digital, na Area de Cliente,
acessivel em www.axa.pt, sendo avisado, sempre que
sejam disponibilizados novos documentos, por mensagem
enviada para o e-mail indicade na Proposta.

Caso o Tomador do seguro pretenda, adicionalmente,
receber uma cépia da documentagdo em papel, via CTT,
deverd assinalar essa opcdo na Proposta.

Acesso a dados pessoals

De acordo com a legislagdo em vigor, os dados recolhi-
dos para a celebracdo do contrato de seguro, bem como
aqueles que vierem a ser fornecidos aquando da par-
ticipagao de um sinistro, serdo processados e armaze-
nados informaticamente, sendo utilizados nas relagdes
pré-contratuais, contratuais e comerciais com a AXA Por-
tugal, Companhia de Seguros, S.A. e pelos seus sub-
contratados. As omissdes, inexactiddes e falsidades, quer
no que respeita a dados de fornecimento obrigatério,
quer facultativo, sdo da responsabilidade do Tomador
do seguro e do Segurado. Os titulares dos dados tém
livre acesso aos seus dados pessoais, desde que o soli-
citem por escrito junto do Segurador, podendo solicitar
a sua correcgdo, aditamento ou eliminacdo, nos termos
da Lei.

Os registos magnéticos das chamadas telefénicas que
vierem a ser autorizadas pelo Tomador do seguro e/ou
pelo Segurado poderdo ser utilizadas pela AXA Portugal,
Companhia de Seguros, 8.A., no dmbito da relacdo con-
tratual que vier a ser estabelecida, € bem assim para
quaisquer fins licitos, nomeadamente para execugdo dos
servigos contratados, para melhoramento e controlo dos
mesmos e como meio de prova.
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Mediante autorizagdo do Tomador do seguro e/ou do
Segurado manifestada na Proposta, a AXA Portugal, Com
panhia de Seguros, S.A., poderda permitir o tratamento
dos dados pessoais recolhidos, sob regime de absoluta
confidencialidade e desde que compativel com as finali-
dades da recolha dos mesmos, as empresas que inte-
gram o Grupo AXA.

Reclamagoes

Sem prejuizo do recurso aos Tribunais, o Tomador
do seguro e/ou o Segurado podem apresentar recla-
macdes decorrentes da interpretagdo ou aplicagdo do
presente contrato ao departamento responsavel pela
gestao de reclamagbes do Segurador, aoc Provedor do
Cliente ou a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fun-
dos de Pensdes, nos termos das suas competéncias
legais.

AXA Portugal, Companhia de Seguros, S.A.

Sede: Rua Gongalo Sampaio, 39, Apart. 4076, 4002004 Porto

Tel. 22 608 1100, Fax 22 608 1136, Matricula / Pessoa Colectiva N.° 503 454 109
Conservatdria de Registo Comercial do Porto. Capital Social 36.670.805 Euros
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Arbltragem

Sem prejuizo do disposto nas Condigdes Gerais, sobre
pericia arbitral, os litigios emergentes de validade, inter-
pretagdo, execucao e incumprimento da Apdlice de seguro
podem ser dirimidos por via arbitral, ainda que a ques-
t30 respeite a seguros obrigatérios ou & aplicacdo de
normas imperativas do presente regime.

A arbitragem prevista no pardgrafo anterior segue o
regime geral da Lei da Arbitragem.

Lel aplicavel e foro

Salvo convengdo em contrario nas Condigdes Particula-
res, é aplicavel ao contrato a Lei portuguesa.

O foro competente para dirimir os litigios emergentes

deste contrato € o fixado na Lei Civil.

redefinimos / standards ’g.
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