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O impacto da adocao do SNC no capital proprio das empresas

portuguesas

Resumo

A entrada em vigor em 2010 do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) completou
o processo de harmonizag¢do contabilistico, iniciado em 2005, em Portugal.

Neste trabalho pretende-se analisar o impacto que a adog¢do do SNC teve nos capitais
proprios das empresas.

Utilizando as ultimas demonstragdes financeiras apresentadas de acordo com o Plano
Oficial de Contabilidade e as primeiras apresentadas de acordo com o SNC, comparamos
os capitais proprios e através da analise de um conjunto de empresas verificamos o0s
impactos dai resultantes.

Do estudo conclui-se que, a ado¢cdo do novo normativo teve impacto muito diverso nos
capitais proprios das empresas. Para a maioria das empresas (60%) a varia¢do dos capitais

proprios foi nulo ou inferior a 5%, tendo as restantes variagdes superiores.

Palavras-chave: Harmonizacao Contabilistica, SNC, POC, Capitais proprios.



Introducao

Internacionalmente a harmonizacao contabilistica hd muito que tem sido pedida pelos
diversos agentes econémicos.

A Unido Europeia (UE) deu um passo importante na harmonizagdo contabilistica, em 2002,
ao adotar as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC).

Portugal optou por fazer esta harmonizacdo em duas fases. A primeira, em 2005, pela
transposi¢do da diretiva 2003/51/CE para o normativo nacional através do Decreto-Lei n°
35/2005 e, em 2009, através do Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho aprovando o Sistema
de Normalizagdo Contabilistica (SNC).

O SNC, nao abandonando o custo historico, aumenta os casos em que pode ou deve ser
utilizado o conceito de “justo valor”. Traz novos conceitos para o reconhecimento e
desreconhecimento de Ativos e Passivos e altera o foco da contabilidade do registo
contabilistico para o da divulga¢do da informagao.

O objetivo do presente trabalho pretende responder as questdes “quanto” e “como” a adogao
do novo normativo contabilistico teve impacto no valor contabilistico das empresas.

Na contabilidade o capital proprio corresponde ao valor contabilistico da empresa ja que
“Capital proprio ¢ o interesse residual nos ativos da entidade depois de deduzir todos os seus
passivos” (SNC—Estrutura conceptual, §49).

Para Vieito & Maquieira (2010:3) “O capital proprio, ou patrimonio, de uma determinada
empresa ndo ¢ mais que o valor que resta da diferenga entre o ativo e as obrigacdes da
empresa. Se for analisado numa 6tica de liquidacdo da empresa, ndo ¢ mais que o valor que
resta depois de se liquidar todas as suas obrigagcdes. Representa, assim, os direitos que os
acionistas/socios possuem sobre os ativos da empresa apds liquidacdo de todas as suas
responsabilidades”.

Neves (2012:145) reforca esta definicdo referindo que “O Balango, numa perspetiva
patrimonial, ¢ encarado como um conjunto de ativos (propriedades, direitos e créditos),
passivos (dividas, obrigagdes e deveres) e a diferenca € o patrimonio liquido, propriedade dos
socios ou acionistas. Tradicionalmente este patrimoénio liquido era designado por Situagdo
Liquida, tanto que o mesmo aparece ainda em varios textos juridicos, nomeadamente o
Cddigo das Sociedades Comerciais. O POC adotou o termo Capital Proprio e o SNC manteve

a designagao”.



Como proposta de trabalho pretende-se demonstrar que o SNC, de uma forma geral, atribui
um valor superior as empresas, aumento esse, que de acordo com a norma de contabilidade e
de relato financeiro (NCRF) 3 foi refletido nos capitais proprios (CP).

Para alcancar os objetivos propostos, utilizando as ultimas demonstragdes financeiras
elaboradas em POC e as primeiras elaboradas em SNC, foram analisadas as diferengas e
alteracoes entre os dois normativos ¢ a forma como essas alteraram os valores dos ativos e
passivos, e por consequéncia o valor do capital proprio, num conjunto de empresas.

Para a elaboragdo do estudo empirico, foi selecionado um grupo restrito de trinta empresas
que aplicavam o POC e que no inicio de 2010 passaram a utilizar o SNC. A sele¢dao das
empresas teve o objetivo de conseguir a maior variedade possivel em termos de dimensao,
origem de capitais e setores de atividade. Todas estas empresas publicaram as suas contas na
internet e aplicaram a versao base do SNC.

Para responder a questdo “quanto”, precisaremos apenas das informacdes que constam nos
Balangos, mas para a questdo “como”, necessitaremos das informacdes das restantes
demonstragdes financeiras designadamente das Demonstragdes das Alteracdes no Capital
Proprio e dos Anexos, das empresas selecionadas.

Este trabalho estd dividido em cinco partes, nas quais se incluem trés relativas ao
enquadramento tedrico e uma relativa ao estudo empirico proposto. Por fim, apresentaremos

as conclusdes obtidas e perspetivas para novos estudos.

1 - Estudos sobre os impactos na ado¢ao das NIC e do SNC

Relativamente ao tema deste trabalho, ha poucos estudos sobre os impactos da adogdo do
SNC, mas existem ja varios estudos sobre os impactos da adogao das NIC a nivel nacional e
nos restantes paises da Unido Europeia. Os estudos analisados demonstram uma tendéncia
geral para haver uma diminuicao nos capitais proprios pela adogdo das NIC.

Essa tendéncia ¢ especialmente visivel nos estudos com varias empresas (Araujo, 2010;
Martins, 2009; Martins, 2011 e Reis, 2009). Contudo os impactos nao sao homogéneos em
todas as empresas, o que ¢ visivel ndo s6 nos estudos de caso (Correia, 2010; Encarnacao,
2009; Matos, 2011 e Pinheiro, 2007) como nas variagdes, caso a caso, dentro dos estudos
citados anteriormente. Couto & Cordeiro (2006) em estudo realizado sobre 39 empresas

cotadas na Euronext Lisboa verificaram a inexisténcia de um padrdo, quer no Balang¢o quer na

Demonstracdo dos resultados, relativamente as variagdes ocorridas pela adogdo das NIC, e



concluiram que nao ¢ aceitavel ponderar que as alteracdes dos valores dos itens contabilisticos

variam de uma forma constante. Santos (2009) refere no seu estudo sobre o impacto da

NCRF7 — Ativos Fixos Tangiveis que o impacto dependerd das op¢des tomadas por cada

entidade.

Em relacdo aos itens que mais contribuiram para as alteragdes nos capitais proprios foram

citados os seguintes:

- Ativos fixos tangiveis (Aratjo, 2010; Correia, 2010; Couto & Cordeiro, 2006; Martins,
2009; Martins, 2011; Matos, 2011; Pinheiro, 2007 e Reis, 2009);

- Goodwill (Martins, 2009; Martins, 2011; Matos, 2011; Pinheiro, 2007 e Reis, 2009);

- Ativos intangiveis (Aragjo, 2010; Martins, 2011; Matos, 2011; Pinheiro, 2007 e Reis, 2009);

- Investimentos financeiros (Martins, 2009; Matos, 2011 e Pinheiro, 2007);

- Beneficios aos empregados (Araujo, 2010 e Encarnagdo, 2009);

- Impostos diferidos (Aratjo, 2010 e Martins, 2011);

- Inventarios (Martins, 2011 e Reis, 2009);

- Acréscimos e diferimentos (Correia, 2010);

- Empréstimos (Couto & Cordeiro, 2006);

- Diferengas de cambio (Martins, 2009).

No ponto seguinte procuraremos, de forma sucinta, expor as principais diferencas dos dois

normativos, do POC e do SNC.

2 — 0 POC versus o SNC, diferencas com impacto no capital

O POC apresentado pelo Decreto-Lei n° 47/77, de 7 de Fevereiro, sofreu varias alteragdes
para, transpor para a ordem juridica interna as Diretivas adotadas na Unido Europeia, todavia,
tal nunca foi conseguido plenamente, pelo que, em 2009, com a publicacdo do Decreto-Lei n°
158/2009, de 13 de Julho surge um novo normativo, o SNC, que entra em vigor no dia 1 de
janeiro de 2010.

O SNC traz consigo uma mudanga de filosofia de base no reporte de informagdo financeira,
havendo efetivas diferencas entre os dois normativos. A mudanga de filosofia no reporte de
informagdo fez, em alguns casos, alterar os critérios de reconhecimento, desreconhecimento e
mensuracao, sendo que, algumas dessas alteragdes terdo impacto no valor contabilistico das
empresas, provocando aumentos ou diminuigdes nos ativos e/ou passivos e consequentemente

no capital proprio. Analisaremos de seguida as mais significativas:



- Subsidios ao investimento — Existem varios tipos de subsidios. Com excecao dos subsidios
ao investimento, o tratamento dado aos subsidios ¢ semelhante no POC e no SNC. Vamos,
assim concentrar a nossa analise neste tipo de subsidios.

“Os subsidios do Governo ndo reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis e
intangiveis, incluindo os subsidios ndo monetarios, devem ser apresentados no Balango como
componente do capital proprio, e imputado como rendimentos do exercicio numa base
sistemdtica e racional durante a vida 1til do ativo” (NCRF22, §22). Este tratamento ja existia
no POC, mas somente para os “Subsidios que nio se destinem a investimentos amortizaveis,
nem a exploragao” (POC, 2006:78). O POC reconhecia inicialmente os Subsidios para ativos
depreciaveis ou amortizdveis, como um proveito diferido. Posteriormente “Deverdo ser
transferidos, numa base sistematica, para 7983 «Proveitos e ganhos extraordinarios — Outros
proveitos e ganhos extraordinarios — Em subsidios para investimento» a medida que forem
contabilizadas as amortizagdes do imobilizado a que respeitem” (POC, 2006:72).

Ha pois uma diferenca no reconhecimento inicial dos Subsidios aos investimentos para ativos
depreciaveis ou amortizaveis, que irdo passar de um Passivo (POC) para um componente do
Capital Proprio (SNC). Sobre este assunto ¢ importante salientar que este tratamento difere do
que ¢ recomendado pela IAS20 (Regulamento n® 1126/2008): “§12 - Os subsidios do governo
devem ser reconhecidos como rendimentos durante os periodos necessarios para balancea-los
com os custos relacionados que se pretende que eles compensem, numa base sistematica. Eles
ndo devem ser diretamente creditados ao capital proprio”, e “§24 - Os subsidios do governo
relacionados com ativos, incluindo os subsidios ndo monetarios pelo justo valor, devem ser
apresentados no Balango, quer tomando o subsidio como rendimento diferido, quer deduzindo
o subsidio para chegar a quantia escriturada do ativo.”

Temos, neste caso, uma norma portuguesa (NCRF22) que pretende adaptar uma norma
internacional (IAS20), que altera a pratica que vinha a ser seguida em Portugal para uma
op¢ao que nao ¢ recomendada pela norma internacional.

Como veremos na analise do estudo empirico esta diferenca de tratamento serd importante.

- Ativos intangiveis - Ao contrario do POC o SNC tem muita informagdo sobre os ativos
intangiveis, tendo dedicado uma norma somente a este assunto. O SNC define Ativo
intangivel como “Um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica” (NCRF6, §8).
A obrigatoriedade de cumprir todos os requisitos da definicdo aliada a um conjunto de
critérios de reconhecimento, mencionados na norma, alterard de forma significativa o

reconhecimento dos ativos intangiveis. Algumas despesas, tais como despesas de instalacdo e
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de pesquisa, que o POC permitia a capitalizagdo, e que passam a nao satisfazer os critérios de
reconhecimento da NCRF6, terdo de ser reconhecidas como gastos do exercicio. A data da
transi¢do, as despesas daquela natureza, liquidas de amortizagcdes acumuladas, devem ser
desreconhecidas.

A mensuragao dos ativos intangiveis continuara a ser feita pelo método de custo, tal como no
POC, mas sera permitido utilizar, por op¢ao, o modelo de revalorizagdo quando seja possivel
obter o justo valor com referéncia a um mercado ativo.

- Ativos Fixos Tangiveis - O SNC contempla na sua estrutura conceptual os principios
através dos quais se deve reconhecer um ativo. “Ativo ¢ um recurso controlado pela entidade
como resultado de acontecimentos passados e do qual se espera que fluam para a entidade
beneficios econdmicos futuros” (SNC-Estrutura conceptual, §49). Em POC um ativo era
reconhecido mediante um conjunto de regras. A existéncia de uma defini¢do clara de Ativo ¢
algo que o SNC apresenta de inovador face ao POC. O antigo normativo referia determinadas
situacdes comuns que eram reconhecidas como Ativo, mas de forma alguma referia pontos
comuns entre registos semelhantes, algo que ¢ completamente diferente em SNC. Desta
forma, quando estivermos perante alguma ocorréncia, deveremos pensar sobre o principio
estabelecido de Ativo, e s6 posteriormente verificar o seu reconhecimento. Para que um Ativo
Fixo Tangivel seja reconhecido, além do conceito de Ativo, ttm de cumprir a seguinte
condicdo: “O custo do item puder ser mensurado fiavelmente” (NCRF7, §7).

Esta diferenca entre os dois normativos podera provocar alteragdes nos ativos fixos tangiveis,
j4 que a NCRF3 obriga a “Reconhecer todos os ativos e passivos cujo reconhecimento seja
exigido pelas NCRF” (NCRF3, §7), e a “Nao reconhecer itens como ativos ou passivos se as
NCREF nio permitirem esse reconhecimento” (NCRF3, §7).

Mas as alteragdes ndo ficam pela definicio. A mensuragdo inicial e apds reconhecimento
também tém novidades. “Um item do ativo fixo tangivel que seja classificado para o
reconhecimento como um ativo deve ser mensurado pelo seu custo” (NCRF7, §14). Até aqui
nada de novo. O POC também defendia que “O ativo imobilizado deve ser valorizado ao
custo de aquisi¢do ou ao custo de producao” (POC, 2006:23).

O que ¢ novidade ¢ os componentes do custo. Entre outras, citamos as seguintes novidades:

- “O custo de um item do ativo fixo compreende: A estimativa inicial dos custos de
desmantelamento e remoc¢do do item e de restaura¢do do local no qual este esta localizado”

(NCRF7, §17).



- “Os custos de empréstimos obtidos que sejam diretamente atribuiveis a aquisigao,
construcao ou produ¢do de um ativo que se qualifica podem ser capitalizados como parte do
custo desse ativo ” (NCRF10, §8).

O SNC permite assim, por op¢ao, a capitalizagdo dos custos com os empréstimos obtidos. O
POC ja permitia a capitalizacdo destes custos, mas defendia que o principio geral deveria ser
o de atribui¢do dos juros suportados aos resultados do exercicio, pelo que a capitalizacdo dos
custos financeiro era feito excecionalmente.

Apds o reconhecimento, o SNC define dois critérios de mensuragdo. “A entidade deve
escolher ou o modelo de custo ... ou o modelo de revalorizagdo ... como sua politica
contabilistica a uma classe inteira de ativos fixos tangiveis” (NCRF7, §29). Assim, as
entidades podem optar por manter o modelo de custo, que vinha a ser utilizado no POC, ou
alterar para o modelo de revalorizagdo onde passam a utilizar o “justo valor”. A op¢ao pelo
modelo de revalorizagdo s6 pode ser feita para os itens “Do ativo fixo tangivel cujo justo
valor possa ser mensurado fiavelmente” (NCRF7, §31), e tera de ser feita para todos os itens
da mesma classe. A utilizacdo do justo valor e da reavaliagdo dos ativos fixos tangiveis ndo ¢
novidade. O POC ja previa a reavaliacdo e estava regulada pela Diretriz Contabilistica (DC)
16/95 mas a reavaliacdo era efetuada de forma extraordinaria (POC, 2006:171). Passamos
assim de uma situagdo extraordinaria para um modelo que, apds opc¢ao da entidade, terd de ser
mensurado com fiabilidade e com regularidade.

O SNC tem ainda novidades em termos de depreciacdes: a abordagem por componentes. Nos
termos da NCRF7, §§43 a 45, a eventual existéncia de componentes, isto ¢, partes dos ativos
fixos tangiveis que apresentam vidas uteis distintas devem ser depreciadas separadamente.
Assim, na fase de transi¢do para o SNC, deve ser efetuada uma anélise da relevancia desses
componentes, apurada a sua vida util e recalculado o valor de cada equipamento, incluindo os
seus componentes, retrospetivamente.

- Participa¢des Financeiras - “As participagdes financeiras podem classificar-se como (i)
correntes ou temporarias e (i1) de longo prazo, ou permanentes ou ndo correntes” (Rodrigues,
2009:598). As participagdes financeiras correntes ou temporarias sdo em SNC um
“instrumento financeiro detido para negociagdo” e devem ser mensurados ao justo valor
exceto se ndo forem negociados publicamente e cujo justo valor ndo possa ser obtido de forma
fiavel. O critério de valorimetria em POC para os titulos negociaveis era o custo de aquisi¢ao
ao qual deveriam ser feitos ajustamentos caso o valor do mercado, a data do relato financeiro,

fosse inferior. “As participagdes financeiras a longo prazo, também designadas permanentes



ou ndo correntes, sdo participagdes financeiras com caracter permanente, aplicacdes

estratégicas que se desejam manter por periodo superior a um ano” (Rodrigues, 2009:598).

No SNC estas participagdes integram os Investimentos financeiros e devem ser classificadas

de acordo o controlo ou influéncia da entidade que investe:

Controlo / Tipo de Mensuracao

Influéncia participacao Em SNC Em POC

Controlo g Método da equivaléncia Método custo ou Método

. Subsidiaria . . NN } .
exclusivo patrimonial da equivaléncia patrimonial
B - M& alénci
Controlo mpreendi etodo da equivaléncia De acordo com a
. mento patrimonial ou da A
conjunto . N . influéncia
conjunto consolidacdo proporcional

Influéncia Associada M¢étodo da equivaléncia Método custo ou Método

significativa patrimonial da equivaléncia patrimonial
Sem Influéncia .

e Outras Justo valor Meétodo custo

significativa

Fonte: Adaptado de Rodrigues (2009:599).

Quadro 1 - Mensuracio das Participacées Financeiras

- Beneficios de empregados - Os dois normativos, POC e SNC, possuem normas muito
completas sobre este tema, a DC19 e a NCRF28, mas optaram, em alguns casos, por solugdes
diferentes. As principais diferencas que poderdo ter impacto nos Capitais proprios sao as
seguintes:

- O SNC permite que os ganhos e perdas atuariais sejam reconhecidos (i) nos resultados, (ii)
nos capitais proprios, ou (iii) segundo o método do corredor. O POC apenas permitia o
reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais nos resultados.

- No SNC o resultado do exercicio deve incluir o retorno esperado dos ativos do plano,
enquanto no POC, considera-se o retorno real dos ativos do plano.

- Relativamente ao custo dos servigos passados, o SNC distingue o tratamento a dar a
beneficios ja adquiridos, e a beneficios ainda ndo adquiridos, o que nao acontecia em POC.
Outra diferenca neste capitulo ¢ a participa¢do nos lucros ou gratificacdes de Balango. No
POC a participagdo nos lucros ou gratificacdes atribuidas aos 6rgdos sociais ou ao pessoal
eram tratados como uma aplicagdo do resultado. Era, assim, considerada somente no ano
seguinte ao que dizia respeito, nao passando por resultados. No SNC a participacao nos lucros

ou gratificagdes fazem parte dos beneficios a curto prazo dos empregados e deve ser



reconhecido, como gasto, durante o periodo contabilistico em que o empregado tenha
prestado servigo.

- Provisdes - O conceito de provisao no POC e no SNC ndo tém diferengas substanciais.

O SNC dedicou uma norma, a NCRF21, ao tema das Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, ao contrario do POC que era muito “pobre” sobre o tema. O POC no
ponto 2.9 das consideragdes técnicas (POC, 2006:14) definia que “As provisdes tém por
objeto reconhecer as responsabilidades cuja natureza esteja claramente definida, e que a data
do Balancgo sejam de ocorréncia provavel ou certa, mas incertas quanto ao seu valor ou data
de ocorréncia”. Esta definicao, aliada, ao principio da prudéncia que “significa que ¢ possivel
integrar nas contas um grau de precau¢do ao fazer as estimativas exigidas em condi¢des de
incerteza sem, contudo, permitir a criacdo de reservas ocultas ou provisdes excessivas, ou a
deliberada quantificacdo de ativos e proveitos por defeito, ou de passivos e custos por
excesso”, traduz a esséncia do conceito de provisao no SNC.

O que o SNC traz de inovador ¢ a quantidade substancial de conceitos associados a este tema
que tentam minimizar o grau de subjetividade. Tenta ainda distinguir com a precisao possivel
a diferenca entre Provisdo e Passivo contingente, clarificando que a provisdo deve ser
reconhecida nas contas, enquanto o passivo contingente deve ser somente divulgado.

E pela verificagdo plena do conceito de provisdo no SNC e dos requisitos associados que as
entidades serdo obrigadas a rever as provisdes constituidas ao abrigo do POC. Dessa analise
espera-se reconhecimentos, desreconhecimentos ou alteracdes na mensuracdo que terdo
impacto no capital proprio da entidade na fase de introdu¢do do novo normativo.

- Inventarios - No capitulo dos inventarios, designados de Existéncias no POC, as diferencgas
sdo pouco significativas, mas que poderdo ter impacto nos capitais proprios. As trés
diferengas com maior impacto sdo: Definicdo de Inventarios; Capitalizacdo dos empréstimos;
e Formulas de custeio.

Existéncias para o POC ¢ “O custo das aquisigdes de matérias-primas e de bens
aprovisionaveis destinados a consumo ou venda”. Conceito demasiado amplo para nele serem
incluidos materiais de economato e de consumo corrente.

No SNC, a NCRF18, §6, define “Inventarios (existéncias) que sao Ativos:

a) Detidos para venda no decurso ordindrio da atividade empresarial;

b) No processo de producdo para tal venda; ou

¢) Na forma de materiais ou consumiveis a serem aplicados no processo de producio ou na

prestacdo de servigos.”



Desta forma, o SNC deixa de fora todos os bens que ndo cumpram a definicdo de Ativo nem
se destinem a venda ou a serem aplicados no processo de produgcdo ou na prestacdo de
Servigos.

Em relacdo a capitalizagdo dos custos com os empréstimos o SNC define que “Em
circunstancias limitadas, os custos de empréstimos obtidos sdo incluidos no custo dos
inventarios”, ao contrario do POC, que dizia “Os custos ... financeiros ndo sdo incorporaveis
no custo de produ¢do” (POC, 2006:22).

Os métodos de custeio das saidas adotadas no POC eram: Custo especifico, Custo médio
ponderado, FIFO, LIFO e Custo-padrao. O SNC (NCRF18, §§21 a 27) reconhece o Custo-
padrdo como uma técnica de mensuragao do custo e o Custo especifico, FIFO e Custo médio
ponderado como as formulas de custeio.

- Instrumentos financeiros derivados - O SNC (NCRF27, §15) impde que os instrumentos
financeiros derivados sejam mensurados ao justo valor, com uma Unica excegdo, aos
derivados sobre instrumentos de capital proprio cujo justo valor ndo possa ser mensurado
fiavelmente (NCRF27; §14). O tratamento dado a estes instrumentos no SNC ¢ assim
diferente do tratamento em POC, que previa unicamente a mensuragdo pelo valor do custo
com o reconhecimento de ajustamentos, caso o valor do mercado, a data do relato financeiro,
fosse inferior ao valor contabilistico. O tratamento em POC mantém-se, contudo, para a
exce¢do mencionada acima. Esta diferenca de tratamento ird ter impacto no capital proprio
das entidades, ja que os valores referentes a estes instrumentos terdo de ser alterados na fase
de introdug¢do do novo normativo.

- Financiamentos Obtidos - Vimos, em Ativos Fixos Tangiveis e Inventarios, que o SNC
permite, por op¢do, a capitalizagdo dos custos com financiamentos. Esta ¢ a principal
diferenca entre 0 SNC e o POC com impacto nos Capitais proprios. O POC s6 permitia a
capitalizacdo destes custos para as Imobilizagcdes Corporeas, mas com caracter excecional,
pelo que raramente era utilizada. A NCRF10 define a capitalizagio como uma opgao da
entidade, e estabelece as regras que devem ser respeitadas. A capitalizagdo tem contudo
impacto fiscal negativo de imediato, pelo que se pensa que as entidades continuardo a optar
pela ndo capitalizagdo dos custos de financiamento, salvo se tiverem prejuizos fiscais.

- Goodwill - O conceito de trespasse, ou goodwill, resulta da utilizacdo do método da compra
na contabilizagdo das concentracdes de atividades empresariais. O NCRF14 requer a
aplicacdo do método da compra em todas as concentragdes de atividades empresariais. Este

método era ja de aplicagdo generalizada em POC, mas previa-se o método de comunhdo de



interesses para casos excecionais. No método de compra, os ativos € passivos sao

contabilizados pelo justo valor, podendo ser identificados ativos e passivos ndo incluidos na

contabilidade. “O goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sobre a propor¢ao

detida pelo comprador no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes

identificaveis, na data da compra.” (Rodrigues, 2009:601). O goodwill pode ser positivo ou

negativo.

Caso o goodwill seja positivo ¢ reconhecido como um Ativo intangivel pelo seu custo. No

POC o goodwill “deve ser amortizado numa base sistematica, num periodo que ndo exceda

cinco anos, a menos que a vida util mais extensa possa ser justificada nas demonstracdes

financeiras, ndo excedendo, porém 20 anos.” (POC, 2006:152).

No SNC “o goodwill adquirido numa concentragdo de atividades empresariais ndo deve ser

amortizado. Em vez disso, a adquirente deve testa-lo quanto a imparidade anualmente, ou

com mais frequéncia, se os acontecimentos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que

pode estar em imparidade” (NCRF14, §35).

Para o goodwill negativo o POC propunha duas alternativas: “a diferenga pode ser repartida

pelos ativos nao monetarios individuais adquiridos, na propor¢do dos justos valores destes.

Alternativamente, esta diferenca pode ser tratada como proveito diferido e imputada a

resultados numa base sistematica, durante um periodo que ndo ultrapasse cinco anos, a menos

que a vida util mais extensa possa ser justificada nas demonstra¢des financeiras, nao

excedendo, porém 20 anos”. (POC, 2006:152).

O SNC, por seu lado, considera que se deve: (NCRF14, §36)

a) Reavaliar a identificagdo e a mensuragao dos ativos, passivos € passivos contingentes
identificaveis da adquirida, e a mensuragdo do custo da concentragdo; e

b) Reconhecer imediatamente nos resultados qualquer excesso remanescente apos a
reavaliagdo.

- Capital / Prestacoes Suplementares nao realizados - O POC considerava para efeito do

calculo do capital proprio o valor nominal do capital social. Apds a subscricdo do capital os

socios/acionistas tinham a “obrigacdo” de proceder a realizagdo, pelo que o valor a receber era

tratado e apresentado como um Ativo. Semelhante tratamento era dado a outros instrumentos

de capital proprio como ¢ exemplo as prestagdes suplementares.

O SNC tem opinido semelhante quanto ao tratamento mas ndo quanto a apresentagdo. Quanto

3

ao reconhecimento o SNC defende que “uma entidade deve reconhecer instrumentos de

capital proprio quando a entidade emite tais instrumentos e os subscritores fiquem obrigados a
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pagar dinheiro ou entregar qualquer outro recurso em troca dos referidos instrumentos de
capital proprio” (NCRF27, §8). J4 quanto a apresentacdo, o SNC, dando primazia ao principio
da “substancia sobre a forma”, defende que ‘“se os instrumentos de capital proprio forem
emitidos antes dos recursos serem proporcionados, a entidade deve apresentar a quantia a
receber como deducdo ao capital préprio e nao como ativo” (NCRF27, §8) e “se os recursos
ou dinheiro forem recebidos antes da emissdo de agdes e a entidade ndo poder ser obrigada a
devolver tais recursos ou dinheiro, a entidade deve reconhecer um aumento de capital proprio
até ao limite da quantia recebida” (NCRF27, §8). Esta diferenca na apresentacdo ird ter
impacto no calculo do capital proprio das entidades que tenham instrumentos de capital
proprio ndo realizados.

- Impostos diferidos - Nao existem diferengas significativas entre os dois normativos no que
diz respeito a impostos diferidos. As diferencas com impacto no capital proprio serdo
motivadas pelas diferengas analisadas nos itens anteriores, € que, em muitos casos, terao
impactos fiscais e pelo ambito de aplicagdo das normas. A NCRF25 ¢ de aplicagdo obrigatoria
a todas as entidades que adotem, por obriga¢dao ou op¢ao, o SNC, enquanto a DC28 s6 era de

aplicag¢do obrigatoria para as entidades de maiores dimensoes. (POC, 2006:206).

3 - Processo de adoc¢ao do SNC

A semelhanca das normas internacionais, o SNC emitiu uma norma para “regular” a
introdu¢d@o do novo normativo nas contas das entidades. Esta norma, designada de NCRF3 —
Adogdo pela primeira vez das normas contabilisticas e de relato financeiro, tem por objetivo
(NCRF3, §1): “Assegurar que as primeiras demonstragdes financeiras de uma entidade, de
acordo com as NCRF, contenham informacao que:

a) Seja transparente para os utentes e comparavel em todos os periodos apresentados;

b) Proporcione um ponto de partida conveniente para a contabilizacdo segundo as NCRF;

c) Possa ser gerada a um custo que ndo exceda os beneficios para os utentes.”

Com o fim de fazer a transi¢do para o SNC a “entidade deve preparar um Balango de abertura
de acordo com as NCRF na data de transi¢ao” (NCRF3, §5). A data de transi¢do para o SNC
no primeiro exercicio que se inicie em ou ap6s 1 de janeiro de 2010.

As primeiras demonstragdes financeiras, de acordo com as NCRF, devem incluir pelo menos
um ano de comparativo, elaborado de acordo com as NCRF (NCRF3, §12), o que vai obrigar

as entidades a “refazer” as contas do ano de 2009 e o Balango de abertura de 2009, adaptando
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ao novo normativo. Tal como ¢ referido na NCRF3, §§6 a 8, as politicas contabilisticas que
uma entidade usa no Balango de abertura de acordo com as NCRF, podem diferir daquelas
que usou para a mesma data utilizando os principios contabilisticos geralmente aceites do
POC. Neste processo, colocar-se-a0, eventualmente, questdes relacionadas com: O
reconhecimento e/ou desreconhecimento de ativos ou passivo; A reclassificagdo de ativos e
passivos; e a mensuracao segundo critérios diferentes.

Os ajustamentos que venham a ser realizados no Balanco de abertura, resultantes da aplicagao
das NCRF, derivam de acontecimentos e transagdes anteriores a data da transicdo, por
conseguinte, a entidade deverd reconhecer esses ajustamentos diretamente nos resultados
transitados, ou, se apropriado, noutro item do capital proprio, a data da transicdo para as
NCRF (NCREF3, §8).

E com base nestes ajustamentos que iremos medir o impacto que a ado¢do do SNC teve no

capital proprio das entidades através do estudo empirico descrito no capitulo seguinte.

4 - Estudo Empirico

De seguida apresentamos a metodologia adotada, os procedimentos da recolha dos dados bem

como a sele¢do da amostra. Serdo ainda referidas as limitagdes da metodologia utilizada.
4.1 - Metodologia

A decisdo sobre a metodologia utilizada neste trabalho esteve diretamente relacionada quer
com o assunto a investigar quer com a necessidade de adaptar o método ao objeto de estudo.
Através do método indutivo iremos estudar o impacto da ado¢do do SNC no capital proprio
das empresas quer em termos absolutos quer em termos relativos e, estudar os itens que sao
responsaveis pelos impactos detetados. Quanto aos seus objetivos este trabalho pode ser
classificado como uma pesquisa exploratoria pois procura proporcionar uma maior
familiaridade com o problema, com vista a torna-lo mais explicito (Gil, 2002:41). Em termos
de abordagem do problema ¢ uma pesquisa quantitativa ja que iremos quantificar e classificar
os dados para depois os analisar. Serdo utilizadas técnicas de estatistica descritiva e ¢ uma
pesquisa documental ja que ¢ elaborado a partir de material que ndo recebeu tratamento
analitico (Silva & Menezes, 2005:20 e 21).

As demonstragdes financeiras sobre as quais recaiu a nossa analise de contetido foram as
referentes ao ano de 2009, ultimas apresentadas segundo o POC, nomeadamente o Balanco, e

as primeiras apresentadas segundo o SNC, ano de 2010, nomeadamente a Demonstragao das
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alteragdes no capital proprio (DACP), o Balango, o Anexo e a Demonstragdo de resultados
por naturezas (DR). Pela andlise do Anexo, designadamente da reconciliacdo do capital
proprio pela adogdo do SNC, foram determinadas as causas do impacto no capital proprio

sendo classificadas e quantificadas.
4.2 - Amostra

A populagao (universo da pesquisa) € o conjunto de empresas que utilizava o POC até ao ano
de 2009 e que adotou o SNC no inicio de 2010. Segundo o Instituto Nacional de Estatisticas
(INE) (2012:19) em 2009 havia em Portugal 1.198.781 empresas. O Portal das Financas
(2012) informa que foram apresentadas no ano de 2010 (referente ao ano de 2009) 581.646
declaracdes IES (Informagdo Empresarial Simplificada). Esta diferenga representa que mais
de metade das empresas, pelas suas caracteristicas, nomeadamente a dimensdo e natureza
juridica, ndo sdo obrigadas a apresentar contas de acordo com a contabilidade organizada.
O Portal estatistico de informagdo empresarial do Instituto dos Registos e do Notariado (IRN)
(2012) refere que s6 apresentaram a declaragdao a IES 382.001 empresas. Esta diferenca de
nimeros entre o Portal das Financas e o Portal do IRN ¢ referente aos empresarios em nome
individual e aos trabalhadores independentes que sdo incluidos nos dados do INE e do Portal
das Financas mas que ndo sdo incluidos no Portal do IRN. H4 no entanto de subtrair a estes
elementos, as empresas que ndo aplicavam o POC e que ndo adotaram o SNC das quais nao
foi possivel obter dados. O numero de sujeitos a incluir num estudo baseia-se em varios
fatores. Os mais relevantes para a determinag¢do da amostra foram a dimensdo da populagao,
os objetivos do estudo, o tempo disponivel para a sua realizagdo e a dificuldade em obter os
dados. Assim, decidimos optar pela amostra minima recomendada para estes casos, de 30
empresas (Freixo, 2011:187).
Face a dificuldade em obter os relatérios de contas por contacto direto, optamos por procurar
na internet as empresas que publicam os relatorios de contas nos seus sitios institucionais. A
nossa pesquisa foi feita utilizando o motor de busca Google com a palavra-chave “Contas
2010”. Os relatorios de contas disponiveis foram selecionados seguindo os seguintes critérios:

e Empresas que adotaram a versao base do SNC em 2010.

e Possuirem todas as DF necessarias para o estudo (DACP, Balango, Anexo, DR) ¢

todas as informagdes necessarias para justificar as variagdes no capital proprio.
e Representarem a maior variedade em termos de dimensdo, origem de capitais e

sectores de atividade.
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ApoOs a pesquisa e selecdo a amostra ficou composta por 30 empresas (quadro 5).

ApOs selecionar a amostra ¢ importante estudar as suas caracteristicas. Em relacdo a dimensao

das empresas, utilizando os critérios recomendados pela Comissdao Europeia e pelo INE, a

amostra ¢ caracterizada da seguinte forma:

Amostra Portugal 2010
Categoria
Empresas Empresas
Grandes empresas 20 66,7% 1.082 0,1%
Médias empresas 6 20,0% 6.281 0,5%
Pequenas empresas 4 13,3% 42.662 3,7%
Microempresas 0 0,0% 1.094.125 95,6%
Total 30 100,0% 1.144.150 100,0%

Fonte: Elaboracao propria com dados do INE (2012:19)

Quadro 2 - Caracterizacdo da amostra - em relacao a dimensao

A amostra ¢ constituida principalmente por grandes empresas (66,7%) embora estas sé

correspondem a 0,1% das empresas nacionais. Esta diferenca ¢ devida, sobretudo, a forma da

recolha dos dados e a prioridade dada na selecdo. Aparentemente existe uma relagdo entre a

dimensdo da empresa e a utilizagdo da internet para publicitar a empresa, os seus

produtos/servigos e os seus relatorios de contas. Na sele¢do foi dado prioridade as grandes

empresas ja que correspondem realidades mais complexas e por isso mais ricas para a analise

de contetido que pretendemos fazer. A amostra inclui algumas empresas de média e pequena

dimensdo. A auséncia de microempresas deve-se ao fato de estas empresas estarem

abrangidas essencialmente pela norma contabilistica e de relato financeiro para as pequenas

entidades.

A amostra foi selecionada de modo a ter empresas dos varios sectores de atividade. Utilizando

a Classificagdo Portuguesa de Atividades Economicas (CAE) na sua revisdo 3 (INE, 2007), a

amostra ¢ caracterizada da seguinte forma:
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Designacio da atividade

Empresas

C Industrias transformadoras 4 13,3%
Captagdo, tratamento e distribui¢do de dgua;

E ~ . .2 4 13,3%
saneamento, gestao de residuos e despolui¢do

F Construcao 4 13,3%
Comércio por grosso e a retalho; reparacdo de veiculos o

G o : 2 6,7%
automoveis e motociclos

H Transportes e armazenagem 12 40,0%

J Actividades de informacgdo e de comunicagdo 2 6,7%

M A'ct}wdades de consultoria, cientificas, técnicas e 1 3.3%
similares

Q  |Actividades de satide humana e apoio social 1 3,3%
Total 30 100,0%

Fonte: Elaboragao propria.
Quadro 3 - Caracterizacao da amostra - em relacio a atividade

Para além da dimensdo e do setor de atividade, na selecdo procurou-se empresas de capitais
publicos e as empresas de capitais privados ja que representam realidades diferentes Em
relacdo a origem dos capitais a amostra ¢ caracterizada da seguinte forma: 16, 53% ¢ Publico,
14, 47% ¢ Privado. A nivel de volume de negocios, resultado liquido, Balanco e empregados

a amostra pode resumir da seguinte forma:

Amostra - valores de 2010

Valor total Rt - P
medio minimo maximo
Volume de negocios | milhares € 3.279.230 109.308 267 625.235
Resultado Liquido milhares € -142.588 -4.753| -195.197 56.305
Balango milhares € 6.046.147 201.538 2.332 1.219.732
Empregados pessoas 43.771 1.459 7 12.473

Fonte: Elaboragdo propria.

Quadro 4 - Caracterizacio da amostra - em relacio aos valores

No capitulo seguinte serdo apresentados os resultados da andlise efetuada na amostra

selecionada.
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4.3 - Analise e Discussao dos Dados Obtidos

4.3.1 - Impactos nos capitais proprios

As entidades da amostra apresentaram no final do ano de 2009, no normativo POC, um total
negativo de capitais proprios de 2.822 milhdes de euros. Este valor negativo ¢ devido as
caracteristicas especificas da amostra que ¢ constituida maioritariamente por empresas com
capitais publicos. Na amostra existem cinco empresas com capitais proprios negativos, sendo
quatro (CARRIS, CP-Comboios de Portugal, RTP e STCP) de capitais publicos, e somente
uma (LISGRAFICA) de capitais privados. No ano de 2010, face a introdugio do SNC, o
Balango do final do ano de 2009 foi reexpresso para o novo normativo apresentando um valor
total negativo de 2.802 milhdes de euros. Verificou-se assim uma variagdo positiva de 20
milhdes de euros o que representa 0,7% dos capitais proprios. Analisando os relatorios de
contas das empresas da amostra foram obtidos os valores que se apresentam no quadro 5.

valores em €

CP 2009 CP 2009

LTI (contas POC) (contas SNC) Al 70
AGUAS DE SANTAREM 31.715.573 32.836.029| 1.120.456|  3,5%
AMBISOUSA 5.827.486 5.912.353 84.867 1,5%
APDL 238.501.885 288.619.087| 50.117.202| 21,0%
APSS 37.714.302 76.723.406| 39.009.104| 103,4%
BRAVAL 3.839.995 6.984.033|  3.144.039| 81,9%
CALDAS DE AREGOS 2.253.610 2.055.954 -197.656| -8,8%
CANAS 4.113.092 3.918.440 -194.653 | -4,7%
CARRIS -734.204.093 -733.797.247 406.845 0,1%
CHAGAS 31.522.681 31.522.681 0| 0,0%
COPAM 13.978.966 13.996.079 17.113 0,1%
CP-Comboios de Portugal -2.234.054.240| -2.236.107.638| -2.053.398| -0,1%
CTT 220.787.625 200.494.661 | -20.292.964| -9.2%
CTT EXPRESSO 29.641.552 29.543.717 -97.835| -0,3%
EDIFER 56.647.015 54.740.979| -1.906.036| -3,4%
EMEL 3.489.476 3.348.064 -141.412|  -4,1%
FERTAGUS 9.167.529 9.167.529 0| 0,0%
JOSE DE MELLO SAUDE 32.155.884 32.155.884 0 0,0%
LISGRAFICA -15.820.299 -15.971.449 -151.150|  -1,0%
LISNAVE 36.836.631 35.546.274| -1.290.357| -3,5%
LUSA 8.283.342 8.202.085 -81.258| -1,0%
PORTUGEN 2.888.444 2.592.239 -296.205| -10,3%
PORTWAY 6.802.660 6.802.660 0| 0,0%
RODOVIARIA DE LISBOA 71.145.154 65.804.431| -5.340.723| -7,5%
RODOVIARIA DO TEJO 16.121.676 16.537.192 415.516|  2,6%
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RTP -592.028.631 -689.566.087| -97.537.456| -16,5%
STCP -266.627.412 -237.304.509| 29.322903| 11,0%
TRATOLIXO 5.892.955 20.683.804| 14.790.849| 251,0%
TST 12.850.570 15.154.558 2.303.988| 17,9%
VALORPNEU 1.370.128 1.370.128 0 0,0%
ZAGOPE 137.163.000 146.319.000 9.156.000 6,7%

TOTAIS | -2.822.023.443| -2.801.715.664| 20.307.779| 0,7%

Fonte: Elaboracao propria.

Quadro 5 - Impactos nos CP pela adocio do SNC

A variacdo ndo ¢ homogénea em todas as empresas da amostra pelo que se torna importante
dividi-las em grupos. Nesta amostra temos cinco empresas (17%) que ndo sofreram qualquer
alteracdo, doze (40%) que tiveram aumento e treze (43%) que tiveram diminuicdo no capital

proprio (quadro 6).

valores em milhares €

Descricio Empre(s)as CP em 31.12.2009 || A CP
n’ 2 em POC \ em SNC \£:100 5 %
Empresas c/aumento CP 12|  40% -497.225| -347.336| 149.889| 30,1%
Empresas c/diminui¢cao CP 13| 43%| -2.405.817| -2.535.398| -129.581| -5,4%
Empresas s/variagdo de CP 5 17% 81.019 81.019
Total 30| 100% | -2.822.023| -2.801.716 20.308| 0,7%

Fonte: Elaboragao propria.
Quadro 6 - Variacées dos capitais préprios

Podemos ainda verificar pelo quadro 6 que os aumentos foram muito mais significativos que
as diminui¢des. As empresas que viram aumentar o capital préprio, pela adogdo do SNC,
tiveram um aumento médio de 30%, enquanto as empresas que viram reduzir o seu capital
proprio tiveram uma redu¢do média de somente 5%. Medindo a amplitude das variagdes
podemos verificar que em dezoito empresas (60%) as variagdes no capital proprio sdo pouco
significativas ou nulas, sendo que cinco (17%) ndo tiveram qualquer variagdo no capital
proprio e treze (43%) tiveram variagdes pouco significativas (inferiores a 5%). As restantes
doze empresas (40%) tiveram variacdes significativas, com oito (27%) a apresentarem
variagdes entre 5% e 20% e as restantes quatro (13%) com variagdes superiores a 20%. Ja em
termos de valor absoluto verifica-se que a maior variagdo se verifica nas entidades com
alteragdes significativas ou muito significativas.

Nas diminui¢des do capital proprio 95% do valor situam-se nas entidades com variagdes

significativas, restando 5% para as entidades com variacdes pouco significativas. Nos
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aumentos de capital proprio 72% verificam-se nas entidades com variacdes muito
significativas, 26% nas entidades com variagdes significativas e os restantes 2% nas entidades

com variagdes pouco significativas.

4.3.2 - Origens dos impactos nos capitais proprios

Por fim analisdmos as origens dos impactos no capital proprio segundo as diferencas e
alteracdes ja estudadas. As diferengas/alteragdes entre o POC e SNC podem em simultianeo e
na mesma entidade ter provocado diferencas de valor de sinais opostos, isto ¢ aumentos e
diminui¢cdes no capital proprio. No nosso trabalho iremos apresentar estas diferengas e
alteragdes pelo valor liquido dentro de cada entidade. Vamos, no entanto, separar as entidades
com valores positivos e as entidades com valores negativos, dentro de cada item.

Foram detetadas alteracdes em 89 rubricas. A rubrica com maior numero de alteragdes foi os
Subsidios ao investimento, em 16 entidades. Seguiram-se as rubricas Impostos Diferidos,
Ativos Intangiveis, e Ativos Fixos Tangiveis, que sofreram alteragdes em 12, 10 e 7
entidades, respetivamente. Com menos de 5 alteragdes encontram-se as Participagdes
Financeiras, Inventdrios, Beneficios aos empregados, Provisdes, Goodwill, Instrumentos
financeiros derivados, Financiamentos obtidos e Capital e prestagdes suplementares. As
outras variagdes correspondem a varia¢do nao enquadradas nos itens anteriormente referidos e
que ndo tém relevancia. Excetua-se o caso da empresa RTP que tém um valor significativo
nesta rubrica mas que se refere a corre¢do de um erro e ndo a uma variacdo motivada pela
adogao do SNC.

As rubricas que contribuiram para os aumentos nos capitais proprios foram:

valores em milhares €

Aumentos no Capital Prorio

Descricao

Empresas % Valor %
Subsidios ao Investimento 16 39% 372.853 80%
Ativos Fixos Tangiveis 2 5% 46.645 10%
Provisoes 3 7% 12.635 3%
Impostos Diferidos 4 10% 11.078 2%
Instrumentos Financeiros Derivados 1 2% 8.454 2%
Goodwill 3 7% 8.439 2%
Participacdes Financeiras 4 10% 2.539 1%
Beneficios Empregados 1 2% 2.441 1%
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Inventérios 2 5% 166 0%
Financiamentos Obtidos 1 2% 16 0%
Outras Variagoes 4 10% 2.291 0%
Total 41 100% 467.558 100%

Fonte: Elaboracao propria.
Quadro 7 - Origens dos aumentos dos capitais préprios

O maior impacto positivo nos capitais proprios foi a alteracdo dos subsidios ao investimento
que passaram do passivo (POC) para o capital proprio (SNC), totalizando nas entidades da
amostra 373 milhdes de euros e representando 80% do total das varia¢des positivas.

Serd importante referir sobre este aspeto que o tratamento dado aos subsidios no normativo
SNC contraria a norma internacional I[IAS20, conforme ja referimos anteriormente,
beneficiando as empresas portuguesas que aplicam este normativo.

As alteragdes no reconhecimento ¢ mensuragdo dos ativos fixos tangiveis tiveram também um
impacto significativo nos capitais proprios totalizando 47 milhdes de euros e representando
10% do total das variagdes positivas.

Os itens que contribuiram para as diminui¢des de capital proprio foram:

valores em milhares €

Descricao
Instrumentos Financeiros Derivados 3 6% | -167.899 38%
Ativos Fixos Tangiveis 5 10% -59.598 13%
Capital e Prestagdes Suplementares 2 4% -56.198 13%
Ativos Intangiveis 10 21% -44.940 10%
Impostos Diferidos 8 17% -40.323 9%
Beneficios Empregados 4 8% -39.801 9%
Financiamentos Obtidos 2 4% -3.234 1%
Goodwill 1 2% -1.239 0%
Inventérios 3 6% -992 0%
Provisoes 1 2% -365 0%
Participacdes Financeiras 1 2% -8 0%
Outras Variagoes 8 17% -32.654 7%
Total 48 100% | -447.250 100%

Fonte: Elaboragdo propria.

Quadro 8 - Origens das diminuicdes dos capitais proprios
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O maior impacto negativo nos capitais proprios foi devido a nova mensuragdo dos
Instrumentos Financeiros Derivados representando 38% do valor total das diminuig¢des e
totalizou 168 milhdes de euros. Existem ainda mais cinco itens com alteragdes significativas,
sdo eles os Ativos Fixos Tangiveis (com 13%), os Instrumentos de Capital Proprio ndo
realizados (com 13%), os Ativos Intangiveis (com 11%), os Impostos Diferidos (com 9%) e
os Beneficios aos Empregados (com 9%). Em conjunto, estes seis itens, representam 92% do
total das diminui¢des no capital proprio das entidades analisadas.

Dos itens com variagdo positiva podemos verificar que os Subsidios ao Investimento, que
representa 80% dos aumentos em capitais proprios, ndo t€m variagdo negativa em nenhuma
entidade.

Nos itens com variagcdes negativas salienta-se os Capitais e Prestacdes Suplementares e
Ativos Intangiveis, que juntos representam 23% das diminui¢des em capitais proprios, nao

tém evolugdo positiva em nenhuma entidade.

Conclusao

Em Portugal, consequéncia da necessidade de harmonizagdo contabilistica, fizeram-se varias
alteracdes ao POC no sentido de incorporar na legislacdo portuguesa as diretrizes da UE,
todavia, a necessidade de uma restruturagdo mais profunda do normativo nacional, deu
origem ao Sistema de Normalizagdo Contabilistica. O SNC, baseado em conceitos, nao
abandona o principio do custo historico, mas ao colocar a énfase no relato, cria “mecanismos”
que permitem e aconselham, a verificagdo permanente dos valores reais dos ativos e passivo e
0 seu ajustamento contabilistico, se necessario.

Esta diferenga de tratamento devera provocar alteragao no valor contabilistico das entidades.
Era objetivo deste estudo determinar se havia variagdes significativas no valor contabilistico
das entidades, entre os dois normativos, medindo o capital proprio antes e apds a adocao do
SNC. O estudo concluiu que existem diferencas significativas no valor contabilistico das
entidades estudadas. O total da variagdo no capital proprio das trinta entidades estudadas
situa-se em 20 milhdes de euros, o que representa somente 0,7% dos capitais proprios no
normativo POC. Assim, em termos médios, a variagdo € pouco significativa mas este
resultado ¢ a combinacdo de aumentos e diminuigdes que, nesta amostra em concreto, quase
se anulam. No estudo foram verificadas variagdes significativas (superiores a 5%), positivas

ou negativas, em 40% das entidades. Nas trinta entidades estudadas foram detetadas oitenta e
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nove alteragdes com impacto no capital proprio, sendo quarenta e um de sinal positivo e as
restantes quarenta e oito de sinal negativo. Nas variagdes negativas destaca-se a que foi
provocada pela rubrica dos Instrumentos Financeiros Derivados, seguindo das alteracdes nos
Ativos Fixos Tangiveis, no Capital e Prestacdes Suplementares, nos Ativos Intangiveis, nos
Impostos Diferidos e nos Beneficios dos Empregados. Estes seis grupos representam 91% das
variagdes negativas em valor.

Nas variacdes positivas destaca-se a rubrica Subsidios ao Investimento, representando 80% do
valor total das variagdes positivas. Esta rubrica destaca-se ainda porque ¢ a variacao
verificada em mais entidades. Nas trinta entidades, dezasseis tiveram alteragcdes positivas no
capital proprio provocado por esta rubrica. A variagdo nos capitais proprios devido aos
Subsidios ao Investimento sé acontece porque o SNC optou por um método de
reconhecimento ndo permitido nas normas internacionais de contabilidade, e que também nao
era seguido no POC. Face a relevancia, em termos absolutos e relativos, das alteracdes na
rubrica Subsidios ao investimento e tendo em conta que estas alteracdes sdo contrarias as
normas internacionais de contabilidade, o SNC ao adotar este procedimento pde em causa um
dos seus principais objetivos, a comparabilidade do relato financeiro das entidades que
adotaram o SNC com as entidades que utilizam outros normativos.

O objetivo deste estudo foi claramente atingido ja que permitiu concluir que existem
variagdes significativas no capital proprio das entidades que adotaram o SNC. E no entanto
importante salientar que as conclusdes obtidas ndo podem ser generalizadas ja que a amostra
estudada ndo representa a realidade nacional tanto a nivel de dimensao, origem dos capitais ou
setores de atividade. A evolugdo natural deste estudo passara pelo aumento e o “ajustamento”
da amostra, isto ¢, aumento das entidades da amostra e a sua selecdo de forma a obter uma

maior representatividade da realidade portuguesa.
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