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Resumo

A presente comunicacdo tem um duplo objectivo. Em primeiro lugar, visa dotar o investigador
de um quadro-sintese sobre os estudos econométricos que deram relevo a questdo da eficacia da
ajuda (em termos de crescimento econdmico), utilizando uma abordagem cross-country. Esta
ferramenta de apoio abrange desde os primeiros estudos realizados na década de setenta até aos
altimos desenvolvimentos na area e apresenta uma breve descri¢do de cada estudo em analise
(incluindo principais resultados e conclusdes). Como segundo objectivo deste trabalho, propde-
se fazer uma andlise global dos estudos acima referidos e respectivos resultados. Tendo em
consideracdo o quadro tedrico de base e os procedimentos metodolégicos e econométricos mais
comuns, identificam-se duas geracfes de estudos cross-country da relagdo ajuda-crescimento.
Os resultados da primeira geracdo de estudos contrastam com o0s obtidos pelos estudos mais
recentes, ao ndo validarem, de forma consistente, o efeito positivo e estatisticamente
significativo da ajuda no crescimento dos PVD, dando, desta forma, fundamento ao paradoxo
micro-macro. Uma reavaliagdo dos resultados sugere que a afirmacéo é excessiva, pelo que em
conjugacdo com os resultados satisfatérios da segunda geracao de estudos, se pode concluir que
0 paradoxo micro-macro deixa de fazer sentido enquanto resultado da avaliacdo empirica da
eficicia da ajuda.

Introducéo

No dominio da cooperacdo para o desenvolvimento, a questdo da eficacia da ajuda
(does aid work?) tem merecido da parte de muitos investigadores particular atencdo. As
avaliacbes empiricas da matéria, seja numa perspectiva micro (projectos, programas,
sectores), seja numa perspectiva macro (pais, conjunto de paises), procuram averiguar
se a ajuda internacional produz o efeito que se espera. Este pode ser o crescimento auto-
sustentado, a reducdo da pobreza, a sustentabilidade ambiental, a melhoria da posi¢éo
da mulher, a boa governacgéo, ou até outro(s) ndo mencionado(s). No pressuposto (ainda
que redutor) de que a ajuda é eficaz quando atinge o seu objectivo tradicional, uma
panoplia de estudos, de natureza micro e macro, concentra-se na analise empirica do
impacto da ajuda internacional no crescimento econémico dos paises em vias de

desenvolvimento (PVD).
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De um modo geral, a vasta literatura empirica sobre a eficacia macroeconémica da
ajuda internacional (em termos de crescimento) € desagregada em estudos de caso e
estudos econométricos. Os estudos mais aprofundados da experiéncia de certos paises
em desenvolvimento complementam o estudo formal, pelas dificuldades inerentes a
estimacdo de uma realidade que por si s6 € complexa. Os estudos econométricos
(também conhecidos por estudos de regressdo) sdo, por sua vez, classificados em
analises por pais e analises entre paises, consoante o tipo de dados utilizados para a
estimacdo do efeito macroecondémico da ajuda internacional. Nas analises de um Unico
pais, os autores utilizam dados de um PVD, recolhidos ao longo do periodo de tempo da
amostra (dados temporais ou dados time-series). Nas analises de diferentes paises, 0s
autores utilizam dados de uma amostra de PVD, recolhidos num periodo de tempo fixo
(dados seccionais ou dados cross-section) ou ao longo de um determinado periodo de
tempo (dados de painel). Persiste, assim, uma relagdo de complementaridade entre as
duas abordagens, j& que os estudos econométricos por pais impossibilitam que se
extraiam generalizagdes, enquanto que o0s estudos econométricos cross-country
"ignoram" as especificidades de cada pais.

As regressdes entre uma variavel dependente e um conjunto de variaveis
independentes sdo parte integrante dos estudos econométricos. Nos estudos cross-
country que ddo relevo a questdo da eficacia da ajuda, a ajuda internacional ocupa o
lugar de destaque entre as variaveis independentes do modelo a estimar. O crescimento
econdmico, por sua vez, é o forte candidato a variavel dependente. Outras variaveis
macroecondmicas podem, no entanto, ser escolhidas, no pressuposto de que, através
delas, o impacto da ajuda no crescimento pode ter origem. Hansen e Tarp (2000), por
exemplo, procedem a uma revisdo da literatura empirica dos ultimos trinta anos,
centrando-se nos estudos da relacdo ajuda-crescimento, bem como nas analises de
regressdo entre a ajuda e as duas principais vias, através das quais, o efeito ajuda-
crescimento pode ter origem — a poupanga interna e o investimento (incluindo
investimento publico). Curiosamente (ou ndo), as regressdes relativas ao crescimento
sdo a ferramenta de andalise que desencadeia o0 célebre paradoxo micro-macro. Assim
sendo, a presente comunicagao concentra-se nos estudos cross-country da relagéo ajuda-
crescimento.

Tendo por base um conjunto de estudos econométricos publicados desde a década
de setenta, é feita a apresentacdo das caracteristicas e conclusdes distintivas de duas

geracOes de estudos cross-country da relagdo ajuda-crescimento. Entre os tragos mais



comuns de cada geragdo, merece especial atencdo o tipo de relacdo que se estabelece
entre a ajuda e o crescimento (linear versus n&o-linear), por Ihe estar associada a
hipdtese de base que, por sua vez, determina as conclusdes imediatamente perceptiveis a
partir dos parametros de variaveis centrais. Na primeira geracdo de estudos, a ajuda
exerce (ou ndo) a mesma influéncia (positiva ou negativa) no crescimento econémico de
todos os paises beneficiarios de ajuda. Na segunda geracdo de estudos, 0 impacto
(positivo) da ajuda no crescimento depende de factores enddgenos e exdgenos aos
paises receptores de ajuda. O balanco final da analise global dos resultados apresentados
em cada geracdo de estudos, no que toca a questdo de saber se a ajuda é ou ndo eficaz na
promoc¢do do crescimento das economias ndo desenvolvidas, é bastante positivo. Por
esse motivo se conclui que, se a contradicdo das avaliacbes da ajuda a nivel micro e
macroeconomico € consequéncia da incapacidade das analises de regressdo cCross-
country em darem provas evidentes da relacdo positiva entre a ajuda e o crescimento, tal

paradoxo micro-macro nao existe.

1. Papel da ajuda internacional no processo de desenvolvimento

A ajuda internacional, enquanto elemento mais concessional do conjunto de fluxos
financeiros de cooperacdo de um pais doador, tem como principal finalidade o
desenvolvimento dos paises beneficiarios de ajuda. E, pelo menos, isso que se
depreende da defini¢do de ajuda publica ao desenvolvimento, adoptada pelo Comité de
Ajuda ao Desenvolvimento (CAD ou, na sigla inglesa, DAC) da OCDE em 1972 e
inalterada desde ent&o.’ N&o obstante ser esse o objectivo geral da ajuda internacional, o
papel que assume no processo de desenvolvimento dos PVD tem sido influenciado
pelos objectivos, teorias e estratégias de desenvolvimento dominantes num determinado
periodo de tempo (Thorbecke, 2000).

A fundamentacgdo teorica da ajuda foi formalmente estabelecida no "modelo dos
dois défices" (two gap model) de Chenery e Strout (1966). Os autores alargam o modelo
de Harrod-Domar, considerando que 0 crescimento econémico € um processo

condicionado pelas possibilidades de superacao de dois estrangulamentos basicos que se

! De acordo com a definigdo do CAD da OCDE, a ajuda internacional engloba o conjunto dos donativos
ou empréstimos em condigdes financeiras bonificadas, proveniente de organismos publicos ou das suas
agéncias executoras e destinado a promover o desenvolvimento econémico e o bem-estar dos paises em
vias de desenvolvimento. A ajuda internacional é também conhecida por Ajuda Publica ao
Desenvolvimento (APD ou, na sigla inglesa, ODA).



relacionam com a acumulacdo de capital fisico — a insuficiéncia de poupanca interna e a
escassez de divisas. O crescimento exige uma expansao de investimento que ndo pode
ser financiada por uma expansdo equivalente de poupanca interna, dado o baixo
rendimento per capita que caracteriza as economias ndo desenvolvidas. De igual modo,
o0 crescimento implica um desequilibrio entre importacdes e exportacdes, derivado da
necessidade de importagdes de bens e servigos, indispensaveis ao investimento e a
producdo, exceder os rendimentos provenientes das exportacdes. Na impossibilidade de
resolucdo destes dois constrangimentos, o pais ndo deixa por isso de crescer, embora
cresca menos e com um aproveitamento ineficaz de alguns dos recursos internos
existentes. Os recursos financeiros provenientes do exterior assumem assim um papel
preponderante na intensificacdo dos ritmos de crescimento, mediante o preenchimento
do hiato prevalecente nas diferentes fases do processo de crescimento de um pais. A
ajuda externa, em particular, ao suplementar o défice de poupanca interna (savings gap)
ou o défice de divisas (trade gap), acelera o processo de crescimento, tendo em vista o
tdo desejado crescimento auto-sustentado.

Na década de oitenta, a percepcdo de que o ambiente interno € decisivo na
determinacdo do processo de desenvolvimento ganha consisténcia. A crise da divida
externa, que eclodiu no México em 1982 e se alastrou a maioria dos PVD (excepg¢do
feita a partes do Leste e do Sudeste da Asia), possibilitou que o fornecimento de ajuda
internacional passasse a estar subordinado a implementacdo (compromisso de
implementacdo) de um pacote de reformas, tido como necessério para a criagdo de um
ambiente econémico e institucional favoravel ao processo de desenvolvimento. Na base
dos programas de ajustamento estrutural dos anos oitenta e dos programas de luta contra
a pobreza dos anos noventa estdo dez preceitos neoliberais que constituem o Consenso
de Washington (Williamson, 1990):

1) Disciplina fiscal: contraccdo das despesas publicas no sentido do equilibrio
orcamental. Defices orcamentais excessivos e duradouros sdo fonte de
derrapagem da inflacéo, de crises na balanca de pagamentos e de volatilidade
dos capitais.

2) Reestruturacdo das despesas publicas: reducdo de subsidios (em particular,
subsidios néo-direccionados) a fim de reorientar as despesas publicas para
investimentos em &reas como educacgéo, saude e infra-estruturas.

3) Reforma fiscal: ampliacdo da base fiscal (mediante a generalizagdo do IVA, por

exemplo) e reducdo das taxas de imposto marginais.
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4) Liberalizacdo das taxas de juro: liberalizacdo assente em dois principios — taxas
de juro determinadas pelo mercado e taxas de juro reais positivas e moderadas.
Na década de noventa, a liberalizacdo das taxas de juro é substituida pelo
principio mais abrangente da liberalizacéo financeira.

5) Taxas de cambio competitivas: desvalorizacdo da moeda, num regime de
cambios fixos, ou a sua propria depreciacdo, num regime de cambios flexiveis,
tendo como objectivo garantir a competitividade do preco das exportacdes.

6) Liberalizacdo comercial: liberalizacdo das importacbes (em especial,
importacdes de inputs intermediarios), mediante a redugdo das tarifas aduaneiras
e a eliminacdo das quotas de importacdo e de outras barreiras ao comércio
internacional.

7) Liberalizacdo dos fluxos de IDE: supressdao das barreiras a entrada de
investimento directo estrangeiro (IDE).

8) Privatizacéo.

9) Desregulamentacdo: abolicdo das regras que travam a iniciativa privada e a livre
concorréncia.

10) Proteccdo dos direitos de propriedade: reforco dos direitos de propriedade, em
prol do sector privado em geral e do sector informal em particular.

Na década que acabou por se transformar numa "década perdida para o
desenvolvimento", a ajuda internacional desempenha assim outras fungdes que ndo o
tradicional preenchimento de défices no processo de crescimento acelerado. Os
doadores ligam condicionalismos a sua ajuda, no intuito de que a mesma estimule o
cumprimento das medidas programadas, de reforma das politicas e instituicdes
econdmicas que determinam o crescimento e desenvolvimento global.

Na década de noventa, a ajuda continua a ser um instrumento catalisador, essencial
na inducdo das reformas economicas prescritas. A novidade trazida pelas
transformacdes geopoliticas, resultantes do final da Guerra Fria, esta na énfase dada ao
uso da ajuda enquanto instrumento promotor da boa governacdo, alargando assim o
ambito das condicionantes quanto & reforma que deve ser aplicada.’ A agenda da boa
governacdo dos doadores multilaterais inclui, essencialmente, medidas que visam o

reforco da capacidade governativa, no processo de gestdo dos recursos do pais para o

2 Importa aqui registar o contributo notavel da publicacéo "Ajustamento com Rosto Humano" (Cornia, et
al., 1987). Né&o s a reducao da pobreza voltou a ter um lugar de destaque na agenda dos doadores durante
a década de noventa, como as dimensdes sociais e humanas do ajustamento entraram no leque das
condicionalidades impostas ainda na década de oitenta e sobretudo ao longo da década de noventa.
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desenvolvimento. N&o limitados por um mandato ndo-politico, os doadores bilaterais
dédo preferéncia a critérios de natureza politica, como a democratizagdo (em particular,
democratizacdo multipartidaria) e o respeito pelos direitos humanos.

Na mesma década em que se regista a extensdo das condicionalidades para outros
dominios além do econdmico, verifica-se um cepticismo crescente em torno do
principio da condicionalidade da ajuda. A resposta inicial, aos fracassos das
experiéncias de reforma econdémica dos anos oitenta, consistiu em condicionar a ajuda a
realizacdo de reformas politicas e administrativas, no entendimento de que a ma
governacéo é responsavel pelos fracos resultados atingidos até entdo. Todavia, a ajuda
sob condigdes também enfrenta dificuldades em produzir reforma no campo da boa
governagdo, o que aliado a problemas de fungibilidade da ajuda®, coordenacéo entre
doadores, entre outros, deu azo ao principio da selectividade da ajuda. A estratégia
consiste em aplicar um sistema de distribuicdo da ajuda, baseado na performance dos
paises receptores quanto a implementacdo do programa de reforma. O documento do
Banco Mundial que pela primeira vez faz referéncia, a uma distribui¢do selectiva da
ajuda e a sua relevancia para o crescimento e a reducédo da pobreza, apresenta a pobreza
e 0 que designa por gestdo econdémica (politicas e instituicdes) como critérios de
selectividade (World Bank, 1998). O Banco Mundial recomenda que os doadores
direccionem a ajuda, para 0s paises com uma melhor governacdo que 0S Seus
homologos em termos de pobreza, com o argumento de que a assisténcia externa tem
um maior impacto em ambientes econémicos e administrativos adequados do que em
ambientes que ndo o sdo. A aplicacdo da selectividade visa também (ainda que de forma
implicita), estimular os poor performers a melhorem a sua governagdo para assim se
candidatarem ao apoio. Apesar das varias criticas a que tem sido sujeita, a selectividade
tem tido uma aceitacdo crescente junto dos doadores (sobretudo, doadores
multilaterais), pelo que tudo indica que se transformou na questéo central da teoria e da

politica da ajuda da presente década.

% A ajuda diz-se fungivel, se a aplicacéo do projecto/programa da ajuda levar a que parte (ou a totalidade)
dos recursos internos, previamente destinados a esse fim, seja direccionada para outras aplicaces, tais
como, investimento publico ndo prioritario ou menos produtivo, despesas publicas correntes (educacao,
salde, defesa, etc.), reducdo da carga fiscal e reducdo da contraccdo de empréstimos no mercado de
capitais.



2. Contribuicdes tedricas para a avaliacdo empirica da eficacia da ajuda

A tendéncia verificada, em termos empiricos, para diferencas nas taxas de
crescimento economico entre paises e no mesmo pais ao longo do tempo, justifica por si
sO o interesse pela analise do crescimento econdmico. A teoria econdémica do
crescimento centra-se nesta problematica, estudando as fontes e os factores desse
crescimento, através da construcdo de modelos de diferente inspiracdo tedrica. Os
modelos de crescimento econdmico e as subsequentes analises empiricas dos
determinantes do crescimento, revestem-se assim de particular importancia para os
estudos economeétricos sobre a eficacia da ajuda.

A teoria subjacente a primeira geracdo de estudos cross-country da relacdo ajuda-
crescimento considera que a acumulacdo de capital fisico € o motor do crescimento
econdmico. Os estudos que se apoiam neste principio teorico, utilizam, de forma
generalizada, a equagédo de crescimento do modelo de Harrod-Domar que na sua versao

simplificada (i.e., sem depreciacdo do capital fisico) vem dada por:

gi:k.ii (1)

comk=1/v.

A conclusdo fundamental deste modelo muito simples é que a taxa de crescimento
do produto para o pais i (gi) depende positivamente da sua taxa de investimento (i;) e da
produtividade marginal do capital (k, medida pelo inverso do coeficiente fixo, capital-
produto marginal, v).

Neste quadro de andlise, o0 crescimento das economias abertas resulta,
essencialmente, da capacidade destas para gerarem poupancas ou captarem poupancas
externas. A ajuda internacional, enquanto componente financiadora do investimento,
contribui assim para o crescimento das economias nao desenvolvidas.

Os estudos cross-country realizados até meados da década de noventa, tém por
objectivo estimar uma relacdo linear entre a ajuda e o crescimento, tendo por base as
consideracOes tedricas acima referidas. Mas em grande parte das regressdes estudadas, a
igualdade contabilistica entre a poupanca e o investimento é substituida por uma funcao
investimento.

Considere-se que as decisdes de investimento sdo influenciadas pelos niveis de

poupanca disponiveis numa economia, nos moldes abaixo indicados:



ii:OLo+OL1.Si+0tz.ai+ot3.fpi+(14.0fi (2)

Todas as variaveis encontram-se expressas em percentagem do produto, sendo estas
as seguintes: investimento (I); poupanca interna (S); ajuda internacional (A); fluxos
externos privados; outros fluxos externos (OF).

Substituindo (2) em (1) obtém-se a equagdo reduzida do crescimento que ficou

conhecida por equacédo a la Papanek, ou seja:

0i=Po+Pr.Si+P2.ai+Ps. fpi+Pa. ofi 3)

comBj=kK.0j,j=0,..4.

Quer na versdo original, quer na versdo proposta por Papanek (1973), as fontes de
investimento, em geral, e a ajuda, em particular, raramente aparecem como Unicas
variaveis explicativas do crescimento. Todavia, as justificacdes apresentadas para a
inclusdo de nova(s) variavel(eis), muitas vezes, ndo existem ou nao sdo devidamente
documentadas. O mesmo nédo sucede com os estudos mais recentes sobre a eficacia da
ajuda, cuja especificacdo das relacfes empiricas estimadas é influenciada pela vasta
literatura empirica do crescimento, publicada desde o trabalho pioneiro de Barro (1991).
Esta nova abordagem empirica sobre o crescimento inspira-se na literatura do "novo
crescimento”, que compreende varias modificagdes introduzidas no modelo de
crescimento neocléssico de Solow-Swan e os modelos de crescimento enddgeno.

Os modelos de crescimento enddgeno sdo frequentemente apresentados como
reabilitadores do papel do Estado enquanto promotor do crescimento econémico. O
modelo com aprendizagem pela experiéncia e efeitos de difusdo, desenvolvido por
Romer (1986), considera a existéncia de externalidades na acumulagéo de capital fisico.
O modelo de Lucas (1988), por sua vez, considera que as externalidades resultam da
acumulacdo de capital humano. Este tipo de modelos, ao conduzirem a uma taxa de
crescimento que nao é éptima do ponto de vista social, justificam o papel econémico do
Estado como gerente das externalidades positivas. Pelo mesmo motivo, o modelo de
Barro (1990) confere ao Estado a criagdo de infra-estruturas e fornecimento de outros

bens publicos, bem como a cobranca de impostos para assegurar a referida provisao.



As motivacOes das novas teorias do crescimento sdo essencialmente duas: por um
lado, a problemética da divergéncia crescente entre as economias; por outro, a
explicacdo endogena do progresso técnico, responsavel pelo crescimento de longo
prazo, também designado de steady-state. Os avancos deste corpo tedrico recente
acabam, no entanto, por estimular, todo um trabalho empirico que demonstra o poder
explicativo dos modelos de crescimento neoclassicos. Dai que os modelos de
crescimento endogeno, no espirito AK, com externalidades, ou com um sector de
Investigacdo e Desenvolvimento (1&D), sejam também apresentados como
revigoradores dos modelos de crescimento exdgeno (Barro, 1997).

O principal objectivo da nova abordagem empirica sobre o crescimento reside na
tentativa de encontrar, os factores responsaveis por uma grande parte das diferencas nas
taxas de crescimento econdmico entre paises. As variaveis testadas sdo muitas e
variadas. Durlauf e Quah (1998), por exemplo, identificam a partir de uma seleccao de
regressdes cross-country relativas ao crescimento, trinta e seis categorias de variaveis
explicativas do crescimento, para além das quatro variaveis do modelo de Solow-Swan
aumentado. Assim, além da taxa de acumulacéo de capital fisico, da taxa de crescimento
da populacdo e do nivel inicial do rendimento per capita, a que se juntou a taxa de
acumulacdo de capital humano (Mankiw, et al., 1992), a lista inclui corrupcéo,
democracia, educacdo, saude, fertilidade, repressao financeira, comércio, religido, entre
outras categorias.

No quadro de analise dos modelos de crescimento neocléssicos, as diferengas
internacionais numa determinada variavel podem contribuir para diferencas transitorias
nas taxas de crescimento entre paises. A luz das novas teorias do crescimento, essas
mesmas diferencas internacionais podem contribuir para diferencas persistentes nas
taxas de crescimento entre paises. Considere-se, a titulo de exemplo, o racio do total das
importacdes e das exportacdes sobre o PIB, enquanto proxy para o grau de abertura
comercial. No primeiro caso, espera-se que uma maior abertura ao comercio
internacional aumente o rendimento per capita de longo prazo. Este efeito de nivel
traduz-se, por sua vez, num aumento temporario da taxa de crescimento do rendimento
per capita. No segundo caso, o racio Comercio Total / PIB ¢ esperado ter efeitos sobre
o0 crescimento de longo prazo. Note-se ainda, que 0s principais mecanismos através dos
quais uma variavel pode afectar o crescimento, resumem-se as fontes desse mesmo
crescimento. Assim, retomando o exemplo descrito, a abertura das economias ao

comércio internacional pode influenciar o crescimento economico, por via do



crescimento dos inputs (fundamentalmente, acumulacdo de capital fisico e humano)
e/ou de acréscimos na produtividade dos mesmos (progresso tecnico).

O nivel inicial do rendimento per capita é a variavel que tem suscitado particular
interesse no seio da literatura empirica do crescimento, por lhe estar associada a
hipGtese de convergéncia dos modelos de crescimento neoclassicos. De acordo com
estes modelos, 0s paises inicialmente mais pobres tendem a crescer mais depressa (em
termos per capita) do que os paises inicialmente mais ricos e, por conseguinte, as
diferencas internacionais de crescimento reduzem-se ao longo do tempo, até se chegar a
uma situacdo de igualdade nas taxas de crescimento do produto per capita. A teoria
neoclassica do crescimento prevé ainda, que se as economias possuirem diferentes
caracteristicas estruturais, a convergéncia entre elas sera condicional, isto é, para
diferentes niveis de output per capita de longo prazo. A validacdo empirica da hipotese
de convergéncia condicional consiste em obter uma relagdo negativa entre o
crescimento e o rendimento inicial, depois de controladas as diferencas internacionais
relativas as caracteristicas estruturais das economias (por exemplo, a taxa de
crescimento da populacéo e as taxas de acumulacéo de capital fisico e humano).

A segunda geracédo de estudos cross-country da relacdo ajuda-crescimento utiliza a
estrutura analitica da prospera literatura empirica do crescimento, nas suas estimacoes
empiricas. Esta nova geracao de estudos, quando comparada com a que lhe antecede,
introduz ainda assim uma outra novidade, ao propor estudar uma relacdo ndo-linear
entre a ajuda e 0 crescimento, cuja representacdo genérica se apresenta da seguinte

forma:

it = Bo+ B1. i+ P2 %+ Bs. (@i X Xir) + Ba . Xit (4)

onde gj; € a taxa de crescimento do produto real per capita para o pais i e no periodo t,
ait 0 récio ajuda/produto, a0 quadrado desse racio, ai; X Xi; um vector coluna de termos
que captam interac¢des entre o racio ajuda/produto e outras varidveis e Xj; 0 vector
dessas variaveis.

Daqui resulta que a derivada parcial da taxa de crescimento em ordem ao racio

ajuda/produto vem dada por:

ga=P1+2.PB2.ai+ Pz Xi )
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Ou seja, o contributo marginal da ajuda no crescimento, que perante uma relagdo
linear entre as duas variaveis iguala a constante 3;, surge agora como funcdo de outras
variaveis no modelo. Por outras palavras, na primeira geracao de estudos, o parametro
do récio ajuda/produto indica se a ajuda é eficaz e o quanto é eficaz, enquanto que na
segunda geracdo de estudos, o sinal e a magnitude do efeito marginal da ajuda no
crescimento ndo séo, a priori, conhecidos. Note-se, porém, que a derivada parcial de
segunda ordem esclarece algumas destas duvidas.

Supondo, a titulo de simplificacdo, que B3 = 0, a segunda derivada parcial da taxa de

crescimento em ordem ao racio ajuda/produto é igual a:

07 =2. B (6)

Como B, < 0, entdo o contributo marginal da ajuda no crescimento é uma funcéo
decrescente de aj, isto é , depende inversamente do nivel de aj.. Assim sendo, a eficacia
da ajuda é maior para menores valores do racio ajuda/produto, pelo que havera sempre
valores para esse racio que facam com que a ajuda seja eficaz. Importa, porém, que a
condigdo B3 > 0 se verifique, atendendo a varidvel em causa. Ao contrario, a ajuda teria
um efeito positivo no crescimento apenas com valores negativos do racio ajuda/produto!

De igual modo, admitindo que o vector das variaveis que interagem com 0 racio
ajuda/produto é de dimensdo 1 e que B, = 0, a segunda derivada parcial da taxa de

crescimento em ordem a a;X;; tem a forma:

9 ax = B3 (7

Logo, o sinal do parametro do termo de interaccdo a;j; X Xj; determina se o efeito
marginal da ajuda no crescimento é maior, para maiores ou menores valores de Xj. Em
qualquer caso (i.e., B3 > 0 ou B3 < 0), existe sempre um intervalo de valores possiveis
para Xj;, de modo a que esse efeito marginal seja positivo.

A relaxar as hipoteses acima citadas, importa adoptar o pressuposto de que 0s
valores das novas variaveis interagidas com o racio ajuda/produto se mantém
constantes, de modo que as conclusdes mencionadas permanecam vélidas. A ndo ser
assim, conclui-se que o impacto de uma variavel sobre a eficacia da ajuda pode ser

fortalecido ou fragilizado em funcdo dos niveis e respectivos parametros das outras
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variaveis. Além disso, o resultado de uma ajuda eficaz ndo se altera, embora dependa
agora dos valores das varidveis que entram em interacgdo com a variavel ajuda.

Para ilustrar o que acaba de ser dito, considere-se uma variante da equacao (4), em
que se supde que o vector de termos que captam interacgdes entre o racio ajuda/produto
e outras variaveis é de dimensdo 1. O contributo marginal da ajuda no crescimento vem
dado pela equacdo (5), com X a ser agora uma Unica variavel, de pardmetro de
inclinacdo PB3. Se B3 > 0 e recordando que B, < 0, o impacto da varidvel aj; sobre a
eficacia da ajuda, que é tanto maior quanto menor for o valor da mesma, é mais forte
com um X; alto do que com um X baixo. Por outras palavras, os rendimentos
marginais decrescentes no factor ajuda sdo maiores com maiores valores de Xj. Por

ultimo, a ajuda é eficaz verificada a seguinte condicéo:

0a>0=ar<-(P1+Ps. Xi)/2. B2 (8)

com X > - B1/Bs.

3. Caracteristicas distintivas de duas geracfes de estudos cross-country da relagédo

ajuda-crescimento

O corpo tedrico dos estudos que emergem na segunda metade da década de noventa
(literatura do "novo crescimento™), ao fornecer uma base analitica diferente dos estudos
precedentes, serve, por si sO, para distinguir duas geracdes de estudos cross-country da
relacdo ajuda-crescimento. A comparagdo dos tracos mais comuns de cada geracao de
estudos, tendo por base determinadas categorias, revela muito mais diferencas do que
semelhangas (em parte reflexo do diferente quadro tedrico de base), refor¢ando assim a
ideia, de que se esta perante dois blocos distintos de analises de regressao cross-country
do impacto da ajuda no crescimento.

A Tabela 1 sintetiza as caracteristicas que se consideram ser distintivas de duas
geracOes de estudos cross-country da relacdo ajuda-crescimento. Os atributos s&o
definidos como especificos de cada geracéo, por estarem presentes na maioria. Por esse
motivo, ndo se exclui a possibilidade de certos estudos, se incluirem numa dada geracao

pelo quadro tedrico de base, embora apresentem caracteristicas proprias da outra
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geragdo. Feita esta ressalva, prossegue-se com uma breve descri¢do do contetdo da
Tabela 1.

Tabela 1 — Caracteristicas distintivas de duas geracdes de estudos

Catedoria Primeira geragéo de estudos Segunda geracéo de estudos
9 cross-country da relagdo ajuda-crescimento cross-country da relagdo ajuda-crescimento
. . Dados de painel, com a divisdo do periodo total da
Dados seccionais, sendo os dados dos paises da . P
Dados - . amostra em sub-periodos, sendo os dados dos paises da|
amostra, médias calculadas no periodo total da amostra . . .
amostra, médias calculadas nos diferentes sub-periodos
Variavel dependente Taxa de crescimento do PIB Taxa de crescimento do PIB real per capita

Variavel independente Ajuda internacional em percentagem do PIB (fonte:|Ajuda internacional em percentagem do PIB (fonte:
central (fonte) diversas) CAD da OCDE)

Varidveis econdmicas (PIB real per capita do inicio de
cada sub-periodo e componentes do indice de politica
econdmica) e variaveis ndo econémicas

Varidveis econémicas (poupanca interna, fluxos

Variaveis de controlo .
externos privados e outros fluxos externos)

Divisio da amostra por regido/continente (Africa, Asia|Inclusio de dummies por regido geografica (Africa ao

Localizagio geografica e América Latina) Sul do Sahara e Leste Asiatico)

Ciclo econémico mundial |--- Incluséo de dummies por sub-periodo

Relagdo ajuda-crescimento ndo-linear (quadrado da

Relagdo entre variaveis x . . . T 9 - - ~ L .
Relagdo ajuda-crescimento linear e unidireccional|variavel ajuda e/ou interacgdes entre a variavel ajuda e

dependente e

- (variavel ajuda exdgena) varidveis de controlo) e bidireccional (variavel ajuda
independente central .

enddgena)
Método de estimacéo Método OLS (Minimos Quadrados Ordinarios) Métodos que envolvem variaveis instrumentais

Fonte: Extraido das anélises de regressdo referidas nos Anexos | e Il.

Quer dados seccionais, quer dados de painel (com sub-periodos médios) podem ser
usados nos estudos, cuja base de investigacdo é a variacdo nas taxas de crescimento
entre os diversos paises (PVD beneficiarios de ajuda). Em ambos os casos, a op¢do dos
autores recai sobre o célculo de médias temporais (ainda que o intervalo de tempo seja,
no primeiro caso, maior), torneando-se assim o problema complexo da especificacdo de
estruturas de desfasamento (time lags) para os efeitos da ajuda no crescimento. As
principais diferencas, que se traduzem em claras vantagens para quem recorre a um
painel de dados, estdo na quantidade de informacéo, na variabilidade dos dados e no
numero de graus de liberdade (dado pela diferenca entre o nimero total de observacoes
na amostra e 0 nimero dos parametros estimados).

As analises de regressdo ocupam-se do estudo da "dependéncia” de uma variavel em
relacdo a outras, designadamente a variavel independente central e as variaveis de
controlo. Ainda que a variavel dependente em causa seja 0 crescimento — 0 acrescimo
de uma variavel econdmica — a primeira geracdo de estudos vincula-se ao crescimento

econdmico e a segunda ao crescimento econdmico por habitante (dado pela diferenca
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entre o crescimento do produto e o crescimento da populacdo). A opcéo pela taxa de
crescimento do produto real per capita justifica-se, em grande parte, pela inclusédo do
seu nivel inicial entre as varidveis de controlo, de forma a captar o efeito de
convergéncia condicional entre as economias nao desenvolvidas.

A variavel explicativa de interesse ndo poderia deixar de ser a variavel ajuda,
embora apenas os estudos da segunda geracdo generalizam o uso da medida
convencional de ajuda internacional: a Ajuda Pablica ao Desenvolvimento (APD ou, na
sigla inglesa, ODA) do CAD da OCDE. Os autores dos estudos da segunda geracgéo, por
forca do seu quadro analitico de base, consideram ainda como variaveis explicativas
centrais, o quadrado da variavel ajuda e/ou interacgdes entre a variavel ajuda e variaveis
de controlo.

As variaveis de controlo sdo tidas como variaveis explicativas relevantes para a
melhoria da especificacdo do modelo. Estas varidveis, ao serem incorporadas nos
modelos de regressdo, possibilitam ainda, isolar o efeito da ajuda no crescimento,
corrigindo-o da influéncia que elas podem exercer na relacdo ajuda-crescimento. Na
primeira geracdo de estudos predominam as variaveis de cariz econémico,
designadamente, a poupanca interna, os fluxos externos privados e outros fluxos
externos (todas em proporcdo do PIB). Na segunda geracdo destacam-se enquanto
variaveis econdémicas, as componentes do indice de politica econdémica sugerido por
Burnside e Dollar (1997, 2000), para além do ja aludido, nivel inicial do PIB real per
capita. Entre as varidveis politicas e institucionais constam o indice de qualidade
institucional de Knack e Keefer (1995), as clivagens étnicas (Easterly and Levine, 1997)
e eventos indicativos de instabilidade politica, como é o caso da variavel homicidios.

Apesar de ndo se tratar de uma pratica prevalecente nos estudos da primeira geragéo,
importa referir, que muitos dos estudos realizados na década de setenta ndo separam a
ajuda de outras fontes externas de financiamento. Além disso, varios destes estudos
resumem-se a analises de regressdo muito simples (com nenhuma ou apenas uma
variavel de controlo).

No leque das variaveis de controlo, das recentes analises de regressao cross-country,
incluem-se ainda variaveis de natureza qualitativa, chamadas variaveis dummies. As
dummies regionais sdo variaveis que assumem valores de 1 ou O, procurando captar
especificidades comuns aos paises de uma dada regido (invariantes no tempo), que sdo
esperadas influenciar o comportamento da variavel dependente. As regifes mais

comummente analisadas s3o a Africa ao Sul do Sahara (SSA) e o Leste Asiatico. De
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igual modo, as dummies temporais sdo variaveis binarias que procuram captar efeitos
especificos de cada sub-periodo e comuns a todos os paises em analise, designadamente,
0 ciclo econdmico mundial. Em contrapartida, os autores dos estudos da primeira
geracdo procedem a uma analise das eventuais diferencas regionais na relacdo ajuda-
crescimento, com a estimacdo de regressdes para sub-amostras, seleccionadas por
continente/regido. A reducdo do numero de graus de liberdade é a consequéncia
inevitavel desta pratica, que aliada ao tipo de dados frequentemente utilizados (dados
seccionais), constitui um verdadeiro problema na obtencao de estimativas de parametros
com pequenos desvios-padréo.

Em alguns estudos de regressao, seja da primeira ou da segunda geracdo, é levada
em conta a heterogeneidade entre paises, com a introducdo de dummies individuais (por
pais) nas regressdes a estimar. Estas varidveis captam factores que ndo podem ser
prontamente quantificados, mas que sdo especificos de cada pais e invariantes no tempo
(p. ex., aspectos culturais, politicos e socio-econémicos, ou mesmo a dotagdo de
recursos naturais). Outra novidade partilhada por alguns estudos de regressdo (e por isso
ndo mencionada na Tabela 1) consiste na analise de diferencas na relacdo ajuda-
crescimento entre grupos de rendimento. A estratégia consiste em reestimar o modelo
de regressdo, com amostras mais pequenas e compostas por paises que atingiram um
determinado patamar de desenvolvimento economico. A medida de desenvolvimento
utilizada é o PIB/PNB por habitante a precos constantes. Com estes dois procedimentos
(dummies individuais e sub-amostras por grupos de rendimento), a reducdo do nimero
de graus de liberdade pode novamente dar origem a uma menor precisdo dos parametros
estimados.

Por dltimo, a relacdo que se estabelece entre o racio ajuda/PIB e a taxa de
crescimento apresenta duas caracteristicas especificas de cada geracdo de estudos. A
primeira assume que a relacdo ajuda-crescimento € linear e unidireccional, enquanto que
a segunda lhe atribui um caracter ndo-linear e bidireccional. A hipotese de que a ajuda €
enddgena (pode ser em parte determinada pela taxa de crescimento) deriva,
essencialmente, da relacdo inversa entre a ajuda e o nivel inicial do rendimento per
capita. Esta relagdo € empiricamente comprovada pela literatura sobre os determinantes
da ajuda e basicamente traduz a ideia, de que os paises doadores concentram mais ajuda
aos paises mais pobres, mantendo os motivos ndo desenvolvimentistas dos doadores
constantes (p. ex., interesses comerciais, politicos e geo-estratégicos, ou mesmo a

perpetuacdo de ligagdes oriundas do passado colonial). A se verificar esta causalidade
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invertida, o método OLS torna-se inaplicavel, justificando a op¢do por métodos de
estimacdo desenvolvidos para responder a este tipo de situacfes. Ainda assim, importa
dizer, que varios autores da segunda geracdo de estudos apresentam os resultados OLS e
os resultados baseados num metodo que apela ao uso de instrumentos, mesmo sabendo
que 0s primeiros possam estar sujeitos ao enviesamento de simultaneidade. A estratégia
facilita a comparacdo dos resultados e evita possiveis objec¢des, quanto ao uso de
estimadores de varidveis instrumentais e a escolha dos instrumentos.

A preparacdo da tabela anterior (e das demais tabelas constantes na presente
comunicacdo) baseou-se numa analise minuciosa de um conjunto de trabalhos
empiricos, a partir da qual se construiu o quadro-sintese que se apresenta em anexo.
Esta ferramenta de apoio compreende perto de centena e meia de regressoes relativas ao
crescimento, seleccionadas de trinta estudos econométricos, a saber: 0s quinze estudos
que constam da lista disponibilizada por Hansen e Tarp (2000), para a primeira geracao
de estudos; os quinze estudos mencionados na revisdo de literatura de McGillivray
(2003), para a segunda geracdo. Os Anexos | e Il incluem informacgbes sobre: a
dimensdo temporal e seccional da amostra de dados e de possiveis sub-amostras; a
técnica que tem em linha de conta a heterogeneidade seccional, regional e/ou temporal,
0 método de estimacdo; o poder explicativo do modelo econométrico estimado; as
estimativas numéricas dos parametros de variaveis centrais, designadamente, o seu
sinal, magnitude e significancia estatistica; os principais resultados e conclusoes,
relevantes para o debate sobre a eficacia da ajuda e fruto das regressdes estimadas. E
sobre este Gltimo ponto que a proxima sec¢édo se debruca.

4. Conclusdes distintivas de duas geracdes de estudos cross-country da relacéo

ajuda-crescimento

O pontapé de saida das analises de regressdo cross-country da relacdo ajuda-
crescimento foi dado em 1970, por Griffin e Enos. Desde entdo, varios estudos que se
apoiam nos mesmos principios teodricos (modelo de Harrod-Domar) tém sido
publicados. Os estudos que acabam por dominar o debate ndo sdo os estudos partidarios
da eficacia da ajuda, mas os de autores, tais como, Griffin e Enos (1970) e Mosley, et al.
(1987). Os primeiros sustentam que a ajuda pode prejudicar o crescimento das

economias receptoras, em resultado da conjugacdo de dois factores: a menor
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produtividade dos investimentos financiados por ajuda; o desincentivo a formacdo de
quantitativos de poupanca interna, pela entrada de recursos externos no pais. Os
segundos associam a impossibilidade de estabelecer uma relacdo entre a ajuda e o
crescimento, a duas consequéncias provaveis da ajuda: o incremento da despesa publica
ndo vocacionada para o desenvolvimento (fungibilidade); a contrac¢do do investimento
privado, por via de distor¢fes no sistema de precos (crowding out). A partir de meados
da década de noventa, surge uma nova geracdo de estudos cross-country da relacdo
ajuda-crescimento, em grande parte estimulada, pelo trabalho entdo desenvolvido por
uma equipa de investigadores do Banco Mundial. Um dos estudos que mereceu
particular atencdo € da autoria de Burnside e Dollar (1997). No quadro de um modelo de
crescimento neoclassico, os autores argumentam, que a eficicia da ajuda depende da
qualidade das politicas internas do pais receptor de ajuda. Os resultados da estimacdo de
regressdes relativas ao crescimento sdo usados para defender que a ajuda tem um
impacto positivo no crescimento, apenas na presenca de "boas" politicas de natureza
fiscal, monetaria e comercial.

Sendo certo que os estudos econométricos, do impacto da ajuda a nivel
macroecondmico (crescimento), apresentam um conjunto de atributos comuns para a
maioria e especificos de cada geracdo, ha um que reveste um caracter peculiar, por lhe
estar associado a hipdtese de base. Os autores dos estudos da primeira geracdo propéem
estimar uma relacdo linear entre a ajuda internacional e o crescimento econémico, no
pressuposto de que a ajuda internacional tera 0 mesmo efeito (positivo, negativo, ou
nulo) no crescimento de todos os PVD beneficiarios de ajuda. Em contrapartida, se a
relacdo ajuda-crescimento é tida como ndo-linear pela segunda geracdo de estudos,
significa que o efeito da ajuda no crescimento é assumido ser varidvel e ndo constante.
Dadas as hipoteses de base, a abordagem que se revela mais adequada, para a anélise
global dos resultados de cada geracdo, segue tramites diferentes, mas sem descurar a
questdo que constitui o titulo da presente comunicacéo.

A suposta contradicdo entre as avaliagcdes da ajuda a nivel microecondmico — em
grande parte positivas — e as avaliagdes da ajuda a nivel macroeconémico — no minimo
ambiguas — gerou um amplo consenso quanto a incapacidade das analises de regressdo
cross-country em darem provas evidentes da natureza da relacdo ajuda-crescimento. Os
ultimos desenvolvimentos na area contribuiram, em grande medida, para afastar o
argumento usado contra os estudos de regressao cross-country, ou seja, a ideia de que

ndo existe uma relacdo positiva entre a ajuda e o crescimento ou que esta ndo € possivel
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de ser encontrada com recurso a abordagem cross-country. Ainda assim, a percepcéo de
que os resultados micro e macro de entdo sdo dispares continua presente, pelo que se
torna relevante, numa primeira anélise, aferir se os resultados da primeira geracédo de
estudos dado fundamento ao que Mosley (1986) denominou por paradoxo micro-macro.

A Tabela 2 apresenta as possiveis conclusdes da literatura empirica, publicada entre
1970 e 1993, fruto de estimagdes do efeito da ajuda (variavel independente) no
crescimento do PIB/PNB (variavel dependente). No pressuposto de que a inferéncia
estatistica é valida, verifica-se que uma regressao aponta para uma relacao inversa entre
a ajuda e o crescimento, quarenta e sete para uma relacdo nula ou inexistente e quarenta
e duas para uma relagdo positiva. Confirma-se, assim, que as conclusdes dos estudos
que cobrem regressdes relativas ao crescimento sdo, no minimo, pouco coincidentes.
Este € ja um resultado estabelecido por Hansen e Tarp (2000), e que agora, perante um
conjunto mais amplo de regressdes, ndo se altera.

Comparando os resultados da Tabela 2 com os resultados dos estudos ao nivel micro
(em particular avaliacdes centradas em analises econdmicas tipo custo-beneficio feitas a
projectos), mencionados em revisGes de literatura da altura (p. ex., Riddell, 1986;
Cassen e associados, 1986, 1994), é possivel concluir o seguinte: "ndo podemos
confirmar (...) a relacdo positiva e significativa entre a ajuda e o crescimento dos paises

receptores que os dados microecondmicos podem sugerir" (Mosley, 1986, p. 22).
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Tabela 2 — A eficicia da ajuda e os estudos da primeira geragéo

Unidade de medida: N.° de regressoes

Estudo empirico

Impacto linear da ajuda no crescimento

Negativo Nulo Positivo
Griffin e Enos (1970) 0 1 0
Massell, et al. (1972) 0 1 0
Papanek (1973) 0 1 5
Voivodas (1973) 0 1 0
Gupta (1975) 0 0 2
Stoneman (1975) 0 1 10
Bornschier, et al. (1978) 0 7 0
Dowling e Hiemenz (1982) 0 3 7
Gupta e Islam (1983) 0 5 5
Singh (1985) 0 4 2
Mosley, et al. (1987) 1 16 2
Levy (1988) 0 0 2
Mosley, et al. (1992) 0 5 1
White (1992b) 0 1 3
Snyder (1993) 0 1 3
Total (90 regressdes)* 1 47 42

* Os estudos de Griffin e Enos (1970), Gupta (1975) e Gupta e Islam (1983) nédo
apresentam informacgdes sobre o desvio-padrdo ou o rcio-t do pardmetro ajuda numa
das suas regressdes. O Anexo | codifica estas regressdes com os nimeros 2, 13 e 52,

respectivamente.

Fonte: Extraido do Anexo I.
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Os autores dos estudos mais recentes relegam para segundo plano a questéo de saber
se a ajuda e ou ndo eficaz nos moldes desenvolvidos anteriormente, na certeza de que
perante um grupo heterogéneo de paises, a ajuda é pouco provavel de estimular o
crescimento econdmico a todos de igual forma. O que motiva esta nova geracdo de
estudos cross-country sdo os factores que influem na eficacia da ajuda, a comegar pela
qualidade da politica econémica dos governos dos paises receptores de ajuda. Burnside
e Dollar (1997, 2000) sustentam que o contributo marginal da ajuda no crescimento
depende das variaveis econdmicas que sdo esperadas impulsionar o crescimento das

economias. Assim, no quadro de um modelo de crescimento neocléssico, a ajuda é vista




como um factor que acelera as taxas de crescimento no periodo de transi¢do para um
novo nivel de rendimento per capita de longo prazo, embora 0 seu impacto no
crescimento seja maior nas economias que apresentam menores distor¢bes fiscais,
regulatérias ou outras. A medida que procura reflectir um ambiente macroeconémico
estavel/favoravel (um dos principios de base do Consenso de Washington), definido em
termos de inflacdo baixa e previsivel, boa performance fiscal e estratégias comerciais
orientadas para o exterior, ficou conhecida por indice de politica (ou, na sigla inglesa,
policy index). A interaccao deste indice com o racio ajuda/PIB numa equacéo tipica da
literatura empirica do "novo crescimento” resultou numa pardmetro positivo
(significativo, em termos estatisticos), indicativo de uma relacdo directa entre a
qualidade das politicas econdmicas e a eficacia da ajuda. Assim, para 0s paises que
apresentam um "bom™ indice de politica, o efeito marginal da ajuda no crescimento,
além de positivo, € maior do que nos paises que sdo comparativamente inferiores nas
medidas de politica monetéria, fiscal e comercial.

Da observacdo da Tabela 3 constata-se que ndo existe consenso quanto a
importancia das politicas macroecondémicas para a eficacia da ajuda. Varios
investigadores testaram a sensibilidade do resultado central de Burnside e Dollar, de
diversas maneiras, que cobrem alteragcbes na amostra (incluindo selec¢do de outliers),
na especificacdo do modelo (regressores e instrumentos), na construcdo do indice de
politica e no método de estimacdo. Dalgaard e Hansen (2001), Guillaumont e Chauvet
(2001), Hansen e Tarp (2000, 2001), Hudson e Mosley (2001), Lensink e White (2001)
e Lu e Ram (2001) concluem que a significancia estatistica do parametro positivo do
termo de interaccdo, ajuda vezes politica, ndo é um resultado robusto. Chauvet e
Guillaumont (2002) alegam que a ambiguidade do resultado central de Burnside e
Dollar fica resolvida, quando se introduz um novo termo de interac¢do que capta a
ligacdo entre a qualidade inicial da politica e a eficacia da ajuda. Collier e Dehn (2001)
sublinham que as cinco observagdes excluidas da amostra de dados, por Burnside e
Dollar entenderem que as mesmas influenciam indevidamente os resultados, deixam de
ser controversas quando se consideram os efeitos de fortes deterioracdes dos termos de
troca no crescimento economico e na eficicia da ajuda. Finalmente, Collier e Dollar
(2002) e Collier e Hoeffler (2002) optam por alargar o conceito de boa politica
econdmica, incluindo elementos mais institucionais. Este novo indice de politica, mais
conhecido por indice APIN (indice de Avaliagdo da Politica e das InstituicGes Nacionais

ou, na sigla inglesa, CPIA index), produz resultados consistentes, por si sO, ou em
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combinacdo com o racio ajuda/PIB, ndo alterando o sinal e a significancia estatistica
inicialmente obtidos por Burnside e Dollar.

Tabela 3 — A eficicia da ajuda e os estudos da segunda geragao

Efeito marginal da ajuda no crescimento

Estudo empirico Dependente
Decrescente | da qualidade | Dependente de outros factores
da politica
Burnside e Dollar (1997) -- < -
Burnside e Dollar (2000) -- \/ -

Qualidade inicial da politica,
Chauvet e Guillaumont (2002) -- \ Vulnerabilidade econémica e
Instabilidade politica

Ocorréncia de choques

Collier e Dehn (2001) N v comerciais negativos
Collier e Dollar (2002) \ \ --

Collier e Hoeffler (2002) \ \ Cenérios pos conflito
Dalgaard e Hansen (2001) \ X -

Dalgaard, et al . (2002) v s Localizicfi:])é?;ac(;gréfico-
Guillaumont e Chauvet (2001) - X Vgéﬁgig:gga:il?;;?gouses
Hansen e Tarp (2000) \ X -

Hansen e Tarp (2001) \/ X -

Hudson e Mosley (2001) \ X --

Lensink e White (2001) \ X -

Lu e Ram (2001) -- X --

Svensson (1999) -- Nivel de democracia

\ (X) O estudo em causa (ndo) corrobora a hipétese transcrita no cabecalho da tabela.

Fonte: Extraido do Anexo Il.

Se 0 argumento de que a ajuda eficaz depende das mesmas politicas que determinam
0 crescimento gera controvérsia, pelo menos nos termos propostos por Burnside e

Dollar (1997, 2000), o mesmo n&o sucede com a hipdtese de rendimentos marginais
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decrescentes no factor ajuda. Por diversas raz0es, entre as quais se destaca a capacidade
de absorgdo, considera-se que a eficacia da ajuda depende inversamente dela prépria. A
capacidade do sistema para assimilar os recursos externos no sentido de uma utilizagédo
produtiva depende de factores intrinsecos do pais, tais como, infra-estrutura existente,
mdo-de-obra qualificada disponivel e capacidade administrativa e institucional do pais.
Assim sendo, acréscimos sucessivos de influxos de ajuda em percentagem da riqueza
gerada no pais acarretam problemas acrescidos na capacidade de absor¢do da mesma. O
contributo marginal positivo, mas decrescente, da ajuda no crescimento pode, inclusive,
deixar de se verificar, se o racio ajuda/PIB for tal que exceda a capacidade de absor¢do
de ajuda por parte do seu receptor. A relacdo entre a ajuda e o crescimento assemelha-se
assim a uma parabola em U-invertido (curva de Laffer) e pode ser captada com a
introducdo do termo quadratico da ajuda (termo de interaccdo, ajuda vezes ajuda) no
conjunto dos regressores do modelo a estimar.

A Tabela 3 mostra que os estudos que incluem o quadrado da varidvel ajuda dao
provas muito claras de que o efeito marginal da ajuda no crescimento € decrescente. O
sinal positivo (estatisticamente significativo) do parametro da varidvel ajuda,
encontrado na generalidade dos estudos, sugere ainda que, apesar de sujeita a
rendimentos marginais decrescentes, a ajuda exerce uma influéncia positiva no
crescimento das economias receptoras. Collier e Dollar (2002) e Collier e Hoeffler
(2002) verificam que o efeito marginal positivo e decrescente da ajuda no crescimento
depende, de forma directa, da qualidade das macro-politicas e elementos institucionais.

Alguns autores desta nova geracdo de estudos cross-country exploraram outros
factores que possam diferenciar o impacto da ajuda no crescimento entre paises. As
conclusdes obtidas sdo as seguintes (ceteris paribus): a ajuda é mais eficaz na promogéo
do crescimento econémico, de paises estruturalmente vulneraveis a choques climaticos
e a choques comerciais (incluindo aqueles que sofrem choques comerciais negativos),
situados fora das zonas tropicais, em situacdes de pos conflito, com regimes politicos
estaveis e com regimes democraticos.

Nos paises susceptiveis a choques exdgenos e nos periodos em que ocorrem
acentuados choques negativos, a ajuda pode-se equiparar a um seguro, no sentido em
que atenua os efeitos adversos da instabilidade economica no processo de crescimento
das economias (Chauvet e Guillaumont, 2002; Collier e Dehn, 2001; Guillaumont e
Chauvet, 2001). Chauvet e Guillaumont (2002) adiantam que a instabilidade politica é

pouco provavel de ser compensada com influxos de ajuda. De facto, quando o ambiente
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politico € marcado por sucessivas alteracbes de governo, crises governamentais ou
golpes de Estado, a ajuda tende a ser economicamente contraproducente. A anélise de
regressdo de Chauvet e Guillaumont revela ainda que a ajuda tem maiores
probabilidades de produzir resultados no campo da reforma econdmica e, por essa via,
acelerar o crescimento econoémico, em ambientes macroeconémicos inicialmente
desfavoraveis. Outros estudos apontam que a ajuda simplesmente ndo produz muito nos
paises mais desfavorecidos geograficamente ou em guerra civil (Collier e Hoeffler,
2002; Dalgaard, et al., 2002). Finalmente, Svensson (1999) utiliza o indice de
democracia da Freedom House, que classifica os paises na base de serem "livres",
"parcialmente livres" e "ndo livres", concluindo que as liberdades civis e politicas

condicionam o impacto marginal da ajuda no crescimento.

5. Reavaliacao dos resultados inconclusivos da primeira geracao de estudos

As recentes investigacGes, em torno do debate sobre as condi¢Ges necessarias para
uma (maior) eficécia da ajuda, partilham o denominador comum de uma relacdo ajuda-
crescimento positiva. Em contrapartida, os estudos precedentes produzem resultados
globalmente inconclusivos. Conclui-se, assim, que os estudos econométricos que dao
relevo a questdo da eficicia da ajuda (em termos de crescimento econémico), nao so se
distinguem pelas caracteristicas que apresentam como pelos resultados obtidos.

Hansen e Tarp (2000) vém dar um contributo inegével para a literatura empirica
sobre a eficacia da ajuda. Com base em estudos econométricos cross-country que
cobrem analises das relagcdes ajuda-poupanca, ajuda-investimento e ajuda-crescimento,
os autores concluem que a literatura publicada entre 1968 e 1999, vista como um todo,
da provas convincentes de que a ajuda é eficaz, pelo que o paradoxo micro-macro €, na
opinido dos autores, inexistente. No que concerne aos estudos em analise na presente
comunicacdo, Hansen e Tarp fazem consideracfes sobre a validade da inferéncia
estatistica das regressdes a la Papanek (1973), concluindo que aquelas que corroboram
uma relacdo positiva entre a ajuda e o crescimento sdo maioritarias. Procede-se, assim, a
reanalise dos resultados das regressfes descritas em Anexo I, nos moldes sugeridos
pelos autores. A se obter idéntica conclusdo, dar-se-4& um novo impulso para
desmistificar o paradoxo micro-macro, enquanto resultado da avaliagdo empirica da

eficicia da ajuda.
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Considere-se, mais uma vez, o quadro analitico do modelo desenvolvido por
Papanek (1973).

A equacéo estrutural (1) expressa a taxa de crescimento do PIB (g;) como func¢éo do
racio investimento/PIB (ij), com o respectivo parametro estrutural a ser dado pela

produtividade marginal do capital (k):

gi:k.ii (1)

A equacdo estrutural (2) expressa o investimento como funcéo das suas fontes de
financiamento (internas e externas), com as variaveis em percentagem do PIB e com

parametros estruturais do tipo aj, j =0, ..., 4:

iiZOLo+OL1.Si+(Xz.ai+CX3.fpi+OL4.Ofi (2)

A equacdo reduzida (3) deriva do sistema anterior, com 0s respectivos parametros
reduzidos a serem combinagfes ndo-lineares dos parametros estruturais do sistema, ou

seja, Bj=k.o4,j=0, .., 4

gi=Po+Pr.Si+tP2.ai+Pa.fpi+Ps.of 3)

A equacdo reduzida do sistema recursivo é estimada pelo método OLS, no
pressuposto de que os pardmetros estruturais podem ser identificados através dos
parametros reduzidos. Hansen e Tarp (2000) referem que tal ndo é possivel, quando o
parametro reduzido do racio ajuda/PIB ndo é estatisticamente diferente de zero, a menos
gue se assuma que um dos parametros da forma reduzida do sistema € significativo, em
termos estatisticos. A opgdo dos autores recai sobre o pardmetro reduzido do réacio
poupanca interna/PIB. Perante este novo dado, a analise global dos resultados das
regressdes a la Papanek (a regressdo sugerido por este autor ou versdes aproximadas
desta) deve centrar-se naquelas que apresentam uma das seguintes alternativas:

1) Um parametro reduzido do réacio ajuda/PIB estatisticamente significativo (ou

seja, B2 # 0);
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2) Um pardmetro reduzido do réacio ajuda/PIB ndo significativo, em termos
estatisticos, (ou seja, B, = 0), desde que o parametro reduzido do racio poupanca
interna/P1B seja significativamente diferente de zero (ou seja, B1 # 0).

A primeira alternativa expressa que a ajuda tem uma influéncia (positiva ou
negativa) sobre o crescimento, enquanto que a segunda indica que a ajuda ndo exerce
influéncia sobre o crescimento. Para as regressfes que apresentam 0S parametros
reduzidos, das variaveis ajuda e poupanca interna, ndo estatisticamente diferentes de
zero (ou seja, B1 = B2 = 0), as conclusbes que se poderiam retirar da ndo significancia
estatistica do parametro reduzido do récio ajuda/PIB sao estatisticamente invalidas, por
ndo permitirem que os pardmetros estruturais sejam identificados.’

A Tabela 4 é em tudo idéntica a Tabela 2. A Unica grande diferenca esta na segunda
coluna, suprimidas que foram, as regressdes a la Papanek que ndo preenchem o
requisito minimo, para que delas se possa concluir que a ajuda tem um impacto nulo no
crescimento. No total, perfazem vinte e trés regressdes (dai o universo de regressdes em
andlise se ter reduzido de noventa para sessenta e sete) e cobrem os seguintes estudos:
Stoneman (1975), Dowling e Hiemenz (1982), Gupta e Islam (1983), Singh (1985) e
Mosley, et al. (1987, 1992). Um dado curioso sobre as regressdes de Mosley, et al.
(1987, 1992) é que, das vinte e uma que apresentam um parametro ajuda nao
significativo, em termos estatisticos (vide Tabela 2), apenas cinco ddo efectivamente
provas de uma relacdo nula ou inexistente entre a ajuda e o crescimento. Tal como na
Tabela 2, verifica-se que uma regressdo aponta para uma relacdo inversa ajuda-
crescimento e quarenta e duas para uma relacdo positiva. O nimero de regressdes que
revela uma relacéo nula ou inexistente vem agora reduzido em vinte e trés (de quarenta
e sete para vinte e quatro) Logo, as regressdes que ddo suporte empirico a conclusao de

que a ajuda estimula o crescimento estdo em maioria.

* Sejam k e 0 0s parametros estruturais do sistema, 3; os parametros reduzidos do sistema e Bj =k . o; a
relacdo que se estabelece entre eles, com j = 0, ..., 4. Registe-se que, de todos 0s casos abaixo expostos,
apenas o Ultimo impossibilita a identificacdo dos pardmetros estruturais associados aos parametros
reduzidos das variaveis ajuda e poupanca interna.

a) SeP1#0ePr#0,entiok#0,0;#0¢e o #0;

b) Sep;=0eB,#0,entiok#0,a;=0¢e o, #0;

c) SeP1#0ePr=0,entdiok#0,0;#0e o, =0;

d Sep;=0ep,=0,entdiok#0eay=0a,=00uk=0eoy=a,=00ouk=0ea;=a,#00ouk=

0,a1¢06a2=00u k:0, alzoeazqﬁo.
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Tabela 4 — A eficicia da ajuda e os estudos da primeira geragdo: Reanélise

Unidade de medida: N.° de regressdes
Impacto linear da ajuda no crescimento
Estudo empirico
Negativo Nulo Positivo

Griffin e Enos (1970) 0 1 0
Massell, et al. (1972) 0 1 0
Papanek (1973) 0 1 5
Voivodas (1973) 0 1 0
Gupta (1975) 0 0 2
Stoneman (1975) 0 0 10
Bornschier, et al. (1978) 0 7 0
Dowling e Hiemenz (1982) 0 0 7
Gupta e Islam (1983) 0 3 5
Singh (1985) 0 3 2
Mosley, et al. (1987) 1 4 2
Levy (1988) 0 0 2
Mosley, et al. (1992) 0 1 1
White (1992b) 0 1 3
Snyder (1993) 0 1 3
Total (67 regressdes)* 1 24 42
Sub-total (49 regressdes a la Papanek) 1 12 36
Sub-total (18 regressbes ndo a la Papanek) 0 12 6

* Qs estudos de Griffin e Enos (1970), Gupta (1975) e Gupta e Islam (1983) ndo apresentam
informagdes sobre o desvio-padréo ou o racio-t do parametro ajuda numa das suas regressdes. O Anexo |
codifica estas regressfes com 0s nimeros 2, 13 e 52, respectivamente.

Fonte: Extraido do Anexo I.

A contribuicdo de Hansen e Tarp (2000), especificamente direccionada para a
primeira geragéo de estudos cross-country da relagdo ajuda-crescimento, prende-se com
o problema de identificacdo implicito em determinadas equacdes a la Papanek. Sendo
certo que (aproximadamente) metade dos resultados estatisticamente insignificantes da
variavel ajuda deixam de fazer parte do debate sobre a eficacia da ajuda, € também certo
que permanecem resultados ndo significativos por explicar. Hansen e Tarp avangam
com possiveis explicaces para a menor precisdo de estimagdo do parametro ajuda, que

sdo extensiveis as vinte e quatro regressoes referidas na Tabela 4 (vide Seccao 3).
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Concluséao

Se davidas existiam quanto a incapacidade das analises de regressdo cross-country
em darem provas evidentes da relacdo positiva entre a ajuda e o crescimento, argumento
que deu origem ao célebre paradoxo micro-macro, foi intengdo da presente
comunicacdo dissipar essas mesmas duvidas. O balanco final da analise global dos
resultados, das duas geracOes de estudos cross-country aqui consideradas, é bastante
positivo. Numa primeira analise, os estudos da primeira geragdo apontam para o ligeiro
predominio das regressdes, onde ndo é possivel detectar se a ajuda contribui (ou nao)
para 0 processo de crescimento das economias ndo desenvolvidas. A desconexdo de
metade destas regressdes ao sistema de equacdes de que derivam inverte o resultado
final, que apresenta agora o claro predominio das regressdes que dao suporte empirico a
existéncia de uma relagdo positiva entre a ajuda internacional e o crescimento
economico.

A segunda geracdo de estudos cross-country da relagcdo ajuda-crescimento desloca o
acento tonico da dicotomia eficaz / ndo eficaz para a dicotomia mais eficaz / menos
eficaz, no pressuposto de que o efeito marginal positivo da ajuda no crescimento sera
maior ou menor, em funcdo de certos factores relevantes para o processo de crescimento
das economias ndo desenvolvidas. Ainda assim, alguns autores desta nova geragédo de
estudos dao relevo aos paises, onde a ajuda mais do que ser simplesmente pouco
produtiva é ineficaz ou contraproducente. Tratam-se, ao fim e ao cabo, dos paises que
"ndo cumprem o requisito minimo" para que um percurso de ajuda produtiva possa ser
encetado (vide Anexo Ill). Estas considera¢fes ndo invalidam, porém, a conclusao de
que a ajuda é um determinante do crescimento. Ndo deixam, no entanto, de ser
apreciacOes apelativas para os doadores que se regem pelo principio da selectividade da
ajuda.

Em jeito de balanco, os estudos mais recentes sobre a eficacia da ajuda demonstram
que a ajuda estimula o crescimento econémico sob certas condigdes, embora produza
melhores resultados em determinadas circunstancias, a saber: ambientes
macroeconomicos favoraveis (incluindo os inicialmente desfavoraveis); paises com
maior capacidade de absorcdo de ajuda; paises que experimentam ou que Sdo
vulneraveis a chogues exdgenos; zonas ndo tropicais; cenarios pos conflito; regimes

democraticos e politicamente estaveis.
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Anexo | — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacéo ajuda-crescimento: Estudos da primeira geracéo (12 parte)

A 2 2
Estudo empirico Reg. [Amostra ';/éiit;izgg Sjuf:azo Especificagéo parcial Principais resultados e conclusdes
1962-64, 15 paises B » A ajuda externa pode retardar o desenvolvimento.
Griffin e Enos (1970) 1 asiaticos e africanos OLs 033 g=018a » Nota: Os autores ndo referem a medida de ajudal
2 1957-64, 12 paises latino- oLS 013 - 678 utilizada e a significancia estatistica do parametro na|
americanos ' g=-bica regressio n.° 2.
1955-66, 11 paises latino-
americanos para 12 anos, " . . - x
Massell, et al. (1972) 3 |109 observagoes, efeitos Ze."f‘er,, 0,41 g=0,16 (a + of) ? A gjuda (capital externo publico) apa}renta nao ser
temporais e individuais corrigido importante para o processo de desenvolvimento.
fixos
1950-70, 85 observagdes ) ) N ) )
4 [(34 paises para 1950-60 e oLS 0,37 g=0,20*s+0,39* a+ 0,17* fp + 0,19* of » A ajuda tem um impacto positivo no crescimento e €
1 R a variavel independente de maior impacto, seja em
51 paises para 1960-70)
1950-70, 31 observacdes ~ comparagdo com fontes internas de financiamento,
5 (paises da Asia) OoLS 0,46 9=021*s+046*a+035fp +0.13 of seja em comparagdo com outras fontes externas.
1950-70, 38 observagdes » A relacdo positiva ajuda-crescimento é sensivel a|
Papanek (1973) 6 |(paises da Asiae OLS 0,44 g=0,23*s+0,47*a+ 0,21 fp + 0,12 of pequenas alteragdes na amostra, i.e., a desagregacao|
Mediterraneo) da amostra de paises em sub-amostras regionais.
1950-70, 37 observagdes _ . » A ajuda externa, por si s6, ou quando conjugada
! aises das Américas OLS 0.11 9=011%5+0,29a+0,19fp - 0,06 of com outras componentes do capital externo, mantém
p
8 |1950-70, 85 observacdes oLs 033  [g=0,22%s+0,40% a+0,18* fp + 0,19 of uma relago positiva com o crescimento, depois de
controladas as  diferencas nos  niveis  de|
9 |1950-70, 85 observacdes oLs " g=0,08* (a+fp+of) desenvolvimento e dimenséo dos paises.
1956-67, 22 paises para 12 » A relagdo entre a ajuda externa (capital externo) e o
Voivodas (1973) 10 |anos, 198 observacdes, oLs 018 [g=-0,01(a+fp+of) elagao emre a ajuca ipital ext
efeitos individuais fixos crescimento ndo é estatisticamente significativa.
» O SES composto por sete variaveis enddgenas e
g =010 s + 0,27* (a + fp + of); equacio estrutural,[onde se destaca varios factores demograficos e a
11 [1960-70, 40 paises 2SLS 0,34 |relativa ao crescimento, do sistema de equagSes|relacdo de interdependéncia entre crescimento e
simultaneas (SES). poupanga interna, apresenta trés importantes
contributos para o debate sobre a eficacia da ajuda:
a) a ajuda externa, quando conjugada com outras|
componentes do capital externo, exerce uma|
. g = 0,08 s + 0,16* a + 0,20 fp + 0,30* of; equagdo|influéncia positiva no crescimento dos PVD;
197 - . L o
Gupta (1975) 121196070, 40 paises 25LS 0,30 estrutural, relativa ao crescimento, do SES. b) a ajuda externa, por si s6, exerce uma influéncial
positiva no crescimento dos PVD, mas ao contrario de
Papanek (1973), ndo é a componente externa mais
importante;
_ ? 2 ? e x . |c) o efeito total da ajuda na poupanga (crescimento) é
13 |1960-70, 40 paises B _ g=011"a + 0,09 fp + 0,27" of; equacdo reduzida,

relativa ao crescimento, obtida a partir do SES.

negativo (positivo), mas ndo tdo negativo (positivo)
quanto o seu efeito directo (equagdo estrutural versus|
equacéo reduzida).
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Anexo | — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacéo ajuda-crescimento: Estudos da primeira geracéo (22 parte)

4 2 2
Estudo empirico Reg. |Amostra ,;/;fit:wiigs ;uzraSO Especificagdo parcial Principais resultados e conclusdes
1950-70, 188 observacoes
(27 paises para 1950-55,
14 |41 paises para 1955-60, OoLS 0,37 g=0,25*s +0,32* (a + of) + 0,08 fp
55 paises para 1960-65 e
65 paises para 1965-1970) » A inclusdo da varidvel de stock, acumulagio de
15 195,0'7%' 429bservagoes oLsS 067 |g=0,27%s+0,50% (a+ o) + 1,14* fp fluxos de capital externo privado, no quadro de um
(1%3'39;0 3465'? _ modelo simples (a la Papanek), confirma a relagéo
16 5 i d Mod_stervzilgoes OoLS 0,30 g=0,33*s+0,39* (a + of) + 0,03 fp ajuda-crescimento encontrada por Papanek (1973).
Stoneman (1975) (1%%'89;0 024 f)bls:rr\::ng;)s) » A influéncia positiva da ajuda (ajuda e outros fluxos
17 (paises d’e Africa) ¢ oLS 0,35 g=0,135+0,23 (a + of) + 0,10 fp externos) no crescimento é um resultado consistente,
1%50_70 78 observacdes pois que nédo se altera perante a divisdo da amostra,
18 (naises d’a América Lat) oLs 0,22 g=0,20*s+0,31* (a + of) + 0,17 fp composta por 188 observagdes, em quatro periodos de|
19 |1950-55, 27 paises oLS 0,55 |g=0,135+ 0,28* (a+ of) - 0,47* fp tempo e quatro regides geograficas (excepgao feita
20 |1955-60, 41 paises oLS 031 |g=0,23"5+0,32* (a+of) + 0,23 fp para a sub-amostra de paises africanos).
21 [1960-65, 55 paises oLS 0,26  |g=0,22*s+0,32* (a+of) + 0,08 fp
22 |1965-70, 65 paises OLS 043 |g=0,31%s+0,31* (a+ of) + 0,18* fp
23 |1950-70, 211 observagoes OLS 0,29 g=0,19*s + 0,26* (a + of) + 0,01 fp
24 [1950-70, 138 observacdes OLS 0,17 g =0,20*s + 0,26* (a + of) + 0,20 fp
25 [1960-75, 76 paises OoLS 0,45 Ope = 1,46 (a + fp + of) - 0,004* stock (a + fp + of)
26 [1960-75, 17 paises da Asia oLS 0,65 Gpc = 2,83 (a + fp + of) - 0,007 stock (a + fp + of) . )
1960-75, 33 paises de ~ » Fluxos e stocks de ajuda (capital externo) exercem
21 VAtrica OLs 026 |gpc=135(a+fp+of)-0,0002stock (a+fp+0f)  |opitos opostos no crescimento. O efeito da variavel
1960-75, 20 paises da _ stock depende do nivel de desenvolvimento dos paises
Bornschier, et al. (1978) 28 América Latina oLs 018 9pc = 0,96 (a + fp + of) - 0,001 stock (a + fp + of) (X), sendo mais negativo nos PVD mais ricos.
’ ' 1960-75, 37 paises de _ . » Notas: Todos os parametros da variavel ajuda néo|
2 rendimento baixo oLs 0.23 Ope = 1,35 (a+ fp + of) - 0,003 stock (2 + fp + of) sdo estatisticamente diferentes de zero. O termo de|
1960-75, 39 paises de _ interacgdo na regressdo n.° 31 é significativo ao nivel
= +fp+ - * k (a+fp +
30 rendimento médio OoLS 0,57 Ope = 0,93 (a + fp + of) - 0,005 stock (a + fp + of) de 10%.
. Opc = 1,30 (a + fp + of) - 0,002 stock (a + fp + of) -
31 [1960-75, 76 paises oLs 0,47
P 0,003 [stock (a + fp + of) x X]
1968-79, 14 paises
asiaticos para _ " . "
32 4 perfodos de 3 anos cada, OoLS 0,43 g=0,24*s+0,46*a+0,72* fp
52 observaces » No modelo base (2 la Papanek) a relagio ajuda-
33 !dem OLS 0,45 9= 0,15: s+ 0’43: at O,38Ip crescimento é positiva, controlando ou ndo as
34 _|idem OLS 048 |9 = 0*15* S+ 0'40* at 0171* fp diferencas nas taxas de crescimento entre grupos de
35 _|idem OLS 043 g = 0,20% s + 0'43 a+0,64* fp rendimento. O mesmo se verifica quando o modelo
gs !gem 8t2 8‘22 : = 8’3; S: gg? a:002’31fp base é acrescido de quatro variaveis de politica.
Dowling e Hiemenz (1982) !lgesrgqg 6 Darees asATicos ! 9=0085+03/a+0,271p » O resultado central é sensivel & divisdo da amostral
9 de rendir’ner?to baixo nara por grupos de rendimento, ou seja, a ajuda apenas|
38 4 periodos de 3 anos Eada oLS 0,33 g=0,15s5+0,30a+ 0,55 fp acelera o crescimento dos paises asidticos de
leobservacées ’ rendimento-médio.
39 lidem oLs 0,49 9=0195+0,12a+ 1,70 » Notas: Aslv_arlavels de pol~|t|ca sdo [nclmdas_duas al
1968-79, 8 paises asiaticos duas nas anallse§ d_e r_egres_saoA (0] Qarametro ajuda na
© de rendimento médio para oLs 039 005541748 0441 regressdo n.° 37 é significativo ao nivel de 10%.
4 periodos de 3 anos cada, ’ 9=0 ’ A441p
31 observacdes
41 |idem OLS 0,20 g=0,09s+149*a-0,52fp
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Anexo | — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacéo ajuda-crescimento: Estudos da primeira geracéo (32 parte)

A 2 2
Estudo empirico Reg. [Amostra 'Zéiitr?'ni?;gc? sjucs):adRo Especificacao parcial Principais resultados e conclustes
42 ]1965-73, 52 paises OLS 0,44 g=0,22*s+0,30* a + 0,17 fp + 0,35* of . «
43 |1965-73, 52 paises oLS 047 |g=0,21*s+0,31*a+ 0,16 fp + 0,37* of » Dados mais recentes ndo alteram o resultado
44 |1965-73, 18 paises da Asia|  OLS 072 |g=0,30s+0,94% a+ 0,65 fp + 0,24 of encontrado por Papanek (1973), i.e. mantém-se o
1065-73, 13 paises de sinal esper_ado e a S|gn|f|can'c!a estatistica do
45 | Africa OLS 0,83 g=028*s+0,25a+0,16 fp + 0,53 of pardmetro ajuda. O mesmo se verifica quando o nivel
= . de desenvolvimento do pais e a taxa de crescimento da
46 ignfgr;?; E;tip;]aalses @ OLS 0001 1g=005s+012a+0,13fp+0.28 of populagio activa sdo introduzidos no modelo.
- i » A relacdo positiva entre a ajuda e o crescimento é
ar rl::;;i;]tlosbza;;sss e OLS 050 |g=023*s+041a+0,51fp+019of sensivel & desagregacdo da amostra por regido
1965-73, 16 paises de geografica e por grupos de rendimento. Comparando
Gupta ¢ Islam (1983) 48 rendimento rgédio.baixo OLS 0.30 9=017s+0102-015fp +0,58 of os resultados da amostra de 52 paises com o0s
upta € Isfam 1965-73, 21 paises de resultados das sub-amostras, verifica-se que o efeito da
49 rendimento nﬁédio-alto OLS 0,43 9=035%5+0,99"a+0,11 fp +0,64% of varidvel ajuda depende do nivel de desenvolvimento
50 (1965-73, 52 paises OLS 0,53 g=0,25*s+0,13a+ 0,13 fp + 0,37* of + 0,0003* |dos paises, sendo mais eficaz nos PVD mais ricos
g =0.26% s+ 0.30% a + 0,16 fp + 0,44* of: equacio (paises asiaticos e pfil’ses de rendimento médio-alto).
51 [1965-73, 52 paises OLS 0,43 estrutural, relativa ao crescimento, do sistema de Uma forma alternatlvzi de comp_rt_)var este resultado
equacdes simultaneas (SES), passa po~r obt-er um pararrjetro positivo para 0 termo de
interacgdo, ajuda vezes nivel de desenvolvimento (X).
» No seguimento de Gupta (1975), o modelo de
52 |1965-73, 52 paises 3 N g=0,18"a+ 0,16 fp + 0,15’ of; equaco reduzida,|equacdes simulté_neas proposto. por Gupta e Islam
' relativa ao crescimento, obtida a partir do SES. mostra que o efeito total da ajuda no crescimento é
positivo, mas menor que o seu efeito directo.
i » A aplicacdo de um teste F, ndo rejeita a hipotese
53 |1960-70, 73 paises OLS 013  |g=009*s+012a nula de igualdade dos parametros nos dois grupos de
paises em andlise (36 paises africanos e restantes
54 [1970-80, 73 paises OLS 0,32 g=0,12*s+0,09a paises da amostra), embora rejeite a hipdtese nula de
estabilidade dos parametros nos dois periodos em
analise, 1960-70 e 1970-80 (vide White, 1992b).
55 |1960-70, 73 paises OLS 0,26 9=0,04s+0,16"a » O modelo base e o modelo acrescido das duas
Singh (1985) variaveis utilizadas por Papanek (1973) confirmam o
56 |1970-80, 73 paises oLS 0,37 9=0,10% s+ 0,16* a efeito positivo da ajuda no crescimento, mas esse
efeito é agora mais pequeno e estatisticamente mais
fraco.
57 |1960-70, 73 paises OLS 031 g=0,02s+0,01la » A introducdo de uma terceira variavel, um indice de
intervencéo geral do Estado na economia, resulta num
58 [1970-80, 73 paises oLS 049 9=0,14*s+0,09a parametro ajuda ainda mais pequeno e ndo

significativo.
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Anexo | — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacéo ajuda-crescimento: Estudos da primeira geracéo (42 parte)

A 2 2
Estudo empirico Reg. |Amostra MeFodo fje R_ uR Especificacéo parcial Principais resultados e conclusdes
estimagéo ajustado
59 [1960-70, 52 paises OLS 0,34 g=0,04s-0,05*a-0,02 (fp + of)
60 |1960-70, 14 paises da Asia OLS 0,53 g=0,13*s+ 0,10 a + 2,90* (fp + of)
61 [L960-70, 21 paises de oLs 028 |9=0,095-0,01a-0,04 (fp + of)
Africa
1960-70, 17 paises da _
62 América Latina OLS 0,11 g=0,15s5+0,02a+ 0,02 (fp + of)
63 [1960-70. 15 paises de oLs 056  |g=013s5-0,07a-0,70% (fp + of)
rendimento baixo A ajuda nédo exerce impacto sobre o crescimento das
1960-70, 37 paises de i
64 | endimento an’édio OLS 021 g=0,03s-0,04a-0,02 (fp + of) economias receptoras, em qualquer periodo de analise;
65 |1970-80, 63 paises oLS 0,37 g=0,00%s-0,03a- 0,08 (ip + of) seja com a amostra total de paises, seja com as sub-
, amostras regionais ou por grupos de rendimento. A
T 1 - *
66 |1970-80, 16 paises da Asia| ~ OLS 052 |9=0125+0,46" a+ 0,45 (fp + of) excepcdo vai para a amostra total no periodo inicial e
1970-80, 29 paises de ~ amostra de paises asiaticos nos dois periodos|
67 Africa OLS 0,23 g=0,17s-0,09 a - 0,14 (fp + of) seguintes.
1970-80, 18 paises da _ » O parametro ajuda permanece nao significativo, em
Mosley, et al. (1987) 68 América Latina OLS 0,00 9=010s+1,01a-0,02(fp + of) termos estatisticos, quando a equagdo do crescimento
69 197Q-80, 21 pa.uses de oLS 0,09 g=-7.235-0,06a+ 012 (fp + of) e_ parEe integrante de um A5|sten_1la _de eqL’Jagoes
rendimento baixo simultaneas composto por trés varidveis enddgenas|
70 197Q-80, 42 pa}|§es de oLS 0,29 9=0,095+0,08a-0,08 (fp + of) (entre as quais se Eiestaca, a variavel ajudal).
rendimento médio » Nota: As observagbes anuais da amostra séo
71 |1980-83, 56 paises OLS 0,00 g=0,05s+0,01a-0,05 (fp + of) submetidas a um processo de dinamica, isto é, 3% dos|
72 |1980-83, 14 paises da Asia oLS 0,50 g =0,45%s+0,67* a + 0,44 (fp + of) fluxos de ajuda tém efeitos no ano de desembolso;
_ 18% no ano seguinte; 24% no segundo ano; 18% no
73 |1980-83, 25 paises de oLS 000 |g=-020s-0,09a-+0,01 (fp + of) terceiro ano; 13% no quarto; 9% no quinto; 8% no
gggagg o sexto e 6% no sétimo ano ap6s o desembolso.
-83, 17 paises da _ . i
74 América Latina OoLS 0,11 g=0,76*s+ 1,97 a- 0,09 (fp + of)
1980-83, 17 paises de _ .
75 rendimento baixo OLS 0,38 g=0,165-0,06 a - 2,19* (fp + of)
76 |1980-83, 39 paises de oLs 0,00 [g=0245+030a-0,04 (fp+of)
rendimento médio
g = 0,13* s + 0,08 a - 0,08 (fp + of); equacdo
77 ]1970-80, 81 paises 3SLS ? estrutural, relativa ao crescimento, do sistema de
equacdes simultaneas
1968-82, 22 paises » H& uma relagdo positiva entre o nivel de ajuda
78 |africanos de rendimento OLS 0,53 g=0,35*a externa (e as suas variages) e o nivel de crescimento|
Levy (1988) baixo (sul do sahara) economico (e as suas variagoes), depois de controladas
79 lidem oLsS 0,27 (G1970.52 - G1966.73) = 0,52% (1970.62 - Aro65.79) as diferencas nos niveis de desenvolvimento entre os|

paises.
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Anexo | — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacédo ajuda-crescimento: Estudos da primeira geracdo (52 e Gltima parte)

A 2 2
Estudo empirico Reg. [Amostra Me_todo ije R_ 0uR Especificacéo parcial Principais resultados e conclusdes
estimagao ajustado
80 |1980-88, 71 paises OoLS 0,50 g=0,08*s+0,10* a + 0,06 (fp + of)
81 [1980-88, 18 paises da Asia OLS 0,58 g=0,07s+0,02a-0,21 (fp + of)
198088 37 patses » A reestimagdo do modelo proposto por Mosley, et
82 Afric-a » Oc palises de OoLS 0,52 g =0,015s+0,02a+0,22* (fp + of) al. (1987), com dados mais recentes, sugere uma
: - associagdo positiva entre a ajuda e o crescimento.
Mosley, et al. (1992) 83 frﬁgri:z Iiiti?] aalses da OLS 0,59 g=0,10s+0,25a + 0,09 (fp + of) » O resultado anterior ndo subsiste & desagregacao da
- - amostra por regido geografica e por grupos de
gq |1980-88, 33 paises de oLS 0,69 |g=0,10%s+0,08a+0,12 (fp + of) rendimento.
rendimento baixo
1980-88, 38 paises de _
85 rendimento médio OLS 0,56 g=0,10s+0,04 a + 0,12 (fp + of)
go |1070:88. 73 paises oLS 2 |g=011s+013%a+0,01f
para 19 anos
87 1970-1%8’ ? paises da Asia oLsS ? g=0,09*s+0,07a-0,17* fp » A aplicacéo de um teste F, rejeita a hipétese nula dej
White (1992b) Fl)g%-%ar’])osaises 4o Africa igualdade dos pardmetros nas trés regides. Logo, a
88 P OLS ? g=0,08*s+0,15*a + 0,08 fp agregacao de dados ndo é um procedimento valido.
para 19 anos
1970-88, ? paises da
2 = * * o _
89 América Lat. para 19 anos OLS ) 9=018%s+0,08%a-010%
1960-70, 69 paises o
90 (43 observacdes) OLS 0,40 g=0,49*s+ 0,14 a + 0,13 (fp + of)
1970-80, 69 paises . (e . N .
91 54 ob ~ OLS 0,57 g=0,34*s+0,53* a + 0,10 (fp + of) » A ajuda ¢é eficaz, mantendo a dimenséo dos paises
Snyder (1993) (1988_57”\%9022% constante, i.e., corrigindo a sua influéncia negativa no
4 92 (54 obse’rva(;ges) OoLS 0,52 g=0,11s+0,46* a + 0,16 (fp + of) montante de ajuda recebido e a sua influéncia positival
1960-87, 69 paises para 3 no crescimento.
93 (periodos (os anteriores), OoLS 0,54 g=0,48*s+0,28* a + 0,06 (fp + of)
114 observacoes

Notas: Os estudos encontram-se ordenados cronologicamente. As classificagdes da amostra propostas pelos autores (classificacBes por regido/continente e por grupos de
rendimento) ndo sdo comparaveis entre os estudos. Pequeno glossério de abreviaturas: g = taxa de crescimento econémico; g, = taxa de crescimento econémico per capita; s
= poupanga interna; a = ajuda internacional; fp = fluxos externos privados; of = outros fluxos externos; OLS = Método dos Minimos Quadrados Ordinarios; 2SLS = Método
dos Minimos Quadrados de duas fases; 3SLS = Método dos Minimos Quadrados de trés fases; * = significancia estatistica do parametro, ao nivel de 5%.
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Anexo Il — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacdo ajuda-crescimento: Estudos da segunda geracgdo (12 parte)

4 2 2
Estudo empirico Reg. |Amostra Z/;:itr(:g;;g :,ju:tjadRo Especificacéo parcial Principais resultados e conclusdes
197,0-93, 56 paises para 6 » A interaccdo entre o réacio ajuda/PIB e a soma
. ggg%ﬁ:j\zfﬁ:os cada, oLs 035 |G ="0.052+0.24% (ax p) + 0,90 ExcOrg - 1,19**|ponderada das seguintes varidveis de politica: taxa de
dumies region’ais . ! Inf + 1,61** Abert inflacéo, excedente L?r@amentaI/PlB ? md_ufe de
X _ abertura das economias (a x p), é positiva e
dummies temporais — _ _significativa, em termos estatisticos. Este resultado]
2 lidem 2SLS 0,33 g"; - O,Ezia +032* (axp) - 0,08 BXCOrG - LA6™ o) de Burnside e Dollar indica que a eficicia dal
Burnside e Dollar (1997) 1970-93, 40 paises de Inf+ 1,46** Abert ajL_lda é_uma funcdo ;_)ositiva do nl'_vel de p'oll'tic_a. Ou
rendimento baixo para 6 seja, 0 |mpact<')‘ da ijuda no crescimento é maior na
perfodos de 4 anos cada, Upo = - 1,03%% 2 + 0,68%* (a x p) - 4,06 ExcOrg + 0,g5|Presenca de "boas” politicas de natureza_fiscal,
3 184 observagdes, 2SLS 0,43 Inf + 0.09 Abert monet_ana e com?r0|al (maiores valon_es para c3 indice).
dummies regionais e ’ »_O sinal do parametro do termo de |nterac_<;ao revela
dummies temporais ainda que _havera’ _sempre um qivel de politl_c_a para o
7 lidem 25LS 045 o= -082*a+ 058" (@xp)-004p qugl, o efeito da ajuda no cre_smlmemo é positivo. Mas|
5 lidem 25LS 036 oo = - 1,00% @+ 0,76%* (a x p) - 0,24 p ¢} 5|_nal de_este parémetro_, por si s6, néo garante que e_ste
1970-03, 56 paises para 6 - = efeito se}a sempre posmvo._Por exemplo, §e o indice
periodos de 4 anos cada, de polit!ca fo_r, zero,_a de_nvada do crefmmento em
6 |270 observagdes, oLS 0.36 Opc =-0,02a+0,19** (ax p) +0,71** p ordfem a varlavgl a”fda |_gua_|e_1 0 parametro desta
dummies regionais & varna,ve_l, que € ndo significativo, em termos
dummies temporais estatisticos, e até negativo nalguns casos.
7 lidem 2SLS 0.35 o =-0,322+0,18* (ax p) + 0,74 p » Comparando as estimacdes resultantes da amostra
. _ de 56 paises com as da sub-amostra de 40 paises, a
Burnside e Dollar (2000) 1970-93, 40 paises de magnitude dos pardmetros do termo de interacgio
ren,dlmento baixo para 6 mostra, que a qualidade das politicas domésticas ¢|
8 periodos de 4~a"05 cada, oLS 0.42 Opc =- 0,18 2+ 0,26** (ax p) + 0,56* p mais importante para a eficdcia da ajuda nos paises
184 observagges, com elevada pobreza. Ou seja, para um mesmo nivel
dummies regionais e positivo de politica, o impacto da ajuda noj
dummies temporais crescimento é maior nos paises de rendimento baixoj
9 [idem 28LS 0.42 Opc = - 0,24 a+0,25** (ax p) + 0,59 p do que nos restantes paises da amostra.
» Vulnerabilidade econdmica (X) e instabilidade
politica (Z) séo factores que influenciam a eficacia da
1975-99, 53 paises para 5 ajugia. o contributo_ positivo da ajuda po crescimento é
perfodos de 5 anos cada, maior em ambientes wvulnerdveis a choques|
10 [173 observagdes, GMM 2 Opc = - 2,24** a- 0,21 (a x p) + 1,15** p + 20,41** (a|comerciais/externos. Por outras palavras, o impacto
efeitos individuais fixos e X X) - 1,35** X - 14,05** (ax Z) + 0,13 Z negativo da  wvulnerabilidade  econémica no
dummies temporais crescimento é menor, com maiores influxos de ajuda.
Por outro lado, a ajuda é menos eficaz em ambientes|
politicos instdveis, ou seja, quanto maior é a
Chauvet e Guillaumont instabilidade politica, medida por eventos como|
(2002) golpes de Estado ou alteraces de regime, menor é o
efeito-ajuda.
» Ha uma relacdo positiva entre as politicas|
_ macroecondmicas e a eficacia da ajuda, levando em
idem, Gpe = - 4,00% 2+ 7,197 (@ x p) + 0,617 p - 7AL™ o Winfiuencia negativa do nivel inicial das
11 GMM ? [a X peayl + 0,87** pyy + 32,08** (a x X) -1,87** X -

com 122 observagdes

12,80%* (ax Z) - 0,003 Z

politicas na eficicia da ajuda. A relagdo negativa entre
as politicas macroeconémicas passadas e a eficacia da
ajuda, deriva do pressuposto de que a ajuda influi na
qualidade das politicas (por via da condicionalidade|
econdmica, por exemplo).
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Anexo Il — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacdo ajuda-crescimento: Estudos da segunda geracgao (22 parte)

4 2 2
Estudo empirico Reg. |Amostra Me_tOdO f‘e R ouR Especificagéo parcial Principais resultados e conclusoes
estimagao ajustado
» A inclusdo da variavel, choques comerciais
1970-93, 56 pafses para 6 negativos (X), no quadro do modelo desenvolvido por|
o Burnside e Dollar (BD, 2000), seja por si s6, seja em
periodos de 4 anos cada, P . . .
12 |275 observagdes, oLs 042  |gpe=-009a+0,21%* (axp) + 0,69 p combinagdo com as primeiras diferengas do récio
dummies regionais & ajuda,\/P'IB, néo a[tera o] smal. e a 5|gn|f|ca}n'r:|a
dummies temporais estatistica do pardmetro da ajuda vezes politica.
» O novo termo de interacgo expressa, que 0 impacto
Collier e Dehn (2001) negativo de fortgs deterior,agt_“)es dos termos de troca €
menor com maiores acréscimos de ajuda. Logo, a
ajuda atenua os efeitos adversos dos choques
comerciais negativos, ou 0 mesmo é dizer, a ajuda ¢
13 idem, oLs 0.46 Opc =-0,20 2+ 0,10* (ax p) + 0,82** p + 0,04** [ (a mais eficaz durante periodos de decréscimos
com 234 observagoes ' agy) X X] - 0,03%* X significativos no preco das exportagdes dos PVD.
» Nota: Collier e Dehn utilizam a base de dados de
BD (2000) e incluem as cinco observagdes, tidas como|
outliers pelos autores.
» A substituicdo do indice de politica de BD (2000)
1974-97, 59 paises para 6 pelo indice de Avaliagdo da Politica e das InstituicBes
periodos de 4 anos cada, Nacionais (indice APIN ou, na sigla inglesa, CPIA
14 (349 observagdes, oLS 0,34 Ope = - 0,54 - 0,02* a? +0,31%* (axp)+0,46*p index), ndo altera o resultado central dos autores.
dummies regionais e » O quadrado da variavel ajuda, por si s6, indica um
dummies temporais efeito decrescente da ajuda no crescimento. A|
Collier & Dollar (2002) variavel, ajuda vezes (medit_ja mais amplf?\ d_e) politica,
faz com que o ponto, a partir do qual mais influxos de
ajuda prejudicam o processo de crescimento, dependa
da qualidade da politica. Assim, para um dado récio
15 |idem OLS 0,33 Opc =~ 0,04** aZ +0,18** (ax p) + 0,64** p ajuda/PIB, um pais com um "bom" indice APIN
encontra-se mais afastado do ponto de saturagédo do
que um pais com um “mau” indice APIN e, como tal,
mais ajuda pode ser absorvida de forma eficiente.
» O sinal e a significancia estatistica dos parametros
1974-97, 62 paises para 6 centrais de Collier e Dollar (2002) resistem & incluséo
periodos de 4 anos cada, de novas variaveis na equacdo por eles proposta. Estas
16 |344 observagdes, oLS 0,37 Gpe = - 0,08%* a? +0,15%* (ax p) + 0,96%* p varidveis procuram captar o padrdo de crescimentoj
dummies regionais e das sociedades em fase de pds conflito, durante a
dummies temporais primeira década apds a ocorréncia do mesmo.
» A interaccdo tripla entre ajuda, politicas e dummy
Collier e Hoeffler (2002) para os paises em fase de pés conflito (com um
primeiro quadriénio de paz, X) indica que a ajuda é
mais eficaz em ambientes de pds conflito (guerral
7 ligem oLs 038 | =003 & +0.13% (axp) + 10254 p + 019%* civil).

(@axpxX)

» A capacidade de absorcdo de ajuda de um pais em
situacdo de p6s conflito supera a de um pais noutras
circunstancias, a menos que o diferencial negativo de
politicas seja tal, que o resultado se inverta.
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Anexo Il — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacdo ajuda-crescimento: Estudos da segunda geracgao (32 parte)

Estudo empirico Reg. [Amostra Me_todo ? € R_Z ouR’ Especificacdo parcial Principais resultados e conclusdes
estimagao ajustado
1974-93, 56 paises para 5 » No seguimento de Hansen e Tarp (2000), a robustez
periodos de 4~anos cada, Ope = 1,33%* a - 0,13%* a2 + 0,006 (ax p) +0,93** p do resultado central de Burnside e_DoIIar _(BI_),_ 200(_))
18 1223 observagoes, v 0,36 ) volta a ser posta em causa. A andlise da significancia
dummies regionais e +001p estatistica, dos parametros que expressam uma das
dummies temporais seguintes situagGes: regressdo polinomial de segundo
19 [idem v 0,36 Opc = 1,35** a - 0,13** a’ grau na variavel ajuda; regressdo que inclui a variavel
20 [idem v 0,39 Opc = 0,23 a-0,05 (ax p) +1,06** p de interacgdo de BD (2000), revela que a hip6tese do
Dalgaard e Hansen (2001) 1974-93, 40 paises de efeito ajuda-crescimento ser descrescente é preferivel
rendimento baixo para 5 a hipotese desse efeito ser dependente da qualidade da
21 periodos de 4 anos cada, v 0.45 Opc = 1,03* a - 0,09** a®+0,002 (a x p) + 1,13** p - politica.
153 observagdes, ' 0,002 p? » Nota: Dalgaard e Hansen utilizam a base de dados
dummies regionais e de BD (2000) e, tal como Hansen e Tarp (2000,
dummies temporais 2001), incluem desfasamentos de todos 0s regressores
22 |idem v 0,45 Opc = 1,03** a - 0,09** a ajuda, no conjunto dos instrumentos que permitem
23 |idem I\ 0,48 Opc = 0,17a-0,06 (ax p) + 1,27** p endogeneizar esta variavel.
1974-93, 54 paises para 5 » A localizagdo geografico-climatica é um factor que
perfodos de 4 anos cada, condiciona o impacto da ajuda no crescimento, sendo
24 |231 observacdes, GMM ? Opo = 1,11%* 2 - 0,10%* & a ajuda mais eficaz nas zonas n&o tropicais.
Dalgaard, et al. (2002) dummies regionais e » Quando a porcdo de territério que se encontra nos
dummies temporais trépicos (X) ¢ interagida com a variavel ajuda, o efeito
25 |idem GMM ? Opc = 1,82**a- 0,06 a° - 1,10** (ax X) - 1,42** X [da ajuda no crescimento passa de decrescente a
26 |idem oLS ? Upe = 1,48** a - 0,02 a2 - 1,40%* (ax X)-1,10** X [negativamente relacionado com esta variavel.
1970-93, 66 paises para 2 » A wulnerabilidade das economias a choques
27 periodos de ~12 anos cada, 2SLS 0,58 Gpo = 0,76 - 0,14 (a x X) + 0,61%* X e?«igenos / influéncia_ o efeito ajuqa-crgscim_ento. A
68 observagdes, ajuda (além de mais premente) é mais eficaz em
dummies temporais ambientes wvulnerdveis a choques comerciais e
Guillaumont e Chauvet . 0o = 0,84* a - 0,02 (a x p) + 0,94** p - 0,13* (a x X)|climaticos.
(2001) 28 |idem 2SLS 0,63 +po,66** X » A relagdo entre as politicas macroeconémicas e 0
1970-93, 66 paises para 2 contributo da ajuda no crescimento permanece
29 periodos de 12 anos cada, oLS 0.67 Opc = 0,38** a - 0,03** (a x p) + 0,92** p - 0,04** (a]ambiguo.

85 observacoes,
dummies temporais

x X) + 0,81** X

» Nota: Maior vulnerabilidade corresponde a menores
valores de X.
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Anexo Il — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacdo ajuda-crescimento: Estudos da segunda geracgao (42 parte)

efeitos individuais fixos e
dummies temporais

(az - 32(4))

4 2 2
Estudo empirico Reg. |Amostra 'ifits]dazgj :_uzijago Especificagéo parcial Principais resultados e conclusdes
1974-93, 56 paises para 5
periodos de 4 anos cada, _ ke
~ gpc = 0,03 a-0,004 (axp) + 7,34 ExcOrg - 1,32** Inf]
30 |243 ot_lservagges,_ oLs 0,38 +2,10%% Abert
dummies regionais e
dummies temporais » O resultado central de Burnside e Dollar (BD, 1997)
- * 2 : ivel a uma pequena alteragdo na amostra e na
. Opc = 0,17%* a - 0,003** a’ - 0,004 (a x p) + 7,41[€ sensive peq G
31 |idem OoLSs 0,39 ificaca iavel i i i
EXCOrG - 1,34%* Inf + 1,47 Abert + 0,08 p espeuflca’ga-lo do modelo. A va-rla\{e.I interactiva, ajuda
32 lidem oLs 039 0167 20,0047 &2 vezes politica, deixa de ser significativa, em termos|
i, ! Gpc =5 a-o a estatisticos, ap6s a inclusdo dos cinco outliers,
1974-93, 56 paises para 5 identificados por BD (1997), na amostra de 56 paises.
periodos de 4 anos cada, P 2 O mesmo se verifica quando o modelo proposto por
33 |238 observagles, oLs 038 gy =0,18"*a-0,004*2 BD (1997) é acrescido dos quadrados da ajuda e do
3“”‘”‘!63 :eglonal_s € indice de politica, tendo em vista a estimagéo de um
ummies temporais ioari avnic ai
Hansen e Tarp (2000) 1974-03, 56 pafses para 5 gg:;gg;nlo de segundo grau nas variaveis ajuda e
eriodos de 4 anos cada, - ke . . .
3 231 observacdes Y 039 [Jec=0.052-001 (axp) +830* ExcOrg- 1,37** Infl» O quadrado da varidvel ajuda permanece
dummies regionéise ! +2,18** Abert estatisticamente significativo, perante aquelas duas
d . X pequenas alteragdes. Comprova-se assim a robustez da
ummies temporais hipétese de rendimentos decrescentes para a varidvel
- * _ * a2 _ *
35 |idem \% 0,40 Gc = 0,247 2 - 0005* a” - 001 (2 x ZP) * 819 ajuda, i.e., que & medida que o racio ajuda/PIB
ExcOrg - 1,35** Inf + 1,44 Abert + 0,08 p aumenta, a taxa de crescimento do PIB real per capita
36 |idem v 0,39 gpe = 0,23* a - 0,005* a aumenta também, ainda que numa propor¢ao cada vez
1974-93, 56 paises para 5 menor.
periodos de 4 anos cada,
37 |226 observagdes, \% 0,39 Opc = 0,26** a - 0,005* a
dummies regionais e
dummies temporais
1974-93, 56 paises para 5
periodos de 4 anos cada, _ " .
. Ope = 0,04 a - 0,004 (a x p) + 0,08* ExcOrg - 0,01
38 [213 gr.aus dehllber.dade, v ? Inf + 0,02%* Abert
dummies regionais e
dummies temporais
: _ wox wox o2 x|
9 |idem, com 211 graus de v ” Gpc = 0.24** a - 0.75** a" - 0,006 (@ x p) + 0.10**,, 5 resyltados da andlise de Hansen e Tarp (2000) s
liberdade ExcOrg - 0,01** Inf + 0,02** Abert + 0,0002 p? regressdes n.° 1 e n.° 2 de BD (1997) séo extensiveis &
0 |fjem, com 213 graus de v 2 Gpo = 0,247 2~ 0,76 2 regresséo n.° 7 de Burnsnde_ e _Dollar (20(_)0).
liberdade » No quadro de um modelo dindmico, com efeitos
idem, com 208 graus de 2 especificos dos paises e niveis desfasados da variavel
a1 | v 2 =0,27%% a- 0,70%* & P P
Hansen e Tarp (2001) liberdade _ e ajuda e do seu quadrado como seus instrumentos,
197,4-93, 56 paises para 5 verifica-se que, independentemente do ambiente|
perfodos de 4 anos cada, ) Gpc = 0,90%* & - 0,70%* (a - ayy) - 2,01%* a% + 0,98**[econémico interno dos paises, a ajuda tem um impacto|
421199 graus de liberdade, GMM ‘ @-a ) positivo no crescimento, desde que o récio ajuda/PIB
Zfeltos_ mdtlvnduals_ﬁxos e o néo seja excessivamente elevado.
ummies temporais
1974-93, 45 paises para 5
periodos de 4 anos cada, - o ke [ B ek a2 ok
43 [156 graus de liberdade, GMM ? Op: = 0567 a - 0.56™ (@ - a(y) - 4,30 & + 4,54
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Anexo Il — Quadro-sintese dos estudos cross-country da relacédo ajuda-crescimento: Estudos da segunda geracéo (52 e Gltima parte)

, 2 2
Estudo empirico Reg. |Amostra Zi:;i%g: :ju(:adRo Especificagéo parcial Principais resultados e conclusoes
44 |1969-95, 7 paises para 27 2SLS 016  |g=0,54%*a-0,04%*a?-001* (axp)+0,14%+p | Os resultados do sistema de equagdes simultaneas
anos, 375 observacdes ' ' ' Y proposto por Mosley and Hudson (2000), corrigido
Hudson e Mosley (2001) 45 |idem WLS 0,58 g=1,16**a- 0,07** a> + 0,005 (a X p) + 0,03 p para reflectir a I'?E\(? linearidade na variavgl ajuda, ndo
46 lidem 25LS 054 0= 0,61%% a- 0,06 a?+ 0,06 (a X p) + 036 p corroboram a hipétese central de Burnside e Dollar
! ! ’ ! ! (2000), mas indicam que o impacto da ajuda no|
47 |idem WLS 0,14 g =0,95%* a - 0,06%* a - 0,16** (a x p) + 1,37** p |crescimento € positivo e decrescente.
197,51192'(111; paises pdaras‘l » A relagdo entre a ajuda e o crescimento assemelha-
pg::'gdgsdees ;]Z:S cadae se a uma curva de Laffer. Ou seja, a ajuda é eficaz até
48 F2)78 observagdes ' oLS 0,31 gpe = 0,156** a - 0,001* a atingir um certo (elevado) valor, a partir do qual, o
Lensink e White (2001) dummies region’ais . efei_tc_) benéfico da ajuda no crescimento deixa de se
dummies temporais verificar. .
idem, G = 009 a - 0,0 (@ x p) + 001** ExcOrg - » O papel _da p9I|t|ca dos governos receptores na|
49 com 237 observacdes OLS 0,37 0,002 Inf + 0,09 Abert eficacia da ajuda € novamente posto em causa.
1970-93, 56 paises para 6
5 gzg%‘:)‘;zrdfagoi’s‘os cada, oLs 0o |0 =034 20,001 (axp) - 512 ExcOrg - 222**
efeitos individuais fixos e Inf +1,93** Abert » O resultado central de Burnside e Dollar (1997) e do
dummies temporais estudo que, no essencial, deriva deste (World Bank,
idem, _ 1998) é sensivel a uma pequena alteracdo na|
51 com 272 observagoes OLS 0,41 G = 0,347 2- 0,08% (axp) + 0.87"*p especificagdo do modelo. Ao substituir dummies
Lu e Ram (2001) 1970-93, 40 paises de regionais por dummies individuais, o parametro do|
rendimento baixo para 6 termo que relaciona o récio da ajuda sobre o PIB com
52 periodos de 4 anos cada, oLs 043 0,.=012a+0,19 (axp) + 048 p a politica econémica (gestdo econémica) dos governos
184 observagdes, ' e ' ' beneficiarios de ajuda deixa de ser significativo, em
efeitos individuais fixos e termos estatisticos.
dummies temporais
idem, _ o
53 com 189 observacdes oLS 0,45 Opc = 0,23* - 0,06 (ax p) + 0,79** p
1970-89, 58 paises para 2
periodos de 10 anos cada,
54 |08 obs_erva(;o_es, ) 25LS ? Opc = -1,10* a + 0,23** (a x X) - 0,001 X » A eficacia da ajuda depende do nivel de democracia
Svensson (1999) 3322::: :g:sgf;: (X)._A ajuda é eficaz. em ambientes democraticos e~o
wdem seu impacto no crescimento aumenta com a expansio
55 com '112 observacdes 2SLS ? Opc = -1,03** a + 0,23** (a x X) - 0,002 X das liberdades civis e politicas.
56 'C‘if;“l 10 observacdes 25LS 2 Upe = -0,83% 2+ 0,17** (a x X) - 0,002 X

Notas: Os estudos encontram-se ordenados por ordem alfabética. Pequeno glossario de abreviaturas: g = taxa de crescimento econémico; g,c = taxa de crescimento econémico per capita; a = ajuda internacional; p =
indice de politica; ExcOrg = racio excedente orcamental/PIB; Inf = taxa de inflagdo; Abert = indice de abertura das economias; X e Z = variaveis que exercem interacgdo com a variavel ajuda (a designagao de cada uma
encontra-se na coluna dos principais resultados e conclusdes); OLS = Método dos Minimos Quadrados Ordinarios; 2SLS = Método dos Minimos Quadrados de duas fases; GMM = Método dos Momentos Generalizado;
IV = Método das Varidveis Instrumentais; ** = significancia estatistica do parametro, ao nivel de 5%; * = significancia estatistica do parametro, ao nivel de 10%.
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Anexo 11 — As condicdes para a eficicia da ajuda e os estudos da segunda geragao

Relacéo entre a taxa de crescimento do produto real per capita e todos os regressores ajuda:

Ga =+ B1a - P22 + Ba(a x ) + B(a x V) - Ps(a x IP) - Pg(@ X Pey) + Br(Aa x CN) + Bg(a x p x PC) - By(a x G) - Bio(a x 1/V) - BraAa + BrpAa’ + Byy(a x D)

Estudo empirico

Condicéo para que

9.>0
Burnside e Dollar (1997) [p>0,21 p>181 p>151 p>141 p>132 p>PB1/Bs
Burnside e Dollar (2000) |p > 0,11 p>178 p > 0,69 p>0,96 p>By/Bs
V>By/Bs+ (Bs/Ba)IP,
\% 11+ IP
>0, 069 com Ve IP>0
Chauvet e Guillaumont
(2002) V>B1/Bs+ (Bs/Ba)IP +
V>0,12+0,40 IP + 0,23 pyy - 0,22 p (Be/Ba)Pey - (Bs/Ba)p
comV,IPep>0
p>0,43 p>By/Bs
Collier e Dehn (2001)
CN>5-25p CN>By/B7 - (Bo/Br)p
a<-135+7,75p a<-B1/2B, + (Bo/2B,)P
Collier e Dollar (2002)
a<225p a<(Bs/2B)p
a<25p a<(Ba/2B)p
a<(217+317)p a<(By/2B,Be/2B2)P
Collier e Hoeffler (2002) quando PC=1
a<(Ba/2B)p
a<217p quando PC=0
Dalgaard e Hansen (2001) |a<5,12 a<5,19 a<5,72 a<5,72 a<P/2B,
a<555 a<B/2B,
Dalgaard, et al . (2002)
G <165 G <1,06 G<By/Bo
"INV"<By/Bio
"1/V" < 5,42 "1/V" < 6,46
’ ' com "1/V'">0
Guillaumont e Chauvet
(2001) "INV"<By/Bo-
"1V <9,5-021p (By/Bro)p
com "1/V" e p >0
Hansen e Tarp (2000) a<283 a<20 a<225 a<24 a<23 a<26 a<py/2B,
a<0,16 a<0,16 a<0,19 a<By/2B,
Hansen e Tarp (2001 - N
P ) a<0,10 a> 0,009 a<Py - B11/2(B -Br2) »
se B2 -B1>0
a<8,29 a<5,08 a<B,/2B,
Hudson e Mosley (2001)
a<6,75-0,13p a<7,92-0,06p a<By/2B; - (Ba/2B)p
Lensink e White (2001)  [a<75 a<Py/2B,
Lu e Ram (2001) p <425 p<Bi/Ps
D>By/Prz
1 D>4,7 D> 4,4 D>4
Svensson (1999) > 4,78 48 >4,88 com 0=D=12

Fonte: Extraido de Anexo Il
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