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1. CONCEPTO DE
PATRIMONIO
EMPRESARIAL

Parrimonio de una empresa es el
conjunto de bienes, dercchos v obliga-
ciones que en un momento determina-
do tiene la mencionada unidad econé-
mica.

El parimoniv cmpresarial se repre-
senta por el Balance Inventario, o, en
su caso, por el Balance de Siwacién.

£l Balance Inventarie, o de ‘Situa-
cidn, estd cormpuasto por dos partes que
se denominan Activo y Pasivo,

En el Activo se representan los.Bre-

nes y Derechios que-ticne [a empresa.
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Enel Pasiva se representan las Obliga-
clones Expzibles ¥ las Obligaciones No
Exigibles gue la unidad econdmica ha
contraido.

El Pasive representa el Origen de
Tondos, hamado tambidn, Pucntes de
Financiacién v Recursos Financieros.

El Capital que los ducfivs o propic-
trios aportan al negocio pertenece al
Pasivo No Exigible, también denomi-
nado Recursos o Fondos Propios.

.08 aportaciones que Lerceras perso-
nus realizan 2 fa empresa se incluyen
demtro del Pasivo Exigible porque re-
presentar Oblgaciones de pago Exigi-
bles para la unidad seonémica.

El Active representa el Destino de
Fondos, Hamado también, materializa-
cidn de la Iaversion y Medios Econo-
micos. Fl importe total del Activo re-
presanta el dinero toral, propio y ajene,
que la emprasa admmisua.

2. REPRESENTACION

‘DEL PATRIMONIO
EMPRESARJAL

<l formar .r.je ur Bﬂdmeqm. podrd

ser Balance Invenuario o Balance de Sia-
c16m, puede 12ner la siguiente estructura:




Balance (Ipventario o de Situacién) de la Empresa “X™

ACTIVO

PASIVO

Bicnes y Derechos

Destino de Fondos

Materializacion de la Inversién

Medios Econdmicos

Representacidn del dinero total,
propio v ajeno, qua Ly empresa
administra

Obligaciones Exigiblesy

Origen de Fondos

Fuentes de Financiacidn

Recursos Financieros

Aportaciones de los propietarios,
llamadas Pusivo No Exigible v,
tamibidn, Fondos o Recursos
Propios
Apontaciones de terceras personas,
liamadas Pasivo Exigible v,
fambién, Fondos o Recursos
Ajenos

3. LAS MASAS PATRIMO-
NIALES DE ACTIVO

La Cuenta es cl instrumento que se
utiliza para representar un clemento
patrimonial de la empresa.

Las cuentas que representan los
bienes y derechos de contenido eco-
némico, a3 decir, tode lo gue laem-
presa tiene, son lus cucntas de ACTI-
VO. Estas ribricas se anotan en el

Balance ordenadas segiin su Hguidez
decreciente.

Asi, pues, una vuenia serd mas liqui-
da cuasndo mds ficilmente pueda con-
veriirse en dinero disponibie.

La agrupacion de cuentas que lienen
una liquidez muy simifar se llama
MASA PATRIMONIAL.

Las cuentas de Activo se agrupan en
las siguientes masas palrimoniales:

ACT

v O

Active Circulante o Realizable a Corto Plazo:

+ Disponible.

= Exigible por Cobrar a Corta Plazo.
« Cuentas Financieras o Inversiones Financieras Temporales.

« Existencias.

Activo Fijo u Inmovilizado, Realizable a Largo Plazo:

» [Inmevilizado Marerial o Tangible.

+ Inmovilizado Inmaterial o Intangible.

+ Inmovilizado Financiero o Inversiones Financieras Pennancaies,
= Inmovilizado Ficticio o0 No Realizable.




e

4, LAS MASAS PATRIMO-
NIALES DE PASIVO

Las cuentas de Pasivo, que re-
presentan los medios financicros de
que dispone la empresa para finan-
ciar su actividad, clasificadas en
obligaciones exigibles y no exigi-
bles, constituyen wdo lo que jiaem-
presa debe.

Estas cuenlas se anotan en el Balan-
ce ordenadas segin su exigibilidad de-
crecicnte, Asf, pues, una cuents seri mds
exigible cuando Ia obligacion de pago
(ue Tepresenta tenga un vencimiento mds
priximo.

Las cuentas que tienen una cxigibi-
Jidad bastante similar se agrupan en
MASAS PATRIMONIALES DE PA-
SIVO, como pucde observarse en ¢l
cuadro siguiente:

Es problemidtico establzcer unas nor-
mas especificas acerca de la combing-
cidn dptima que debe existir enue los
valores de las distintas masas parime-
niales que companen un balance. No
obsiante, procede adelantar a titulo mdi-
cativo, pero no limitative, que los -
portes de fos grupos que integran ¢l ba-
tance pucden guardar una proporcion tal
que se alcancen os siguientes chjelivos:

« Los compromisos contraidos a cor-
1o plazo, que estdn representados por ¢l
pasivo circulante, deben ser atendidos
con la liguidez que se genera en el acti-
vo circulante.

= E] aciivo inmovilizado debe os-
lar financiado por los reoursos pro-
pios, pudiendo admitirse, también,
que en parte se financie por el pasiva
fijo.

PASIV O

Pasivo Circulante o Exigible por Pagar a Corto Plazo,

Pasivo Fijo o Exigible por Pagar 1 Large Plazo,

Plaze No Exigivle o Fondos Propios.

+ Cuprtal y Reservas
« Beneficios No Distribuldos

5. LASSITUACIONES EM-
PRESARIALES OBJE-
TO DE ANALISIS

El andlisis de! patrimonio empre-
sarial tiene por objelo diagnosticar ia
situacion econdmica y financicra de
ung empresa en un determinado mo-
menta, asi como determinar la evolu-
cién experimentada por el cuadro eco-
némico-financiero de la empresa en
cuestion, duranie varios ejercicios
contables; y todo ello con vistas 4 dis-
poner de una informacion més preci-
s que permila & los responsables de
ta gestidn empresarial adoprar deci-
stones mis acertadas.

Andlisis de la Sitnacidgn Financiera y
Eennamica:

« EJ anihisis financiero pretomnde co-
nocer la situacidn en que se encuentra
¢t origen de fendos puestos a disposi-
cién de la empresa y el empleo que de
los mismos efecnia la unidad econdémi-
cu; es dewir, serata de comparar da pro-
cedencia de los fondos obtenidos por fa
empresas, con la inversion que fa misma
reatiza con ¢l dinero que administra.

» Los dos conceptos mas importan-
e que se ufilizan para determinar Ja si-
tacidn financiera de una empresa son
LA LIQUIDEZ Y LA SOLVENCIA,



= La situzcion econdmica, expresada
en porcenizje, indica fos pesetas de be-
neficio obtenido por cada clen pusctas
de recursos invertidos en el negogio.

6. INSTRUMENTOS PARA
EL ANALISIS PATRI-
MONIAL: VALORES
ABSOLUTOS Y VALO-
RES RELATIVOS (RA-
TIOS)

U insimmento imprescirdible en el
anilisis de balances 28 ef “RATIO". Esta
expresion toma su nombre del lati, y s
traduccié: literal significa razén o cocien-
te. Por lo tanto, €l Ratio es exactamente
un quebrado, y como wl se compone do
un nomerzdor v un denominador,

Todoe ratio se puede representar de
dos maneras: la primeni express las mag-
nitudes en “tanto por uno™; y la segunda
las compara en "tanto por ciento’. Més
adelante se hard referenciu a ambis mo-
dalidades de una forma detallada.

Orro instrumento que se utiliza para
analizar el patrimoenio es el de los valo-
res absolutos, gue consiste sencillamen-
te en calcular diferencias de naturaleza
¥ contenido matenidtice, como mds ade-
fante tendremos oportunidid de ampliar,

En ol andlisis de batunces, ademis
dei calculo de los cocientes, €5 impor-
tante interpretar con acierto el signifi-
cado de los ratios que se caleuian,

S1 un ratio expresado en “alo por
sne’ tiene la estructura A/B, y st ¢dl-
culo arroja ¢l resuliado: 4B =C, i in-
terpretacidn genérica de dicho indice es
la siguiente:

C representa la camtidad de unida-
des de la magnitud numerador (A) que
se corresponde con una unidad de la
magnitad denominador (B),

Un ratio expresado cr "mnto por
ciento” se presenta bajo Ja forma: (00,

X/Y, y si su valores 100, XY =2, la

reala que se presenta para interprelar
dichacifra cs la siguiente: -

Z representa la cantidad de unida-
des de la magnitsd numerador (X} que
cosrasponden a cien unidades de la mag-
nitud denoninador (Y.

7. ANALISIS DE LA SI-
TUACION FINANCIE-
RA

S¢ denominan “Recursos Perma-
nentes” a Ta suma del Pasivo Fijo mds
el "Pasiva No Exigible”, es decir:

Recursos Permanentes = Pasive a
Medio Plazo + Pasivo a Largo Plazo +
Recurses Propios.

l;0s Recursos Permanentes deben
financiar la tomlidad del Activo Fijo v,
ademds, parle del Active Circolante.

Ya se ha dicho con anterioridad que
los dos principales conceplos gue s¢
emplean para unalizar la siluacicon fiman-
ciera de una empresa son "La Liquidez”
y "La Solvencia”.

L# Liyuider compara el Activa Cir-
cuiante con el Fasive Circulante, Una
empresa tiene liguidez bastante cuando
Jus recwrsos de que dispone a corto pla-
z0 son suficientes para alender a los
compromisos de pago gue tiene coniral-
dos, también, a corto plazo: es decir,
cuando 2l Acsiva Circulante es superior
al Pasivo Circulante.

Exislen dos formas, gue no son sug-
titutivas sino complementarias, para
calcuiarla iquidez y que seguidamente
¢ exponen:

1) Liguidez Abscluta = Active Cir-
cutanic - Pastvo Circulanie.

Una situacion recomendable es
aqueila en que la ligudez absoluta es
una cantidad positiva; lo que cquivulé a
decir que el minuendo sea mayor que
el sustraendo.




Hj Liquidez Relativa = Ratio de
Liguidez =

ACTIVO CIRCULANTE

PASIVO CIRCULANTE

Habr suficiente liguider coando el
ratio anterior sca sensiblemente supe-
viar & la unidad: esto es, cuando el divi-
dendo sea mayor que el divisor.

Cuando ¢l ratio de liguidez sea infe-
rior a la unidad, la liguidez absoluz serd
una cifra neativa, y en este caso ¢l diag-
adsticn que se puede dar es que la em-
Presa se encuentsa en una siiuacion fug-
rica de suspensidn de pagoes. No
obstante ls anterior afirmacion, una em-
presa puede estar en nna siluacion ted-
rica de suspensitn de pagos, sin que en
lia préctica esta circunsiancia Hegue s
oresentarse renlmente, debido a que i
velocidad de cobros es superior @ la fre-
cuencia de pagos.

La Solvencia tiene, igual gue la li-
quidez, una doble representacicin;

+ Solvenciu Absoluia.

« Solvencia Relativy, o lo que es lo
mismo, Ratio de Solvencia.

Elanalisis de la sulvencia pone de
maniliesto lu estabilidad del negocio;
es deair, los recursos de que dispone
la empresa pars hacer frente a todas
las obligaciones de pago exigibles.

La solvencia compara el Activo Real
Totai con el Pasivo Exigible Total, v
representa la garantia con que cuenta Ja

empresa frente a sus acreedores,

1) Solvencia Absoluta = Activo Real
Totul - Pasivo Exigible Total,

1} Solvencia Relativa = Ratio de
Solvencia =

Activa Real Total-

‘Pasivo Exigible Total

iJra cmpresa puede considerar-
se soivente cuande la solvencia ab-
solufa fenga signo positivo y el ra-
tig de seivencia sen superior a la
unidad. La situacién contraria, es
decir, ralin de solvencia inferior a
unp, ¥ solvencia absoiuta negativa,
representd una posicidn ledrica de
guiebr#] puesio que, en el momento
de efectuarse el andlisis. la empresa
no ticne recarsos sulicicnies para
hacer freme 2 wodos log compromi-
sos cxigibles contraidos.

Los corrlentarios efectuados en 1or-
no a ks siuaciones tedricas de sus-
pensicn de pagos v de quichra no de-
ben entenderse categdricamenie, sino
més bien a titulo indicativo, pucsio
guz ef andlisis del balance se efectia
sobre un documento que representa &l
patrimenio empresarial ¢nun momen-
i dade, lo que equivale a decir que
sc analiza la sltuacidn estdtics de una
empresa.

En tecria no existe una correla-
cidn enire la Hyutdez y Ia solvencia,
pues una falta de liquidez no signifi-
ca que la solvencia tenga que ser es-
casz, i una Falta de solvencia impli-
ca2 gue Ja liguidez wenga gue ser baja.

En la préctica b suspension de pa-
gos precede a |2 quiebrz,

8. ANALISIS DE LA SI-
TUACION ECONOMI-
CA

La Situacion Econdmica de una
empresa se analiza utilizando los ratios
de rentabiildad, que normalmente se
CXPILSAN EN {anto por cienio,

Existen dos maneras de calcular la
rentabilidad, y cuyos ratios se indican a
cominuacion:

Iy Rentabilidad de los Fondos Pro-

pios:

Beneficio Total
—_ x 100
Pasivo Ne Exigible




Fste ratio de rentabilidad, expresa-
do en porcentaje, indica las pesetas de
beneficic wtal obtenido por cada cien
pesetas de fondos propios invertidos en
el negocio.

11} Rentabilidael de la Tmpresa:

HBeneficio Tota
x 100
Activo Total

Este ratio de rentabilidad, exprosa-
do ambién en porcentaje, indica jas
pesetas de beneficio total ohienido por
cacdi cien peselas de recurses fotalas
administrados pors la emprasg.

Corme se ha podide comprobar, ¢l
anilisis de balances os um prictica acer-

tads para conacer la siluacidn ceonds-
mica y financicra de una empresa. Bi
cileuto v andlisiy de bas anteriores mag-
nitudes constituye una ayuda valivsa
para conocer Ja evolucidn experimen-
1ada por una empresa cuande se anali-
zan varios eiercicios econdmicos.

Debe indicarse, finalmente, que no
cxisen ratio stndard, v que ls reniu-
bilidad v 1a solvencia son, generalmen-
te, dos situaciones contrapuestas; es
deeir, que cuando mayor es la solven-
Cid e 1A GMPrEsd MENOL s Stk renta-
bifidad, y viceversa, 2 mavor rentabili-
dad menor selvencia.

A modo de sintesis, 2 visuaizacidn
de! parmimonio empresarial es la si-
nuicnte:

ACTIVO

PASLIV O

Circulanie:
« Disponible
« Exig. por Cobrar CR
« Coentss Financleras
« Existencias

Circulante o Exigible
por Pagar a Corto Plazo

Inmavilizada:
- Material
= Inmaterial
= Financiero
« Ficticio

Fijo o Exigible por
Pagar a Largo Plazo

Ne Exigible ¢
Fondos Prapios




	derechoyopinion002_0291
	derechoyopinion002_0292
	derechoyopinion002_0293
	derechoyopinion002_0294
	derechoyopinion002_0295
	derechoyopinion002_0296

