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El Barémetro Econdmico de Sevilla (BES) es
un informe que surge como resultado de
la colaboracion entre el Colegio Profesional
de Economistas de Sevilla y la Universidad
Loyola Andalucia hace cuatro afios. Este es el
décimo octavo numero de dicha colaboracion,
correspondiente a la coyuntura econdmica del
tercer trimestre del aflo 2023. Como en el resto
de los numeros, se lleva a cabo el seguimiento
y la valoracién de la evolucion mostrada por
la economia internacional, nacional, regional
y provincial, para el trimestre comentado,
asi como para el conjunto del afio. En el caso
de la economia provincial, se profundiza en
el analisis con un repaso de la evolucion de
los principales indicadores de la actividad
econdmica sevillana y se ofrecen proyecciones
macroeconomicas para los afios 2023 y 2024.
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Introduccion

A nivel internacional, los Ultimos meses de 2023 se han caracterizado por una ralentizacion de la actividad
econémica mundial (sobre todo en comparacion con la primera parte del afio) en un contexto de todavia alta
inflacién y con la inestabilidad geopolitica en Europa del Este, la cual no se prevé que pueda reducirse a corto
plazo. En este sentido, por un lado la Reserva Federal Americana ha decidido dejar los tipos de interés de refe-
rencia inalterados por primera vez después de muchos meses de subidas, por otro, a mediados de septiembre,
el Banco Central Europeo ha subido nuevamente los tres tipos de interés oficiales en 25 puntos basicos, hasta
alcanzar el 4,50%, 4,75% y 4,00% respectivamente.

En este contexto, la economia sevillana, como se ha indicado en nimeros anteriores, parece seguir en la linea
de las economias espafiola y andaluza. En el primer trimestre de 2023, los tres ambitos geograficos registraron
crecimientos de la produccién y el empleo, aunque de manera menos marcada que al final del afio 2022. Ade-
mas, las tasas de crecimiento interanuales del indice de Precios al Consumo (IPC) de estas economias, siguen
la tendencia a la baja anteriormente identificada y se sitdan a niveles considerablemente inferiores a los que
se alcanzaron al final de 2022.

En cuanto a las previsiones econémicas para la economia sevillana, nuestras estimaciones indican un creci-
miento del Producto Interior Bruto (PIB) de un 1,6% en 2023 y de un 1,3% en 2024 (una bajada considerable
en comparacién con el 4,9% registrado en 2022). De la misma manera, la creacién de empleo sufrird una
ralentizacion y pasard de un crecimiento del 6,8% registrado en 2022 a un 1,1% en 2023 y a un 0,4% en 2024.
Sin embargo, el indice de Precios al Consumo registraria una fuerte bajada desde un nivel muy cercano al 9%
registrado en 2022 (8,6%) a niveles del 4% en 2023 y 3% en 2024.

Por ultimo, es importante sefialar que el escenario no esta exento de riesgos. Por un lado, por las tensiones
geopoliticas causadas por el conflicto entre Rusia y Ucrania que no han disminuido y, por otro, por la amenaza
de recesién que sigue estando presente.
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Entorno

Internacional y Europeo

La evolucion de laeconomia mundial en la primera parte del afio fue mejor de lo previsto, debido principalmente ala sélida actividad en Estados Unidos, ya
que en el ultimo trimestre de 2023 las perspectivas de crecimiento se mantuvieron practicamente inalteradas en comparacién con el trimestre anterior.

Los datos nos indican que, después de un comienzo de afno mas robusto (con un crecimiento intertrimestral del PIB del 1%), en el segundo trimestre de
2023 la economia mundial hizo registrar un crecimiento intertrimestral del 0,5%. Esto se debe principalmente a la desaceleracién de la economia esta-
dounidense que empezé a mostrar el impacto negativo de las subidas acumuladas en los tipos de interés de los ultimos meses. En particular, los hogares
americanos redujeron su consumo 0,6 puntos porcentuales, alcanzando un nivel del 0,4%. Asimismo, el mercado inmobiliario siguié con su tendenciaala
baja, con lainversion residencial que encadend su noveno trimestre seguido de reduccion, alcanzando un nivel del -0,9%. Otras sefales de estancamiento
de la economia global provienen del indice PMI compuesto (Purchasing Manager Index) que el pasado mes de agosto se situé en un 50,4, nivel que evi-
dencia una ralentizacion de la actividad.

En cuanto a China, en el segundo trimestre de 2023 experimento un crecimiento intertrimestral del PIB de un 0,8%, considerablemente inferior al 2,2%
alcanzado en el primer trimestre de 2023. La principal razéon se encuentra en las tensiones financieras debidas a la inestabilidad del sector inmobiliario.
Otra importante evidencia de la debilidad de la economia china es la evolucién de los precios, el pasado mes de julio el IPC alcanzé un nivel del -0,3%
interanual. En este contexto, por décimo mes consecutivo, los precios de produccidn hicieron registrar una variacién interanual de alrededor del -4,4%.

Sila economia china esta atravesando una época de deflacion, lo mismo no se puede decir de las principales economias occidentales. En este sentido, las
condiciones de politica monetariaimpulsadas por la mayor parte de los bancos centrales siguen en terreno contractivo para las tasas de corto y largo pla-
70, en linea con las expectativas de los mercados. En la zona euro, el pasado 14 de septiembre, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE)
decidié aumentar los tres tipos de interés oficiales en 25 puntos basicos. Por tanto, a partir del 20 de septiembre, el tipo de interés de las operaciones
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principales de financiaciony los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depésito se incrementaron hasta el 4,50%, 4,75% y
4,00% respectivamente, alcanzando los niveles mas altos registrados desde el afio 2001.

Enla misma linea, en EE. UU,, las presiones inflacionistas siguen relativamente elevadas, pero con una tendencia a la baja que parece todavia muy lejana
enlaUEyenlazonaeuro. De hecho, por primera vez después de varios meses de subidas, el pasado 20 de septiembre la Reserva Federal estadounidense,
ha decidido mantener estables los tipos de interés de referencia. Esta decisidn es debido sobre todo a la tendencia a la baja de la inflacion de servicios sin
vivienda, un indicador muy importante para guiar las decisiones de politica monetaria de la Reserva Federal.

En cuanto alos precios de las materias primas energéticas, por un lado, los precios del petréleo han sobrepasado al alza las previsiones del pasado trimes-
tre, pero por otro los precios del gas y de la electricidad han experimentado una importante bajada. Esto implica que la oferta y la demanda de energia
puedan encontrar un punto de equilibrio, lo cual nos indica que los riesgos de escasez de suministro de energia para los préoximos meses se puedan reducir.
En cuanto a las previsiones de crecimiento, el Fondo Monetario Internacional (FMI) nos indica que se espera que el PIB mundial pueda crecer alrededor
de un 3% en 2023 y 2024, niveles ligeramente inferiores al 3,5% registrado en 2022. Se prevé que las economias avanzadas crezcan un 1,5% en 2023y
un 1,4% en 2024. En concreto, se espera que, en 2023 la evolucion de EE. UU., sea mejor que la de la zona euro (1,8% vs 0,9%). Sin embargo, en 2024 los
prondsticos prevén un adelanto de esta Ultima, que podria crecer alrededor de un 1,5%, ligeramente superior al 1% estimado para EE. UU. Marcadamen-
te, son superiores los niveles de crecimiento previstos para las economias emergentes, que se espera que alcancen un crecimiento del 4% en 2023 y del
4,1% en 2024 (en linea con el 4% registrado en 2022).
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA

Ultimos datos

En base a los tltimos datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el crecimiento econémico en el segundo trimestre de 2023 res-
pecto al trimestre anterior fue de 0,5% para la economia espafiolay 0,3% para la economia andaluza, lo cual corresponde a un crecimiento interanual
del 2,2% para la economia espafiolay aun 2,2% para la economia andaluza.

Como se indicaba en el niUmero anterior, no hay que olvidarse que la evolucién macroeconémica depende, entre otras cosas, de la respuesta a la po-
litica monetaria contractiva que el BCE esta proponiendo desde hace unos meses para limitar el aumento de los precios de la cesta de la compra. Sin
embargo, el consumo de los hogares espanoles parece haberse recuperado ligeramente, con un aumento del 0,9% entre el segundo trimestre de 2023
y el trimestre anterior.

Por otro lado, las exportaciones han sufrido una importante bajada, al reducirse un 3,2% entre el segundo trimestre del 2023 y el trimestre anterior
(cifra ain mas dramatica, si se considera que, en el primer trimestre del afo, las exportaciones habian crecido un 4,6%, con respecto al trimestre ante-
rior). Estainversion de tendencia se debe, principalmente, a la sequia que afectd seriamente la factura exterior de productos tan importantes como el
aceite de oliva o las frutas, siendo Espaiia unos de los principales exportadores de hortalizas.

En cuanto a las previsiones, el cuadro que se muestra a continuacién indica que se espera que la economia espafola podria presentar un crecimiento
del 2,4% para el 2023 (una mejora con respecto al 1,8% que indicamos en el anterior nimero) y del 1,8% para el 2024. Ligeramente por debajo se
sitlan las previsiones para PIB de la comunidad andaluza, con un crecimiento de 2,3% para 2023y 1,4% para 2024.

Cuadro macroeconémico 2023-2024 para Espana y Andalucia

e ""573?1‘ 21
S

*  Espafa o -~ Andalucia

PIB (% variacion) 2,4% 1,8% 2,3% 1,4%
Ocupados/EPA (% variacién) 29% 2,8% 32% 24%
Tasa de paro (% poblacién activa) 12,0% 11,3% 18,3 % 17,8 %
IPC (% variacion interanual) 3,8% 2,6% 41% 3,0%

Fuente: Loyola Economic Outlook (otofo 2023).
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En cuanto al empleo, se espera un crecimiento del 2,9% y 3,2% en 2023 para Espafa y Andalucia respectivamente y un 2,8%y 2,4% en 2024.
Esto se traduce en una tasa de desempleo del 12% en Espaina en 2023y del 11,3% en 2024, mientras que para Andalucia se estima una tasa del
18,3% en 2023y 17,8% en 2024.

En resumen, las tasas de paro continuaran siendo de dos digitos, indicando que alin no se estan generando suficientes empleos para reducir el
nivel de paro a niveles inferiores de los dos digitos, manteniendo de esta forma tasas de paro muy cercanas al 12% para Espanay al 18% para
Andalucia.

Finalmente, en cuanto a la inflacion se espera que a nivel nacional el IPC alcance un promedio anual del 3,8% en 2023, para después volver a
bajar al 2,6% en 2024. A nivel de Comunidad Auténoma, nuestros modelos estiman un nivel del 4,1% para 2023 y del 3,0% para 2024.
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ECONOMIA SEVILLANA

Evolucion de los principales indicadores econémicos de la provincia
Indicadores de actividad econémica
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iNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
(2013 =100)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.
(Datos ajustados de efectos estacionales y calendario)

@ AnNDALUCIA @ SEVILLA

La bateria de indicadores de actividad econdmica que habitualmente son empleados para analizar la evolucion de la economia sevillana permiten extraer
algunas claves significativas:

La creacién de Sociedades Mercantiles en Andalucia y Sevilla venia mostrando una tendencia positiva desde el pasado mes de marzo de 2023 y re-
flejando una recuperacién. Sin embargo, a pesar de haber alcanzado en mayo de 2023 niveles superiores a los niveles prepandemia, en junio de 2023
ha sufrido un fuerte descenso.

La matriculacién de vehiculos contintia con una tendencia negativa iniciada desde mediados de 2018. A lo largo del afio 2022 su tendencia ha sido
bastante irregular como consecuencia de la escasez de componentes y de los cambios de habitos de consumo. En enero de 2023 mostré un repunte,
tanto en Andalucia como en Sevilla, pero desde dicho mes hasta verano de 2023 su tendencia es decreciente. Los niveles se siguen manteniendo
alejados de los registrados en aifos anteriores a 2020. Su evolucion, también puede estar viéndose afectada por el incremento del precio de los car-
burantes, los tipos de interés de la financiacion y el panorama de incertidumbre econémica.

El indice de Confianza Empresarial se recuperé en el afio 2021, volviendo a niveles similares de prepandemia. La evolucion de este indice durante
2022 hasido irregular, producto de la incertidumbre generada por la invasion de Rusia a Ucrania y la inflacién. Concretamente, la primera mitad
del ano experimentd una caida, en el tercer trimestre volvio al nivel de cierre del 2021y, en el Ultimo trimestre, sufrié de nuevo una leve caida. Los
dos primeros trimestres de 2023 reflejaron una tendencia creciente. La senda de recuperacion parece mantenerse y en el tercer trimestre de 2023
muestra una tendencia al alza. En términos comparados la provincia muestra un comportamiento mejor que Andalucia.
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Sector turistico

EVOLUCION DE LAS PERNOCTACIONES ANDALUCIA Y SEVILLA
(% RESPECTO AL MISMO MES DE 2019)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.

@ ANDALUCIA @ SEVILLA

e Las pernoctaciones totales para Andaluciay Sevilla muestran una recuperacién casi total del sector turismo. En el periodo enero a julio 2023 se han
registrado un total de 30,2 millones de pernoctaciones para Andalucia, lo que supone un incremento del 8,7% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Si hacemos la comparativa con cifras prepandemia, podemos decir que Sevilla ha conseguido registrar mas pernoctaciones en este periodo
que en los meses de enero a julio de 2019. En términos comparados, el comportamiento de la provincia y el de Andalucia estan siendo similares.

e En Andalucia, tanto el turismo internacional como el nacional se muestran recuperados y han vuelto a los niveles prepandemia manteniendo una
tendencia estable. Andalucia sigue siendo el destino favorito para las pernoctaciones de nacionales, tanto en el mes de julio de 2023 como en todo
lo que va de afo. En Sevilla, por su parte, se observé una fuerte recuperacion de las pernoctaciones durante el primer trimestre de 2023 registrando
muy buenos datos en primavera con motivo de las fiestas primaverales sevillanas y la llegada del buen clima. Sin embargo, en los meses de junio y
julio 2023 se ha registrado una disminucion estacional de las pernoctaciones en la provincia con motivo del periodo estival.
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DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN ANDALUCIA SEGUN PROCEDENCIA
(N° DE TURISTAS)
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Sector exterior

%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

e Elprimer trimestre del afo 2023 registré una disminucion de las exportaciones (623,81 millones) respecto al cierre del afio 2022 (771,03 millones).
Sin embargo, tras dos trimestres consecutivos (cuarto trimestre de 2022 y tercer trimestre de 2023) con tendencia decreciente, en el segundo tri-
mestre de 2023, las exportaciones han aumentado (671,78 millones).

e Por su parte, las importaciones en el segundo trimestre también se han incrementado (557,78 millones) con respecto al trimestre anterior (514,87
millones). Desde el cuarto trimestre del afio 2021 las importaciones presentan niveles superiores a los prepandémicos.

o Enel primer trimestre de 2023 el saldo comercial fue de 108,93 millones. En el segundo trimestre de 2023, tanto las exportaciones como las impor-
taciones han experimento un leve incremento, lo que se traduce en un aumento del saldo comercial (114 millones).
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

NUMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE SEVILLA (EN MILES)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Segun los datos publicados en la tltima Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el niimero de ocupados totales en Sevilla fue de 785,2 miles de ocu-
pados en el segundo trimestre de 2023, una cifra inferior a la registrada en el trimestre anterior (799,3 miles de ocupados). Estas cifras ponen de
manifiesto una tendencia estable postpandemia mostrando ademas el fuerte dinamismo del mercado laboral en la provincia, que parece resistir,
por el momento, ante la adversidad de la situacién econdmica.

1 Los gréficos dejan de incluir datos de ERTEs a partir de noviembre de 2021 debido al cambio de metodologia de contabilizacion de los mismos, que los hace incomparables con los “ERTEs COVID’,
asi como que su uso ya es bastante reducido.
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El ligero decremento del nimero de ocupados en la provincia de Sevilla ha conseguido impactar negativamente en la tasa de desempleo, que se
situd enel 17,7% de la poblacién activa en el segundo trimestre de 2023. Por tanto, ha aumentado respecto de la registrada en el trimestre anterior
(16,9%) aunque se encuentra notablemente por debajo de la registrada en el mismo trimestre de 2019 (21,8%).

Por su parte, Andalucia presenta una tasa de desempleo superior a la de la provincia (18,1%). Tras dos trimestres consecutivos (tercer y cuarto tri-
mestre de 2022) en el 19%, los dos primeros trimestres de 2023 han registrado un descenso de la tasa de desempleo situandose en el 18,3%y 18,1%
respectivamente. Se trata del valor mas bajo registrado desde el afio 2015.

Los datos reflejan una clara tendencia descendente de la tasa de desempleo, mejor para la provincia que para la Comunidad Auténoma. Esto denota
una importante recuperacion de sectores productivos como el turistico, que han mostrado una mejor respuesta ante el escenario econémico nacio-
nal e internacional actual.

@‘ TASA DE DESEMPLEO (% POBLACION ACTIVA)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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o Afiliacion a la Seguridad Social

La afiliacion a la seguridad social muestra una tendencia creciente y estable que se refleja en los Ultimos meses. En agosto del presente afo, se regis-

traron 795.562 afiliados medios en la provincia de Sevillay 3.350.373 en Andalucia, lo que supone un 2% y un 2,1% mas respectivamente que en el
mismo mes del afo anterior (780.145 y 3.281.120 afiliados respectivamente).

] EVOLUCION DE LA AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL
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SEVILLA (TOTALES) =e==== SEVILLA (AJUSTADO POR ERTES)

Fuente: Estimacion propia a partir de datos de IECA.
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Precios

o indice de Precios al Consumo

|!|||| iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO GENERAL Y POR COMPONENTES (CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica.
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En la provincia de Sevilla, desde diciembre del pasado afio 2022 la inflacion ha ido mostrando una tendencia decreciente significativa. En agosto
de 2023, este indicador se situd en el 2,46% (frente al 10,93% de agosto de 2022). Desde agosto 2022 ha ido disminuyendo de forma considerable
pasando del 10,93% registrado al 2,46% actual. La inflacién ha sido el principal factor negativo de la actual situaciéon econdmica si bien ya parece esta
encaminada hacia el objetivo marcado por el BCE de situarse en el 2%.

Si bien en los ultimos meses, el incremento del IPC se explicaba en gran medida por la subida del precio de los productos energéticos (reflejada en
los componentes (1) vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles y (2) transporte), actualmente parecen ser los alimentos y bebidas no

alcohdlicas los componentes que mas contribuyen a la inflacion.

En cualquier caso, la moderacion de los costes energéticos en los Ultimos meses explica en gran medida la disminucion en la tasa de crecimiento del

IPC interanual en los Gltimos meses. Desde mayo de 2023 el IPC se ha situado en niveles inferiores al 3% (2,27% en junio y 2,40% en julio).
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Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BES)?
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

2 Elaboracién del Indice BES: Se ha realizado una seleccion de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacién provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referenciay la fecha de publicacion sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacién 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el cuarto trimestre de 2019 (2019T4) y se ha calculado la puntuacién de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolucion relativa del indicador en cuestion. Por
ultimo, la obtencion del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.
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Valor del indice para 2023T2

e En2023T2, el valor del Indice BES se situé en 108,5 para Sevilla (frente al 101,3 de 2023T1), y en 114,6 para Andalucia (frente al 103,8 del trimes-
tre anterior). Estos valores muestran que, si bien, desde el tercer trimestre de 2022 tanto la economia sevillana como la andaluza presentaban una
ligera desaceleracion, a partir del segundo trimestre de 2023 la tendencia parece revertirse, repuntando significativamente, mas para la Comunidad
Auténoma que para la provincia.

e Por su parte, los indicadores econémicos de Sevilla de Sociedades Mercantiles constituidas, Pernoctaciones, Exportacionesy afiliados a la Seguridad Social
mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior. Por su parte, las Matriculaciones de turismos han experimentado un ligero descenso. Los
indicadores que registran los mayores incrementos relativos son Sociedades Mercantiles Constituidas y las Pernoctaciones.

e Resultaimportante resaltar que practicamente todos los indicadores tomados como referencia, las Exportaciones, las Pernoctaciones, las Sociedades
Mercantiles Constituidas, los Afiliados a la Seguridad Social y el Indice de Confianza Empresarial se encuentran por encima de los niveles prepandemia, sin
embargo, las Matriculaciones de turismos, se encuentran aun por debajo de los niveles prepandemia.

Avance para 2023T3

Los indicadores econémicos disponibles hasta el momento de Sevillay Andalucia registran tendencias contrarias respecto a su dinamismo. El valor provi-
sional para el indice de Andalucia se sitia en 119,4, con un ascenso importante respecto al indice del trimestre anterior, debido al buen comportamiento
presentado en las Pernoctaciones y el indice de Confianza Empresarial. No obstante, la evolucién de la bateria de indicadores para Sevilla anticipa una pér-
dida de dinamismo, con un indice provisional de 97,1, mostrando un descenso respecto al indice del segundo trimestre de 2023. Este comportamiento
podria deberse a la evolucion de las Pernoctaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas y el estancamiento de la Matriculacion de Turismos.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

Estimaciones de PIB provincial
De acuerdo con nuestras estimaciones, el PIB de Sevilla crecié un 0,2% en el segundo trimestre de 2023, ligeramente inferior al 0,3% reportado para la

Comunidad Auténoma. En términos interanuales, el crecimiento del PIB sevillano seria de un 1,6% en el primer trimestre de 2023, mientras que para el
2024 se estima un crecimiento del 1,3%.

En términos de empleo, la provincia ha mostrado tasas de crecimiento en el nimero de ocupados que reflejan una recuperacion en el mercado laboral,
permitiendo estimar un cierre de la tasa de paro del 17,5% en 2023 y 2024, cifra que se encuentra por debajo del horizonte del 18%.

CRECIMIENTO TRIMESTRAL DEL PIB (%)?
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Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

3 Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregacién temporal a partir de la informacién econdmica disponible a nivel provincial.
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Previsiones econémicas

Enrelacion con el comportamiento de las magnitudes mas importantes de la economia sevillana se presenta el cuadro macroeconémico, el cual muestra
las proyecciones del PIB de Sevilla, el comportamiento de los precios de la cesta basica, IPC vy, por tltimo, el comportamiento del mercado laboral en
términos de ocupaciény paro.

$

g
.‘ﬁ".{\ !!m"}f’ P . . . -
RN Cuadro macroecondmico para la provincia de Sevilla
-
PIB (% variacion) 57% 49% 1,5% 1,6 % 1,3%
Empleo (Ocupados / EPA, % variacion) 3,0% 6,8% -1,3% 1,1% 0,4 %
Tasa de paro (% poblacion activa) 220% 17,4 % 17,6 % 17,5 % 17,5%

IPC (% variacién interanual) 3,1% 8,6% 35% 40% 30%

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Segun las Ultimas proyecciones, se espera que el PIB de Sevilla crezca a un 1,6% en 2023, nivel bastante inferior al 2,4% y 2,3% estimados para Espanay
Andalucia, respectivamente. Para 2024, el PIB sevillano se proyecta en un 1,3% (ver cuadro de la tasa de crecimiento anual del PIB sevillano).

El comportamiento del mercado laboral nos indica que el nimero de ocupados crecerd un 1,1% en 2023 y un 0,4% en 2024. Ademas, en linea con el
comportamiento de la Comunidad Auténoma, en la provincia de Sevilla, el paro volverd a acercarse al nivel del 18%, alcanzando el 17,5% en ambos afos,
2023y 2024.

Por ultimo, nuestras estimaciones indican que la inflacion alcanzara un 4% en 2023y un 3% en 2024.
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En relacién con la informacién expuesta anteriormente se puede llegar a las siguientes conclusiones:

Conclusiones

Los indicadores mas relevantes para medir la actividad econémica de la provincia han mostrado
una tendencia al alza después de haber experimentado una desaceleraciéon provocada por la
pandemia de la COVID-19 y las irregularidades en el mercado provocadas por las tensiones
geopoliticas y el escalonamiento de la inflacién. Las pernoctaciones reflejan un sector turismo
que se encuentra casi recuperado por completo en el afio 2023. Sin embargo, la matriculacion
de turismos sigue encontrandose por debajo de los niveles precrisis sanitaria. La creacion de
sociedades mercantiles constituidas ha experimentado una disminucién tras el buen compor-
tamiento que venia mostrando en meses anteriores. Por otro lado, se puede apreciar un ligero
aumento de las exportaciones e importaciones. La confianza empresarial se ha recuperado,
mostrando una tendencia al alza y los afiliados a la seguridad social reflejan una tendencia cre-
ciente y estable.

En cuanto al comportamiento del mercado laboral, se estima un menor crecimiento del nimero
de ocupados para el 2023y el 2024 después de haber experimentado la economia sevillana un
crecimiento del 6,8% en el 2022. En este sentido, en relacion con el anterior nimero, la tasa de
crecimiento de la poblacion ocupada sera inferior en la provincia en comparacién con la que
se estima a nivel nacional y regional. Por lo cual, el paro podria nuevamente subir al 17,5% en
2023y 2024.

En cuanto a la inflacién, estimamos que en la provincia de Sevilla el IPC alcanzara un promedio
anual del 4% en 2023, nivel ligeramente inferior al 4,1% estimado para la Comunidad Auténo-
may superior al 3,8% nacional. En 2024, nuestros modelos indican que el IPC cerrara en Sevilla
en un 3%. Esta variacion en el nivel de precios se comprende por la disminucién en la tendencia
alcista del IPC sevillano desde octubre del 2022. A pesar de ello, la inflacién seguira siendo un
factor determinante para el crecimiento de la actividad econémica de la provincia.

El panorama macroeconémico de Sevilla para los afios 2023 y 2024 muestra una desacelera-
cién econémica, acompaiada de una moderacién de la inflacién y una reduccién del nimero de
ocupados.
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