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INTRODUCCION

onstituye una verdad irrefutable que el derecho comercial surgié6 y

se desarroll6 con base en los usos y costumbres propios del trafico

mercantil, lo que le ha imprimido una caracteristica propia
relacionada con su facil adaptabilidad a las cambiantes necesidades del
comercio.

Tepiendo en cuenta lo anterior, podemos afirmar que esta rama del derecho
privado, en su constante evolucién, lo que trata es de acomodarse a la
realidad socioeconémica de los pueblos y por ende a los legisladores les
corresponde retomar los principios orientadores del derecho comercial y
con base en ellos replantear con frecuencia algunas instituciones e
introducir otras que consulten en mejor forma dichos principios. Es lo
que sucede con la expedicion de la Ley 222 de 1995, «por la cual se
modifica el libro Il del Cédigo de Comercio, se expide un nuevo régimen
de procesos concursales y se dictan otras disposicioness.
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Es de anotar que se habia planteado una reforma que abarcaba muchos
aspectos, especialmente relacionados con las sociedades comerciales,
que en definitiva no quedaron consignados en la mencionada ley. No
obstante, |a reforma que ésta introdujo al Codigo de Comercio es de gran
importancia pues, citando a LEGIS Editores 5.A, «Para tener una idea
aproximada de su trascendencia basta destacar que el dltimo de sus
preceptos deroga expresamente normas de varios ordenamientos, asi: del
codigo de Comercio, el capitulo primero del titulo segundo del libro
segundo, o sea las disposiciones atinentes al ejercicio de las funciones de
Inspeccion y Vigilancia adscritas a la Superintendencia de Sociedades,
asi como el titulo segundo, libro sexto, es decir, la regulacién del proceso
de quiebra, y siete articulos mas (121, 152, 292, 428, 439, 443 y 448);
del Cédigo Civil, los articulos 2079 a 2141, vale decir, la normatividad
sobre las sociedades civiles; del Cédigo de Procedimiento Civil, el titulo
28 esto es el referente al concurso de acreedores; el Decreto 350 de 1989
sobre concordatos preventivos, y del decreto 2155 de 1992 mediante el
cual se reestructuré la Superintendencia de Sociedades, los articulos 4, 5
y 6 que compendiaban las atribuciones de ese organismo estatal. Ademas,
deroga todas las normas que le sean contrarias lo que establece un alto
grado de incertidumbre para precisar en definitiva cuéles quedaron

tacitamente sin vigencian.

Como consecuencia de lo anterior se introdujeron algunas innovaciones
a la regulacion de sociedades, de las cuales podemos destacar las
siguientes: la unificacién del régimen juridico de las sociedades civilesy
comerciales; la escision de sociedades comerciales como fenémeno
contrario a la fusion; las reuniones no presenciales de la asamblea general
de accionistas, junta de socios y junta directiva de las sociedades;
definicion precisa de quien tiene la calidad de administrtador de una
sociedad; regulacion mas completa acerca de sociedades matrices y
sociedades subordinadas, al igual que del grupo empresarial; constitucion
de la sociedad anénima por suscripcion sucesiva; acciones con derecho
preferencial y sin derecho a voto.

Finalmente, debemos resaltar la regulacion de la empresa unipersonal
dotada de personeria juridica y la unificacion de los procesos concursales.

130 - TEMAS SOCIO-JURIDICOS




ANEXO No. 1
UNIFICACION DE SOCIEDADES COMERCIALES Y CIVILES

;Qué modificaciones en materia contable le implica ahora a las sociedades
civiles ya constituida esta unificacion?

La derogatoria de la normatividad sobre sociedades civiles es quizas, una
de las innovaciones mas importantes establecidas por la Ley 222 de 1995,
al prescribir en su articulo 1o. que en adelante éstas se regiran para todos
sus efectos por la ley mercantil.

La divisién entre sociedades comerciales y sociedades civiles es una
consecuencia logica de la separacion entre la materia mercantil y la materia
civil, es decir, mientras haya actos de comercio, operaciones econémicas
calificadas como mercantiles y mientras la calidad de comerciante se
determine por la ejecucién profesional de actos de comercio sera necesaria
dicha division. Asi las cosas, las sociedades civiles se determinan en cierta
forma por exclusién de las sociedades mercantiles, pues se definen como
aquellas que dentro de la ejecucién continuada de sus actos, éstos carecen
de la calidad de comerciales.

Con respecto a su normatividad, el Codigo de Comercio regulaba para
todos los efectos solo lo referente a las sociedades mercantiles. Por el
contrario las sociedades civiles tenian su regulacion especial en el Codigo
Civil, sin embargo, en su articulo 2086 la posibilidad de acogerse a la
Legislacion Mercantil previa estipulacién de las partes en el acuerdo
societario.

Cabe anotar que la Legislacion anterior no consagraba normatividad civil
para las sociedades anénimas, en comanditas por acciones y de
responsabilidad limitada, las cuales se regian por las reglas mercantiles,
no solo en su constitucién sino en su funcionamiento. Es facil concluir
entonces que no hay modificacion sustancial para dichas sociedades,
pues su régimen antes de la reforma al Cédigo de Comercio era el régimen
mercantil.

Antes de la reforma introducida por la Ley 222 de 1995, las sociedades
civiles no estaban obligadas a registrar libros, ni a llevar contabilidad
regular de sus operaciones o negocios. A partir de la vigencia de esta
norma y con base en su articulo To. existe para ellas las mismas
obligaciones contables de las sociedades comerciales cuales son llevar
contabilidad regular en idioma castellano por el sistema de partida doble
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en libros registrados en forma tal que suministre una historia clara,
completa y fidedigna de todas las operaciones y negocios. Al final de
cada ano calendario o de cada ejercicio previsto en los estatutos deberan
elaborar inventario y balance general.

El soporte legal de las citadas obligaciones lo encontramos en el articulo
19 del Cédigo de Comercio donde se establece con precision como
obligaciones de todo comerciante las siguientes:

1. Matricularse en el registro mercantil.

2. Inscribir en el registro mercantil todos los actos, libros y documentos
respecto de los cuales la ley exija esa formalidad.

3. Llevar contabilidad regular de sus negocios conforme a las
prescripciones legales.

4. Conservar con arreglo a la ley la correspondencia y demas documentos
relacionados con sus negocios o actividades.

5. Denunciar ante el Juez competente la cesacion en el pago corriente de
sus obligaciones mercantiles (modificado Ley 222/95).

6. Abstenerse de ejecutar actos de competencia desleal.

Es importante resaltar que a partir de la vigencia de la Ley 222/95 las
sociedades en comandita simple y colectiva civiles son las que mayor
impacto recibirdn en su constituciéon y funcionamiento, toda vez que
durante la vigencia de la normatividad del Cédigo Civil nada se habia
estipulado en este aspecto.

Para efectos fiscales la contabilidad de los comerciantes debera sujetarse
al titulo cuarto del Cédigo de Comercio y mostrar fielmente el movimiento
diario de ventas y compras, las operaciones correspondientes podran
expresarse globalmente siempre que se especifiquen de modo preciso los
comprobantes externos que respaldan los valores anotados.
Adicionalmente cumplir los requisitos senalados por el gobierno mediante

reglamento en forma que sin tener que emplear libros incompatibles con |

las caracteristicas del negocio, haga posible ejercer un control efectivo y
reflejar en uno o mas libros la situacién econémica y financiera de la

empresa.

En cuanto a los requisitos para que la contabilidad constituya prueba,
tanto para los obligados legalmente a llevar libros de contabilidad como
para quienes no lo estan el articulo 774 del estatuto tributario establece:
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1. Estar registrados en la Camara de Comercio.

2. Estar respaldados por comprobantes internos y externos.
3. Reflejar completamente la situacion de la entidad o persona natural,
4. No haber sido desvirtuados los comprobantes internos o externos.

5. No encontrarse en las circunstancias del articulo 74 del Codigo de
Comercio (llevar doble contabilidad). ,

De acuerdo con lo anterior se puede concluir que las sociedades civiles
ya constituidas deben proceder a efectuar las siguientes modificaciones
en materia contable, para lo cual dispondran de un plazo de seis meses
contados a partir de la vigencia de la Ley 222/95.

1. Llevar libros de contabilidad de acuerdo a las prescripciones del Decreto
2649 de 1993, que ordena adoptar el sistema de informacion contable
financiero denominado Contabilidad Financiera, sistema de obligatorio
cumplimiento en-el ordenamiento legal colombiano.

2. Matricularse en el registro mercantil de la Camara de Comercio de sy
domicilio.

3. Inscribir en la Camara de Comercio todos los actos, libros y documentos
respecto de los cuales la ley exija esa formalidad.

4. Las sociedades civiles que no se hayan constituido por escritura pblica,
deberan adoptar esta formalidad.

5. Las sociedades civiles anénimas y en comandita por accién deberén
nombrar revisor fiscal.
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ANEXO No. 2

COMPILACION NORMAS DIRECTAS O INDIRECTAS CITADAS CON
RELACION A LA REVISORIA FISCAL

UBICACION DE LA REVISORIA FISCAL EN EL ACTUAL CODIGO DE
COMERCIO

1. Sociedades Obligadas a tener Revisoria Fiscal.
a) Sociedades por acciones

b) Sucursales de compafias extranjeras

c) Sociedades cuyo activo bruto sea mayor de 5.000 salarios minimos
mensuales o sus ingresos del aiio anterior sean mayores de 3.000
salarios minimos mensuales.

2. Funciones: Entre otras

a) Control y analisis permanente para que el patrimonio sea protegido,
conservado y utilizado en operaciones de maxima eficiencia.

b) Vigilancia de los actos administrativos
c) Inspeccion sobre manejo contable
d) Certificacion e informes de estados financieros

e) Colaboracion con entidades de control gubernamental.

3. Caracteristicas
a) Permanencia en las operaciones de preparacion, celebracion y
ejecucion.
b) Cobertura total. Todo estara fiscalizado, tratdndose de operaciones
de la empresa.

c) Independencia de-accion y criterios.
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d) Cumplimiento de funciones preventivas
. Eleccion
a) Por mayoria en asambleas de sociedades an6nimas.

b) Por mayoria de votos en empresas comanditas.

. Incompatibilidades. No podré ser Revisor Fiscal

a) Asociados de las compafiias, de las subordinadas o empleados de
la matriz.

b) Ligados por matrimonio, 40. grado de consanguinidad o tnico civil,
¢) Quienes desempenen cargos en la misma compania o subordinadas,

. Periodo y Remocién

. Podra ser removido en cualquier momento por el voto de la mitad méas
uno de las acciones presentes en la reunion.
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LA REVISORIA FISCAL EN LA LEY 222 DE 1995

TITULO|
REGIMEN DE SOCIEDADES

CAPITULO 1l
ESCISION

Tanto para el proyecto de escision que se presenta para aprobacion a la
junta de socios o asamblea general de accionistas de la sociedad que se
escinde, como para el perfeccionamiento de ésta mediante escritura de
escision, se requiere los estados financieros certificados y dictaminados

por Revisor Fiscal de cada una de las sociedades participantes.

ASAMBLEA O JUNTA DE SOCIOS

Conforme a la funcién de la Revisoria Fiscal de velar porque se lleve
regularmente las actas de las reuniones de la asamblea, de la junta de
socios y de la junta directiva y porque se conserve debidamente la
correspondencia de la sociedad, ésta se aplicara para las actas y
documentacién de las reuniones no presenciales de la junta de socios, de
asamblea general de accionistas o de junta directiva cuando por cualquier
medio todos los socios o miembros puedan deliberar y decidir por
comunicacién simultdnea o sucesiva; siempre que ello se pueda probar.

SECCION 1l
ADMINISTRADORES
Art. 23. Deberes de los administradores
En el cumplimiento de su funcién, los administradores entre otras, deberan
velar porque se permita la adecuada realizacién de las funciones
encomendadas al Revisor Fiscal.

Art. 24, Responsabilidad de los administradores
El art. 200 del Cédigo de Comercio quedara asi: Los administradores
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responderén solidaria e ilimitadamente de los perjuicios que por dolo o
culpa ocasionen a la sociedad, a los socios o a terceros.

Art. 25. Accion social de responsabilidad

La accion social de responsabilidad contra los administradores,
corresponde a la compafiia, previa decision de la asamblea general o de
la junta de socios.

Sin embargo, cuando adoptada la decisién por la asamblea o junta de
s0cios, no se inicie la accién social de responsabilidad dentro de los 3
meses siguientes, ésta podra ser ejercida por cualquier administrador, el
revisor fiscal o por cualquiera de los socios en interés de la sociead.

CAPITULO V
MATRICES Y SUBORDINADAS

En concordancia con la funcién del Revisor Fiscal en cerciorarse de que
las operaciones que se celebren o cumplan por cuenta de la sociedad, se
ajustan a las prescripciones de los estatutos, a las decisiones de la asamblea
general y de la junta directiva, debera velar porque se presente en las
fechas sefaladas en los estatutos o la ley para las reuniones ordinarias,
un informe especial de los administradores de las sociedades controladas,
como los de la controlante a la asamblea o junta de socios, en el que se
expresara la necesidad-de las relaciones econémicas existentes entre la
controlante o sus filiales o subsidiarias con la respectiva sociedad
controlada.

CAPITULO VI
ESTADOS FINANCIEROS

A fin de cada ejercicio social y por lo menos una vez al afio, el 31 de
diciembre, las sociedades deberan cortar estados financieros de propésito
general debidamente certificados. Tales estados se difundiran junto con
la opinién profesional correspondiente, si ésta existiere.

Art. 38. Estados financieros dictaminados.

Son dictaminados aquellos estados financieros certificados que se
acomparnien de la opinién profesional del revisor fiscal.

TEMAS SOCIO-JURIDICOS ) 137

Estos estados deben ser suscritos por dicho profesional, anteponiendo la
expresion «Ver la opinién adjunta» u otra similar.

El sentido y alcance de su firma sera el que se indique en el dictamen
correspondiente, que contendrd como minimo las manifestaciones
exigidas por el reglamento.

Cuando los estados financieros se presenten conjuntamente con el informe
de gestion de los administradores, el Revisor Fiscal o Contador Publico
independiente deberd incluir en su informe su opinién sobre si entre
aquellos y éstos existe la debida concordancia.

Art. 42, Ausencia de Estados Financieros.

Los administradores y el revisor fiscal, responderan por los perjuicios que
causen a la sociedad, a los socios o a terceros por la no precauciéon o
difusién de los estados financieros.

Art. 43. Responsabilidad Penal.

Sin perjuicio de lo dispuesto en otras normas, seran sancionados con
prision de uno a seis anos, quienes a sabiendas:

1. Suministren datos a las autoridades o expidan constancias o
certificaciones contrarias a la realidad.

2. Ordenen, toleren, hagan o encubran falsedades en los estados
financieros o en sus notas.

Art, 45, Rendicion de Cuentas

Los administradores deberan rendir cuentas comprobadas de su gestion
al final de cada ejercicio, dentro del mes siguiente a la fecha en la cual se
retiren de su cargo y cuando se les exija el 6rgano que sea competente
para ello. Para tal efecto, presentaran los estados financieros que fueren
pertinentes, junto con un informe de gestion.

La aprobacion de las cuentas no exonerara de responsabilidad a los
administradores, representantes legales, contadores publicos, empleados,
asesores o Revisores Fiscales.

Art. 46. Rendicion de cuentas al fin de ejercicio.

Terminado cada ejercicio contable, en la oportunidad prevista en la ley o
en los estatutos, los administradores deberan presentar a la asamblea o
junta de socios para su aprobacién o improbacién entre otros documentos,
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los dictamenes sobre los estados financieros y los demas informes emitidosg
por el Revisor Fiscal.

Art. 48. Derecho de Inspeccidn.

Los socios podran ejercer el derecho de inspeccion sobre los libros
papeles de la sociedad, en los términos establecidos en la ley, en las
oficinas de la administracion que funcionen en el domicilio principal de
la sociedad.

Los administradores que impidieren el ejercicio del derecho de inspeccién
o el Revisor Fiscal, que conociendo de aquel incumplimiento, se abstuviere
de denunciarlo oportunamente, incurriran en causal de remocion.

CAPITULO VII
SOCIEDAD ANONIMA

Art. 58. Temario de la Reunidn.

La asamblea general constituyente decidira entre otros temas sobre la
designacion del Revisor Fiscal.

CAPITULO VI
EMPRESA UNIPERSONAL

Art. 78. Justificacion de Utilidades.

Las utilidades se justificaran en estados financieros elaborados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados y dictaminados
por un Contador Publico independiente.

CAPITULO IX

DE LA INSPECCION, VIGILANCIA Y CONTROL DE LA
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

Dentro de las funciones del Revisor Fiscal, esta la de colaborar con las
entidades gubernamentales que ejerzan la inspeccién y vigilancia de las
companias y rendirles los informes a que haya lugar o le sean solicitados.

TEMAS SOCIO-JURIDICOS - 139

Art. 83. Inspeccion.

La inspeccién consiste en la atribuciéon de la superintendencia de
sociedades para solicitar, confirmar y analizar de manera ocasional y en
laforma, detalle y términos que ella determine, la informacién que requiera
sobre la situacion juridica y contable, econémica y administrativa de
cualquier sociedad comercial no vigilada por la Superintendencia Bancaria
o sobre operaciones especificas de la misma.

Art. 84. Vigilancia.

La vigilancia consiste en la atribucién de la superintendencia de sociedades
para velar porque las sociedades no sometidas a la vigilancia de otras
superintendencias, en su formacion y funcionamiento y en el desarrollo
de su objeto social, se ajusten a la ley y a los estatutos. La vigilancia se
ejercera en forma permanente.

La vigilancia se ejercera sobre aquellas sociedades que determine el
Presidente de la Repdblica y aquellas que indique el Superintendente
cuando el analisis de la informacién sefialada en el articulo anterior o de
la practica de una investigacion administrativa, establezca que la sociedad
incurre en cualquiera de las siguientes irregularidades:

A. Abusos de sus érganos de direccién, administracion o fiscalizacion,
que impliquen desconocimiento de los derechos de los asociados o

violacién grave o retirada de las normas legales o estatutarias.

B. Suministro al publico a la superintendencia o a cualquier organismo
estatal, de informacién que no se ajuste a la realidad.

C. No llevar contabilidad de acuerdo con la ley o con los principios
contables generalmente aceptados.

D. Realizacién de operaciones no comprendidas en su objeto social.

Dentro de las funciones de Revisor Fiscal esta la de cerciorarse de que las
operaciones que se celebren o cumplan por cuenta de la sociedad se
ajustan a lasprescripciones de los estatutos, a las decisiones de la asamblea
general y de la junta directiva.

Ademas, debe velar porque se lleven regularmente la contabilidad de la
sociedad de acuerdo con la ley o con los principios contables generalmente
aceptados. ' '
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Art. 85. Control

El control consiste en la atribucién de la superintendencia de las sociedades
para ordenar los correctivos necesarios para subsanar una situacion critica
de orden juridico, contable, econémico o administrativo de cualquier
sociedad comercial no vigilada por otra superintendencia; cuando asi lo
determine el Superintendente de Sociedades mediante acto administrativo

de caracter particular.

En ejercicio del control, la Superintendencia de Sociedades podra ordenar
la remocion de Administradores, Revisor Fiscal y Empleados, cuando se
presenten irregularidades que asi lo ameriten.

Art. 86. Otras Funciones

Ademas la Superintendencia cumplira entre otras con la funcién de
interrogar bajo juramento a cualquier persona cuyo testimonio se requiera,
para el examen de los hechos relacionados con la direccién;
administracién o fiscalizacién de las Sociedades, de acuerdo a lo previsto

en la ley.

TITULO I
REGIMEN DE PROCESOS CONCURSALES

CAPITULO Il
CONCORDATO

Dentro del proceso concordatario se establecen las funciones del contralor,
las que venian de hacer parte de las funciones del Revisor Fiscal.

Respecto a la Junta Central de Acreedores dentro del mismo proceso,
ésta podra solicitar la remocién o nombramiento del Revisor Fiscal, cambia
la dependencia del Revisor Fiscal de una asamblea general o junta de
socios por pasar en este caso a depender de una junta de acreedores.

Supersociedades podra solicitar remocion del Revisor Fiscal, cuando

compruebe que no denuncid a tiempo la crisis econémica del deudor del
proceso concordatario.

CAPITULO 1l
DE LA LIQUIDACION OBLIGATORIA

En el proceso liquidatorio el liquidador podrda promover acciones de
responsabilidad civil o penal contra el Revisor Fiscal que tenga
responsabilidad en el hecho.

En la rendicién de cuentas del proceso de quuid'acién, el Revisor Fiscal,
hara parte de quienes certifiquen los estados de liquidacion, financieros
basicos y las memorias concernientes a presentarse en marzo 31 de cada
ano.

COMENTARIOS

Através de la reforma se vislumbra'un ejercicio mas amplio de la Revisoria
Fiscal, veamos algunos momentos:

. A. Las sociedades que pasan de civiles a registrarse como comerciales,
deberéan cumplir con la existencia del Revisor Fiscal.

B. En sociedades de muy diversos sectores, el establecimiento del
autocontrol guiado por Supersociedades, dara lugar a una mayor
importancia en el ejercicio de la Revisoria Fiscal, ejemplo de ello: empresas
de economia mixta, sector publico, civil y teniendo en cuenta que la
Revisoria Fiscal nacié para las S.A. se hace necesario una mayar
diversificacion de la misma para responder a las expectativas de las
empresas.

C. En las sociedades matrices mas subordinadas se llevara a cabo ademas
Estados Financieros, registro de libros y actas en Camara de Comercio y-
estaran sometidas a régimen fiscal y contable de ajustes por inflacion.
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B

D. En la escision se establece como una de las especificaciones para gf
proyecto la certificacién de los Estados Financieros por parte del Revisor
Fiscal o en su defecto por CPT, lo cual no es nuevo si se tiene en cuenty.
que el Revisor Fiscal certifica los Estados Financieros, lo que si es nuevg
es que lo haga para el proceso de escisién.

Algunas desventajas para el ejercicio de la Revisorfa Fiscal seran:

A. Cuando se habla en la reforma de la funcién de los administradores,
existe una, cual es «velar porque se permita la adecuada realizacion de
las funciones encomendadas al Revisor Fiscal». Aqui aparece e
administrador como la persona que vigilara porque el Revisor Fiscal tenga
un medir adecuado para ejercer sus funciones, es decir, se supedita al
administrador el ejercicio de la Revisorfa Fiscal que aparecia como un
cargo auténomo dependiente de la asamblea general o la junta de socios,

B. El art. 156 de la reforma consagra la prohibicion de la reeleccién del
Revisor Fiscal como un mecanismo para garantizar su independencia,
sin embargo, esto no se logra con un término fijo, sino a través de una
mayor responsabilidad del Revisor Fiscal en los actos que realiza, la
reforma se equivoca al proponer que la empresa se desprenda del Revisor
Fiscal que seguramente ha cumplido a cabalidad con sus funciones.

En la reforma del Cédigo del Comercio, se establece una mayor vigilancia
a los diferentes tipos de sociedades o sea con ello se amplia el campo de
sociedades obligadas a tener Estados Financieros dictaminados por
Revisoria Fiscal, lo que hara por ende que el ejercicio de la Revisoria
Fiscal sea mas necesario y por lo tanto deba diversificarse la profesion de
Revisor Fiscal, en diferentes campos. Es en este punto en el que las
facultades de contaduria y la legislacién contable, no se hallan preparadas
para hacerlo; por lo tanto, es necesario una mayor investigacion y estudio
de lo concerniente a Revisoria Fiscal. Se ha pensado que las universidades
deban trabajar a fondo en la creacién no solo de especializaciones de
Revisor Fiscal sino también en la Revisoria Fiscal como programa completo
de pregrado.
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" ANEXO No. 3

ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN DERECHO A
VOTO

1. CONCEPTO DE ACCIONES

Papeles que emiten las Sociedades sujetas a ciertas formalidades
establecidas en la ley, las cuales otorgan el titulo de propiedad sobre una
fraccion de su capital a quienes la adquieren, por eso las acciones son
esencialmente las cuotas en que se divide el capital de una sociedad,
representando el aporte de cada uno de los accionistas a la formacién del
capital de la sociedad.

Cada accién da a su duefio el derecho a una proporcién de las ganancias
o utilidades generadas por la sociedad, como asi mismo su valor residual
en caso que ella sea liquidada.

El uso de las acciones, es el medio mas importante que tienen las empresas
para recibir los grandes capitales que se requieren para desarrollar sus
actividades.

Son pues titulo de caracter negociable representativo de una parte alicuota
del patrimonio de una sociedad o empresa. Otorga a sus titulares derechos
que pueden ser ejercidos colectivamente o individualmente.

2. TIPOS DE ACCIONES
Las acciones pueden ser de dos especies: Las ordinarias y las preferenciales.

* |as ordinarias dan a sus titulares el derecho de voto en las asambleas
generales y quien tenga la mayoria de los votos controla la empresa.
Cada accion da derecho a un voto.

* Las preferenciales se llaman asi porque tienen ventajas o preferencia
con relacién a las acciones ordinarias en término de prioridad en la
distribucién de dividendos, en el reembolso del capital en caso de
disolucién de la Compafia o en ambos. En contrapartida a las ventajas
econdmicas, las acciones preferenciales generalmente no tienen derecho
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a voto en las asambleas. El nimero de acciones preferenciales sin derechq
a voto o sujetas a restricciones en su ejercicio, no pueden pasar de
determinado porcentaje del total de acciones.

2.1. ACCIONES CON DIVIDENDOS PREFERENCIALES SIN
e DERECHQ

2.1.1. El porqué de estas acciones. Como es bien conocido nuestras
empresas han suftido en los (ltimos afios de dos grandes problemas: de
una parte, un esquema de financiacién fundado en el endeudamient;)
c{e otra, una grave concentracién de la propiedad accionaria; estas do
situaciones, unidas al temor de perder el control de sus sociedades har::
conducido a que el mercado de capitales y particularmente el accion’ario
tenga un escaso desarrollo. :

Para subsanar esa situacién el Estado ha venido introduciendo desde hace
varios anos mecanismos que buscan de alguna manera estimular |
fortalecimiento patrimonial de las empresas Yy propiciar su apertura

Qno de estos mecanismos es el de las acciones con dividendo preferencial
sin derecho a voto. Esta figura juridica es un complemento de toda una
politica dirigida a estimular el fortalecimiento patrimonial de las sociedades
y propiciar el desarrollo del mercado de capitales.

Este tigo de acciones surgieron en los pafses anglosajones y se ha ido
extendiendo por el resto del mundo.

Egtas acciones preferenciales existen también en paises que tienen un
sistema juridico semejante al colombiano, como en Alemania, Italia
Espana, Brasil y Argentina. ’

2.1.2. Caracteristicas. Las acciones con dividendo preferencial se
caracterizan de acuerdo con la legislacién vigente (Ley 27/90), en las
sigulentes notas: ’

e o ;e :

«Tienen derecho a un dividendo preferencial minimo que se les debe
cancelar una vez constituida reserva legal y antes de constituir otra
reservay,

Comprende entonces a los estatutos de la sociedad fijar ese dividendo
minimo y cada sociedad lo hara de acuerdo con lo que crea mas
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conveniente para lograr colocar sus titulos en el mercado.

por otra parte, es evidente que dicho dividendo por regla general sera
inferior a las tasas de interés que paga el sistema financiero, habida
consideracién de que quien compra dichas acciones no solo va a recibir
como retribucién el dividendo sino también la valorizacion de su accion
y la participacion en los otros dividendos que la sociedad decrete por el

minimo fijado.

+ «El dividendo preferencial es acumulativo en el sentido de que si no se
paga por completo en un ejercicio se acumula hasta por tres ejercicios
anuales subsiguientes». En este sentido la reforma al Cédigo de Comercio
indica que esa acumulacion se puede hacer hasta por el nimero de
ejercicios sociales que se indiquen en el reglamento de suscripcion.

Obviamente la acumulacién no puede ser indefinida, porque con el
transcurso del tiempo tal situacién podria comprometer irremediablemente
el futuro de la sociedad. El titular de estas acciones preferenciales conserva
su caracter de accionista, si la sociedad no produce utilidades o si éstas
son insuficientes no se podra pagar el dividendo previsto, solo las podra
recibir el dividendo correspondiente a las utilidades que haya recibido la
sociedad y perderd la posibilidad de recibir la parte del dividendo que no
se alcanzo a pagar por falta de utilidades. Sin embargo, esta solucion es
peligrosa como lo demostré la practica en otros paises. En efecto, si se
aplica dicha regla las administradoras de la sociedad se pueden ver
tentados a practicar una politica de acordeén, de tal manera que sucesiva
y alternativamente la sociedad no produzca utilidades o las produzca en
una cuantia muy importante, con el claro perjuicio para los intereses de

estos accionistas.

* «Tiene derecho al reembolso preferencial del aporte realizado, no solo
por concepto del valor nominal de la accion sino también en razén de la

prima pagada al momento de la suscripcion».

Si los accionistas ordinarios son los que ejercen el control de la sociedad
y los que determinan su politica, es equitativo que sean ellos los que en
primer lugar deben sufrir las pérdidas que se presentan en razon del
desarrollo de la actividad societaria. Es por otra razén que las acciones
preferenciales tienen derecho al reembolso preferencial en caso de

disolucion y liquidacion de la sociedad.
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En este reembolso no solo se incluye el valor nominal del aporte sing
también la prima, pues se afectaria gravemente el interés de estos
accionistas si el reembolso se limita al valor nominal, cuando es unj
realidad en Colombia que en las grandes sociedades anénimas el valoy
nominal de la accién esta muy por debajo de su valor intrinseco, lo que
obliga a colocarlas con una prima.

Hecho el reembolso a los titulares de estas acciones preferenciales, sa
hara el reembolso a los otros accionistas. El remanente se distribuye entre
los accionistas a prorrata de sus apores.

* «En principio el titular de una accién con dividendo preferencial carece
de derecho de voto». Las acciones con dividendo preferencial se
caracteriza también porque no confieren derecho de voto. Dicha
caracteristica responde a la realidad econémica de los accionistas que
poseen los pequefos accionistas.

Todas las ventajas patrimoniales que esta clase de acciones confiere se
justifican en la medida en que dichos accionistas no participan en el
control de la sociedad.

Sin embargo en ciertos casos la ley otorga a estos accionistas la facultad
de participar en la asamblea de accionistas y votar en ella. El derecho de
voto se explica en estos casos como una medida de proteccién para ellos,

3. ASPECTOS LEGALES Y PRACTICOS DE LAS ACCIONES CON
DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN DERECHO A VOTO

Frente a estas acciones, resulta de mucho interés analizar el articulado de
la ley 27 de 1990, pero se debe tener en cuenta al mismo tiempo que la
Ley 222 de 1995 en su articulo 66, deja a manos del Gobierno Nacional
reglamentar todo lo referente a las acciones preferenciales en el futuro.

3.1. CONDICIONES PARA LA EMISION DE ACCIONES
PREFERENCIALES

Las sociedades por acciones podran emitir acciones con dividendo
preferencial reuniendo los siguientes requisitos:

* Las acciones deben estar previstas en los estatutos sociales, para que asi
los titulares de la correspondiente accion tenga las garantias de que la
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modificacién de las normas que las consagran no seré facil, en todo caso
no podréan hacerse sino con el concurso mayoritario de los tenedores de
acciones preferenciales.

* En la actualidad y hasta tanto no se entre en vigencia la Ley 222 de
1995 deben estar sometidas a la inspeccién y vigencia del Estado; si se
toma que el control estatal debe estar presente para defender y proteger a
guienes no podran hacerlo por si mismo debido a su carencia del derecho
de voto, jqué pasara apenas desaparezca?

* La sociedad deberé tener inscrita en una bolsa de valores sus acciones,
no solamente la de caracter ordinario, sino también las de naturaleza
preferencial.

* Ademas para crear estas acciones, la sociedad debe haber obtenido
utilidades distribuibles que le hubieren permitido pagar durante los dos
ejercicios anuales inmediatamente anteriores un dividendo por valor
superior o igual al minimo fijado para las acciones preferenciales; es obvio
que se trata con esto de exigir que la sociedad esta en condiciones de
demostrar la capacidad de pago del dividendo que pretende ofrecer.

* Las sociedades que pretendan ofrecer acciones preferenciales no deben
tener ni acciones de goce o industria, ni acciones privilegiadas (de pronto
con esto busca el legislador, evitar situaciones excesivamente complejas,
en las que confluyan diversas acciones de muy distinta naturaleza).

3.2. VALOR NOMINAL Y PORCENTAJE MINIMO

Las acciones son preferenciales para ambas leyes 27 del 90 y 222 del 95
deben tener un valor nominal igual al de las acciones ordinarias, y es una
acertada medida de orden, porque la permisién de valores nominales
diferentes podrian complicar indtilmente las situaciones, especialmente
en los casos excepcionales en los que estas acciones preferenciales tengan
derecho a voto.

Por otra parte las acciones mencionadas, no pueden representar mas del
50% del capital suscrito, lo que indica que cuando se creen acciones
preferenciales, existiran en la respectiva sociedad dos clases de acciones,
éstas y las ordinarias con sus correspondientes cantidades en la reserva,
en las ya suscritas, en las pagadas totalmente y en las pendientes de pago.
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{EN DEL DIVIDENDO DE LAS ACCIONES PREFERENCIA

" El dividendo se paga obviamente sobre los beneficios del ejercj
inmediatamente anterior una vez apropiada la reserva legal y siemp
antes de crear o incrementar cualquier otra reserva y de decretar
dividendo para las acciones ordinarias.

Apropiada la reserva legal y decretado el dividendo preferencial, |5
asamblea quedara asi, en libertad para constituir reservas ocasiona}e,
para apropiar las que ordenen los estatutos y, finalmente, para ordenaré
dividendo de las acciones ordinarias, el cual no pueden exceder en ningﬁhx'

En la reparticion final, si hay utilidades suficientes, viene a resultar igual

. para todos los accionistas, sea cual fuere la clase a lo que pertenezcan

. de modo que el privilegio ofrecido no es tanto de un dividendo mayor""
sino de un dividendo de pago previo o preferente, f

En este punto es importante mencionar que el dividendo preferencial as
acumulativo, significa esto, que si en un determinado ejercicio no hayﬂ
utilidades suficientes para pagar el dividendo preferencial, el saldo insoluto
se debe acumular a los tres ejercicios anuales subsiguientes es decir debe
ser pagado en uno, varios o todos ellos, con el dividendo que corresponda
al afio respectivo, concluyéndose asi, que si al expirar el tercer ejercicio
anual subsiguiente, sin haber sido posible el pago del saldo pendiente, el
derecho a éste, quedara definitivamente extihguido. Para efectos de |a
acumulacién se debe hablar de I3 existencia de un pago parcial y de la
subsistencia de un saldo insoluto, dejando asi de prever el caso en que,
por razon de la ocurrencia de |a pérdida, no sea posible pagar un solo
centavo del dividendo preferencial, |a garantia de la acumulacién existente
tanto pues por ausencia total de PAgo como por pago parcial del dividendo
preferencial. Pero la Ley 222/95, yanos habla con claridad lo referente al
«no pago del dividendo». Estableciendo que si al cabo de un ejercicio
social, la sociedad no genera utilidades que le permitan cancelar el
dividendo minimo, y la Superintendencia de Sociedades o en sy caso, la
de valores o bancaria, de oficio o a solicitud de tenedores de acciones
con dividendo preferencial y sin derecho a voto que representen por lo
menos el 10% de estas acciones, establezca que se han ocultado o distraido
beneficios que disminuyan las utilidades a distribuir; podra determinar
que los titulares de estas acciones participen con voz Y con voto en la
Asamblea General de Accionistas, hasta tanto se verifique que han
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caso del dividendo de las acciones preferenciales. Ll

. . I
£n todo caso se causaran intereses de mora a cargo de la sociedad, por

arte del dividendo minimo preferencial que no fue oportunamente

liquidada en razén de la distraccion o ocultamiento de utilidades.

3.4. VOTO EXCEPCIONAL DE LAS ACCIONES PREFERENCIALES

Las acciones preferenciales tienen derecho a voto, en'(’:lerltos Ica;:i):
caracterizados por su importancia y gravedad, su proteccion egr:}t sr o
débil e incompleta, hasta el punto de que los accionistas minoritarios,
quedarian a merced de los mayoritarios; dichos casos:

* Cuando se trate de aprobar modificaciones que pueden desmejorar las
condiciones o derecho fijados por dichas acciones. En este caso;lts;:
requerira el voto favorable del 70% de las acciones, en que se erc;ﬁsma
dividido el capital suscrito, incluyendo en dicho por_cgntajg yen fa Al
proporcion, el voto favorable de las acciones con dividendo prefe

y sin derecho a voto. oy

* Cuando se vaya a votar la conversion en acciones ordlnarlasI d? I?s
acciones con dividendo preferencial y sin dere::cho a voto, para tal efecto
se aplicara la misma mayoria senalada en el literal anterior.

* En los demds casos que se sefialen en el reglamentp de suscripcion, uler;
este ultimo la ley reconoce que los accionistas tienen libertad para estltpuI aS

a
en los estatutos, otros casos en los cuales pueden tener derecho a voto

acciones preferenciales.

3.5. CONVERSION DE ACCIONES PREFERENCIALES EN ACCIONES
ORDINARIAS

Este fenémeno esta autorizado y regulado por la ley y en virtud de es;&; I:;
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a vo'io,t pttjjtaria
convertirse en acciones ordinarias; se trata de una reform? es zble dei
que debe ser aprobada en la Asamblea General con el voto favor

- . 1
70% de las acciones, en que se encuentre dividido el capital social,

p 0
incluyendo en este quérum calificado el voto favorable del 70% de Il?;
acciones con dividendo preferencial, presentes o ausentes; por e
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consagra la ley también el llamado derecho de receso, de muy escasg
reconocimiento en el cédigo de comercio, en virtud del cual los titulares
de acciones preferenciales que no hubieren asistido a reuniones o que
hubiesen votado negativamente la conversién, tendran derecho a solicitar
el reembolso de su aporte, el cual tendra lugar dentro del término que fije
la Comisién Nacional de Valores por el equivalente del valor patrimonia|
de la accioén, determinado segln su balance, que debera ser aprobado
por la misma asamblea que decreté la conversién de acciones y que ha
de tener, ademas la autorizacion del respectivo 6rgano estatal de control

Esta conversién que autoriza como ya se dijo la ley, para las aCCiones'
preferenciales a ordinarias no se dijo nada en el caso contrario, quedando
entonces prohibido convertir acciones ordinarias a preferenciales.

3.6. DERECHO DE PREFERENCIA EN LA COLOCACION DE ACCIONES
ART. 41 LEY 27/90.

La preferencia para la suscripcion de acciones ordinarias correspondera
a los tenedores de esta clase de acciones.

La preferencia para la suscripcion de acciones preferenciales
corresponderd, a su turno, a los titulares de dichas acciones.

* Por excepcion, el reglamento de colocacién podra conferir a los
tenedores de acciones con dividendo preferencial, derecho a suscribir
preferencialmente acciones ordinarias en igualdad de condiciones con
los otros accionistas.

* Cuando no existen titulares de acciones preferenciales, porque se trate
de aquellas que la sociedad ha creado y emitido por primera vez, sera
obligatorio colocarlas por oferta ptiblica, en las condiciones que determine
la Sala General de la Comisién Nacional de Valores.
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ANEXO No. 4

LA REFORMA AL CODIGO DE COMERCIO LEGISLO EN FORMA
DIRECTA O INDIRECTA TEMAS COMO: JOIN VENTURE,
MAQUILLA, OPCIONES Y FUTUROS

La globalizacién del mercado mundial ha hecho imperativo a las empresas
colombianas, a fin de no quedarse rezagadas, afrontar mediante la unién
de varias de ellas asociadas a una empresa internacional, los nevos retos

de la economia.

Los grupos de compaiiias son incluidos en el Cédigo, sin el alcance y el
rigor que aparecio en los primeros anteproyectos. El tema es tratado
principalmente en capitulos V cuando se habla de las Matrices y

Subordinadas.

Se establecen las situaciones de subordinacién y control que dan origen
a la figura o relacién que se conforma entre la matriz y la subordinada:
mayoria en las acciones; control sobre la mayoria decisoria; influencia

dominante.

Si ademas de la subordinacién, se presenta una unidad de propésitos en
la direccion de las sociedades, se conforma un grupo empresarial en el -
cual a pesar de existir autonomias aparentes se persigue de manera
acertada los objetivos determinados por la matriz.

La Ley 222 de 1995 regula la forma en que deben realizarse las asambleas
y las juntas de socios, los informes sobre el desarrollo y las juntas de

socios; los informes sobre el desarrollo de sus gestiones, sus financieros y

su inscripcion en el registro mercantil.
;La nueva reglamentacion legisl6 en forma indirecta la maquilla?

LA MAQUILLA es un sistema de subcontratacién internacional realizado
por una empresa llamada maquilladora, que importa temporalmente
materias primas e insumos, y después de agregarle un valor son exportada$
para que otra empresa en el exterior les incorpore a su proceso productivo
0 a su vez las envie a un tercer pais.

La maquilla se enmarca dentro de los llamados sistemas especiales de
importacién-exportacion. En el plano internacional la maquilla es
principalmente producto de cuatro factores del fenémeno de globalizacion
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de la produccién internacional:

1. El desarrollo tecnolégico de los procesos productivos, que permite
separar geograficamente las diferentes fases para obtener economias de
escala.

2. Las innovaciones tecnolégicas en materia de transporte y
comunicaciones que permite reducir los tiempos y los costos de la
transferencia de productos y de informacion.

3. Las grandes diferencias de salarios entre los paises en via de desarrollo
y los industrializados.

4. La tendencia mundial de la economia mundial donde es necesario
reducir-los costos de produccion.

;CUALES SON SUS BENEFICIOS?

En los paises desarrollados:

1. Por las grandes presiones de los sindicatos, los industriales consiguen
que los precios del factor trabajo se conserven bajos, tomando la mano
de obra de los paises en desarrollo.

2. Se benefician con precios mas favorables de materias primas e insumos
en sus procesos de produccion.

3. Aprovechan la dinamizacién de la economia con la rapida evolucion
de los medios de comunicacién y transportacion.

En los paises en desarrollo.

1. Desarrollo econémico, comercial e industrial gracias al aumento de
empleo.

2. La tecnologia utilizada incrementa las exportaciones y la sustitucion
de importaciones.

3. Generacién de empleos indirectos.

En 1991 por medio de la Resolucion 4405 el Incomex reglament el
sistema de maquilla, norma que fue derogada por la Resolucién 1505 de
1992. La norma Gltimamente mencionada define las partes que intervienen
en la formacién de la maquilla, regula su operacion, establece los requisitos
.y documentos exigidos a las-empresas al igual establece los programas
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de importacién-exportacion que pueden ser generadas por la maquilla y
regula su desarrollo.

La maquilla puede dividirse en dos frases grupos: las filiales de empresas
extranjeras y las que funcionan con participacién mayoritaria de
propietarias nacionales conforme a un proyecto general denominado
produccion compartida, mediante subcontratacion. El primer grupo se
analiza conforme a las teorias de las empresas transnacionales y es logico
deducir que su campo de accion se desarrolla bajo las normas del Incomex
y la reforma al Cédigo de Comercio no seria de aplicacion.

En el segundo evento, considerada mas como una nueva forma de
inversion y si ella se establece de una manera clara la existencia de una
empresa matriz y otra subordinada, no habria objecién para que en lo
pertinente, se pudiera dar aplicacion a la regulacién que establece la Ley
222,

Con la apertura y globalizacion de la economia colombiana, se ha
planteado como objetivo fundamental que el comercio internacional sea
la fuerza dinamica del mercado nacional sobre la base de la iniciativa
privada y la busqueda de nuevas posibilidades de comercio que permitan
al pais insertarse rapidamente en el concierto mundial.

El sector privado ha respondido satisfactoriamente a ese reto y muestra
de ello es la gran variedad de negocios que esta desarrollando y planteando
para incrementar las corrientes comerciales con nuestros principales
comerciales socios, hechos que estan convirtiendo a Colombia como
centro de distribucion y abastecimiento para terceros mercados.

Para mejorar el nivel de empleo, ingreso percépita, inversion, etc. varios
paises en desarrollo, han convertido sus mercados en centros de
acondicionamiento de bienes para ser distribuidos por otros paises.

Esos paises realizan operaciones de acondicionamiento de mercancias,
adquiriendo bienes a granel o no acondicionadas para la venta al por
menor, productos a los cuales se agrega un importante valor nacional, el
cual esta representado en una gran diversidad de servicios que van desde
el empacado, litografiado, adecuacién de medidas, cantidades, etc. hasta
aquellos inherentes a los servicios financieros, de transporte,
almacenamiento e intermediacion econémica.

La utilizacion de paises como mercados de abastecimiento y/o-distribucion
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permite racionalizar operaciones tales como transporte, inventarios,
distribucion fisica, logistica; con lo que se logra reducir significativamente
los costos de comercializacion y beneficiando econémicamente, ya que
en un mediano plazo podra ampliar realmente la oferta exportable de
bienes y servicios, convirtiéndose en motor para toda la economia.

La legislacién y normatividad colombiana se ha adecuado totalmente a
las nuevas modalidades de intercambio, por lo cual se hace necesario su
modernizacién si se desea que nuestras empresas sean verdaderamente
competitivas.

La reforma al Cédigo de Comercio legislé temas tales como:
* Joint venture
* Maquilla

* Opciones y futuros

EL ART. 28 DE LA REFORMA AL CODIGO DE COMERCIO: LOS GRUPOS
EMPRESARIALES

En la reforma planteada al Cédigo de Comercio, Ley 222 de 1995, se dio
«ropaje juridico a un fenémeno econémico empresarial que desde hace
muchos afios venia gestandose en el pais: reconoci6 la existencia de los
llamados GRUPOS EMPRESARIALES, asociacion de Empresas bajo dos
aspectos fundamentales para la concrecion del Grupo:

* Vinculo de Subordinacion entre los distintos Entes Econémicos que
conforman ese grupo empresarial.

* La unidad de Propésito y Direccién que debe predominar entre las
empresas que lo conforman.

Es claro que dentro del esquema de Apertura Econémica planteado por
el Gobierno Nacional, nada més apropiado que dar formalidad a la
realidad de los grupos econémicos y empresariales que han caracterizado
el manejo de la Economia del pais y determinado sus rumbos en esta
materia.

Pero mas que esto, el esquema de apertura, adecuado o no en el montaje
formulado por el Gobierno, enfrenté a las Empresas a una realidad
competitiva innegable, lo que ha generado todo un movimiento de cambio
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y replanteamiento de esquemas en el sector Empresarial, cuando no de
liquidacién definitiva ante los nuevos retos propuestos por la Economia.

Dentro de este marco general, LAS UNIONES EMPRESARIALES van
tomando cada vez mas fuerza y sin lugar a dudas la Empresa Colombiana
ha debido adoptar modelos de colaboracién o unién empresarial si
pretende sobrevivir a la competencia determinada por las politicas de
cielos abiertos.

El Art. 28 entonces, da una configuracion inicial a esas agrupaciones,
que indican una unidad desde el punto de vista econémico y comercial,
sin vinculaciones societarias o margenes estrechos de accion, que permiten
al Estado identificar sus puntos de referencia econémicos.

LOS CONTRATOS DE PARTICIPACION Y COLABORACION
EMPRESARIAL

La tendencia entonces a la formacién de bloques econémicos, lleva a los
empresarios a la conformacién de Empresas conjuntas para no quedar
por fuera del terreno de los negocios. Es apenas logico este movimiento,
que avanza a la par que los fenémenos econémicos van arraigandose en
nuestro medio. Pero frente a las practicas mercantiles de las empresas,
van surgiendo las necesidades de adecuacién juridica que a través de sus
tipos contractuales, ofrezcan SEGURIDAD JURIDICA a los Empresarios y
mayor elasticidad en sus relaciones.

“Indudablemente no tiene nuestro estatuto mercantil ni las Leyes que lo
han desarrollado y/o complementado a través del tiempo, una regulacion -
concreta sobre estos fenémenos que vienen desarrollandose en virtud de
los esquemas econémicos actuales.

Menester ha sido entonces recurrir a la Legislacion comparada para
arrastrar herramientas contractuales que permitan revestir de caracter
juridico estas asociaciones y agrupaciones bajo esquemas contractuales
claros y definidos que realicen la Autonomia Privada y su precepto de
regulacion de intereses.

Es de este planteamiento que han surgido los conceptos del JOINT
VENTURE, FRANCHISING O de la MAQUILLA en nuestro medio, sin
que estos modelos contractuales sean novedosos en el mundo, por el




contrario, llevan afios operando en las Economias que tenemos hoy
compitiendo dentro del pais con nuestras Empresas.

La creacion entonces de los grupos empresariales, no implican mas que
la aparicion legal en nuestro Derecho de una forma de trabajo empresarial
en conjunto que ya existia y que se propuso la reforma especificar en su
existencia bajo los aspectos que los Arts. 28 y siguientes determinan, mas
como un derrotero que como una regulacion de la que pueda predicarse
juridicidad. Al respecto muchos son los estudiosos de la reforma que han
manifestado su voz de protesta al decir que fue parca y muy poca la Ley
222 en describir y regular estos grupos empresariales, pues dijo mucho y
no dijo nada. Personalmente pensamos que frente a estos constantes
movimientos de la Economia, virtualmente resulta mas beneficioso no
volver a caer en la regulacion detallada de contratos y formas a que tan
acostumbrados estamos en nuestro sistema legal positivo, pues los tiempos
modernos empiezan a plantear otras cosas y resulta mas agil y dinamico
para el mundo de hoy los conceptos «marcos» sobre las extensas
regulaciones que prontamente quedan en desuso frente al acontecer de
la Economia.

EL JOINT VENTURE

Una de esas especiales formas de contratacion que siguen el esquema de
colaboracion y pdrticipacion empresaria, lo constituye el denominado
JOINT VENTURE, del que no podria predicarse constituye un grupo
empresarial, pero que si puede generar este tipo de agrupaciones del
desarrollo y ejecucién pormenorizados del mismo.

DEFINICION

Podemos definirlo como una unién o agrupacién de dos o mas personas,
naturales o juridicas, sin el propésito de formar una sociedad, para realizar
una operacion concreta en bisqueda de beneficios, asumiendo los riesgos
que le son propios.

Para algunos el concepto de Joint Venture lleva implicita la inversion
extranjera y se plantea como un contrato que posibilita la forma de unir
dos empresas de distintos paises para la consecucion de una tercera
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empresa u objetivo econémico. Lo cierto es que lejos de pretender
conformar un ente juridico distinto a los componentes del joint venture,
consideramos més apropiado visualizarlo como una forma de contratacién
que flexiblemente pueda permitir a los empresarios conformar y desarrollar
entes empresariales independientes a los que cada uno es en su fuero
econémico particular, reglandose asi mismo acorde con los intereses
particulares de los componentes. |

CARACTERISTICAS

Asi definido, debemos percatarnos de que la Autonomia Privada constituye
para la elaboracién de este tipo de contrato, el derrotero fundamental
con base en el cual se edifica su modelo. La funcién econémica que
reporta, le permite a sus integrantes desarrollar proyectos concretos que
no impliquen la formacién de un ente complejo como la sociedad y de
acrecentar el fenémeno empresarial para el mejor desarrollo de los
objetivos propuestos. De alli que sean sus caracteristicas esenciales:

a) Ser un contrato de colaboracién donde las partes buscan una finalidad
comun y de caracter empresarial.

b) Cada uno de los contratantes debe hacer una contribucién para la
consecucion del objetivo propuesto.

c) Es un contrato consensual, atipico, no regulado en la Ley mercantil y

_esta regido por el principio de la Libertad de Formas para su

perfeccionamiento.

d) Es un contrato de Duracién, estimado normalmente a la duracién del

proyecto definido y objeto de la union empresarial.

e) Es oneroso, porque impone a las partes una contribucién y una
participacion en las pérdidas y/o beneficios del desarrollo del proyecto.

Asi definido y caracterizado, resulta facil concluir que el joint venture no
constituye en inicio, la creacion de un grupo Empresarial, porque el mismo
supone la existencia de unidad en cuanto a la direccién y el proposito de
las empresas que lo constituyen en donde se destaca la controlante de las
subordinadas, aspecto que no se tiene en cuenta en la contratacion joint

venture entendida como unién de participacion empresaria del mismo
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tamano, para la realizacién de un proyecto.

CLASES DE JOINT VENTURE

Algunos autores han extraido de la Doctrina foranea una clasificacion
sobre algunas clases de joint venture, tal como se han presentado en el
exterior:

1) Los INCORPORATED JOINT VENTURES que implican la
instrumentacion del contrato a través de la creacion de una sociedad.

2) Los NON INCORPORATED JOINT VENTURES, que sin constituir una
sociedad, se limitan a la base contractual, en nuestro concepto, la
verdadera concepcion del joint venture, pues bajo el sustrato de una
formacion social, se perderfa su espiritu flexible y transitorio.

3) Los JOINT VENTURES INTERNACIONALES cuando en |a formacion
del mismo participan empresas de distintas nacionalidades y aportan bien
capitales solamente o intervienen asi mismo en la Administracién del
proyecto que se explota a través de esta forma contractual.

ALGUNOS ASPECTOS IMPORTANTES EN LA REALIZACION DEL
JOINT VENTURE

La realizacién de este contrato comporta ciertos aspectos que
consideramos de importancia resaltar en su concrecion o realizacion:

* La responsabilidad Solidaria frente a terceros, que esta implicita en su
formacion pues se considera a cada uno de los contratantes como
MANDATARIOS RECIPROCOS, de tal suerte que los actos efectuados
por uno de ellos obliga a todos los demas. Para algunos autores puede
pactarse en contrario esta solidaridad, no obstante debe recordarse que
la solidaridad de las obligaciones mercantiles se presume SOLIDARIA.

+ E| deber de NO CONCURRENCIA que puede imponerse a los
contratantes de tal suerte que particularmente no generen competencia
para la empresa desarrollada a través del joint venture.
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* E| deber de BUENA FE que constituye un presupuesto basico para el
desarrollo de este contrato, pues entre los contratantes se deben lealtad
bajo el esquema atipico que se crea por el joint venture.

* Mientras el joint venture se encuentre en ejecucion, no pueden las partes
colicitar su division, todos estan sujetos y afectos al desarrollo del mismo.

;QUE SUCEDE FRENTE A LA CONTABILIDAD DENTRO DEL JOINT
VENTURE?

Consideramos que el tema contable constituye un derrotero fundamental
para el desarrollo del joint venture, pues con fundamento en la forma
contractual que se esquematiza, la Contabilidad constituira el segundo.
aspecto importante para caracterizarlo como unién de empresas dedicadas
a un proposito.

En primer lugar, pensamos que lo que se esta formando con el joint venture
no es una persona juridica distinta a los contratantes, tal como se ha
dicho, pero si una EMPRESA y como tal un ENTE ECONOMICO que a la
luz del decreto 2649 de 1993 debe tener una informacién contable
AUTONOMA e independiente de las partes que la componen.

En un segundo aspecto, consideramos que la informacion contable debe
asi mismo reflejar una serie de aspectos que solamente alli tendran sentido
bajo el desarrollo de una unién empresarial por el convenio joint venture.
Nos referimos a la adquisicion de activos, por ejemplo, afectos a la
Tealizacion y desarrollo de la Empresa, pero que estan en cabeza de una
persona natural o juridica seglin se plantee. Un control de informacion -
concreta y periédica corta para las partes, que deben conocer del resultado,
parcializado del desarrollo de la Empresa para la toma de decisiones
administrativas, pues lo cierto es que la finalidad econémica unida a la
del desarrollo mancomunado de una empresa que serfa dificultosa para
ella sola, constituye el principal objeto del contrato joint venture.

;COMO HACER POSIBLE LA CONFIGURACION DEL JOINT
VENTURE EN COLOMBIA?

Es la pregunta que finalmente planteamos,’y que debe tener respuesta no
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solamente para este modelo contractual de empresas sino también para
contratos que como éste resultan atipicos frente a la legislacién
colombiana, que no ha consagrado nada sobre estas formas novedosas
de contratacién que responden a necesidades definitivamente econémicas,

No podria afirmarse en forma juridica, que la reforma al reconocer log
grupos empresariales esta tacitamente consagrando esta serie de modelos
contractuales. Son dos cosas distintas, que no obstante tienen un mismo
trasfondo: las peculiaridades que la Economia actual plantea y que ha
llevado a que las Empresas vuelvan sobre un principio fundamental del
éxito: la union, que hace la fuerza.

Pues bien, como contrato consideramos que la ley mercantil abre la puerta
a que a través del ejercicio de la Autonomia Privada se puedan hacer
contratos como éste, a los cuales podamos aplicarle la costumbre
internacional y/o extranjera, siguiendo en sus pautas generales los
principios de contratacion privada y en lo no regulado como principios
generales, agotar la legislacion y practica comparada en otros paises
Americanos.

Lo cierto es que la competitividad de los actuales modelos econémicos
nos han puesto asi mismo a ser competitivos como asesores profesionales
de estas Empresas que demandan otras ideas mas adaptables y reales a
sus necesidades. Solamente la practica y el recorrido juridico en Doctrina
y Tribunales que ain nos falta por hacer, podra permitirnos concluir sobre
la adecuacion o no de estas novedosas practicas en materia mercantil y
economica. '

CONCLUSIONES

En forma concreta y frente a la cuestion de fondo que nos ocupa en este
anexo, podemos concluir:

1. En su articulo 28, la Ley 222 de 1995, que reformé el Cédigo de
Comercio en dos de sus libros principales, no incluyé de manera
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INDIRECTA la permisién o constatacion de figuras nuevas de participacion
y colaboracién empresarial, sino que directamente dio creacion a los
GRUPOS DE INTERES ECONOMICO.

2. No obstante, consideramos que en forma INDIRECTA, fue el espiritu
del legislador abrir las puertas a nuevas formas asociativas que encuadren
dentro de la economia global que se plantea actualmente para el pais y
dejar al usuario de la norma, como herramienta de interpretacion, la
posibilidad de enmarcar este tipo de contratos dentro del precedente que
siente esta forma.
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ANEXO No. 5
ESTADOS FINANCIEROS. PARALELO ENTRE LA LEGISLACION ANTERIOR Y

LA NUEVA REGLAMENTACION

ANTES DE LA LEY 222 DE 1995

Art. 289. Las Sociedades sometidas a vigilancia
enviardn a la superintendencia copias de los
balances de fin de ejercicio con el estado de
cuenta de P y G a 31 de dic. de cada afo,
elaborados conforme a la Ley. Dicho balance
sera «certificados.

La Superintendencia hara las observaciones
del caso, cuando el balance no se ajusta a las
prescripciones de la materia.

Art. 290, Balance Certificado.

El balance certificado es el suscrito con las
firmas auténticas del representante legal, del
contador de la sociedad y del revisor fiscal, si
lo hubiere.

Art. 291, Al balance y a la cuenta de resultados
se anexaran las siguientes informaciones:

1. Las sociedades por acciones indicaran el
nimero de acciones er que esté dividido el
capital, su valor nominal, y las que hayan
readquirido. Si existen acciones privilegiadas
o distinguidas por clases o series, se
especificaran las diferencias o privilegios de
unas y otras.

TRATADO CON LA LEY 222 DE 1995

Art. 34. Obligacion de preparar y difundir
aestados financieros, con el fin de que cada
ejercicio social y por lo menos una vez al ano,
el 31 de diciembre, las sociedades deberan
cortar sus cuentas y preparar y difundir estados
financieros de propésitos generales,
debidamente certificados, tales estados se
difundiran junto con la opinién profesional
correspondiente, si ésta exisliere.

El gobierno nacional podra establecer casos
en los cuales, en atencion al volumen de los
actives o de ingresos sea admisible la
preparacion y difusion de estados financieros
de propositos generales abreviados. Las
Entidades Gubernamentales encargadas de
ejercer la inspeccion, vigilancia o control,
podran exigir la preparacion y difusion de
Estados Financieros de periodos intermedios.
Estos estados seran idoneos para todos los
efectos, salvo, para la distribucién de
utilidades.

Art. 35. Estados Financieros Consolidados.
La matriz o controlante, ademas de preparar
y presentar estados financieros de propdsito
general individuales, deben prepararlos y
difundirlos de una forma consolidada, que
presenten la situacion financiera, los
resultados de las operaciones, los cambios en
el patrimonio, asi como los flujos de efectivo
de la matriz o controlante y sus subordinados,
como si fuesen los de un solo ente.

Los estados financieros de proposito general
consolidados deben ser sometidos a
consideracion de guien sea competente para
que sean o no aprobados.

Las inversiones en subordinadas deben
contabilizarse en los libros de la matriz o
controlante por el método de participacién
patrimonial.

Art. 36. Notas a los Estados Financieros y
Normas de preparacion. Los Estados
Financieros estaran acompafados de sus
notas, con las cuales conforma un todo
indivisible. Se presentaran conforme a los
principios de contabilidad generalmente
aceplados.
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2. En lo concerniente a las inversiones en
sociedades se indicardn el nimero de
acciones, cuotas o partes de interés, su costo,
el valor nominal, la de nominacién o razén
social, la nacionalidad y el capital de la Cia.
en la cual se haya efectuado dicha inversion.
3. El detalle de las cuentas de orden con su
valor y fecha de vencimiento.

4, Un estudio de las cuentas que hayan tenido
modificaciones de importancia en relacién
con el balance anterior.

5. Los indices de solvencia, rendimiento y
liquidez con un andlisis comparativo de dichos
indices en relacién con los dos dGltimos
ejercicios.

Art. 292, La aprobacion del balance por la
Asamblea o Junta de Socios, no exonerara de
responsabilidad a los administradores y
funcionarios directivos, revisores fiscales y
contadores que hayan desempefado dichos
cargos durante el ejercicio a que se contraiga
tal documento.

Art. 293. Los Administradores y funcionarios
directivos, los revisores fiscales y los
contadores que suministren datos a las
autoridades, o expidan constancia o
certificados discordantes con la realidad
contable, seran sancionados en la forma
prevista en el articulo 238 de Cadigo Penal.

Arl. 445. Las sociedades anénimas, a fin de
cada ejercicio y al menos una vez al aio al
31 de diciembre, deberan cortar sus cuentas
y producir el inventario y el balance general
de sus negocios, conforme a las prescripciones
legales y a las normas de contabilidad
establecidas.

Art. 446. La Junta Directiva y el representante
legal presentaran a la asamblea, para su
aprobaci6n o no del balance de cada ejercicio
acompanado de los siguientes documentos:
1. El Estado de P y G detallado del
correspondiente periodo con especificacion
de las apropiaciones hechas por concepto de
depreciacion de activos fijos y amortizacion
de intangibles.
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TRATADO

Art. 37. Estados Financieros Certificados. El
representante legal y el contador publico bajo
cuya responsabilidad se hubieran presentado
los estados financieros deberan certificar
aquellos que se pongan a disposicion de los
asociados o de terceros. La certificacion
consiste en declarar que se han verificado
previamente las afirmaciones contenidas en
ellos, conforme al reglamento, y al registro que
hay en libros.

Art. 38. Estados Financieros Dictaminados.
Son aquellos Estados Financieros certificados
que se acompaien de la opinién profesional
del revisor fiscal o, a falta de éste, del contador
publico independiente que los hubiere
examinado de conformidad con las normas
de auditoria generalmente aceptadas. Cuando
los Estados Financieros se presenten
conjuntamente con el informe de gestion de
los administradores debe existir un informe del
contador o revisor fiscal de la concordancia
entre unos y ofros.

Art. 39. Los estados financieros certificados y
los dictamenes correspondientes, se presumen
auténticos, salvo que se pruebe lo contrario.

Art. 40. Las entidades gubernamentales que -

ejercen inspeccion, vigilancia o conirol,
podran ordenar rectificar los estados
financieros o las notas que no se ajusten a las
normas legales.




ANTES DE LA LEY 222 DE 1995

2. Proyecto de distribucién de utilidades, con
la deducciéon de la suma para pago de
imporenta y por el correspondiente ejercicio
gravable.

3. El informe de la Junta Directiva sobre la
situaciéon econémica y financiera que debe
contener:

a) Detalle de los egresos por concepto de
salarios, honorarios, viaticos, gastos de
representacion, bonificaciones, prestaciones
en dinero y en especie, erogaciones por
transporte y cualquier otra clase de
remuneraciones que hubiere percibido cada
uno de los directivos de la sociedad;

b) Las erogaciones anteriores que se hubieren
hecho en favor de asesores o gestores,
vinculados o no a la sociedad mediante
contrato de trabajo, cuando la principal
funcion consiste en tramitar asuntos ante
entidades pdblicas y privadas, o aconsejar o
preparar estudios para adelantar tales
tramitaciones;

c) Las transferencias de dinero y demas bienes,
a titulo gratuito o-a cualquier otro que pueda
asimilarse a éste, efectuadas en favor de
personas naturales o juridicas;

d) Los gastos de propaganda y de relaciones
publicas, discriminados unos y otros.

e) Los dineros u otros bienes que la sociedad
posea en el exterior y las obligaciones en
moneda extranjera y,

f) Las inversiones discriminadas de la Cia. en
otras sociedades nacionales o extranjeras.

4, Un informe escrito del representante legal
sobre la forma como hubiere llevado a cabo
su gestion, y las medidas cuya adopcion
recomiende a la asamblea.

5. El informe escrito del revisor fiscal.

Art. 447, Derecho de fiscalizacién individual,
documentos, libros y demas comprobantes
exigidos por la ley, deberdn ponerse a
disposicion de los accionistas.

Los administradores y funcionarios directivos
asi como el revisor fiscal que no diere
cumplimiento seran sancionados por el
Superintendente con multas.

Art. 41, Publicidad. Dentro del mes siguienta
a la fecha en la cual sean aprobados |gg
estados financieros, se depositara copia junte
con sus notas y el dictamen correspondiente
si lo hubiere, en la Camara de Comercio de
domicilio social, quien las conservard por 5
anos.

Sin embargo, las entidades gubernamentales
que ejerzan la inspeccion, vigilancia o contro]
podran establecer casos en los cuales no se
exija depdsitos o se requiera un medio de
publicidad adicional. Podran ordenar |
publicidad de los estados financieros
intermedios.

Art. 42. Ausencia. Los administradores y el
Revisor Fiscal responderan por los perjuicios
que causen a la sociedad, a los socios o a
terceros por la no preparacion o difusion de
los Estados Financieros.

Art. 43. Responsabilidad penal. Seran
sancionados con prisién de uno a seis anos,
quienes a sabiendas:

1) Suministren datos, expidan constancias o
certificaciones contrarias a la realidad.

2) Ordenen, toleren, hagan o encubran
falsedades en los-estados financieros o en sus
notas,
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TRATADO CON LA LEY 222 DE 1995

Art. 44. Expedicion de reglamentos. Le
corresponde su expedicién al Gobierno
Nacional.

1. Los principios de contabilidad, las normas
de auditoria y las demas reglas reglamentadas
sobre la materia.

2. Los libros, comprobantes y soportes que
deben elaborarse para servir de fundamento
de los estados financieros.

3. Los libros que deberdn registrarse, los
requisitos de tal registro y la entidad ante quien
se deba cumplir la diligencia correspondiente.
4. Las reglas que deberan observarse para la
conservacion, consulta, reproduccion y
destruccion de los documentos.

5. Los casos en los cuales deban presentarse
estados financieros comparativos, indicando
la forma de hacerlos y los periodos que se
incluyan.

Art. 45. Rendicion de cuentas. Por los
administradores de su gestién, al final de cada
ejercicio, dentro del mes siguiente de su retiro,
y cuando la exija el érgano competente.

Art. 46. Rendicion de cuentas al fin de
ejercicio. Los administradores deberan
presentar a la asamblea o a la junta de socios,
para su aprobacién o improbacién.

Art. 47. Informe de gestién. Deberé contener
exposicion fiel sobre la evolucion de los
negocios y la situacién juridica, economica y
administrativa de la sociedad.

Art. 48. Derecho de inspeccion. Los socios
podran ejercer el derecho de inspeccién sobre
los libros y papeles de la sociedad, en los
términos legales.

Art. 88. Gastos de Funcionamiento.

Los recursos para cubrir los gastos de
funcionamiento de la Superintendéncia de
Sociedades se proveeran mediante
contribuciones de las sociedades sometidas a
su vigilancia y control, tarifa que se calculara
sobre el monto total de los activos, incluyendo
los AIPI, que registre la sociedad al 31 de
diciembre del afio inmediatamente anterior,
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Sin embargo Supersociedades podra establecer casos en los cuales no se
requiera dicho deposito o se requiera de un medio de publicidad adicional.
Adicionalmente Supersociedades puede ordenar la publicidad de los
estados financieros intermedios.

Cuando los Estados Financieros sean voluminosos, el estado puede
autorizar la presentacion abreviada de éstos. Art. 34,

o con las matrices presentaran un Estado

Las empresas subsidiarias, junt
fielmente la situacion financiera

Financiero consolidado, que represente
y econémica del grupo empresarial. Art. 35.

ustifican los Estados Financieros
de contabilidad dictaminados por
iscal como obligaba al codigo
lidades no estan obligadas a
da con

En las empresas Unipersonales, se |
elaborados con base en los principios
contador, no necesariamente por Revisor F
anterior. En la empresa Unipersonal las uti
parte de distribucion de reserva legal; ésta es una diferencia marca
la sociedad limitada.

El cédigo de comercio anterior exigia la presentacion de estados
financieros y la no presentacion era penalizada, con la reforma la
presentacion de estados financieros puede ser suplida por otros medios
de prueba aceptados por la Ley.

Dentro de los estados financieros, en el estado de pérdidas y ganancias,
aparece una partida nueva que corresponde al cargo de la
Superintendencia de Sociedades y su monto se calculara sobre el total de
los activos, incluidos los Ajustes integrales por inflacion al 31 de diciembre
del afo inmediatamente anterior. Art. 88.
s conservan la forma y esencia de antes
de la reforma, aparecen eso si, los estados financieros de los grupos
empresariales (subordinadas y matrices), los estados financieros de las
empresas en escision y una distribucién de utilidades sin considerar reserva
legal para las empresas unipersonales,
estados financieros.

En general los Estados Financiero

ademas de sus correspondientes
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ANEXO No. 6
CONCORDATOS Y LIQUIDACION. PARALELO ENTRE LA LEGISLACION
ANTERIOR Y LA NUEVA REGLAMENTACION

Ley222de1995 (Reforma)

Competencia

La superintendencia de sociedades para
concordato de personas juridicas.

Y jueces civiles circuito especializado para
personas naturales. (Art. 90).

Sujeto de Regulacion

Se admite concordato a todo deudor (persona
natural o juridica). (Art. 90).

Supuestos para la admisién

Que el deudor esté:

1. En graves y serias dificultades para cumplir
oportunamente las obligaciones.

2. Que tema razonablemente llegar a
cualquiera de las dos situaciones anteriores.
(Art. 91)

Término Admisién del Concordato

3 dias. (Art. 92)

Objeto del Concordato

«La conservacion y recuperacién de la
empresa, comunidad de explotacién
economica y fuente generadora de empleo,
asf como la proteccién adecuada del créditos.
(Art. 94).

Requisitos substanciales para admisién

1. No estar sujeto al régimen de liquidacién
forzosa ni a otro especial.

2. Haber obtenido autorizacién del maximo
organo social, salvo que los estatutos digan
otra cosa,

3. Estar cumpliendo la obligacién en cuanto a
registro mercantil, contabilidad y cualquier
formalidad sefalada por la ley. (Art. 96).
Requisitos formales para la admision

* Prueba de existencia y representacién,

* Estados financieros de los tres tltimos
ejercicios,

* Estado de inventario.

* Relacion de acreedores.

* Relacion obligaciones tributarias.

* Relacién de procesos judiciales o
administrativos.

* Relacién proceso quiebra o concordato.

* Relacion trabajadores de la empresa y
jubilados.

* Ubicacién, discriminacion y

(Art. 97)

Inadmisién

10 dias para presentacién de documentacion
faltante.

Contenido providencia de apertura
* Designar contralor.

o " becreto 350de _51_989"

La superintendencia de saciedades conocia
los concordatos preventivos obligatorios,

Los jueces civiles del circuito especializadg
los-preventivos potestalivos. d

Se admitia en concordato al empresario sujeto
a la ley comercial (Art. 1)

En términos generales las mismas dos, pero
hablaba de cualquier dificuitad para cumplir,
no solo la grave y seria, estableciendo 60 dfas
0 més de vencimiento. (Art. 3)

3 dias. (Art. 4)

«La conservacion y recuperacién de la
empresa, comunidad de explotacién
economica y fuente generadora de empleo,
asi como la proteccion adecuada del créditos.,
(Art. 94).

Las tres de las reformas y:

* No estar inhabilitado para ejercer el
comercio.

* Haber cumplido los concordatos celebrados
anteriormente.

(Art, 3)

Los mismos requisitos pero con estas
diferencias:

* En estados financieros solo exigia balace
general y pérdidas y ganancias.

* La dnica prueba de existencia y
representacion era de Camara de Comercio.
* Toda la informacion se debia presentar bajo
juramento.

(Art. 4)

La inadmision Eor falta de documentos tenia
20 dias para subsanarlos, le regulaba también
el rechazo de plano de la solicitud.
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* Designar junta provisional de acreedores.
a) Representante entidades publicas.

h) Representante trabajadores.

c) Representante entidades financieras.

d) Representante acreedores con garantia real.
e) Representantes quirografarios.

* Prevenir al deudor para no realizar ciertos
actos.

* Ordenar emplazamiento de acreedores.

* Comunicar la admision a los acreedores.

* Ordenar inscripcion de la providencia en
Camara de Comercio.

* Decretar embargo, activos del deudor,
Efectos de la admision

* No viabilidad de otro concordato, ejecutivos
o de restitucion del inmueble.

* Remisién al concordato de procesos
ejecutivos o coactivos, salvo que existan otros
demandados y se renuncie al concordato.

* Interrupcion del término de prescripcion o
caducidad.

* Otorga la posibilidad de cobrar
simultaneamente en el proceso ejecutivo y en
el tramite concordatario.

* No se terminan contratos de tracto sucesivo.
* Se siguen prestando los servicios pablicos y
serdn  considerados gastos  post-
concordatarios.

(Art. 98)

Contralor

* Regula por primera vez causales de
inhabilidades para ser nombrado contralor.
(Art. 106).

Funciones del contralor

* Analizar estado patrimonial del deudor y
negocios en los ltimos tres anos.

* Evaluar la formula de arreglo y viabilidad.
* Examinar bienes, libros y papeles del deudor.
* Verificar realidad de transacciones en los tres
Gltimos afos (sin regular expresamente las
acciones revocatorias).

* Rendir en 20 dias siguientes a su aceptacién
informes sobre situaciones de la empresa.

* Rendir informes mensuales.

* Comunicar ocurrencia de la causal para
remover administradores.

* Convocar junta provisional de acreedores.
(Art. 108).

Causales de remocion

* Por peticion de la junta provisional de
acreedores, o deudor cuando exista causal que
lo justifique.

(Art. 109)

Prescindencia del contralor-

Establece como nueva la posibilidad de que
el 75% de acreencias presentadas al
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* Contempl6 el suplente del contralor.
* Los mismos y ademas afadio: El presentante
de los tenedores de bonos, si los hay.

* El representante de la sociedad
administradora de patrimonios auténomos
generados por titularizacion de activos del
deudor.

* Prevenir al deudor para no realizar ciertos
actos.

* Ordenar el emplazamiento de acreedores.

* Dicha notificacién era por via telegrafica.

* Ordenar inscripcion de la providencia en
Céamara de Comercio.

* Decretar embargo, activos del deudor.

* No viabilidad de otro concordato, ejecutivos
o de restitucion del inmueble.

* lgual salvo que no contemplaba la
jurisdiccion coactiva.

* Interrupcién del término de prescripcion o
caducidad.
* No existia dicha posibilidad.

* No se terminan contratos de tracto sucesivo.
* lgual pero eran tratados como gastos de
administracion

(Art. 6)

* No lo regulaba.

* Igual, pero limita el término de analisis de
negocios a 18 meses.

* Evaluar la férmula de arreglo y viabilidad.
* Examinar bienes, libros y papeles del deudor.
* lgual, pero regulando expresa y ampliamente
las acciones revocatorias.

* Rendir en 20 dias siguientes a su aceptacion
informes sobre situaciones de la empresa.
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concordato o reconocidas en auto de
graduacion de crédito, puedan solicitar
adelantar el concordato sin contralor,

(Art. 110)

Junta provisional de acreedores

Regula por primera vez:

* La forma de instalar la junta provisional de
acreedores.

* Causales de remocion de la junta.

* Reemplazo de los integrantes.

(Art. 111, 112 y 113)

Funciones de la junta

* Primordialmente elaborar un proyecto de
acuerdo viable.

* Solicitar informes a cualesquiera de los
intervinientes en el concordato.

* Examinar libros y papeles del deudor.

* Exigir al deudor la opcién de medidas para
no agravar la crisis.

* Solicitar remocion administradores.

* Convocar asamblea acreedores.

* Designar revisor fiscal.

* Citar administradores a juntas.

* Designar coadministradores.

* Otras.

(Art. 115)

Organos sociales de la empresa

Los drganos sociales contindan funcionando.
Causales de remocién de los administradores
Le regula por primera vez la remocién de ésta
por peticién del contralor, de la junta
provisional o por la superintendencia del
oficio, asi como el trdmite de la misma.

(Art. 116 y 117)

Presentacion de créditos

* Desde la admision, hasta 20 dias después
de fijacion del edicto emplazatorio.

* Regulé expresamente la presentacién de
créditos condicionales o litigiosos.

* Dio término especial para presentacién de
créditos, a los acreedores domiciliados en el
exterior. (Art. 120).

Créditos laborales

* Dio expresamente la posibilidad de
representacion de los créditos laborales por
el sindicato, para su presentacién al
concordato.

(Art. 121)

Créditos fiscales y parafiscales

* Deben presentarse al concordato haciéndose
parte; no regulé expresamente créditos de
entidades puablicas. (Art. 122).

Créditos de lerceros que pueden pagar por el
deudor.

* Los terceros que pagando por el deudor se
subroguen se den presentar al concordato, no

Decreto 350 de 1989

* Rendir informes mensuales,
* Contemplaba solo la remocién dg|
empresario como administrador. (Art, 8);

Por peticion de la junta provisional de
acreedores, o deudor cuando exista causal que
lo justifique.

(Art. 9)

No existia esta posibilidad.

Nunca fueron regulados estos puntos.

* Fue un cambio fundamental.

* Herramienta fundamental otorgada por
primera vez.

* Esta facultad existia implicitamente.,

* Solo contemplaba la solicitud al empresario
para modificar el personal.

* Solo contemplaba la remocién del
empresario.

* No existia.

* Citar administradores a juntas,

* Designar coadministradores.

* Era ademas drgano consultivo al contralor y
juez.

* Dirimia también diferencias entre empresario
y contralor.

(Art. 11)

Igual, pero con limitaciones en cuanto a los
actos a realizar.

No estaba regulado este punto.

* Hasta 10 dias siguientes al término de
fijacién del edicto.
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reguld término para su presentacion.

(Art. 123).

Acreedores extemporaneos

Contempla la posibilidad de ser admitido
como crédito extemporaneo en la audiencia
preliminar o final. No reguld quérum especial.
(art. 124).

Traslado de créditos

* Traslado por cinco dias para objecion de
créditos por deudor o acreedor.

*Dela oEjecit’)n se da traslado por cinco dias.
* No regula en qué momento procesal se
resuelven.

(art. 125)

Suspension de las audiencias

* Las audiencias se pueden suspender hasta 2
veces, para reanudarse al quinto dia siguiente,
sin nueva convocatoria, por solicitud del
deudor, el 50% de acreedores de la audiencia
o de oficio por superintendencia.

(Art. 126)

Reuniones de segunda convocatoria

* Reguld el quérum decisorio del 60% para
las reuniones de segunda convocatoria. (Art.
128).

* Si en la segunda reunién no hay quérum se
declara terminado el concordato. (Art. 127).
Audiencia preliminar

* Vencido el traslado de objecion de créditos,
se cita en 15 dias a audiencia preliminar.

En la audiencia:

* Se concilian ndmero por objeciones de
créditos.

* Por lo menos el 75% de los créditos vdlidos,
aprueban créditos extemporaneos.

* Puede celebrarse acuerdo entre deudor y
75% lo de todos los créditos.

La superintendencia aprueba o no el
concordato en la misma audiencia.

(Art. 129)

Audiencia final

Ejecutoriado este auto se deja fecha audiencia
final para 10 dias siguientes, su fin es discutir
y aprobar férmula concordataria. 120.

Audiencia para modificacion

En cualquier época por solicitud conjunta del
deudor y por lo menos el 50% de los
acreedores, se pueden reunir para interpretar,
modificar o facilitar el cumplimiento del
concordato.

(Art. 131)

Audiencia por incumplimiento

Cualquiera con interés puede denunciar el
incumplimiento, o la superintendencia de
oficio ve él mismo, se convoca a junta de
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* No se regulaba.

* Contaban con igual término legal. (Art. 21)

* Se presentaban igual que todos los demas.
(Art. 22)

* Créditos de entidades publicas se extendian
presentados por solo estar relacionados en la
solicitud del concordato. (Art. 24)

* Dijo que debian concurrir antes de la
audiencia preliminar.

Sclo en la audiencia preliminar y previa
aprobacion del 75% de los créditos
reconocidos.

(Art. 27 Inc. 5)

* lgual, salvo que no regula el término de
traslado de la objecién y decia que se resolvian
en la audiencia preliminar. (Art. 27).

* Regulé la suspension y su reanudacion igual,
pero sin regular quién podia pedir dicha
suspension.

* Regul6 el quorum decisorio del 60% para
las reuniones de segunda convocatoria. (Art.
310

* Vencido el traslado de objecién de créditos,
se cita en 15 dias a audiencia preliminar.
En la audiencia:
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créditos no pagados para tomar decisiones, si
no declara terminado el concordato.

(Art. 132)

Calificacién y graduacion de créditos

En 15 dias siguientes a audiencia preliminar
se gradda y califica créditos. (Art. 133)
Aprobacién y efectos del acuerdo

El acuerdo debe:

* Ser general

* No desconocer ningtin crédito reconocido.
* Respetar la prelacion.

* Sin tralamientos especiales a créditos
estatales. (Art. 135).

El acuerdo se aprueba en 10 dias siguientes a
la audiencia.

(Art. 136).

El acuerdo concordatorio debe inscribirse,
ordenando el levantamiento de las medidas
cautelares vigentes. Si hay un acto sujeto a
registro, asi se debe ordenar. (Art. 137).
Restablecimiento de gravamenes

* §i se declara incumplido el concordato, se
restableceran los gravamenes constituidos con
anterioridad.

* Sj los bienes se enajenaron concurren con
prelaciones legales hasta concurrencia de
crédito sobre el precio del bien.

(Art. 138)

Aprobacion del acuerdo

* Si se improbase el acuerdo, la
superintendencia suspende la audiencia y la
continta al décimo dfa siguiente para las
reformas conducentes (Art. 140).
Declaracién de cumplimiento

El cumplimiento del acuerdo debe ser
declarado por auto que se inscribira.
Acuerdo por fuera de audiencia

Desde audiencia preliminar, el deudor y el
75% de créditos reconocidos y admitidos
pueden solicitar la aprobacién de un acuerdo
concordatario celebrado por fuera de
audiencia, dentro de los 10 dias siguientes.
(Art. 142).

Vigencia de las medidas cautelares

Los embargos y secuestros ya practicados en
los procesos remitidos siguen vigentes en el
concordato, si son sobreactivos del deudor
sujetos a registro, si no se cancelan. (Art. 143).

Levantamiento de medidas cautelares )
Por solicitud del contralor, junta provisional
de acreedores o del deudor. (Art. 145).

Accidn revocatoria
El contador, cualquier acreedor o la
superintendencia pueden incoar la accion

revocatoria de actos del deudor en 18 meses

~ Decreto 350 de 1989

* Se concilian nimero de objeciones de
créditos.

* Por lo menos el 75% de los créditos vélidos,
aprueban créditos extemporaneos.

* Puede celebrarse acuerdo entre deudor y
75% lo de todos los créditos.

La superintendencia aprueba o no el
concordato en la misma audiencia.

(Art. 27)

lgual, pero aclara que calificacion vy
graduacién de créditos es en 30 dias siguientes
audiencia preliminar.

Regula expresamente reglas para su desarrollo,
sanciona a quienes no concurren
injustificadamente.

(Art. 30)

No existia.

No se regulaba.

Se daba la graduacion y calificacion en 30
dias siguientes a audiencia preliminar. (Art. 28)

El acuerdo concordatorio debe inscribirse,
ordenando el levantamiento de las medidas
cautelares vigentes. Si hay un acto sujeto a
registro, asi se debe ordenar. (Art. 34)

* §j se declara incumplido el concordato, se
restableceran los gravamenes constituidos con
anterioridad.
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anteriores a la solicitud, si el acto perjudicé la
prelacién de un acreedor, y es:

1. Actos de disposicion a titulo gratuito.

2. Constitucion de patrimonios auténomos.
3. Pago de deudas no vencidas.

4. Enajenacion de bienes no destinados al giro
normal de los negocios y se pagaron con ellos
pasivos no exigibles.

5. Daciones en pago con bienes que
representen mas del 30% de los activos.

6. Contratos con personas (naturales o
juridicas) de vinculos cercanos.

7. Liquidacién de bienes de sociedad conyugal
por mutuo acuerdo o aceptacién del otro.

8. Constitucion de gravamenes, hipotecas o
prendas, o cauciones para deudas inicialmente
no garantizadas.

9. Transferencia del establecimiento que
disminuyé el patrimonio y capacidad
productora considerablemente.

10. Reformas o estatutos que afecten
patrimonio social, responsabilidad de socios
o garantia de acreedores.

De esta accion conoce el juez de comercio
por el tramite del abreviado. (Art. 146).
Obligaciones post-concordatarias

Los gastos de administracion, conservacién de
bienes y generadas durante el concordato
seran consideradas post-concordatarias y se
pagan con preferencia, pudiendo incluso
cobrarlas por justicia ordinaria.

(Art. 147)

Acumulacién procesal

Establece la acumulacién de concordatos a
entes vinculados por matrices o subordinadas.
(Art. 148)

LIQUIDACIONES

LEY 22 DE 1995

Liguidacion obligatoria

Legitimacion

El tramite puede ser solicitado por el deudo o
decretado de oficio por supersociedades. (Art.
149).

Causales

* Por decision de superintendencia de
sociedades.

* Por terminacién tramite concursal.

* Por ausencia del deudor o por abandono de
los negocios.

Efectuales de la apertura

1. Separacion de los administradores de la
deudora.

2. Exigibilidad de todas las obligaciones a
plazo. )

3. Se disuelve la persona juridica.

4. Formacién de los activos que comparen el
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* Si los bienes se enajenaron concurren con
prelaciones legales hasta concurrencia de
crédito sobre el precio del bien.

(Art. 35)

* Si se improbase el acuerdo, la
superintendencia suspende la audiencia y la
continda al décimo dia siguiente para las
reformas conducentes. (Art. 33 Inc. 3)

lgual, pero era mas amplio porque aclaraba
que no se afectaban las reservas constituidas.

Desde audiencia preliminar, el deudor y el
75% de créditos reconocidos y admitidos
pueden solicitar la aprobacién de un acuerdo
concordatario celebrado por fuera de
audiencia, dentro de los 10 dias siguientes.
(Art. 47).

También consideraba el levantamiento de las
medidas, pero no por solicitud del empresario,
y lo sujetaba a que ella fuera conveniente para
funcionamiento de la empresa o indispensable
para la enajenacion o gravamen del bien.
(Art. 41).

No le otorgaba la facultad de la
superintendencia de oficio y era insuficiencia
de bienes o por entorpecimiento para cumplir
obligaciones, por las siguientes causales:

1. Actos de disposicion a titulo gratuito.

2. Nueva.

3. Pago de deudas no vencidas.

4. Nueva.

5. Decfa solo dacion en pago que perjudique
la empresa, no daba porcentajes.

6. Era menos amplio en cuanto a las
inhabilidades.
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patrimonio a liquidar.

5 Acumulacion de precios ejecutivos.

6. Preferencia del tramite liquidatorio. (Art.
151)

Remocién de los administradores

Se remueven los administradores de la entidad.
(Art. 152)

inhabilidades de administradores

Los administradores se inhabilitan para el
comercio Si:

1. Se comprueba que usaron la empresa para
defraudar acreedores. :
2. Por fraude llevaron a crisis econdmica.

3. Destruyeron bienes del patrimonio a
liquidar.

4. Malversaron bienes y condujeron a la
liguidacion.

5. Incumplieron injustificadamente el
concordato.

6. Si especulan con obligaciones de su cargo,
adquiriéndolos a menor precio.

7. Ocultamiento o disminucion de bienes.

8. Simulaciones.

9. Injustificadamente y en detrimento de
acreedores desiste, renuncia o transige
pretensiones palrimoniales ciertas.

10. Ejecuta actos en prejuicio de empresa O
terceros. (Art. 153).

Competencia

s competente para remover a los
administradores; la superintendencia de oficio,
o por solicitud de acreedor o liquidador.
(Arl. 154)

Rehabilitacion de las administraciones

Se puede pedir rehabilitacion  por
administradores o liquidadores a quienes se
haya suspendido, cuando se cumpla el
acuerdo o se cancelen todas las obligaciones,
la solicitud se tramita como incidente.

(Art. 155 y 156)

Providencia de apertura

La providencia ordena:

1. Medida cautelar y avalto de bienes
embargables.

2. Aprehension de libros y documentos de la
empresa. |

3. Inscripcion de la providencia.

4. Prevencion a deudores para pagos de
deudas.

5. Prevencion a quienes tengan negocios para
recoger solo con liguidador.

©. Designacion liquidador.

7. Emplazamienio a acierdores
(Art. 157).

¢ 10 dias.

|‘ e Décrgt'(i;?’_'S_'Gl_ijﬂé_‘_igBQ
I‘ 7. Liquidacion de bienes de sociedad conyugal
‘l por mutuo acuerdo o aceptacion del otro. \
| B Hablaba de estas garantias pero si eran para
| garantizar deudas de terceros.

| 9, Nueva.

I

10. Hablaba de la modificacion del capital,
pero solo de la que implicaba reembolso de
aportes.

Conocia de estas acciones el mismo juez gue
tramitaba el concordato por el proceso verbal.
(Art. 19 y 20)

lgual, pero no las califico de post-
concordatarias, ni les dio expresamente |a
justicia ordinaria.
(Art. 42)

Establece la acumulacién de concordatos a
entes vinculados por matrices 0 subordinadas.

CODIGO DE COMERCIO
QUIEBRA

* por el acreedor de obligaciones mercantiles
o civiles que pruebe cesacion de pagos de dos
o mas obligaciones mercantiles.

(Art. 1940).

Acreditar la calidad de comerciante.
* Cesacion de pagos.
(Art. 1942)

1. Inhabilitada tambien para seguir ejerciendo
el comercio.
2. Exigibilidad de todas las obligaciones a
plazo.
3. lgual, pero inhabilitada para el comercio a
| los administradores.
| 4. Formacion de los activos que comparen el
| patrimonio 2 liquidar.
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Presentacion de créditos
Desde apertura del tramite y hasta 20 dias
después al vencimiento del emplazamiento,
se presentan créditos por lo menos con prueba
sumaria de su existencia.

(Art. 158)

Distribucion de formularios objeciones

Si liquidacion es por fracaso o incumplimiento
del concordato, los créditos presentados en
él no pueden ser objetados, salvo que sea por
hechos posteriores.

(Art, 160)

Liquidador

Se nombré por superintendencia.
(Art. 162)

Requisitos para ser liquidador
Establece requisitos.

(Art. 163)

Caucién del liquidador

Debe prestar cauci6n para su gestion por
posibles perjuicios.
Funciones del liquidador
De funciones encaminadas 2 conducir las
operaciones sociales pendientes al abrir la
liquidacion.

Le da las acciones conservatorias que también
tenia el sindico para restablecimiento del
patrimonio.

(Art. 166)

Responsabilidad del liquidador

Da responsabilidad patrimonial por lo que
recibe para liquidar y los perjuicios
(Art. 163)

Rendicion de cuentas

Rendicion de cuentas del liquidador durante
la gestion, fijando temas puntuales (Art. 168),
dando traslado de las mismas para su
oposicion.

(Art. 169)

Remocion liquidador
A oficio 0 por peticion de junta asesora por
incumplimiento de deberes.
(Art. 171)

Cesaci6n de funciones del liquidador
1. Por renuncia.

2. Por remocion.

3. Por muerte. -

4, Por no prestar la caucion.

(Art. 172)
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5. Acumulacién de precios ejecutivos.
6. Nueva.
(Art. 1945)

Igual, pero regulado como efecto de la

apertura.

(Art. 1945 num. 3)

inhabilitada para el comercio a todos los
administradores de la empresa, cOmo efecto
de la apertura de la quiebra sin considerar
nada mas.
(Art. 1945).

Se renueva por el juez que conocia al declarar
la quiebra.
(Art. 1945)

Es nuevo.

1. Medida cautelar y avalio de bienes
embargables.

2. Aprehension de libros y documentos de la
empresa.

4. Prevencion a deudores para pagos de
deudas. ¢
5_Prevencion a quienes lengan negocios para
recoger solo con liquidador.

7. Emplazamiento a acreedores por 10 dias.
Hablaba también del arraigo del quebradoen




- Ley 222 de 1995 (Reforma)

Junta asesora

Consigne por primera vez la conformacién de
la junta asesora, acogiendo el derogado Art.
11 del d. 350/89

(Art. 173)

Actuaciones de la junta asesora

Regula por primera vez.

* Un nombramiento de un presidente y
secretario de juntas. (Art. 174).

* La firma de deliberacion y adopcién de
decisiones. (Art. 174).

* Levantamiento de actas.

(Art. 175)

* Causales de remocion de los integrantes de
la junta. (Art, 176).

* Funciones de la junta asesora como 6rgano
asesor contable, financiero y fiscalizador.
(Art. 178)

Patrimonio a liquidar

Todos los activos con valor econémico y todos
los pasivos (menos los inembargables y
derechos personalizados) conforman el
patrimonio a liquidar.

(Art. 179)

Inventario de bienes

Activos recibidos por el liquidador.

(Art, 180)

Avaliio de los bienes

Inventariados por personas idoneas para
realizar mejor el patrimonio, con derecho de
contradecirlo.

(Art. 181y 182)

Acciones revocatorias

Accion de simulacion de actos del deudor si
causaron insuficiencia de bienes para el pago.
(Art. 184)

Término de caducidad de la acci6n de
simulacion

Un ano desde la fecha en que quede en firme
auto de graduacion y clasificacion de créditos.
(Art. 185)

Acreedores

De la facultad a los acreedores para impetrar
las acciones.

(Art. 186)

Competencia y tramite

Las acciones se tramitan ante juez civil por
medio de un proceso verbal..

(Art. 187)

Medidas cautelares especiales

Para mas eficacia en el cumplimiento de la
sentencia.

(Art. 188)

Efectos de la sentencia

Que decrete simulacion o revocacion. (Art.
189)

Decreto 350 681989 i

el lugar en que se cursa el proceso, y retencién
de su correspondencia, asi se cursa el proceso,
y retencion de su correspondencia, asi como
la fijacion de una suma mensual para sy
mantenimiento.

(Art. 1946)

Regulaba diferentes términos para presentar
créditos, dependiendo fuera o no con garantia
real..

(Art. 1973 y siguientes)

Es nuevo.

Igual, pero aplicado al sindico.
(Art. 1946)

Es nuevo. El sindico no necesita calidades
especiales.

Debe prestar caucion para su gestion por
posibles perjuicios.

(Art. 1959).

No era tan detallado en cuanto a las funciones
contables del sindico.

El sindico nunca tuvo facultades para transigir,
comprometer, novar, conciliar o desistir
judicial o extrajudicialmente.

(Art. 1953).

Solo podria ser removido del cargo el sindico
o tener responsabilidad patrimonial hasta el
monto de la caucion.

(Art. 1960).

El sindico solo rendia cuentas al finalizar la
gestion o durante ella si se lo solicitaban. (Art.
1953).

Es nuevo.
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Responsabilidades de los socios

Establece por primera vez responsabilidad
patrimonial de los socios ante insuficiencia de
los bienes para pagar. (Art. 191).

Bienes exigidos del patrimonio a liquidar

1. Mercancias del deudor a titulo de comisién.
2. Titulos que el deudor tenga de terceros para
su cobro.

3. Dinero remitido por fuera de cuenta
corriente por comisién o mandato.

4. Mercancia fiada.

5. Bienes como depositario.

6. Prestaciones por cuenta ajena.

7. Documentos a nombre de un tercero
comitente.

8. Bienes de terceros.

(Art. 192)

Realizacién de activos y pagos

Establece por primera vez para realizar el
patrimonio.

* Preferir la enajenacion en bloque.

* Venta por comisionista si los bienes se
cotizan en bolsa.

* Bienes no cotizados en bolsa del avalio.

* Venta de inmuebles necesita autorizacién
de junta asesora.

(Art. 194)

* Venden no por menos del valor del avalto.
* Venta de inmuebles necesita autorizacién
de junta asesora. (Art. 194).
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A oficio o por peticion de junta asesora por
incumplimiento de deberes.
(Art. 1960)

. 1. Por renuncia.

2. Por remocién.

3. Por muerte.

4. Por no prestar la cancién.
(Art. 1958, 1959 y 1960)

Si se contempla la figura, pero no su
conformacion.

No existia.

Se enumeraban los bienes que conformaban
«lamasa de la quiebra» con el solo criterio de
que fueran embargables.

(Art. 1961 y 1962).

Activos recibidos por el liquidador.
(Art. 1953).

No existia.
Transcripcion literal del Art. 1966.

15 dias siguientes a la ejecutoria del auto que
fijaba la fecha de creacion de pagos.
(Art. 1986).

Solo las que tenia el sindico.
(Art. 1968)

Las acciones eran un incidente dentrd del
mismo proceso de quiebra. La justicia

ordinaria era solo una alternativa mas.
(Art. 1972).

No existia.
No se regulaban expresamente.

No existia.




‘Ley 222 de 1995 (Reforma) _ Decreto 350 de 1989 ANEXO No. 7
CONSTITUCION POR SUSCRIPCION SUCESIVA SOCIEDADES ANONIMAS,
Igual. (Art. 1962), pero aplicado a la masa de TRATAMIENTO CONTABLE
la quiebra.
Solo existia regulacion aunque diferente en Con Iols ejemplos que a cor?tinuaci()n se presentan, se ilustra en for::na_sencilla, solla’re los
los Arts. 1983 y 1984. tratamientos contables pertinentes a que habria lugar, durante el tramite de creacién de
) .. . una Sociedad Anénima a través de esta novedosa forma de constitucién.
gnajenac&on QSPEC'E!_ el o el Como parametros generales vamos a considerar los siguientes:
(:rrla. ;"Sg) ol dedins alaialin e in Se pretende constituir la Sociedad Derecho Empresarial S.A. para ello en el programa de
Solucién de las obligaciones Fundacién y Folleto Informativo, se establecio:
Establece el pago, después de la providencia |. No existia.
de calificacion y graduacion de créditos y en | lgual, pero sin hablar de la firmeza del avalio. SOCIEDAD: DERECHO EMPRESARIAL S.A.
firme los avallos, respetando la prelaciéon | (Art. 1984) DOMICILIO: MEDELLIN
legal. Regulaba la terminaciéon pero solo por NUMERO DE ACCIONES:  $1.000
(Art. 198) agotamiento de los activos sin cancelar todos MONTO MINIMO CAPITAL
los pasivos. :
(Art. 1985) A SUSCRIBIR: $1.000.000
Terminacién
La liquidacién se termina por pago de los | Ejecutoriada la providencia de graduacién y INSTANTE No. 1
pasivos (interno y externo) o por terminarse liquidacién de créditos, el liquidador, el MES: ENERO DE 1995
los bienes sin satisfacer el pasivo. deudor o por lo menos el 50% de créditos SOCIOS: 50
(Art. 199) I reconocidos pueden proponer. SUSCRIBEN: 500 ACCIONES
Concordato dentro de la liquidacion VALOR PAGADO: $5.000.000
Ejecutoriada la providencia de graduacion y k. ;
liquidacion de créditos, el liquidador, el
deudor o por lo menos el 50% de créditos | Celebracion de un concordato. BALANC%GENERAL
reconocidos pueden proponer celebracion de | (Art. 1986) Enero de 1995
un concordato.
(Art. 200) ACTIVO PASIVO
Contenido del acuerdo Efectivo $500.000 Suscripcion sucesiva  $500.000
Puede tener. Total Pasivo $500.000
1. Suspension de la liquidacién.
2. Que terceros aseguran los créditos. PATRIMONIO
3. Pago de todas las acreencias. Puede tener: 0
4. Celebracion de anticrisis daciones en pago | 1. Suspensién de la liquidacion. ; i i
o prendas o cualquier medida de proteccién | 2, ngterceros asegu(:an los créditos. Total activo ¥500.008 Tolal patimaalo 0
de acreedores. . 3. Pago de todas las acreencias.
5. Cualquier otro para regular relaciones | 4. Celebracion de anticrisis daciones en pago INSTANTE No. 2
deudor-acreedor. o prendas o cualquier medida de proteccion MES: MARZO DE 1995
(Art. 201) By de acreedores. SOCIOS: 25
Reinicio de la liquidacién 5. Cualquier otro para regular relaciones SUSCRIBEN: 250 ACCIONES
Por incumplimiento del acuerdo. deudor-acreedor. VALOR PAGADO: $250.000
(Art. 204) (Art. 1988).
Acuerdo por fuera de audiencia No existia, aunque era obvio. BALANCE GENERAL
Desde el traslado de objeciones y antes de
terminar la liquidacion deudor y acreedores Marzo de 1995
que representen por lo menos el 75% de
créditos, podran presentar acuerdo ACTIVO PASIVO '
concordatario, que debe ser aprobado por la Efectivo $750.000 Suscripcion sucesiva  $750.000
superintendencia de sociedades. Total pasivo $750.000
(Art. 205)
Responsabilidad No existia. PATRIMONIO
Establece por primera vez responsabilidad 0
solidaria del administrador que por accién u , : . .
omisién entorpezca el pago suficiente de los Total activo $750.000 Total patrimonio 0

pasivos. (Art. 206).
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INSTANTE No. 3

MES: JUNIO DE 1995
SOCIOS: 25
SUSCRIBEN: 250 ACCIONES

VALOR PAGADO:  $250.000
QUEDAN SUSCRITAS Y PAGADAS TODAS LAS ACCIONES

BALANCE GENERAL
Junio de 1995

ACTIVO PASIVO
Efectivo $1.000.000 Suscripcion sucesiva $1.000.000
Total Pasivo $1.000.000
PATRIMONIO
0
Total Activo $1.000.000 Total Patrimonio 0

INSTANTE No. 4

MES: "AGOSTO DE 1995

GASTOS: ANTE CAMARA DE COMERCIO/ NOTARIA/VARIOS
VALOR: $50.000

BALANCE GENERAL
Junio de 1995
ACTIVO PASIVO
Efectivo $950.000 Suscripcién sucesiva$1.000.0000
CxC Socios $50.000(*) Total pasivo $1.000.000
PATRIMONIO
0
Total activo $1.000.000 Total patrimonio 0

(*) Gastos incurridos en el proceso de Constitucion.

INSTANTE No. 5
MES: SEPTIEMBRE DE 1995
CREACION LEGAL. SE OTORCGA LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

BALANCE GENERAL
Septiembre de 1995
ACTIVO PASIVO
Efectivo $950.000 0
Activos Diferidos $50.000(*) Total Pasivo 0
PATRIMONIO :
Capital Social $1.000.000

Total activo $1.000.000 Total Patrimonio $1.000.000
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ANEXO No. 8
LA EMPRESA UNIPERSONAL

La empresa unipersonal es aquella donde una persona natural o juridica,
que reuna las calidades para ejercer el comercio, destine parte de sus
activos para la ejecucioén de una o varias actividades mercantiles.

Se constituye mediante documento inscrito, en el cual debera expresarse,
el nombre, documento de identidad, domicilio y direccion del empresario,
término de duracién, una enunciacion clara y completa de las actividades
principales, el monto del capital haciendo una descripcién pormenorizada
de los bienes aportados, el nimero de cuotas de igual valor nominal que
se dividirad el capital de la empresa, la forma de administracion y las
facultades de éste.

Solo se adquiere la calidad de persona juridica, una vez la empresa
unipersonal se inscriba en el registro mercantil.

La empresa unipersonal se asimila para todos los efectos legales a la
sociedad de responsabilidad limitada, solo en cuanto a su responsabilidad
frente a terceros, salvo cuando en el documento de constituciéon no se
haga alusién a que es una Empresa unipersonal, colocandole la sigla E.P.

Dentro de la responsabilidad limitada el empresario solo respondera hasta
el monto de su respectivo aporte o el monto del capital, aqui se presenta
una separacién absoluta del patrimonio de la Empresa unipersonal, del
patrimonio individual de la persona que crea dicha institucién de
comercio, para lo cual debera hacer una descripcién pormenorizada de
los bienes aportados con estimaciéon de su valor; donde el patrimonio de
la empresa unipersonal sera la garantia general de los acreedores.

Dicho aporte debera pagarse integramente al momento de la creacién de
la empresa unipersonal, al tenor del articulo de la ley de reforma-en
comento, el cual transcribimos a continuacion:

«En lo previsto en la presente ley, se aplicard a la empresa unipersonal en
cuanto sean compatibles, las disposiciones relativas a las sociedades
comerciales y en especial, las que regulan la sociedad de responsabilidad
fimitada...»

Cuando el empresario-desee aumentar-el capital de la empresa lo podra
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hacer aportando nuevos bienes, para lo cual debera realizarlo por medio
de documento privado, que debe ser registrado debidamente.

Debera constituirse la Empresa unipersonal por escritura piblica solo en
aquellos casos donde los activos destinados a la empresa comprendan
bienes cuya transferencia requiera escritura puablica, lo cual deberd
inscribirse en los registros correspondientes.

La responsabilidad de los administradores se limita a la determinada en
el régimen general de las sociedades, lo cual significa que las condiciones
y facultades estan suscritas segtn las condiciones del mundo general de
los negocios.

La Empresa Unipersonal, como ente econémico dedicada a una
determinada actividad comercial o varias, segin el documento de
constitucién, esta obligada a llevar contabilidad; esto desde el punto de
vista del régimen contable determinado por el decreto 2649 de 1993 y la

ley 22/93.

Con relacién al tratamiento contable para este tipo de sociedades, es
preciso determinar que es igual al previsto para cualquier tipo de sociedad,
especialmente la de responsabilidad limitada.

Dentro de las atribuciones de la Superintendencia de Sociedades tenemos
la de solicitar, confirmar y analizar, toda la informacién que se requiera
sobre la situacion juridica, contable, econémica y administrativa de
cualquier sociedad comercial no vigilada por la superintendencia bancaria.

No obstante lo anterior y atendiendo las caracteristicas de la Empresa
Unipersonal, éstas solo estaran sujetas en lo pertinente a la inspeccion,
vigilancia y control de la superintendencia de sociedades, solo en aquellos
casos que determine el Presidente de la Republica.

La Empresa Unipersonal debera justificar las utilidades en los estados
financieros elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y dictaminados por un contador publico
independiente, al tenor del articulo 78 de la reforma en mencién, haciendo
los respectivos ajustes por inflacion (A.LP.L), segin los principios de
imparcialidad y transparencia en la elaboracién y presentacion de los
estados financieros, de lo cual se derivan consecuencias positivas como
la credibilidad frente a los acreedores de la Empresa Unipersonal y la
seguridad que de ello se deriva.
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En materia de responsabilidad, los acreedores podran perseguir los bienes
de la Empresa Unipersonal en cabeza de quien estén, ademas la
responsabilidad de tipo penal que la reforma plantea.

Al comenzar sus actividades la Empresa Unipersonal debe elaborar los
estados financieros; y por lo menos una vez al afo, a la fecha de corte o
periodo, realizara un inventario y un balance general que permita conocer
de manera clara y precisa, la situacién inicial de su patrimonio o aporte
de capital (bienes o dinero).

Cuando se vaya a efectuar las revelaciones sobre las partidas del estado
de pérdidas y ganancias, la empresa unipersonal no esta obligada a
distribuir el diez por ciento (10%) de las utilidades, para llevarlas a la
reserva legal.

La ley sefala que hay que dejar un diez por ciento (10%) de las utilidades
liquidas como reserva legal, esta norma solo es obligatoria para las
sociedades anénimas, limitadas y en comandita por accién. Lo que la
norma frata de lograr es el mantenimiento del patrimonio y proteger la
empresa como ente econémico, evitando asi la disminucién del poder
adquisitivo de la empresa por pérdidas dentro del ano fiscal.

La Ley 222/95, no habl6 de la reserva legal para la Empresa Unipersonal,
por ello es necesario aqui la aplicacién del principio de interpretacién
que promulga, que cuando no haya norma expresa que regule la situacion,
no se puede recurrir a la analogia, toda vez que es una norma impositiva
e imperativa dentro de la legislacién mercantil; por ello para evitar
conflictos de interpretacion, el Congreso debera pronunciarse al respecto,
pues la aplicacién de dicha reserva, es una garantia real y material tanto
para el empresario como para sus acreedores.

Atendiendo las consideraciones hechas y los principios generales que
rigen la sociedad de responsabilidad limitada, art. 80 ley 222/95, la
Empresa Unipersonal debera aplicar las reglas y normas de contabilidad;
las cuales al tenor del numeral 1 del articulo 86, deberan ser unificadas
por la superintendencia de sociedades.

Dentro de las calidades exigidas para crear una Empresa Unipersonal,
esta la de reunir la calidad para ejercer el comercio. Al tenor del articulo

10 del Cédigo de Comercio «Son comerciantes las personas que-

profesionalmente se ocupan en alguna de las actividades que la ley
considera mercantiles».
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Es asi como un empresario, persona natural o juridica, puede destinar
parte de sus activos para la realizacién de actividades enmarcadas o
denominadas mercantiles. De esta forma quien conforma una empresa
unipersonal, adquiere la calidad de comerciante (si nunca la tuvo),

obligandose al cumplimiento de: :C.TWO _ PASIVO
ctivo Corriente Pasivo Corriente

* Matricularse en el registro mercantil. Efectivo 105 Deudas proveedores 10
* Inscribir en el registro mercantil todos los actos, libros y documentos i(;):f(éntarios 30 Prestaciones Sociales 15
respecto de los cuales la ley exija esa formalidad. Inversi - Obligaciones financieras 20

versiones Pasivo fiscal 10
* Llevar contabilidad regular de sus negocios conforme a las prescripciones Temporales 10 ——
legales (art. 48 y ss del Codigo de Comercio). Gastos pagados

por anticipado 20
Por lo tanto es deber de todo comerciante conformar su contabilidad, e
libros, registros contables, inventarios y estados financieros en general; Total Activo Corriente 185 Total Pasivo Corriente 55
toda vez que la finalidad es el uso de sistemas confiables, que faciliten el
conocimiento y el estado general de los negocios. :thVO nf? corriente Pasivo no corriente
El articulo 50 del Cédigo de Comercio, sujeta la aplicacién de la .nf,té\:gi,:fié 100 8:;;%\?2?2;2?3?;:5”35 ig
contabilidad a la reglamentacion vigente, en este caso el decreto 264/93 Permanentes 60 Obligaciones financieras 60
en donde se determinan los principios, normas y procedimientos generales Cargo diferido 20 —
de contabilidad. Valorizacién Total pasivo no corriente 125
Todo lo anterior se aplica de manera restrictiva, atendiendo las normas activos fijos a TPV 160
generales determinadas en lo reglamentado por la Ley 222/95 en materia PATRIMONIO
de la Empresa Unipersonal, como por ejemplo el caso planteado de la no Total Activo no
obligatoriedad de la reserva legal en este tipo de empresas. Corriente 260 Capital Social 80
Sin embargo debemos aplicar la ley general, donde se hace necesario y E;;?L‘t’:-"f Legal NO
i . STk R e ria
obllgatf)rlo el cumplimiento de los principios de contabilidad, conforme TOTAL ACTIVOS e s ;3
a lo alli plasmado. SiiBar ,
uperavit de capital 70

EJEMPLO DEL MANEJO CONTABLE DEL PATRIMONIO

BALANCE GENERAL

Revalorizacién del patrimonio 30

‘Utilidad ejercicios anteriores 50

TOTAL PATRIMONIO 265
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