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RESUMO

A pesquisa tem como objetivo evidenciar uma analise comparativa quanto ao desempenho dos
indicadores econémicos e financeiros das demonstracBes contdbeis elaboradas pela empresa
brasileira de mineracdo Vale S/A listada na Brasil, Bolsa e Balcdo (B3) no periodo de 2014 e 2018,
portanto para se chegar a este proposito o estudo foi viabilizado por intermédio de uma pesquisa
documental através de um levantamento de dados secundarios, os indicadores utilizados na pesquisa
foram os de liquidez, rentabilidade e endividamento. Os resultados apresentam dados relevantes para
0 segmento de mineracao, principalmente os indicadores de liquidez onde mostraram que a entidade
pode arcar com suas dividas no curto prazo, ja os indicadores de endividamento da entidade
demonstraram que suas dividas estdo controladas. Por fim, os indicadores de rentabilidade, em alguns
anos sofreram com valores baixos, porém apresentaram uma leve crescente nos ultimos periodos
analisados.

Palavras-chave: Mineracdo, Demonstracdes Contébeis, Indicadores econémicos e financeiros

ABSTRACT

The research aims to show a comparative analysis regarding the performance of the economic and
financial indicators of the financial statements prepared by the Brazilian mining company Vale S/ A
listed in Brazil, Bolsa e Balcdo (B3) in the period of 2014 and 2018, therefore to To reach this
purpose, the study was made possible through a documentary research through a survey of secondary
data, the indicators used in the research were those of liquidity, profitability and indebtedness. The
results present relevant data for the mining segment, mainly the liquidity indicators, where they
showed that the entity can afford its debts in the short term, whereas the entity's indebtedness
indicators showed that its debts are controlled. Finally, the profitability indicators, in some years,
suffered from low values, but showed a slight increase in the last analyzed periods.

Keywords: Mining, Financial Statements, Economic and financial indicators

1 INTRODUCAO

A mineracdo brasileira sempre teve bastante influéncia no mercado econdmico mundial,
principalmente, na exportacdo do minério, esse segmento é responsavel por ter um oligopdlio
predominante, e também por contribuir diretamente com o crescimento econémico do pais,
principalmente na geracdo de indmeros empregos diretos e indiretos, atraindo investidores
estrangeiros e gerando riquezas para todo o pais, através da extracdo de toneladas de minério (VALE,
2019).

O mercado das empresas mineradoras no Brasil destaca-se por sua grande expansdo
geografica e os diversos tipos de minerios. E por esse motivo o Brasil esta entre as principais
poténcias mineradoras do mundo, principalmente por conta da grande producéo de minério de ferro.
As principais regides de extragdo do minério de ferro sdo: o Quadrilatero Ferrifero (MG), a Provincia
Mineral de Carajas (PA) e a regido de Corumba (MS) (CARVALHO et al., 2014).

as empresas que atuam nesse mercado deverdo sempre elaborar informacfes precisas e

confidveis aos agentes da economia, no que diz respeito ao patriménio, a situacdo econémica e
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financeira. ldentificaram ainda o quanto um plano de negdcios agrega valor para a tomada de decisdes
na buscar pelo crescimento e expansao dos negécios (ASSIS et al., 2011).

Para que essas informacgdes mostrem a real situacdo econdmico-financeira das empresas
brasileiras de mineracéo € preciso analisar os dados obtidos nas demonstra¢des contabeis elaboradas
e evidenciadas pela contabilidade, essas informacdes séo de grande importancia para os diversos tipos
de usuarios, principalmente os investidores, concorrentes e bancos que sao responsaveis por gerar
recursos financeiros para entidade (SANTOS, 2018).

De acordo com Montoto (2018), os analistas se utilizam de dados financeiros a partir de
indicadores ou indices que possibilitam a conclusdo de aspectos importantes sobre a entidade, como
estrutura de endividamento, aspectos da politica operacional e geracdo de caixa. Por isso, as empresas
precisam fazer uma andlise confidvel das informacdes de uma entidade (PINHEIRO et al., 2020).

Além disso, quando feito uma analise das demonstracdes contdbeis de uma empresa 0s
resultados poderdo proporcionar além de outros, a identificacdo de indices de liquidez, rentabilidade
e endividamento. Esses indices financeiros quando comparados com outros exercicios sociais podem
evidenciar informacdes gerenciais capazes de protagonizar uma evolucdo econémico-financeira da
empresa (SOUSA, 2017).

O indice de liquidez é representado pela rapidez com o qual um ativo pode ser transformado
em dinheiro (MONTOTO, 2018; COELHO; BARROS, 2015). Quanto ao indice de rentabilidade é
evidenciado pelos montantes de capitais investidos e os resultados apurados das atividades realizadas
no respectivo periodo por uma entidade. Ja o indice de endividamento direciona-se por apresentar
através do seu nivel de obriga¢des como também de sua capacidade de pagar suas dividas.

Assim, diante do comportamento da economia brasileira nos Ultimos anos, surge o seguinte
problema de pesquisa: Qual o impacto econdémico-financeiro das variagdes apresentadas para 0s
indices de liquidez, rentabilidade e endividamento pela empresa brasileira Vale S/A que atua no
segmento de mineracao, nos anos de 2014 a 2018?

Dessa forma, os dados apresentados nessa pesquisa tém como objetivo fazer uma andlise
comparativa quanto ao desempenho dos indicadores econdmico-financeiros das demonstragdes
contébeis elaboradas pela empresa brasileira de mineracdo Vale S/A listada na Brasil, Bolsa e Balcéo
(B3) no periodo de 2014 e 2018.

Dada a relevancia que tal empresa dettm no ambito da sociedade civil, essa pesquisa é
justificada pelo valor agregado a economia do Brasil. Ao longo do tempo com o crescimento
geografico do pais e a expansdo da atividade mineradora, surgiram novas descobertas que
proporcionou um impacto relevante na economia contribuindo com a maximizagéo no processo de
industrializag&o brasileira (IBRAM, 2018).
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Segundo o Instituto Brasileiro de Mineragéo - IBRAM (2018) a producdo mineral brasileira
(PMB) em 2017 foi responsavel por produzir US$ 32 bilhdes. Ainda de acordo com o instituto esse
valor ultrapassou a expectativa prevista no ano de 2017 no qual foi estipulado cerca de US$ 25
bilhdes, A producédo apurada em 2017 teve um crescimento de 33% maior do que no ano de 2016. A
producdo de mineracdo no Brasil manteve-se em crescimento constante durante o ano de 2017,
fazendo com que os indicadores mostrassem uma evolucdo no desempenho da producéo.

O IBRAM, estipulou que a producéo pode chegar a US$ 34 bilhGes no periodo que abrange
julho 2018 a junho 2019. Ainda de acordo com o 06rgdo, a industria Brasileira de mineracao foi
responsavel por empregar em 2017 mais de 180 mil trabalhadores diretamente. Porém no ano de 2017
houve reducdo de 3,5 mil postos de trabalho, portanto esse movimento é reflexo da crise econémica
e politica que o Brasil afrontou entre os anos de 2015 e 2017. Uma das maiores empresas de producéo

mineral do mundo é Vale S.A. que produz milhdes de toneladas de minério (VALE, 2019).

2 REFERENCIAL TEORICO

De acordo com Carvalho et al. (2014) a industria de mineracdo apresenta os principais paises
que possuem as maiores producdes de minério de ferro do mundo, primeiramente destaca-se a
Austrélia e o Brasil, concentrados principalmente no fornecimento para o mercado externo, por outro
lado a China concentrando toda a sua producdo no abastecimento da industria siderdrgica local.

Segundo IBRAM (2018) o segmento de minerais se destaca por contribuir diretamente na
balanca comercial brasileira, entretanto essa economia é constituida de recursos minerais nacionais e
importados. O mercado de minério recebeu uma forte influéncia do acelerado crescimento mundial
estimulado pela China na Gltima década (CARVALHO et al., 2014).

2.1 ANALISE ECONOMICA FINANCEIRA

De acordo com ludicibus (2017) A andlise de balancos deve ser entendida dentro de suas
possibilidades e limitagcdes. De um lado se aponta problemas a serem investigados, e do outro pode
transformar-se num poderoso “painel de controle” da administragdo. Diante disso podemos seguir 0
mesmo raciocinio do autor, a analise das demonstracdes contabeis baseada em indicadores sendo
estabelecida normas padrfes que retrata 0 que ja acometeu em exercicios anteriores e fornecer
informagdes para inferir o que poderé acontecer no futuro.

A anélise dos indicadores econdmicos financeiros é tradicionalmente realizada através de
ferramentas utilizadas para auxiliar a gestdo na compreensdo dos resultados apresentados pelas

empresas (MARION, 2012). Portanto calcula-se uma série de indices comparando contas analiticas
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ou sintéticas que evidenciam informagdes sobre liquidez, rentabilidade e endividamento
(MONTOTO, 2018).

2.1.1 Indices de liquidez

Para Coelho, Barros (2015) no que diz respeito aos indices sobre a posi¢do financeira é
subdividido em dois subgrupos, indices liquidez que s&o divididos em liquidez corrente, liquidez
geral, liquidez seca e por fim liquidez imediata esses indicadores sdo responsaveis por avaliar 0s
ativos da empresa para saber se sdo suficientes para arcar com suas obrigacfes, nesse contexto, 0s
indicadores de estrutura de capitais sdo evidenciados pelo grau de endividamento, participacdo de
capitais de terceiros e pela composicdo do endividamento. Eles demonstram a relacdo entre os capitais
de terceiros e outros grupos de contas patrimoniais.

Na concepcao de Marion (2012) conclui-se que a Liquidez Corrente (LC), é responsavel por
demonstrar a capacidade da empresa de arcar com as obrigac6es de curto prazo (passivo circulante),
utilizando-se apenas os ativos de maior liquidez (ativo circulante). J& Coelho e Barros (2015)
apresentam o indice de liquidez geral como um indice que indica a capacidade de a empresa liquidar
todas as obrigagdes de curto e longo prazo, através de recursos ndo permanentes (ativo circulante e
ativo realizavel em longo prazo).

Outro indicador indicado pela literatura é o indice de liquidez seca, 0 que mais chama a
atencdo nesse indice € o fato de que ele é mais rigoroso do que a liquidez corrente, pois exclui o
estoque. Portanto Montoto (2018, p.1060) cita que: “Esse indice indica o quanto a empresa possui do
chamado ativo circulante liquido; de forma simplificada, exclui-se do ativo circulante o valor dos
estoques que sdo as quotas menos liquidas nesse subgrupo do ativo”. Nesse contexto Marion (2012)
exemplifica que a liquidez seca se caracterizasse por registrar a liquidez da entidade no caso de
paralizacdo total da atividade, ou no caso de obsoletismo do estoque.

Em relacdo aos indices anteriores, o indice de liquidez imediata é considerado 0 mais rigoroso
de todos, pois é utilizado para avaliar o nivel de capacidade que a empresa possui para pagar suas
dividas de imediato, com os valores que possui disponiveis. As disponibilidades incluem caixa e
equivalente de caixa (depdsitos bancarios e aplicagBes de curto prazo etc.) (COELHO; BARROS,
2015).

2.1.2 Indicadores de estrutura de capital e endividamento
Para Assaf Neto (2015) os indicadores de endividamento, também conhecidos de quociente

de estrutura de capital sdo utilizados para a analise das fontes permanentes de capital de uma entidade,
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mostrando-se a relagdo entre o capital proprio (patriménio liquido) e o capital de terceiros (passivo
exigivel).

Estes indicadores apresentam o grau de atuacdo do capital de terceiros na atividade da
empresa, diante disso, fica evidenciado que quanto maior for a participacdo de capital de terceiros
maior sera o grau de endividamento da empresa. Diante desse pressuposto, os indices de estrutura de
capital serdo responsaveis por mostrarem varias possibilidades para a tomada de decisGes econémicas
e financeiras da entidade sendo predominante na obtencéo e aplicacédo de recursos (PEREZ JUNIOR;
BEGALLLI, 2015).

O endividamento geral demonstra a relacdo do passivo total em relacdo ao ativo total da
entidade, através de quocientes que mostram qual o volume das aplicacdes das empresas é financiado
com recursos de terceiros (SOUSA, 2017). Nesse processo, Marion (2012) afirma que a participacdo
de capital de terceiros € evidenciada pela relacdo do passivo circulante mais o passivo nao circulante
perante o capital proprio da empresa.

A composicdo do endividamento é designada pela participacdo das dividas de curto prazo
(passivo circulante) sobre o passivo exigivel (passivo circulante e passivo ndo circulante)

evidenciando-se o quanto das dividas esta alocado no subgrupo de curto prazo (MONTOTO, 2018).

2.1.3 Indicadores de rentabilidade

Para Marion e Ribeiro (2018) compreende-se que 0s quocientes de rentabilidade de uma
empresa sao evidenciados pela quantidade de recursos investidos, através dos resultados obtidos
durante as operagdes realizadas por uma organizacéao.

Na concepcdo de ludicibus (2017) afirma que a Margem Liquida é evidenciada pela relacéo
do lucro liquido do exercicio com a Receita Liquida Operacional do periodo, ou seja, apesar dos
trabalhos continuos para manter as despesas e aumentar a eficiéncia dos resultados pode-se a
presentar um nivel mais baixo ou mais elevado indo de acordo com o tipo de negdcio.

Segundo Montoto (2018, p.1065) demonstra que: “Rentabilidade sobre investimento € o
mesmo que rentabilidade sobre o total das aplicagbes (ativo total); em inglés, Return On
investimento”. ludicibus (2017) apresenta esse indicador como um dos mais importantes para a
andlise das demonstracGes financeiras.

Quanto ao indice de rentabilidade do patrimonio liquido, este € designado por comparar 0
lucro liquido do exercicio com o patrimonio liquido, tendo como objetivo principal o retorno sobre o
patrimonio liquido (MONTOTO, 2018), a relevancia do Retorno sobre o Patriménio Liquido consiste
em demonstrar os resultados gerais obtida pela administracdo dos recursos préprios ou de terceiros
(IUDICIBUS 2017).
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3 METODOLOGIA

O estudo trata-se de pesquisa empirica, longitudinal, através de dados secundarios, referentes
aos anos 2014 a 2018. Foram considerados dados da empresa Vale — S.A. extraidos da base de dados
B3 — Brasil, Bolsa e Balcdo. Tal pesquisa se caracteriza como uma pesquisa de natureza quantitativa
por sua importancia no objetivo geral, no que consiste em desenvolver uma pesquisa no segmento de
mineragdo no Brasil. Com vistas a compreender através de uma analise comparativa dos indicadores
econémicos financeiros das demonstrac6es contabeis (MARCONI; LAKATOS, 2017).

Segundo Marconi e Lakatos (2017) a escolha da pesquisa quantitativa se justifica a partir dos
interesses sobre dados matemaéticos, tendo como caracteristica predominante a configuracdo
experimental, portanto a pesquisa foi desenvolvida com a empresa brasileira de mineracao, buscando-
se encontrar os relatorios contabeis que contém todas as informacdes necessarias para averiguar as
principais variantes nos indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade.

Gil (2008), mostra que a pesquisa documental € comparada com a bibliogréafica. Sendo que
elas se utilizam de livros, artigos cientificos, ou até mesmo sitios eletrdnicos, as pesquisas poderao
ser diferenciadas através dos tipos de fonte, ou seja, a bibliografica terd como fontes principais 0s
artigos e livros, porém a documental tera uma maior amplitude no campo de pesquisa. O quadro
abaixo relaciona os indicadores que serdo utilizados para encontrar e analisar os resultados, a fim de
atender o objetivo do estudo.

O estudo foi viabilizado por intermédio de uma pesquisa bibliografica e documental através
de um levantamento de dados utilizando-se livros, sitios eletrénicos e artigos cientificos. Diante disso,
foram utilizadas as principais demonstracfes contabeis como o balan¢o patrimonial e a demonstracdo
do resultado do exercicio levantado nos anos de 2014 a 2018. Os dados coletados foram tratados no
programa Microsoft Excel.

Quadro 1: Indicadores Econémicos Financeiros

INDICADORES FORMULAS DESCRICAO AUTOR
) Eugenio Montoto
E um indice que evidencia a capacidade (2018),
p _ DISP de a empresa pagar suas dividas de José Carlos Marion
LIQUIDEZ IMEDIATA LI'= PC curto prazo, utilizando-se de suas (2012),
disponibilidades. Sergio de ludicibus
(2017).
Eugenio Montoto
Este indice apresenta a capacidade dea | (2018), José Carlos
‘ _AC empresa pagar suas dividas de curto Marion (2012),
LIQUIDEZ CORRENTE Le = PC prazo, utilizando os recursos do ativo Sergio de ludicibus
circulante. (2017).
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Este indicador mostra a capacidade de
pagamento da empresa

Eugenio Montoto
(2018),

i AC — EST . : i
LIQUIDEZ SECA LS = ——— desconsiderando a conta estoque, que Jose_ Carlos M?“Qn’
PC , : ' Osni Moura Ribeiro
por sua vez, é um ativo com baixa -
CONVersio (2018). Sergio de
' ludicibus (2017).
) José Carlos Marion,
E responsavel por indicar a capacidade | Osni Moura Ribeiro
) AC + ARLP de a empresa honrar suas dividas de (2018).
LIQUIDEZ GERAL =— curto e longo prazo, utilizando-se dos Paulo Viceconti
PC+PNC recursos do ativo circulante e do Silverio das Neves
realizavel a longo Prazo. (2013), Eugenio
Montoto (2018)
o Evidencia a porcentagem que a Paulo Viceconti
ENDIVIDAMENTO PG PG | et s o Tolacs o5 | Silverio das Neves
GERAL G=—35 P Lo totais ¢ (2013), Eugenio
' Montoto (2018)
PARTICIPACAO DE Demonstra a participacdo das Sergio de ludicibus
e < (2017). Paulo
CAPITAIS DE PCT = ————— | obrigagdes de curto prazo em relagdo a . e
TERCEIROS PC+PNC passivo exigivel Viceconti Silverio
' das Neves (2013),
i LLE A margem liquida, mostra a relacdo do Euge?zlgll\él)o ntoto
MARGEM LIQUIDA L= VL lucro liquido com as vendas liquidas do Sergio de Iudicibus
periodo. (2017).
RETORNO SOBRE O3 Roy = & Jtilizando-ge o lucro liquido do (2018),
INVESTIMENTOS T AT - x q Sergio de ludicibus
exercicio em relagéo ao ativo total da (2017)
empesa. '
RENTABILIDADE LE | determinaa rentbilidade do luoro | E9ENio Montot
SOBRE O PATRIMONIO RPL = — S s (2018), Sergio de
PL liquido do exercicio de um

LiQuIDO

investimento em uma empresa.

ludicibus (2017).

4 RESULTADOS

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

A pesquisa utiliza-se das demonstracGes contabeis consolidadas (Balanco Patrimonial e

Demonstracdo do Resultado), referentes aos periodos de 2014 a 2018, portanto foi retirado

informacdes relevantes das notas explicativas para direcionar uma melhor analise dos principais

indicadores econdmicos — financeiros. Deste modo, a Tabela 1 evidenciara os indices de liquidez.

Tabela 1 — Anélise dos Indices de Liquidez da Vale S.A

indices de liquidez 2018 2017 2016 2015 2014
Liquidez geral 0,66 0,33 0,57 0,49 0,46
Liquidez corrente 1,67 1,45 2,00 1,47 1,88
Liguidez seca 1,13 1,15 1,71 1,13 1,47
Liquidez imediata 0,63 0,60 0,38 0,34 0,37

Fonte: elaborado pelo autor (2019)
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A partir da analise da Tabela 1 foi possivel concluir que o indicador de liquidez geral a
empresa Vale S.A demonstrou um crescimento gradativo para os periodos de 2014 a 2016, sofrendo
uma queda em 2017, e voltando a crescer em 2018. Portanto no Gltimo periodo analisado a companhia
mostrou que para cada R$ 1,00 de obrigacdes a Vale S.A possui R$ 0,66 de recursos aplicados.

Com relagdo ao indice de Liquidez Corrente a empresa apresenta indices relevantes devido
sua grande capacidade de honrar suas obrigagdes de curto prazo, principalmente por conta que 0sS
ativos circulantes superaram as contas do passivo circulante em todos os periodos analisados. Vale
ressaltar que no exercicio de 2016, o indice apresentou uma folga financeira de 50% das suas
obrigaces de curto prazo.

Na analise de Liquidez Imediata foi considerado apenas a conta caixa e equivalente de caixa,
portanto a companhia demonstrou uma evolucao crescente nos anos analisados, entretanto a empresa
demonstra um indice bem inferior a 1,00 para os periodos de 2014 a 2016, porém mostrando um
cenario de expansdao com nimeros que dobraram para os periodos de 2017 a 2018.

Quanto aos indices de liquidez seca, nota-se que mesmo desconsiderando a conta estoque a
empresa apresentou valores expressivos, capaz de demonstrar uma relacdo simultanea da liquidez
corrente e seca nos periodos analisados, principalmente por ndo haver uma discrepancia tdo grande
entre os valores. Os indicadores de liquidez seca e corrente apresentam valores semelhantes,
destacando-se principalmente o ano de 2016, nesse periodo a liquidez corrente evidenciou que
possuia para cada R$ 1,00 de capital de terceiros, R$ 2,00 de recursos aplicados, ja a liquidez seca
apresentou para cada R$ 1,00 de obrigacGes 1,71 de recursos investidos na empresa, portanto, a

empresa mostra excelente situacgao financeira.

Tabela 2 - Andlise dos Indicadores de Endividamento da Vale S.A

Indicadores de Endividamento 2018 2017 2016 2015 2014
Endividamento Geral 0,49 0,55 0,59 0,60 0,52
Composicao do Endividamento 0,23 0,24 0,19 0,20 0,18

Fonte: elaborado pelos autores (2019)

A tabela 2 apresenta os principais indicadores de estrutura de capitais, esses indicadores sdo
responsaveis por auxiliarem os gestores na tomada de decisdes, atraves da obtencdo e aplicagéo de
recursos. A literatura indica que quanto menor for seu indicador melhor sera a situacéo financeira da
empresa. Na tabela 2, pode-se concluir que os indicadores de endividamento geral e participagéo de
capital de terceiros apresentam nimeros excelentes, ndo demonstrando risco de comprometer seu
patrimdnio, principalmente pelo fato que os numeros analisados apresentam nameros equilibrados e

bem inferior a R$ 1,00 para cada unidade de capital préprio.
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Tabela 3 - Analise dos Indicadores de Rentabilidade da Vale S.A

Indicadores de Rentabilidade 2018 2017 2016 2015 2014
Margem Liquida 0,19 0,16 0,14 -0,59 0,00
Retorno sobre os Investimentos 0,08 0,05 0,04 -0,03 0,00
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,15 0,12 0,10 -0,07 0,00

Fonte: elaborado pelos autores (2019)

Os indices de rentabilidade retratam a situacdo econdmica da empresa, e 0 quanto ela pode
ser capaz de gerar lucros. Rentabilidade é essencialmente o retorno sobre os investimentos. A tabela
3 retrata os indicadores de rentabilidade da Vale S.A nos anos analisados.

A margem liquida indica a relacdo do lucro liquido da empresa para cada unidade vendida.
Comparando a margem liquida nos periodos analisados a empresa apresentou indices mais
significantes, no qual obteve que para cada R$ 1,00 de vendas a companhia atingiu um lucro de 0,19
no exercicio de 2018, porém no ano de 2015 a empresa apresentou um prejuizo de R$ 45.996.622,00,
concebendo um quociente negativo de 0,59. Portanto a margem liquida mesmo mostrando uma
evolugéo gradativa nos seus indicadores, a empresa ndo evidenciou bons resultados durante os anos
analisados.

O retorno sobre 0s investimentos apresenta nos anos analisados uma pequena crescente de
2014 a 2018, no entanto ndo demostra valores expressivos, principalmente por conta da grande
quantidade de ativo imobilizado que a empresa detém no seu balaco patrimonial, representando mais
de 55% de recursos aplicados na entidade. Diante disso, fica inviavel a companhia apresentar indices
que ndo seja inferior a R$ 1,00. Por isso no periodo de 2015 o indice de retorno sobre o investimento
apresentou um quociente negativo de 0,03, em vista disso, podemos ressaltar que nesse periodo
analisado o ativo total foi 0 maior de todos os anos analisados obtendo um resultado positivo de R$
345.549.435,00.

O retorno sobre o patrimdnio liquido indica a rentabilidade dos recursos investidos na empresa
pelos acionistas. Nessa situacdo pode-se observa que este indice apresenta nos anos estudados uma
leve crescente, principalmente nos periodos de 2016 a 2018, no entanto, em 2015 a empresa
apresentou um lucro liquido do exercicio negativo de 45.996.622,00, de tal forma este valor impacta
diretamente o indice de rentabilidade, cabe ressaltar que nesse ano, as despesas financeiras chegaram
a um valor elevado de R$ 62.705.74, ou seja, representando um aumento de aproximadamente 268%
em relacdo ao ano de 2014 que evidenciou em sua demonstracdo do resultado do exercicio um valor
negativo de R$ 23.420.66.
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5 CONCLUSAO

O estudo teve como objetivo evidenciar uma analise comparativa baseada no desempenho dos
indicadores econémicos — financeiros das demonstracdes contabeis da empresa brasileira de
mineracdo Vale S/A elaboradas a partir do Balago Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio no periodo de 2014 a 2018.

Os resultados mostraram que a Vale S/A obteve para os periodos analisados valores relevantes
e expressivos no que diz respeito aos indices de liquidez, com relacdo ao indice de liquidez geral a
empresa apresentou resultados crescentes durante os anos analisados, porém o indicador nao
apresentou recursos excedentes para realiza novas aplicacdes financeiras. J& no caso dos indices de
liquidez corrente e liquidez seca a empresa demonstrou resultados mais relevantes, em virtude disso,
a companhia demonstrou seguranca financeira com relacéo as suas obrigacdes de curto prazo e para
o indice de liquidez imediata a empresa ndo mostrou nimeros relevantes nos trés primeiros anos, mas
dobrou os resultados nos anos seguinte, demonstrando uma crescente na geragao de caixa.

Os resultados apontaram que os indicadores de endividamento sofreram mudangas opostas no
decorrer do periodo analisado, o indice de endividamento geral apresentou uma decrescente nos
valores, representando uma reducdo das obrigacGes da empresa. Ja o indice de composicdo do
endividamento mostrou nimeros crescentes, demonstrando que as obrigagdes de curto prazo da
empresa sdo maiores nos ultimos anos.

Os indicadores de rentabilidade sugeriram que nos periodos analisados 0s niUmeros sao baixos,
apesar do ano de 2015 apontar resultados negativos, a empresa conseguiu nos anos seguintes manter
valores crescentes para os indicadores de margem liquida, retorno sobre os investimentos e retorno
sobre o patriménio liquido.

A limitagdo desse estudo se deu na analise dos dados quanto a estrutura das demonstragdes
contabeis, visto adaptacdo das empresas aos novos pronunciamentos contabeis, e a adesdo as hormas
internacionais de contabilidade. O estudo mostrou que o segmento de mineracdo apresentou dados
relevantes e muito significativos para a inddstria siderdrgica, e para a economia brasileira, portanto
sugere-se que novas pesquisas sejam feitas nessa area, principalmente utilizando-se de novos

indicadores.
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