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Dedicatoria
A quienes buscan comprender las complejidades de la finanza empresarial y desean explorar los
entresijos del mundo financiero internacional, este trabajo es un testimonio de dedicacion y
esfuerzo, con la esperanza de proporcionar una ventana a la importancia crucial de la gestion
financiera en el escenario global contemporaneo.

A lo largo de estas paginas, hemos desentrafiado los secretos financieros de una potencia
corporativa como Apple Inc., explorando cémo la globalizacion y el progreso tecnologico han
forjado su destino econdmico. Detrés de las formulas y ratios financieros, hemos buscado
entender no solo la salud financiera de la empresa, sino también su capacidad para enfrentar
desafios y capitalizar oportunidades.

Esta investigacion no solo es un ejercicio académico, sino un viaje profundo hacia la esencia
misma de la empresa, evaluando sus fortalezas y debilidades, y proporcionando las herramientas
necesarias para tomar decisiones informadas en la mejora de su posicion financiera. La entre de

este proyecto lo hacemos con la confianza de que servira como una guia valiosa para futuros

exploradores de la finanza empresarial, proporcionando una vision detallada de como llevar a
cabo un diagnostico financiero en la arena internacional, especificamente a través de la lente de
una corporacion emblematica como Apple Inc. Que estas paginas inspiren a otros a desentrafiar
los misterios financieros y a comprender la importancia fundamental de la gestion financiera en

el tejido empresarial global.



Agradecimientos
Queremos expresar el sincero agradecimiento a todas las personas que han contribuido de manera
significativa a la realizacion de este proyecto de grado sobre el Diagnostico Financiero de Apple
Inc. Ante todo, agradecer al director de curso Jhon Mauricio Zambrano Triana y la tutora Hasmill
Teresa Jame, por su orientacién experta, paciencia y valiosos aportes a lo largo de este proceso.
Sus conocimientos y direccion fueron fundamentales para dar forma a este trabajo.
Agradezco a la Universidad Nacional Abierta y a Distancia “UNAD” por proporcionar el entorno
académico propicio para llevar a cabo esta investigacion. La disponibilidad de recursos y el
apoyo del personal fueron elementos clave en la consecucion de este proyecto. Agradecemos a
nuestras familia y amigos por su constante apoyo emocional y motivacion. Su aliento
inquebrantable fue un faro durante las largas horas dedicadas a este proyecto.
Finalmente, agradezco a Apple Inc. por proporcionar y hacer publica la informacion financiera
necesaria para llevar a cabo este andlisis. La transparencia y claridad en sus informes fueron
fundamentales para la calidad de este trabajo. Este proyecto no habria sido posible sin la
colaboracion y apoyo de todas estas. A cada uno de ustedes, nuestros mas sinceros

agradecimientos.



Resumen

El diagndstico financiero de una empresa constituye una herramienta crucial para evaluar
su rendimiento econdmico y financiero, asi como para identificar oportunidades y riesgos. Este
proyecto de grado se centra en realizar un exhaustivo andlisis financiero y bursatil de Apple Inc,
utilizando sus estados financieros como base. El objetivo principal es identificar las fortalezas y
debilidades de la empresa, permitiendo la toma de decisiones informadas para mejorar su
situacion financiera. En este documento, se proporciona una detallada exploracion de los
indicadores clave de rentabilidad financiera de Apple Inc, abarcando aspectos como liquidez,
solvencia, rentabilidad y eficiencia.

Se explican las formulas y ratios financieros pertinentes para evaluar estos indicadores,
respaldados con ejemplos concretos aplicados a los estados financieros de la empresa. Ademas, se
realiza un analisis comparativo de los informes financieros de Apple Inc en distintos afios,
destacando las variaciones en la produccion y los costos de la empresa. Se examinan los efectos
de la globalizacion y el progreso tecnoldgico en su desempefio financiero, aportando una vision
completa de los factores que influyen en la situacion econdmica de la compaiiia. El proyecto
también aborda de manera profunda la influencia de la globalizacion y el progreso tecnologico en
la finanza empresarial en general. Se explora como estos factores han transformado la operacion
y competencia de las empresas a nivel internacional, asi como su impacto en la evaluacion del
desempefio financiero.

Este trabajo se erige como una valiosa fuente de informacion para aquellos interesados en
la finanza empresarial y el andlisis financiero de empresas internacionales. Ofrece una vision
detallada del desempefio financiero de Apple Inc, contextualizando los factores que afectan la

finanza empresarial en el actual escenario global. El analisis financiero presentado no solo puede



orientar decisiones de inversion en la empresa especifica, sino que también proporciona una
comprension mas profunda del rendimiento financiero de otras empresas internacionales.
Palabras clave: Toma de decisiones, inversion, finanzas, empresa, tecnologia,

nnovacion.



Abstract

The financial diagnosis of a company is a crucial tool to evaluate its economic and
financial performance, as well as to identify opportunities and risks. This degree project focuses
on carrying out an exhaustive financial and stock market analysis of Apple Inc, using its financial
statements as a basis. The main objective is to identify the strengths and weaknesses of the
company, allowing informed decision-making to improve its financial situation. This document
provides a detailed exploration of Apple Inc's key financial profitability indicators, covering
aspects such as liquidity, solvency, profitability and efficiency.

The relevant financial formulas and ratios to evaluate these indicators are explained,
supported by concrete examples applied to the company's financial statements. In addition, a
comparative analysis of Apple Inc's financial reports in different years is carried out, highlighting
the variations in the company's production and costs. The effects of globalization and
technological progress on its financial performance are examined, providing a complete view of
the factors that influence the company's economic situation The project also deeply addresses the
influence of globalization and technological progress on business finance in general. It explores
how these factors have transformed the operation and competition of companies internationally,
as well as their impact on the evaluation of financial performance.

This work stands as a valuable source of information for those interested in business
finance and the financial analysis of international companies. It offers a detailed view of Apple
Inc's financial performance, contextualizing the factors that affect business finance in the current
global scenario. The financial analysis presented can not only guide investment decisions in the
specific company, but also provides a deeper understanding of the financial performance of other
international companies.

Keywords: Decision making, investment, finance, company, technology, innovation
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Introduccion

De acuerdo con el argumento sobre la creciente en la globalizacion y sobre el progreso
tecnologico, se presenta una lista frente a la finanza empresarial que se obtiene de la categoria
decisiva. Por tal motivo se conoce que tiene su objetivo con un propdsito del grado en el que
reside por inspeccionar su enfoque econdmico en cada una de sus asociaciones que son definidas
e florecientes desde el ambito técnico: Se conoce que Apple Inc. Se creo en 1976 y en transcurrir
se ha posesionado como una de las compafiias mas reconocidas a nivel mundial por si gran
Creacion tecnologica. En el que tiene una gran cabida al momento de elaborar sus mercados
sediciosos y acomodarse con la demanda que se posee en su mercado y ademas de posicionarse
como una organizacion valiosa a modo internacional y nacional.

Tenido en cuenta que este presenta un impacto por el que se extienden un poco mas sobre
la seccion tecnologica, ademas de que se ha visto influenciando de una manera muy importante
sea por su comunicacion, trabajo y entretenimiento, dentro del diplomado de grado sale una de
las integraciones e implementaciones en sus instrucciones logradas por lo que en el transcurso del
curso de finanzas unos de sus primordiales objetivos reside al examinar y mostrar el contexto
financiero de la reconocida compaiiia de Apple inc. Por lo que, en la indagacion, se ejecutara la
explicacion minuciosa sobre cada una de las identificaciones proporcionales en cada uno de sus
informes financieros, concentrandose y asi mismo identificando las diferenciaciones y cotejos
entre los diferentes afios. Se facilitara especifica curiosidad en el cambio al diferente rubro y su
cuenta desde el balance financiero, desde el estado del ingreso y sobre el estado a los flujos
efectivos.

También, de examinar al indicador financiero mas relevante el cual esta relacionado el
apalancamiento, la liquidez, la solvencia y el endeudamiento, donde se conoce que estos

indicadores proporcionan una gran vision de como se halla la compaiia frente a su rentabilidad,



14

la seguridad y destreza al establecer un precio sobre el mercado. Ademas de que permite alcanzar
desde su energia econdmica - financiera de la compania de Apple Inc. y valorar la perspectiva
profesional a la manufactura tecnoldgica. Igualmente, suministrar una investigacion meritoria que
admita tomar alguna decision estratégica fundamentada, con el fin de igualar la posible

oportunidad y desafio en su ambiente sectorial.



Justificacion
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Conocer el estado financiero de Apple Inc, es esencial para la empresa por varias razones,

una de ellas es porque proporciona una vision clara de la salud econdémica de la empresa,
permitiendo a inversionistas y administrativos tomar decisiones mas claras y de manera
informada. Por medio del diagndstico financiero se puede revelar la capacidad de Apple para
generar ganancias, gestionar deudas y mantener la liquidez. Ademaés, permitiendo identificar las
areas de mejora o posibles riesgos financieros. Si, por ejemplo, hay un aumento significativo en
la deuda, podria sefialar una carga financiera que podria afectar la estabilidad a largo plazo para
Apple. El analisis financiero también es crucial para la planificacion estratégica. Ayuda a la
empresa a tomar decisiones informadas sobre inversiones, expansion o ajustes operativos.

En resumen, conocer el estado financiero no solo es una practica estandar para los
inversores, sino que también es una herramienta vital para la gestion efectiva y la toma de
decisiones estratégicas de la empresa. Por lo anteriormente mencionado la importancia de

conocer ;Cual es el Estado Financiero de la empresa Apple Inc. para los periodos 2020, 2021,

2022 y qué analisis financiero podemos determinar en la empresa?. Cabe resaltar que este estudio

es de gran importancia para los inversionistas, pero también para los directivos de la empresa, sus

clientes y acreedores; con el estudio que se viene avanzando para la empresa Apple Inc. se esta

generando una gran herramienta con la que sea mds acertado el proceso de la toma de decisiones,

tratando de tener la mayor seguridad posible en las acciones, permitiendo identificar y conocer la

DOFA de la empresa Apple Inc.
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Objetivos

Objetivo General

Conocer el Estado Financiero de la empresa Apple Inc. para los periodos 2020, 2021,
2022 y de esta manera poder determinar un analisis financiero, desarrollandolo por medio de
indicadores financieros que nos permitan conocer la realidad de la empresa con relacion a su
solidez, rentabilidad, proporcionando una vision integral.
Objetivos Especificos

Efectuar un diagnostico financiero por medio del que se pueda realizar un buen andlisis de
la salud financiera de la empresa.

Desarrollar un buen analisis estratégico y de caracter competitivo de la empresa Apple
Inc, aplicando el método DOFA.

Implementar los indicadores financieros para conseguir un buen analisis de los Estados
Financieros de la empresa para los periodos 2020, 2021, 2022.

Examinar la cabida de la multinacional Apple Inc para generar lucros con relacion a
ingresos, activos y el patrimonio.

Evaluar la eficacia operativa de la empresa por medio de la rotacion de activos.

Evaluar la capacidad que tiene la empresa de cubrir sus obligaciones a corto plazo.
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Marco Teorico
En el presente documento se desarrollaran conceptos y el proceso tecnologico por el cual
atraveso la empresa Apple Inc para su crecimiento, conociendo los Estados Financieros de la
Empresa y su crecimiento, por medio de indicadores que evaluan las condiciones financieras de
la empresa, con relacion a dos afios comparativos con los cudles se puede observar su avance y

desarrollo exitoso.

Estados Financieros

Permiten revelar y tener claridad de las operaciones, transacciones realizadas, por medio
de esto, se demuestran las actividades que a diario realizan las empresas de una manera resumida
por medio de los Estados Financieros. Es decir, se alimentan de la informacion de los libros
contables, y por este medio se presenta la rentabilidad de la empresa. Para Catacora (2012), los
datos financieros representan el principal producto de todo el proceso contable que se lleva a
cabo en una empresa. Se puede afirmar que, sobre los estados financieros, son tomadas casi la

totalidad de las decisiones econdmicas y financieras que afectan a una entidad.

Utilidad Operacional
Es una medida financiera, la cual indica de una forma especifica la cantidad de beneficio

que la empresa haya alcanzado en un periodo especifico con sus operaciones.

La Rentabilidad

Al momento de hablar de la rentabilidad. Nos podemos referir a el beneficio obtenido o
que se puede obtener de una actividad de inversion. La identificacion de los factores que afectan
la variacion de la rentabilidad de las empresas es un tema que ha provocado un auge de
investigaciones en la Gltima década. Entre los factores que se ha identificado en la literatura estan

la liquidez, el nivel de endeudamiento, el tamafio de la empresa (Evans, 1987; Garg et al., 2018;
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Handoko et al., 2019; Mursalini et al., 2017). En la actualidad, la importancia de la liquidez, el
endeudamiento y el tamafo de la empresa y su incidencia en la rentabilidad ha generado un

profundo debate.

Analisis Financiero

Es importante para las empresas el andlisis financiero, debido a que permite evaluar la
situacion y el desempefio tanto economico como financiero real de la empresa, con este analisis
se puede detectar las dificultades que tenga la empresa. El analisis financiero es una herramienta
clave para una gestion financiera eficiente. Cabe resaltar que el andlisis financiero estabasado en
un célculo realizado de indicadores financieros, donde se puede expresar la liquidez, solvencia,
eficiencia operativa, endeudamiento, rendimiento y la rentabilidad de la empresa.
Apalancamiento Financiero

Consiste en qué la empresa recurre a una deuda, permitiendo al usuario invertir mas
capital del que se tiene por medio del préstamo realizado. Con este método se permite realizar
una inversion; de este modo al pasar un tiempo se puede maximizar la rentabilidad de la empresa

por lo que se invirtio.
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Marco Conceptual

El diagnostico financiero de una empresa es una herramienta que permite evaluar el
desempefio econdmico y financiero de la organizacion, asi como las oportunidades y riesgos que
enfrenta. En el caso de Apple Inc, se pueden utilizar los estados financieros de la empresa para
realizar un analisis financiero y bursatil, con el objetivo de identificar fortalezas y debilidades, y
tomar decisiones informadas para mejorar su situacion financiera. Algunos de los aspectos que se
pueden evaluar en un diagnostico financiero de Apple Inc son:

Analisis de los estados financieros: se pueden utilizar formulas y ratios financieros para
evaluar la liquidez, solvencia, rentabilidad y eficiencia de la empresa [1][2].

Analisis bursatil: se puede evaluar el desempefio de las acciones de la empresa en el
mercado de valores, identificando tendencias y oportunidades de inversion [1].

Analisis de la competencia: se puede comparar el desempefio financiero de Apple Inc con
el de sus principales competidores, identificando fortalezas y debilidades relativas [3].

Analisis de riesgos: se pueden identificar los principales riesgos financieros que enfrenta
la empresa, como la volatilidad del mercado, la competencia, los cambios en la regulacion y otros
factores externos

Es importante tener en cuenta que el diagndstico financiero de Apple Inc debe realizarse
en el marco de un andlisis empresarial mas amplio, que considere factores internos y externos que
puedan afectar su desempefio financiero [6]. Ademas, es fundamental que el analisis sea realizado
por expertos en finanzas y contabilidad, que puedan interpretar adecuadamente los estados
financieros y aplicar las herramientas adecuadas para evaluar la situacion financiera de la

empresa [1][2].
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Analisis del Entorno Macroeconéomico y Sectorial de Apple

Apple es una empresa que se ha destacado en los ultimos afios por su innovaciéon y su
impresionante crecimiento, es considerada un referente a nivel mundial en el &mbito empresarial.
Como cualquier otra compaiiia, Apple estd influenciada por su entorno, tanto el general como el
especifico de su sector. La estrategia de crecimiento de Apple se basa en su habilidad para
identificar y aprovechar las oportunidades disponibles. Para ello, ha contratado a terceros para la
fabricacion de sus productos y ha puesto un mayor énfasis en sus fortalezas en disefio,
distribucion, ventas y servicios de posventa.

Ademas, se preocupa por la calidad, fiabilidad y usabilidad de sus equipos y servicios, y
también integra politicas de responsabilidad social y fortalece sus alianzas estratégicas. En el
analisis del entorno general de Apple se busca identificar los factores econdémicos y sociales que
afectan a la empresa y que determinan su nivel de bienestar social y econémico. Estos factores

también inciden en su potencial de crecimiento y rentabilidad.

Entorno Macroeconémico

Politico: Apple se ve influenciada por las politicas gubernamentales relacionadas con los
impuestos, regulaciones y leyes sobre la proteccion de datos.

Econdmico: La salud general de la economia mundial puede afectar la demanda de los
productos de Apple. Los factores como el crecimiento econémico, el desempleo, la inflacién y las
tasas de interés pueden tener un impacto significativo en los ingresos de Apple.

Tecnoldgico: Los avances tecnoldgicos pueden tanto beneficiar como desafiar a Apple. El
ritmo del cambio tecnoldgico y las innovaciones en la industria pueden influir en la demanda de

sus productos.
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Socio-cultural: Los factores socio-culturales, como las tendencias de estilo de vida, las
preferencias de los consumidores y los valores culturales, pueden afectar la adopcion y el éxito de

los productos de Apple.

Entorno Sectorial (Tecnologia)

Competencia: Apple compite con otras empresas tecnologicas como Samsung, Microsoft
y Google, en diferentes segmentos de mercado como smartphones, computadoras personales y
software.

Innovacion: La velocidad y la capacidad de Apple para lanzar nuevos productos y
servicios innovadores determina su posicion en el sector tecnoldgico. La compaiiia debe
mantenerse a la vanguardia o correr el riesgo de perder cuota de mercado.

Regulaciones: Las regulaciones gubernamentales en areas como la seguridad de los datos,
la proteccion de la privacidad y las patentes pueden tener un impacto en las operaciones de Apple
y en su capacidad para innovar en determinadas areas.

Tendencias del Consumidor: Los cambios en las preferencias y demanda de los
consumidores, como una mayor demanda de dispositivos méviles o una mayor conciencia
ambiental, pueden afectar la estrategia y los productos de Apple.

En resumen, un andlisis completo del entorno macroecondmico y sectorial de Apple
permitiria a la empresa comprender mejor su entorno de negocios, identificar oportunidades y
desafios, disefiar estrategias efectivas y tomar decisiones informadas para asegurar su éxito y

crecimiento en el mercado.
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Analisis Estratégico y Competitivo de Apple
Apple Inc es una empresa lider en el mercado de la tecnologia, conocida por sus
productos innovadores y de alta calidad. A continuacion, se presentan algunos aspectos relevantes

del analisis estratégico y competitivo de la empresa
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Analisis de Fuerzas Competitivas de Michael Porter

La técnica del analisis de las fuerzas competitivas de Michael Porter ayuda a evaluar la
competencia y el atractivo de una industria. En el caso de Apple Inc., estas fuerzas podrian ser:

Rivalidad entre Competidores: El mercado de tecnologia es altamente competitivo,
especialmente en el segmento de smartphones. Apple enfrenta una fuerte competencia de
Samsung y otros competidores.

Amenaza de Productos Sustitutos: Aunque Apple se ha diferenciado a través de su disefio
y experiencia de usuario, existen productos sustitutos como los smartphones Android que pueden
satisfacer necesidades similares.

Poder de Negociacion de los Proveedores Apple: tiene una fuerte relacion con sus
proveedores y una cadena de suministro bien establecida, lo que le otorga un mayor poder de
negociacion.

Poder de Negociacion de los Compradores: Apple ha logrado construir una base de
clientes leales que estan dispuestos a pagar un precio premium por sus productos, lo que les
brinda un cierto grado de poder de negociacion con los compradores.

Amenaza de Nuevos Entrantes: Aunque el mercado de tecnologia es atractivo, ingresar a
¢l requiere de inversiones significativas en [+D y desarrollo de productos, lo que puede disuadir a

nuevos competidores.
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Analisis DOFA de Apple Inc

El analisis DOFA (Debilidades, Oportunidades, Fortalezas y Amenazas) ayuda a
identificar los factores internos y externos que pueden influir en la estrategia de una empresa.
Algunos puntos por considerar en el analisis DOFA de Apple Inc. podrian ser:

Debilidades: Apple Inc depende en gran medida de la venta de productos de hardware, lo
que la hace vulnerable a los cambios en el mercado y la competencia [1][3]. Ademads, la empresa
ha sido criticada por su falta de transparencia en temas de privacidad y seguridad [2].

Oportunidades: Apple Inc tiene la oportunidad de expandirse en nuevos mercados, como
el de la salud y el de los servicios financieros [1][3]. Ademads, la empresa puede seguir innovando
en productos existentes, como el iPhone y el iPad, para mantener su posicion de liderazgo [1][4].

Fortalezas: Apple Inc cuenta con una marca reconocida a nivel mundial, una amplia base
de clientes leales y una so6lida posicion financiera [1][2]. Ademas, la empresa se enfoca en la
innovacion y el disefio, lo que le permite ofrecer productos diferenciados y de alta calidad [1][4].

Amenazas: Apple Inc enfrenta la competencia de otras empresas tecnoldgicas, como
Samsung y Google, que ofrecen productos similares a precios mas bajos [1][3]. Ademas, la
empresa puede verse afectada por cambios en la regulacion y la politica internacional [2].

En cuanto a la estrategia de Apple Inc, la empresa se enfoca en la innovacion y el disefio,
ofreciendo productos diferenciados y de alta calidad [1][4]. Ademas, la empresa ha incursionado
en nuevos mercados, como el de los servicios, con productos como Apple Music y Apple TV+
[1][3]. En términos de competencia, Apple Inc se enfoca en ofrecer una experiencia de usuario

superior, en lugar de competir en precios [1][4].



Figura 1

Matriz de Estrategias de Apple Inc

\ 7

7~
/0

MATRIZ DE
ESTRATEGIAS DE*|
APPLE INC.

l——

weI0RRE LA AT ToACIoN oe

MERC NLAT
e cNOLOGICA

Lanzar nuevos productos y actualizaciones periodicas
- Invertir en investigaciéon y desarrolio para innovar
Disefar productos con un enfoque en la estética
funcionalidad
- Explotar las ventajas competitivas de su ecosistema
- Construir una marca fuerte y reconocible

R

sy AR Bl

- Crear alianzas estratégicas para ampliar su alcance

Expandir la red de distribucion y aumentar |
disponibilidad
- Ofrecer productos a precios competitivos

Realizar campanas de marketing y publicidad efectivas
Optimizar la gestion de la cadena de suministro

- tenerse a la vanguardia de la tecnologia
- Fomentar la colaboracion interna y la creatividad
- Proteger la propiedad intelectual y registrar patentes
- Invertir en talento humano altamente calificado
- Mejorar constantemente la calidad de los productos y

Rl
6L

servicios

TENLTar en nuevos mercados y segmentos geograficos
- Adaptar los a las nec y p
locales

el de los ds
int

9
y colaboraciones

- Ofrecer soporte y servicios globales

- Proporcionar atencion al cliente de alta calidad
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Analisis de Tamafio de la Empresa

El andlisis del tamafio de Apple Inc se puede realizar desde diferentes perspectivas, como
la financiera, la de mercado y la de recursos y capacidades. A continuacion, se presentan algunos
aspectos relevantes del analisis del tamafio de la empresa:

Financiero: Apple Inc es una empresa con una s6lida posicion financiera, que ha generado
mas de $394 mil millones en ingresos en 2022[2]. Ademas, la empresa tiene una capitalizacion de
mercado de mas de 2.5 billones de ddlares [1].

De mercado:Apple Inc es una empresa lider en el mercado de la tecnologia, conocida por
sus productos innovadores y de alta calidad [4][6]. La empresa tiene una amplia base de clientes
leales y una marca reconocida a nivel mundial [1][2].

De recursos y Capacidades: Apple Inc cuenta con una amplia gama de productos y
servicios, que incluyen hardware, software y servicios [2][6]. Ademads, la empresa se enfoca en la
innovacion y el disefio, lo que le permite ofrecer productos diferenciados y de alta calidad [1][4].

En general, el tamafio de Apple Inc se puede considerar grande, tanto en términos
financieros como de mercado. La empresa tiene una sélida posicion financiera y una
capitalizacion de mercado muy alta, lo que la convierte en una de las empresas mas valiosas del
mundo [1]. Ademas, Apple Inc es una empresa lider en el mercado de la tecnologia, con una
amplia base de clientes leales y una marca reconocida a nivel mundial [1][2]. En cuanto a los
recursos y capacidades, Apple Inc cuenta con una amplia gama de productos y servicios, que le

permiten mantener su posicion de liderazgo en el mercado [2][6].



Analisis de la Posicion de Liquidez de la Empresa

Teniendo en cuenta el indicador de liquidez en el que se consigue lograr establecer o
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examinar el recurso del efectivo con el fin de solucionar los compromisos a un corto plazo en el

que posee la compania con intermediarios, los cuales se asumen por parte de las rubricas de los

activos corrientes y pasivos corrientes.

Tabla 1

Comparativo - Indicadores de Liquidez Apple Inc

Indicador Formula Analisis e interpretacion
Razén Activo Corriente - Pasivo  Por intermedio de este cuadro se logra establecer el
corriente Corriente recurso de los dineros los cuales posee la compafiia
2022 -0,879 con el fin abrigar los compromisos a corto plazo.
2021-1,075 Donde se logra observar que en los afios 2020 y
2020- 1,364 2021 Apple ¢l cuenta con la cabida de abrigar el
compromiso corriente, ademas por parte del afio
2022 la sociedad no tenia el dinero suficiente para
envolver los compromisos a corto plazo. En el que
es obligatorio desarrollar el efectivo de la empresa.
Capital de  Activo corriente — pasivo Como se indico, primeramente, durante la época
trabajo corriente del 2020 y 2021 tuvo un efectivo asaz con el fin de
2022 — saldar sus deudas a un minimo tiempo, sin
18.577.000 embargo, durante el tiempo del afio 2022 se tiene
2021 —9.355.000 un descuento para los activos por tal motivo el
2020 — pasivo es ascendiente con la disconformidad de
38.321.000 18.577.000.
Prueba Activo corriente — Al excluir el resultado de los inventarios, lo cuales
acida inventarios - pasivo hacen parte del activo a un corto plazo y asi mismo

corriente

2022 - 0,85
2021 -1,02
2022 - 0,85

con una minima fluidez, se logra prestar atencion
de una disponibilidad sobre lo que es el activo
mayor hacia la época del 2020, ya que durante el
2021 este tuvo una reduccion, pero todavia
consigue abrigar los compromisos, pero para el
ultimo afio asentado se alcanza a concluir un
descuento significativo por lo que no resuelve los
desembolsos citados para dicha conclusion.



Razon del  Efectivo - Pasivo

efectivo Corriente

2022 - 0,31

2021 - 0,50

2020 - 0,86
Solidez Activo total - pasivo total
financiera 2022 - 1,17

2021 - 1,22

2020 - 1,25

Este cuadro muestra la correspondencia de lo que
son los activos de liquidez contigua a modo de que
son bancos y cajas o efectivos disponibles y el
pasivo corriente. Teniendo en cuenta las
identificaciones arrojadas las cuales se logran
examinar desde del descuento por la caja del
espacio 2021 a 2022 y asi mismo se vera
manifestado patentemente por la relacion arrojada.
Al reducir el efectivo la cabida de la compaiiia al
momento de obtener compromisos con un término
de desembolso que sea mas temporal.

Teniendo en cuenta este indicador se obtiene que al
examinar y aclarar que la compaiiia Apple Inc
consigue solucionar los pasivos generales a partir
de su activo total. De modo progresivo en el que se
certeza un descuento de un tiempo a uno nuevo.
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Fuente. Elaboracion propia
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Ciclo Medio de Maduracion del Efectivo

El (PMM) pertenece a la época en que la compaiiia crea la admision de materia prima
incluso hasta la recaudacion de los compradores, procedimiento mediante el cual la compania
inicialmente efecttia una recoleccion de las materias primas donde asi mismo se almacenaran en
un deposito, posteriormente se empieza el espacio de la elaboracion de la mercancia, en el que
habitualmente pueden existir diferentes etapas hacia la fabricacion de articulos en los que se
necesita la conservacion de los bienes en proceso (final periodo de elaboracion) finalizado la
causa de la fabricacion se poseen en resguardar los mercados para provenir a la comercializacion
de los compradores, inclusive hasta el momento cada uno de las gestiones son mercantiles puesto
a que no hay un flujo de capital, teniendo en cuenta que para el subsiguiente movimiento se toma
el pago a compradores de los abastecimiento en un lapso de turno breve (bancario) hacia la
obtencion del efectivo.

La meta durante el ciclo de maduracion es reducir la época del acontecido comenzando la
produccion inclusive en la recaudacion de los consumidores. Ademas de verse efectuado las
cancelaciones a los vendedores, les corresponden pagar los costos de la fuerza de trabajo, los
costes de elaboracion y los gastos de ventas precedentemente al poder tomar el desembolso del
comprador. Por consiguiente, en cuanto a lo mas rapido se obtenga la cobranza de los
parroquianos, menos consumos mercantiles se tendra. El periodo medio de maduracion esta
compuesto de diversos periodos, las cuales se resaltan: en lo que es el (PMA) periodo medio de
aprovisionamiento, el cual esta estimado a modo del turno al que sucede a partir de los bastos

directos los que son obtenidos inclusive que son encajados en la causa de la elaboracion.
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Tabla 2

Rotacion de Inventario Apple Inc

Periodos 2022 2021 2020
Rotacién del inventario 45,20 32,37 41,75
PMA 8,08 11,28 8,74
Fuente. Elaboracion propia
Tabla 3
Periodo Medio de Fabricacion o Produccion (PMF)
Periodos 2022 2021 2020
Rotacion de productos 79,73 55,60 67,60
PMF 4,58 6,57 5,40

Nota. Es el tiempo medio que se necesita para producir los productos.

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 4

Periodo Medio de Venta (PMC)
Periodos 2022 2021 2020
PMV 8,1 11,3 8,7

Nota. lapso que transcurre desde que una mercancia es elaborada hasta que esta es comercializada

Fuente. Elaboracion propia

Tabla §

Periodo Medio de Cobro a Clientes (PMC)
Periodos 2022 2021 2020
PMC 56,39 51,39 49,79

Nota. lapso previsto para la comercializacion y la percepcion a las mercancias.

Fuente. Elaboracion propia
Tabla 6

Periodo Medio de Pago de Proveedores (PMP)

Periodos 2022 2021 2020
PMP 236,5 183,2 156,5

Nota. cantidad de las jornadas las cuales se extienden a partir de que la compaifiia obtiene el
insumo basico hasta que cancela al suministrador
Fuente. Elaboracion propia
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Tabla 7

Periodo Medio de Maduracion

Periodos 2022 2021 2020
PMM 77 81 73

Fuente. Elaboracion propia

Se tiene en cuenta las identificaciones arrojadas en la sistematizacion del tiempo mediano
de maduracion en el que se logra estimar que para la compaiia Apple Inc. Ademas de que se
cuenta con una revolucion segura de los mercados por tal motivo que durante la época del 2020
en el que se logrd un periodo de maduracion de 73 fechas por la que la sociedad adquiridé una
vuelta vertiginosa y eficaz, para el afio 2021 no obstante se obtuvo una extension de la fase de
maduracion del efectivo en el que se observa una diferenciacion del 11% de un espacio al otro lo
cual no es exageradamente demostrativa para la sociedad asumiendo que en el tiempo cociente
ponderado de desembolso tuvo una ampliacion en un 29% en lo que muestra que la compaiiia se
invierto por intermedio del crédito sin miseria de asistir a nuevos dineros de la sociedad. Para el
afio 2022 se logra estar a la mira un descuento por el 4% en relacion con el afio anterior por el
que tuvo un acople superior revolucion en la parte del inventario e equivalentemente, donde se
requiere un periodo mediano a su cancelacion y siendo ain mas grande que el primero, de ello se
obtiene concluir en el que la compatfiia logra un dilatado de las consideraciones a modo por el que
consiga verificar su comercializacion por los mercados, sin incidir por el desembolso de expensas
creadas al efectivo de nuevas diligencias estratégicas, donde al instante se puede ingresar con los
proveedores de las materias primas en el que logra contar con el efectivo creado al desembolso

de sus parroquianos y sobre el beneficio elaborado y trasferido individualmente.



32

Indicador de Rentabilidad
En continuidad, se muestran 5 medidas financieras fundamentales, las cuales se consideran
generadores del costo de la compaiia y que, por ende, poseen repercusiones importantes adentro

de la asociacion de Apple Inc.

Tabla 8
Indicador EBITDA
Periodos 2022 2021 2020
Utilidad Operacional 119,103,000.00 109,207,000.00 67,091,000.00
Gastos de Depreciaciony  11,104,000.00 11,284,000.00 11,056,000.00
amortizacion
EBITDA 130,207,000.00 120,491,000.00 78,147,000.00

Fuente. Elaboracion propia

Asumiendo del que el EBITDA tiene un cuadro mercantil por el que se calcula su
reproduccion activa en la caja exponiendo las consecuencias de cada una de las sistematizaciones
con el fin de reflexionar los exteriores dependientes o mercantiles tan costas a sus gravamenes y
disminuciones o liquidaciones. Se consigue a un favor bruto de aprovechamiento geométrico en
el que aumentando claramente por el afio 2021 al EBITDA de $ 120.491.000 al balance con el
afio anterior $ 78.147.000; a excepcion de apropiacion, lo cual es forzoso explicar que la
sistematizacion del cuadro donde en el que es bastante por si solo al establecer con una maniobra
donde tiene como consecuencia beneficiosa, por tanto, es obligatorio descansar de nuevos
indicadores.

Tabla 9
Indicador Margen EBITDA

Periodos 2022 2021 2020
EBITDA 130,207,000.0 120,491,000.0 78,147,000.0
Ingresos por Ventas 394,328,000.0 365,817,000.0 274,515,000.0
MARGEN EBITDA 33.02% 32.94% 28.47%

Fuente. Elaboracion propia
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El Margen EBITDA en técnicas porcentuales brilla en su cabida por la que posee en la
sociedad con el fin de crear un efectivo a cada uno de los pesos de comercializaciones. Si
consigue irradiar un eminente margen EBITDA esto es real para que la compafiia al momento de
manifestar sobre los ingresos los cuales destacan del efectivo; donde se consigue prestar atencion
en las fichas calculadas al horario, asi mismo se iguala que en el 2020 y 2021 se tuvo un gran
episodio o reproduccion del dispositivo monetario por cada comercio realizado, es expresar, que
confrontado al afio anterior, en el 2021 se alcanza recolectar 0,045 centavos para cada uno de los
dispositivo mercantiles vendido, y lo que es en el 2022 el seguro obtiene aumentar en 0,001

centavos, pero este no posee la equivalente cabida a la que tuvo en el balance del ano 2020 y

2021.

Tabla 10

Indicador KTO

Periodos 2022 2021 2020

CUENTAS X 60,922,000 51,506,000 37,445,000
COBRAR
INVENTARIO 4,946,000 6,580,000 4,061,000
KTO 65,868,000 58,086,000 41,506,000

Fuente. Elaboracion propia

KTO pertenece al conjunto de capital que solicita la compafiia para acarrear a cabo sus
sistematizaciones o abrigar coste y consumos a corto plazo que se encuentran adentro de la
maniobra estdndar. En pacto con la consecuencia arrojada por el indicador se consigue establecer
que el capital utilizable para crear faz a los coste y costas de las acciones estratégicas en el 2020
es de $41.506.000, y en el 2021 § 58.086.000 y el 2022 $65.868.000, por lo tanto, logramos
deducir que es extenso de los 3 afios ha avanzado prosperamente la entrada del beneficio de los

comercios, lo que da a modo de efecto una ampliacién en el KTO
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Tabla 11
Indicador KTNO
Periodos 2022 2021 2020
CUENTAS X COBRAR 60,922,000 51,506,000 37,445,000
INVENTARIO 4,946,000 6,580,000 4,061,000
KTOPERATIVO 65,868,000 58,086,000 41,506,000
PROVEEDORES O CXP 64,115,000 54,763,000 42,296,000
KTNO 1,753,000 3,323,000 790,000

Fuente. Elaboracion propia

El capital de trabajo neto operativo (KTNO) admite simbolizar al precio del capital en el

que solicitan al momento de maniobrar, al que le correspondera ser invertido por una

composicion de su capital oportuno o su compromiso financiero en pacto al peligro por el que

apetezca tomar. No obstante, en el régimen a lo viable con lo obligatorio de impedir con las

Cuentas por cobrar cxc (Clientes), donde tiene a las relaciones y sus cuentas por pagar

(Proveedores) progresen con una mejor igualdad que las ventas. También se puede igualar con las
rubricas apacibles en los Estados de la situacion financiera, en la que tiene como pauta y que se
conserva en el 2021 y 2022 teniendo en cuenta los porcentajes en sus comercializaciones sigue
estando preferente a la suma de las divididas ya indicadas. No obstante, en el 2020 se iguala la
pérdida por un precio de -790.000 por lo que se logra concluir unas inferiores entradas generadas
por las comercializaciones. En el caso donde el personal de Apple posee un KTNO al 2020 de $-
790.000 a diferencia del 2021 que fue de $3.323.000 y en el 2022 $1.753.000. Donde se muestra
un progreso prospero para el aio 2021 y para el afio 2022 sin embargo se acorto la compaiiia en

la cuenta con capital de trabajo claro activo real para maniobrar.
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Tabla 12
Indicador PKTNO
Periodos 2022 2021 2020
VENTAS 394,328,000 365,817,000 274,515,000
KTNO 1,753,000 3,323,000 790,000
PKTNO 0.44% 0.91% -0.29%

Fuente. Elaboracion propia

El indicador PKTNO valora su eficacia por la compafiia monopoliza el dinero del capital
de su labor para formar asi una cuantia agregada. Después de computar el indicador PKTNO que
incumbe a la automatizacion entre KTNO/VENTAS, en el que se tiene como resultado la
subsiguiente averiguacion: Durante el 2020 donde al crear un deber a los comercios de la
sociedad requeria disponer -0,29% centavos en representacion de KTNO a diferencia del 2021 se
exigia un 0,91% de KTNO en los que se posee como consecuencia un aumento en la
diferenciacion de porcentaje de un afio al otro, en el que se obtuvo como consecuencia que este
no es propicio ya que para ser excelente se debia obtener un valor por parte del indicador PKTNO
el cual tiene que ser lo mas inferior viable o inclusive alcanzase a ser perjudicial ya que eso
pretende expresar que hacia crear una obligacién de comercios en el que se requiere escasez de
centésimos de KTNO donde al formar 100 pesos de ventas este exige un minimo valor de KTNO,
en cuanto sea menor el KTNO que lo requiera la compaiiia al formar las comercializaciones sera
mucho mejor. Al prestar atencion al resultado logrado en el afio 2022 se consigue que al formar
una obligacion de negocios la compaiiia obligaba a conservar 0,44% centavos en representacion
de KTNO reiteradamente redujo el indicador PKTNO en cotejo del afio 2021 lo que es propicio
ya que se estd incidiendo en el minimo uso en centavos de KTNO para formar pesos en
comercios.

Figura 2
Arbol de rentabilidad
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activos
circulantes
$50.779.000 | 2020 2020 $ 143.713.000
CAPITAL |$57.365.000 | 2021 2021 $ 134.836.000
TOTAL | $ 64.849.000 |2022 Activos totales 2022 $ 135.405.000
2020 $ 323.888.000
2021 $351.002.000
Rotacion de activos
Apalancamiento totales 2022 $ 352.755.000 activos fijos
2020 6,378 2020 0,85 2020 $180.175.000
2021 6,119 2021 1,04 2021 $216.166.000
2022 5,440 2022 1,12 Ventas 2022 $217.350.000
2020 $ 274.515.000
2021 $ 365.817.000
Rendimiento
sobre capital Rentabilidad operativa 2022 $ 394.328.000
2020 |113,10% 2020 0,18
2021 |165,00% 2021 0,27
2022 | 153,90% 2022 0,280 Ventas
2020 $274.515.000
2021 $ 365.817.000
Margen de utilidad 2022 $ 394.328.000
Rendimiento sobre los
activos 2020 20.91% Ventas
2020 17,73% 2021 25,88% 2020 $ 274.515.000
2021 26,97% 2022 25,31% 2021 $ 365.817.000
2022 28.29% Utilidad neta 2022 $ 394.328.000
2020 $57.411.000
2021 $ 94.680.000
2022 $ 99.803.000 costos totales costos de ganancia
2020 $217.104.000 costos operativos
2021 $271.137.000 gastos de interes
2022 $ 294.525.000 gastos por impuestos
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Rentabilidad para Poseedores de Acciones Comunes (ROCE) de Apple

Para igualar con una mejor exactitud en el valor de la compaiia, es exacto automatizar la

rentabilidad coherente con los dineros monopolizados, logrando asi establecer la disposicion de la

sociedad, con eso se cuenta que el ROCE, en el que estard confrontado con los Indicadores

globales para la propia fabricaciéon como lo es la base de datos de profesor Damodaran:

Tabla 13

Indicador EBIT
Periodos 2022 2021 2020
Beneficio neto 99,803,000 94,680,000 57,411,000
Interés 2,931,000 2,645,000 2,873,000
Impuestos 19,300,000 14,527,000 9,680,000
EBIT 122,034,000 111,852,000 69,964,000

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 14

Indicador CE
Periodos 2022 2021 2020
Activos Totales 352,755,000 351,002,000 323,888,000
Pasivos Circulantes 153,982,000 125,481,000 105,392,000
CE 198,773,000 225,521,000 218,496,000

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 15

Indicador ROCE
Roce 2022 2021 2020
Roce 61% 50% 32%

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 16

Profesor Demoran
Industry Name Numbers of Firms Beta Cost of Equity
Software (System & 390 1.47 15.32%
Application)

Fuente. Elaboracion propia
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Se puede diferenciar la empresa de Apple con aproximadamente 390 compaiias del
mismo sector, se puede evidencias que se obtiene un alto promedio, donde para el afio 2020 la
sociedad ensefio un descuento al desarrollo eso debido a las dificultades presentadas por la
pandemia del COVID 19 impactando el patrimonio a uno de los fragmentos, mas sin embargo la
sociedad obtiene poseer una mejora para los subsiguientes afios.

Tabla 17
Common Stockholders Equity.

Periodos 2022 2021 2020

Activo Total 352,755,000 351,002,000 323,888,000
Pasivo Total 302,083,000 287,912,000 258,549,000
Activo Total - Pasivo 50,672,000 63,090,000 65,339,000

Total

Fuente. Elaboracion propia

Al poseer productos efectivos se logra igualar que no coexistiod peligro cualquiera de
mostrar unos aprietos econdmicos, por lo encontrado en sus activos desarrollaron de los que lo
concluyen por lo que se conservo por medio de las habilidades de compradores al que pretende

expresar que es una gran empresa para invertir.

Tabla 18

Indicador de valor Economico Agregado

Periodos 2022 2021 2020
Utilidad Neta 99,803,000 94,680,000 57,411,000
Gastos financieros 51,345,000 43,887,000 38,668,000
INO 119,103,000 109,207,000 67,091,000
UAIDI 151,148,000 138,567,000 96,079,000
Periodos 2022 2021 2020
UAIDI 151,148,000 138,567,000 96,079,000
Activos Totales 352,755,000 351,002,000 323,888,000
Costos de Capital 9.0% 6.5% 5.9%
EVA 119,400,050 115,927,371 77,001,997

Fuente. Elaboracion propia
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Por lo primero se reflexiona que para el afio 2020 muestra una disminucion en la
produccion en que lograse haber sucedido por las dificultades presentadas por el COVID 19,
donde se da a conocer que en los dos afios sucesivos la sociedad opino un coste, lo que pretende
expresar que las fuentes de inversion dan unos caritativos efectos durante esos afios ya que la

ocupacion econémica y productiva desempefiaron sus metas planteadas.
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Conclusiones Diagnostico Financiero

Establecidos en el diagndstico financiero trazado por la Multinacional Apple Inc. se
consigue alcanzar una investigacion esencial en gratitudes a la diligencia de los indicadores de
rentabilidad financiera, donde consintieron establecer la cabida que tiene esta sociedad a fin de
crear un precio mercantil. En conforme a Apple Inc el que labora en un sector en el que tiene
como competitividad es soberanamente competente. Sin duda su ciencias aplicadas e creacion los
ha pasado a posicionarse como el Top #1 entre las superiores 10 compaiiias especializadas en
tecnologia mas grandiosas y con una excelente calificacion en el mundo. Esta sociedad ha
conseguido ser meritoria en la seccion de la tecnologia en clausulas de capitalizacion de sus
mercados.

En pacto con las consecuencias obtenidas en conjunto con la diligencia de desiguales
cuadros de renta como el Common Stockholders Equity; se encuentra que al narrar con sus valor
positivo en el estado de situacion financiera para las 3 fases consecutivas se logra igualar que no
coexistio peligro cualquiera cuando se personifico el aprieto econdémico ocasionado por la
pandemia (COVID 19), por los que los activos de Apple se desarrollaron lo cual vuelve a que se
conservo por medio de habilidades de los mercados, esto representa que es una muy buena
asociacion para transformar. Poseyendo que cada uno de los computos valientes en los otros
cuadros eternamente se consigue instituir que para los afios 2021 y 2022 esta multinacional ha
establecido un precio mercantil en reconocimientos a sus origenes de préstamo que han estado en
esencia de anagrama para la produccion de un excelente resultado en los actuales afios pues el
cometido financiero y fructifero se han considerado con los fines propuestos.

Con asiento a la monografia del ambiente bancario y macroecondmico en el que maniobra
la sociedad y asi se consigue que Apple es una definida organizacion de triunfo universal

acreditada por su dispositivos, programa de computador y ordenadores propios, el iPod y por sus
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inventoras habilidades de mercadeo para la mercantilizacién de sus efectos, el cual ha fracturado
bosquejos de clientes, completo a sus colonizadores, quienes eternamente se orientaron en un
imparcial primordial, el cual se concentr6 en la elaboracion de efectos electronicos que cobraran
un boceto seductor logrando la existencia mas posible y atractiva a los individuos.

Los costos de ganancia son excelentes, a pesar de que estos posean un precio mas
eminente que otras estampillas; su eficacia, bosquejo, publicacion, y seudonimos breves posibles
de acordarse, se cristianizan en habilidades de comercializacion que admiten fidelizar
compradores. En pacto a las consecuencias obtenidas por el arbol de rentabilidad de la compatfiia
Apple, se consigue establecer que las fichas arrojadas por el ROA (Rendimiento sobre los activos
totales) muestran visiblemente que se tuvo una diferenciacion porcentual reveladora en lo que
reverencia a los afios 2020 a 2022, pues el beneficio sobre los activos hubo un aumento patente
del 10,57% lo que manifiesta que positivamente Apple es una sociedad eficaz con cabida de
fundar provechos con los activos en disposicion.

Si se toma como lugar de resefia el afio 2020, se halla que las comercializaciones lograron
un brinco revelador por lo que se puede imputar a los desarrollos de unos mejores presentadores
que con sus creaciones mecanicas van eternamente al progreso, lo que crea bombazos efectivos
en las viables clientelas convirtiéndose en una forma con los primordiales productores de renta de

la compaiiia.
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Figura 3

Ingresos Apple de 2011 a 2021
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Se muestra semejante de como Apple fue conservando un aumento en su Margen
EBITDA por las 3 etapas consecutivas de los afios 2020, 2021 y 2022.

El EBITDA periddico de Apple en el afio2022 esta por $130.541 mil millones, con una
ampliacion de un 8,57 % en relacion al afio 2021.

El EBITDA periddico de Apple en el afio 2021 esta por $ 120,233 mil millones, con una
ampliacion de un 55,45% en relacion al afio 2020.

El EBITDA periddico de Apple en el afio 2020 esta por $77.344 mil millones, con una

ampliacion de un 1,13 % con relacion al afio 2019.
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ROCE (Rentabilidad para Poseedores de Acciones Comunes) Apple Inc

Por medio del ROCE se puede entender la capacidad de una empresa para generar

ingresos, con base en el capital que se ha utilizado, ademas de ello la eficiencia con la que se

emplee ese capital. E1 ROCE es un ratio financiera, por medio del cual podemos conocer la

rentabilidad de la Empresa, conociendo el valor de la empresa. El Indicador de Rendimiento de

Activos Operativos Netos (RNOA) busca evaluar la capacidad de generar ganancias con relacion

a los activos de la empresa y el beneficio neto alcanzado en el Gltimo periodo (contable).

Tabla 19

Indicador RNOA Ganancias Después de Impuestos

Periodo 2020 2021 2022
Ganancia después de Impuestos 57.411.000 94.680.000 99.803.000
(Utilidad Neta)

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 20

Indicador NOA
Calculo operativo 2020 2021 2022
Activo total 323.888.000 351.002.000 352.755.000
Inversiones en Activos 52.927.000 27.699.000 24.658.000
financieros
Activos operativos 270.961.000 323.303.000 328.097.000

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 21

Cdlculo del Pasivo Operativo
Célculo pasivo operativo 2020 2021 2022
Total pasivo 258.549.000 287.912.000 302.083.000
Inversiones en Pasivos
Financieros
Total, Pasivo operativo 258.549.000 287.912.000 302.083.000

Fuente. Elaboracion propia
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Tabla 22

Calculo NOA
Calculo NOA 2020 2021 2022
Activos Operativos 270.961.000 323.303.000 328.097.000
Pasivos Operativos 258.549.000 287.912.000 302.083.000
NOA 12.412.000 35.391.000 26.014.000

Fuente. Elaboracion propia

Para calcular los activos operativos netos, se debe realizar la formula que nos dice: se

deben restar los pasivos operativos totales a los activos operativos totales; para lograr el éxito del

calculo NOA, se debid seguir una serie de pasos, los cuales consistian en calcular todos los

activos operativos de la empresa, luego de ellos determinar y calcular todos los pasivos

operativos con los que contaba la empresa Apple Inc. En el paso anterior Célculo NOA, se

calculo el NOA como su formula lo dice, se le restaron a los activos operativos totales los pasivos

operativos totales.

Con el célculo realizado, se puede expresar que Apple Inc cuenta con el activo operativo

requerido para hacer el pago de sus obligaciones operativas, ademas de ello en los periodos 2020,

2021 y 2022 la empresa logré un resultado positivo, el cual podia ser invertido en la empresa y en

su desarrollo. A pesar de que para el altimo periodo (2022), el NOA no tuvo un crecimiento tan

alto como lo fue en el periodo 2021 la empresa obtuvo buenos resultados en su actividad.

Tabla 23

Indicador RNOA
Calculo RNOA 2020 2021 2022
Ganancia después de Impuestos 57.411.000 94.680.000 99.803.000
NOA 12.412.000 35.391.000 26.014.000
RNOA 3,84 2,68 4,63

Fuente. Elaboracion propia
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El indice de rendimiento del Total de los Activos (RNOA) es una métrica que permite
hacer una evaluacion de la rentabilidad de la empresa con relacion a sus activos, determinado
como un indicador de eficiencia financiera, por medio del cual la empresa puede hallar las
ganancias generadas para un periodo especifico, con relacion a los activos totales de la empresa.

Para hallar el RNOA se calcula la utilidad neta, sobre NOA. Con el calculo RNOA
realizado a la empresa Apple Inc, se hallo para el periodo 2021 el RNOA mas bajo, con un
porcentaje del 2,68%, y para el periodo 2022 cont6é con un RNOA del 4,63% mas alto que los dos
periodos anteriores, cabe mencionar que, aunque la ganancia después de Impuestos para los
periodos 2021 y 2021 no vario mucho, lo que si vario fue el NOA y por tanto se vio representado
en el indicador RNOA para el afio 2022.

Indicador FLEV

También llamado apalancamiento financiero, se puede calcular entre la deuda total y el
patrimonio neto de la empresa. Con relacion a los datos hallados afio a afo, para el afio 2022 su
incremento fue del 70%.

Tabla 24
Indicador de apalancamiento financiero (NNEP)

Calculo NNEP 2020 2021 2022
Pasivo total 258.549.000 287.912.000 302.083.000
Activo Total 323.888.000 351.002.000 352.755.000
Total Pasivos 258.549.000 287.912.000 302.083.000
NNEP 3,96 4,56 5,96

Fuente. Elaboracion propia

El apalancamiento financiero es la "proporcion entre el capital y el crédito", se define
como la diferencia encontrada entre la aportacion de capital propio y del crédito realizado a una
entidad de financiacion. Si la empresa presenta un alto indicador de endeudamiento, esta

mostrando que la empresa en gran medida tiene dependencia financiera externa al momento del
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financiamiento de sus actividades y proyectos. Si se presenta esta situacidn en una empresa,
aumenta el riesgo financiero de la misma, debido a qué si varian las condiciones econémicas en
la empresa o si se presentan dificultades al momento de pagar las obligaciones. Y por el contrario
si una empresa tiene un bajo endeudamiento, cuenta con una estructura financiera mas sélida y
por tanto estaria menos expuesta a riesgos.

Realizando un andlisis en la empresa Apple Inc, podemos notar que para la empresa fue
aumentando su NNEP en los ultimos periodos. Ya que como se puede observar en la grafica si
comparamos el afio 2020 al afio 2022 su incremento correspondio al 2%, a pesar de que el activo

para los tltimos dos periodos incremento, fue mas alto el incremento de los pasivos.



Este analisis de sensibilidad permite a la empresa, pronosticar los posibles resultados al

Analisis de Sensibilidad 1%

momento de ejecutar un proyecto.

Tabla 25

Indice de Sensibilidad en ROCE, Causado en NNEP o Porcentaje de Gastos no Operativos

NNEP 2020 2021 2022
ROCE -1% NNEP 2,96% 3,56% 4,96%
ROCE sin Variacion 3,96% 4,56% 5,96%
ROCE +1% NNEP 4,96% 5,56% 6,96%

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 26

Efectos
NNEP 2020 2021 2022
ROCE -1% NNEP 4,64% 2,67% 3,.83%
ROCE sin Variacion 4,63% 2,67% 3,.83%
ROCE +1% NNEP 4,63% 2,66% 3,82%

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 27

Efectos en Roce causados y del 1% en apalancamiento financiero
VARIACION FLEV 2020 2021 2022
-1% -0,37% -0,34% -0,30%
0% 0,63% 0,66% 0,70%
1% 1,63% 1,66% 1,70%
ROCE -1% FLEV 3,36% 1,91% 3,.85%
ROCE sin variacion 4,63% 2,67% 3,.83%
ROCE +1% FLEV 4,64% 2,65% 3,80%

Fuente. Elaboracion propia
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Realizando la disminucion del -1% en los tres periodos de contables de la empresa Apple

Inc, se puede determinar como para el afio 2022 su valor es del 3,85% siendo el mas alto. Pero el

ROCE sin variacion FLEV, el indicador més alto se posiciona en el afio 2020 con un porcentaje

del 4,63%.



Tabla 28

Efectos en ROCE causados del 1% return on operating assts(RNOA)

VARIACION 2020 2021 2022
RNOA

-1% 3,63% 1,68% 2,84%
0% 4,63% 2,68% 3,84%
1% 5,63% 3,68% 4,84%
ROCE -1% RNOA 3,63% 1,66% 2,82%
ROCE sin variacion 4,63% 2,67% 3,83%
ROCE +1% RNOA 5,64% 3,67% 4,83%

Fuente. Elaboracion propia

Con el andlisis obtenido en esta actividad, podemos determinar que se cuenta con una
relacion directa, en el caso del andlisis de sensibilidad entre el indicador de apalancamiento
financiero, se puede decir que es directamente proporcional. Mientras los indicadores FLEV'Y

NNEP con ROCE tienen son inversamente proporcional.
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Costo del Patrimonio
El costo de patrimonio puede calcularse utilizando diversos métodos, como el modelo
de valoracién de activos financieros (CAPM, por sus siglas en inglés) o el enfoque del
dividendo, entre otros. En general, implica considerar factores como el rendimiento de
mercado esperado, el riesgo especifico de la compafiia y la tasa libre de riesgo (como la deuda
del gobierno). Las variables manejadas en el modelo CAPM son: tasa de rendimiento libre de
riesgo (Rf), prima de riesgo (Rm-Rf) y el coeficiente beta del activo (B), las cuales se veran
reflejadas en la siguiente formula.
Ke=rf+p(m—rf)

Figura 4
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Fuente. Analisis de rentabilidad de Apple Inc. (AAPL | USA) https://www.infrontanalytics.com/

Estos seran los datos que deberan tener en cuenta al momento de conformar la formula

Ke: el costo del capital que se representa con el rendimiento que requieren los inversionistas.


https://www.infrontanalytics.com/

rf: tasa libre de riesgo

B: variacion de la renta

rm: riesgo de mercado

(rm — rf): Prima del mercado por riesgo
rf = 3.64%

rm = 9.58%

rm-—rf =5.94%

BlIndustrial = 1,24%

BEmpresarial = 1,23%

Se sustituyen los datos en la formula permaneciendo asi:

Ke=rf+p(m—rf)

Ke “industrial” = 3,64% + 1,24% x 5.94%
Ke “industrial” = 11.005%

Ke “Empresarial” = 3.64% + 1,23% x 5.94%

Ke “Empresarial” = 10.946%

Una vez utilizados todos los datos que nos brind6 la tabla del profesor Damodaran, se
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puede determinar que el costo de capital (Ke) es de 11.005 donde se presentd una beta industrial

de 1.24% y un (Ke) de 10.946 con una beta empresarial de 1.23%, el cual nos manifiesta una
diferencia muy minina entre las dos betas, que fue de 0.01%. Es por eso que analizando los dos
(Ke), hemos optados por utilizar la beta empresarial, ya que proporciona un valor basado en
informacion mas precisa del desempefio que una empresa logra en el mercado con sus

inversiones y también determina el valor mas preciso de una empresa en el mercado.
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Analizando el apalancamiento financiero que la empresa Apple Inc presento luego del
2022, donde fue del 7%, podemos decir que la empresa estd pensando en transformar en nuevos
proyectos para obtener unos mejores beneficios financieros en el futuro, mejorar los resultados,
realizar inversiones rentables y utilizar préstamos mediante la preservacion de estos activos
donde beneficiara a la empresa y generara importantes beneficios que favoreceran a la progresion

financiera de la empresa.
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Costo Promedio Ponderado (WACC)
Distinguido por sus abreviaturas en ingles WACC (Weighted Average Cost of Capital),

Esta es una tasa de descuento que se obtiene sumando las tasas de interés promedio de cada
fuente de financiamiento (deuda, acciones preferentes, acciones ordinarias y ganancias decentes).
Este indice manifiesta el riesgo de mercado y se maneja para deducir los flujos de efectivo
futuros de los proyectos de inversion de una organizacion al valor presente o para valorar la
propia empresa. Se deduce como el rendimiento minimo que una empresa exige a sus inversiones
y suele utilizarse para evaluar empresas y estipular la rentabilidad de los propodsitos de inversion
que desean desarrollar.

Formula: WACC = %E*KE+%D*KD*(1-IS)

WACC WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL

TOTAL, E+D § 2.581.168.417.980

EQUITY-E  $2.471.081.417.980

Deuda bancaria-d $ 110.087.000.000

COST OF EQUITY KE 11,47%

COST OF DEBT KD 2,34%

Impuesto de sociedades 13,30%

%E  95,73%

%D 4,27%

Numero de acciones precio 23/09/2022

16426786000 150,43

KD=INTE 2021 $ 2.645.000.000

Deuda financiera inicio 2021 $ 107.440.000.000

Deuda financiera final 2021 $ 118.719.000.000
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Valor promedio deuda financiera 2021 $ 113.079.500.000

INTERES=KD 2,34%

T-BOND 2022 3,69%

KE=BONO AMERICANO 10ANOS + BETA*PRM

RF BONO 10 AMERICANO 3,69%

BETA 1,31

PRM 5,94%

KE 11,47%

WACC %E*KE+%D*KD*(1-IS)

WACC 11,07% afio 2022

Para el caso de la empresa Apple Inc, sus principales fuentes de financiacion son las

acciones preferentes, o bien llamados accionistas mayoritarios individuales. Son personas que ya
sean empleados o miembros del consejo de administracion de Apple, cuentan con una
informacion muy privilegiada de la empresa Apple Inc. En la siguiente tabla se brindara

informacion detallada de cada uno de los cinco accionistas mayoritarios de Apple.
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Tabla 29

Cinco accionistas mayoritarios de Apple

Puesto en Apple Numero de Valor de participacion
acciones por accion
ordinarias

Arthur (Art) Presidente del 1148712 405.311.542 $
Levinson consejo de

administracion
Tim Cook Director general 847969 299.197.381 §

(CEO)

Jeftf Williams Jefe de operaciones 122195 43.155.283 §

(CO0)

Al Gore Miembro del 115014 40.581.539 §
consejo de

administracion

Deirdre O’Brien Vicepresidente 33854 11.945.045 $

sénior, comercio
minorista y personas
Fuente. Elaboracion propia

También debemos saber que la empresa Apple Inc, cuenta con la participacion de tres
accionistas mayoritarios institucionales los cuales, cada uno cuenta con mas del 5% de las

acciones en movimiento de la compaiiia.

Participacion en Porcentaje de Valor de participacion por
acciones ordinarias propiedad accion
The Vanguard 338.533.988 7.72% 119.448.332.325 §
Group
BlackRock, Inc 296.598.349 6.77% 104.651.761.461 $
Berkshire 255.300.329 5.82% 90.080.168.084 $

Hathaway, Inc

Fuente. Elaboracion propia



Comparar la Compaiiia de Apple INC en su Nivel del Endeudamiento

Dando a conocer el nivel de endeudamiento del que se logra concluir que la compaiiia
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mas adelante tendria un gran peligro debido a sus dificultades financieras o estar en quiebra, asi

mismo se lograra establecer cudl es la circulacion por parte de los activos los cuales estan

creando una fluidez suficiente con el fin de solucionar los compromisos y las necesidades

adstringidas por la compaiiia de Apple en un corto y largo plazo. Del mismo modo si se cuentan

con algunos capitales de lo que consigan levantar las inversiones y los servicios por lo que

pueden contraer la compafiia con algunos terceros y asi mimo ellos forman un beneficio, las

ganancias por las que se generan los comercios y las operaciones que se realizan por parte del

ente o también con lo que se han rebajado o aumentado desde la parte en la que el gasto

financiero est4 originando lo que es su perdida y lucro hacia la compafiia por lo que precisara su

renta sobre el tiempo.

Tabla 30

Apple inc tabla de endeudamiento

Rubros del estado de situacion financiera

Activos corrientes
Activos no corrientes
Total activos
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Total pasivo
Patrimonio
Total pasivo +

patrimonio

2020
143.713.000
180.175.000
323.888.000
105.392.000
153.157.000
258.549.000

65.339.000

323.888.000

2021
134.836.000
216.166.000
351.002.000
125.481.000
162.431.000
287.912.000

63.090.000

351.002.000

2022
135.405.000
217.350.000
352.755.000
153.982.000
148.101.000
302.083.000
50.672.000

352.755.000
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El rubro del estado de resultado integral

2020 2021 2022
Ingresos por ventas 274.515.000 365.817.000 394.328.000
Costos de las 169.559.000 212.981.000 223.546.000
ganancias
Ganancia bruta 104.956.000 152.836.000 170.782.000
Gastos operativos 38.668.000 43.887.000 52.345.000
Utilidad operativa 66.288.000 108.949.000 119.437.000
Gastos de intereses 2.873.000 2.645.000 2.931.000
Valor neto de gastos -87.000 60.000 -228.000
e ingresos
Ingresos antes de 67.091.000 109.207.000 119.103.000
impuestos
Impuestos a las 9.680.000 14.527.000 19.300.000
ganancias
Utilidad 57.411.000 94.680.000 99.803.000
ANO 2020 ANO 2021  ANO 2022
nivel de endeudamiento total pasivo 0,80 0,82 0,86
total activo
apalancamiento financiero total pasivo 3,96 4,56 5,96
total total patrimonio
endeudamiento a corto plazo  pasivo corriente 0,41 0,44 0,51
total pasivo
endeudamiento a largo plazo  pasivo no corriente 0,59 0,56 0,49
total pasivo
cobertura de intereses utilidad antes de impuesto 1,71 2,48 2,28

gastos financieros

Elaboracion propia. informacion de los ERI y ESF de la compaifiia de Apple Inc

Teniendo en cuenta el indicador por el que el endeudamiento patentiza unos de los grados

de la responsabilidad con la compaifiia en correspondencia a los activos, los cuales son los dineros
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que la compaiia logra proteger sus deberes. Normalmente, se cree que el cuadro no puede
desbordar el 0,60. A lo que simboliza que en cuanto minimo esté el porcentaje y este aumento o
se aproxime a 1, entre mas alto sea el nivel de endeudamiento en la compaiia con conexion al
total de los activos.

En la compaiiia de Apple Inc se muestran unos valores en los afios 2022 con un 0.86% en
el 2021 un 0.82% y en el 2020 una relacién del 0,80%, lo que se logra demostrar es que en las
tres etapas periddicas se tuvo una ampliacion de modo progresivo, en que se consigue estimar
que hubo un gran aumento en lo que fue el afio del 2021 al 2022 al que se tiene una
diferenciacion del 0,04%. A origen sobre las identificaciones encontradas principalmente se
obtiene vislumbrar a que la compania de Apple Inc ha transpuesto en sus planes mercantiles los
cuales le admitan conseguir favores a un futuro constrifiendo compromisos bancarios para
conseguir los activos, ademas de la época por lo que se generan la utilidad a las que admitan a su

ente desarrollar las entradas o optimizar asi mismo la situacion financiera.
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En la Compaiiia de Apple Inc Reconocer el Apalancamiento Total Financiero

Dando a conocer en este indicador la correlacion que es reveladora entre la igualdad y el
compromiso que tiene la compafiia. Asi mismo valorando que es viable establecer un horizonte
de peligro que poseen los asociados si estos logran proteger el endeudamiento de la compania en
un capital social. Teniendo en cuenta que si este llega a acercase a 1, simboliza que los nimeros
rojos por parte de la compaiiia seria mas grande en balance con su patrimonio. Con respecto a
que sea superior el patrimonio con dependencia en el pasivo, con el fin de que se mejore el
escenario.

De acuerdo con el resultado obtenido por parte de su técnica mercantil frecuente, en lo
que logra perfeccionar en su capital general de la compaifiia ya que este no es bastante para
proteger sus compromisos pendientes y las trasformaciones viables. De tal modo es primordial un
crecimiento por parte del capital en la compatfiia con el fin de lograr contar con caudales
adecuados en tema en el que la compaiiia no tenga una fluidez necesaria con el fin de solucionar

el compromiso financiero contraido a un corto o una larga época.

Endeudamiento a Corto Plazo

Se obtiene derivar los deberes a un minimo tiempo con el que la compaiiia tiene diferentes
entes para un determinado tiempo, en otras palabras se tiene en cuenta con un tiempo minimo a
un afio, en relacion con el pasivo total, donde la compania de Apple durante el 2020 obtuvo un
pasivo corriente de un 0,41% con relacion a su total de pasivo, a difererencia que en el 2021 este
tuvo un aumento de un 0,44% y para el afio 2022 este tuvo como resultado un0,51%, donde una
de las partes es de su pasivo total ya que son los compromisos a un minimo tiempo donde se
logra verificar que afecta al flujo de caja de la compania de Apple debido a los compromisos que

les corresponden atender en un espacio de su época menor a su periodo.
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Endeudamiento a Largo Plazo

Irradia los deberes a los intermediarios en un extenso tiempo, en lo que expresa que en su
espacio a la época preferente de un afio, donde la compafiia de Apple Inc. Teniendo como
referencia que en el 2020 se obtiene como resultado en el pasivo no corriente el 0,59%, en
relacion al total del pasivo, en el afio 2021 como resultado 0,56% y para el 2022 un resultado del
0,49%. A modo que este se acorto gradualmente ya que de un afio a otro es mas prospero para la
compaiiia ademas de poder adquirir una solvencia teniendo en cuenta que se disminuye el interés
y de igual modo los deberes contraidos por parte de su proveedor.
Cobertura de Interés

Esta métricamente calcula la cabida en la que la compatfiia logra sufragar las necesidades
prestamistas posteriormente de poseer los gastos operativos y de ventas, la cabida que se tiene al
desempetiar las necesidades de los intereses que se presentaron durante el 2020 con un valor de
1,74%, y que en el 2021 fue de 2,49% y asi mismo durante el 2022 fue de 2,28%. Donde las
fichas lanzaron unos caritativos porcentajes de cubierta en el que los provechos primitivamente
son los impuestos con unos ascendientes en lo que son los gastos financieros y asi mismo un

lucro tactico de la compaiiia.
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Figura §

Balance entre el Nivel de Endeudamiento con diferentes compariias
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Fuente. (Lorduy Johana, 2021)

La empresa de Apple Inc estando entre las mas registradas y conocidas a nivel mundial
desde su parte de la creacion, disefio, modo de su estampilla y su método operante, en el 2020
consiguid ubicarse como la segunda compaiiia mas registrada y triunfante en las cinco mas
acreditadas como lo es (Hp, Apple, IBM, Nexsys, y Lenovo) que dentro del ingreso operacional
este da $1.262.673 millones y asi mimos teniendo un provecho neto de $ 28.923 millones en el
que cada de los competitivos son mas prestigiosos donde se consiguid prevalecer unos beneficios
netos por un valor de $156.679 millones teniendo unas grandes entradas en dicho afio a diferencia

con las restantes marcas.
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Figura 6

Progreso de las estadisticas de la compariia de Apple
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Figura 7
Progreso del cdlculo de IBM
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Teniendo en cuenta los esquemas presentados anteriormente se logra demostrar
visiblemente el progreso que ha poseido la compaiiia de Apple ademas que en cada afio va
aumentando desde sus comercios, su beneficio neto y no obstante ha poseido con diferentes
compaiiias tecnologicas y comerciales en completo con su alta y dura capacidad por la que cala
desde sus mercados de Apple donde este a conseguido ser un mejor horizonte de negocios
competitivos exaltando su cuilo a modo mundial siendo una de las estampillas con superior
persistencia y con un dominio alcanzable en el mercado técnico retando a diferentes contextos en
los que se presentan en cada uno de los afios, asi mismo dando promociones, optimizando y
redimiendo el provecho de cada uno de los consumidores.

También se tiene en cuenta que el IBM es conocido como una de las fabricaciones con
mejor coaliciones importantes en las que ha poseido algunos pendientes por originar su tipo de
negocio desde la parte tecnologica, habiendo unas disminuciones en cada uno de las entradas en
completo con los sucesos alternativos del progreso innovativo del que han creado unas nuevas
compaifias y un sistema operativo, donde el consumidor en el transcurrir de la época han dejado
cualesquiera de las estampillas tales como Samsung y estos se han visto innovados en diferentes
compaiias como lo son Apple en el que se tiene como descuento en sus comercios con el tiempo-

Figura 8
Variacion IBM

Total Return: 14 Oct 11 - 17 Oct"16
IBM-US AAPL-US 160
140

113.11

100

12 13 14 15 16

Fuente. Ei Estrategias de Inversion , 2016



63

Uno de los beneficios que tiene el IBM es vivir a bajo de Apple ya que en los ultimos dias
se ha visto referencia mediante el esquema en el que Apple cuenta con 113.11 y IBM 8,20
tendiendo asi mismo Apple en balance con IBM existe un liderazgo por parte del mercado en
asunto de la nueva creacion técnica, boceto y su método activo creando entradas significativas en

cada uno de los afos ubicandola como la compaiiia en el mundo mas reconocida.
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Grado de Apalancamiento Operativo (GAO)

Se tiene que métricamente calcula la cabida en la que la compafiia logra cancelar cada una
de sus deudas financieras posteriormente con poseer en unas de las cuentas de los gastos
operativos y asi mismo en las ventas realizadas, teniendo una gran cabida al momento de
desempefiar cada uno de sus deberes con interés durante el 2020. En el que GAO es
monopolizado hacia valorar un peligro mercantil en la empresa teniendo en cuenta que si este es
alto, cada uno de su costo fijo seran mas valiosos en correspondencia a su costo variable, en lo

que este puede aumentar su peligro econdomico.

Tabla 31

Apalancamiento Operativo GAO

periodos 2020 2021 2022
Ventas 274.515.000 365.817.000 394.328.000
(-)costos variables 169.559.000 212.981.000 223.546.000
(=)margen de 104.956.000 152.836.000 170.782.000
contribucion
(-) costos y gastos 38.668.000 43.887.000 51.345.000
fijos de operacion
Utilidad operacional 66.228.000 108.949.000 119.437.000

(UAID)

Fuente. Elaboracion propia
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Tabla 32
Calculo GAO

Periodo 2022 -2021-2020

Periodo GAO 2022  Margen de contribucion 104956000 1,58
Utilidad operacional 66288000

Periodo GAO 2021  Margen de contribucion 152836000 1,40
Utilidad operacional 108949000

Periodo GAO 2020  Margen de contribucion 170782000 1,43
Utilidad operacional 119437000

Fuente. Elaboracion propia

El (GAO) se relata con la mesura por lo que tiene unos costos fijos de la compaiiia los
cuales conmueven a la distribucion del costo operativo y que en el punto de ponderacion.
Ademas, se encuentra GAO en Apple INC para los afios 2022 y 2021 el cual se encuentra debajo
a 1.5, lo que simboliza a su costo fijo que son comparativamente inferiores en balance con el
costo variable, en lo que muestra a la compaiiia que cuenta con una organizacion frente al costo
operativo, siendo este un mas elastico y que logra resistir una excelente vacilacion desde el
ingreso y el gasto. Se dice que el GAO sea estimado contiguo a otra medida financiera que al
poseer una representacion mas perfeccionada desde su salud financiera a la compafiia y que
ademas de que tiene su cabida para manipular su riesgo financiero.

Ademas de que si se obtiene un valor del GAO por debajo de 1.5 asimismo se consigue
mostrar que la empresa posee una minima cabida para valer la economia en su escalafon y siendo
esta menos eficaz en cldusulas de su costo. No obstante, este consigue simbolizar a la compaiiia
que se obtiene un minimo riesgo financiero y aun puede ser mas dura frente a la dificultad
econdémica y a la vacilacion del mercado. Por tal motivo se logra concluir que GAO esta debajo

del 1.5 lo que se muestra como la compafiia que posee una distribucion del costo operativo mas
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elastico y con una minima exhibicion al peligro mercantil, pero ademas logra mostrar una minima

eficacia en requisitos del costo y una cabida restringida al valer la economia de escala.



GAF - El grado del Apalancamiento Financiero

Es la compostura en el que la cuantia del compromiso por el que se pueda utilizar la

compaiiia con el fin de invertir en cada una de las sistematizaciones en correspondencia para el
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capital propio.
Tabla 33
GAF
Periodo 2020 2021 2022
Venta 274.515.000 365.817.000 392.328.000
(-)costos variables 169.559.000 212.981.000 223.546.000
(=)margen de 104.956.000 152.836.000 170.782.000
contribucion
(-) costos y gastos 38.668.000 43.887.000 51.345.000
fijos de operacion
Utilidad operacional 66.288.000 108.949.000 119.437.000
(UAII)
(-)intereses -803.000 -258.000 334.000
Utilidad antes de 67.091.000 109.207.000 119.103.000
impuesto (UAII)
(-)impuesto 9.680.000 14.527.000 19.300.000
Utilidad después de 57.411.000 94.680.000 99.803.000
impuesto

Fuente. Elaboracion propia
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Tabla 34
Del Calculo GAF

Periodo GAO 2022 Utilidad operacional 66.288.000 0,99
Utilidad antes de impuesto 67.091.000

Periodo GAO 2021 Utilidad operacional 108.949.000 1,00
Utilidad antes de impuesto 109.207.000

Periodo GAO 2020 Utilidad operacional 119.437.000 1,00

Utilidad antes de impuesto 119.103.000

Fuente. Elaboracion propia

En la empresa de Apple INC el GAF lanz6 el resultado de 1, en el que este da a conocer
que la compaiiia posee un conjunto parejo del compromiso y de su capital propio con el fin de
para invertir en sus operaciones. De otro modo la compaiia no necesita del endeudamiento con el
fin de capitalizar cada una de sus operaciones y asi se posee una ordenacion de su capital
equilibrado. Por tal motivo se tiene que dependiendo de que el GAF sean aun igual a 1 figura que
tiene como resultado un apalancamiento financiero de Apple el cual es neutral.

Es de exponer que, si se aumenta el ingreso, cada uno de los beneficios por parte de la
empresa se agrandaran de una igual simetria. Asi mismo el ingrese se reduce, el beneficio de la
compaifia disminuye en su propia relacion. Obteniendo como consecuencia que el GAF es igual a
1 y que obtiene ser provechoso para la compaiiia en el que consigue conservar su equilibrio por
parte de la deuda y el capital propio, con el fin de no adjudicarse exagerados peligros. Es
significativo poseer que el GAF es igual a 1 donde no obligatoriamente simboliza a la compaiiia
se obtenga una distribucion de su capital 6ptima. En lo que depende por su ambiente de la

empresa y su manufactura por la que maniobra la compaiiia.
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GAT - El Grado del Apalancamiento Total Financiero
Es el apalancamiento total o GAF por lo que hace referencia al uso de su costo fijo
operativo y financiero con el fin de ampliar la consecuencia al cambio de su venta con la
ganancia que tiene en accion la compaiia. Ademads, que este logra representar uno de los efectos
combinados al costo fijo de su distribucion activa y financiera de la compaiia. Se realiza una
enfatizacion de lo importante con son el costo fijo para tener una ganancia con la compafiia y por
lo que se recalca de como puede impresionar el resultado de la compaiiia.

Tabla 35
GAT

Periodo GAT 2022, 2021, 2020

Periodo 2020 GAT GAO*GAF
Periodo 2021 GAT

Periodo

Fuente. Elaboracion propia

De acuerdo con el estudio ejecutado por parte del indicador GAT, se da a conocer que en
el 2020 se tiene un aumento de la utilidad por accion de un 1,56 punto porcentual debido a uno de
los puntos de su incremento frente a la venta. Durante el 2021, esta ampliacion es de 1, punto
porcentual debido a uno de los puntos de su incremento frente a la venta, a diferencia que para el
2022 este es de 1,43 puntos porcentuales. Teniendo en cuenta que un GAT de 1,43 obtiene
reflexionar templado, por lo que muestra a la compafia utilizando una variedad importante de
una financiacion a la deuda por la época del afio 2022 y 2021, asi mismo este se conserva un

horizonte sensato frente al capital propio en balance a su deuda.
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La Calificacion Crediticia

Accionistas Mayoritarios

En la compaiiia de Apple inc ha sido reconocida a modo internacional que esta cuenta con
un alto ingreso en su fabricacion tecnoldgica por lo que se ha contribuido y ayudado
elocuentemente para su progreso mercantil y financiero primariamente en EEUU, modificando y
recreando la variacion técnica de su actualidad. Por lo que se sabe explicar que la empresa ha
venido financiando primordialmente su expresion del bono y en la inmersa inversion de su
accionista que es quien busca transformar su capital en la empresa y asi poder optimizar el
ingreso de formar capital. Por tal motivo en el que el accionista da una inversion acreditada a la
empresa Apple por lo que esta :The Vanguard Group, BlackRock y Berkshire Hathaway.

Figura 9

Participacion Accionaria Apple Inc
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Figura 10

Emision de Bonos
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Durante la fase en la emision del bono por lo que sé¢ que ha escogido Apple con el fin de
invertir durante la época del 2021 y 2020 en el que la empresa obtuvo una emision de bonos 105
por el que se vieron vistos unos aumentos y bajas durante el espacio de la época, en el afio 2022
al 2020 donde se conoce una bajada enorme con lo que pasa de los 105 bonos a 86,59 reduciendo
elocuentemente al 21,26% en lo que se logra testificar a la compatfiia de Apple en la que se ha
visto desplegando de un modo positivo con el fin de lograr una disminucion en su deuda de la
ventaja mediante una manifestacion en los bonos por parte de un método de desembolso por lo
que admite a la ente computar productos y establecer contextos de cancelacién con un canon de

utilidad, valor y término asegurado determinado.



Tabla 36

Sobre el Indicador Financiero Cuadro Comparativo
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APPLE INC LENOVO IBM
LIQUIDEZ
Capital de trabajo -18.577.000 -42.981.240 -28.846.216
Razo6n corriente 0.88 0.90 2
Prueba acida 0.85 0.89 1.91
Ebitda 130.207.000 7.368.971 59.310.639
RENTABILIDAD
margen neto 25.31% 32.88% 21.34
ROE 196% 240.32% 24.74%
ROA 111% 16.71% 11.68%
ENDEUDAMIENTO

Nivel de 85.64% 99.93% 96.67%
endeudamiento
Multiplicador del 696.15% 153.71% 270.25%
patrimonio
Cobertura de 5.26% 1.24% 1.02%
intereses
Apalancamiento 6.96 13.38 1.12

Elaboracion propia. Fuente. Estados financieros de la empresa Apple In.

En correspondencia al cuadro comparativo del indicador financiero, en lo que se puede
igualar durante el tiempo del afio 2022 en la empresa de Apple obtuvo un gran capital de su
trabajo en comparacion con las otras dos companias como lo fue Lenovo y IBM, ademas que
durante el suceso del que el pasivo corriente es mas alto que el activo corriente, en lo que se
deduce que se tiene como obligacion a un pequefio plazo serd un mayor efectivo con lo que

cuenta la empresa a lo que esto arroja un resultado negativo y consiguiendo un peligro al no

poseer una forma de fluidez para solucionar sus deuda.

Durante el 2022 se conoce que Apple obtiene un gran porcentaje en lo que es el ROE, en

lo que también se conoce que en el ROA este aumento a lo que se logra concluir que Apple se ha
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invertido la deuda a un 85 y que por tal motivo se vio creciendo la rentabilidad en correlacion con
las demas empresas, sin embargo, Lenovo muestra que el ROE arroja un 240,32% mientas que el
ROA tiene un valor minimo de 16,71% a diferencia de Apple. Lo que para el 2022, la empresa de
Apple comprometié de su activo un 85,64% en correlacion a las empresas de Lenovo y IBM en
lo que se puede analizar que este es minimo por lo que se encuentra que de un gran porcentaje, en
el que la empresa de Lenovo se haya con un gran nivel de su endeudamiento y que en resultado la
empresa no poseera la cabida para cancelar su interés y esta se topa con la deuda a sus

acreedores.
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Limitaciones del Proyecto

Variables de los Mercados Financieros Internacionales
Se conoce que en las variables se logran considerar una influencia en los contextos a la
compaiiia, por lo que se tiene que prevalecer que en las regiones o paises en las que la compaiiia

forma sus cargos, los cuales son:

Las Variables Politicas

Estan se conocen como unas de las reglas actuales de cada pais, por lo que el arancel y los
diferentes métodos agrupados a lo que la politica y que en un segura representacion obtienen
conmover las técnicas a la compaiiia, por lo que se posee un ejemplo en el que los contextos de la
ejecucion por la distancia del ordenador en la carga a los celulares de Apple a lo se obtuvo una
gran totalidad en la sancidn al pais de Brasil, ademas con la estandarizacion por parte del tipo de
la subcarga al cable del celular en el pais de Europa a lo que por una parte se realiza una

modificacion con la compaiia en la que mercantilizan y dominan sus obligaciones.

Las Variables Comerciales

Estan son las que tienen un vinculo con la estrategia del marketing en su proceso de la
comercializacion, su estudio en la compafiia, por el que se han visto vinculados para asi lograr
constituir las tecnologias para sus ventas y ser reconocidas por el mercado en el que tiene unas
representacion nacional y multinacional, a lo que se logra observar que puede haber una
afectacion a la compaiia a lo que de tal manera se desarrollen o se reduzcan el nivel en sus ventas
y los diferentes factores que lo componen.
Las Divisas

Se tiene que la compaifiia manipula el dinero en dolares, a lo que posee un gran cambio,

ademas de que su proceso de desvalorizacion en otras patrias, a lo que tiene como origen en que
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el costo del producto se aumente con una mayor excelencia, asi mismo el délar se vera con un

mejor valor en la transformacion del dinero.

Lineas de Analisis para Considerar

De acuerdo con la caracterizacion de la compafiia de Apple Inc. la cual pertenece a la
seccion de telecomunicacion y a la seccidon tecnoldgica, por las que tienen una participacion con
los grandes aportantes y desarrollador del producto en el término de las tablests, computadores,
smarthphones y demds elementos que puedes ser precisos en los métodos industriales,
pedagogicos y entre otros. En los métodos fructiferos que tiene Apple Inc. se posee por parte de
su tributo en las creaciones de los Softwares y los Hardwares ya que son unos equipos con una
gran huella por lo que tiene la empresa, teniendo en cuenta el desarrollo por el que ha logrado ser

reconocida como una compafiia multinacional.
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El Analisis del Beneficio de 1a Compaiiia

De acuerdo con los datos expresados en Yahoo Finance la compania de Apple Inc, fue
consolida desde su origen como una de las conexiones en el término a la inversion financiera y
econdmica, por lo que se obtiene un valor en la accién de 171.84 USD, con un 29.13 en la ratio
del precio-beneficio, con un valor de 1.30 en la beta y finalmente un valor de 2.33 en el PEG de
la ratio. Conociendo los datos anteriormente se logra prestar atencion por la accion de Apple Inc.
en lo que representa una gran especulacion por parte del mercado en lo que se consigue enlazar al
habituado y que el valor de la accion tenga un aumento al momento de mostrar un extenso lapso
en la reduccion del valor de 150USD, vy asi exhibir que la compafiia pueda recuperar rapido cada
uno de sus procesos de reduccion o con una extensa marca en los mercados.

A diferencia que en el beta esta es un régimen que simboliza lo flotante de la accién, a lo
que se conoce como una disposicion enfocada al peligro por el que tiene la accion de la
compaiiia, en lo que es la perdida y reduccion de la informacion en el que la compafia muestra
un ligero indice en su comparacion, asi mismo se logra deducir que la accion la compaiiia de
Apple Inc. muestra el peligro que se obtiene en el mercado a lo que esto explica que el valor de
150 USD tuvo una reduccion al valor de la accion, lo cual se retorna con un precio mas alto a lo
que es el valor en su actualidad de las acciones, dando como resultado 1.30 en beta y en su
accion sin riesgo dilatan a ser presente con el beta de 1, en lo que la inversion tradicional se
puede enfocar con una seguridad a la compaiiia y poder formar grandiosos favores y provechos a
lo que estarian afectando la manera en el que comercializa la compafiia. Adicionalmente, se
obtienen unos favores creados por parte de la compaiiia lo que se simbolizan por medio de la
ratio precio-beneficio, ademas de que se halla a que con cada dolar se logre un favor por lo que se
observa a una accion, dandose a conocer que pagan por la compra uno 29.13 dolares, a lo que se

refiera que una sola accion puede conseguir unos niveles de utilidad siendo estos 5. Asi mismo
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con el asiento en el ratio de precio-beneficio, se poseeria a la compaiiia a encontrar en la etapa del
valoramiento, en lo que se crea o se descubre el beneficio dado que es alto y que hace que este dé
a cancelar el precio el cual sea mayor por el cuadro al importe de las acciones, por tal motivo la
compaiiia también implemento una estrategia durante un lapso determinado el cual permite
valorar un aspecto diferente a lo que se encuentre asociado con su limitaciéon generadora del
beneficio al proceso anterior.

Por parte de PEG el anélisis del ratio se poses un nimero no mayor a 1, lo que muestra
que con un valor de 2.33 del PEG el cual es par y que se halla con una predisposicion de un sobre
valoramiento probado, también se conoce que su diversion da a un expectante al que se puede
encontrar asegurada en una asiento al dinero por la compra de una accion y su beneficios directo
generado por los mismos que muestran una firmeza en el desarrollo de otras compafias como lo
son motorola y Samsung a las tienen una representacion en ratios del PEG por 2.29 y 1.76,
exponiendo igualmente que se hayan en un progreso a lo que Apple Inc, se prospera de un modo
mas extenso en la compaiiia lo que es claramente contendientes a la diferencia del bien ofertado

por el mercado tecnologico.
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El Analisis de la Politica de Dividendos de Apple en los Ultimos 5 afios

De acuerdo con el inversor en el dividendo, se conoce la evaluacion del valor de cada uno
de sus ejercicios lo que suele dar como una anterioridad substituta al ingreso del dividendo.
Frente al beneficio del dividendo en la accion lo cual este es de modo anual y es fraccionado por
el valor del importe de esa accion. A lo que se conoce que el dividendo anual de la compafiia de
Apple es de $0,88 durante el 2021 en lo que tuvo un valor de ($0,22 pagados trimestralmente).
Como el valor de la accion de Apple al 2022 fue de por lo menos $163 por accion en el 1 de
marzo, su renta por el dividendo es de 0,50%.

No obstante, el dividendo anual de Apple aumento tenazmente al afio posterior de la
rehabilitacion del dividendo en la sociedad del 2012, ademas de que sus acciones ocasionaron un
aumento a las tasas, a lo que se veria como una ganancia al dividendo lo que es menos
competidor para el inversos y que es interesado en el ingreso de su dividendo, en el que el ingreso
por el dividendo expande a estar en una direccidén con un poco de contraste en diferencia de otro
parametro de su inversion. Adentro de la administracion en el dividendo de la compaiiia, se posee
que manipulan un manejo no agresivo ni acumulativo, por el que se determinan una sucesion de
fases estacionales con el fin de crear un desembolso al dividendo, lo que tienen como
cancelaciones trimestrales en el que se genera el pago de cada dividendo y en el cuarto trimestre
del 2022 en el que se sufragaba el dividendo de unos $0.23 ddlares de bien creado a la accion, es
de expresar que si unas 1000 personas poseen esas acciones en el lapso de ese trimestre, a lo que
en el favor creado por el capitalista aparecerian estando en lo que son unos $230 dolares de bien,
asi mismo se personifica en un 23% por la accion que esta con el bien al capitalista y el resto
como un costo generado en la produccion de una accion.

Frente a la politica del dividendo, se relaciona que la compatfiia de Apple Inc. es un

ejemplo del “valor o value”, en lo que tiene como una decepcion en el exploratorio de
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“crecimiento o growth”, procedente del habituado en que Apple se revalorizara en una época con
el fin de aumentar su beneficio en la accion, a diferentes de otras compatfiias como el Growth la
cual se orientan e conservar una permanencia centralmente en el mercado y el incremento
positivo, con el finde orientarse por unos favores que forman una mejor facultad en su beneficio
al inversionistas. Teniendo en cuenta que Yahoo Finance, se poseeria en el dividiendo y beneficio
a un plazo largo con un 0.96 es de indicar que el beneficio en incremento se posee a una

ampliacion de su dividendo corriente de $0.96 ddlares en un espacio de época determinada.
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Conclusiones

La firmeza financiera y rentable: El estudio sobre el estado financiero de la compaiiia de
apple inc indica una solidez frente a su situacion financiera y obteniendo ademas un gran
horizonte a su renta en lo que la empresa ha podido mantenerse en una de las posiciones
financieras mas estables en el pasar de los afios, ya que esta se respalda debido a su creacion y la
disposicion frente a la entrega de los productos.

Encargo eficaz del activo: La observacion del indicador financiero da a conocer un eficaz
encargo en el activo de la compafiia de Apple Inc. Ademas de que esta compaiiia ha logrado crear
de una forma muy importante presentar sus ingresos desde su inversion en el activo con un plazo
largo, en lo que se manifiesta su cabida al monopolizar los dineros de un modo efectivo.

Fluidez y cabida de desembolso: La compaiiia de Apple Inc. ha seguido un enfoque solido
en el término de la fluidez y su cabida frente a la cancelacion a su obligacion en un plazo largo,
por lo que su indicador de la liquidez en el que dan a conocer una cabida en la compafiia con el
fin de desempefiar cada una de sus responsabilidades financieras, en lo que se vigoriza su
persistencia financiera.

Habilidades del mercado triunfantes: En la cabida de Apple Inc. por el que puede
conservar la perspectiva con una guia de la manufactura cientifica en el que irradia a su
orientacion estratégica del marketing. La compatfiia se ha visto promocionando sus diferentes
mercados con el fin de propagar su aspecto en el mercado internacional, por lo que se ha ayudado

en el desarrollo y la reproduccion del ingreso.
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Recomendaciones

Se tiene en cuenta una observacion constante sobre el indicador financiero: ya que se
logra ejecutar una busqueda habitual a los primordiales indicadores financieros, asi mismo
también como lo es su margen del beneficio, el return on invested capital (ROIC) lo que indica
que su rentabilidad sobre el capital invertido, el return on assets (ROA) es el rendimiento de los
activos y también como lo es el (ROI) rendimiento de la inversion. Cada uno de los indicadores
anteriores han proporcionado una investigacion muy importante en cada una de la eficaz activa,
en lo que es la renta y asi mismo su beneficio frecuente con la empresa de Apple.

Personalizacion sobre las dreas de progreso: Manejar cada indicador financiero con los
instrumentales de la determinacion con el fin de poder igualar cada uno de los mercados de la
compaiiia por la cual se necesite una mejora. En modelo, en lo que es el margen de beneficio
donde se obtenga un bajo balance frente a los competitivos, este lograra examinar unas tacticas
con la finalidad de dominar algunos costes o asi mismo desarrollar los costos de las ventas.

Supervision en la fluidez y la capacidad: se tiene en cuenta que se debe proporcionar una
gran vigilancia a cada uno de los cuadros en lo que es la correspondencia con su liquidez
corriente y con su correlacion con la deuda que se tiene para valorar la cabida que posee la
compaiiia con el fin de que pueda efectuar sus compromisos en un corto y largo término. Con el
indicador que es crucial para avalar una persistencia financiera y asi mismo la cabida que tiene la
compaiia de Apple Inc. para su financiamiento.

Creacion de fines financieros: Monopolizar cada uno del indicador financiero en asiento
hacia instaurar unos fines financieros claros y medibles. Como muestra, determinar el imparcial
con el fin de optimizar su margen sobre el beneficio a una explicita proporcion en cada uno de los

proximos aflos. Donde con cada uno de esos términos logran dar la mano para encaminar la
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decision financiera y valorar el desarrollo de la compafiia con un adelanto con su ejercicio
€condmico.

Balance con la fabricacion y los competitivos: Manejar al indicador financiero con el fin
de comparar el ejercicio de la compaiiia de Apple Inc. En relacion con las diferentes compaiiias
que se vienen observando con la misma manufactura. A lo que permite asemejar las posiciones y
agotamientos relativos, asimismo como asemejar proporciones de adelanto en balance con cada
una de las competitivas.

El soporte asi la adquisicion en las disposiciones prestamistas: Donde cada uno del
indicador financiero le proporciona la investigacion anagrama hacia amparar la toma en su
decision financiera y estratégica. En modelo, al valorar los planes de transformacion, los
examenes del indicador como lo es el VPN y la TIR consiguen ir a comprobar la posibilidad y

renta de la inversion.
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