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Resumo

Ao longo dos ultimos anos surgiram diversos escandalos financeiros que levaram a
insolvéncia de diversas empresas auditadas, colocando o trabalho dos auditores em causa. A
profissdo do auditor ¢ essencial para um conjunto alargado de entidades utilizadoras da
informagdo financeira objeto de auditoria, tais como os investidores. E assim fundamental que
os auditores sejam competentes, independentes e adotem um comportamento ético, para que
os utilizadores da informagdo confiem nas opinides emitidas. Surgiu assim o interesse em
elaborar a presente dissertacdo, com o objetivo de verificar a qualidade do trabalho do auditor.
A dissertacdo ¢ assim composta por duas partes, sendo a primeira caraterizada por um
enquadramento teorico relativamente aos temas considerados essenciais a compreensdao do
objetivo deste estudo, como a profissdao de auditoria e o auditor, o pressuposto da continuidade
e a certificacdo legal de contas (CLC). A segunda parte ¢ composta pelo estudo empirico, onde
procedemos a analise de empresas auditadas que entraram em insolvéncia. Verificdmos
também se anteriormente a esta mesma insolvéncia existiram indicadores que colocassem em
causa a continuidade destas, analisando qual o comportamento dos auditores perante estes
indicadores. Nesse sentido, e através da analise das CLC’s ¢ das Demonstragdes Financeiras
de diversas empresas que foram declaradas insolventes, verificAmos que de modo geral os
auditores agiram corretamente no desempenho das suas fungdes, visto que na sua maioria
alertaram previamente para a possibilidade de problemas de continuidade. Pretende-se que
esta dissertacdo alerte os auditores para as suas responsabilidades e que reforge a credibilidade

da profissao.

Palavras chave: Auditor; Certificacdo Legal de Contas; Demonstragdes Financeiras;

Insolvéncia; Pressuposto da Continuidade; Utilizadores da Informacao Financeira.
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Abstract

Over the past few years, several financial scandals have emerged that have led to the
insolvency of many audited companies, putting the work of auditors in question. The auditor's
profession is essential for a wide range of entities that use the audited financial information,
such as investors. It is therefore essential that auditors are competent, independent and adopt
an ethical behavior, so that users of information trust what is issued. Thus, the motivation to
prepare this dissertation has emerged, with the purpose of verify the work quality of the
auditor. The dissertation is composed by two parts, the first being characterized by a
theoretical framework regarding the essential themes, to understand the objective of this study,
such as the auditing profession and the auditor, the going concern assumption and the legal
certification of accounts (CLC). The second part consists of the empirical study, in which we
analyzed audited companies that went into insolvency. We also verified whether prior to this
same insolvency there were indicators that called into question the successive continuity,
analyzing the qualified behavior of auditors in relation to these indicators. In this sense,
through the analysis of the CLC's and Financial Statements of several companies that were
declared insolvent, we verified that, in general, the auditors acted correctly in the performance
of their duties, as most of them had already warned in advance about the possibility of
continuity problems. This dissertation is intended to alert auditors to their responsibilities and

to reinforce the profession’s credibility.

Keywords: Auditor; Legal Certification of Accounts; Financial Statements; Insolvency;

Going Concern Assumption; Users of Financial Information.
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1. Introducao

O presente capitulo apresenta uma breve sintese dos assuntos a desenvolver na presente
dissertacdo. E composto por trés tdpicos, sendo eles o enquadramento e relevancia do tema,
seguido do objeto, objetivo e metodologia da investigagdo e, por fim, a estrutura da

dissertagao.

1.1. Enquadramento e relevancia do tema

A profissdo de auditoria foi em tempos colocada em causa, devido a acontecimentos como a
faléncia da Enron (empresa de energia americana), em que a empresa Arthur Andersen, que
lhe auditava as contas, foi acusada de ter danificado iniimeros documentos e e-mail’s ap6s ser
informada que a sua cliente iria ser investigada, sendo acusada também de ser uma das

responsaveis pela faléncia da Enron (Carregueiro, 2002).

Devido a este tipo de acontecimentos, os utilizadores da informagdo financeira deparavam-se
muitas vezes com o facto de ndo saberem se podiam ou ndo confiar no trabalho dos auditores,
por exemplo para decidir se deveriam ou ndo investir na empresa, numa clara diferenga de
expetativas, entre o trabalho/servi¢o que era esperado dos auditores e o que era efetivamente

prestado.

Nesse sentido, surgiu o interesse em realizar a presente dissertacdo, com a qual se espera que
contribua para a credibilidade do trabalho dos auditores, nao s6 em termos cientificos (onde se
pretende esclarecer assuntos como a competéncia dos mesmos, por exemplo, visto que foi um
tema em tempos colocado em causa, e possibilitando assim o inicio de uma investiga¢do que
possa vir a ser continuada noutras investigacdes futuramente), mas também na pratica
profissional (para que os auditores reflitam sobre as suas obrigagdes, nomeadamente a

competéncia e independéncia que devam nortear as suas atividades profissionais).

1.2. Objeto, objetivo e metodologia da investigacao

A presente dissertacdo tem como objeto a importancia da auditoria na analise ao pressuposto
da continuidade, de modo a clarificar quais as responsabilidades que os auditores t€ém na

insolvéncia das empresas, € se seria possivel prevenir tal situagdo.



No que diz respeito ao objetivo, este consiste em verificar se o auditor analisou corretamente o
pressuposto da continuidade e se o parecer por este emitido ¢ credivel e se vai ao encontro dos

acontecimentos ocorridos.

Com base no exposto anteriormente, foi definida a seguinte pergunta de partida: Em exercicios
anteriores a insolvéncia da organizacdo, houve divulgacdo de indicadores desfavordveis a

continuidade da mesma?

Consideramos que a identificacdo da divulgacao de indicadores desfavordveis a continuidade
em exercicios anteriores a insolvéncia da organizagdo, permite enderecar o objetivo de
"verificar se o auditor analisou corretamente o pressuposto da continuidade e se o parecer por

este emitido € credivel e se vai ao encontro dos acontecimentos ocorridos".

De modo a atingir o objetivo definido, iremos primeiramente apresentar uma revisao de
literatura, relativamente aos temas associados, como os fatores que podem colocar em causa a
continuidade de uma entidade, as empresas que sdo obrigadas a possuir certificacdo legal de
contas (CLC), quais os tipos de opinido que podem ser emitidos na CLC, e alguns erros que
podem ocorrer na emissao da opinido do auditor. Por fim irdo ser analisadas CLC’s e
demonstragdes financeiras (DF’s) de empresas portuguesas, que prestam contas publicamente,
e se tenham insolvido, para que possamos verificar se os auditores em causa cumpriram com

as suas obrigagdes.

1.3. Estrutura da dissertacio

A presente dissertagdo ¢ composta por quatro capitulos.

O primeiro capitulo (Introducdo) ¢ composto pelo enquadramento e a relevancia do tema,
assim como o objeto e objetivos do mesmo e a metodologia de investigacdo, além da estrutura

da presente dissertagao.

No segundo capitulo (Enquadramento tedrico) sdo expostos alguns conceitos de auditoria,
assim como o objeto e objetivo da mesma, iremos abordar alguns escandalos financeiros que
ocorreram e que levaram a descredibilizacdo da profissdo de auditoria, de seguida iremos
debrucar-nos no conceito do pressuposto da continuidade e alguns indicadores que podem

colocar em causa a continuidade das empresas e, por fim, sera feita referéncia a CLC,



apresentando quais as empresas que sdo obrigadas a apresentar CLC, que tipos de opinido
podem ser emitidas na CLC, o papel/responsabilidades do auditor e também alguns erros na

emissao da opinido do auditor sobre as incertezas de continuidade.

O terceiro capitulo (Estudo Empirico) expde a metodologia adotada para a obtencdo de
resultados que serviram de base as conclusdes da dissertagio. E assim composto pela analise
de DF’s e de CLC’s de empresas portuguesas que prestem contas publicamente e se tenham

insolvido, a fim de concluir se o auditor desempenhou corretamente as suas fungoes.

O quarto, e ultimo capitulo, (Conclusdo) apresenta as conclusdes retiradas da presente
dissertacdo e as limitacdes da mesma, assim como algumas sugestdes para investigagdes

futuras.



2. Enquadramento teodrico

O presente capitulo ¢ destinado a um enquadramento teorico do tema da presente dissertacao,

através da consulta de legislagdes, livros, revistas, dissertagdes, entre outros.

Encontra-se assim composto por trés partes, sendo a primeira destinada a auditoria e aos
escandalos financeiros que descredibilizaram a profissdo, passando para o pressuposto da

continuidade e, por fim, a terceira e ultima parte ¢ destinada a CLC.

2.1. Auditoria

O papel do auditor foi diversas vezes colocado em causa devido a acontecimentos como 0s
escandalos financeiros, sendo exemplo o caso Enron, em que originaram davidas quanto a
competéncia e independéncia do auditor. No entanto a profissdo de auditoria ¢ fundamental
para os utilizadores da informagdo financeira (clientes, fornecedores, bancos, investidores,

Estado ou os funcionarios da propria empresa), dado que concedem credibilidade as DF’s.

Nesse sentido, irdo ser abordados de seguida os conceitos e objetivos da auditoria na
perspetiva de varios autores, e alguns escandalos financeiros que levaram a descredibilizagao

da profissao.
2.1.1. Conceito e objetivo

A palavra “auditoria” provém do verbo latino audire, que significa “ouvir”, levando assim a
criacdo da palavra auditor como sendo o ouvinte, devido também ao facto de que no comego
da auditoria os auditores formulavam as suas conclusdes devido ao que lhes era dito

verbalmente. (Costa, 2010, p. 49).

O conceito de auditoria tem evoluido com o passar do tempo visto que se trata cada vez mais
de uma atividade imprescindivel, da qual se exige cada vez mais devido ndo sé ao crescimento

das empresas mas também devido a evolucao tecnoldgica e do mercado.

A auditoria pode ser classificada como sendo auditoria interna ou auditoria externa. Tendo em
conta o tema da presente dissertagdo iremos focar-nos somente nos conceitos e objetivos de

auditoria externa, do ponto de vista de diversos autores.



Para Costa (2010, p. 54) a auditoria financeira consiste numa opinido independente sobre as
DF’s de uma determinada entidade, sendo essa opinido expressa por um profissional

qualificado e externo a empresa. Visto que se trata de um profissional externo, ¢ também

habitual que diversos autores se refiram a auditoria financeira como sendo auditoria externa.
O Tribunal de Contas (1999, p. 23) considera que auditoria financeira é

um exame ou verificacdo de uma dada matéria, tendente a analisar a conformidade da
mesma com determinadas regras, normas ou objectivos, conduzido por uma pessoa
idonea, tecnicamente preparada, realizado com observancia de certos principios, métodos
e técnicas geralmente aceites, com vista a possibilitar ao auditor formar uma opinido e

emitir um parecer sobre a matéria analisada.

Segundo a Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro, que aprova o novo Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (EOROC) em Portugal, a auditoria externa ¢ definida como uma
atividade que «[...] integra os exames e outros servigos relacionados com as contas de

empresas ou de outras entidades efetuados de acordo com as normas de auditoria em vigor

[...]».

Rocha (2006, pp. 30-31) afirma que a auditoria estd associada a agdes de melhoria, sendo estas
desejadas ndo so pelas empresas, mas também pelos gestores, administragdo fiscal e publico

em geral.

No Livro Verde “Politica de auditoria: as li¢des da crise”, emitido pela Comissdo Europeia

(CE), em 13 de outubro de 2010, ¢ referido que

[a] auditoria, juntamente com a supervisdo e o governo das sociedades, deve contribuir a
nivel fundamental para a estabilidade financeira, uma vez que da garantias sobre a real
saude financeira das empresas. Essas garantias devem contribuir para reduzir os riscos de
distorgdo e, por essa via, os custos de situacdes de incumprimento que de outra forma

afectariam as partes interessadas na empresa e o conjunto da sociedade (CE, 2010, p. 3)

Alves (2015, pp. 33-34) define auditoria financeira como sendo

uma atividade de realizacdo, de acordo com certas normas, de exames independentes,
objetivos e competentes, a conjuntos de demonstragdes financeiras ¢ a toda a

documentagdo de suporte as mesmas, conduzida com a inteng¢@o de exprimir uma opiniao



sobre se as demonstracdes financeiras apresentam apropriadamente a posi¢ao financeira e

0 desempenho da entidade

Taveira (2018, p. 69) afirma que devido a «[...] pressdo vinda do exterior [...]», a empresa por
vezes sente-se motivada ou com a necessidade de manipular informagao (como por exemplo
embelezar as DF’s de modo a conseguir obter financiamentos), sendo estes casos de incerteza
que motivam o interesse pela informagao credivel. Taveira refere ainda que tendo em conta a
necessidade de obter informagdo credivel, «[...] surge a Auditoria, com o intuito de dar

seguranga aos interessados da informagao financeira [...]».

Lopes (2019, pp. 27-28) considera que a auditoria ¢ uma responsabilidade do auditor, guiando-
se pelo normativo de auditoria aplicavel, normalmente as International Standard on Auditing
(ISA), e consiste na emissdo de uma opinido por um auditor externo e independente «|...]
sobre o grau de conformidade com determinados referenciais, no intuito de mitigar o risco de
distorcao [...] e consequentes impactos a diversos niveis, incluindo os niveis operacional e
reputacional». A opinido do auditor ¢ expressa na CLC, sendo posteriormente enviada a
empresa auditada para que seja incluida no relatério anual de gestdo e, subsequentemente, ser

divulgada aos atuais e/ou potenciais utilizadores da informacao financeira.

Aires (2016, p. 15) considera que a auditoria financeira consiste na analise e avaliagdo das
DF’s de determinada entidade, com o intuito de emitir uma opinido. Refere ainda que através
das conclusdes retiradas do trabalho desenvolvido, e da emissdo da sua opinido, o auditor
proporciona aos utilizadores da informagdo financeira maior credibilidade e veracidade da

informacao financeira divulgada.

O “Manual das normas internacionais de controlo de qualidade, auditoria, revisdo, outros
trabalhos de garantia de fiabilidade e servigos relacionados”, publicado pelo International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), refere no paragrafo 3 (§3) da ISA 200
(IAASB, 2019, p. 88) que o objetivo da auditoria consiste em «[...] aumentar o grau de
confianca [...]» dos utilizadores da informacdo financeira das DF’s, através da emissao da
«[...] opinido do auditor sobre se as demonstragdes financeiras estdo preparadas, em todos os

aspetos materiais, de acordo com um referencial de relato financeiro aplicavel [...]».



Segundo Costa (2010, p. 49) a auditoria financeira «[...] tem como objeto as asser¢des
subjacentes as demonstracdes financeiras e como objetivo a expressdo de uma opinido sobre

estas por parte de um profissional competente e independente.»

Lopes (2019, p. 27) refere que o objetivo da auditoria € «[...] obter e analisar a evidéncia
relativamente as demonstragdes financeiras, verificando se a informagdo financeira

proporciona uma imagem verdadeira e adequada da entidade [...]»

Podemos assim afirmar que a auditoria tem como objetivo conceder credibilidade a
informacao financeira, mediante a opinido do auditor, sendo esta essencial a tomada de
decisdo, visto que os utilizadores da informagao financeira tomam as suas decisdes apoOs terem
acesso ¢ analisarem a opinido emitida pelo auditor acerca das DF’s de uma determinada

empresa.
2.1.2. Os escandalos financeiros e a descredibiliza¢cao da profissao

Os diversos escandalos financeiros ocorridos até ao inicio do século XXI originaram a
descredibilizagdo da profissdo de auditoria, suscitando davidas quanto a competéncia e
independéncia dos auditores no exercicio das suas fungdes, tal como o caso da Enron, ocorrido
em 2001, e posteriormente o caso da Worldcom, em 2002, ambas nos Estados Unidos da

América (EUA).

O caso da Enron foi considerado como o maior escandalo financeiro de que havia
conhecimento, que consistiu na criacdo de entidades isoladas da Enron, por parte do diretor
financeiro desta, de modo a esconder dividas e prejuizos acumulados, manipulando as DF’s
(Lopes, 2019, p. 140). A Arthur Andersen, empresa que auditava as contas da Enron foi
considerada como uma das responsdveis pela sua faléncia, visto que, além de ter
conhecimento das entidades isoladas e nao ter divulgado tal informacao (Santos, 2018, p. 25),
foi acusada de ser responsavel pela danificagao de diversos documentos e e-mail’s quando
soube que a sua cliente iria ser investigada. Além disso, auferiam honorarios elevados, o que
suscitou duvidas quanto a independéncia dos auditores, € a uma possivel questdo de conflito

de interesses (Elbling, 2015, p. 13).

Relativamente a Arthur Andersen, Almeida (2014, p. 11) refere que



[O]s auditores ndo eram tdo independentes quanto apregoavam; [...] para além dos
servigos de auditoria, forneciam igualmente outros servigos bastante lucrativos, tendo
assim “incentivos” para continuarem nas boas gragas da Enron em vez de serem os

portadores de mas noticias.

O referido anteriormente vai de encontro a Gongalves (2009, pp. 34-35) que indica que a
Arthur Andersen, além dos servigos de auditoria, prestava também servigos de consultoria a
Enron. Além deste comportamento nao ser €tico, estamos perante atividades incompativeis e

de conflito de interesses, tendo em conta que auditavam o seu proprio trabalho.

Segundo Lopes (2019, p. 143) foi o caso da Enron que originou a necessidade de serem feitas

alteracgoes legislativas.

Devido a estes e outros escandalos financeiros, houve necessidade de estabilizar os mercados
bolsistas, pelo que foi publicada nos EUA a Lei Sarbanes-Oxley (SOX), em julho de 2002,
com vista a proteger os interesses dos investidores e a melhorar a credibilidade das DF’s

(Costa, 2010, p. 56).

A SOX aborda temas como a prote¢ao de fraude, a independéncia do auditor, o conflito de
interesses € a rotagdao dos auditores, nomeadamente, sdo considerados como ilegais quaisquer
servigos que o auditor preste que ndo pertengam a atividade de auditoria, o relatorio de
auditoria deve ser revisto e aprovado por outro partner denominado de partner revisor,
devendo ambos (partner e partner revisor) respeitar a rotacdo a cada 5 anos, e proibe que
sejam efetuados empréstimos pessoais aos administradores e diretores das entidades, salvo se

estes tiverem as mesmas condi¢des que para o publico em geral.

Existem diversos autores que defendem a implementagdo da SOX, considerando esta como

uma mais-valia, tal como podemos observar de seguida.

Souza e Figueiredo (2008, p. 33) consideram que a SOX privilegia ndo s6 o controlo interno
mas também as maneiras consideradas mais adequadas para divulgacdo e emissdo dos

relatdrios financeiros, aumentando a transparéncia e a confianga.

Para Elbling (2015, p. 11) a SOX «]...] pretende trazer mais fiabilidade e credibilidade a
informacao financeira através de métodos e principios de transparéncia, responsabilidade e
integridade, assim como também implementa novas penalidades aquando da pratica de actos

ilegitimos.»



Gongalves (2009, p. 12), afirma que o objetivo da SOX ¢ «[...] nortear a visibilidade dos
investidores, com a procura da exactidao e fiabilidade das informagdes financeiras divulgadas
pelas empresas, com base no aperfeigoamento interno do controlo sobre as informagdesy». Esta
afirmagao vai de encontro ao que ¢ referido por Elbling (2015, p. 14), que considera como
objetivo da SOX nao s proporcionar maior confianga para os investidores, mas também «{...]
melhorar a qualidade dos procedimentos de corporate governance das demonstragdes
financeiras das empresas nacionais e internacionais, de forma a torna-las mais precisas e

fiaveis e melhorar os mecanismos de avaliacao dos sistemas de controlo interno».

Souza e Figueiredo (2008, p. 32) indicam que o objetivo consistiu em reconstruir o equilibrio
dos mercados, através de mecanismos que garantissem a responsabilidade da administrag¢do
das entidades relativamente a confianca da informacdo financeira por estas fornecida.
Acrescentam ainda que houve a nivel mundial bastante interesse pelos resultados que a lei

SOX proporcionou.

Foi posteriormente publicada na Unido Europeia (UE) a Diretiva 2006/43/CE, de 17 de maio
de 2006, devendo ser transposta pelos Estados-Membros até¢ 28 de junho de 2008. Esta
diretiva surgiu com o objetivo de retomar a confianca dos utilizadores da informagao
financeira nos mercados, confianca essa que estava demasiado abalada devido aos diversos

escandalos (Costa, 2010, p. 59).

Apesar da implementacao da SOX e ainda com a transposi¢cdo da Diretiva 2006/43/CE em
curso, ocorreu a crise financeira global de 2008, associada ao caso da Lehman Brothers. Esta
crise fez com que o papel dos auditores fosse novamente questionado e, como tal, foram
necessarias medidas que estabilizassem o mercado. Para tal, iniciou-se o processo de reforma
de auditoria a nivel europeu, sendo emitido o Livro Verde “Politica de auditoria: as licdes da
crise” a 13 de outubro de 2010, terminando a 16 de abril de 2014, com a emissdo da Diretiva
2014/56/UE (com transposicao obrigatoria até 17 de junho de 2016) e do Regulamento (UE)

n.° 537/2014 (com aplicacdo obrigatoria imediata).

Existiram também escandalos financeiros em Portugal, sendo estes mais recentes do que os
que ocorreram nos EUA, como o caso do Banco Espirito Santo, o Banco Portugués de

Negocios e o Banco Privado Portugués (Lopes, 2019, pp. 24-25).



2.2. O pressuposto da continuidade

A continuidade de uma entidade ¢ extremamente importante para os utilizadores da
informacgao financeira, no entanto trata-se cada vez mais de uma incerteza. Nesse sentido,
iremos apresentar de seguida alguns conceitos do pressuposto da continuidade, assim como

alguns indicadores que podem colocar em causa a continuidade de uma empresa.
2.2.1. Conceito

Tal como o conceito de auditoria, também existem diversos autores que indicam o que

entendem como pressuposto da continuidade, pelo que apresentamos alguns desses conceitos.

De acordo com o §23 da Estrutura Conceptual (EC) do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica (SNC), aprovado pela Lei n.° 173/2009, de 7 de setembro e, relativamente a

continuidade

As demonstragdes financeiras sdo normalmente preparadas no pressuposto de que uma
entidade ¢ uma entidade em continuidade ¢ de que continuarda a operar no futuro
previsivel. Daqui que seja assumido que a entidade ndo tem nem a intencdo nem a
necessidade de liquidar ou de reduzir drasticamente o nivel das suas operacdes; se existir
tal inteng@o ou necessidade, as demonstragdes financeiras podem ter que ser preparadas

segundo um regime diferente e, se assim for, o regime usado deve ser divulgado.

Segundo o §4 da ISA 570 (IAASB, 2019, pp. 655-656), «[...] o pressuposto da continuidade ¢
um principio fundamental na preparacdo de demonstragdes financeiras [...]», sendo as DF’s
que exprimem as expetativas do 6rgao de gestao relativamente a continuidade da empresa. De
acordo com o §2 da referida ISA (IAASB, 2019, p. 655), «[...] Quando o uso do pressuposto
da continuidade ¢ apropriado, os ativos e passivos sdo registados no pressuposto de que a
entidade sera capaz de realizar os seus ativos e liquidar os seus passivos no ambito normal da
atividade [...]». No entanto, a empresa pode ndo ver a sua atividade continuada, quando «[...] o
orgao de gestdo pretenda liquidar a entidade ou cessar operagdes ou ndo tenha outra alternativa

realista sendo fazé-lo [...]».

Alves (2015, p. 224) refere que quando a empresa obtem lucros de forma consistente e
consegue aceder a financiamento sem dificuldades, considera-se que o pressuposto da

continuidade ¢ apropriado.
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Ferreira (2019, p. 3) afirma que o pressuposto da continuidade «[...] passou a ser considerado
como [...] a base da contabilidade, visto que ¢ um principio fundamental na preparacao das
demonstragdes financeiras onde assenta todo um conjunto de agdes que os gestores e auditores

se tém de pronunciar [...]».

De acordo com a newsletter 1/09 de margo de 2009 da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas (OROC) (2009, p. 2) «[...] uma entidade ¢ geralmente vista como estando em
continuidade no futuro préoximo quando ndo hé inten¢do nem necessidade de a liquidar ou de

terminar as suas actividades e negocios ou quando ndo esta em processo de insolvéncia [...]».

Importa referir que, segundo o n.° 1 do artigo 3.° do Codigo da Insolvéncia e da Recuperagado
de Empresas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de margo, uma entidade estéd
perante uma situagao de insolvéncia quando nao tem capacidade para dar cumprimento as suas

obrigacdes vencidas.

E ainda referido pela OROC (2009, p. 2) na sua newsletter 1/09, que o érgdo de gestdo é
responsavel pela «[...] avaliagdo da capacidade de uma entidade se manter em continuidade
[...] mas a avaliagdo do uso apropriado deste pressuposto pelo o6rgdo de gestdo ¢ da

responsabilidade do revisor/auditor.

No entanto, apesar das responsabilidades tanto do 6rgdo de gestdo como do revisor/auditor,
nenhum destes ¢ capaz de prever acontecimentos futuros que possam colocar em causa a
continuidade de uma empresa, como o acontecimento recente da pandemia covid-19, que nao
foi possivel prever e levou a insolvéncia de inimeras empresas dos mais variados setores, nao
s6 em Portugal, mas por todo o mundo. Neste sentido, nem o 6rgdo de gestdo nem o
auditor/revisor sdo responsaveis por acontecimentos inesperados que sejam alheios a entidade

e que afetem as suas DF’s.

Tendo em conta o referido anteriormente, e de acordo com o §7 da ISA 570 (IAASB, 2019, p.
657), «[...] a auséncia de qualquer referéncia quanto a incerteza de continuidade no relatério
de um auditor ndo pode ser vista como garantia da capacidade da entidade para prosseguir em

continuidadey.

O referido anteriormente vai de encontro ao §1 da ISA 200 (IAASB, 2019, p. 97), onde ¢
indicado que a opinido do auditor ndo garante a «[...] viabilidade futura da entidade nem a
eficiéncia ou eficacia com que o 6rgdo de gestao conduziu os negocios da entidadey.
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Ja Costa (2010, p. 295) afirma que ndo havendo referéncia relativamente a incerteza da
continuidade da empresa, quer seja no anexo e/ou no seu relatdrio, entende-se que a
continuidade da empresa ndo esta em causa no prazo de um ano, apos a data de referéncia das

DF’s.

No entanto, Costa (2010, p. 297) afirma ainda que quando existir incerteza relativamente a
continuidade da empresa, o auditor devera obter prova suficiente e apropriada que o auxilie a
concluir no seu relatorio se a empresa reune as condi¢cdes necessarias para se manter em

continuidade no prazo de pelo menos um ano (futuro previsivel).

O auditor deve verificar se existe incerteza material associada aos acontecimentos que possam

colocar em causa a continuidade da empresa (Costa, 2011, p. 11).

No §18 da ISA 570 (IAASB, 2019, p. 661) ¢ referido que estamos perante «[...] uma incerteza
material quando a ordem de grandeza do seu potencial impacto e probabilidade de ocorréncia
¢ tal que, [...]» na opinido do auditor ¢ necessario divulgar a natureza e as implicacdes dessa

incerteza para que as DF’s sejam divulgadas apropriadamente.

Ja a OROC (2009, p. 3) refere na sua newsletter 1/09 que uma incerteza fundamental sobre a

continuidade de uma entidade consiste num

julgamento que compreende ndo sé a natureza e a materialidade dos acontecimentos ou
condi¢des que estdo na base da incerteza, mas também a capacidade da entidade em
atenuar a incerteza através da adopcdo de estratégias alternativas realistas que se espera
que resolvam os problemas previsiveis e que seja provavel que sejam executadas

eficazmente

Carvalho (2013, p. 24) refere que quando existem incertezas materiais relativamente a
capacidade da entidade prosseguir em continuidade, as DF’s ndo devem ser preparadas de
acordo com o pressuposto da continuidade, devendo esse facto ser divulgado pelo 6rgao de
gestdo, assim como os fundamentos e as razdes que originaram a que a empresa ndo prossiga a
sua atividade. Carvalho (2013, p. 25) afirma ainda que «[...] a utilizagdo correta ou incorreta
do principio da continuidade afeta, de maneira definitiva, as decisdes dos utilizadores das
demonstragdes financeirasy», pelo que ¢ de extrema importancia que o auditor cumpra com as

suas responsabilidades, para que preste servigcos de qualidade e honre a profissao.
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2.2.2. Indicadores que possam colocar em causa a continuidade das empresas

As empresas quando sdo constituidas t€ém a inten¢do de operar em continuidade, no entanto
podem existir situacdes que ndao decorram como o esperado e as empresas podem ter que se
insolver, o que tem varias implicacdes associadas, como o desemprego para o0s seus

trabalhadores, afetando assim varias familias.

r

Sendo o pressuposto da continuidade um principio fundamental na preparacdo das DF’s, ¢
importante identificar os fatores que possam originar a quebra da continuidade das empresas.
Nesse sentido irdo ser abordados de seguida alguns indicadores que proporcionam
informagdes para que se possa compreender se a continuidade da empresa pode estar em

causa.

Silva (2015, p. 20) refere que «[o] conhecimento da entidade e do seu ambiente e os
procedimentos de avaliacao do risco aplicados permitem a identificacao prévia de indicios que

coloquem em causa o principio da continuidade».

A Tabela 2.1 apresentada abaixo, apresenta 3 categorias de indicadores: financeiros,

operacionais € outros.

Tabela 2.1 - Indicadores de quebra de continuidade de uma empresa

» Capital proprio negativo;
* Fundo de maneio negativo (passivo corrente > ativo corrente);

* Aproximacao da data de vencimento de empréstimos a prazo fixo
sem perspetivas realisticas de renovacdo ou pagamento;

* Excessiva confianga na obtengdo de empréstimos de curto prazo
para financiarem ativos de longo prazo;

* Indicagdes de retirada de apoio financeiro por parte dos credores;

* Fluxos de caixa das atividades operacionais (historicos ou
previsionais) negativos;

* Principais racios financeiros adversos;

» Perdas operacionais significativas;

* Dividendos em atraso ou sua descontinuidade;

* Impossibilidade de pagar aos credores nas datas acordadas;

* Dificuldade em cumprir com as condigdes de pagamento dos
empréstimos;

» Alteragdo das condic¢des dos fornecedores ao deixarem de vender a
crédito para passarem a vender a pronto pagamento;
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* Impossibilidade de obtencdo de financiamentos para o
desenvolvimento de novos produtos ou para outros investimentos
essenciais.

* Intencdo do orgdo de gestao de liquidar a entidade ou de cessar as
suas operagoes;
* Perda de gestores chave, sem substituicao;

* Perda de mercados, clientes chave, franchises e licengas
importantes ou perda dos principais fornecedores;

* Dificuldades de obten¢do de mao-de-obra ou insuficiéncia de
materiais importantes;

* Entrada no mercado de um concorrente com grande sucesso.

* Nao cumprimento com requisitos relacionados com o capital ou
outras exigéncias estatutarias;

* Processos judiciais pendentes contra a empresa que, em caso de se
concretizarem, podem resultar em sentencas que ndo podem ser
cumpridas;

» Alteragdes na legislacdo ou na politica governamental aplicaveis a
empresa,

» Inexisténcia de cobertura de seguros adequada contra catéstrofes.

Fonte: Adaptado de Costa (2019, pp. 295-297)

Além dos indicadores referidos acima, ¢ importante referir também que a perda de metade do
capital social de uma entidade pode colocar em causa a continuidade da mesma. De acordo
com o n.° 1 do artigo 35.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais (CSC), aprovado pelo

Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, quando acontece

que metade do capital social se encontra perdido, ou havendo em qualquer momento
fundadas razoes para admitir que essa perda se verifica, devem os gerentes convocar de
imediato a assembleia geral ou os administradores requerer prontamente a convocagdo da
mesma, a fim de nela se informar os socios da situacdo e de estes tomarem as medidas

julgadas convenientes.

E considerada perda de «[...] metade do capital social quando o capital proprio da sociedade
for igual ou inferior a metade do capital social [...]», tal como indicado no n.° 2 do artigo 35.°

do referido Codigo.

Quando estamos perante a perda de metade do capital, e de acordo com o n.° 3 do artigo

referido anteriormente, ¢ necessario que os sécios ponderem dissolver a sociedade, reduzir o
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capital social da entidade para um montante que ndo seja inferior ao capital proprio, ou

realizar entradas para reforgar a cobertura do capital.

Importa referir que a existéncia dos indicadores/acontecimentos referidos acima que possam
colocar em causa a continuidade de uma entidade, pode ndo significar que exista uma
incerteza fudamental. No entanto, «[...] quando s3o identificados, esses acontecimentos ou
condi¢des devem levar o revisor/auditor a executar procedimentos de auditoria adicionais para
obter evidéncia de auditoria apropriada e, consequentemente, confirmar ou nao se tal incerteza

fundamental existe [...]», de acordo com a newsletter 1/09 (OROC, 2009, p. 2)

Nesse sentido, e de acordo com o §16 da ISA 570 (IAASB, 2019, p. 659), para executar
procedimentos de auditoria adicionais, o auditor deve: solicitar ao 6rgdo de gestdo que proceda
a apreciacao da capacidade da empresa prosseguir em continuidade, caso ainda ndo tenha feito
tal apreciacdo; analisar as medidas previstas a adotar futuramente pelo 6rgao de gestdo, de
modo a garantir que estas melhoram a situacdo da empresa para prosseguir em continuidade;
verificar se existiram informagdes adicionais ap6s a data em que o 6rgdo de gestdo procedeu a
sua apreciacao; e solicitar ao 6rgdo de gestdo declaracdes escritas relativamente aos seus

planos de medidas a adotar futuramente, assim como a viabilidade dos mesmos.

O §25 da ISA 570 (IAASB, 2019, pp. 661-662) refere que quando o auditor identifica
acontecimentos ou condi¢des que podem suscitar dividas quanto a continuidade da empresa
deve comunicar aos encarregados da governagao esses acontecimentos ou condig¢des, exceto se

todos eles pertencerem ao 6rgao de gestdo. A referida comunicacao deve abranger

[s]e os acontecimentos ou condigdes constituem uma incerteza material; [s]e o uso do
pressuposto da continuidade é apropriado na preparacdo das demonstra¢des financeiras;
[a] adequagdo das respetivas divulgacdes nas demonstra¢des financeiras; e [qJuando

aplicavel, as implicagdes no relatorio do auditor

2.3. A Certificacao Legal de Contas

Tal como ¢ referido por Alves (2015, p. 32), as empresas tém obrigagao de prestar informacao
financeira ao publico em geral, no entanto ¢ fundamental que os utilizadores desta confiem na
informagdo prestada e, para tal, ¢ necessario que uma entidade terceira dé credibilidade a

informagao, sendo este o papel dos profissionais de auditoria.
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Carvalho (2013, p. 22) afirma que ¢ extremamente importante «[...] que a informacao
financeira seja fidedigna [...]» visto que, se tal ndo acontecer, as decisdes tomadas pelos
utilizadores da informagdo financeira podem ter consequéncias desastrosas. E com base nesta
afirmagao que o autor refere ainda que «|...] o papel do auditor ¢ de extrema importancia na
garantia da qualidade da informagdo financeira e deve, fundamentalmente, defender o

interesse publico [...]».

Assim, os Revisores Oficiais de Contas (ROC’s) exprimem a sua opinido, através da CLC,
sobre se as DF’s das empresas exprimem ou ndo de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira desta, tal como os resultados das operacdes realizadas relativamente a uma
determinada data e a um periodo nela findo. Ou seja, o ROC exprime se as DF’s refletem a
realidade, ndo induzindo em erro e permitindo assim que os utilizadores da informagdao tomem

decisdes com base em certezas (Taborda, 2006, p. 43).

A CLC ¢ um relatorio escrito tendo como principais destinatarios os utentes da informacdo
financeira, em que o prazo legal para a sua emissdo s3o na maioria de 3 meses apos o
encerramento das contas, estando interligado com as datas da assembleia geral, visto que sera
na assembleia que iré ser tratada a aprovagao das contas do exercicio da empresa (DF’s, CLC,
relatorio de gestdo, entre outros). Existem exce¢des, como por exemplo uma entidade com
consolidacdo de contas, o prazo ¢ de 5 meses a contar da mesma data. A CLC devera ter a data
em que o trabalho de campo ¢ terminado e, portanto, posterior a data do relatorio de gestao e

das DF’S (Taborda, 2006, p. 44).

Lopes (2019, p. 47) considera que a CLC ¢ emitida de acordo com leis e regulamentos,
posteriormente ao exercicio da revisdo legal de contas, devendo apresentar diversas
informacdes para que os utilizadores da informacdo financeira entendam a sua estrutura e

avaliem os seus efeitos.

A ISA 700 debruga-se sobre as responsabilidades do auditor na emissdo da sua opinido e
também qual a forma e contetido que o relatorio deve conter. Nesse sentido, no §6 da referida
ISA (IAASB, 2019, p. 806), sdo referidos os objetivos do auditor, sendo eles a expressdo da
sua opinido de forma clara, através de um relatério escrito, acerca das DF’s, tendo em conta a

avaliacdo das conclusdes obtidas na prova de auditoria que o auditor obteve.
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Relativamente a CLC, Costa (2010, p. 663) afirma que a emissdo do relatdrio ¢ a principal
funcdo do revisor/auditor, posteriormente a analise as contas de determinada entidade. Quanto
a importancia do referido relatério, afirma ainda que tendo em conta que as DF’s sao
preparadas unica e exclusivamente pelo 6rgdo de gestdo, ¢ de maxima importancia que o
relatdrio tem para terceiros, visto ser preparado por um profissional independente sobre as

DF’s da empresa.

Morgado (2015, p. 9) refere que, relativamente a opinido do auditor, esta «[...] seja coerente
com a realidade da empresa e tenha em consideragao todos os fatores que poderao influenciar

o futuro».

De acordo com o n.° 2 do artigo 45.° da Lei 140/2015, de 7 de setembro, e Lopes (2019, pp.

47-48), a CLC deve incluir os seguintes elementos:

= [Identificar a empresa que foi sujeita a revisao legal de contas, indicando as contas e a
data e periodo a que estas dizem respeito, e identificando também qual a estrutura de
relato financeiro que lhe esté associada;

* Incluir uma descricdo do ambito da revisao legal, em que devem ser identificadas, pelo
menos, as normas de auditoria que serviram de orientacdo para a realizacao desta;

= Incluir uma opinido de auditoria, podendo esta ser com ou sem reservas, ou opiniao
adversa, apresentando de forma clara a opinido do ROC ou Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas (SROC) relativamente ao facto das contas darem uma imagem
verdadeira e apropriada de acordo com a estrutura de relato financeiro aplicavel e se as
contas cumprem os requisitos legais aplicavesis;

= Especificar situagdes em que o0 ROC ou SROC deva chamar a atencdo, mediante uma
énfase, ndo afetando a sua opinido;

= Baseado nos trabalhos realizados, deve emitir um parecer relativo a coeréncia do
relatorio de gestdo com as contas do mesmo periodo, € sobre a sua elaboragdo de
acordo com os requisitos legais aplicaveis, devendo também emitir uma declaragao
sobre se foram identificadas incorre¢des no relatorio de gestdo e, em caso afirmativo,

deve indicar a natureza dessas incorregdes;
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Deve ser incluida uma declaragdo relativa a incertezas materiais relacionadas com
acontecimentos ou condi¢des que possam colocar duvidas significativas acerca da
capacidade da empresa prosseguir as suas atividades; e

Por fim, deve identificar o local onde esta estabelecido o ROC ou SROC e, se

aplicavel, incluir um parecer acerca do contetido do relatorio de governo societario.

Quando se tratam de Entidades de Interesse Publico (EIP) a CLC, além dos elementos que

devem constar nas CLC das empresas que nao sao consideradas EIP, referidas anteriormente,

devem conter também, de acordo com o n.° 2 do artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°

537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril, os seguintes elementos:

Indicacdo da pessoa ou 6rgao que nomeou o ROC ou SROC;

Indicagao da data da referida nomeagdo, assim como o periodo total do mandato
ininterrupto;

Descrigdo dos riscos de distor¢do material mais significativos, incluindo os devido a
fraude, assim como uma sintese de resposta do auditor a esses riscos;

Explicacao relativamente a em que medida a revisdo legal de contas foi eficaz na
detecao de irregularidades, incluindo fraudes;

Confirmag¢do de que o parecer de auditoria € coerente com o relatdrio adicional
dirigido ao comité de auditoria;

Declaragao de que nao foram prestados os servigos distintos da auditoria proibidos e
que o ROC ou SROC foram independentes relativamente a entidade auditada, no
decorrer das suas fungdes; ¢

Indicacdo de todos os servigos que foram prestados pelo ROC ou SROC a entidade
auditada e as entidades sob o seu controlo, que nao tenham sido divulgados no relatorio

de gestao ou nas DF’s.

A CLC ¢ composta por dois tipos de relatos: o relato sobre a auditoria das DF’s, e o relato

sobre outros requisitos legais e regulamentares. O primeiro ¢ composto pelas seguintes

sec¢Oes: opinido, bases para a opinido, incerteza material relacionada com a continuidade,

matérias relevantes de auditoria (sendo opcional em entidades que ndo sejam de interesse

publico), responsabilidades do 6rgao de gestdo e do o6rgao de fiscalizacao pelas DF’s, e por

fim responsabilidades do auditor pela auditoria das DF’s. O relato sobre outros requisitos
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legais e regulamentares ¢ composto pela sec¢ao sobre o relatorio de gestdo e, no caso das EIP
contém também a seccdo sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do

Regulamento (UE) n.° 537/2014, como se pode observar na Tabela 2.2.

Tabela 2.2 - Estrutura da Certificagdo Legal de Contas (padrao/modelo)

Entidades de Interesse Publico (EIP) Outras entidades
Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras
=  Opinifo = Opinido
* Bases para a opinido = Bases para a opinido
» Incerteza material relacionada com a » Incerteza material relacionada com a
continuidade continuidade
»  Matérias relevantes de auditoria = Matérias relevantes de auditoria
(opcional)
= Responsabilidades do o6rgao de " Responsabilidades do orgdo de
gestdo e do orgdo de fiscalizagdo gestdo ¢ do orgdo de fiscalizagdo
pelas demonstracdes financeiras pelas demonstragdes financeiras
» Responsabilidades do auditor pela "= Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes auditoria das demonstragdes
financeiras financeiras

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

] Sobre o relatorio de gestﬁo . SObre (0] relatério de gestﬁo
= Sobre os elementos adicionais

previstos no artigo 10.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014

Fonte: OROC (2017, p. 2)

De referir que a tabela demonstrada acima foi retirada do Anexo ao Guia de Aplicacdo
Técnica (GAT) n.° 1 (OROC, 2017, p. 2), no entanto no decorrer da elaboragdo da presente
dissertacdo o referido anexo foi revisto, entrando em vigor no dia 1 de margco de 2021
alteragOes a estrutura apresentada acima. Contudo, visto que iremos analisar empresas que se
insolveram no ano de 2019 e, portanto, analisaremos as CLC’s emitidas em 2018 para
verificar se o auditor desempenhou corretamente as suas fungdes, representdmos a estrutura da

CLC que estava em vigor nessa data.

Como foi referido acima, a CLC ¢ constituida por varias secgdes, pelo que iremos, nos
paragrafos seguintes, ¢ tendo em conta o que ja foi referido anteriormente, clarificar as
informagdes que devem constar em cada uma dessas sec¢des, de acordo com o Anexo ao GAT

n.° 1 (OROC, 2017, pp. 4-7).
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Na sec¢do da opinido deve ser identificada a empresa auditada, assim como as DF’s
analisadas, incluindo as notas anexas as mesmas, € o periodo a que estas respeitam.
Além dessa informagao devem também ser apresentados alguns valores, sendo estes o
total do balanco e do capital proprio, e o resultado liquido do periodo. Por ultimo o
auditor deve referir se, na sua opinido, as DF’s apresentam uma imagem verdadeira e
apropriada da entidade.

Quanto as bases para a opiniao ¢ referido que a auditoria foi realizada de acordo com
as Normas Internacionais de Auditoria (denominadas como ISA) e outras normas e
orientagdes técnicas e éticas da OROC. E também nesta secgdo que o auditor declara
que ¢ independente e cumpriu as suas responsabilidades éticas, e por fim anuncia que
esta convicto de que a sua opinido teve como base uma prova de auditoria suficiente e
apropriada.

A seccdo da incerteza material relacionada com a continuidade apenas ¢ incluida na
CLC quando existirem acontecimentos ou condigdes que possam colocar duvidas
significativas quanto a capacidade da entidade prosseguir em continuidade com a sua
atividade.

Na seccao das matérias relevantes de auditoria, sdo apresentadas as matérias que, na
opinido do auditor, sdo consideradas como as de maior impacto na auditoria das DF’s
realizada no ano/periodo corrente, tal como ¢ indicado também no §8 da ISA 701
(IAASB, 2019, p. 861). Esta seccao ¢ obrigatoria para as EIP, sendo facultativa para as
restantes empresas que possuem CLC.

Relativamente as responsabilidades do 6rgao de gestio e do 6rgao de fiscalizacio
pelas DF’s, o primeiro 6rgdo ¢ responsavel pela elaboragao das DF’s, revelando
verdadeira e apropriadamente a posi¢ao financeira e o desempenho da entidade, ¢
responsavel pela elaboracdo do relatério de gestdio de acordo com as leis e
regulamentos aplicaveis, deve criar e manter um sistema de controlo interno
apropriado para que as DF’s ndo contenham distor¢do material devido a fraude ou erro,
deve também adotar politicas contabilisticas apropriadas e, por fim, avaliar a
capacidade que a entidade tem de operar em continuidade. Ja o 6rgdo de fiscalizacao

deve supervisionar a preparacao e a divulgacdo da informagao financeira da entidade.

20



= A responsabilidade do auditor pela auditoria das DF’s passa essencialmente por
fazer julgamentos profissionais e manter o ceticismo profissional, em que identificam e
avaliam eventuais riscos de distor¢ao material devido a faude ou a erro, avaliam se as
politicas contabilisticas utilizadas estdo adequadas, concluem se o pressuposto da
continuidade ¢ adequado, e conferem ainda se as informagdes apresentadas no relatorio
de gestdo sdo concordantes com as DF’s. Devem posteriormente emitir um relatorio
onde expressam a sua opinido relativamente as DF's analisadas.

= Na seccao sobre o relatorio de gestao deve ser confirmado que o referido relatorio (de
gestdo) cumpriu os requisitos legais e regulamentares em vigor, € que a informagao
nele constante esta de acordo com as DF’s, ndo existindo incorre¢des materiais.

= Existe ainda a seccdo sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014 no caso das EIP, devendo incluir os elementos que

referimos acima, no ponto 2.3. — A Certificacdo Legal de Contas desta dissertacao.

De acordo com a alinea b) do §7 da ISA 706 (IAASB, 2019, p. 921) pode ainda ser incluida na
CLC a secgao outras matérias, seguidamente a seccdo das matérias relevantes de auditoria,
quando se tratam de matérias que nao estao divulgadas nas DF’s mas que, no entender do
auditor, ¢ importante menciona-las para que os utilizadores da informacdo compreendam a

auditoria, as responsabilidades do auditor ou até mesmo o seu relatorio.

No caso das EIP com valores mobilidrios admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, ¢ obrigatorio incluir a seccdo sobre o relatério de governo societario na
parte do relato sobre outros requisitos legais e regulamentares, tal como ¢ indicado na

referéncia (i) do anexo ao GAT n.° 1 (OROC, 2017, p. 7).

Por fim a CLC deve conter a data do momento em que a auditoria foi concluida, ndo podendo
esta ser anterior a data da emissdo do relatério de gestdo e das DF’s, tal como referido
anteriormente, ¢ deve conter também o nome e assinatura do ROC ou representante da SROC.
Caso ndo conste em qualquer outra parte do relatério, deve ser também aqui incluido o

enderecgo profissional (OROC, 2017, p. 7).
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2.3.1. Empresas obrigadas a possuir CLC

De acordo com o n.° 2 do artigo 44.° da Lei 140/2015, de 7 de setembro, os ROC’s «][...] que
realizem a revisao legal de contas integram o 6rgao de fiscalizacdo da entidade examinada ou
atuam autonomamente, nos termos das disposicoes legais aplicaveis». A designagao do ROC
(ou SROC) para proceder a revisao legal de contas €, segundo o n.° 1 do artigo 50.° da referida

lei, efetuada pela

assembleia geral ou a quem, nos termos das disposi¢des legais aplicaveis, tiver sido
atribuida competéncia para o efeito, desde que fique assegurada a independéncia do
revisor oficial de contas ou sociedade dos revisores oficiais de contas relativamente aos

membros executivos do 6rgdo de administragdo da entidade auditada.

Tendo em conta o referido anteriormente, indicamos abaixo quais as empresas que por lei

estdo obrigadas a possuir revisao legal de contas.

As sociedades anonimas sdo, pela sua forma juridica, obrigadas a ter na sua fiscalizacdo um
fiscal tnico (ROC ou SROC) ou um conselho fiscal (inclui um ROC ou SROC), de acordo
com a alinea a) do n.° 1 do artigo 413.° do CSC. E obrigatério ter um conselho fiscal e um
ROC ou SROC que ndo seja membro desse 6rgdo em casos de sociedades andnimas que sejam
emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado ou as que
nao sendo totalmente dominadas por outra que adote este modelo, ultrapasse dois dos trés
limites referidos abaixo durante dois anos consecutivos, € sendo facultativo nos restantes
casos, tal como indica a alinea b) do n.° 1 e as alineas a) e b) do n.° 2 do artigo 413.° do CSC.

Os limites referidos anteriormente sao:

= Total do balango: 20.000.000€;
= Total de vendas liquidas e outros proveitos: 40.000.000€; e

* Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 250.

No que diz respeito as sociedades por quotas, e de acordo com os n.°s 1 e 2 do artigo 262.° do
CSC, caso a sociedade tenha conselho fiscal, as regras sdo as mesmas que para as sociedades
andnimas, no entanto se nao tiverem um conselho fiscal devem designar um ROC desde que

durante dois anos consecutivos ultrapasse dois dos trés limites seguintes:

=  Total do balanco: 1.500.000€;

22



» Total de vendas liquidas e outros proveitos: 3.000.000€; e

* Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 50.

Esta desginacdo deixa de ser necessaria caso dois dos trés limites ndo sejam ultrapassados
durante dois anos consecutivos ou caso a sociedade passe a ter conselho fiscal, tal como indica

o n.° 3 do mesmo artigo.

No caso das EIP, segundo o n.° 1 do artigo 3.° da Lei 148/2015, de 9 de setembro, estas
adotam um dos modelos de fiscalizagao previstos no n.° 1 do artigo 278.° do CSC, sendo que,
no caso da alinea a) do referido artigo do CSC, ¢ aplicavel o disposto na alinea b) do n.° 1 do
artigo 413.° do CSC. Ou seja, tal como referido anteriormente quando foi abordada a
fiscalizagdo nas sociedades anonimas, ¢ obrigatorio ter um conselho fiscal e um ROC ou
SROC que ndo seja membro desse 6rgdo em casos de sociedades que sejam emitentes de
valores mobiliarios admitidos a negociagao em mercado regulamentado ou as que nao sendo
totalmente dominadas por outra que adote este modelo, ultrapasse dois dos trés limites

referidos durante dois anos consecutivos, € sendo facultativo nos restantes casos.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Lei 148/2015, de 9 de setembro, e sem prejuizo de
outras exigéncias legais, o 6rgdo de fiscalizacao deve incluir, pelo menos, um membro com
habilitacdes académicas adequadas para o desempenho das suas fungdes e conhecimentos,
tanto em auditoria como em contabilidade; os seus membros devem, no seu conjunto, ter
prévia formacgao e experiéncia para o setor em que a entidade opera; e a maioria dos membros

deve ser independente, tal como indica o n.° 5 do artigo 414.° do CSC.

Sdo exemplos de entidades consideradas como EIP, de acordo com o artigo 3.° do Regime
Juridico da Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei 148/2015, de 9 de setembro, os
emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacdo num mercado regulamentado, as
instituicdes de crédito, as empresas de investimento, as empresas de seguros e de
resseguros, as sociedades gestoras de participagdes sociais, quando as participagdes detidas,
de forma direta ou indireta, lhes confiram a maioria dos direitos de voto nas institui¢des de
crédito referidas anteriormente, as sociedades gestoras de participagdes sociais no setor dos
seguros ¢ as sociedades gestoras de participagdo de seguros mistas, os fundos de pensdes, € as
empresas publicas que, durante dois anos consecutivos, apresentem um volume de negocios

superior a 50.000.000€, ou um ativo liquido total superior a 300.000.000€.
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Existem ainda outras entidades sujeitas a certificacdo legal de contas, como sdo o exemplo das
entidades do setor ndo lucrativo (ESNL) que apresentam contas consolidadas, e as ESNL e as
cooperativas de comercializagdo que ultrapassem dois dos trés limites referidos no n.° 2 do
artigo 262.° do CSC, descrito acima, de acordo com o artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 36-
A/2011, de 9 de marco, e o artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 523/99, de 10 de dezembro,

respetivamente.
2.3.2. Tipos de opinido

Existem dois grandes tipos de opinido: a ndo modificada (ou simples) e a modificada. Quando
se tratam de matérias que ndo afetam a opinido do auditor estamos perante uma opinido nao
modificada, pondendo a opinido ser “limpa” (sem reservas nem énfases) ou com énfases. Por
outro lado, quando se tratam de matérias que afetam a opinido do auditor estamos perante uma
opinido modificada. Uma CLC inclui uma opinido modificada quando tem reservas, opiniao

adversa ou escusa de opinido.

Segundo Lopes (2019, p. 53) ¢ emitida uma opinido ndo modificada quando se tratam de
situagdes em que ndo foram detetadas pelo auditor distor¢des materiais e/ou profundas,
podendo assim concluir que as DF’s «]...] apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicdo financeira da entidade em determinado momento, o seu

desempenho financeiro e as alteracdes ocorridas na posi¢ao durante o periodo de relatoy.

De acordo com o §4 da ISA 705 (IAASB, 2019, p. 887) e Lopes (2019, p. 53) o auditor deve
emitir uma opinido modificada quando, tendo em conta a prova de auditoria obtida, concluir
que as DF’s como um todo ndo estdo isentas de distor¢do material (opinido com reservas por
desacordo), ou quando ndo conseguir obter prova de auditoria suficiente e apropriada de modo
a poder concluir que as DF’s como um todo estdo isentas de distor¢ao material (opinido com

reserva por limitacdo de ambito).

Lopes (2019, p. 53) refere ainda que estamos perante uma opinido modificada quando as
distor¢cdes além de materiais sdo também profundas (opinido adversa) ou quando a
impossibilidade de obter prova de auditoria suficiente e apropriada ¢ também profunda (escusa

de opinido).
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[lustramos abaixo a Figura 2.1 com os tipos de opinido e, posteriormente, iremos apresentar

uma breve descri¢cdo de cada um desses tipos.

Opinido
I
1 1
Nao .
modificada Modificada
1 1
I ] I I ]
Li Com Com Opinido Escusa de
impa N o
énfases reservas adversa opiniao
I ' ]
T B:)r N Por
1mitacao desacordo
de ambito

Figura 2.1 - Tipos de opinido do auditor
Fonte: Adaptado de Lopes (2019, p. 51)

Os diversos tipos de opinides modificadas, como referido acima, variam consoante o
julgamento do auditor relativamente a profundidade dos efeitos, ou possiveis efeitos, das
distor¢oes sobre as DF’s. Nesse sentido, elaboramos abaixo, na Tabela 2.3, a forma como o

auditor faz o seu julgamento para emitir opinides modificadas.

Tabela 2.3 - Julgamento do auditor para emitir opinides modificadas

Material mas nao Material e profundo

profundo
DF's materialmente Opinido com reservas por n
. . Opinido adversa
distorcidas desacordo

Incapacidade de obter
prova de auditoria
suficiente e apropriada

Opinido com reservas por

o N E inia
limitagcdo de ambito scusa de opiniao

Fonte: Adaptado do §A1 da ISA 705 (IAASB, 2019, p. 894) e Lopes (2019, p. 53)
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De acordo com os §A8 a §A12 da ISA 705 (IAASB, 2019, pp. 896-897), a incapacidade do
auditor para obter prova de auditoria suficiente e apropriada pode surgir de circunstancias fora
do controlo da entidade (como os registos contabilisticos da entidade terem sido destruidos
num sinistro), de circunstancias relacionadas com a natureza ou oportunidade do trabalho do
auditor (como o facto da data em que o auditor foi desginado nao lhe ter possibilitado observar
a contagem dos inventdrios fisicos), ou limitagdes impostas pelo 6rgdo de gestdo (como o
facto do 6rgao de gestao nao permitir que o auditor observe a contagem dos inventarios fisicos

da empresa).

Importa assim esclarecer o que se entende como distor¢do, distor¢do material e profundo. De
acordo com o §4 da ISA 450 (IAASB, 2019, p. 430), uma distor¢ao pode ocorrer devido a erro
ou fraude, e ¢ «[u]ma diferenca entre a quantia relatada, classificacdo, apresentagdo ou
divulgacdo de um item das demonstragdes financeiras e a quantia, classificacao, apresentagao
ou divulgacdo que ¢ exigida para o item ficar de acordo com o referencial de relato financeiro

aplicavel [...]».

Segundo o §6 da ISA 200 (IAASB, 2019, p. 89), estamos perante uma distor¢do material
quando «[...] se, individualmente ou em agregado, se puder razoavelmente supor que
influenciam as decisdes econdomicas tomadas pelos utilizadores com base nas demonstragdes

financeiras [...]».

No que diz respeito ao profundo, o §5 da ISA 705 (IAASB, 2019, p. 888) refere que se tratam
de «[...] efeitos ou os possiveis efeitos de distor¢des nas demonstragcdes financeiras, se
existirem, que ndo sejam detetadas devido a incapacidade de obter prova de auditoria
suficiente e apropriada [...]». O referido paragrafo refere ainda que, no julgamento do auditor,

sao efeitos profundos os que

[n]ao estdo confinados a elementos, contas ou itens especificos das demonstragdes
financeiras; [s]e confinados, representam ou podem representar uma parte substancial das
demonstragdes financeiras; ou [e]m relacdo a divulgagdes, sdo fundamentais para a

compreensao das demonstragdes financeiras dos utilizadores.
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2.3.2.1. Opinido limpa (sem reservas nem énfases)

As CLC sem reservas nem énfases sdo aquelas em que o ROC ndo tem informagdes a

acrescentar, ou seja, nao tem qualquer observacao a fazer (Taborda, 2006, p. 48).

Segundo Lopes (2019, p. 51) trata-se de uma opinido limpa quando o auditor conclui que as
DF’s «[...] estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com um determinado

referencial contabilistico [...]».

O §22 da ISA 570 (IAASB, 2019, p. 661) refere que quando o uso do pressuposto da
continuidade ¢ adequado mas existe incerteza imaterial, sendo esta devidamente divulgada
pelo 6rgdo de gestdo nas DF’s, o auditor deve emitir uma opinido ndo modificada e deve

incluir no seu relatério uma secc¢do de “Incerteza material relativa a continuidade”.

De acordo o Anexo ao GAT n.° 1 (OROC, 2017, p. 4), deve ser incluida na sec¢dao da opinido
o seguinte paragrafo «Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira [...] € 0 seu

desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com

[...]».

2.3.2.2. Enfases

As énfases sdo situacdes que ndo alteram a opinido do auditor mas afetam as DF’s, sendo estas

apresentadas na CLC apds o paragrafo da opinido (Taborda, 2006, p. 48).

A alinea a) do §7 da ISA 706 (IAASB, 2019, p. 923) e Lopes (2019, p. 52) consideram que
quando sdo apresentadas nas DF’s da empresa determinada matéria devidamente divulgada,
considerada pelo auditor como relevante para que os utilizadores da informagdo fagam uma

interpretacdo adequada das DF’s, deve ser emitida uma énfase.

Santos (2020, p. 16) refere que uma énfase consiste «[...] [nJuma chamada de atenc¢do aos
diversos stakeholders, que no entanto, afetam as demonstragdes financeiras, mas nao afetam a

opinido do auditor».

Na existéncia do paragrafo de énfase, este deve ser apresentado de forma clara numa secgao a
parte no relatorio do auditor com o titulo de “Enfase”, devendo referir qual a matéria

enfatizada e onde podem ser encontradas as divulgagdes relevantes nas DF’s, e por fim referir
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que a opinido do auditor ndo se modifica face a matéria enfatizada, de acordo com o §9 da ISA

706 (IAASB, 2019, pp. 921-922).

Para existir um paragrafo de énfase, segundo o §8 da ISA 706 (IAASB, 2019, p. 921) nado
pode ser exigido que o auditor emita uma opinido modificada dessa matéria, nem pode a

matéria enfatizada ser considerada como matéria relevante de auditoria.

Lopes (2019, p. 52) refere exemplos de énfases, sendo alguns deles a ocorréncia de um
acontecimento subsequente significativo, ou seja, que ocorreu entre a data das DF’s e a data
do relatdrio do auditor, ou o caso de uma catastrofe que tenha tido no passado, ou ainda tenha,

um impacto relevante na posi¢ao financeira da empresa.

A sec¢do da énfase deve, depois de descritas as énfases, «[...] terminar com a expressdo “A
nossa opinido nao ¢ modificada em relagdo a esta(s) matéria(s).”», tal como indica o Anexo ao

GAT n.° 1 (OROC, 2017, p. 23).
2.3.2.3. Opinido com reservas

As reservas sdo situagdes que afetam as DF’s e que influenciam a opinido do auditor,

contrariamente as énfases (Taborda, 2006, p. 49).

Existem 2 tipos de reservas: por limitacado de ambito ou por desacordo. (Taborda, 2006, p. 49).
Quando o ROC ndo consegue aplicar procedimentos que para ele sdo indispensaveis e,
portanto, ndo consiga obter prova de auditoria que lhe permita fazer um bom juizo sobre
determinado assunto materialmente relevante para as DF’s, estamos perante uma reserva por
limitagdo de ambito. As reservas por desacordo resultam de situagdes em que o ROC nao
concorda com o 6rgdo de gestdo relativamente as assercdes que suportam as DF’s. (Taborda,

2006, p. 50).

Para Lopes (2019, p. 54) e de acordo com a alinea b) do §7 da ISA 705 (IAASB, 2019, p.
888), ¢ emitida opinido com reservas por limitagdo de ambito quando o auditor ndo conseguir
obter prova de auditoria suficiente e apropriada, mas concluir que os possiveis efeitos das
distor¢des por detetar, caso estas ocorram, podem ser materialmente relevantes, mas nao
profundos. J4 a opinido com reservas por desacordo, ¢ afirmada por Lopes (2019, p. 54) e pela

alinea a) do §7 da ISA 705 (IAASB, 2019, p. 888) que, deve ser emitida quando o auditor
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obtém prova de auditoria suficiente e apropriada e conclui que as distor¢des sdo materiais, mas

ndo profundas para as DF’s.

Segundo o §23 da ISA 570 (IAASB, 2019, p. 661) quando o uso do pressuposto da
continuidade ¢ apropriado mas nao ¢ feita uma divulgacdo adequada quanto as incertezas

materiais nas DF’s o auditor deve emitir uma opinido com reservas.

Neste tipo de CLC existem duas alteracdes na estrutura, sendo a primeira o titulo da sec¢do da
“opinido”, que passa a ser “opinido com reservas”, alterando o ultimo paragrafo, no qual o
auditor em vez de afimar que na sua opinido as DF’s apresentam uma imagem verdadeira e
apropriada da entidade, deve referir que «[...] “Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos
(ou possiveis efeitos) da matéria referida na sec¢do “Bases para a opinido com reservas”, as
demonstragdes financeiras anexas apresentam...”.», tal como indica o Anexo ao GAT n.° 1

(OROC, 2017, p. 21).

A segunda alteragdo ocorre na sec¢do das “Bases para a opinido”, que passa a ser denominada
de “Bases para a opinido com reservas”, comegando esta sec¢do com a descri¢do das situagdes
que originam a emissao da opinido modificada, e s6 depois deve referir que a auditoria foi
realizada de acordo com determinadas normas e orientagdes. Por fim o auditor deve modificar
ligeiramente o ultimo paragrafo, no qual deve referir que «[...] “Estamos convictos que a prova
de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa

opinido com reservas”.», tal como indica o Anexo ao GAT n.° 1 (OROC, 2017, p. 21).
2.3.2.4. Opinido adversa

De acordo com o §8 da ISA 705 (IAASB, 2019, p. 889), Taborda (2006, p. 50) e Lopes (2019,
p. 54), o auditor deve emitir uma opinido adversa quando, tendo obtido prova de auditoria
suficiente e apropriada, considera que existem distor¢des que sdo nao sd materiais mas

também profundas, afetando as DF’s de tal forma que induzem os destinatarios destas em erro.

Segundo o §21 da ISA 570 (IAASB, 2019, p. 660) quando as DF’s sdo preparadas de acordo
com o pressuposto da continuidade mas, no entender do auditor o pressuposto ndo foi
devidamente utilizado pelo 6rgdo de gestdo, deve emitir uma opinido adversa. O §23 da
referida ISA (IAASB, 2019, p. 661) refere ainda que quando o uso do pressuposto da

continuidade ¢ apropriado mas nao ¢ feita uma divulgacdo adequada quanto as incertezas

29



materiais nas DF’s o auditor deve emitir uma opinido adversa, quando as incertezas sdo nao so

materiais mas também profundas.

Também nas CLC com opinido adversa existem alteragdes na sua estrutura, em que a sec¢ao
da “opinido” ¢ desginada de “opinido adversa”, na qual o Gltimo pardgrafo passa a ser iniciado
com a seguinte frase «[...] “Em nossa opinido, devido a relevancia da(s) matéria(s) referida(s)
na sec¢do “Bases para a opinido adversa”, as demonstragdes financeiras anexas nao

apresentam...”.», de acordo com o Anexo ao GAT n.° 1 (OROC, 2017, p. 21).

A secgdo das “Bases para a opinido”, passa a ser denominada de “Bases para a opinido
adversa”, na qual devem ser referidas as situagdes que originaram a opinido adversa, e sé
depois deve referir que a auditoria foi realizada de acordo com determinadas normas e
orientagdes. Por fim, no ultimo pardgrafo desta seccdo o auditor deve referir que «|...]
“Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido adversa”», segundo o Anexo ao GAT n.° 1

(OROC, 2017, p. 21).
2.3.2.5. Escusa de opinido

Segundo o n.° 4 do artigo 45.° da Lei n.° 140/2015 e Lopes (2019, p. 50), o ROC deve escusar-
se a emitir uma opinido e, portanto, declarar a impossibilidade de CLC, quando conclui que
seja inexistente, insuficiente ou tenha sido ocultado temas de apreciacdo por parte do ROC,
podendo apenas, nestes casos, emitir a CLC posteriormente se as contas forem entretanto
disponibilizadas e se achar ter as condi¢des necessarias, ou seja, deixarem de existir as

insuficiéncias que identificou inicialmente.

Segundo o §9 da ISA 705 (IAASB, 2019, p. 889), Eusébio (2018, p. 25) e Lopes (2019, p. 54),
o auditor deve emitir uma escusa de opinido quando ndo reunir as condi¢des necessarias para
emitir uma opinido, ou seja, estamos perante uma escusa de opinido quando o auditor nao
obtiver prova suficiente e apropriada, podendo os possiveis efeitos das distor¢des por detetar,
no caso de existirem, serem ndo s6 materiais como profundos. Lopes (2019, p. 55) refere ainda
que quando ¢ emitida uma escusa de opinido, ndo podem ser comunicadas matérias relevantes

de auditoria, salvo se for exigido por lei ou regulamento.
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A ISA 705 refere ainda no seu §10 (IAASB, 2019, p. 889) que deve ser emitida pelo auditor
uma escusa de opinido quando, perante inumeras incertezas em circunstancias raras, e apesar
de ter obtido prova de auditoria suficiente e apropriada relativamente a essas incertezas, «|...]
nao ¢ possivel formar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras devido a potencial
interaccdo entre essas incertezas € ao seu possivel efeito acumulado nas demonstragdes

financeirasy.

Ja o §20 da ISA 580 (IAASB, 2019, pp. 689-690) indica que se o auditor tiver duvidas
relativamente a fiabilidade da declaracdo emitida pelo 6rgao de gestdo, ou mesmo em caso

deste se recusar a emitir a referida declaracdo, deve o auditor emitir uma escusa de opinido.

Taborda (2006, p. 50) considera que a escusa de opinido ocorre quando, perante uma limitacao
de ambito, o ROC ndo tem evidéncia suficiente para concluir se as DF’S estdo totalmente

erradas.

A CLC com escusa de opinido ¢ a que sofre mais alteracdes na sua estrutura face a estrutura
padrao da CLC. Tem alteracdes nas sec¢des da opinido e das bases para a opinido, passando
estas a ser denominadas de “Escusa de opinidao” e “Bases para a escusa de opiniao”,
respetivamente, ¢ também na sec¢ao da responsabilidade do auditor pela auditoria das DF’s,

tal como indica o Anexo ao GAT n.° 1 (OROC, 2017, pp. 21-22).

A seccdo da “escusa de opinido” sera toda ela modificada face ao que ja observamos
anteriormente nos outros tipos de CLC. O auditor deve iniciar esta sec¢ao referindo que foram
contratados para auditar as DF’s, e deve por fim referir que «[...] Devido a relevancia da(s)
matéria(s) na sec¢do “Bases para a escusa de opinido”, ndo obtivemos prova de auditoria
suficiente e apropriada que nos proporcionasse uma base para emitirmos uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras anexas.», de acordo com o Anexo ao GAT n.° 1 (OROC, 2017, p.
22). Devem assim ser descritas na sec¢ao das “bases para a escusa de opinido” apenas 0s

motivos que levaram a esta escusa de opinido.

Como referido anteriormente existe também alteragdo na sec¢do da responsabilidade do
auditor pela auditoria das DF’s, onde o auditor deve referir que, apesar da responsabilidade ser
a de realizar a auditoria seguindo as ISA’s e outras normas e orientagdes técnicas e éticas da

OROC aplicaveis, nao obteve prova suficiente e apropriada que proporicone uma base para
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emitir a sua opinido sobre as DF’s devido as matérias que foram descritas na sec¢do das bases

para a escusa de opinido. (OROC, 2017, p. 22).
2.3.3. Responsabilidades do auditor

O trabalho de auditoria ¢ fundamental, visto que a opinido emitida pelos auditores tem
importancia para os utilizadores da informagdo financeira, uma vez que estes utilizadores
tomam as suas decisdes tendo em conta a opinido dos auditores, tal como ja foi referido ao
longo da presente dissertacao. Como exemplo temos os investidores que se preocupam com a
continuidade da empresa, visto que o capital que investiram na empresa esta dependente da

rendibilidade da mesma.

Lopes (2019, p. 25) afirma que o auditor «[...] surge como um mediador dos conflitos de
interesses, mitigando os efeitos decorrentes da assimetria de informagdo, agindo como o

garante da avaliacao externa e independente, relativamente aos atos praticados pela gestaoy.

Nesse sentido, no decorrer do exercicio das suas funcdes, o auditor tem inumeras
responsabilidades, de modo a prestar informagdes crediveis e servicos de qualidade, sendo

apresentadas de seguida algumas dessas responsabilidades.

Segundo o n.° 1 do artigo 53.° da Lei n.° 140/2015, o ROC presta os seus servigos de
revisdo/auditoria as contas devido a disposicdes legais, estatutarias ou contratuais, celebrando

por escrito um contrato de prestagdo de servigos.

O n.° 2 do artigo 451.° do CSC indica que o ROC tem o dever de «[...] apreciar o relatorio de

gestdao e completar o exame das contas com vista a sua certificacao legal».

Os auditores de modo a honrar a sua profissdo e a eles mesmos, devem pautar a sua conduta
pessoal e profissional pelos principios designados no ponto 2.1.3 do Cédigo de Etica da

Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (CEOROC) (OROC, 2011, p. 4), sendo eles:

= Integridade — Ser correto e honesto nas suas relagdes, tanto profissionais como
comerciais;
= Objetividade — Nao permitir que conflitos de interesses ou influéncias indevidas por

parte de terceiros se sobreponham ao julgamento profissional;
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= Competéncia e zelo profissional — Manter conhecimentos e competéncias
profissionais no nivel exigido de modo a prestar os seus servigos com qualidade, e
atuar com diligéncia e de acordo com as normas técnicas e profissionais aplicaveis;

= Confidencialidade - Respeitar a confidencialidade da informagdo obtida, ndo a
divulgando a terceiros sem autoriza¢do, a menos que tenha o direito ou o dever legal
ou profissional de divulgar, nem utilizando essa informagdo para vantagem pessoal ou
de terceiros; e

= Comportamento profissional - Cumprir as leis e regulamentos considerados

relevantes e evitar qualquer acdo que desacredite a profissdo.
De acordo com o §11 da ISA 200 (IAASB, 2019, p. 90), o auditor deve

[o]bter garantia razoavel de fiabilidade sobre se as demonstra¢des financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢do material, devido a fraude ou a erro, habilitando assim o
auditor a expressar uma opinido sobre se as demonstragdes financeiras estdo preparadas,
em todos os aspetos materiais, de acordo com um referencial de relato financeiro
aplicavel; e [r]elatar sobre as demonstragdes financeiras, ¢ comunicar conforme exigido

pelas ISA, de acordo com as conclusdes a que chegar.

Segundo Silva (2015, p. 23), os auditores tentam «[...] minimizar o risco de que as
informagdes financeiras apresentadas em conformidade com um determinado referencial
contabilistico, se encontrem materialmente distorcidas, ndo podendo, no entanto, garantir que

as contas estao inteiramente isentas de distorgoes».

Tal como ¢ referido por Costa (2010, p. 55) o auditor ndo consegue obter seguranca absoluta
que no decorrer da sua atividade nao sejam detetadas nas DF’s distor¢des materiais visto que o
exercicio das suas fungdes ¢ feito com base na utilizagdo de julgamentos e de testes, amostras,
e visto que algumas das provas que sdo apresentadas ao auditor sdo apenas de natureza

persuasiva, € nao conclusiva.

O auditor tem o dever de ser leal, independente e imparcial para com o cliente, devendo «([...]
ter uma conduta profissional solidamente fundamentada ao nivel técnico, observar cuidados e
esmeros profissionais, ser diligente e tempestivo na tomada de decisdes e preservar a sua

autonomia intelectual e liberdade de acao e julgamento» (Taborda, 2006, pp. 59-60).
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Costa (2011, p. 6) refere que o auditor ¢ independente e isento no decorrer da sua atividade,
agindo «[...] de acordo com a sua ética, deontologia e normativos legais a que esta sujeito e,

por isso, ndo se espera que tome o posicionamento de defensor da empresay.

O n.° 1 do artigo 262.°-A do CSC refere ainda que nos casos das sociedades por quotas que
possuem ROC ou conselho fiscal, deve o ROC ou qualquer membro do conselho fiscal
imediatamente comunicar através de carta registada os acontecimentos que considere criticos a

continuidade da atividade da empresa.

O ROC tem essencialmente «[...] o dever de proceder a todos os exames e verificagdes
necessarios a revisao e certificagdo legais das contas, nos termos previstos em lei especial, e
bem assim os outros deveres especiais que esta lei lhe imponhay, segundo o n.° 4 do artigo

420.° do CSC.

De acordo com o n.° 1 do artigo 420.°-A do CSC, o ROC tem o dever de vigilancia, ou seja, ¢

da sua competéncia

comunicar, imediatamente, por carta registada, ao presidente do conselho de
administracdo ou do conselho de administragdo executivo os factos de que tenha
conhecimento ¢ que considere revelarem graves dificuldades na prossecugdo do objecto da
sociedade, designadamente reiteradas faltas de pagamento a fornecedores, protestos de
titulo de crédito, emissdo de cheques sem provisdo, falta de pagamento de quotizagdes

para a seguranca social ou de impostos

Se o referido presidente nao responder no prazo de 30 dias (prazo estipulado pelo n.° 2 do
artigo 420.°-A do CSC) ou se o ROC considerar que a resposta ndo ¢ satisfatoria, deve
solicitar ao presidente que nos 15 dias posteriores aos 30 dias referidos anteriormente, «[...]
convoque o conselho de administragdo ou o conselho de administragdo executivo para reunir,
com a sua presen¢a, nos 15 dias seguintes, com vista a apreciar os factos e a tomar as
deliberagdes adequadasy, tal como ¢ indicado no n.° 3 deste artigo. De acordo com o n.° 4, o
ROC deve ainda solicitar por carta registada que convoquem uma assembleia geral para
apreciar tais factos e fazer as deliberagdes adequadas caso, passado 8 dias, a reunido nao se
realize ou nao se adotem as medidas adequadas para a salvaguarda dos interesses da entidade.

Caso o ROC nao cumpra algum dos deveres referidos acima ¢ considerado solidariamente
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responsavel pelos prejuizos decorrentes para a empresa, de acordo com o n.° 5 do artigo 420.°-

A do CSC.
No seguimento da responsabilidade solidaria, vem o n.° 2 do artigo 81.° do CSC esclarecer que

[o]s membros de o6rgaos de fiscalizagdo respondem solidariamente com os gerentes ou
administradores da sociedade por actos ou omissoes destes no desempenho dos
respectivos cargos quando o dano se ndo teria produzido se houvessem cumprido as suas

obrigacdes de fiscalizagao.

De acordo com o §6 da ISA 570 (IAASB, 2019, p. 656), a responsabilidade do auditor

consiste em

obter prova de auditoria suficiente e apropriada acerca da adequacao do uso do
pressuposto da continuidade pelo 6rgdo de gestdo na preparagdo e apresentagdo das
demonstragdes financeiras e concluir, com base na prova recolhida, se existe uma

incerteza material acerca da capacidade da entidade para prosseguir em continuidade.

O auditor no decorrer das suas fungdes deve, segundo o § 11 da ISA 570 (IAASB, 2019, p.
658), estar atento de modo a obter prova de auditoria acerca de acontecimentos ou condigdes
que possam proporcionar incertezas significativas relativamente a capacidade da entidade se

manter em continuidade.

Tal como ja foi referido anteriormente, e de acordo com o §12 da ISA 570 (IAASB, 2019, p.
658), apesar de ser responsabilidade do 6rgdo de gestdo avaliar a capacidade que a empresa
tem de se manter em continuidade, ¢ responsabilidade do auditor avaliar o uso adequado desse
pressuposto por parte do 6rgao de gestdo. O auditor ao fazer tal avaliacao deve ter em conta se
0 orgao de gestao incluiu na sua apreciacdo toda a informagdo que o auditor considera
relevante, com base na auditoria efetuada, tal como indica o §14 da ISA 570 (IAASB, 2019, p.
658).

De modo a que o auditor avalie a apreciacdo do 6rgdo de gestdo, deve considerar o mesmo
periodo que foi considerado pelo 6rgao de gestdao, a ndo ser que existam leis ou regulamentos
que refiram um periodo superior. No caso do 6rgao de gestdo, na sua apreciacdo quanto a
capacidade da entidade prosseguir em continuidade, considerar um periodo inferior a doze

meses desde a data das DF’s, deve o auditor solicitar ao 6rgdo de gestdo que aumente esse
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periodo para no minimo doze meses a partir da data das DF’s, de acordo com o enunciado no

§13 da ISA 570 (IAASB, 2019, p. 658).

Silva (2015, p. 18) considera que os auditores devem divulgar no seu relatorio «[...] qualquer
incerteza relacionada com a continuidade da empresa quando tém duvidas substanciais acerca
da capacidade da mesma continuar a operar por um periodo consideravel de tempo[...]». Esta
divulgagdo ¢ fundamental visto que os auditores devem apresentar informacdo fidvel e

completa aos utilizadores da informagao financeira.

Para Lopes (2019, p. 35) as responsabilidades do revisor/auditor passam por obter evidéncias,
testar as diversas asser¢des em funcdo do normativo, avaliar a fiabilidade das DF’s e, por fim,
emitir o relatério de auditoria/CLC que acompanha as DF’s. Lopes (2019, pp. 43-44) refere
ainda que, durante o processo de revisao ou auditoria, além do ceticismo profissional e do
dever de independéncia, os ROC estao também sujeitos a outros deveres, como o dever de
preparar e divulgar o relatorio de transparéncia e o dever de comunicagdo ao oOrgdo de

fiscalizacao.

O auditor deve, portanto, ser competente e¢ independente visto que analisa a informagao
disponibilizada pelo 6rgao de gestdao, emitindo a sua opinido e fazendo recomendagdes sobre a
analise efetuada e, deste modo, torna as DF’s mais crediveis para os utilizadores da

informacgao financeira.
2.3.4. Erros na emissao da opinido do auditor sobre as incertezas de continuidade

O trabalho dos auditores esteve em tempos sujeito a alguma incerteza por parte dos
utilizadores da informacdo financeira, devido a casos como a faléncia da Enron, como foi
referido no primeiro capitulo da presente dissertacdo, em que os auditores foram considerados
como parte dos responsaveis pela faléncia da entidade visto que nao alertaram para este

acontecimento no seu relatorio.

Nesse sentido, Carvalho (2013, p. 21) afirma que quando uma empresa que era sujeita a
revisdo legal de contas falia, havia logo a preocupagdo em verificar se o ROC tinha feito

referéncia a este possivel acontecimento no seu relatorio.

Carvalho (2013, p. 21) refere assim que
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se o auditor ndo alerta para a eventualidade da faléncia ¢ ela ocorre [...] logo se diz que
falhou. Se, pelo contrario, alerta para a possibilidade de faléncia e esta ndo ocorre [...]
critica-se o auditor por langar uma falsa suspeita, prejudicando, gravemente, a reputagao
da empresa ¢ podendo dificultar o acesso ao crédito bancario ¢ ao abastecimento pelos

fornecedores.

E ainda afirmado por Carvalho (2013, p. 21) que se pode dar o caso de ser a opinido negativa
emitida pelo auditor a contribuir para a faléncia de uma entidade, originando assim que as
opinides dos auditores influenciem e coloquem em causa a continuidade das empresas. Um
exemplo desta influéncia ¢ em caso do auditor emitir uma opinido fazendo referéncia a
problemas de continuidade, inadequadamente, a entidade pode ndo conseguir obter
financiamentos essenciais a atividade da empresa, levando assim a insolvéncia da entidade

devido a uma falha do relatorio do auditor.

Assim, e segundo Aires (2016, p. 32) «[a] avaliagdo do pressuposto da continuidade deve ser
analisado com ponderacdo e cuidado [...] de forma a ndo induzir em erro os utilizadores da
informacao financeira, nem afetar a credibilidade das DF e capacidade financeira de uma

entidadey.

E assim fundamental que o auditor cumpra com as suas responsabilidades, nio devendo ceder
a eventuais pressdes, sendo competente e ponderado nas suas func¢des, nomeadamente na
emissao da sua opinido, tendo em conta que, tal como vimos, os lapsos por este cometidos
podem ser cruciais a continuidade das entidades, podendo originar perda de financiamento
para a empresa, perda de credibilidade tanto na informacdo financeira da empresa como no
trabalho por este desenvolvido, e pode também aumentar o risco de incumprimento por parte

da empresa das suas obrigagoes.

2.4. — Estudos sobre a continuidade das empresas
No decorrer da elaboracdo da presente dissertagdo foi possivel recolher contributos de outros
estudos sobre a continuidade das organizagdes, que iremos descrever de seguida.

No estudo de Alves, Carvalho e Sarmento (2017, pp. 14-18) os autores obtiveram da base de
dados do Informa D&B 1.284.650 entidades (universo) que apresentaram contas entre 2011 e

2014, sendo que apenas 8,3% dessas (106.257 empresas) eram obrigadas a ter as suas contas
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auditadas. Uma vez que que o estudo consistia em analisar as empresas que tiveram as suas
contas auditadas entre 2011 e 2014 e que se insolveram no ano seguinte, ou seja, de 2012 a
2015, obtiveram uma amostra de 568 empresas (0,04% do universo). Os autores recorreram a
Informagao Empresarial Simplificada de cada empresa para analisarem a opinido emitida. Das
568 entidades analisadas, apenas 70,4% tiveram a CLC emitida no respetivo periodo e 89,1%
nomeram ROC. No referido estudo foi entdo verificado que mais de metade das empresas
analisadas (52%) continham a secdo de incertezas sobre a continuidade da empresa na CLC e
que havia 20% das empresas que, apesar de ndo mencionarem incertezas sobre a continuidade
da empresa na CLC, tinham opinido com reservas ou énfases de outro teor. O autor concluiu
ainda que a emissdo de CLC e a nomeagdo de ROC estdo associados a niveis mais reduzidos

de insolvéncia.

Ja Eusébio (2018, pp. 42-55) recolheu da base de dados SABI a informagdo das empresas
portuguesas que tenham sido declaradas insolventes e que a sua forma juridica as obrigue a
possuir CLC, obtendo assim um universo de 9.201 empresas. De modo a diminuir a populagao
a ser estudada e a utilizar informagdes mais recentes, foram analisadas apenas as empresas que
se insolveram em 2017 e 2018 (analisando assim as CLC das contas encerradas a 31.12.2016 e
31.12.2017), chegando a uma amostra de 345 empresas. Com base nesse estudo concluiu-se
que cerca de 54% das empresas analisadas tiveram CLC emitida com reservas e/ou énfases,
estando assim perante possiveis casos de referéncia a problemas de continuidade. Contudo,
21% das empresas tiveram uma CLC sem reservas ou limpa, estando perante situagdes em que
as entidades se insolveram, no entanto o auditor ndo alertou para os problemas de
continuidade, mas a mesma ocorreu. Foi também efetuada a andlise por tipo de distrito (Lisboa
representa 35% das insolvéncias e Porto 20%), por forma juridica (82% eram sociedades por
quotas, sendo apenas 18% as sociedades anonimas), por ano de declaracdo de insolvéncia
(30% das insolvéncias ocorreram em 2017 e 70% em 2018), pela SROC que auditou as contas
considerando apenas as Big Four (a Deloitte & Associados, SROC, S. A. foi a SROC que
auditou mais empresas que se insolveram, representativas de 4% da populacdo analisada,
seguida da KPMG & Associados, SROC, S.A. e da Ernest & Young, Audit & Associados,
SROC, S.A. Das Big Four foi a PWC & Associados, SROC, Lda, que auditou menos empresas

que se vieram a insolver posteriormente, representativa de 1% das empresas analisadas).
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3. Estudo empirico

Os sucessivos escandalos financeiros com que nos temos deparado nos ultimos anos, em
Portugal e ndo s6, tém suscitado davidas quanto ao trabalho efetuado pelos auditores, pelo que
decidimos aferir a responsabilidade destes na insolvéncia das empresas. Face ao exposto, o
presente estudo teve como base a seguinte pergunta de partida: Em exercicios anteriores a
insolvéncia da organizacao, houve divulgacao de indicadores desfavoraveis a continuidade da

mesma?

Apds a abordagem teodrica dos temas considerados relevantes para este estudo, sendo eles a
auditoria, o pressuposto da continuidade e a CLC, que dardo suporte a este capitulo, entramos

assim na fase de desenvolver a parte pratica.

Neste capitulo iremos primeiramente clarificar a metodologia do estudo empirico e, por fim,

faremos a apresentacdo e divulgagdo dos resultados obtidos.

3.1. Metodologia

Para a realizagcdo do estudo, foi necessario recorrer a uma determinada metodologia. Segundo
Teixeira (2006, p. 72) «[...] é através da metodologia que se estuda, descreve e explica os

métodos que se vao aplicar ao longo do trabalho [...]».
Existem dois tipos de metodologia, sendo eles o quantitativo e o qualitativo.
Fonseca (2008, p. 8) indica que

[o]s investigadores quantitativos usam um conjunto de analises estatisticas e
generalizagdes para determinar o padrdo dos dados e o seu significado, enquanto os
investigadores qualitativos usam técnicas fenomenologicas ¢ a sua visdo do mundo para

extrair significado

Também Godoy (1995, p. 58) refere que no estudo qualitativo o autor gere o seu trabalho com
base num plano estabelecido a priori, através de hipoteses e varidveis devidamente definidas,
focando-se na quantificacao dos resultados. Assim, o autor procura «[...] a precisdo, evitando
distor¢des na etapa de analise e interpretagdo dos dados [...]», de modo a garantir confianga

das conclusdes obtidas. Por outro lado, «][...] a pesquisa qualitativa ndo procura enumerar e/ ou
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medir os eventos estudados [...]». Esta baseia-se em questdes de interesse vasto, que sdo
definidas no decorrer do estudo. Assim, o estudo qualitativo «[e]nvolve a obten¢do de dados
descritivos sobre pessoas, lugares e processos interativos|...]», através do contacto direto do
autor com a situagdo estudada, de modo a compreender os factos/acontecimentos segundo a

perspetiva dos participantes da situagcdo em estudo.

Tal como ja foi referido ao longo da presente dissertacdo, o objetivo do estudo ¢ analisar DF’s
e CLC’s de empresas portuguesas que prestam contas publicamente e que se tenham insolvido
para validarmos se o auditor cumpriu corretamente com as suas funcdes. Pretende-se assim
obter resposta a seguinte pergunta de partida: Em exercicios anteriores a insolvéncia da

organizagdo, houve divulgacao de indicadores desfavoraveis a continuidade da mesma?

Para tal, extraimos da plataforma SABI as informag¢des necessarias a realizagdao do estudo, ou
seja, empresas de Portugal que estejam em insolvéncia/tramites de composi¢cao no ano de 2019
e que tenham disponivel a CLC de 2018 para verificarmos se, anteriormente a sua insolvéncia,

existiam indicadores que colocassem em causa a continuidade das empresas.

De acordo com os autores citados, consideramos que para responder a questao de partida e,

deste modo, cumprir o objetivo do estudo, recorremos a uma analise qualitativa.

3.2. Apresentacio e interpretacio de resultados

De acordo com a informagdo extraida, explicada acima, obtivémos um universo de 240
empresas (entidades em estado de insolvéncia/tramites de composicao no ano de 2019 com
CLC emitida). O nosso critério amostral foi o probabilistico por conveniéncia ja que através
deste método a amostra ¢ selecionada de acordo com a disponibilidade dos elementos da
populagdo, tal como indicam Oliveira (2011, p. 22), o que vai de encontro ao referido
anteriormente, sendo a amostra composta pelas 16 empresas que continham informagao

disponivel na base de dados no ano de 2018 (transposi¢dao da CLC e DF’s).

Por questdo de confidencialidade, iremos ocultar o nome das empresas, tendo optado por
numera-las. Para cada uma delas serd inicialmente exibida a opinido emitida pelos auditores e,

de seguida, o nosso comentario/analise acerca dessa opiniao.
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As 16 empresas insolvidas ambito da nossa amostra, sdo representativas de diversos sectores

de atividade, zonas geograficas e dimensdes, ja que apresentam as seguintes distribuigdes:

- Geografica: verificAmos que 6 se localizavam no distrito do Porto, 3 no distrito de
Lisboa, e as restantes distribuem-se de igual modo pelos distritos de Braga, Castelo Branco,

Ponta Delgada, Portalegre, Santarém, Setubal e Viseu;

- Sectorial: 2 empresas sdo de promocdo imobilidria (desenvolvimento de projetos de
edificios), 2 sdo de atividades das sociedades gestoras de participagdes sociais nao financeiras
e as restantes distribuem-se de igual modo entre as atividades de vestuario e acessorios,
calcado, avicultura, fabricacdo de mobilidrio de madeira e extragdo de granito ornamental e

rochas similares;

- Dimensao da entidade: a maioria das empresas sdo consideradas microentidades visto
que 9 possuiam menos de 10 trabalhadores, 3 sdo consideradas pequenas entidades e outras 3
consideradas médias empresas visto que possuiam menos de 50 e de 250 trabalhadores,
respetivamente, sendo que apenas 1 empresa ¢ considerada grande empresa, tendo em conta

que possuia mais de 250 trabalhadores.

> Empresa 1.

X/

+* Opinido com reserva e énfase:

a. A empresa ndo reconheceu qualquer ajustamento destinado a fazer face aos
riscos de cobranga relacionados com os saldos de duas entidades, no
montante global de 13.820.000€, tendo em conta a antiguidade de saldos e a
alta maturidade dos mesmos, sendo opinido dos auditores que deveria ser
efetuado ajustamento, estando assim o ativo sobreavaliado e o resultado
liquido negativo do exercicio subavaliado no referido montante;

b. Foram feitos planos prestacionais de pagamento de dividas a seguranga
social, estando estes a ser cumpridos. No entanto, os auditores chamaram a
atengdo para o facto dos referidos acordos terem sido deferidos pela
seguranca social com a condi¢ao de serem apresentadas garantias, que até a

data da opinido, ndo foram constituidas ou apresentadas.
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% Anélise:

a.

Nao nos foi possivel validar a veracidade dos temas descritos pelos
auditores, uma vez que nao conseguimos aceder ao anexo as contas, de
modo a verificar o detalhe das rubricas das DF's;

Adicionalmente, e apesar da opinido dos auditores que estd disponibilizada
na base de dados nao incluir estes assuntos, verificamos através da consulta
das DF’s presentes na base de dados (ver anexo 1) que a empresa
apresentou prejuizo nos periodos de 2017 e 2018, e que o passivo corrente

da empresa excede o ativo corrente, tal como tem acontecido desde 2013

Estamos assim perante indicadores de quebra de continuidade.

» Empresa 2.

% Enfase: Perda de metade do capital social e, portanto, incumprimento do artigo 35.°
do CSC.

% Analise:

a.

Através de consulta das DF's (ver anexo 2) verificAmos a existéncia de
capital proprio negativo, ndo so6 no ano de 2018, mas também no de 2017 e,
consequentemente, inferior a metade do capital social, validando assim o
incumprimento do artigo 35.° do CSC;

Adicionalmente, e apesar da opinido dos auditores que esta disponibilizada
na base de dados ndo incluir estes assuntos, verificAimos que o passivo
corrente da empresa excede o ativo corrente desde a constitui¢do da
empresa, em 2016, e também a apresentagdo de prejuizos nos anos de 2017

e 2018.

Temos assim varios indicios de problemas de continuidade.

> Empresa 3.

% Enfase: No decorrer do ano de 2018 foram celebrados acordos de perddo de divida

com duas empresas, cujo valor total ascendeu a cerca de 650.601€. Caso estes nao
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tivessem sido celebrados, o resultado liquido da empresa seria negativo em cerca
de 1.166.817¢€.
% Andlise:
a. Nao nos foi possivel validar a veracidade do tema descrito pelos auditores,
uma vez que ndo conseguimos aceder ao anexo as contas;
b. Adicionalmente, e apesar da opinido dos auditores que esta disponibilizada
na base de dados ndo incluir estes assuntos, verificamos através das DF’s
(ver anexo 3) que, com referéncia a 31.12.2018, a empresa apresentou
prejuizo e que apesar do capital proprio da empresa ser positivo, este €
inferior a metade do capital social, ndo cumprindo assim o artigo 35.° do
CSG;
c. Verificdmos ainda que desde 2008 o passivo corrente da empresa excede o

ativo corrente.

Estamos assim na presenca de diversos indicadores de quebra de continuidade.

» Empresa 4.

% Reserva: A data de 31.12.2018 a rubrica de inventarios inclui o montante de cerca
de 290.000€ relativo a artigos sem rotagdo, ndo tendo sido registada qualquer
imparidade. No entanto, visto que os auditores nao tiveram indicios do valor de
venda estimado para esses artigos, ndo se pronunciaram acerca do eventual
ajustamento dos inventarios para o respetivo valor realizével liquido.

Foi também incluida a secdo de incerteza material relacionada com a continuidade

visto que a data de 31.12.2018 a empresa apresentou capitais proprios negativos no
montante de 615.664€, tendo sido recorrente a apresentagdo de resultados
negativos. A Geréncia previu no seu Relatorio de Gestdo que a curto prazo fosse
possivel a insolvéncia da empresa, existindo assim incerteza material relacionada
com a continuidade da atividade da empresa.
% Andlise:
a. Nao nos foi possivel validar a questdo dos artigos sem rotagdo descrita

pelos auditores, uma vez que ndo conseguimos aceder ao anexo as contas.
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Conseguimos apenas validar, através do acesso ao balango fornecido pela
base de dados (ver anexo 4), que a rubrica de inventarios totaliza 604.633€
a datade 31.12.2018;

b. Verificamos, no entanto, através da consulta das DF's disponibilizadas pela
base de dados (ver anexo 4) a exiséncia de capital proprio negativo no
montante referido, assim como a apresentacdo de resultados negativos
desde o periodo findo em 31.12.2016. Contudo, apenas no ano de 2018 a
empresa entrou em incumprimento quanto ao artigo 35.° do CSC, ou seja,
apenas nesse ano ¢ que o capital proprio se apresentou inferior a metade do
capital social da empresa;

c. Adicionalmente, e apesar da opinido dos auditores que esta disponibilizada
na base de dados ndo incluir este assunto, verificAmos que o passivo

corrente da empresa excedeu o ativo corrente no ano de 2018.

Estamos assim na presenca de diversos indicadores de quebra de continuidade.

» Empresa 5.

% Reserva: A data de 31.12.2018 a empresa tinha contabilizado no ativo intangivel
um software de acesso remoto a explorar nos préximos periodos, no montante de
336.000€, impostos diferidos relativos ao Sistema de Incentivos Fiscais a
Investigagdo e ao Desenvolvimento Empresarial, no montante de 181.000€ e na
rubrica de inventarios tinha registados projetos executados que a entidade estima
ajustar tecnicamente para venda futura no ambito de novas encomendas, no
montante de 546.000€. Além disso, tem registado no ativo corrente as contas a
receber de clientes vencidas, no montante de 449.000€, para as quais decorrem
conversagdes para a sua cobranga. Para que estes ativos se realizem, ¢ necessario
sucesso nas operagdes futuras e conversagdes, sendo que a empresa estima um
desfecho favoravel. Existe incerteza quanto aos rendimentos e gastos do projeto em
curso, visto que sdo registados segundo a percentagem de acabamento, sendo esta

determinada de acordo com as horas incorridas, face a estimativa de horas total de
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cada projeto. No entanto, a empresa considera as estimativas razoaveis e

concretizaveis.

A empresa registou resultado liquido negativo no montante de 2.003.391€ sendo
que, o plano de negdcios para os proximos periodos, preparado pela empresa,
indica uma inversdo da situacdo a partir de 2020, pelo que as DF's foram

preparadas no pressuposto da continuidade.

% Andlise:

a. De acordo com as informagdes a que temos acesso na base de dados, nao
conseguimos validar a veracidade dos temas abordados na opinido emitida
pelos auditores, visto que ndo ¢ disponibilizado o anexo as contas e que as
rubricas descritas totalizam um valor superior, sendo os temas abordados
apenas uma parte do total das respetivas rubricas;

b. Validamos através do acesso a demonstragao de resultados (ver anexo 5)
que o resultado liquido do periodo em anélise foi negativo no referido
montante, sendo que desde a constituicdo da empresa, em 2011, apenas
apresentaram resultado negativo nesse ano, no montante de 19€, pelo que

ndo era recorrente a empresa apresentar resultado liquido negativo.

» Empresa 6.

+* Opinido adversa e énfase:

a. Durante o ano de 2018 a entidade incorreu num prejuizo de 557.676€ e, a
data de 31.12.2018, o passivo corrente excede o ativo corrente em
831.435€, estando a continuidade da empresa dependente da obtencdo de
novas fontes de financiamento. O o6rgdo de gestdo estd convicto da
dificuldade da sua concretizagdao, tendo em conta que a sociedade nao
conseguiu obter financiamentos nos ultimos anos;

b. Além do referido anteriormente, a empresa apresentou capital proprio
negativo no montante de 272.292€, pelo que a empresa incorre em
incumprimento do artigo 35.° do CSC e, estando assim perante uma
incerteza material relacionada com a continuidade, apesar de tal facto ndo

ter sido divulgado adequadamente nas DF's;
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X/
L X4

c. Os auditores referiram ainda que ja no ano de 2017 tinham procedido ao
dever de prevencao.
Andlise: Através da consulta das DF’s (ver anexo 6), e relativamente ao prejuizo,
estes t€m sido recorrentes desde 2016, algo que também ocorreu entre 2010 e 2013.
No entanto, nos ultimos 15 anos (data desde a qual a base de dados possui
informagdes sobre a empresa), apenas no periodo findo em 2018 a empresa
apresentou capital proprio negativo. E também desde 2016 que o passivo corrente

excede o ativo corrente.

Estamos assim perante diversos indicadores de problemas de continuidade da empresa.

» Empresa 7.

X/
L X4

Enfase: No ano de 2018 a empresa apresenta capital proprio de 1.307€, sendo este
inferior a metade do capital social, pelo que os auditores mencionaram que o
Conselho de Administragdo deverd convocar uma Assembleia Geral para tomar
medidas, previstas no artigo 35.° do CSC, nomeadamente a dissolu¢do da empresa
ou entradas por parte dos accionistas e, tal como indicado no artigo 171.° do CSC,
publicitar a insuficiéncia de capital proprio nos atos externos da sociedade.

Andlise: VerificAmos o incumprimento do artigo 35.° do CSC, ou seja, capital
proprio inferior a metade do capital social, aspeto este que tem ocorrido desde a
constituicdo da empresa, em 2011. Apesar da empresa apresentar capitais proprios
positivos nos anos de 2017 e 2018, foi recorrente a apresentacdo de capitais
proprios negativos, desde 2012, assim como passivo corrente superior ao ativo

corrente desde a sua constitui¢do, tal como se pode observar no anexo 7.

Estamos assim perante diversos indicadores que colocam em causa a continuidade da

empresa.

> Empresa 8.

X/
L X4

Opinido com reserva e énfase:

a. Os auditores consideraram que deveria ter sido ajustada a rubrica de ativos
por impostos diferidos, no montante de 400.000€ devido a continuada e nao
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prevista existéncia de resultados positivos fiscais que permitam a sua
recuperagdo nos periodos futuros;

b. A rubrica de inventérios inclui o montante de 90.000€ relativo ao custo de
aquisicdo de um produto destinado a um projeto especifico, descontinuado
pelo cliente, e que devido a elevada incerteza quanto a sua recuperagao,
deveria na opinido dos auditores ter sido registada imparidade no referido
montante. Existem também incertezas quanto a capacidade de recuperacao
do valor das mercadorias em armazém, no montante de 350.000€, tendo em
conta a reduzida rotacdo de parte do inventdrio, a redu¢do do volume de
negocios nos ultimos periodos e a evolucdo tecnoldgica e o mercado
concorrencial no setor em que a entidade opera;

c. Também as rubricas de clientes e outros devedores incluem um conjunto de
saldos a receber, no montante total de cerca de 80.000€, cuja recuperagdo
tem sido demorada e para os quais os auditores consideram que teria sido
aconselhavel a constitui¢do de ajustamentos de imparidade, de modo a fazer
face a sua eventual ndo recuperacao;

d. Foi também incluida a se¢do de incerteza material relacionada com a
continuidade devido a perda sucessiva de valor do patrimonio, originada
pela acumulacdo sistematica de prejuizos, tendo sido ja decidido pelo
Conselho de Administracao, no ano de 2019, suspender a atividade da
empresa, através do despedimento coletivo de pessoal e redugdo dos
restantes encargos ao minimo;

e. As DF's foram preparadas no pressuposto da continuidade, ndo sendo
adequadas tendo em conta o referido no paragrafo anterior.

% Andlise:

a. Uma vez que ndo conseguimos acesso ao anexo as contas, ndo nos foi
possivel validar as reservas emitidas pelos auditores;

b. No que diz respeito a incerteza material relacionada com a continuidade da
empresa, ¢ através de consulta das DF’s (ver anexo 8), verificdmos que a
empresa tem apresentado prejuizo desde 2015, contudo nos ultimos 16 anos

(data a partir da qual a base de dados possui informagdes sobre a entidade)
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conseguiu cumprir o artigo 35.° do CSC, ou seja, possuiu capital proprio

superior a metade do capital social.

Estamos assim perante indicadores de incerteza da capacidade da empresa prosseguir com

a sua atividade.

> Empresa9.

+* Opinido com reserva e énfase:

a. Foram diferidos juros e capital de financiamentos no montante de cerca de
2.176.912€ que ndo estavam registados no momento da reclamagdo de
créditos por parte das instituigdes bancérias, constante do Plano de
Insolvéncia de 4 de julho de 2015, e que deveriam ter afetado resultados
transitados;

b. A administracio da empresa procedeu, ainda no ano de 2016, a uma
desvalorizag¢ao dos inventarios no montante de cerca de 850.431€, afetando
a rubrica de resultados transitados, visto que considerou que o custo
unitario por metro cubico dos blocos de SPI excedia o atual prego de custo,
tendo simultaneamente acertado a valorizacdo dos desperdicios para 15%
do total do stock, baseando-se na média de desperdicio no corte da pedra
que se situa entre 10% e 20%. S6 a medida que for reativando as restantes
pedreiras ¢ que ¢ possivel obter reavaliagdes mais rigorosas, pelo que os
auditores ndo obtiveram informagdo suficiente para garantir a adequada
valorizacao dos inventarios a data de 31.12.2018;

c. Os montantes apresentados na rubrica de financiamentos obtidos das
institui¢des bancarias coincidem com o reclamado no Plano de Insolvéncia
de 4 de julho de 2015, no entanto a Ilistagem da Central de
Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal indica menos
1.947.872€ de montante de divida e indica entidades credoras distintas das
institui¢des com quem foram contratados inicialmente esses empréstimos.
A Administragdo nao sabe se, entretanto, houve transmissao de créditos por

parte dessas instituicdes de crédito. Neste sentido, os auditores ndo foram
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capazes de garantir o montante correto de divida nem quais as entidades
credoras;

d. As dividas ao pessoal sofreram um ajustamento para o montante de cerca de
2.486.374€, conforme os valores reclamados, tendo a diferenca no
montante de cerca de 1.089.047€ sido registada numa rubrica de balanco
designada de "a verificar" em vez de ter sido registado na rubrica de
resultados transitados. Foi também registado na rubrica "a verificar" o
montante de 60.214€ relativo a diferenca das dividas reclamadas pela
seguranga social, face ao que estava registado pela empresa. A
Administragdo considera que ambos os montantes podem vir a ser exigidos;

e. Os auditores enfatizaram ainda a divulgagdo do passivo contingente no
anexo as contas, referente a matérias ambientais, tendo em conta que ainda
ndo foi possivel determinar o valor da provisdo a constituir para cobertura
de necessidades futuras de trabalhos de recuperacdo paisagistica e
ambiental;

f. Foi efetuada uma reavaliacdo a um dos ativos da empresa, originando um
aumento de cerca de 1.464.513€ nos ativos fixos tangiveis e nos capitais
proprios da empresa. Desta forma, foi gerado um passivo por impostos
diferidos em cerca de 307.548€.

¢ Andlise: Uma vez que ndo conseguimos acesso ao anexo as contas da empresa, nao
nos foi possivel validar a opinido emitida pelos auditores, visto que as DF's (ver
anexo 9) apenas demonstram o total das rubricas, ndo discriminando a
decomposi¢do de cada uma delas. No entanto verificamos que desde 2012 que o
capital proprio da empresa € inferior a metade do capital social, pelo que a empresa
se encontra em incumprimento do artigo 35.° do CSC, sendo por si s este um

indicador de problemas de continuidade.

» Empresa 10.

+* Escusa de opinido

% Anélise:
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a. Da nossa andlise as DF's (ver anexo 10) verificdmos que a empresa tem
apresentado resultado liquido negativo desde 2015, a excegdo de 2017, o
que fez com que o capital proprio da empresa seja negativo desde o periodo
findo em 31.12.2016. Consequentemente, a empresa desde essa data que
perdeu metade do capital social, ndo cumprindo assim o artigo 35.° do CSC;

b. Constatimos também que no periodo findo em 31.12.2018 o passivo
corrente excede o ativo corrente.

Estamos assim perante diversos indicadores de quebra de continuidade da empresa.

> Empresa 11.

+* Opinido com reservas:

a. A empresa foi obrigada a devolver a um cliente o sinal pago no montante de
285.000€, devido ao incumprimento de obrigagdes contratuais e por decisdo
judicial;

b. A data da opinido encontrava-se um processo em curso no Tribunal devido
a um pedido de indemnizagao de um fornecedor devido a danos emergentes
e lucros cessantes, no montante de cerca de 787.441€, com o qual a
empresa nao aceita os fundamentos do pedido;

c. No ano de 2018 foi registada a provisao relativa a um contencioso com a
Autoridade Tributéria sobre a matéria coletavel de IRC dos anos de 2010 e
2011, no montante de cerca de 125.473€, estando este garantido com a
hipoteca de 3 imoveis pertencentes a empresa;

d. Os auditores nao foram capazes de ajuizar o valor presente na conta de
"Produtos e Trabalhos em Curso - Terrenos", devido a falta de elementos
adequados, neste caso um estudo técnico atualizado de avalia¢ao efetuado
por peritos independentes, ndo sendo assim capazes de avaliar a possivel

necessidade de reconhecer uma perda por imparidade;

Foi também incluida a se¢do de incerteza material relacionada com a continuidade e

énfase devido ao incumprimento do artigo 35.° do CSC (perda de metade do capital
social), no entanto as DF's foram preparadas no pressuposto da continuidade, estando

esta dependente da rentabilidade das operagdes futuras da empresa.

50



% Analise:

a. Conseguimos aceder ao relatorio e contas da empresa, através do site da
camara municipal do concelho onde a empresa se localiza, onde validdmos
no anexo as contas os temas abordados pelos auditores, assim como os
respetivos montantes, nomeadamente a devolu¢do a um cliente de um
adiantamento que tinha sido efetuado por este, o processo em curso no
Tribunal, e a contabilizagdo da provisao referente ao contencioso com a
Autoridade Tributaria;

b. Relativamente a seccdo da incerteza material relacionada com a
continuidade da empresa, verificdimos que, tal como indicado pelos
auditores, existe incumprimento do artigo 35.° do CSC, visto que a empresa
possui capital proprio negativo e, portanto, inferior a metade do capital
social. A empresa apresentou prejuizos desde 2015, e, apesar de estar em
incumprimento do artigo 35.° do CSC desde 2016, s6 em 2018 ¢ que a

empresa apresentou capital proprio negativo (ver anexo 11);

Estdo assim presentes diversos indicadores que colocam em causa a continuidade da

operacionalidade da empresa.

» Empresa 12.

+* Opinido com reservas:

a. Esté registado no ativo participagdes financeiras de empresas desativadas
no montante de cerca de 16.080.828€, ndo tendo sido registada qualquer
imparidade. Deste modo, o ativo e os capitais proprios da empresa estao
sobrevalorizados naquele montante;

b. Estdo ainda registados na conta de Investimentos Financeiros saldos
devedores no montante total de 6.649.496€ de empresas desativadas, sobre
os quais ndo foi constituida qualquer imparidade das mesmas. Deste modo

0 ativo e os capitais proprios estdo sobrevalorizados naquele montante.
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% Analise:

a. Com base nas informagdes a que temos acesso na base de dados (ver anexo
12), ndo conseguimos validar a veracidade dos temas abordados na opiniao
emitida pelos auditores, visto que o balango disponibilizado apresenta
ambos os temas na rubrica denominada de '"outros ativos fixos",
totalizadora de 33.313.719€. Deste modo, € ndo tendo acesso ao anexo as
contas, ndo temos informacdes suficientes para validar a veracidade da
opinido emitida;

b. Através das DF’s disponibilizadas na base de dados (ver anexo 12),
verificAmos que a empresa possui lucro de 18.987€ e capital proprio
positivo no montante de 11.986.704€ no entanto, e segundo a opinido dos
auditores, caso fossem registadas as perdas por imparidade por estes
referidas, a empresa iria apresentar prejuizo, assim como capital proprio
negativo e, por sua vez, iria estar em incumprimento com o artigo 35.° do
CSC, o que levaria a incertezas quanto a continuidade da empresa. De notar
também que nos ultimos trés anos (desde 2015, inclusivé) a empresa

apresentou prejuizos.

» Empresa 13.

+* Opinido com reservas:

a. No decorrer da analise aos saldos de clientes sem movimentos, os auditores
identificaram o montante de cerca de 1.358.297€ de imparidade por
reconhecer, que implicaria redu¢do do Resultado Antes de Imposto nesse
montante;

b. Foi verificada uma divergéncia entre o Mapa de Responsabilidades de
Crédito do Banco de Portugal, com referéncia a 31-12-2018, e os
financiamentos bancarios registados pela empresa, no montante de cerca de
283.843€, pelo que os auditores consideram que o passivo se encontra
subvalorizado nesse montante;

c. A sociedade detém contas a ordem em diversos bancos, na sua maioria

portugueses, ascendendo ao montante de cerca de 56.186€, no entanto,
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devido a auséncia de extratos bancérios, e respetivas reconciliagdes
bancarias, ndo foi possivel validar esse ativo;

As DF's foram preparadas com base na continuidade da atividade da
empresa, cuja validade, considerando que os capitais proprios se
apresentam negativos, depende da efetiva realizacdo de futuras operacgdes

lucrativas, e do continuado apoio dos accionistas.

% Analise:

a.

De acordo com as informagdes a que temos acesso na base de dados (ver
anexo 13), ndo conseguimos validar a veracidade dos temas abordados na
opinido emitida pelos auditores, visto que ndo ¢ disponibilizado o anexo as
contas € que as rubricas descritas totalizam um valor superior, sendo os
temas abordados apenas uma parte do total das respetivas rubricas;

Adicionalmente verificAmos que a empresa apresenta prejuizos recorrentes,
desde 2010, e capitais proprios negativos desde o periodo findo em
31.12.2012, tendo este valor aumentado com o passar dos anos. Contudo,
desde 2011 que a empresa apresenta capital proprio inferior a metade do

capital social (incumprimento do artigo 35.° do CSC).

Estamos assim perante diversos temas que podem indicar problemas de continuidade

da atividade da empresa.

> Empresa 14.

+* Opinifo adversa e énfase:

a.

b.

O ativo e o capital proprio da empresa estao sobreavaliados no montante de
3.465.798€ visto que estdo registados nas rubricas de Investimentos
Financeiros e Clientes uma participagdo financeira numa sociedade, e
créditos concedidos a essa entidade no referido montante, ndo sendo
suscetiveis de realizagdo tendo em conta a situacdo econdémico financeira
dessa subsidiaria;

A empresa detém créditos sobre uma empresa do grupo que foi declarada

insolvente no ano de 2017, no montante de 67.475€, para os quais nao foi
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registado qualquer ajustamento de perdas por imparidade de dividas a
receber;

c. A empresa possui capital proprio negativo no montante de 1.671.103€,
sendo agravado pelo ajustamento de perdas por imparidade de dividas a
receber, referido anteriormente. Além disso, a empresa apresenta um
passivo no montante de 6.103.259€ que ndo inclui eventuais juros de mora
devido ao incumprimento dos respetivos pagamentos, € que ¢ composto por
dividas a fornecedores, empréstimos da casa-mae, financiamentos bancarios
e outras responsabilidades passivas. Tendo em conta que o passivo excede
largamente o ativo liquido da empresa, os auditores consideraram que estdo
perante uma incerteza material relacionada com a continuidade da empresa,
nao estando tal facto divulgado nas DF's;

d. A empresa possui dividas ao Estado e & Seguranca Social, nos montantes de
21.169€ e de 191.956€, respetivamente, que se referem a retencdes na fonte
de impostos sobre o rendimento, impostos sobre o rendimento coletivo,
impostos municipais sobre imoveis, impostos Unicos de circulacdo e a
contribuigdes para a Seguranga Social, para os quais existem planos
prestacionais de pagamento;

e. Os auditores fizeram ainda énfase ao facto das contas do exercicio findo em
31.12.2017 terem sido auditadas por outros ROC's, que emitiram a CLC
com escusa de opinido.

% Analise:

a. De acordo com as informagdes a que temos acesso na base de dados (ver
anexo 14), apenas estamos aptos a validar a existéncia do capital proprio
negativo, no montante referido. Apesar de ser atipico, visto que nos ultimos
anos a empresa tem apresentado capital proprio positivo, desde 2015 que
este ¢ inferior a metade do capital social, estando assim em incumprimento
do artigo 35.° do CSC;

b. Relativamente ao resultado liquido da empresa, estes t€ém sido negativos

desde 2012;
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C.

No periodo findo em 31.12.2018, o passivo corrente excedeu o ativo

corrente da entidade.

Estamos assim perante diversos temas que podem indicar problemas de continuidade

da atividad

e da empresa.

> Empresa 15.

+» Enfase:

a.

b.

C.

A empresa apresenta capital proprio negativo, tal como mencionado no
relatorio de gestdo, ficando assim abrangida pelo disposto no artigo 35.° do
CSC, o qual determina a necessidade de tomada de decisdes, nos termos do
referido artigo;

Nao foram obtidas respostas a circulariza¢ao de bancos;

As DF's foram preparadas na base do pressuposto da continuidade, no
entanto, esta estd em causa devido a encontrar-se em liquidagdo, tendo sido

nomeado um administrador de insolvéncia.

% Analise:

a.

Temos assi

De acordo com a informagdo disponibilizada (ver anexo 15), verificamos a
existéncia de capitais proprios negativos desde 2014 e, consequentemente,
incumprimento do artigo 35.° do CSC;

Adicionalmente verificamos que a empresa possui fundo de maneio
negativo desde 2017, isto é, o passivo corrente excede o ativo corrente,

assim como prejuizos recorrentes.

m indicios de problemas de continuidade.

» Empresa 16.

+» Escusa

de opinido:

a.

b.

Os auditores ndo foram habilitados com resposta ao pedido de confirmagao
de saldos e outras informacgdes, solicitadas ao advogado da empresa,
estando assim perante uma limitacdo ao ambito do seu trabalho;

A empresa nao efetuou pedidos de confirmagdo de saldos e outras

informagdes as instituicdes financeiras com as quais mantém relagcdes
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comerciais e, além disso, os auditores ndo foram habilitados com o contrato
de financiamento bancario celebrado entre a empresa e uma das
institui¢des, contrato esse que serve de suporte ao montante de 3.144.617€
de financiamentos obtidos, registado no passivo nao corrente, nao tendo
obtido qualquer outra documentacao justificativa da ndo cobranga de juros
relacionados com os financiamentos bancarios, estando os auditores perante
uma limitagdo ao ambito do seu trabalho;

c. No decorrer do ano de 2018 a empresa desreconheceu com efeitos em
resultados a participagcdo que tinha registada em participacdes financeiras,
no montante de 1.808.035€, relativamente a participacdo de 99% no capital
de uma empresa sedeada em Espanha, registada pelo custo de aquisi¢do. Os
auditores nao foram habilitados com qualquer informacao financeira da
referida participada, ndo sendo possivel validar a adequada regularizacao;

d. O ativo corrente da entidade inclui o montante de 1.166.322€ de créditos
com antiguidade superior a 8 anos, cujas perspetivas de cobrangas sao
incertas, ndo tendo sido reconhecida qualquer perda por imparidade pelo
que, a data de 31.12.2018 o ativo e o capital proprio estavam
sobreavaliados nesse montante;

e. Os capitais proprios da empresa sdo negativos no montante de 5.222.503€,
pelo que a continuidade da empresa depende de deliberagdes tomadas pela
Assembleia Geral, no entanto, esta situagdo ndo estava totalmente
divulgada nas DF's

% Andlise:

a. Através da consulta das DF’s disponibilizadas na base de dados (ver anexo
16), verificamos o desreconhecimento do montante de 1.808.035€ no ativo,
tal como referido pelos auditores;

b. Constatimos a existéncia de capital proprio negativo, situacdo esta que
ocorre desde 2008 e, consequentemente, incumprimento do artigo 35.° do
CSG;

c. A data de 31.12.2018 o passivo corrente excede o ativo corrente, tal como

tem sido habitual desde 2006, a exce¢ao do ano de 2007,
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d. Verificdmos também que o ano de 2009 foi o Gnico em que a empresa

apresentou lucro.

Nao nos foi possivel validar a veracidade de todos os assuntos abordados pelos
auditores, no entanto, de acordo com a nossa analise as DF's verificamos a existéncia

de indicadores que colocam em causa a continuidade da empresa.

Apobs a nossa andlise, apresentada acima, verificdmos que os indicadores de problemas de
continuidade mais recorrentes sdo o prejuizo, Passivo Corrente (PC) > Ativo Corrente (AC),

Capital Préprio (CP) negativo e CP inferior a metade do Capital Social (CS).

Nesse sentido, apresentamos de seguida a Tabela 3.1 onde apresentamos os 4 indicadores
referidos acima com que nos depardmos, e quais as empresas onde identificAmos cada um

desses indicadores.

Tabela 3.4 - Indicadores de problemas de continuidade presentes nas empresas analisadas

De acordo com a Tabela apresentada acima, podemos verificar que o indicador mais
recorrente (presente em 12 de 16 empresas analisadas) € a apresentacao de prejuizo sendo que,
em muitos casos, esse prejuizo € recorrente. De seguida o incumprimento do artigo 35.° do
CSC (CP <4 CS), presente em 11 empresas, e 0 passivo corrente superior ao ativo corrente,
facto que ocorreu em 10 empresas. Por fim, identificado em 9 das 16 empresas analisadas,
surge o capital proprio negativo, sendo este um indicador financeiro de problemas de

continuidade.

No que concerne a empresa n.° 12, esta ndo tem presente nenhum dos indicadores

apresentados acima, no entanto, e segundo os auditores, se fossem registadas as perdas por
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imparidade por estes referidas, a empresa iria apresentar prejuizo, assim como capital proprio

negativo e, por sua vez, o capital proprio seria inferior a metade do capital social.

Durante a anélise as 16 empresas insolvidas verificamos que 6 delas se localizavam no distrito
do Porto, 3 no distrito de Lisboa, e as restantes distribuiam-se de igual modo pelos distritos de
Braga, Castelo Branco, Ponta Delgada, Portalegre, Santarém, Setiibal e Viseu. Quanto ao tipo
de atividade, 2 empresas sdo de promog¢do imobilidria (desenvolvimento de projetos de
edificios) e 2 sdao de atividades das sociedades gestoras de participacdes sociais nao
financeiras. As restantes distribuiam-se de igual modo, sendo algumas delas as atividades de
vestuario e acessorios, calgado, avicultura, fabricacdo de mobiliario de madeira e extracao de
granito ornamnetal e rochas similares. De notar também que a maioria das empresas eram
consideradas microentidades visto que das 16 empresas analisadas, 12 possuiam menos de 50

trabalhadores.

No seguimento da nossa andlise, apesar de limitada, consideramos que, das empresas que se
encontravam em insolvéncia no ano de 2019 e para as quais conseguimos aceder a
transposi¢cdo da CLC emitida em 2018, somos da opinido que os auditores efetuaram um bom
trabalho, tendo para todas elas apontado indicios de problemas de continuidade, ndo havendo

nenhum caso de insolvéncia sem que o auditor tenha mencionado algum desses problemas.
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4. Conclusao

O presente capitulo, sendo o ultimo, apresenta as conclusdes da presente dissertacdo. Através
do mesmo iremos responder a pergunta de partida, assim como referir as limitagdes que

tivemos durante a realiza¢ao do estudo, terminando com sugestdes de investigagdes futuras.

4.1. Conclusoes gerais

As empresas t€ém obrigagdo de prestar informacao financeira ao publico em geral, sendo
algumas delas sujeitas a auditoria. E através do trabalho desenvolvido pelos auditores, que
estes obtém garantia razoavel sobre se as DF’s como um todo estdo isentas de distor¢do
material, devido a fraude ou erro, concedendo assim credibilidade a informagao das empresas
e, consequentemente, transmitem maior confianca aos utilizadores da informagao financeira.
A confianga na auditoria é extremamente importante para os utilizadores da informagao, pois ¢
através desta que decidem por exemplo se devem investir na empresa pelo que, se a
informacao nao for fidedigna, pode ter consequéncias desfavoraveis, como a dificuldade de

obteng¢do de financiamento ou de um plano de negdcios.

O auditor deve, no decorrer das suas fungdes, obter prova de auditoria acerca de
acontecimentos ou condi¢des que possam proporcionar incertezas significativas relativamente
a capacidade da entidade se manter em continuidade. Para tal, ¢ fundamental que os auditores
cumpram com as suas obrigagdes, tendo um comportamento ético, independente, e respeitando
os normativos legais, uma vez que analisam a informag¢do disponibilizada pelo o6rgdo de
gestdo, emitindo posteriormente a sua opinido e fazendo recomendagdes sobre a andlise
efetuada, sendo através deste trabalho que as DF’s se tornam mais crediveis para os

utilizadores da informagao financeira.

A emissdo de uma opinido com incertezas de continuidade ¢ uma decisdo importante, visto
que ndo s6 pode implicar a sobrevivéncia da empresa auditada, como também a propria

reputagao do auditor, no caso da opinido ser desadequada face a realidade.

E, no entanto, importante reforcar que o facto de o auditor ndo referir no seu relatorio
indicadores de problemas de continuidade, tal ndo pode ser visto como garantia da capacidade

da entidade prosseguir com a sua atividade visto que podem ocorrer acontecimentos
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inesperados que colocam em causa a continuidade das empresas, como temos atualmente o

exemplo da pandemia covid-19.

Até ao inicio do século XXI depardmo-nos com intimeros escandalos financeiros, que
originaram a insolvéncia de diversas empresas auditadas, levando a que os utilizadores da
informagao financeira fiquem reticentes quanto a credibilidade do trabalho desenvolvido pelos
auditores, nomeadamente a emissdo da opinido, colocando em causa a competéncia e
independéncia destes. Face a estes escandalos foram publicadas algumas leis, nomeadamente a
SOX, que tinha como objetivo melhorar a credibilidade das DF’s e, assim, proteger os

interesses dos investidores.

De acordo com o referido ao longo da dissertacdo, € com o objetivo de verificar a qualidade do
trabalho prestado pelo auditor, o presente estudo teve como base a seguinte pergunta de
partida: Em exercicios anteriores a insolvéncia da organizagdo, houve divulgacao de

indicadores desfavoraveis a continuidade da mesma?

De modo a obter respostas a referida pergunta, extraimos da base de dados SABI a listagem de
empresas portuguesas que estavam em insolvéncia/tramites de composicao no ano de 2019 e
para as quais a base de dados tenha disponivel a CLC de 2018 para verificarmos se,
anteriormente a sua insolvéncia, existiam indicadores que colocassem em causa a continuidade
das empresas. Através desta sele¢do, obtivémos 16 empresas, para as quais analisamos a

transposi¢cdo das CLC’s e as DF’s apresentadas pela referida base de dados.

Através da andlise efetuada na presente dissertacdo, concluimos que os auditores efetuaram
um bom trabalho tendo apontado indicios de problemas de continuidade para todas as
empresas analisadas, ndo havendo nenhum caso de insolvéncia sem que o auditor tenha

mencionado algum desses problemas.

O indicador com que mais vezes nos depardmos na nossa analise foi a existéncia de prejuizo,
sendo que para diversas empresas estes sdo recorrentes, seguido do facto do capital proprio
das empresas ser inferior ao capital social. Por fim, depardmo-nos ainda com diversas

empresas com fundo de maneio negativo, assim como o capital proprio.

Foram também referidos pelos auditores algumas situacdes como a inexisténcia de

contabilizacao de imparidades de algumas rubricas, como por exemplo as rubricas de clientes
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e outras contas a receber, relacionado com a antiguidade de saldos e a dificil cobranca dos

mesmos, assim como a rubrica de inventarios que inclui artigos sem rotacao.

Ao contrario do estudo de Eusébio (2018), em que o distrito com mais insolvéncias foi o do
Lisboa, apresentando cerca do cobro das insolvéncias ocorridas no Porto, no presente estudo

verificamos o inverso, sendo o distrito do Porto o que registou mais insolvéncias.

Uma vez que o universo analisado ¢ reduzido, ndo ¢ possivel extrapolar para a totalidade das
empresas portuguesas, no entanto da-nos confianga para concluir sobre o bom desempenho
dos auditores, o que esperemos que reforge a credibilidade da profissdo, e que vai de encontro
com as conclusdoes retiradas dos estudos com que nos depardmos e que referimos

anteriormente no ponto 2.4 da presente dissertagao.

4.2. Limitacoes do estudo

O objetivo do presente estudo consistiu na analise de CLC’s e DF’s de empresas que entraram
em insolvéncia no ano de 2019 em Portugal, de modo a verificar se no ano anterior a sua
insolvéncia os auditores mencionaram na sua opinido problemas relacionados com a
continuidade da empresa, no entanto o desenvolvimento do estudo empirico apresentou

algumas limitacdes que dificultaram o alcance dos objetivos definidos.

A nivel do estudo empirico, as limitagdes prenderam-se com a dificuldade de acesso a
informagdo necessaria. Apenas conseguimos obter informagdes através das bases de dados
SABI, no entanto esta nem sempre disponibilizava a opinido emitida pelo auditor e, além
disso, as DF’s eram apresentadas numa versdo antiga, pelo que nao foi possivel em certos
casos analisar uma rubrica individualmente, visto que algumas delas eram apresentadas em

agregado.

A referida base de dados também ndo disponibiliza o anexo as contas, tendo limitado a nossa
analise de modo mais aprofundado, uma vez que através do anexo as contas poderiamos ter
analisado mais detalhadamente por exemplo a antiguidade de saldos, e eventual necessidade

de registo de imparidade, sendo este um indicador de problemas de continuidade.
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4.3. Sugestoes para investigacoes futuras

No que concerne a sugestdes de investigacoes futuras, e tendo em consideracdo a relevancia e
atualidade do tema abordado, seria interessante dar continuidade ao estudo através do aumento
do niimero de anos analisados, por exemplo os ultimos 3 anos anteriores a insolvéncia, de
modo a verificar se a opinido do auditor apresenta problemas de continuidade a mais anos ou

se apenas no ano anterior a insolvéncia.

Tendo em conta a atual pandemia que esta a afetar o pais e ndo s0, seria interessante analisar o
impacto da covid-19 na continuidade das empresas, podendo também, no caso de insolvéncia,
efetuar uma comparacao relativamente aos anos anteriores, de modo a perceber se o nimero

de insolvéncias aumentou ou diminuiu, e se essa variacao ¢ significativa.

Sugerimos ainda efetuar o mesmo tipo de estudo empirico, verificando qual o tipo de atividade
que regista mais insolvéncias, qual o motivo mais recorrente, se as empresas insolvidas
possuem auditoria interna ou ndo, a quanto tempo as empresas que entraram em insolvéncia
estavam em atividade, & quanto tempo essas empresas sdao auditadas pelo mesmo ROC/SROC

e também efetuar analises utilizando os modelos preditivos de faléncia.

Seria também interessante efetuar questiondrios aos auditores de modo a verificar se ja
detetaram problemas de continuidade, e se posteriormente a empresa se insolveu ou se
conseguiu prosseguir a sua atividade, quais os motivos que mais originaram insolvéncias, e se
a presenca dos indicadores de problemas de continuidade ja eram antigos ou se se tratou de

uma situagdo recente na empresa.

Por fim, consideramos também interessante analisar empresas que em anos anteriores se
tenham sujeitado a auditoria, apesar de ndo serem obrigadas, e que atualmente tal ndo
aconte¢a, de modo a perceber o motivo de atualmente ndo se sujeitarem a auditoria, como por

exemplo, se foi devido ao tipo de opinido emitida pelo auditor.
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Empresa 1.
Contas Nao Consolidadas

Balanco

Imobilizado
Imobilizado Incorpéreo
Imobilizado corpoéreo
Outros activos fixos

Activo Circulante
Existéncias

Dividas de Terceiros

Outro activo circulante
Depositos bancarios e Caixa

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

36 716 346 37 275729 37 735781 40 813 717 38 772 786 39 172 176
22 058 29 044 26 549 35255 21537 64 104
22488469 23117660 24045463 26723618 23492643 23 966 698
14205819 14129025 13663769 14054845 15258606 15141375

10 046 502 12 674 213 10 756 862 11 377 789 16 452 290 16 507 563
5892994 6289093 4376637 5009003 10550610 11513108
2748629 5132222 4473214 3407579 3608931 2845119
1404880 1252898 1907012 2961208 2292749 2149336

270 388 37033 351 560 520 345 136 863 143 378

Total do activo

46 762 848 49 949 942 48 492 643 52 191 506 55 225 076 55 679 739

Capital Proprio
Capital
Outros capitais proprios

Passivo-MLP

Dividas a Terceiros-MLP
Outro passivo-MLP
Provisoes

Passivo-CP

Dividas financeiras-CP
Outras dividas a terceiros-CP
Outro passivo-CP

12 724 614 14 718 129 16 039 946 17 909 615 18 440 032 17 860 417
7800000 7800000 7800000 7800000 7800000 7800000
4924614 6918129 8239946 10109615 10640032 10060417

15663 939 17 002 111 18 681 495 20 537 302 18 392 055 21 295 927
14889997 16282563 17707 622 19273529 18205087 20171 615
773 943 719 548 973873 1263772 186969 1124312

0 0 0 0 0 0

18 374 296 18 229 702 13 771 202 13 744 589 18 392 989 16 523 395
4234691 4606372 2712972 2048298 3700280 2 065 706
11445963 11284839 8590865 8811697 12472227 12695934
2693642 2338491 2467365 2884595 2220482 1761756

Total do capital proprio e do passivo

46 762 848 49 949 942 48 492 643 52 191 506 55 225 076 S5 679 739




Empresa 1.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracio de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negocios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos ¢ Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. ¢ Matérias cons.
Custos com o Pessoal

Amortizagdes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

EUR

35880 115
35657016
-653 093

0

1358 781
-1 358 781
-2 011 874
-46 334

-1 965 540
-1 965 540

-23 436 123
-6 169 089
-839 570

-6 089 126
-855 945

-1 125970
5852730
-653 093
186 477

EUR

35202 945
34 089 014
210 550
809

1414 192
-1413 384
-1202 833
-438 357
=764 477
=764 477

21 598 253
6 561 782
1215 402
5617 395

834 660

450 926
7409 011
210 550
1425952

EUR

38 758 568
38277751
2279768
0

1376 534
-1376 534
903 234
428 123
475 111
475 111

20 844 186
7123 979
1238 475
7272 484

851 348

1713 586
10 117 036
2279 768
3518243

EUR

36 387 118
35757 059
1764 003
0

1442 833
-1442 833
321170
191 853
129 317
129 317

19 749 624
7 048 401
1331067
6493 474

877911

1 460 384
9 578 549
1 764 003
3095070

EUR

35160 978
37 658 875
2 240 436
1511

1 498 364
-1496 853
743 583
112 552
631 031
631 031

19 959 618
6 106 229
1269 762
5584 934
1011 520

1900 792
9 131 094
2 240 436
3510 198

EUR

35325330
30 971 447
1 885094
0
1333169
-1333 169
551 925
27 109
524 816
524 816

21157 132
5881 508
1294 735
5106 861

927 310

1 819 551
8 655 478
1 885 094
3179 829
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Empresa 2.
Contas Nao Consolidadas

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

EUR EUR EUR

Balanco
Imobilizado 69 416 190 443 172 799
Imobilizado Incorpéreo 0 0 0
Imobilizado corpoéreo 64 689 190 198 172 799
Outros activos fixos 4727 245 0
Activo Circulante 3076922 2385800 1590429
Existéncias 302 754 321 745 140 156
Dividas de Terceiros 1995585 1423 466 799 464
Outro activo circulante 778 583 640 589 650 809
Depositos bancarios ¢ Caixa 1 003 13 098 113 492
Total do activo 3146338 2576243 1763229
Capital Préprio -1 552 075 -72 849 57 652
Capital 50 000 50 000 50 000
Outros capitais proprios -1 602 075 -122 849 7 652
Passivo-MLP 147 300 39 875 0
Dividas a Terceiros-MLP 147 300 39 875 0
Outro passivo-MLP 0 0 0
Provisdes 0 0 0
Passivo-CP 4551113 2609216 1705577
Dividas financeiras-CP 93 597 150 298 139 500
Outras dividas a terceiros-CP 3997988 2009063 1329411
Outro passivo-CP 459 528 449 855 236 666
Total do capital proprio e do passivo 3 146 338 2576243 1763229




Empresa 2.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracao de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negdcios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos e Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. e Matérias cons.
Custos com o Pessoal

Amortizacdes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

EUR

8302 459
8327 644
-1263 091
0

3224
-3224
-1266 316
4383
-1270 698
-1 270 698

6 559 928
928 206
17 937

2 059 479
3224

-1252 761

-316 948
-1263 091
-1 245 154

EUR

10 876 216
10 287 987
-127 345
0

2513

-2 513
-129 858
643

-130 501
-130 501

7402 235
119 455
47 207
3434 665
3018

-83 294
39 822
-127 345
-80 139

EUR

4 405 430
4 404 294
9674

0

0

0

9674
2022

7 652
7652

3171614
7266
9117

1207 759

0

16 769
26 058

9674
18 792
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Empresa 4.
Contas Nao Consolidadas

Balanco

Imobilizado
Imobilizado Incorpéreo
Imobilizado corpéreo
Outros activos fixos

Activo Circulante
Existéncias

Dividas de Terceiros

Outro activo circulante
Depositos bancarios e Caixa

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
EUR EUR EUR

1 806 11 420 15 530

0 0 0
1 806 4768 8 878
0 6 652 6 652

1377443 2464011 2207 667
604 633 639 772 746 342
476 558 911 650 444 441
296 252 912590 1016884

38 465 98 978 212 934

Total do activo

1379249 2475431 2223197

Capital Proprio
Capital
Outros capitais proprios

Passivo-MLP

Dividas a Terceiros-MLP
Outro passivo-MLP
Provisdes

Passivo-CP

Dividas financeiras-CP
Outras dividas a terceiros-CP
Outro passivo-CP

-615 664 272 104 310 011
165 000 165 000 165 000
-780 664 107 104 145 011

153 457 200 067 258 189
153 457 200 067 258 189
0 0 0

0 0 0

1841457 2003259 1654996
919212 1035332 849 924
798 633 877 478 626 299
123 611 90 449 178 773

Total do capital proprio e do passivo

1379249 2475431 2223197




Empresa 4.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracao de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negocios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos e Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. ¢ Matérias cons.
Custos com o Pessoal

Amortizacoes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

EUR

3 524 967
3521774
-791 306
0

82 849
-82 849
-874 155
13 613
-887 768
-887 768

1 764 237
421 155
2962
2127920
82 849

-884 806
-367 190
-791 306
-788 344

EUR

4 428 758
4412 590
42 723

0

68 051
-68 051
-25 328
12 579
-37 907
-37 907

2 205 233
448 064
4110

1 725 308
68 051

-33 797
494 897
42 723
46 833

EUR

5 852 659
5788 455
-7 121

0

85 346
-85 346
-92 467
17 700
-110 167
-110 167

2910 484
513 615
4110
2429 390
85 358

-106 057
510 616
-7121
-3012
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Empresa 9.
Contas Nao Consolidadas

Balanco

Imobilizado
Imobilizado Incorpéreo
Imobilizado corpéreo
Outros activos fixos

Activo Circulante
Existéncias

Dividas de Terceiros

Outro activo circulante
Depositos bancarios e Caixa

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

9381968 7789434 7811457 8090016 2638433 2670391 2719 843

25 494 25494 25 494 23 579 0 0 0
9348933 7757940 7782379 7801838 1123854 1155812 1205264
7 540 5999 3583 264599 1514579 1514579 1514579

9020634 8875496 8624924 9909147 8137850 8835424 8767255
5150691 5120921 5026823 5756586 7297812 7439433 7374470
285 582 212 946 180 835 340 434 349 242 509 177 466 028
3584361 3541629 3417265 3812127 490 797 886 814 926 757
46 541 52 853 21741 94 560 146 226 207 769 219 029

Total do activo

18 402 601 16 664 930 16 436 380 17 999 162 10 776 283 11 505 814 11 487 098

Capital Préprio
Capital
Outros capitais proprios

Passivo-MLP

Dividas a Terceiros-MLP
Outro passivo-MLP
Provisdes

Passivo-CP

Dividas financeiras-CP
Outras dividas a terceiros-CP
Outro passivo-CP

1013562 -235824 -289886 1296521 -854912 60 803 222 649
3493000 3493000 3493000 3493000 3493000 3493000 3493000
2479438 -3728824 -3782886 -2196479 -4347912 -3432197 -3270351

17 084 354 16 691 044 16 544 435 16 629720 7789001 7767537 7782273
9965913 9965913 9965913 9965913 7789001 7767537 7782273
7118441 6725131 6578522 6663 807 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

304 685 209 710 181 831 72922 3842195 3677474 3482176

0 0 0 0 22550 0 65 182
193 829 111234 100 314 48 044 283 902 287132 287 883
110 857 98 475 81516 24878 3535743 3390342 3129111

Total do capital préprio e do passivo

18 402 601 16 664 930 16 436 380 17 999 162 10 776 283 11 505 814 11 487 098




Empresa 9.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracao de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negocios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos e Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. e Matérias cons.
Custos com o Pessoal

Amortizagdes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

EUR

1551 984
1525717
121 286
0

6025

-6 025
115 261
11514
103 747
103 747

235119
351136
12 236
832207
6 025

115983
484 657
121 286
133522

EUR

1457 181
1362 337
144 512
0

49 867
-49 867
94 646

11 420
83 226
83 226

224707
322 902
26 246
738 814
49 867

109 472
493 660
144 512
170 759

EUR

1085 470
994 079
73 524

0

216

-216

73 308

9 635

63 673
63 673

160 493
259 822
28 409
563 223
216

92 082
361 755
73 524
101 933

EUR

1 065 953
798 782
4779

0

392

-392
4387
2914
1474
1474

396 974
267 404
35579
361216
1571

37053
308 942
4779
40 358

EUR

930 858

1 030 657
-888 156
0

25 408
-25 408
-913 564
2151
-915 716
-915 716

235643
933 482
39978
609 911
25 408

-875 738

85303
-888 156
-848 179

EUR

1776 965
1 654 870
-105 665
0

55 144
-55 144
-160 809
1037
-161 846
-161 846

293 369
958 337
49 453
581 471
53268

-112 393
900 248
-105 665
-56 212

EUR

1266 547
1 506 439
-800 118
2276

259 329
-257 053
-1 057 171
1419

-1 058 590
-1 058 590

228 428

1 065 504
99 005
673 729
298 321

-959 586
405 659
-800 118
701 114
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Empresa 10.
Contas Nao Consolidadas

Balanco

Imobilizado
Imobilizado Incorpoéreo
Imobilizado corpéreo
Outros activos fixos

Activo Circulante
Existéncias

Dividas de Terceiros

Outro activo circulante
Depositos bancarios e Caixa

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
EUR EUR EUR EUR

207199 2155271 2155271 3759 055

0 0 0 0
203125 2149404 2149404 2495702
4074 5867 5867 1263353

1201368 1490434 1610529 1978533
230 048 954499 1016067 1113048
541 196 443 966 388 425 447 106
430 123 91 969 206 036 418 379

37 801 7577 37 676 120 277

Total do activo

1408 567 3645705 3765800 S 737 588

Capital Préprio
Capital
Outros capitais proprios

Passivo-MLP

Dividas a Terceiros-MLP
Outro passivo-MLP
Provisoes

Passivo-CP

Dividas financeiras-CP
Outras dividas a terceiros-CP
Outro passivo-CP

-1 731499 -1039 083 -1040 210 891178
275 665 275 665 275 665 275 665
-2007 164 -1314748 -1315875 615 513

1796 599 3393325 995 622 2 388 000
1796599 3393325 995 622 2388 000
0 0 0 0

0 0 0 0

1343467 1291463 3810387 2458410
0 0 2400451 1054297

211 381 530713 577 798 604 060

1 132 086 760 750 832 138 800 053

Total do capital proprio e do passivo

1408 567 3645705 3765800 S 737 588




Empresa 10.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracao de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negdcios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos e Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. e Matérias cons.
Custos com o Pessoal

Amortizagdes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

EUR

564 095

1 098 189
-678 504
0

6 997

-6 997
-685 501
6915
-692 415
-692 415

677 387
62 551
0

502 661
6 997

-692 415
-615 953
-678 504
-678 504

EUR

472 218
438 847
3890

1

787
-786
3105
1978
1126
1126

255 000
15 567
0

197 760
787

1126
19 458
3890
3890

EUR

810 400
856 160
-1760 135
0

160 507
-160 507
-1 920 642
10 746

-1 931 388
-1 931 388

114 518
797 781
332553
1325 684
0

-1 598 835

=790 308
-1 760 135
-1 427 582

EUR

2 566 352
1 962 766
51240

0

153 033
-153 033
-101 793
34 896
-136 689
-136 689

745 737
611 463
337 642
820 271

70 099

200 953
917 410

51 240
388 881
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Empresa 12.
Contas Nao Consolidadas

Balanco

Imobilizado
Imobilizado Incorpéreo
Imobilizado corpdreo
Outros activos fixos

Activo Circulante
Existéncias

Dividas de Terceiros

Outro activo circulante
Depositos bancarios e Caixa

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
EUR EUR EUR EUR

41 005072 41 179 746 35 856 236 35 243 091
0 0 0 0

7 691 352 0 1508009 1522449
33313719 41179746 34348227 33720642

2832418 3656 827 3645834 4765034

0 0 0 0

0 153 470 153 470 0
2832418 3503357 3492364 4765034
2953 30 784 18322 1312006

Total do activo

43 837 489 44 836 573 39 502 070 40 008 125

Capital Préprio
Capital
Outros capitais proprios

Passivo-MLP

Dividas a Terceiros-MLP
Outro passivo-MLP
Provisdes

Passivo-CP

Dividas financeiras-CP
Outras dividas a terceiros-CP
Outro passivo-CP

11 986 704 11 967 718 6 740 424 6 169 905
7920000 7920000 7920000 7920000
4066704 4047718 -1179576 -1750 095

31814 682 26 399 554 32 538 771 33 788 486
31332218 25611495 31747637 32978034
482 465 788 059 791 134 810 452

0 0 0 0

36102 6469 301 222 875 49 734
0 6434929 192 000 39 000

6 150 4419 923 3690
29 952 29 952 29 952 7044

Total do capital proprio e do passivo

43 837 489 44 836 573 39 502 070 40 008 125




Empresa 12.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracao de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negobcios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos ¢ Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. ¢ Matérias cons.
Custos com o Pessoal

AmortizacOes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

EUR

100 785
0

26 215
0

6111
-6 111
20 104
1117
18 987
18 987

2 521
43 312
28 737

6111

62 298
72 048
26 215
69 527

EUR

99 255

0

11 641

0

158 085
-158 085
-146 444
0

-146 444
-146 444

0

2390
50 228
34 996
158 085

-96 216
64 259
11 641
61 869

EUR

124 601
0

81 782
0

292 595
-292 595
-210 813
0

-210 813
-210 813

0

2210
14 440
26 169
292 595

-196 374
98 432
81 782
96 222

EUR

71 006
0

-36 895
0

461 170
-461 170
-498 065
0

-498 065
-498 065

0

2266
14 440
91 195
462 057

-483 626
-19 302
-36 895
-22 456
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Empresa 14.
Contas Nao Consolidadas

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Balanco
Imobilizado 2015560 3630197 3434635 4193305 4700749 4729436 4452896
Imobilizado Incorpéreo 0 0 0 0 0 0 0
Imobilizado corpéreo 850 242 873 638 899 013 931 431 874 548 903 235 937 054
Outros activos fixos 1165318 2756559 2535622 3261874 3826201 3826201 3515843
Activo Circulante 2416596 3493464 3856058 4165336 6040005 5800518 6495023
Existéncias 1 740 1740 2344 2344 7 681 10 517 10 517
Dividas de Terceiros 2404795 3490215 3853526 4078387 5906632 5578798 5451501
Outro activo circulante 10 062 1509 188 84 605 125 691 211203 1033005
Depositos bancarios e Caixa 40 74 188 3184 6501 3137 10 269
Total do activo 4432156 7123661 7290693 8358 640 10 740 754 10 529 954 10 947 919
Capital Proprio -1 671103 515180 562678 731043 1020702 1225574 1440922
Capital 1500000 1500000 1500000 1500000 1500000 13500000 1500000
Outros capitais proprios -3171 103 -984 820 -937 322 -768 957 -479 298 =274 426 -59 078
Passivo-MLP 3522245 4658923 4765485 5384135 6115792 2000613 2003077
Dividas a Terceiros-MLP 3432299 4550522 4654621 5270807 6000000 1882358 1882358
Outro passivo-MLP 89 947 108 401 110 864 113 328 115792 118 255 120 719
Provisdes 0 0 0 0 0 0 0
Passivo-CP 2581014 1949558 1962530 2243462 3604260 7303767 7503921
Dividas financeiras-CP 32108 34190 32189 35135 706 818 739 002 779 372
Outras dividas a terceiros-CP 1354401 1388822 1401534 1588193 1613630 1721655 1600180
Outro passivo-CP 1 194 505 526 547 528 807 620 135 1283813 4843110 5124369
Total do capital préprio e do passivo 4432 156 7 123 661 7290693 8 358 640 10 740 754 10 529 954 10 947 919




Empresa 14.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracio de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negocios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos ¢ Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. e Matérias cons.
Custos com o Pessoal

Amortizagdes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

EUR

35872
34 849
-167 437
0

156 347
-156 347
-323 783
-17 674
-306 109
-306 109

0
121 728
23 396
58 184
153 902

-282 713

-24 756
-167 437
-144 040

EUR

198 070
191 070
-34 156
0

14 523
-14 523
-48 678
-1 181
-47 497
-47 497

604
133 307
25374
72 940
12 000

-221123
122 003
-34 156

-8 781

EUR

117 236
104 502
-134 796
0

34 300
-34 300
-169 096
=731
-168 365
-168 365

0

112 445
33 440
106 147
34 300

-134 925

11 089
-134 796
-101 356

EUR EUR

156 767 222 835
169 361 203 223
-119922 -53 713
0 140 000

61 454 292 245
-61 454 -152 245
-181 375 -205 958
-1222 -1086
-180 153 -204 872
-180 153 -204 872

5338 22110
134 556 128 995
34 385 28 687
102 409 96 756
61 454 292 245

-145 768 -176 185
49 020 243 969
-119 922 -53713
-85 537 -25 026

EUR

379 679
357 887
-324 885
140 000
31039
108 961
-215 925
-577
-215 348
-215 348

17 576
199 395
33 818
453 775
158 852

-181 530

176 141
-324 885
-291 067

EUR

755 563
672 877
-541 854
140 000
86 969
53031
-488 823
5804
-494 627
-494 627

325338
499 639
30 498
441 942
86 969

-464 129

128 283
-541 854
-511 356
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Empresa 15.
Contas Nao Consolidadas

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

EUR EUR EUR EUR EUR

Balanco
Imobilizado 9552700 9552700 9552700 9832740 9568 403
Imobilizado Incorporeo 0 0 0 0 0
Imobilizado corpdreo 0 0 0 0 0
Outros activos fixos 9552700 9552700 9552700 9832740 9 568 403
Activo Circulante 1188474 1193344 1204185 933568 1647 719
Existéncias 811 669 811 669 811 669 811 669 811 669
Dividas de Terceiros 45 821 45 821 45 821 45 821 84 701
Outro activo circulante 330 984 335 854 346 695 76 078 751 348
Depositos bancarios e Caixa 25 827 4913 7 647 8339 92 526
Total do activo 10 741 174 10 746 044 10 756 885 10 766 308 11 216 121
Capital Proprio -1061469 -952622 -899165 -805760 -986 587
Capital 5233705 5233705 5233705 5233705 5233705
Outros capitais proprios -6295174 -6186327 -6132870 -6039465 -6220292
Passivo-MLP 5729466 5725010 10453970 10392569 6 740 332
Dividas a Terceiros-MLP 4091166 408710 4080835 4061462 4202153
Outro passivo-MLP 1638300 1638300 6373135 6331107 2538180
Provisoes 0 0 0 0 0
Passivo-CP 6073177 5973657 1202080 1179499 5462376
Dividas financeiras-CP 0 0 0 4 575 0
Outras dividas a terceiros-CP 1104315 1112910 1111319 1098858 5287198
Outro passivo-CP 4968 862 4 860 746 90 761 76 067 175 178
Total do capital proprio e do passivo 10 741 174 10 746 044 10 756 885 10 766 308 11 216 121




Empresa 15.
Contas Nao Consolidadas

Demonstracao de resultados
Proveitos Operacionais

Volume de Negocios

Resultados Operacionais

Proveitos e Ganhos Financeiros
Custos e Perdas Financeiras
Resultados Financeiros

Resultados correntes

Imposto s/ o Rendimento do Exercicio
Resultados Correntes Liquidos de Impostos
Resultado Liquido do Exercicio

Custo Mercadorias vend. e Matérias cons.
Custos com o Pessoal

Amortizagdes do Exercicio

Other operating items

Juros suportados

Fluxos de caixa

Valor acrescentado bruto
EBIT

EBITDA

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

EUR

1423

0

-108 847
0

0

0

-108 847
0

-108 847
-108 847

0

1238

0

109 033
378

-108 847
-107 231
-108 847
-108 847

EUR

12712
0

-53 457
0

0

0

-53 457

-53 457
-53 457

66 169
35

-53 457
-53 422
-53 457
-53 457

EUR

12 086
0

-84 560
0

8 845
-8 845
-93 405
0

-93 405
-93 405

0

0

0

96 645
8154

-93 405
-85 251
-84 560
-84 560

EUR

44 369

0

-56 740
0

152 493
-152 493
-209 233
0

-209 233
-209 233

0
0
0
101 109
154 696

-209 233
-54 538
-56 740
-56 740

EUR

74 730
0

3145
0

93 153
-93 153
-90 008
1

-90 009
-90 009

7190

64 395
92 305

-90 009
9 486
3145
3145
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