COVID-19 VERSUS H1IN1: A
COMPARATIVE STUDY OF THE
IMPACT OF VIRUSES ON THE
STOCK MARKET OF PORTUGAL
AND USA
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Enquadramento
e Identificagdo
do Problema

Enquadramento
e Identificagéo
do Problema

Impacto das pandemias do século XXI na
volatilidade dos mercados financeiros em
paises com diferentes economias.

Evidenciando a reagdo e comportamento de
Por’fugql na pqndemia de Covid-19, em
comparagdo com Os Estados Unidos da

América.
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"March 2020 saw one of the most dramatic stock market crashes in history. In barely four
trading days, Dow Jones Industrial Average (DJIA) plunged 6,400 points, an equivalent of
roughly 26%."
- Mazur, Mieszko, Dang, Man and Vegaq,
Miguel (2020)




Objetivo 1.

Identificar como as

pandemic.s afetam o
mercado financeiro em
paises com pequena e
grande economia.

Objetivo 2.

Calcular e estimar a
existéncia de correlagées

entre as varidveis

estudadas.

Obijetivos da
Investigagéio
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Objetivo 3.

Analisar o comportamento

de Portugal e comparar
com os EUA, referente &

panclemio. da Covid-19.




Percurso da
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Dados 6
Implementar
dados nos
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Literatura
Identificar ST
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de estudo. !
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Estudo resultados obtidos
Extragdo dos entre os paises
dados para estudados e retirar

andlise. conclusdes.



Reviséo da
Literatura

=

Modelos ARCH e GARCH
Engle (1982) & Bollerslev, Tim (1986)

Correlagéo de Pearson

Jareiio, F.,, & Negrut, L. (2016)
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Figura 1 - Periodo observado da pandemia HIN1 Figura 2 - Periodo observado da pandemia Covid-19

* EURONEXT

Figura 4 - Euronext Lisboa - Portugal

Figura 3 - Dow Jones - EUA
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GDP growth (annual %)

WORLD

Data from World Bank

Figura 7 - Evolugéio % Produto Interno Bruto Anual do
Mundo. 2008 a 2020
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Figura 8 - Evolugéio % PIB dos paises estudados. 2008 - 2020
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Figura 9 - Evolucéo % PIB e mercado financeiro dos EUA
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Apresentagéio
de Resultados
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DOWJONES
Out. 2008 a Out. 2009

DOWJONES
Junho 2019 a Junho 2020

$

PSI-20
Junho 2019 a Junho 2020




0.03696709

0.0001354

Apresentagéio
de Resultados
GARCH(1,1)

0.12308907

0.0004559

0.5061

0.6485

0.08683162

0.0003204

1.1251

0.8448
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Valores do Fecho Covid-19—  Valores do Fecho HIN1 —
Estados Unidos da América Estados Unidos da América

Apresentacéo de
Resultados
Correlagéo Pearson
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Valores do Fecho Covid-19 —
Portugal

Valores do Fecho Covid-19 —
Estados Unidos da América

-0,460

0,877

Valores do Fecho HIN1 —
Estados Unidos da América

-0,460

Valores do Fecho Covid-19 —
Portugal

0,877




Volatilidade Diaria Covid-19 —
Estados Unidos da América

Apresentacéo de
Resultados
Correlagéo Pearson
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Volatilidade Didria Covid-19 —
Portugal

0,424

Casos Diarios Confirmados Covid-
19 — Estados Unidos da América

Casos Diarios Confirmados Covid-
19 — Portugal

0,366




Volatilidade Diaria Covid-19 —
Estados Unidos da América

Apresentacéo de
Resultados
Correlagéo Pearson
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Volatilidade Didria Covid-19 —
Portugal

0,295

Mortes Didrias Confirmadas Covid-
19 — Estados Unidos da América

Mortes Diarias Confirmadas Covid-
19 — Portugal

0,210




Volatilidade Diaria Covid-19 — Volatilidade Diaria HIN1 —
Estados Unidos da América Estados Unidos da América

Apresentacéo de
Resultados
Correlagéo Pearson
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Volatilidade Diaria Covid-19 —

Portugal

Volatilidade Diaria Covid-19 —
Estados Unidos da América

-0,206

0,553

Volatilidade Diaria HIN1 —
Estados Unidos da América

-0,206

Volatilidade Diaria Covid-19 —
Portugal

0,553




Objetivo 1.

Identificar como as
pandemias afetam o mercado
financeiro em paises com
pequena e grande economia.

Concluséo 1.

Impacto imediato na
volatilidade do mercado
financeiro.

Sem ocorréncia de resultados
significqn{es entre as
pandemias.

A pandemia de Covid-19
criou um impacto
substancialmente maior na
economia dos paises
estudados e no mundo do que

a pandemia de HINL

I

Objetivo 2.

Calcular e estimar a existéncia

c{e correlagaes entre as

varidveis estudadas.

Concluséo 2.

Confirmou-se que a correlagdo entre:

L

3.

Valores do fecho foram fortes,
exceto entre pqndemias;
Volatilidade e os casos
confirmados, foi mod.erada, tal
como a volatilidade didria,
exceto entre pqndemias;
Volatilidade e as  mortes
confirmo.do.s, foi fraca.

Valor do mercado financeiro exibiu

uma autocorrelagdo positiva em todos

os po.ises, de acordo com o modelo

GARCH 11

Concluséo
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Objetivo 3.

Analisar o comportamento de
Portugal e comparar com os
EUA, referente & pandemia da
Covid-19.

L/

©

Concluséo 3.

Por’fugal exibiu semelhangas com
os Estados Unidos da América, na
volatilidade do mercado da bolsa

Por fim, a bolsa de valores de
Portugal e dos EUA apresentaram
uma relo.gao positiva e
significativa com o produto

interno bruto (PIB).




4 Nao houve investigagao do impacto da HINI referente a Portugal;
2 Comparagdo de Portugal com um (nico pais (EUA);

3 Nio se teve em consideragio a variavel do medo e do panico das pessoas ao testemunharem
fendmenos invulgares.

Invastvicean fUyiyrs
125019 CelO JUIU S
A

4 Sugeriamos que tal hipotese pudesse ser confirmada por uma andlise mais aprofundada, de forma a
chegar a uma conclusao mais concreta sobre a elevada volatilidade.

Realizagao de um estudo a comparar o impacto da volatilidade no mercado financeiro em Portugal
a um pais com economia pequena, e.g. Grécia.
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