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 :ملخص
ف  قياس وت ليل أثر صةةةةةةةاف  الاسةةةةةةةتثمارات ا جنبية  لا   VARتهدف هذه الدراسةةةةةةةة خلا اسةةةةةةةتحدام نماذت الان دار الذات   
المتغيرات  م( وم  احتبار ديك  فولر اتضةةةةةة  أ 2017 –  1990المتغيرات الاقتصةةةةةةادية للتنمية المسةةةةةةتدامة ف  السةةةةةةودا   

%، كذلك أوضةةةةة  احتبار جوهانسةةةةةو  للتكامل المشةةةةةترك أند يوجد متجد وا د 5مسةةةةةتنر   ند المسةةةةةتوى  ند مسةةةةةتوى معنوية 
اتضةةةةة  أ  الاسةةةةةتثمارات ا جنبية للفترات السةةةةةابنة وال الية لم يك  بالشةةةةةكل  VARلتكامل وم  حلال نتائج الان دار الذات   ل

 المطلوب. 
الت  تواجد الاسةةةةةةةةتثمار والمسةةةةةةةةتثمري  م  خجرا ات وقواني  وبنا ت تية   ة كافة العنبات الداحليةلذلك أوصةةةةةةةةت الدراسةةةةةةةةة ب  ال

 .وحدمات لجذب استثمارات أكثر
، اقتصةةةةاد السةةةةودا ، صةةةةاف  الاسةةةةتثمارات ا جنبية، المتغيرات الاقتصةةةةادية VARالكلمات المفتا ية: نماذت الان دار الذات   

 للتنمية المستدامة.
Abstract :The study aims at using the model of self regression VAR in measuring and analyzing 

the effect of foreign investments on the economical changes on the sustainable development in 

Sudan(1990-2017), and from Dicky Foller's test appeared that the variables are stable at the 

level of 5% significant, also Johanson's test of joint integration showed that there is one 

direction to integration and through the results of self regression VAR appeared that the foreign 

investments in  the past and present was not as required. 

For that, the study recommended to removing all the internal obstacles facing the investment 

and the investors from procedures, rules, infrastructures, and services to attract more 

investments. 
 

Key words: Models of self regression VAR, Sudan economy, Foreign investments, Economical 

changes of the sustainable development. 
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 المقدمة:  
لاقتصاد خلا دولة نامية ه  انحفاض معدلات الناتج و دم استنرار سعر صرف السمات ا ساسية   

 ملتها وارتفاع معدلات التضحم والت  تنود خلا انحفاض متوسط نصيب الفرد فيها م  الناتج لذلك تلجأ  
ارات المحتلفة لدفع  جلة هذه الدول ف  كثير م  ا  يا  ال صول  لا رؤوس أموال أجنبية  بر الاستثم

 تنمية الاقتصادية والاجتما ية. ال
تعتمد أي دولة نامية ف  ت نيق  ملية التنمية المستدامة  لا تمويل داحل  م  رؤوس   :البحث المشكلة

ا موال الم لية وتمويل حارج  م  حلال الاستثمارات ا جنبية والت  لها دور كبير ويعتمد  ليها بشكل 
الاقتصادية. ولك  الظروف الت  تمر بها الدول النامية ومنها السودا  م   دم  التنمية  أكبر ف   ملية

ويمك  أ   ،  اً  لا دفع  جلة التنميةاستنرار سياس  واقتصادي وأمن  و دم تشجيع للمستثمري  انعكس سلب
 نستحلص ا سئلة التالية: 

 تنمية المستدامة؟تصادية لل/ ما هو أثر الاستثمار ا جنب  المباشر  لا المتغيرات الاق1
 / وهل اثر الاستثمار الاجنب  بدوره  لا صاف  الاستثمار ؟  2
 / هل أثر المتغيرات الاقتصادية للتنمية المستدامة  لا بعضها البعض م   لاقات تبادلية لد أثر؟ 3

ف   ر صا ث  VARهذه الدراسة تعطا قياس خ صائ  اقتصادي دقيق  بر الان دار الذات     :البحثأهمية  
م  2017و تا    1990ستثمار  لا المتغيرات الاقتصادية للتنمية المستدامة ف  السودا  حلال الفتر  م   الا

 مما تعي  متحذي النرار  لا أحذ الإجرا ات اللا مة والت  تنود خلا تدفق الاستثمارات ا جنبية. 
اس أثر الاستثمارات ف  قي VARتهدف هذه الدراسة خلا استحدام نماذت الان دار الذات   :البحثأهداف 

  لا المتغيرات الاقتصادية للتنمية المستدامة ف  السودا .
ا تمدت هذه الدراسة  لا منهج تاريح  لتوضي  منطوق النظرية الاقتصادية ف  هذا المجال   :البحثمنهج  

كم   بر   ثم منهج ت ليل  وصف  لبيا  أثر صاف  الاستثمار  لا المتغيرات ا حرى م  منهج ت ليل  
 ( لنياس أثر الاستثمار  لا المتغيرات ا حرى. VARالان دار الذات   
 : فرضيات البحث

أثر صاف  الاستثمار ا جنب  لم يك  بالشكل المطلوب ف  التنمية المستدامة مما لجأت الدولة خلا  -
 المسا دات الحارجية.

 الاستثمارات لم تسهم ف  صادرات متنو ة ذات منافسة حارجية.  -
أثرت  لا  جم الاستثمار وبالتال   لا معدل نمو متوسط نصيب الفرد م  الناتج   صادرات ال قلة -

 الم ل  الإجمال . 
 الدراسات السابقة

بعنوا  اثر الاستثمار الاجنب  المباشر  لا النمو الاقتصادي و التنمية و الفنر و   دراسة عبير بوضياف
 البطالة ف  الج ائر 
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ا ت توية هذه الدول منفرد  او مجتمعة م  مندرات و موارد غير  الرغم مم تمثلت مشكلة الدراسة ف   لا
مستنلة،الا انها تفتنر الا منمات تراكم و تكوي  راس مال وبتال  تراجع  ملية التنمية الاقتصادية،تةصلت  

باشر و  هذه الدراسة الا  دد م  النتائج نذكر منها ا  هنالك  ياد  مستمر  ف   جم الاستثمار الاجنب  الم
لتال  اثر  لا النمو الاقتصادي كما اوصت الدراسة  بضرور  الاستمرار ف  ال فاظ  لا معدلات نمو  با

 اقتصادي جيد  ف  الج ائر و بالتال  تشجيع الاستثمارات الاجنبية. 
 بعنوا  اثر الاستثمار الاجنب  المباشر  لا النمو الاقتصادي ف  الج ائر دراسة  دراسة حماني نور الهدى

نج ت التدفنات   ( تمثلت مشكلة الدراسة ف  السؤال التال  الا اي مدى2017-2000قياسية للفتر    
 الاستثمارية الاجنبية الوارد  ف  تفعيل النمو الاقتصادي ف  الج ائر؟ 

مار الاجنب  المباشر يلعب دوراً هاماً ف  ت ريك  جلة النمو الاقتصادي  توصلت الدراسة الا ا  الاستث
ثة ، ت في  الاستثمارات المضيفة م  حلال توفيره للحبرات الادارية و التنظمية و ننل التكنولوجيا ال ديللدولة  

تذاب الم لية اوصت الدراسة بضرور  قيام ال كومة الج ائرية بتطبيق سياسات اقتصادية تهدف الا اج
 التدفنات الاستثمارية الاجنبية
و اثره  لا النمو و التكامل الاقتصادي   الاجنب  المباشر بعنوا  الاستثماردراسة معاوية احمد حسين 

لمجلس التعاو  لدول الحليج العربية تمثلت مشكلة الدراسة ف  ا   جم التدفنات الاستثمارية ما  ال م دود 
اقتصاديات دول الحليج او ب جم الاستثمار المتجد الا الاسواق الناشئة الاحرى و الامر  اذا ما قور  ب جم  

تطلب بذل الم يد م  الجهد لتشجيع الاستثمار بشنية الم ل  و الاجنب  توصلت الدراسة الا  د  الذي ي
هذه الدول  نتائج منها نظراً لوفر  رؤس الاموال ف  دول مجلس التعاو  بفضل ارتفاع اسعار النفط فأ 
ات الادارية و  ليست ف   اجة ماسد الا رؤس اموال اجنبية للاستثمار فيها بل فنط ت تات الا الحبر 

 التكنولوجيا الجديد  
 اختلاف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:

  هذه الدراسة رك ت  لا صاف  الاستثمار وتأثر   لا التنمية المستدامة
 Vector Auto Regressive (VAR)نماذج  : المحور الأول

عالج هذه النماذت كل  نتيجة ضعف التنبؤات الناتجة م  المعادلات الآتية خذ ت  VARجا ت نماذت   
 امل التباطؤ لكل المتغيرات ف  كل المعادلات. هذه النماذت  بار      المتغيرات بصفة متماثلة مع خدحال  

 تعميم لنماذت الان دار الذات .
 : VAR الصياغة العامة لنموذج

𝑦𝑡 = Φ0 + Φ1𝑦𝑡−1 + Φ2𝑦𝑡−2 + ⋯ + Φ𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 

 𝑞خلا النموذت ب نول  لا أحطا  مرتبطة ذاتياً م  الدرجة  الرتبة(  VAR تعميم نموذتأيضاً يمك  
 كالآت :

𝑦𝑡 = Φ0 + Φ1𝑦𝑡−1 + Φ2𝑦𝑡−2 + ⋯ + Φ𝑝 − 𝛩1𝜀𝑡−1 + 𝛩2𝜀2 + ⋯ + 𝛩𝑞𝜀𝑡−𝑞 + 𝜀𝑡 
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 Structural Vector Autoوذت  متغيرات حارجية  مستنلة( ويسما بنم  VARأيضاً قد يتضم  نموذت  

Regressive (VAR) . 
 والذي يأحذ الشكل التال :

𝑦𝑡 = Φ0 + Φ1𝑦𝑡−1 + Φ2𝑦𝑡−2 + ⋯ + Φ𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝐵1𝑋𝑡−1 + ⋯ 𝐵𝑚𝑋𝑡−𝑚 + 𝜀𝑡 

  يث:
𝑦1y .تعبر    المتغيرات الداحلية : 

𝑋𝑡𝑋𝑡−𝑚ارجية. : متغيرات ح 
 : VARنموذج يد تحد
يمك  تندير كل معادلة م  معادلات هذا النموذت بطرينة المربعات الصغرى   VARف  نموذت  

 م مد،   تستحدم  دد م  المعايير وأهمها معيار أكايك  ومعيار شوارت  VARلت ديد درجة النموذت 
 . (272، صف ة  2011

 

 والتنمية  مارات الاستث: المحور الثاني
الاقتصاديي  أ  أهم العنبات الت  تعوق  ملية التنمية ه  افتنار الدول خلا الموارد يرى بعض  

الطبيعية اللا مة الت  تعجل تكوي  رأس المال ويكو  الطلب  ليد م ف اً للاستثمار بغرض ت سي  رأس  
 المال و اد  التحصيص بالنسبة للموارد و ياد  الإنتات.

مويل ا جنب ، ونظراً لعدم كفاية المصادر الم لية م  أهم تنمية    طريق التتمويل الويعتبر  
المصادر الت  تف  ب اجات الاستثمار ف  الدول النامية. وقد نجد أ  المن  والمعونات ا جنبية الرسمية  

 .(317، صف ة 2017 الحطيب،  قاصر   لا ت نيق التنمية المستدامة لذلك تلجأ الدول للاستثمارات 
ت بكارثة تنموية وه  الارتفاع المحيف ف  التدفنات م  وأحيراً نلا ظ أ   ولمة الاستثمار أنذر  

 الدول النامية خلا الدول المتندمة بحلاف التدفنات المالية ا حرى ومنها الاستثمارات. 
 أهمية التخطيط الاستثماري: 

اد مناخ مناسب جاذب م  أجل التنمية وهنا لا بد م  توجيد   نين  يهدف لإيجخ  الاستثمار ال 
الإنفاق العام ن و المشاريع المنتجة وتنويع مصادر الدحل ل ل مشكلة البطالة ولتشجيع الاستثمارات ل ياد  

اريع ا   وأهملت المش جم التبادل التجاري فند ترك ت الاستثمارات مؤحراً  لا الإنفاق الحدم  والسي
،  2011 م ارب،  الصنا ية الت  ت يد م  معدل نمو الناتج وتستو ب النوى الم لية العاملةال را ية و 
 . (344- 343الصف ات 

تقييم اثر صافي الاستثمار الاجنبي على المتغيرات الاقتصادية للتنمية المستدامة في  : المحور الثالث
 السودان
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لة التنمية نسبة لما تعانيد هذه البلدا  م  نجد أ  معظم البلدا  النامية تواجد صعوبات ف  دفع  ج 
ننص ف  رؤوس ا موال الت  تعمل  لا استغلال الموارد الموجود  مما انعكس  لا ت نيق التنمية م   

 ويمك  توضي  ذلك م  حلال الجدول التال : حلال متغيراتها. 
 (1جدول رقم )

عدد  ةالسن
 السكان

متوسط نصيب 
 الفرد من الناتج

صادرات 
السلع كنسبة  
 من الواردات 

المساعدات الرسمية  
كنسبة من الناتج 

 القومي

صافي 
 الاستثمار  

النمو 
 الاقتصادي

1990 23079 4771.0 69.6562 1.0696 9.3233 5.5- 
1991 23780 8101.8 37.3173 0.4417 13.4375 7.5 
1992 24495 17220.6 25.1214 4.2692 17.3184 6.6 
1993 25222 37604.0 25.7586 2.5159 19.8176 4.6 
1994 25961 72466.0 30.1009 0.7776 22.6673 1.0 
1995 26688 47.71 56.6551 1.0256 22.0766 6.0 
1996 27.9 81.01 40.6146 0.4387 13.4480 11.6 
1997 28.6 17.22 29.9052 1.2329 17.6168 6.1 
1998 29.5 37.60 25.5407 3.2399 26.2191 8.2 
1999 30.3 72.46 47.0068 3.8299 16.3514 4.2 
2000 31.1 151.7 113.3914 1.8508 9.7071 8.4 
2001 31.9 375.9 92.5458 2.4593 16.6938 10.8 
2002 32.8 563.7 87.4429 3.7199 21.8326 6.0 
2003 33.6 743.7 85.4099 3.4929 17.7273 6.3 
2004 34.5 892.3 85.6004 4.4056 19.0182 5.1 
2005 35.4 1086.5 62.4269 4.2731 19.5506 5.6 
2006 36.3 1274.0 60.5657 3.3128 25.7151 6.5 
2007 37.3 1457.4 92.9313 0.6683 20.2888 5.7 
2008 39.2 1656.4 94.9142 0.6232 205073 3.8 
2009 40.5 1991.2 89.8844 1.7783 21.6649 4.5 
2010 42.2 2421.2 94.7409 3.2542 24.2834 6.5 
2011 34.0 2707.2 92.8937 1.6596 17.3367 3.8 
2012 35.1 3215.4 43.13336 2.6262 15.6910 0.7 
2013 36.2 3461.0 49.5148 4.7334 12.9764 6.8 
2014 37.3 3439.8 51.9467 1.9379 12.9685 7.0 
2015 38.4 3802.6 37.0296 1.1 9.8292 3.7 
2016 39.6 5357.4 41.2895 0.8 7.1468 3.9 
2017 40.1 5272.3 49.2481 0.6 8.135 4.7 

 المصدر: الجها  المرك ي للإ صا .
ا طت الدولة قدراً كبيراً م  الاهتمام لتشجيع الاستثمار  الاجنب  الحاص و الم ل  وذلك لما يوفر  الاستثمار  

الية و ادارية و تسوينية هائلة تسهم ف  توسيع قا د  الاقتصاد و تلبية ا تياجات السوق  يات مامكانم  
الم ل  و تنمية الصادرات البترولية و رفع معدلات النمو ، وقد نج ت السيايات الاقتصادية المتبناه ف   

ية اكثر ملائمة  قتصاد ة الاف  استعاد  الاستنرار الاقتصادي و جعلت البيئ 2005و تا  2000الفتر  م  
 و تشجيعاً للاستثمار الحاص بشنية الم ل  و الاجنب  . 
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تناولت هذه السياسات ا الة معظم العنبات و النضايا التا ت د م  تدفق الاستثمار الحارج  المباشر و  
ة  لناضير و ات ريك الموارد الم لية    طريق الم افظة  لا الساسيات الاقتصادية الكلية الموجبة للاستثما

بتع ي  سياسات الحصحصة وت ريك الاسواق و التجار  الحارجية و نظم الدفع و مراجعة الاطر النانونية و  
 التنظيمية وا اد  هيكلة الحدمة العامة هذا بجانب : 

 ت نيق السلام و الترتيبات المتعلنة بأ اد  الا مار ف  الجنوب و المناطق المتاثر  بال رب  -

 كة لدول جنوب شرق افرينيالمشتر سوق اتطور  منطنة ال -

 الدحول ف  منظنة التجار  العربية ال ر   -

 بد  مفاوضات الانضمام لمنظمة التجار  العالمية  -

م يتماشا  2003م واحر تعديل جرى ف  العام  1999اما بالنسبة لنانو  تشجيع الاستثمار تمت مراجعتة  ام  
لمة الاقتصاد  يث سم  النانو  بأ فا ات و  و  تثمارمع التغيرات الت   دثت ف  مجال التجار  و الاس 

 كبير  و يتم ت في  للاستثمار  لا مستوى المستثمر الم لا و الاجنب .
م ولكنها تراجعت 1998كذلك نلا ظ م  حلال الفتر  قيد الدراسة ا  البلاد شهدت طفر  استثمارية منذ العام  

كل  ام  لا قطاع البترول و ال را ة و  ت بشقد ركف  السنوات الاحير  نسبة لا  الاستثمارات كانت 
التشيد حاصة وا  المفاوضات الايجابية لت نيق السلام قد ادت الا م يد م  الثنة لدى المستثمري  الاجانب  
للاستثمار بالسودا  ونتيجة للظروف السياسية و الاقتصادية الت  مرت بها البلاد نلا ظ م  نتائج الجدول 

نب  كنسبة مئوية م  الناتج النوم  الإجمال  ويعد م  المؤشرات المهمة ف  ا ج تثمارا لاه صاف  الاس
 ملية التنمية الذي تعتمد  ليد الكثير م  الدول والملا ظ م  الجدول أ لاه أ  هذا المؤشر مسجل أ لا  

  فتر   حلال م. وتتراوح ما بي  الارتفاع والانحفاض 2011م والعام 2006م ثم العام 1998نسبة ف  العام 
م أي انحفض ف  السنوات ا حير  نسبة لعدم تشجيع المستثمري  ا جانب 2015و تا  1990الدراسة 

 وت سي  بيئة الاستثمار وت في  المستثمري ، كذلك  دم الاستنرار السياس  والاقتصادي وا من . 
هيكل الانتات   ول ف البتر نلا ظ ارتفاع ف  الناتج الم لا نسبة للتوسع ف  النشاط الاقتصادي مع دحول 

م و ا  معدل 2005% بنهاية  9.9م الا وصلت مساهمتة ف  الناتج الم ل  الاجمال   1999منذ اغسطس  
النمو الذي سجل ا تمد  لا الاستثمارات الحارجية المباشر  و الذي بدوره قاد الا نمو متوسط دحل الفرد 

 كما هو موض  بالجدول ا لاه
 اتلواردصادرات السلع كنسبة من ا

استمر الت س  ف  الموقف الكل  لمي ا  المدفو ات  يث سجل المي ا  التجاري فائضاً و يع ى ذلك الا 
دحول البترول ف  قائمة الصادرات نتيجة ل ياد  الاستثمارات و بفضل  ائدات البترول الذي ارتفعت اسعاره  

 لواردات.اد  اة ل ي المياً الا ا   بعد ذلك اصب  المي ا  التجاري يسجل  ج اً نسب
بالرغم م  ا  سياسة الدولة ف  مجال التجار  الحارجية تسعا الا توسيع هيكل الصادرات و تنويم قدرتها 
التنافسية ف  الاسواق العالمية فف  مجال الصادر تم الغا  ضريبة و رسوم الصادر و بذلت جهود  ثيثة  
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الجدول ا لاه نلا ظ انحفاض صادرات  ل بيانات  لتطوير الاسواق و الاهتمام بمواصفات الصادر و م  حلا
السلع كنسبة م  الواردات لا  الصادرات البترولية كانت تشكل النسبة الاكبر اما الصادرات غير البترولية  
 ائدها كا  ضعيفاً  يث انحفضة مساهمتها م  الصادرات الكلية لا  صادرات البترول اصب ت مهيمنة  

 ائدات البترول اصب ت الصادرات ضئيلة جداً و ف  المنابل ارتفعت   و بعد انفصال الجنوب و حروت
 الواردات  يث توسع استيراد السلع الراسمالية و الت  تدحل ف  الاستثمارات الم لية و الاجنبية 

 نسبة المساعدات الرسمية من الناتج القومي الإجمالي:
وتراو ت هذه المسا دات ما بي   ه  النروض والمن  المندمة م  الدول لحدمة أغراض التنمية  

  الارتفاع والانحفاض حلال هذه الفتر . 

 الدراسة التطبيقية  : المحور الرابع
لدراسة هذه الظاهر  لا بد م  توصيف للنموذت ليعبر    النظرية الاقتصادية بأسلوب رياض  خذ  

 . (3صف ة  ، 2005 الرشيد،  يعتبر أهم حطوات الب ث 
 ويمك  توضي د م  حلال:  

 المتغيرات: أولًا: تحديد 
IN )جم الاستثمارات  المتغير المستنل  : 

 المتغيرات التابعة:
ASO  المسا دات الرسمية م  الناتج النوم  الإجمال : 
EXCصادرات السلع بنسبة مئوية م  واردات السلع : 
MICل  : متوسط نصيب الفرد م  الناتج الم ل  الإجما 
BO تمثل معلمات النموذت : 

 لرياضي:ثانياً: تحديد الشكل ا
𝑖𝑛 = 𝑓(𝑀𝐼𝐶, 𝐸𝑋𝐶, 𝐴𝑆𝑂) 

𝑖𝑛 = 𝐵0 + 𝐵1𝑚𝑖𝑐 + 𝐵2𝐸𝑋𝐶 − 𝐵3𝐴𝑆𝑂 + 𝑢 

𝐵0: )خشار  الثابت  موجبة 
𝐵1 الإجمال .  : خشار   موجبة( لطردية العلاقة بي  الاستثمارات ومتوسط نصيب الفرد م  الناتج الم ل 
𝐵2  الاستثمارات وصادرات السلع كنسبة مئوية م  واردات السلع.: خشار   موجبة( لطردية العلاقة بي 
𝐵3   خشار  سالبة لعكسية العلاقة بي  الاستثمارات ونسبة المسا دات الرسمية كنسبة م  الناتج النوم :

 الإجمال . 
 رابعاً: اختبار سكون السلسلة:

 ( 2جدول رقم )
 الاستنرارمستوى  قيمة المتغير %5مستوى المعنوية  المتغير
EXC -2,976263 -4,967753   المستوى 
MIC -2,971853 -3,384977 المستوى 
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ASO -2,971853 -3,062171 المستوى 
IN -2971853 -3,42658 المستوى 

 . E-views 9المصدر: م  خ داد البا ث باستحدام برنامج 
مستنر  ف  المستوى  ند مستوى معنوية  ديك  فولر الموسع أ  جميع المتغيرات  دلت نتائج احتبار 
5 .% 

 خامساً: اختبار التكامل المشترك:
استحدام التكامل المشترك لاحتبار وجود  لاقة توا نية طويلة ا جل بي  السلاسل ال منية ولا بد أ    

م   ثر م  متغيري  ف  هذه الدراسة لا بد تكو  السلاسل ال منية متكاملة م  الدرجة نفسها، ولوجود أك
 (.Johansenاستحدام احتبار جوهانسو    

 Bound Testالجدول التال  يوض  نتائج احتبار ال دود  
 ( 3جدول رقم )

 Johansen Co integration Test  –اختبار التكامل المشترك  

Hypothesized 

No. of CE(S)  

Eigen value  Trace Statistic  0.05 Critical 

Value 

Prob.** 

Non* 0.800188 76.73937 47.85613 0.0000 

At most 1* 0.584294 33.25916 29.97907 0.0192 

At most 2 0.224516 9.559187 15.49471 0.3162 

At most 3 0.094960 2.693944 3.841466 0.1007 

 . E-views 9المصدر: م  خ داد البا ث باستحدام برنامج 
أ لاه خلا وجود تكامل مشترك م  متجد وا د و ليد نرفض فرض ائج احتبار جوهانسو  دلت نت 

 العدم وننبل الفرض البديل. 
𝐼𝑁1.000000 = 2145.303 𝐴𝑆𝑂 − 4.739543𝑀𝐼𝐶 + 400.4093 𝐸𝑋𝐶 

م  حلال معادلة التكامل المشترك اتض  أ  الاستثمار لم يلعب دوراً كبيراً ف  صادرات السلع مما  
ب الفرد م  الناتج وبالتال  لجأت الدولة خلا المسا دات الرسمية والنروض دى خلا انحفاض متوسط نصيأ

 والمن .
 سادساً: اختبارك أكايكي وشوارتز: 

 ويمك  توض  ذلك م  حلال الجدول التال : 
 ( 4جدول رقم )

 اختبار أكايكي وشوارتز 
Lag  Logl Lr  FPE AIC SC HQ 

0 -761.2240 NA 4.31e+20 58.86338 59.05693 58.91912 
1 -727.2443 54.89026 1.10e+20 57.48033 58.44810* 57.75901 
2 -701.2061 34.04998* 5.62e+19* 56.70816 58.45014 57.20979 
3 -683.0806 18.12543 6.29e+19* 54.54466* 59.06086 57.26924 

 . E-views 9المصدر: م  خ داد البا ث باستحدام برنامج 
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 م  نتائج الجدول أ لاه أ  الفجو  المناسبة ه  الفجو  الثالثة. 
 :VARسابعاً: نموذج الانحدار الذاتي 

 والجدول التال  يوض  ذلك: 
 ( 5جدول رقم )

 VARنموذج الانحدار الذاتي 
 IN ASO MIC EXC 

IN(-1) 13.53241 1.35E-05 2.103201 0.000582 

 (2.17727) (2.4E-05) (0.35991) (0.00047) 

 [6.21531] [0.56072] [5.84364] [1.24984] 

IN(-2) -22.94315 1.00E-05 -3.898733 8.02E-05 

 (4.26648) (4.7E-05) (0.70527) (0.00091) 

 [-5.37754] [0.21308] [-5.52801] [0.08784] 

IN(-3) 8.055117 -1.52E-05 1.524085 -0.001094 

 (5.24583) (5.8E-05) (0.86716) (0.00112) 

 [1.53553] [-0.26355] [1.75756] [-0.97492] 

ASO(-1) -41456.93 0.547961 -7053.515 0.022388 

 (23354.5) (0.25733) (3860.61) (4.99558) 

 [-1.77511] [2.12937] [-1.82705] [0.00448] 

ASO(-2) 32035.16 -0.180996 5112.617 -4.496624 

 (19002.6) (0.20938) (3141.21) (4.06469) 

 [1.68583] [-0.86443] [1.62759] [-1.10626] 

ASO(-3) -10975.78 -0.042246 -1348.040 2.255403 

 (18497.1) (0.20381) (3057.65) (3.95656) 

 [-0.59338] [-0.20728] [-0.44087] [0.57004] 

MIC(-1) -77.41971 -8.53E-05 -11.97508 -0.003912 

 (13.0707) (0.00014) (2.16064) (0.00280) 

 [-5.92316] [-0.59213] [-5.54237] [-1.39931] 

MIC(-2) 134.5693 -7.05E-05 22.87461 -0.000587 

 (25.1996) (0.00028) (4.16561) (0.00539) 

 [5.34014] [-0.25398] [549130] [-0.10886] 

MIC(-3) -48.55618 9.85E-05 -9.172151 0.006169 

 (30.7267) (0.00034) (5.07927) (0.00657) 

 [-1.58026] [0.29106] [-1.80580] [0.93857] 

EXC(-1) -3130.862 -0.012999 -531.9053 0.647037 

 (1275.14) (0.01405) (210.787) (0.27276) 

 [-2.45531] [-0.92519] [-2.52343] [2.37222] 

EXC(-2) 1101.689 0.039085 153.1101 -0.326722 

 (1555.66) (0.01714) (257.158) (0.33276) 

 [0.70818] [2.28015] [0.59539] [-0.98186] 

EXC(-3) 264.7661 -0.018019 59.88092 -0.044752 

 (1346.10) (0.01483) (222.517) (0.28793) 

 [0.19669] [-1.21484] [0.26911] [-0.15543] 

C 234177.0 1.164423 40610.38 64.76393 

 (134890.) (1.48630) (22297.9) (28.8533) 

 [1.73606] [0.78344] [1.82126] [2.24460] 

 . E-views 9المصدر: م  خ داد البا ث باستحدام برنامج 
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 IN(-2)م  حلال الجدول أ لاه اتض  أ  هناك  لاقة  كسية بي  الاستثمار لفترتي  سابنتي   
ال ال  أي  جم الاستثمار لفترتي  سابنتي  أثر سلباً  لا  جم الاستثمار بنسبة بلغت  و جم الاستثمار

% يعود ذلك خلا أ   دم الاستنرار الاقتصادي 3.9فرد م  الناتج بلغت  % كذلك مع متوسط نصيب ال22.9
ثرت  لا  والسياس  وا من  والظروف الت  مرت بها كلها لا مت الاستثمارات ف  ا  وام السابنة مما أ

 الاستثمارات ال الية ومتوسط نصيب الفرد م  الناتج الم ل  الإجمال . 
أثر  لا  جم الاستثمار   MIC(-1)أيضاً م  الجدول يتض  أ  متوسط نصيب الفرد لفتر  سابنة  

% يعود ذلك لضعف الدحل نتيجة لنلة الإنتاجية للفترات السابنة مما  77.4ال ال  بنسبة  الية جداً بلغت 
 كست  لا  جم الاستثمار ف  الفتر  ال الية ومتوسط نصيب الفرد للفتر  ال الية. انع
أثرت سلباً  لا  جم الاستثمار ال ال  مما انعكس   EXC(-1)أيضاً صادرات السلع للفتر  السابنة  

ات سلباً  لا متوسط نصيب الفرد م  الناتج الم ل  الإجمال  بنسبة  الية جداً يعود ذلك خلا قلة الصادر 
 والصادرات ذات المنافسة الحارجية. 

 ثامناً: نتائج تصحيح الخطأ:
نموذت تص ي  الحطأ  لا فرضية أ  هناك  لاقة توا نية طويلة المدى ت نق ف   ينوم مفهوم 

ظلها النيمة التوا نية للدلالة ف  خطار م دداتها، وبالرغم م  وجود هذه العلاقة التوا نية  لا المدى الطويل  
وبي  التص ي  أو  م  النادر أ  ت فظ، وم  ثم فند يأحذ التوا   قيم محتلفة    النيمة التوا نية خلا أند 

 ج   مند ف  المدى النصير. 
 والجدول التال  يبي  تص ي  الحطا لمتغيرات الدراسة: 

 ( 6جدول رقم )
 نموذج تصحيح الخطأ

Error correction   D(IN) D(MIC) D(EXC) D(ASO) 

Coint Eq1 -0.005702 -0.000995 -1.16E-06 7.07E-09 

 (0.00207) (0.00034) (4.6E-07) (2.5E-08) 

 [-2.75174] [-2.92154] [-2.51127] [0.28235] 

 .E-views 9المصدر: م  خ داد البا ث باستحدام برنامج 
 صائية  م  الجدول أ لاه يتبي  أ  قيمة معامل التكييف ل د التص ي  ف  المعادلة ذات دلالة خ 

( وه  تعنا أ   د التص ي   -0.0057التص ي    معنوية( وسالبة  يث تبلغ قيمة خ صائية معامل 
يسا د ف  تفسير التغيرات مما يعنا وجود  اقة ف  ا جل الطويل متجهة م  الاستثمار ن و المتغيرات، 

 %. 5كما أ  الحطأ يص   بنسبة ضعيفة جداً بلغت 
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 النتائج:
 صفي: نتائج التحليل الو 

فرد م  الناتج سجل ارتفا اً حلال هذه الفتر  مع / م  حلال نتائج الجدول نلا ظ أ  متوسط نصيب ال1
 ارتفاع  اد ف  معدلات التضحم. 

/ مؤشر صادرات السلع كنسبة م  واردات السلع سجل ارتفاع ف  السنوات ا ولا ولكند انحفض ف   2
 انعكس سلباً  لا سعر الصرف.السنوات ا حير  لظروف سياسية واقتصادية مما 

ة م  الناتج شهدت تنلبات ما بي  الارتفاع والانحفاض نتيجة لنلة الإنتات  / نسبة المسا دات الرسمي3
 والإنتاجية لذلك لجأت الدولة خلا تلك المسا دات.

ادي  / صاف  الاستثمار ا جنب  أيضاً هذا المؤشر انحفض ف  السنوات ا حير  لعدم الاستنرار الاقتص4
 لدولة.والسياس  وا من  وكذلك تشجيع الاستثمار م  قبل ا

 نتائج التحليل الكمي: 
 %. 5/ دلت نتائج احتبار ديك  فولر الموسع أ  جميع المتغيرات مستنر  ف  المستوى  ند مستوى معنوية  1
 / أوض  احتبار جوهانسو  وجود  لاقة توا نية م  قيمة وا د .2
تأثيراً، المسا دات الرسمية  لتكامل المشترك أ  صاف  الاستثمار أكثر / نلا ظ م  حلال معادلة ا3

وصادرات السلع نتيجة لضعف الاستثمار والت  أدت خلا ضعف صادرات السلع وتنوع الصادر، لذلك لجأت 
 الدولة خلا المسا دات الرسمية والمن  والنروض.

أثر  لا  جم   IN(-2)فترتي  سابنتي  / م  حلال نموذت الان دار الذات  أ   جةم الاستثمار أثر ل4
( كذلك  لا متوسط نصيب الفرد م  الناتج الم ل  الإجمال  أي ضعف الاستثمارات  INتثمار ال ال   الاس

ف  السنوات الماضية الت  صا بها  دم الاستنرار السياس  وا من  والاقتصادي و دم تشجيع م  المسئولي   
نمو متوسط ونصيب الفرد م   ال الية وبالتال  انتنل ا ثر خلا معدل ف  الدولة انعكست  لا الاستثمارات 

 الناتج الم ل  الإجمال .
( بنسبة  INأثرت  لا  جم الاستثمارات ال الية   EXC(-1)/ كذلك أ  صادرات السلع لفتر  سابنة 5

ط نصيب الفرد  الية يعود ذلك خلا قلة الصادرات ذات المنافسة الحارجية وتنويعها مما انعكس  لا متوس
 . م  الناتج الم ل  الإجمال 

% ف  ا جل  5/ أوض ت نتائج نموذت تص ي  الحطأ أ  الحطأ يص   بنسبة ضعيفة جداً بلغت 6
 النصير وصولًا خلا التوا   ف  ا جل الطويل. 

 التوصيات:
  مما يشجع  / العمل لت نيق السلام الشامل ف  كل ربوع البلاد  تا يت نق الاستنرار السياس  وا من1

ية الت  تسهم ف   ياد  الإنتات ودحل الفرد والنوع والصادر واستيعاب النوى   لا تدفق الاستثمارات ا جنب 
 العاملة لم اربة ظاهر  البطالة واستنرار سعر الصرف وت نيق التنمية المستدامة.
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ات وقواني  وبن  ت تية وحدمات / خ الة كافة العنبات الداحلية الت  تواجد الاستثمار والمستثمري  م  خجرا 2
 مارات أكثر. لجذب استث

/ تشجيع خنتات الصادرات ذات المنافسة الحارجية لت د م  الواردات والت  تد م مي ا  المدفو ات والنمو  3
 الاقتصادي. 

ف  مثل هذه الدراسات الت  يكو  ا ثر فيها مرتبط با  وام السابنة كذلك م    VAR/ استحدام نماذت الة  4
 لال العلاقات التبادلية فيما بينها. ح
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 ا رد .
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 لجامعة الجديد  للنشر والتو يع، الإسكندرية. دار ا

ة وتأثيرها  لا التنمية المستدامة،  السياسات المالي  (،2017   فهد مغيمس   يرا  الشمري وآحرو ، .5
 دار ا يام للنشر والتو يع، الطبعة ا ولا. 

الاستثمار الاجنب  المباشر و اثره  لا النمو و التكامل  ه(، 1432  معاوية ا مد ال سي ، .6
الاقتصادي لمجلس التعاو  لدول الحليج العربية ، مجلة جامعة الملك  بد الع ي  للاقتصاد و  

 .الادار  

اثر الاستثمار الاجنب  المباشر  لا النمو الاقتصادي و التنمية و   (، 2016  بير بوضياف ،  .7
 . 44ج ائر ، مجلة العلوم الانسانية ، جامعة م مد حيضر بسكره ، العدد الفنر و البطالة ف  ال

ئر،  اثر الاستثمار الاجنب  المباشر  لا النمو الاقتصادي ف  الج ا  (،2019    د مان  نور الهدى، .8
 . 3م ، مجلة البشائر الاقتصادية ، المجلد الحامس ، العدد 2017- 2000دراسة قياسية للفتر  
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