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Abstract

Using accounting data from 26 Vietnamese commercial banks over the period from 2008 to
2016, this article applies the panel data analysis method to investigate the impacts of non-
interest income on risks and profitability for Vietnam banking industry. Research results
indicate that non-interest activities of Vietnamese commercial banks increase the
profitability, but do not impact on the risks. Based on the results of this study, some
recommendations related to policies are given to enhance the operational efficiency of
Vietnam’s commercial banking system.
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Nguyén Minh Sang va Nguyén Thi Thly Trang
1. GIOI THIEU

Trong thoi gian gan day, nganh ngan hang trén thé gi¢i chung kién su thay doi
dang ké cua cdng nghé, moéi truong canh tranh, nhu cau caa khach hang hay chinh sach
tai chinh ciia nha nuéc. Pay chinh 1a nhitng nguyén nhan dan dén su phat trien khong
ngung cua nhiing san pham dich vu phi truyén théng. Tir d6, ngoai ngudn thu nhap tir
cac hoat dong truyén thong nhu hoat dong tin dung, cac hoat dong phi truyén théng con
mang lai cho cac ngén hang thwong mai nguon thu nhap ngoai 13i nhu phi dich vy, hoa
hong, bao hiém hay ching khoan. Nhiam danh gia viéc da dang héa nguén thu nhap nhu
vay c6 mang lai chiéu hudng phét trién tich cuc cho cac ngan hang thuong mai hay
khdng, nhiéu nghién ctru da phan tich mdi quan hé giita thu nhap ngoai 14i véi rai ro va
kha nang sinh 10i cia cac ngan hang thuong mai.

Cac nghién cau hién tai trén thé gioi vé tac dong cua thu nhap ngoai i Ién rai
ro ciia cic NHTM dua ra nhiéu két luan khac nhau. Nghién ciu cua Delpachitra va
Lester (2013); Lepetit, Nys, Rous, va Tarazi (2008); Li va Zhang (2013); Maudos
(2017); va Williams (2016) déu cho rang thu nhap ngoai 13i lam ting rui ro. Nguoc lai,
cac nghién cuu caa Nguyen, Vo, va Nguyen (2015); Saunders, Schmid, va Walter
(2014); va Singh, Upadhyay, Singh, va Singh (2016) lai két luan rang thu nhap ngoai lai
tir cac hoat dong phi truyén thdng gitp cac ngan hang giam duoc rui ro. Bén canh do,
nhiéu nghién ctu vé tac dong cua thu nhap ngoai lai 1én kha néng sinh 161 cta cac ngan
hang thuong mai ciing dua ra nhiing két luan da chiéu. Thu nhap ngoai lai gitp cac ngan
hang thwong mai nang cao kha nang sinh 10i 1a két luan duoc dua ra bai nghién ciu cua
Apergis (2014); Lé va Pham (2017); va Saunders va ctg. (2014). Nhirng nghién ctru cua
Edirisuriya, Gunasekarage, va Dempsey (2015); Li va Zhang (2013); Maudos (2017);
va Nguyen (2012) lai dua ra nhitng két luan nguoc lai. Déi véi hé thong NHTM Viét
Nam, cho dén thoi diém hién tai chwa co nghién ctru nao phan tich tac dong cua thu
nhap ngoai 13i 1én dong thoi ca rai ro va kha nang sinh 16i. Chinh vi thé nghién ctu nay
dugc thuc hién véi Ky vong phan tich tac dong caa thu nhap ngoai 1ai Ién rui ro va kha
nang sinh 11 ciia hé théng NHTM Viét Nam giai doan 2008-2016. Két qua nghién ciu
thuc nghiém cho thay khong cé su tac dong cua thu nhap ngoai 13 18n rui ro trong hoat
dong cua cac NHTM. Trong khi do, thu nhap ngoai 1ai lai co tac dong tich cuc 1én kha
nang sinh 161 cta ngédn hang.

Trong phan tiép theo cua bai viét, tac gia s& so lugc cac nghién ciru trude ddy vé
tac dong cua thu nhap ngoai l&i 1én rui ro va kha nang sinh 1oi cia cac NHTM. Muc 3
trinh bay vé dit liéu va phuong phap nghién ctru. Muc 4 1a két qua ciia nghién cau thyuc
nghiém va cac thao luan. Phan cudi cuing l1a két luan va nhitng ham y chinh séch rit ra
tir nghién cuu.

2. LUQC SU NGHIEN CUU VA PHAT TRIEN GIA THUYET

9 C6 the thiy xu huéng hoat dong hién nay cua h¢ thong NHTM trén thé gici Ia
day manh da dang hoa nguon thu nhap. Ngoai nguon thu tir cac hoat dong truyén thong
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hay con goi 1a ngudn thu tir I3 suat nhu cac hoat dong tin dung hay céc hoat dong kinh
doanh dau tu, cac NHTM con c¢6 ngudn loi nhuan tir hoat dong phi truyén thong hay
con goi 1a ngudn thu nhap ngoai i nhu phi dich vy, hoa hdng, bao hiém, ching khoan.
Gia tri trung binh cua ty 18 thu nhap ngoai lai trén tong thu nhap cua hé thong ngan hang
chau Au giai doan 2002-2007 14 34.1%, giai doan 2008-2012 la 32.4% (Maudos, 2017).
Con sé nay cua hé thong ngan hang chau A giai doan 1995-2009 1a 65.582% (Lee,
Yang, & Chang, 2014). Nghién ciru cua Lee va ctg. (2014) cho thiy viéc thay d6i cau
trdc thu nhap 1a do viéc tai cau tric thi truong tai chinh chau A, cudc khung hoang tai
chinh chau A 1997-1998, mirc thu nhap cua ting qudc gia va dic trung kinh doanh cua
tung loai hinh ngan hang. C6 nhiéu nguyén nhan dan dén viéc thay doi cau tric thu
nhéap cua h¢ thdng NHTM nhu sy thay doi ciia mdi truong canh tranh, cong nghé, nhu
cau sir dung cac san pham dich vu tai chinh cua nguoi dan, vbn dau tu nuéc ngoai,
chinh séch tai chinh hay viéc tai co cau hé thdng ngan hang, tir d6 thuc day cac ngan
hang mé rong pham vi hoat dong va da dang héa nhiing san pham dich vu minh cung
cap cho khach hang.

Déi véi hé théng NHTM Viét Nam, viéc da dang hoa thu nhap theo hudng phat
trién cac san pham phi truyén thong ciing da va dang dugc ddy manh. Méi trudng canh
tranh trong nganh ngan hang Viét Nam ngay cang khic nghiét, khong chi canh tranh
gitra cdc NHTM trong nuwéc ma con canh tranh véi cac NHTM nuéc ngoai. Cong nghé
thay doi thic ddy cac NHTM thay 601 huong hoat dong dé phi hop véi nhu cau cua
khach hang. Ngoai ra, viéc tai co cau hé thong ngan hang dang duoc nha nuéc quan
tdm. Ngay 1/3/2012, Dé an co cau lai cac to chuc tin dung giai doan 2011-2015 duoc
Thu tuéng Chinh phu phé duyét theo Quyét dinh sb 254/QP-TTg da cho thiy dinh
hudng caa chinh phu vé viéc chuyén dich md hinh kinh doanh cua cac NHTM. Theo deé
an nay, hé théng NHTM Viét Nam nén giam bot su tap trung vao nguon thu tir I3 suat
cua cac hoat dong tin dung va nén day manh tim kiém thu nhap tir cac hoat dong dich
vu phi tin dung (Chinh phu, 2012).

Hién nay da c6 rat nhiéu nghién ctiu vé tac dong cua thu nhap ngoai 1ai 1én rai ro
ciia cac NHTM tuy chua dua ra dugc két luan dong nhat. Nghién cau thuc nghiém sir
dung dit liéu cua 734 ngan hang chau Au tir 1996 dén 2002 cua Lepetit va ctg. (2008)
két luan rang nhiing ngan hang ma rong pham vi vao nhitng hoat dong phi truyén thong
6 thu nhap ngoai 1ai thi cO muc rai ro cao hon nhitng ngan hang chi tap trung vao cac
hoat dong truyén thong. Nghién ctru thuc nghiém cua Williams (2016) vé hé thoéng ngan
hang Uc da dua ra két luan rang thu nhap ngoai I3 s& 1am tang rai ro cua cac ngan hang.
Phan tich xu hudng cia thu nhap ngoai ai va thu nhap tu 18i cia nam ngan hang lon caa
Anh giai doan 1986-2012, nghién ciru caa Jaffar, Mabwe, va Webb (2014) di dua ra két
luan vé& méi tuong quan ciing chiéu gitra thu nhap ngoai 14i va rui ro hé théng. Bén canh
d6, nghién ctru cua Busch va Kick (2015) da phén tich tic dong cua ngudn thu nhap tir
phi dich vu 1&n hoat dong tai chinh va rai ro cua hé théng ngan hang Ptc giai doan
1995-2011. Nghién ciru di cho thay két qua téng quat 1a khi ngudn thu tr phi dich vu
ting, rai ro cua ngan hang sé tang, dac biét cac NHTM cd murc ting nhiéu hon cac quy
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tiét kiém va ngan hang hop tac xa. Nguoc lai, nghién cau cia Nguyen va ctg. (2015) vé
rai ro va da dang hoa thu nhap cua hé théng ngan hang Viét Nam giai doan 2005-2012
d3 tim nhitng bang ching cho thiy ngan hang c6 thu nhap ngoai 4i cao thi ¢6 rui ro
thip hon nhitng ngan hang tap trung chu yéu vao thu nhap tir |4i suét.

Nhiing nghién ctu vé méi lién hé gitra thu nhap ngoai lai va kha ning sinh 1oi
cua cac ngan hang nhu nghién ctu cta Edirisuriya va ctg. (2015) va Nguyen (2012) da
cho thiy thu nhap ngoai l4i gay bét loi cho cac ngan hang trong viéc ting loi nhuan cua
minh. Ngoai ra, nghién citu cia Lé va Pham (2017) vé anh huéng cua thu nhap ngoai lai
I&n hiéu qua kinh doanh cua 26 ngan hang thwong mai Viét Nam tir 2006 dén 2016 lai
cho thay khi ting thu nhap tir cac hoat dong dich vy, kinh doanh, dau tu thi kha ning
sinh 10i s& ting. Bén canh d6, ciing c6 nhitng nghién ctru phan tich dong thoi ca tac
dong gitra thu nhap ngoai lai I1én rai ro ciing nhu tac dong cua thu nhap ngoai l&i 1én kha
nang sinh 1oi cta cic ngan hang.

Nhiéu nghién ctu tai cac hé thdng ngan hang khac nhau trén thé gioi cho rang ty
I¢ thu nhap ngoai 1ai cao s€ lam tang rui ro va giam kha nang sinh 16i. Nghién ctu caa
Maudos (2017) da st dung dit liéu bang tir cAc ngan hang chau Au trong khoan thoi
gian 2002-2012 va phuong phéap phan tich hdi quy da bién dé phan tich anh huong cua
cau trac thu nhap 18n rai ro va kha nang sinh 16i cua cac ngan hang. Nghién ctru da cho
thay nhitng ngan hang véi cau tric thu nhap cang da dang thi khd ndng sinh 161 cang
thip va rui ro cang cao. Nghién ciu cho thdy anh hudng duoc nhan thiy rd rét nhat la
vao khoan thoi gian khung hoang gay ra nhiing anh huéng xau 1én hoat dong cua thi
trrong tai chinh, tr d6 anh huong Ién nhirng hoat dong ngoai 1ai cta ngan hang.
Delpachitra va Lester (2013) ciing cho rang thu nhap ngoai 13i va da dang hda thu nhap
lam giam kha nang sinh 101 va tang rai ro dya trén nghién ctru thuc nghiém trén chin
ngan hang Uc tir 2000 dén 2009 bang phuong phap wéc luong binh phuwong nho nhat
(Ordinary Least Squares - OLS). Két qua nghién ctu cua Li va Zhang (2013) lai cho
thay thu nhap ngoai 13i c¢6 tac dong tich cuc 1én doanh thu cia ngan hang nhung ciing
lam ting rai ro cho nganh ngan hang Trung Qudc tir 1986 dén 2008. Piéu nay duoc tac
gia ly giai 1a do thu nhap ngoai l4i dé bi anh hudng va cd nhiéu bién dong tuan hoan hon
nguon thu nhap tir 13i suat, nén viéc tang ty trong cia thu nhap ngoai 14i 1am doanh thu
bién tir viéc da dang hoa giam, tir 6 1am cho viéc can bang giira rii ro va ty suat sinh
loi tro nén té hon. Nguoc lai, ciing ¢6 nhitng nghién ctru dwa ra két luan tich cuc cho
cac ngan hang nhu nghién cuu cua Saunders va ctg. (2014). Nghién cau st dung dir liéu
cua 10,341 ngan hang My trong giai doan 2002-2013 va da chi ra rang ty 1é thu nhap
ngoai 14i cao c6 mdi lién hé dén viéc tang kha ning sinh 151 va giam rai ro cua cac ngan
hang.

Bén canh d6, nghién ciru cua Singh va ctg. (2016) Ve hé thong ngan hang An Do
giai doan 2003-2013 lai cho thay thu nhap ngoai li c6 mdi quan hé nguoc chiéu vai ca
doanh thu va rai ro, chinh vi vay, cac ngan hang An D6 it c¢6 xu hudng da dang hoa thu
nhap theo hudng thu nhap ngoai 14i. Nghién ctru cua Lee va ctg. (2014) vé tac dong cua
thu nhap ngoai 14i 1én kha nang sinh 10i va rai ro ciia 967 ngan hang chau A di cho thay
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nhitng hoat dong ngoai 1ai mang lai rai ro thap hon nhung khong giup ngén hang tang
loi nhuan. Nghién ctru thuc nghiém cua Apergis (2014) ve 1725 ngan hang My giai
doan 2000-2013 lai tim ra rang nhitng hoat dong phi truyén thdng caa ngan hang c6 méi
quan hé cing chiéu véi ca loi nhuan va rai ro.

Tuy nhién, cho dén thoi diém hién tai, chua c6 nghién ciru thuc nghiém nao vé
tac dong cua thu nhap ngoai 14i dén rai ro va kha nang sinh 10i cua hé théng NHTM
Viét Nam. Chinh vi thé, nghién ctru nay duoc thuc hién véi ky vong phan tich tac dong
cta thu nhap ngoai 1ai dén rui ro va kha nang sinh 1oi cua hé théng NHTM Viét Nam
Vi gia thuyét thu nhap ngoai 13i c6 tac dong tich cuc I8n rai ro ciing nhu kha ning sinh
loi cua hé théng NHTM Viét Nam.

3. DU LIEU VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1.  Nguén dix liéu

Nguon s6 ligu cia bai viét dugc lay tir béo céo thuong nién cia 26 NHTM Viét
Nam giai doan 2008-2016 va so liéu chinh thic cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam
cung véi cac nguon dit liéu chinh thong khéc.

3.2. M0 hinh nghién ctru thuc nghiém

Cac bién dugc s dung trong nghién cau dua trén nén tang nghién ciu cua Lee
va ctg. (2014) dé phan tich tac dong cua thu nhap ngoai 1ai dén rui ro va kha niang sinh
loi cua hé théng NHTM Viét Nam va dugc miéu ta chi tiét trong Bang 1. Nghién ctu
nay st dung hai md hinh: M6 hinh tac dong ¢b dinh (Fixed effects model) va M6 hinh
tac dong ngau nhién (Random effects model). Tac gia sir dung kiém dinh Hausman dé
lua chon phuong phap ude lugng phu hop.

Bang 1. M0 ta chi tiét cac bién trong md hinh hai quy

Bién Y nghia Dir liéu thu thap A Nghién cau B Nghién ctu
Bién phu thugc
Do léch chuén cua Do léch chuén cua
SDROA  ROAthéhienriito  ROA banam lin ké
SDROE Do léch chuan cua Do léch chuan cua

ROE thé hién rui ro ROE ba nim lién ké

Suat sinh loi trén tdng  Loi nhuan sau thué
ROA tai san binh quan thé  /Tdng tai san binh

hién kha nang sinh 1oi  quén

Suat sinh loi trén vén  Vén cha sa hitu/
ROE chi so hitu thé hién Téng tai san binh

kha nang sinh 1oi quan

Ghi chi: A) Dau ky vong Ién rii ro; B) Dau ky vong Ién kha ning sinh 10i.
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Bang 1. M6 ta chi tiét cac bién trong mé hinh hai quy (tiép theo)

Bién Y nghia Dit lieuthuthap A Nghién cau B Nghién ctu
Bién déc lap
Delpachitra va Apergis
Ty l¢ giira thu Lester (2013); (2014); Lé
by . nhap ngoai lai Lepetit va ctg. va Pham
i Dien do ot U irén 16i nhuan (2008); Li va Zhang (2017); va
P ng rong tir kinh (2013); Maudos Saunders
doanh (2017); va Williams va ctg.
(2016) (2014)
Bién kiém soat
Mercieca Mercieca,
TY Ie;du nf')’.t'r,] dun;g Cho vay khach Schaeck, va Schaeck, va .
trén tong tai san thé X . ) Wolfe (2007);
Loans . o hang rong / Wolfe (2007); + . .
hién quy mé hoat PN, . . Stiroh va
NI Tong tai san Stiroh va Rumble
dong tin dung (2006) Rumble
(2006)
Ty I¢ tién guri khach PN
S iAo Tong tién gui N
Deposits N9 UeN 1ONG I san s oy Haw, Ho, Hu, v ghiers (2002)
thé hién quy mé tién PO Wu (2010)
e Tong tai san
guri
' Mercieca va
Ty 1€ von chu sg hiru vén chu s& hitu/ Mercieca va ctg. ctg. (2007);
Equity trén tong tai san the . (2007); Stirohva ~ + Stiroh va
hién co cAu ngudn vén  10Ng tai san Rumble (2006) Rumble
(2006)
Ty I¢ chi phi du phong
r1:1i ro tin dung trén Dy p’hOng rai ro Berger. Hasan. va Berger, Hasan,
LLP tong tai san the hién no xau /Cho vay Zho% (’2010) ' / va Zhou
chat luong tai sancia  khach hang (2010)
ngan hang
Haw va ctg.
(2010);
I_;ogarit_ tl.{ nhié;n gfla Logarit tu nhién Haw va ctg. . Mercieca va \
SIZE tong tai san thé hién L (2010); Stirohva  + ctg. (2007); va
quy md cia ngan hang  Cud tong tai san Rumble (2006) Stiroh va
Rumble
(2006)
Lepetit va ctg.
P Lepetit va ctg. (2008);
Mirc ting tong tai san I;;gsg/%nn (2008); Mercieca Mercieca va
ATA hi ne g N g vactg. (2007); va + ctg. (2007); va
ang nam tal san nam - N : X
truse - 1 Stiroh va Rumble Stiroh va
(2006) Rumble
(2006)

Ghi chi: A) Dau ky vong Ién rii ro; B) Dau ky vong Ién kha ning sinh 15i.
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Bién phu thudc trong nghién ctru nay 1a Rui ro hoic Kha ning sinh 15i. Rui ro
ctia ngan hang duoc do ludng bing SDROA (Standard Deviation Return on Asset - Do
léch chuan ty suat loi nhuan trén tai san) va SDROE (Standard Deviation Return on
Equity - D6 léch chuan ty suat loi nhuan trén vén chu so hitu). Kha ning sinh 1oi cua
ngan hang duoc do luong bang ROA (Return on Assets - Ty suat logi nhuan trén tai san)
va ROE (Return on Equity - Ty suét loi nhuan trén vén cha sé hitu). Bién doc lap duoc
sir dung trong nghién ctiru dé do ludng mic d6 anh huéng cua thu nhap ngoai l4i 1én rai
ro va kha nang sinh 101 ctua cac ngan hang thuong mai la NNII. NNII la ty 1€ gitra thu
nhap ngoai l4i trén loi nhuan rong tir kinh doanh. Thu nhap ngoai 1i bao gom: Thu
nhap rong tir hoat dong kinh doanh va céc san pham tai chinh phai sinh; Thu nhap rong
tir chiing khoan khéac; Thu nhap tir bao hiém; Thu nhap tir phi va hoa héng; va Nhiing
ngudn thu nhap khac. Bién kiém soat gom c6: Loans (ty 1& du no tin dung trén tong tai
san); Deposits (ty 1¢ tién guri khach hang trén tong tai san); Equity (ty 1& von chi sé hitu
trén tong tai san); LLP (ty & chi phi du phong rui ro tin dung trén tong tai san); Size
(Logarit tw nhién cua tong tai san thé hién quy mé cua ngan hang); va ATA (Mt tang
téng tai san). Tur cac bién trén, nghién ctu xay dung md hinh hdi quy nhu cong thie (1)
va (2).

SDROA(SDROE ), , =a+ B, *NNII;  + B, * Loans;  + 3, * Deposit, , + 5, * Equity; ,
+AXLLR, + ;% Size, -+ 5, *ATA  + U, 1)

ROA(ROE); ; = a +y, * NNII; , + y, * Loans,; ; + y, * Deposit; , + y, * Equity,
+7/5*LLPi,t+7/6*Sizei,t+7/7*ATA,l+ui,t (2)

Dix liéu trong nghién cuiu la di liéu thoi gian theo nam dugc thu thap tir béo cdo
tai chinh hang nam cta 26 NHTM Viét Nam trong giai doan 2008-2016. Do dir li¢u vira
theo thoi gian va vira theo khong gian nén phuong phap hoi quy véi dir liéu bang duoc
st dung trong nghién ciu nay. Boi véi phan tich bang dir liéu bang, ta cd thé sir dung
hai md hinh 1a: M6 hinh tac dong ¢ dinh (Fixed Effects Model - FEM) va Md hinh tac
dong ngau nhién (Random Effects Model - REM). B¢ phan tich duoc anh huong cua cac
yéu t6 bén trong va bén ngoai ngan hang tac dong Ién rui ro va kha ning sinh 15i, nghién
ctru tién hanh uwéc lwong lan luot ca hai mo hinh trén, sau d6 sir dung kiém dinh
Hausman dé lya chon phuong phép wéc lugng pha hop.

4. KET QUA VA THAO LUAN
4.1. Thong ké mo ta

Bang 2 liét ké céac thdng s cua céac bién nghién ctu véi tong sé quan sét 1a 182
quan sat (26 NHTM trong 7 nam). Két qua thong k& md ta cho thay ty 1é thu nhap ngoai
13i trén loi nhuan rong tir kinh doanh (NNII) trung binh caa 26 NHTM trong mau
nghién ctru dat 0.0699451, trong d6 ngan hang c6 NNII thip nhat -0.08, ngan hang c6
NNII cao nhat dat 0.41. Bién kiém soét c6 gia tri trung binh cao nhat 1a bién thé hién
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quy mé ngén hang (SIZE) dat 18.2433 va bién kiém soat c6 gia tri nho nhét 1a bién Ty
I chi phi du phong rui ro tin dung trén tong tai san (LLP) dat 0.0076374.

Bang 2. Cac thong sé théng ké mo ta dwoc sir dung

Bién Tong sé quan sat  Gia tri trung binh Do léch chuan  Gid tri nho nhat  Gia tri 16n nhat
SDROA 182 0.0013736 0.0047921 0.00 0.03
SDROE 182 0.0286264 0.0536490 0.00 0.42
ROA 182 0.0073626 0.0084533 -0.06 0.05
ROE 182 0.0789011 0.0892566 -0.82 0.27
NNII 182 0.0699451 0.0637805 -0.08 0.41
Loans 182 0.5128022 0.1296973 0.15 0.73
Deposits 182 0.6139011 0.1345286 0.25 0.89
Equity 182 0.1002747 0.0444914 0.04 0.26
LLP 182 0.0076374 0.0046324 0.00 0.02
SIZE 182 18.243300 1.0978580 15.92 20.73
ATA 182 0.2403297 0.2959859 -0.39 1.47

Ngudn: Tong hop cua tac gia.
4.2.  Tac ddng cia thu nhap ngoai l1ai dén rii ro va kha niing sinh 1oi

Nghién ciru tién hanh wéc luong lan lugt hai mé hinh FEM va md hinh REM,
sau d6 str dung Kiém dinh Hausman dé lya chon phuong phap udc lwong phi hop. Déi
Véi viée do luong tac dong cua cac bién doc lap Ién rai ro (SDROA va SDROE), két
qua wdc luong véi mé hinh FEM (Bang 3) cho thay chi c6 bién Loans c6 ¥ nghia thong
ké trong mdi twong quan v6i bién phy thuoc SDROA. Bén canh do, bién LLP, Size va
ATA c¢6 y nghia thong ké trong moi tuong quan vai bién phu thusc SDROE, trong d6
chi c6 LLP c6 moi tuong quan duong. Trong khi d6, két qua wéc lugng véi mo hinh
REM (Bang 3), ta cd két qua kha khac biét so véi két qua tir md hinh FEM. Chi c6 bién
Loans va Equity c6 ¥ nghia thong ké trong mdi tuong quan voi bién phu thuoc SDROA.
Trong khi do, bién NNII, Loans va ATA c6 ¥ nghia thong ké trong méi tuong quan voi
bién phy thuéc SDROE, trong dé chi ¢c6 NNII c6 méi twong quan duong. Vé tac dong
ctia cac bién doc 1ap 1én kha nang sinh 10i (ROA va ROE), két qua udc luong véi md
hinh FEM (Bang 3) cho thiy cac bién LLP va Size khong c6 ¥ nghia théng ké khi xét
mdi trong quan voi ROA.
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Bang 3. Két qua wée lwgng md hinh FEM va REM

Rui ro Kha nang sinh 1oi

Bién SDROA SDROE ROA ROE
FEM (1) REM (2) FEM (3) REM (4) FEM (5) REM (6) FEM (7) REM (8)

NNII 0.0069056 0.0083245 0.0707956 0.1055006* 0.0251404***  0.02126*** 0.1529536 0.1501983*
(0.241) (0.132) (0.288) (0.096) (0.007) (0.009) (0.119) (0.088)

Loans -0.0100632* -0.0090042** -0.0952378 -0.0980152*  0.0263343***  0.0190204***  (.2839554*** 0.1922766***
(0.071) (0.046) (0.131) (0.057) (0.002) (0.001) (0.002) (0.002)

Deposits 0.0004811 -0.0022199 0.0265997 -0.0124493 -0.0253854***  -0.0160937***  -0.2408169*** -0.1436907**
(0.906) (0.533) (0.566) (0.760) (0.000) (0.003) (0.001) (0.015)

Equity 0.0243625 0.0284948** 0.0768542 0.1393308 0.0667148***  0.0781683***  -0.0276812 0.1117553
(0.124) (0.039) (0.667) (0.378) (0.001) (0.000) (0.900) (0.565)

LLP 0.1170443 0.0947084 1.765221* 1.484132 -0.0884613 -0.0206308 -0.9106762 -0.0486359
(0.206) (0.275) (0.093) (0.137) (0.537) (0.876) (0.549) (0.973)

Size -0.0017223 -0.000018 -0.0313151**  -0.0075665 0.0015884 0.0019941** 0.0190247 0.0297042***
(0.170) (0.658) (0.028) (0.349) (0.303) (0.011) (0.245) (0.001)

ATA -0.0000678 0.0089448 -0.0241995*  -0.0247089*  0.0035166** 0.0040227** 0.0515794*** 0.0548838***
(0.957) (0.988) (0.088) (0.075) (0.035) (0.014) (0.004) (0.001)

N 182 182 182 182 182 182 182 182

R? 0.1533 0.1428 0.1408 0.1174 0.2958 0.2857 0.1747 0.1586

Ghi chu: *, **, *** m{rc y nghia 10%, 5% va 1%.
Nguon: Tinh toan tir dit liéu cua dé tai nghién cuu.
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Trong khi do, cac bién NNII, Loans, Deposits, Equity va ATA c6 y nghia thong
ké trong mbi tuong quan vdi bién phu thuoc ROA, trong d6 chi c6 bién Deposits ¢6 mdi
quan h¢ nghich chleu véi ROA. Céc bién NNII, Equity, LLP, Size khong c6 y nghia
thong ké khi xét mdi tuong quan v6i ROE. Bién Loans va ATA c6 mdi quan hé clng
chiéu va bién Deposits c6 méi quan hé nghich chiéu véi bién phu thudc ROE.

Két qua ude luong véi mé hinh REM (Béng 3) cling ¢6 két qua gan twong tu Voi
két qua cua ude luong véi mo hinh FEM. Chi co bién LLP khong c6 y nghia théng ké
khi xét méi tuong quan véi ROA. Trong khi do, cac bién NNII, Loans, Deposits,
Equity, Size va ATA c¢6 y nghia thng ké trong méi tuong quan V(')i bién phu thudc
ROA, trong d6 chi c6 bién Deposits c6 mdi quan hé nghich chiéu véi ROA. Céc bién
Equity va LLP, Size cling khong c6 y nghia théng ké khi xét mi tuong quan véi ROE.
Bién NNII, Loans, Size vi ATA c¢6 mdi quan hé cung chiéu va bién Deposits c6 mbi
quan hé nghich chiéu véi bién phu thusc ROE.

~ Sau khi c6 két qua u6c luong tir hai mo hinh FEM va REM, nghién ciu tiép tuc
tien hanh kiém dinh Hausman vai cac gia thuyet:

e HO: Khong co tuong quan giita cac bién giai thich va thanh phan ngiu
nhién (M6 hinh REM la phu hop).

e H1: Co tuong quan giita cac bién giai thich va thanh phan ngiu nhién (Mo
hinh FEM 12 phdl hop)

Két qua kiém dinh Hausman cho thay: Déi voi mé hinh xét méi trong quan gitra
céc bién doc 1ap vsi SDROA va SDROE, gia tri p-value lan luot 1a 0.554 va khong
kiém dinh dwoc. Nén ta chap nhan gia thuyét HO, tic md hinh REM trong mé hinh
twong quan véi SDROA phil hop hon dé nghién ciu. Bi véi md hinh xét mdi tuong
quan gitra cac bién doc 1ap voi ROA va ROE, gi4 tri p-value caa kiém dinh Hausman
lan Iwot 12 0.0016 va 0.000 nén ta chap nhan gia thuyét H1, tic md hinh FEM pha hop
hon dé nghién ctu.

Duya vao két qua uéc lwong trén, nghién cau sé st dung két qua hdi quy tir Cot 2
(Bang 3) dé nghién ctru tic dong cua thu nhap ngoai i 1én rai ro (SDROA), két qua ¢
Cot 5 va Cot 7 (Bang 3) dé nghién ctu anh huong cua thu nhap ngoai 14i 1én kha ning
sinh 101 (ROE va ROA).

4.3. Thao luan

Dua trén két qua phan tich hoi quy, ta cd thé thiy duoc tac dong cua thu nhap
ngoai 13i cling nhu cac yéu t khac 1én rui ro va kha nang sinh 161 cua cac NHTM Viét
Nam. Vé tac dong caa thu nhap ngoai 14 1én rai ro, két qua hoi quy cho thay khong co
su tuong quan giira thu nhap ngoai lai va rai ro cua hé thbng NHTM Viét Nam (Bang 3,
Cot 2). Piéu nay bac bo gia thuyét nghién ctiru dugce dua ra & Muc 2. Bén canh do, ty 18
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du no tin dung trén tong tai san phan anh quy mé cua hoat dong tin dung co tac dong
nguoc chidu vai rai ro caa cac NHTM Viét Nam véi mirc y nghia 1% (Bang 3, Cot 2).
Quy md tin dung cang 16n, ngan hang cang néng cao dugc chat lugng va hiéu qua hoat
dong cua minh, tir d6 lam giam rui ro. DPong thai, ty 18 vén chu sé hitu so véi tong tai
san ciing co tac dong cuing chiéu 1én rai ro ciia cac NHTM (Bang 3, Cot 2).

Vé tac dong cua thu nhap ngoai l4i 1&n kha nang sinh 10i, két qua hdi quy cho
thdy thu nhap ngoai 13i ¢ tac dong cung chiéu I&n kha ning sinh 1oi cua hé thong
NHTM Viét Nam (Bang 3, Cot 5 va Cot 7). Diéu nay dung véi gia thuyét nghién ctu
duogc dua ra tir Muc 2. Két qua ndy cho thiy ngudn thu tir cac hoat dong phi tin dung
cang cao s€ giup cac NHTM tang doanh thu cling nhu hiéu qua hoat dong. Cac nghién
ctu thue nghiém trude do cua Apergis (2014); Saunders va ctg. (2014) déu vé hé thong
ngan hang My ciing ung ho két qua nay. Bén canh dé, ty 1& du no tin dung trén tong tai
san ciing c6 tac dong cuing chiéu kha ning sinh 10i cua ngan hang cho thay khi quy mo
tin dung cang I6n, kha nang sinh 161 ciia ngan hang cang cao (Bang 3, Cot 5 va Cot 7).
Két luan nay twong ty Vi nhiéu nghién ciu trude ddy nhu nghién ctiu caa Mercieca va
ctg. (2007) hay Stiroh va Rumble (2006). Ty Ié tién giri ciia khach hang so véi tong tai
san lai c6 tac dong nguoc chiéu Ién ca hai chi s6 do ludng kha niang sinh 10i (Bang 3,
Cot 5 va Cot 7). Lugng tién giri vao ngan hang cang ting, ngan hang cang tén nhiéu chi
phi tra cho khach hang nhu 13i suét tién giri, do d6 lam giam doanh thu cua cac NHTM.
Ty I& vén chi s¢ hitu so véi tong tai san c6 tac dong cuing chiéu 1én chi s6 ROA cuia céc
NHTM Viét Nam (Bang 3, Cot 5 va Cot 7). Ty Ié von chu sé hitu ting dong nghia vi
viéc cac ngan hang c6 thém ngudn luc dé hoat dong ciing nhu dau tu sinh 101, tir d6 ting
kha nang sinh 1oi cia minh. Két qua nay ciing duoc ung ho trong nghién cau cua
Mercieca va ctg. (2007) va Stiroh va Rumble (2006). Tuong tu, mic ting tong tai san
cling c6 tac dong cung chiéu 1én ROA va ROE véi muc ¥ nghia 1% (Bang 3, Cot 5 va
Cot 7). Mirc tang téng tai san cang cao chirng to ngan hang c6 nhiéu ngudn luc dé hoat
dong va dau tu sinh 1oi. Cac nghién ctu cia Lepetit va ctg. (2008); Mercieca va ctg.
(2007); va Stiroh va Rumble (2006) ciing c6 két qua tuong tuy.

5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Nghién ctru da su dung ty I€ gitra thu nhap ngoai lai trén lgi nhuan rong tir kinh
doanh (NNII) dé do luong tac dong cua thu nhap ngoai i Ién rui ro va kha ning sinh
loi cia 26 NHTM Viét Nam giai doan 2008-2016. Bén canh d6, nghién ciu con do
ludng su twong tac cua ty 1& du no tin dung, ty 1é tién giri khach hang, ty 1é von chi so
hitu, ty 1& chi phi du phong rai ro tin dung, quy mé ngan hang va mirc tang tong tai san
hang nam véi rai ro va kha nang sinh 161 cia cic NHTM Viét Nam.

Két qua woc luong véi mo hinh FEM va md hinh REM cho thay su tac dong caa
thu nhap ngoai 14i 1&n rai ro trong hoat dong cia cac NHTM la khong dang ké. Trong
khi do, thu nhap ngoai l&i lai c6 tac dong tich cuc 1én kha nang sinh 161 cua ngén hang,
dién hinh & day 1a chi s6 ROA. Piéu nay 1a mét tin hiéu tt cho cac ngan hang muén da
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dang hoa nguon thu nhap cua minh, dac biét la thu nhap ngoai lai tir cac hoat dong phi
truyén thong dé nang cao ning luc canh tranh, han ché rui ro va tang loi nhuan.

Bén canh d6, cac két qua nghién ciru thuc nghiém con cho thiy tic dong nguoc
chiéu caa quy mé hoat dong tin dung 1én rui ro va tac dong tich cuc cua nd 1én kha ning
sinh 10i ctia cac ngan hang, cd thé thiy hoat dong tin dung van 1a ngudn thu quan trong
cua cac NHTM Viét Nam hién nay. Két qua phan tich ciing cho thay tac dong tiéu cuc
ctia quy mo tién giri khach hang Ién kha ning sinh 1o cia NHTM, trong khi d6, vbn cha
s6 hiru lai c6 twong quan cung chiéu v6i ca rui ro va kha nang sinh 161 cua cac NHTM.
Pay 1a co so dé cac ngan hang can trong hon trong viée co cAu nguén von hoat dong
cua minh. Bén canh do, két qua con cho thiy muc ting téng tai san cua cdc NHTM hang
nam cang cao, kha nang sinh 161 cang cao.

Két qua nghién ciru ciing thong ké md ta cho thay cac NHTM Viét Nam c6 thé
giam rui ro va nang cao khd nang sinh 16i thong qua: (i) Tang nguon thu nhap tur cac
hoat dong phi tin dung; (ii) Bén canh do, tiép tuc nang cao nguon thu tir cac hoat dong
tin dung; va (iii) Co cau ngudn vén hop ly, tranh tap trung phan 16n ngudn vén tir tién
guri cua khach hang.

Tuy da dat dugc mot sb két qua nhat dinh nhu muc tiéu nghién ciu ban dau da
dit ra, nghién cttu van con nhirng han ché ma cac nghién cau tiép theo cé thé khic phuc
hoic tiép tuc trién khai thém dé c6 nhiing dong gop toan dién hon. Nhitng han ché chi
yéu cua nghién ctru d6 1a: (i) Mau nghién ciu con han ché; (ii) Nghién ctu chua tim ra
duogc ty 1é thu nhap ngoai 14i téi vu cho cac NHTM Viét Nam; (iii) Nghién ctu chua
phan tich duoc riéng 1é tirng ngudn cua thu nhap ngoai 14i 1én rai ro va kha ning sinh loi
do khdng c6 dit liéu. Nhitng han ché cua dé tai nay cé thé 1a hudng nghién ctiu cho céc
dé tai trong twong lai vé thu nhap ngoai 14i ciia ngan hang.
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