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Tém tit

Muc tiéu ciia nghién cieu nay la xdc dinh cac nhan t6 tdc dong dén do tré kiém toan cua cac
cdng ty niém yét tai Viet Nam. Dua trén so lidu cua 176 cong ty niém yét tai Viét Nam trong
giai dogn 2013-2016, két qua phan tich hai quy vai dir ligu nhém cho thay dé tré kiém toan
cuia cac cong ty niém yét tai Viét Nam dwoc quyét dinh béi bon nhan té: chdr heong cong ty
kiém toan, mize d¢ sinh loi cia doanh nghiép, lirong hang trong kho va céc khodn phdi thu,
va lwong ké toan dan tich ciia doanh nghiép. Cu thé, mite dg sinh loi cia cong 1y ¢é tdc déng
nghich bién lén d@j tré cia béo cao tai chinh kiém toan. Khéi lirong hang héa trong kho va
cac khodan phdi thu ngan hgn cia doanh nghiép ¢é tdc dong dong bién lén d@g tré kiém toan
cua doanh nghiép. Trai véi két qua nghién cizu & cde niedc khac, tai Viét Nam, cac doanh
nghiép duoc kiém toan bgi cac cong ty kiém todn chdt liwong cao thuwong cé dé tré béo céo
dai hon; va cdc cong ty cé tong lirong ké toan don tich lon lai ¢6 dé tré kiém toan thap hon
cac cong ty khac. Kiém dinh tang cuong bang md hinh héi quy diz liéu bang véi hiéu ing
ngdu nhién ciing xdc nhan lai két qua nay.
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Abstract

The purpose of this research is to identify the determinants of audit report lag of the
Vietnamese listed firms. Using a dataset of 176 firms listed on the Hochiminh Stock Exchange
from 2013 to 2016, the ordinary least square pooled data model regression results show that
the audit report lag of the Vietnamese firms is determined by four factors: The quality of the
auditors, the profitability of the firms, the amount of inventory and account receivable, and
the total amount of accrual of the listed firms. In particular, the firms’ profitability negatively
affects the firms’ audit report lag, while the amount of inventory and account receivable
positively affects the firms’ audit report lag. Contrary to previous literature, the Viethamese
listed firms which are audited by high-quality auditors usually have longer audit report lag,
while the firms with large amount of total accruals generally have shorter audit report lag.
A robust test is performed, where the regression equation is re-estimated using panel data
estimation techniques with random effect model, and the results confirm the above
conclusions.
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Nguyén Thanh Hdng An va Hoang Mai Phuong
1. GIOI THIEU

Dé dam bao tinh hitu dung ddi véi cac nha dau tu va cac co quan quan ly, bdo cao
tai chinh can phai dam bao duoc tinh kip thoi (IASB, 2008; Qudc hoi, 2015; Vuko &
Cular, 2014). C4c béo céo tai chinh kiém toan cua mot cong ty s& khdng gitp ich gi cho
nhitng ngudi sir dung néu chung duoc cdng bd quéa cham. Do tam quan trong cua tinh kip
thoi cuia bao cdo tai chinh, nhirng nhan té nao tac dong dén sy kip thoi cua bao céo tai
chinh kiém toan cua cac cong ty niém yét da thu hat dugc sy chd y va nghién ciu cua rat
nhiéu hoc gia.

Du di duoc nghién ciu ¢ nhiéu noi trén thé gidi, chu dé vé su kip thoi cua béo
c4o tai chinh kiém toan cua cac cong ty niém yét van chua duoc nghién ctu tai Viét Nam,
theo khao ciru cua tac gia cho dén thoi diém thuc hién nghién ctiu nay. Do vay, tiép ndi
cac nghién ctru di trudc ¢ cac nuwdc, muc tidu caa nghién ciru nay 1a xac dinh cac nhan té
tac dong dén do tré cua viéc cong bd bao céo tai chinh kiém toan caa cac cong ty niém
yét tai Viét Nam. Véi béi canh nghién ctu 13 cac doanh nghiép niém yét tai mot nén kinh
té mai ndi va dang chuyén doi sang nén kinh té thi truong, nghién ctu nay duoc ky vong
s& bo sung nhitng phat hién khéc biét vao kho tang nghién cau vé tinh kip thoi cua bao
c4o tai chinh cua cac doanh nghiép niém yét trén khap thé gisi. Bong thai, két qua nghién
clru ciing dua ra mot s6 ham y quan trong vé nhitng nhan té tac dong dén hanh vi béo cao
tai chinh cua doanh nghiép niém yét tai Viét Nam, c6 thé dugc dung lam thong tin dau
vao cho qué trinh soan thao chinh s&ch cia cac co quan quan ly thi truong ciing nhu qua
trinh ra quyét dinh cua nha dau tu.

Dua trén sé liéu cia 176 cong ty niém yét tai Viét Nam trong giai doan 2013-
2016, nhom tac gia phat hién ra rang do tré kiém toan cuia cac cong ty niém yét duoc
quyét dinh boi bon nhan té, bao gom: Chét lugng cong ty kiém toan, tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép, luong hang trong kho va cac khoan phai thu, va luong ké toan don tich
cua doanh nghiép. Cu thé, két qua phan tich caa nghién ctiu ndy chi ra rang mice do sinh
loi cta cong ty (ROA) ¢6 tac dong nghich bién 1én @6 tré ciia béo céo tai chinh kiém toan,
trong khi khéi luong hang héa trong kho va cac khoan phai thu ngan han cia doanh nghiép
c6 tac dong dong bién 1én d6 tré kiém toan cua doanh nghiép. Trai vai két qua nghién ctu
& cac nudc khac, cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam duoc kiém toan boi cac cong
ty kiém toan chat luong (nam trong nhém Big 4) lai thudng c6 d tré bao cao dai hon cac
doanh nghiép duoc kiém toan boi cac cong ty kiém toan it chat luong hon. Tuong tu,
trong khi cac nghién cttu ¢ cac nude khac cho thay tong cac khoan ké toan don tich thuong
c6 tac dong dong bién 1én do tré kiém toan, ching cir tir cac doanh nghiép niém yét tai
Viét Nam cho thay cc cong ty co tong luong ké toan don tich 16n thi lai co do tré cong
b bao céo kiém toan thap hon cac cong ty khac.

Phan noi dung cua nghién ctiu s& dugc trinh bay theo céu triic nhu sau. Phan tong
quan cac nghién ctru di trudc va cac gia thuyét sé dugc trinh bay & Muc 2. Muc 3 sé trinh
bay phuong phép nghién ctu. Muc 4 mé ta vé phuong phap thu thap va thong tin mo ta
Ve tap dir lieu va trinh bay két qua phan tich dir liéu va thao luan. Muc 5 s& tong hop két
qua va két luan vé toan bo nghién ciru nay.
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2. TONG QUAN TAI LIEU VA PHAT TRIEN GIA THUYET
2.1.  Khudn kho phip Iy va khai ni¢m

Ciing nhu tai cac nuéc khac, viéc cong bd béo céo kiém toan caa cac cong ty dai
ching tai Viét Nam 1 bit budc va duoc quy dinh trong nhiéu van ban luat phap khéc
nhau, nhu Luit Chang khoén stra d6i nim 2010 va Luat Doanh nghiép 2014. Cu thé,
trong Thong tu 155-2015-TTBTC, B Tai chinh c6 hudng din rang cac cong ty dai chiing
bat budc phai cdng bd béo cao tai chinh kiém toan hang nam trong thoi han khdng qua 90
ngay ké tir ngay két thic nam tai chinh (B6 Tai chinh, 2015).

Dé thuc hién yéu cau cong bd thdng tin ndy, cac cong ty niém yét thuong thué
mot cong ty kiém toan doc lap dé kiém todn béo cao tai chinh trudc khi nop. Qua trinh tir
khi két thiic nam tai chinh dén khi cong ty ndp bao céo tai chinh da kiém toan thuong kéo
dai mot thoi gian va duoc gidi hoc thuat goi 1a do tré bao cao tai chinh kiém toan. Nhu
vay, do tré bao céo kiém toan duoc phan chia ra thanh hai khoang thoi gian thanh phan:
(1) Khoang thoi gian cac cong ty kiém toan hoan tat bao cao kiém toan (ma sau day duoc
goi 1a d tré kiém toan); va (2) Khoang thoi gian sau khi cong ty nhan duoc bo cao tai
chinh kiém toan dén khi ho quyét dinh cong bé.

Trong nghién ctru nay, ching t6i dinh nghia do tré bao c4o tai chinh kiém toan
bang khoang thoi gian sau khi két thic ndm tai chinh dén ngay cong ty kiém toan chinh
thirc hoan thanh viéc kiém toan, tac 1a tuong duong v6i do tré Kiém toan. Céch dinh nghla
ctia chiing t6i ciing théng nhét véi da sé cac nghién ctiu khéc thyuc hién vé chu dé nay.

2.2.  Luogec sir nghién ctru va phat trién gia thuyét

Cac nghién cau vé cac nhan té quyét dinh do tré kiém toan caa doanh nghiép niém
yét da duoc thyc hién tir 1au & cac nén kinh té phét trién, nhu My (Ashton, Willingham &
Elliott, 1987; Bamber, Bamber, & Schoderbek, 1993; Garsombke, 1981), Canada
(Ashton, Graul, & Newton, 1989), Australia (Davies & Whittred, 1980; Dyer & McHugh,
1975), New Zealand (Carslaw & Kaplan, 1991; Courtis, 1976; Gilling, 1977), Hong Kong
(Jaggi & Tsui, 1999; Ng & Tai, 1994). Gan day, mot loat cac nghién ciru khac ciing dugc
thuc hién & cac nén kinh té dang phat trién, vi du nhu Bahrain (Abdulla, 1996), Zimbabwe
(Owusu-Ansah, 2000), Malaysia (Che-Ahmad & Abidin, 2009), Hy Lap (Owusu-Ansah
& Leventis, 2006), Tho Nhi Ky (Turel, 2010), va Croatia (Vuko & Cular, 2014). Dya trén
c4c nghién ciru truéc ¢ cac nude khac, chung toi tom lugc cac két qua chinh va dua ra
cac gia thuyét nghién ctru nhu sau cho cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam nhu sau.

2.2.1. Quy mé céng ty dwoc Kiém toan

Quy md cua cong ty dugc Kiém toan, thudng duge do bang tong tai san, 1a nhan
t6 dugc xem xét trong hau hét cac nghién ctu trudc diy vé do tré kiém toan (Abdulla,
1996; Ashton & ctg., 1989; Carslaw & Kaplan, 1991; Courtis, 1976; Davies & Whittred,
1980; Gilling, 1977; Vuko & Cular, 2014). Céc nghién ctru true déu chi ra ring c6 moi
quan h¢ nghich bién gitra quy mé cong ty duoc kiém toan va do tré kiém toan. Ly do cho
viéc nay cd thé 1a do cac cong ty Ion thuong chiu ap luc phai cong b thong tin nhanh
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chéng va ho ciing c6 kha ning gay ap luc 1&n cac cong ty kiém toan, budc cac cong ty
kiém toan phai hoan thanh cong viéc cia minh cang nhanh cang tét (Bamber & ctg., 1993;

Carslaw & Kaplan, 1991). Dya trén ly thuyét va cac két qua nghién ctu thuc chung tur
céc quéc gia khac, tac gia ky vong méi quan hé nay ciing ton tai trong bdi canh Viét Nam.

Do vay, tac gia dua ra gia thuyét nhu sau:

e HI: Tai Viét Nam, cdng ty niém yét ¢6 quy md Ién hon thuong co do tré
kiém toan ngan hon, cac yéu té khac nhu nhau.

2.2.2. Chdt liong cua cong ty kiém toan

Theo ly luan thong thuong, cac cong ty kiém toan quy md hoat dong 1on thuong
duoc coi 1a ¢6 nhiéu ngudn luc chat luong va cd cong nghé kiém toan cao hon cic cong
ty kiém toan nhé. Do vay, mot sb cac nghién ciu trong linh vyc nay thuong ding quy mo
ctia cong ty kiém toan dé lam dai dién cho chit lwong cua dich vu kiém todn ma cong ty
kiém toan do6 thuc hién. Trong gidi kiém toan, ngudi ta thuong coi 4 cong ty kiém toan
I6n nhét (Big 4) 1a cac cong tyco chat lugng dich vu cao hon cac cong ty kiém toan con
lai. Theo d0, cac cong ty kiém toan trong nhoém Big 4 duoc ky vong la s€ thyc hién cong
tac kiém toan nhanh hon (Vuko & Cular, 2014). Tuy nhién, két qua nghién cau vé nhan
t6 nay 1a chua thong nhat. Trong khi Gilling (1977) phat hi¢n ra mdi quan hé dong bién
gitta d6 tré kiém toan va quy md cua cong ty kiém toan. Garsombke (1981); Carslaw va
Kaplan (1991); Davies va Whittred (1980); va Vuko va Cular (2014) lai khong phat hién
ra moi twong quan c6 y nghia théng ké gitra hai bién nay. Nguoc lai, mot s6 nha nghién
ctru lai phat hién c6 méi quan hé nghich bién gitra quy mé cong ty kiém toan va do tré
kiém toan (Ashton, Willingham, & Elliott, 1987; Owusu-Ansah & Leventis, 2006). Trong
bdi canh cac cong ty niém yét tai Viét Nam, tac gia dua ra gia thuyét nhu sau:

e H2:Tai Viét Nam, cdng ty kiém toan c6 chat luong cao hon thuong thyc hign
cong viéc kiém toan nhanh hon, tirc 1a c6 moi quan hé nghich bién gitra chat
lugng cong ty kiém toan va do tré kiém toén, cac yeu to khac nhu nhau.

2.2.3. Chat lirong giam sat ngi bé ciia cong ty dwoc kiém toan

Nhiém vy ctia ban kiém soét 1a giam sét quy trinh bao céo tai chinh, hé thong kiém
soét noi bo, quy trinh kiém soat rui ro, va quy trinh kiém toan ngi bo ciing nhu kiém toan
doc 1ap (Vuko & Cular, 2014). Cac nha nghién ctru 1ap luan rang cac cong ty c6 ban kiém
soat ndi bo thuong cé hé théng kiém soat, kiém toan ndi by dugc t6 chac quy cu va hoat
dong manh hon, theo d6 1am giam kha ning cong ty mac sai s6t trong qua trinh béo céo
tai chinh va cé thé phdi hop tét hon véi cong ty kiém toan doc lap. Diéu nay gitp giam
lwong cbng viéc va mic d6 kho khin khi thuc hién cong viéc caa cong ty kiém toan doc
lap, tir d6 gitip giam do tré kiém toan (Carslaw & Kaplan, 1991). Dya trén lap luan trén
va céac két qua nghién ciiu tai cac nudc khac, tac gia ky vong méi quan hé nay ciing ton
tai trong bdi canh Viét Nam. Do vay, tac gia dua ra gia thuyét nhu sau:

e HB3: Tai Viét Nam, céc cong ty niém yét c6 uy ban kiém soat ni b¢ thuong
c6 do tre kiem toan ngan hon cac cong ty khong co uy ban kieém soat noi bo,
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cac yéu td khac nhu nhau.
2.2.4. Tinh hinh tai chinh cua cong ty niém yét

Nhiéu nha nghién ctru ciing di chi ra rang c6 méi quan hé nghich bién giita do tré
kiém toan va tinh hinh tai chinh cua cong ty (Ashton & ctg., 1987; Bamber & ctg., 1993;
Carslaw & Kaplan, 1991; Vuko & Cular, 2014). Bamber va ctg. (1993) cho rang cac céng
ty co tinh hinh tai chinh tiéu cuc thuong co rai ro kinh doanh va rai ro tai chinh cao hon.
Véi cac cong ty nay, cong ty kiém toan thuong phai thuc hién cong viéc cua minh ky
cang hon, do d6 kéo dai thoi gian hoan thanh béo céo kiém toan. Nguoc lai, nhitng cong
ty c6 tinh hinh tai chinh tich cuc thuong coi day la “tin t6t” va c6 dong co hop tac va thic
day viéc hoan thanh bao céo kiém toan cang sém cang tét (Ashton & ctg., 1989; Carslaw
& Kaplan, 1991). Dya trén ly thuyét va ching ci tir cac nghién ciru tir cac nudc khac, tac
gia ky vong méi quan hé giira tinh hinh tai chinh véi d6 tré bao céo tai chinh kiém toan
cua doanh nghiép ciing ton tai trong béi canh Viét Nam. Do vay, tac gia dua ra gia thuyét
nhu sau:

e  H4:Tai Viét Nam, cac cong ty niém yét cé tinh hinh tai chinh tich cuc thuong
cong bo bao cao tai chinh nhanh hon cac cong ty co tinh hinh tai chinh tiéu
cuc, C&c yéu to khac nhu nhau.

2.2.5. Dang Y kién kiém todn dwroc ban hanh

Nhiéu nha nghién cau (Ashton & ctg., 1987; Carslaw & Kaplan, 1991; Davies &
Whittred, 1980; Vuko & Cular, 2014) cling da nghién ctru mdi quan hé giia loai y klen
kiém toan (y kién thdng qua hay y kién ngoai trir) va do tré kiém toan va phat hién ra moi
quan h¢ nghich bién gitra hai yéu t6 nay. Y kién kiém toan ngoai trir dwoc coi la théng
tin tiéu cyc vé tinh hinh tai chinh va trién vong cua cong ty. Do vay, theo quy tac hanh
nghé thi cac cong ty kiém toan phai danh nhiéu thoi gian hon dé thu thap va kiém tra
chang cir trude khi dua ra quyét dinh cudi ciing cua minh (Che-Ahmad & Abidin, 2009;
Davies & Whittred, 1980). Mot ly do khac ma Davies va Whittred (1980) néu 1én dé ly
giai cho mdi quan hé nay 1a ban giam ddc caa cong ty coi y kién kiém toan ngoai trir 1a
mét tin xau, co thé tac dong dén loi ich tai chinh va chirc vu cua minh trong cong ty, nén
s& ¢ ging tim cach dam phan, tham chi tri hodn hop tac vai cong ty kiém toan. Diéu nay
s& khién thoi gian kiém toan kéo dai hon. Dya trén Iy thuyét va cac chiing cir thuc ching
tir cac nghién cuu ¢ cac nudc khac, tac gia ky vong moi quan h¢ gitra dang y kién kiém
toan va do tré bao céo tai chinh cua doanh nghiép niém yét ciing ton tai trong bi canh
Viét Nam. Do vay, tac gia dua ra gia thuyét rang:

e H5: Tai Viét Nam, céc cong ty niém yét nhan duoc y kién kiém toan ngoai
trir thuong co do tre kiém toan dai hon, cac yeu to khac nhu nhau.

2.2.6. P phurc tap va rui ro trong hoat dong ciia cong ty duwoc kiém toan

Mtc d6 phuc tap trong hoat dong ciia cong ty dugc kiém toan c6 thé tac dong dén
do tre kiém toan cua cong ty do. Ng va Tai (1994) dung bien so lugng cong ty con dé lam
dai dién cho muc @6 phuec tap trong té chac va mie do da dang hda trong hoat dong kinh
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doanh cua cong ty va két luan rang muc do phuc tap trong hoat dong cua cong ty cang
cao thi do tré kiém toan cang lau. Ngoai ra, mt so nghién ctru ciing phat hién ra rang cac
cong ty phi tai chinh thudng c6 do tré kiém toan 1au hon cac cdng ty tai chinh (Ashton &
ctg., 1987; Bamber & ctg., 1993). Ly do dugc dua ra l1a cac cong ty trong linh vyc tai
chinh khéng cé hoic c6 rat it hang héa tdn kho va cac khoan phai thu. Hang héa ton kho
va cac khoan phai thu 1a cac hang muyc tn rat nhiéu thoi gian dé thuc hién kiém toén. Do
vay, doanh nghiép c6 it hang ton kho va cac khoan phai thu thuong dugc kiém toan nhanh
hon (Carslaw & Kaplan, 1991; Vuko & Cular, 2014). Ngoai ra, nghién cuu cua Vuko va
Cular (2014) ciing chi ra rang cac doanh nghiép c6 cang nhiéu cac giao dich dang ké toan
don tich thudng c6 do tré kiém toan dai hon, do cac giao dich loai ndy tiém 4n nhiéu rai
ro va thuong can nhiéu thoi gian hon dé duoc kiém toan. Ngoai ra, cac cong ty co ti 1¢
don by cao ciing duoc coi 1a cd mirc d6 rui ro tai chinh cao va can phai duoc kiém toan
ki cang hon (Abdulla, 1996; Vuko & Cular, 2014). Dya trén ly thuyét va céc ching ct
thuc chiing caia nghién cau tir cac nudc Khac, tac gia dua ra cac gia thuyét sau:

e HE: Tai Viét Nam, cac doranh’nghiép c6 cang nhiéu cong ty con thi c¢6 do tré
kiém toan cang dai, cac yeu t6 khac nhu nhau.

e HT7: Tai Viét Nam, cac doanh nghiép c6 hang ton kho va cac khoan phai thu
ngan han cang 16n thi c¢6 d6 tré kiém todn cang dai, cac yéu to khac nhu nhau.

e HB8: Tai Viét Nam, cac doanh nghiép c6 tong cac khoan ké toan don tich cang
I6n thi 6 do tré kiém toan cang dai, cac yéu to khac nhu nhau.

e H9: Tai Viét Nam, cac doanh nghiép c6 don bay tai chinh cang cao thi c6 do
tré kiém toan cang dai, cac yeu to khac nhu nhau.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1.  Pinh nghia bién

Pé théng nhat voi cac nghién ctu truéc (Bamber & ctg., 1993; Vuko & Cular,
2014), nghién ctu nay dinh nghia d6 tré kiém toan (hay do tré bao céo tai chinh kiém
todn) la khoang thoi gian tinh tir sau ngay két thic nam tai chinh cta doanh nghiép dén
ngay cong ty kiém toan chinh thirc 4n hanh béo céo kiém toén (tinh theo ngay ghi trén
bao céo kiém toan). Tuy nhién, truge khi dua vao phén tich hdi quy, bién do tré kiém toén
s& duoc chuyén thanh dang logarithm. Viéc chuyén ddi dir liéu thanh dang logarithm
trong trudng hop nay 1a dé gitp han ché bt tac dong cua cac quan sat c& biét va gidp mo
hinh d& dat duoc céc tinh chat tiém can mong muén trong phwong phap hdi quy
(Wooldridge, 2002). Bang 1 trinh bay théng tin vé dinh nghia, cach ma hoa va cach tinh
toan cua cac bién dugc sir dung trong nghién cau nay.
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Bang 1. M ta bién

Tén bién M4 hoa M6 ta/céch tinh toan

Do tré kiém toan ARL S6 ngay tir khi két thuc nam tai chinh dén khi hoan
thanh bao céo kiém toan

Do tré kiém toan LNARL Logarithm cua d tré kiém toan

Quy md cong ty duoc kiém toan  LNSIZE Logarithm cua tong tai san cong ty duoc kiém toan

Chat lugng cong ty kiém toan BIG4 1: cong ty kiém toan nam trong nhém Big 4 (PwC,

E&Y, Delloite, KPMG)
0: c4c cong ty kiém toan con lai

Chat lugng giam sat noi bo AC 1: cong ty c6 ban kiém soat
0: cong ty khong ¢ ban kiém soat
Tinh hinh tai chinh ROA Loi nhuan sau thué/Téng tai san
Dang y kién kiém toan AUDITOPI  1:y kién ngoai trir
0: y kién chap thuan
S6 lugng cong ty con SUBS Sérluong cbng ty con trong bao cao tai chinh hop
nhat
Mirc d6 phic tap cua cong tic ~ INVREC (Hang t6n kho + khoan phai thu ngan han)/Téng
kiém toén tai san
Tri tuyét doi cua tong ké toan TA |(loi nhuan rong sau thué - Dong tién thuan tir hoat
don tich dong kinh doanh)|/Tong tai san
Ti 1é don bay LEV Tdng no/ Tong tai san

3.2. Mo hinh nghién ciru

Dé dua ra két luan mot cach chat ché vé céc gia thuyét nghién ciru, mot mé hinh
hoi quy da bién dugc xdy dung. Ké thura cac nghién ctru trudce day, tac gia xay dung mo
hinh véi cau truc nhu sau:

LNARL,, =P, +B,LNSIZE,, +B,BIG4, +B,AC, +B,ROA, + B, AUDITOPI, M

+B,SUBS;, + BgINVREC,, + B, TA,, +B,,LEV,, + €

Dua trén mé hinh (1), cac gia thuyét nghién ctu s& duoc kiém dinh. Dé cung cap
c&i nhin nhiéu chiéu hon, mé hinh (1) s& dugc udc luong theo hai cach. Thir nhat, mod
hinh (1) sé dugc udc luong theo tirng nam. Sau d6, moé hinh (1) lai dugc ude lugng véi
dir liéu nhém cho toan bo giai doan 2013-2016. Trong diéu kién khong cé su ty tuong
quan gitra C&c quan sat caa bién phu thudce qua cac nam, viéc ding md hinh hoi quy tuyén
tinh OLS voi dit liéu nhém s& cho ta két qua ude lugng nhéat quan (Wooldridge, 2002).
Trong trudng hop nay, ta khong c6 1y do nao dé cho rang do tré kiém toan cua nam hién
tai phu thudc vao do tré kiém todn cua cac nam trude d6 nén viéc s dung md hinh hoi
quy OLS véi dix ligu nhom la hop ly.
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Tuy nhién, khac véi cac nghién ctru trude, tac gia da thuc hién kiém dinh téng
cudng Véi phuong phap hoi quy voi dit lieu bang trong nghién ciru nay. M6 hinh kiém
dinh ting cuong cé cau truc nhu sau:

LNARL, =B, +B,LNSIZE, +B,BIG4, +B,AC, + B;ROA, +B,AUDITOPI, +

B.SUBS, + B4 INVREC,, + B, TA,, + B, LEV, + U, +¢, @)

Viéc st dung mé hinh véi dit liéu bang ciing 1a mot diém méi cua nghién ciu nay,

Vi cac nghién ctru trude @6, vi du nhu nghién ciru cia Vuko va Cular (2014), chi dung lai

& viéc dung md hinh hdi quy tuyén tinh da bién vai dit liéu nhom. Viéc st dung md hinh

vé6i dit liéu nhom trong trudng hop ndy boc 16 mot sé nhuge diém, ma quan trong nhit 1a

cach 1am nay khong tan dung duoc dit liéu cap d6 doanh nghiép, khién udc lugng c6 thé

kém chinh xac, ngay ca khi ta van c6 thé uéc lwong cac hé s hdi quy mét cach nhat quan
(Wooldridge, 2002).

M6 hinh (2) s& duoc udc luong bang céc ky thuat hoi quy voi dit liéu bang. Cac
phép kiém dinh Hausman (Hausman, 1978) va kiém dinh kiém dinh LM (Breusch &
Pagan, 1980) s& duogc thuc hién dé chon dang mé hinh phi hop. Mét sé diéu chinh can
thiét ciing s& duoc thuc hién dé khic phuc hién tuong phuong sai khong dong nhat va
tuong quan nhom (clustering). Cac két qua kiém dinh gia thuyét dua trén md hinh (1) s&
duoc kiém dinh lai bang mé hinh (2) va tir d6 cac két luan cudi cuing s& dugc dua ra.

4. KET QUA PHAN TiCH VA THAO LUAN
4.1. Dirliéu

Dir liéu phuc vu cho nghién ctu nay dugc thu thap thu cdng tir cac bao céo tai
chinh hop nhét d kiém todn hang nam cua cac doanh nghiép niém yét trén S¢ giao dich
chang khoan Thanh ph H6 Chi Minh trong giai doan tir nam 2013 dén nam 2016. Trudc
tién, cac doanh nghiép tai chinh (nhu cac cong ty ching khoan, quy dau tu, cong ty bao
hiém, ngan hang thuong mai) duoc loai bo ra khoi quy trinh khao sat do loai hinh doanh
nghiép nay cé nhitng dic trung vé kinh doanh va cac quy dinh kiém soéat tuong dbi khac
biét so véi cac doanh nghiép con lai. Cach lay mau nay ciing duoc thyc hién trong nhiéu
nghién ctru twong tu ¢ cac nudce khac, nhu nghién ctru ciia Vuko va Cular (2014). Sau khi
loai bo cac quan sat thiéu dir liéu trong giai doan nghién ctu, cac doanh nghiép bi huy
niém yét, cac doanh nghiép khong thu thap duoc day du s6 lieu, tap dir lidu cudi cung
duogc dung dé tién hanh cac phan tich dinh lugng bao gém 704 quan sat-nam, dén tir 176
doanh nghiép. Thong sb thdng ké tom tit cua céc bién trong tap dit liéu duoc trinh bay
trong Bang 2.

Theo Bang 2, do tré kiém toan cua cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam la
khoang 78 ngay, thap hon kha nhiéu so véi muc quy dinh toi da 90 ngay cua Bo Tai chinh.
Do tré kiém toan trung binh cua cac doanh nghiép niém yét caa Viét Nam 1a trong duong
véi cac doanh nghiép Tho Nhi Ky (78.5 ngay), thap hon so véi cac doanh nghiép niém
yét tai Croatia (106 ngay), Hong Kong (105 ngay), nhung cao hon cic doanh nghiép tai
Bharain va Zimbabwe (ctng khoang 60 ngay). Phan tich b sung cho thdy do tré kiém
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toan trung binh nay twong ddi 6n dinh qua cac nim: 78 ngdy trong nim 2013, 75 ngay
trong nam 2014, 79 ngay trong nam 2015, va 79 ngay trong nam 2016. Ngoai ra, phan
tich ciing cho thay trong suét giai doan nghién cuu, ¢o tong cong 43 truong hop (tuong
g véi 6.1% s6 quan sat) doanh nghiép niém yét cong bd bao cao tai chinh kiém toéan tré
hon quy dinh, véi 7 truong hop trong nam 2013, 5 truong hop trong nam 2014, 16 trueong
hop trong nam 2015, va 15 trudng hop trong ndm 2016. Trong sé 700 bao céo tai chinh
duoc kiém toan trong nghién cau, c6 45 béo céo kiém toan c6 y kién kiém toan ngoai trr,
chiém 6.4%. Két qua thong ké ciing cho thdy c6 khoang 73% s6 cong ty dugc khao sat co
ban kiém soat noi bo.

Bang 2. Thong sb théng ké

Tén bién M4 hoa g—irrl:r?g Do léch chuan  Min Max
Pj tré kiém toan

Do tré kiém toan ARL 77.85 21.80 9 286
Logarithm cta do tré kiém toan LNARL 431 0.32 2.20 5.66
Quy md cdng ty dwoc kiém toan

Logarithm cua téng tai san LNSIZE 20.96 1.35 17.24 25.92
Quy md cia cdng ty kiém toan

Nhém Big 4 BIG4 0.318 0.47 0 1
Chit lwgng giam sat ni b

Ban kiém soat AC 0.73 0.44 0 1
Tinh hinh tai chinh

Ti 1& sinh 15i trén tong tai san ROA 6.73 12.82 -201.22 97.87
Dang y kién kiém toan

Y kién kiém toan AUDITOPI 0.06 0.25 0 1
Mire d§ phirc tap cia cong tac kiém toan

S6 lugng cong ty con SUBS 3.59 7.38 0 75
Khéi lwong kiém toan INVREC  44.39 23.92 0.2 96.69
Tri tuyét ddi cua tong ké toan dontich  TA 0.08 0.10 0.001 1.21
Ti I¢ don bay LEV 45.81 21.67 0.2 96.69

Ghi cht: Thong s6 thong ké trinh bay trong bang nay duoc tinh toan dua trén 704 quan sat cua 176 cong
ty niém yét trén S¢ giao dich ching khodn TP. Ho Chi Minh trong giai doan tir 2013 dén 2016.

Bang 3 trinh bay ma tran h¢ s6 twong quan gilra cac bién st dung trong nghién
ctu. Qua Bang 3, ta thay bién Do tré kiém toan c6 méi twong quan véi mire y nghia thong
ké 5% v&i cac bién LNSIZE, BIG4, AC, ROA, AUDITOPI, SUBS, va INVREC. bay la
ching ¢t so khai cho thiy ¢ méi quan hé tuyén tinh giita Do tré kiém toan va céc bién
néu trén. Tuy nhién, méi quan h¢ nay can phai duoc xéc quyét lai bang phan tich hoi quy
da bien.
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4.2. Kiém dinh gia thuyét véi
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toan ctia céng ty niém yét tai Viét Nam, nhung stc manh cua két luan nay 1a khdng cao.
Khi hoi quy theo timg nam, két qua cho thay hé sé hdi quy cia ROA 1a kha nhét quan qua
thoi gian khi dat mirc ¥ nghia thong ké tir 5% tré 18n xuyén subt 3 trong 4 nim nghién
ctu. Con hé sb hdi quy caa cac bién con lai chi cé ¥ nghia thong ké trong khoang tir 1
dén 2 nam trong ca giai doan nghién ciru. Diéu ndy cho thiy cé4c kiém dinh ting cuong 1a
can thiét trudc khi dua ra két luan cudi cing.

Xt vé& chiéu huong méi quan hg, mot s6 cac yéu t6 néu trén cd chidu huong tac
d6ng khong gidng nhu du bao trong ly thuyet Theo ky vong, hé sé hdi quy cua bién BIG4
va AC la am, tic 1a chit luong cong ty kiém toan cang cao va sy hién dién cua ban kiém
soat noi bo s gilp giam duoc do tré kiém toan. Tuy nhién, chung ct thuc té lai cho thay
rang chat  lwgng cong ty kiém toan cang cao va sy hién dién cua ban kiém soét noi bo 1am
cho d¢ tré kiém toan gia ting. Vi cac bién con lai, chiéu hudng tac dong 1én do tré kiém
toan la giong nhu ky vong. Cu thé, céc cdng ty c6 tinh hinh ti chinh t6t hon thuong co
do tré kiém toan ngan hon; Céc céng tycoy kién kiém toan la ngoai trir thuong co do tré
kiém toan lau hon; CAc cong ty co nhiéu cong ty con hon thuong c6 do tré kiém toan lau
hon; va Cac cdng ty c6 tong hang hda trong kho va cac khoan phai thu nhiéu hon thuong
c6 do tré ké toan dai hon. Do chiéu huéng cua méi quan hé khong hoan toan théng nhat
véi Ky vong, ta can phai xem xét thém cac phép kiém dinh tang cuong trudc khi di dén
két luan cudi cung. Nhu vay, két qua hoi quy mé hinh (1) cho ta thdy cac bién Chat luong
kiém toan (BIG4); Tinh hinh tai chinh (ROA); Su hién dién cia Ban kiém soat (AC);
Dang y kién kiém toan (AUDITOP); Sé lugng cong ty con (SUBS); va Luong hang ton
kho va khoan phai thu (INVREC) ¢6 tac dong 1én d6 tré kiém toan cua cac doanh nghiép
niém yét tai Viét Nam. Cac nhan t6 Quy md (LNSIZE); Ti Ié don bay (LEV); va Téng
khoan ké toan don tich (TA) dudng nhu khong tac dong dén do tré kiém toan tai Viét
Nam. Céac két qua trén déu hodc chua nhét quan vai ly thuyét hodc chua nhat quéan qua
thoi gian. Do vay, ta can phai thyc hién kiém dinh ting cuong trudc khi di dén két luan
Cuoi cung.

4.3. Kiém dinh tiing cwong

Pé thyc hién kiém dinh ting cuong, tac gia woc lugng lai cac méi quan hé trén,
ding md hinh dang bang. Trudc tién, tac gia uwéc luong md hinh (2) theo ba cach: Hoi
quy hiéu tng cb dinh, hdi quy hiéu tng ngau nhién, va hdi quy di liéu nhém. Két qua sau
khi thuc hién hai phép kiém dinh lya chon dinh dang mé hinh Hausman (1978) va LM
(Breusch & Pagan, 1980) cho ta két qua 13 md hinh hiéu tng ngau nhién 1a mé hinh hiéu
qua nhét va duoc chon 1am mé hinh dé kiém dinh d6 viing cua céc két luan trong Muc
4.2. Két qua wéc luwong md hinh hiéu tng ngau nhién duoc trinh bay trong Bang 5.

Két qua kiém dinh tang cuong cho thiy hé s hdi quy cua cac bién LNSIZE, AC,
AUDITOPI, SUBS, va LEV déu khong c6 ¥ nghia thong ké. Diéu nay co nghia la Quy
mo cua cdng ty; Viéc ton tai cua ban kiém soat; Dang y kién kiém toan; Sé lugng cong
ty con; va Ti I& don bay tai chinh khdng c6 anh huéng dén do tré kiém toan cua cac cong
ty niém yét tai Viét Nam. Két qua nay khong gidng véi ky vong thong thuang va chang
ctr tir mot s6 nghién ctru di trude, nhu Bamber va ctg. (1993); Vuko va Cular (2014);
Ashton va ctg. (1987); va Carslaw va Kaplan (1991).
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Bang 4. Két qua hdi quy theo niim va cho ca giai doan 2013-2016

Bién Diuky 2013 2014 2015 2016 2013-2016
veng Hé sé hoi quy t Hé sé hoi quy  t Hé s6 hoi quy t Hé sé hoi quy t Hé sé hoi quy t
1) ) ®) (4) ()
Giao diém 3.7815*** 4.56 4.8451%** 7.23 4.5151%** 8.82 3.8150*** 7.49 4.1878*** 12.04
LNSIZE + 0.02132 0.50 -0.02971 -0.91  -0.01315 -0.52 0.02033 0.82 0.00110 0.06
BIG4 - 0.03796 0.76 0.09507** 2.22 0.05926 1.18 0.05187 1.22 0.0738*** 3.12
AC - 0.03897 0.65 -0.04649 -0.70  0.08852 1.48 0.14319** 221 0.06403* 1.89
ROA - -0.00502***  -4.47 -0.00086 0.85 -0.00648** 2.1 -0.01166** -2.42 -0.00567***  -4.88
AUDITOPI + 0.08800 1.62 0.10582 0.85 0.27007* 1.88 0.14683*** 3.50 0.1257214**  2.46
LEV + 0.00008 0.05 0.00127 0.74 -0.00070 -0.51 -0.00125 -1.10 -0.00008 -0.11
SUBS + 0.00417 0.84 0.00852** 2.20 0.00376 1.55 0.00203 0.76 0.00397** 2.31
INVREC + 0.00167 1.40 0.00162 121 0.00135 1.38 0.00153* 1.70 0.00145** 2.45
TA + -0.23605 -0.44 -1.242*%* -2.37  -0.04051 -0.15 0.23141 1.60 -0.16236 -0.76
N 176 176 176 176 704
R? 0.1662 0.1536 0.1626 0.2169 0.1180
F 4.04 2.05 2.48 4.37 7.53
Chisé p 0.0001 0.0368 0.0110 0.0000 0.0000
Ghi chi: Bang trén trinh bay két qua u6e luong cho mé hinh sau day:
LNARL,, = B, + B,LNSIZE,, + B,BIG4.. + B, AC, + BROA, + BsAUDITOPL + B, SUBS. + BgINVREC, + B TA + B (LEV +z,

*, x% k% thé hign mirc y nghia thong ké twong wng 1a 10%, 5%, va 1%.
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Két qua phan tich trinh bay trong Bang 5 ciing cho thay c6 bbn nhan t6 cé tac
dong 1én do tré kiém toan tai Viét Nam, 1a: Chét luong cua cong ty kiém toan (BIG4);
Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép (ROA); Khéi luong hang ton kho va cac khoan phai
thu (INVREC); va Tng cac khoan ké toan don tich (TA). Trong bén nhan té tac dong
dén do tré kiém toan cua doanh nghiép niém yét tai Viét Nam, c6 hai nhan té, 1a Tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép; va Luong hang trong kho va cac khoan phai thu, cé tac
dong 1én do tré kiém toan theo hudng triing hop véi cac nghién ctu ¢ cac nude khac, nhu
Ashton va ctg. (1987); Carslaw va Kaplan (1991); Bamber va ctg. (1993); va Vuko va
Cular (2014). Theo d6, trong bdi canh Viét Nam, tinh hinh tai chinh doanh nghiép cang
kha quan thi d6 tré kiém toan cang ngan; va khéi luong hang ton kho va cac khoan phai
thu cang 16n thi do tré kiém toan cang dai.

Bang 5. Két qua wéc lwong md hinh hiéu ing ngiu nhién

Bién Dau ky vong  Hé sb hdi quy Chisé z Chisép  Kétluan
Giao diém 4.297449*** 12.49 0.000
LNSIZE + -0.004502 -0.26 0.792

BIG4 - 0.0906582** 2.46 0.014 +
AC - 0.0400313 1.23 0.220

ROA - -0.0054327*** -5.76 0.000 -
AUDITOPI + 0.0678027 141 0.158

SUBS + 0.0040778 1.49 0.135
INVREC + 0.0017119** 2.53 0.011 +
TA + -0.1870384* -1.84 0.065 -
LEV + 0.0002131 0.26 0.793

N 704

R? 0.1139

Wald Chi-sq 68.50

Chisbp 0.0000

Ghi chi: Bang trén trinh bay két qua u6e luong cho mé hinh sau day:
LNARL, =B, +B,LNSIZE, +B,BIG4, +B,AC, +B;ROA, +B,AUDITOPI, +B,SUBS, +B,INVREC,, +
BoTA; +B1oLEV, +U; +&;

Kiém dinh Hausman (1978) va kiém dinh Breusch-Pagan (1980) dwoc thuc hi¢n va cho ra chi s6 kiém
dinh tuong ung la chi so Wald Chi-square = 6.53 (p-value=0.6858) va Wald Chi-square = 163.53 (p-
value=0.0000). Ket qua kiem dinh cho thay dinh dang md hinh hi¢u ang ngau nhién 1a dinh dang hiéu qua
nhat va dugc chon lam m6 hinh nghién ciu chinh cho nghién ciu nay. *, **, ***: The hién mic y nghia
thong ké tuong mg 1a 10%, 5%, va 1%; +, - : Tuong tmg c6 nghia la c6 moi quan hé dong bien, va co
moi quan hé nghich bién véi y nghia thong ké tir 5% trd 1én.

Tuy nhién, hai nhan t6 1a Chét luong ciia cong ty kiém toén va Luong ké toan don
tich lai ¢ tac dong dén do tré kiém toan khdng gidng nhu quan sat duoc & cac nude khac.
Cu thé, tai Viét Nam, cac cong ty kiém toan dugc coi la c6 chat luong cao (nam trong
nhom Big 4) lai c6 d6 tré kiém toan 1au hon cac cong ty kiém toan khac, trong khi cac
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nghién cttu & cac nudc phat trién lai khong tim ra chang ct vé mébi quan hé nay (Carslaw
& Kaplan, 1991; Davies & Whittred, 1980; Garsombke, 1981; Vuko & Cular, 2014), hoac
cho thay diéu nguoc lai (Gilling, 1977). Tuong tu, trong khi chiing ctr ¢ cac nuéc khéac
cho thay cac cong ty cd tong cac khoan ké toan don tich cang 16n thi cang mat nhiéu thoi
gian dé thuc hién kiém toén, chiring cr tai Viét Nam lai cho thay cac cong ty c6 cac khoan
ké toan don tich cao thi lai duoc kiém toan nhanh hon.

Hai khac biét gitra hanh vi bao céo tai chinh caa doanh nghiép Viét Nam va doanh
nghiép ¢ cac nudc khac duoc phong doan 1a do c6 sy khac biét trong cong nghé kiém
toan gitra cac cong ty kiém toan. Céac cong ty kiém toan c6 chat luong cao va c6 uy tin
thuong c6 quy trinh kiém toan khét khe dé bao vé uy tin ciia minh, trong khi cac cong ty
kiém toan nho co thé c6 quy trinh kiém toan don gian hon, do ngudn luc bi han ché. C6
thé vi ly do ndy ma thoi gian kiém toan caa cac cong ty thuoc nhom Big 4 tai Viét Nam
lai 1au hon cac cong ty kiém toan nho khac tai dia phuong. Ngoai ra, cac khoan ké toan
don tich dugc coi 1a khu vuc c6 thé xay ra cac hoat dong quan tri s6 liéu lgi nhuan. Do
vay, cac cong ty kiém toan thuong phai danh nhiéu thoi gian hon dé kiém tra cac cong ty
c6 khoan ké toan don tich cao dé tranh truong hop s6 liéu bao céo bi diéu chinh (du hop
phap) va khong phan anh dung tinh hinh tai chinh thuc té cua doanh nghiép. Viéc quan
sat dugc mdi quan hé nguoc lai tai thi truong Viét Nam co thé 1a mot tin hiéu khong t6t
vé chét lugng hoat dong kiém toan tai Viét Nam. Nhiing diém khéc biét nay cé thé mang
ham y rat quan trong ddi Vi cac nha lam chinh sach va cac nha dau tu tai Viét Nam. Dé
c6 cau tra loi chinh xac, hai nhan té khéc biét nay can dugc nghién ciu ki hon va véi s6
liéu chi tiét hon trong mot nghién ctu riéng biét.

5. KET LUAN

Dua trén két qua phan tich, nghién ctru nay chi ra bén nhan té c6 tac dong 1én do
tré bao c4o tai chinh cuia cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam, bao gdm: Chét lugng
ctia cong ty kiém toan (BIG4); Tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép (ROA); Khéi lugng
hang ton kho va céc khoan phai thu (INVREC); va Tong cac khoan ké toan don tich (TA).
Trong bén nhan té tac dong dén do tré kiém toan ciia doanh nghiép niém yét tai Viét Nam,
c6 hai nhan t6, 1a Tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép va Luong hang trong kho va cac
khoan phai thu, c6 tac dong 1én do tré kiém toan theo hudéng tring hop véi cac nghién
Cltu & cac nude khac. Theo do, trong bdi canh Viét Nam, tinh hinh tai chinh doanh nghiép
cang kha quan thi d6 tré kiém toan cang ngan va khéi luong hang ton kho va céc khoan
phai thu cang 16n thi d6 tré kiém toan cang dai. Tuy nhién, hai nhan té con lai 1a Chét
lwong cua cong ty kiém todn va Luong ké toan don tich lai c¢6 tac dong dén do tré kiém
toan khong giéng nhu quan sat duoc & cac nudc khac. Cu thé, tai Viét Nam, cac cong ty
kiém toan duoc coi 1a c6 chat lugng cao (nam trong nhém Big 4) lai co d6 tré kiém toan
lau hon cac cong ty kiém toan khac. Tuong tu, ching ctr & cac nudc khéc cho thay doanh
nghiép c6 giao dich ké toan don tich cang cao thuong c6 do tré bao céo tai chinh kiém
toan cang dai.

Du da dua ra dugc mot s6 két qua nghién ctru c6 ¥ nghia, dong gop vao kho tang
nghién cuu ve chu de do tré bao céo tai chinh kiém toan ndi chung, nghién ctru nay ciing
khéng tranh khoi mot s6 han ché. Tha nhat, nghién ciu nay thuc hién dua trén mot tap
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dir liéu khéng 1on, véi chi 176 cong ty, dugc khao sat trong 4 nam, tir 2013-2016. Cac
nghién ctru trong lai co thé mé rong nghién ciu ndy bang cach thu thap thém di lisu tur
nhiéu codng ty va trong mot giai doan dai hon dé gia ting sic manh cta cac phép kiém
dinh gia thuyét, tir d6 1am tang sy tin cdy cua cac két luan. Tht hai, md hinh nghién ciu
st dung trong nghién ciu nay chi gigi han sir dung mot sé bién han ché va kha thdng
dung trong nganh. Céc nghién ctru trong twong lai c6 thé bd sung vao md hinh céc bién
khac, vi du cac bién vé chat lugng hoi dong quan tri, & ma rong pham vi nghién cau va
gia tang khd nang giai thich cua md hinh. Cudi cuing, nghién ciu nay chi gii han & viéc
xéc dinh cac nhan t6 quyét dinh do tré kiém toan cua cac doanh nghiép niém yét tai Viét
Nam ma khong dwa ra cac 1y giai cho cac két qua. Cac nghién ctru twong lai c6 thé mo
rong nghién ctru ndy bang cach dua ra cac 1y giai cho cac két qua phan tich trong nghién
ctru nay, dic biét 1a cho hai nhan té khac biét dugc chi ra trong nghién ctu nay: giai thich
ly do tai sao cdng ty kiém toan chét luong cao lai c6 thoi gian kiém toan lau hon va cac
cong ty c6 khoan ké toan don tich cao lai duoc kiém toan nhanh hon.
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