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Valtozasok a vallalati fenntarthatosagi jelentések szabalyozasaban

Lippai-Makra Edit, adjunktus, Szegedi Tudomanyegyetem Gazdasagtudomanyi kar,
makra.edit@eco.u-szeged.hu

Kovacs Zsuzsanna Ilona, adjunktus, Szegedi Tudoméanyegyetem Gazdasagtudomanyi kar,
zsuzsanna.k@eco.u-szeged.hu

Absztrakt

Napjainkban egyre tobb figyelem fordul a vallalatok tevékenységeinek kornyezeti és tarsadalmi
hatasai, valamint etikus magatartasa felé. Szamos cég kommunikal a pénziigyi adatokon feliil
nem peénziigyi informdciokat — kornyezeti, tarsadalmi, etikai, vallalatiranyitasi, illetve szellemi
tokével kapcsolatos kozzétételként — egyedi, vagy integrdlt jelentés formdjaban.

A 2014/95/EU rendelet (NFRD — Non-Financal Reporting Directive) mar a 2017. iizleti évtol
kezdodden kételezové tette nem pénziigyi jelentések készitését a kozérdeklodésre szamot tarto
gazdalkodok egy részének, azonban nem érte el a kivant hatast, igy az Europa Tanacs 2022 év
végén jovahagyta a fenntarthatosaggal kapcsolatos vallalati beszamolasrol szolo irdanyelvet
(CSRD — Corporat Sustainabilty Directive). Az uj szabalyozas boviti a jelenleg hatdlyban lévo
NFRD személyi hatalyat az Osszes tozsdeén jegyzett vdllalkozdsra, valamint az dsszes
nagyvallalatra. Kotelezo lesz tovabbd a fenntarthatosagi informaciok konyvvizsgalata,
valamint a jelentéseket egységes, az Europai Bizottsag dltal kozzétett standard szerint kell majd
publikalni. Az uj jelentéseket olyan digitalis formaban kell kézélni, mely biztositia a ,,gépi
olvashatosagot”. Az uj iranyelv tehdt nem csak a kozzétételre kételezettek kérét boviti, hanem
részletesebb, standardizalt és ellenorzott adatok publikalasat koveteli meg. Az uj szabalyozas
szerinti elsé jelentések varhatoan 2025-ben fognak megjelenni.

Jelen tanulmanyunkban bemutatjuk, hogy az uj szabadlyozas milyen kihivasok elé allitia a
gazdalkodokat, valamint kitériink arra is, hogy az akadémiai szféra szamara milyen kérdéseket,
jovobeni kutatasi iranyokat vetnek fel ezek a valtozasok.

Kulesszavak: nem pénziigyi jelentés; véllalati fenntarthatosagi kozzététel, Europai Uniod
JEL kod: M14; M41

1. Bevezetés

Napjaink egyik legfeltorekvobb kutatdsi témdja a vallalati beszamolasi gyakorlat valtozasa [1].
A fenntarthatosadg eszméje napjainkban az iizleti ¢életet €s a vallalati kozzététel is athatja. Az
érintettek egyre tudatosabban figyelik a vallalatok gazdasagi tevékenységének, miikodésének
hatasat a tarsadalomra és ¢élovilagra. Megjelentek a kornyezettudatos befektetok, fogyasztok,
izleti partnerek, akik egyre tobb és tobb informacid elérhetdségét igénylik a vallalatokrol. A
pénziigyi kockédzatokon talmutato, teljes kockéazatot felmérd elemzéseket igényelnek a
befektetdk, mely soran vizsgéljak a kiilonb6z6 klima kockdzatokat, mint példaul a fizikai vagy
atallasi kockéazatokat [2]. A kézelmultban bekovetkezett valsagok (COVID-19, haboru kitorése
Eurdpaban) pedig ravilagitottak arra, hogy az egyes kockazatok esetén nem elég az esetleges
események bekovetkezési valoszinliségét szamba venni, hanem azt is meg kell vizsgalni, hogy
az esetlegesen bekovetkezett esemény mennyire renditené meg a vallalat mikodését. Ezt
nevezik a szakirodalomban sériilékenységnek [3].
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A fenti hatasokra a gazdalkodok és a szabalyalkotdk is reagalnak. Elmondhato tehat, hogy nem
csupan a kozzététel mennyisége és tartalma valtozik meg, hanem a mikéntje is [4], [5]. Ezen
folyamatok hatdsara egyre tobb szervezet kommunikal a pénziigyi adatokon feliil nem pénziigyi
informaciokat — kornyezeti, tarsadalmi, etikai, vallalatiranyitasi illetve szellemi tokével
kapcsolatos kozzététel forméjaban is[6], [7].

2. Valtozasok a vallalati fenntarthatosagi jelentésekre vonatkozo europai unios
szabalyozasaban

A vallalatok nem pénziigyi kozzétételének szabalyozésara tett elsd kisérletnek az NFRD
tekinthetd, [8] amely bizonyos nagyvallalkozasok és vallalatcsoportok szamara eldirja, hogy a
beszamolodjuk részeként tegyenek k6zz¢E nem pénziigyi jelentést, melyben kitérnek a kérnyezeti,
tarsadalmi ¢és etikai politikdikra, eredményeikre és kockazataikra. Az irdnyelv hatdsat a
gazdalkodok beszamolasi gyakorlatara tobb hazai [9], [10] és nemzetkozi kutatas [11]-[13],
[14, 0. 95], [15][17] is vizsgalta mar. Az alabbiakban az 0j szabalyozés ismertetése sordn a
valtozasokat az NFRD-hez viszonyitva mutatjuk be.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2022. december 14.-én tette kozzé a 2022/2464 sorszamu
iranyelvet a fenntarthatosdggal kapcsolatos vallalati beszdmolasrol: CSRD — Corporat
Sustainabilty Directive néven [18]. A szabalyalkotok ezen iranyelvvel tobbek kozott az NFRD-
t ért korabbi kritikakra reagalnak.

Az 1 szabalyozas bdviti a jelenleg hatalyban 1évé NFRD személyi hatalyat az 6sszes t6zsdén
jegyzett vallalkozasra (mérettdl fliggetleniil), valamint az 6sszes nagyvallalatra. Ennek hatasara
Magyarorszagon a kotelezettek szdma a korabbi kevesebb mint 30 entitasrol varhatéan 7000
folé emelkedik. Egyes becslések alapjan nagysagrendileg 50.000 eurdpai vallalatot érint az 0j
iranyelv.!”

A kozzététel modjaban szigoritast hoz az 0j szabalyozas. Korabban a vallalatok szabadon
donthettek a jelentés formdjarol. Ezzel szemben az CSRD az Eurdpai Fenntarthatosagi
Jelentéstételi Standarok (European Sustainability Reporting Standards ESRS) hasznalatat irja
el6. Az emlitett standardok kidolgozasa jelenleg is folyik, a munkéban részt vesz az Europai
Pénziigyi Beszamolasi Tanacsadd Csoport (EFRAG)!. A kozzététel modjahoz kapcesolodoan
fontos még megjegyezni, hogy az 01 jelentéseket mar ,,gépi olvashatosagot™ biztositd digitalis
formatumban kell elkésziteni. A fenti intézkedésekkel probaljak meg a szabalyalkotok
visszaszoritani a ,,z0ldre festés” (green washing) valamint a ,,csemegézés” (cherry picking)
jelenségeket. A csemegézeEs alatt azt értjlik, amikor a vallalatok csak a szdmukra kedvezd nem
pénziigyi informacidkat kozlik, akéar évrdl-évre valtoztatva a kozzétett indikatorokat, vagy azok
eldallitasi modszertanat. A fenntarthatosagi jelentések megbizhatosagat tovabba gy probaljak
javitani, hogy kotelezOvé teszik azok fiiggetlen, bizonyossagot nyujtd szolgaltatast végzd
szolgaltatok altali vizsgélatat (assurance). Az 1 iranyelv tehat nem csak a kozzétételre
kotelezettek korét bdviti, hanem részletesebb, standardizalt és ellendrzott adatok publikéalasat
koveteli meg.

A korabbi 4 témacsoport (kornyezet, tarsadalom, vallalatirdnyitas és etika) helyett a tokepiacon
elterjedt 3 témacsoport (kornyezet, tarsadalom, vallalatiranyitds Environment, Socal,
Governance ESG) hasznalata felé mozdul el a szabalyozas. A tartalmi ismérveknél kell
megemliteni a szabalyozas altal elvart kettds 1ényegesség perspektivajat (double materiality
perspective) mely szerint a vallalatoknak nem csak azt kell bemutatniuk, hogy 6k hogyan

19 https://normative.io/insight/csrd-explained/ Letdltve: 2023. 03. 26.
1 hitps://www.efrag.org/Activities/2105191406363055/Sustainability-reporting-standards-interim-draft
Letoltve: 2023.03.30.
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hatnak a kornyezetre és a tarsadalomra, hanem azt is, hogy rajuk hogyan hatnak a
fenntarthatosagi kérdések.

A CSRD szerinti kozzétételt tobb 1épésben tervezik bevezetni. E16szor a mar az NFRD hatélya
ala tartozo tarsasagok részére 2025-t6l (2024-es lzleti évrdl), majd az NFRD hatdlya alé
jelenleg nem tartozd nagyvallalatok részére is 2026-t61 (2024-es {iizleti évrdl). A tovabbi
Iépésekben megjelennek a kozzétételre kotelezettek kozott a tézsdén jegyzett kkv-k (kivéve a
mikrovallalkozéasokat), egyes tovabbi pénziigyi szolgaltatok, valamint olyan véallalatcsoportok,
melyeknek van az EU-ban miikodo leanyvallalata.

3. Kitekintés

Az 1) szabdlyozas tobb uj kihivas elé allitja a kozzétételre kotelezett vallalatokat. A
fenntarthat6sagi jelentésekhez sziikséges adatok Osszegyljtése, taroldsa, rendszerezése, az
elvart indikatorok eldallitdsa nagy adminisztracids terhet ro a vallalatokra. Sziikség van a
meglévé vallalatiranyitasi rendszerek bdvitésére, vagy Uj rendszerek kialakitdsara. A
jelentéshez sziikséges informaciok eldallitasat kovetden a jelentés eldallitasa, az arra vonatkozd
jogszabalyok és modszertanok ismerete specialis szaktudast igényelnek. Ezért a vallalatoknak
uj alkalmazottakra, a meglévok tovabbképzésére illetve kiilsd tandcsaddkra lesz sziikségiik,
melyek igen er6forrasigényes tényezok.

Az 10j szabalyozas ujfajta kihivasok elé allitja a kozzétételi gyakorlatot vizsgald kutatokat is.
Mivel folyamatosan valtozé teriiletrdl van szd ezért folyamatosan nyomon kell kovetni a
jogszabalyvaltozasokat €s az ujonnan megjelend standardokat. A téma kutatdsdhoz korabban
tobbségében manuadlis tartalomelemzést hasznéltak. Azonban a névekvd vallalati kor, az egyre
hosszabb dokumentumok elemzésére a jovOben alkalmasabbak lesznek a szovegelemzd
szoftverek. Uj kihivast jelent a kutatoknak olyan modszertanok elsajatitasa, mint a szoveg
neurdlis hald vagy a neuro-lingvisztikus programozast (NLP).

Jovobeni érdekes kutatasi teriiletek lehetnek a kozzétett informaciok korének, szélességi és
mélységi vizsgalata, valamint 6sszefliggések vizsgalata mas teriiletekkel (pl.: intellektualis toke
kozzététel). Az 1) jelentések megjelenésével lehetdség nyilik a kdzzététel mindségének és
hitelességének vizsgalata. Tovabbi kihivasokkal teli teriilet lehet a fenntarthatdsagi informaciok
konyvviteli integralhatosaga.
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