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RESUMEN
La presente investigacion muestra el analisis de la evolucion de solvencia y
rentabilidad en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de
Lima 2018-2022. La informacion fue tomada de la base de datos de la
Superintendenciade Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Lima. Esta
informacion proviene principalmente de los estados financieros y memorias de
las empresas que fueronseleccionadas y analizadas a fin de adecuarlas a los
requerimientos de la metodologia de calculo. La investigacion fue estudio de
disefio no experimental, con corte longitudinal, de tipo aplicada y enfoque
cuantitativo. Se concluyd que la solvencia de las empresas no fue favorable
porque el 75% de las empresas mostraron un nivel alto de endeudamiento,
asimismo, la rentabilidad de las empresas tampoco fue favorable debido a

gue solo el 29% se encontraron por encima del promedio.

Palabras clave: Analisis documental, estado financiero, finanzas, rentabilidad
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ABSTRACT

This research shows the analysis of the evolution of solvency and profitability
in industrial companies registered in the Lima Stock Exchange 2018-2022. The
information was taken from the database of the Superintendence of the Stock
Market and the Lima Stock Exchange. This information comes mainly from the
financial statements and reports of the companies that were selected and
analyzed in order to adapt them to the requirements of the calculation
methodology. The research was a study of non-experimental design, with a
longitudinal cut, of an applied type and a quantitative approach. It was
concluded that the solvency of thecompanies was not favorable because 75%
of the companies showed a high level of indebtedness, indeed, the profitability
of the companies was not favorable either because only 29% were

above average.

Keywords : Documentary analysis, financial statement, finance, profitability



l. INTRODUCCION

El sector empresarial en el mundo, con la necesidad de gestionar
adecuadamente sus inversiones necesitan de una corriente continua de lo invertido,
y que el reingreso de estas sea adecuado de acuerdo con los interesesde los
accionistas con el objetivo de mantener la permanencia de la empresa. Por otro
lado, existen distintas formas de poder evaluar como funcionan las empresas con
el fin de conocer su estado actual y permanencia en el mercado,una de ellas es
mediante el andlisis de informacién financiera medido por indicadores, como son
de solvencia y de rentabilidad.

El sector industrial a nivel global es uno de los mas importantes en la
economia de un pais, porque es uno de los sectores con mas participacién en el
mercado, dado que su desarrollo y gestion eficiente generan resultados
econdmicos positivos para los paises al generar fuentes de empleo y contribucion
para el Estado. Para seguir manteniendo la economia empresarial de este sector
de manera estable y positiva, se le debe evaluar constantemente a través del
andlisis financiero-econémico usando variedad de indicadores financieros, entre
otros; como los de solvencia y rentabilidad, efectuados de la informacion relevante
de los estados financieros, midiendo asi la salud financiera del sector industrial. Por
otro lado, cabe resaltar que el sector industrial, est4 expuesto a riesgos, es por ello
por lo que realizar analisis financieros es una de las formas en que se debe evaluar
la situacion financiera de estas empresas.

En Espafia, las empresas industriales tienden a tener riesgo de solvencia
debido a que sufren actualmente de crisis financiera y econdémica, esto se debe a
que existe una excesiva deuda dentro de las economias empresariales
industrializadas, aunque se han hecho modelos de financiamiento para mejorar su
liquidez, no han podido resolver el problema de solvencia que padecen, para poder
dar solucién a dicho problema se tiene que aplicar analisis de sus finanzas a través
de indicadores de solvencia, a efectos de monitorear los niveles de endeudamiento
y estabilizar las deudas.

En nuestro pais, para el afio 2020 el sector industrial respecto a su
produccion terminé con un decrecimiento del 24% a comparacién con el afo
anterior, este resultado se dio debido a las consecuencias que contrajo la crisis

sanitaria, teniendo en cuenta la situacion que se estaba atravesando se opto con



suma importancia el analisis del estado financiero de dichas empresas a través de
los ratios para conocer el estado general en el que se encuentra el sector y de esta
manera obtener informacion requerida.

Dado que proporciona una base sélida para la toma rapida de decisiones y
fomenta una gestidn excelente y el crecimiento de la empresa, la utilizacion de los
instrumentos como el andlisis financiero sobre solvencia y rentabilidad es crucial.
Las empresas que pertenecen al sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores
necesitan evaluar continuamente sus resultados, especialmente ahora que el Covid
19 esta contribuyendo a una crisis sanitaria. Al hacerlo, podran ver el pasado, el
presente y el futuro con mayor claridad y satisfacer a los receptores de informacion
y a los posibles inversores.

Por otro lado, la relevancia del andlisis de solvencia, por su parte, radica en
la identificacion de los aspectos financieros y la rentabilidad de la identificacién de
los aspectos econdmicos que revelan la situacién en la que la empresa se
encuentra, ya sea referente al grado de liquidez, solvencia, endeudamiento,
rendimiento y rentabilidad, brindando informacién econdmica y financiera fiable
para que las empresas tomen decisiones.

De esta forma, las ratios de solvencia y rentabilidad revelan el estado
econdémico y financiero de las empresas; la informacion econémica ayuda a los
socios a conocer los riesgos y rendimientos econdmicos de las sociedades
pertenecientes al sector industrial inscritas en BVL, para poder invertir; la situacion
financiera ayuda a los acreedores y proveedores a conocer su nivel de
endeudamiento, es decir la solvencia econdmica para el pago de deudas. Y, por lo
tanto, la interpretacion que resulte del computo de las ratios ayudara a comprender
su comportamiento financiero y econémico la cual tiene la maxima significacion.

Con la finalidad de conocer el estado del rubro mas importante para la

economia del pais que es el sector industrial en el periodo 2018-2022,
analizando los indicadores solvencia y rentabilidad del sector industrial de
empresas registradas en la BVL, es que se plantea el siguiente problema: ¢,Cual ha
sido la evolucién de la solvencia y la rentabilidad en las empresas industriales
registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-2022? Formulando los
siguientes problemas especificos: ¢cual ha sido la evolucion del endeudamiento

patrimonial en las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima



periodo 2018-20227, ¢ cual ha sido la evolucion del endeudamiento del activo en
las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-
20227?, ¢cudl ha sido la evolucion de la rentabilidad econdmica en las empresas
industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-20227? y ¢, Cual
ha sido la evolucién de la rentabilidad financiera en las empresas industriales
registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018- 20227

Ademas, el trabajo estard justificado por relevancia social: ya que permitira
conocer la situacién del sector industrial peruano a través de indicadores de
solvencia y rentabilidad y su contribucion al desarrollo del pais y dar transparencia
adecuada y seguridad a posibles inversores. Agregando a lo anterior las
implicaciones practicas donde la investigacion tendrd como finalidad aplicar a otros
sectores de una manera mas amplia para mejorar la economia del pais.

El estudio tendra como objetivo general analizar la evolucion de la solvencia
y la rentabilidad en las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de
Lima periodo 2018-2022. De acuerdo al objetivo general planteado, se formularon
los siguientes objetivos especificos: analizar la evolucion del endeudamiento
patrimonial en las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima
periodo 2018-2022, analizar la evolucidon del endeudamiento a largo plazo en las
empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-
2022, analizar la evolucion de la rentabilidad econdémica en las empresas
industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-2022 vy
analizar la evolucion de la rentabilidad financiera en las empresas industriales
registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-2022.

Se formul6 la hipétesis (Hi): los indicadores de la solvencia y la rentabilidad
son aceptables para las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores
de Lima periodo 2018-2022; (Ho) los indicadores de la solvencia y la rentabilidad
no son aceptables para las empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima periodo 2018-2022.



. MARCO TEORICO

Recopilando aportes de otros estudios internacionales que tengan relacion

conel nuestro se logré encontraran lo siguiente:

Langgeng Wijaya, A. (2020). Rentabilidad: caso de empresas
manufactureras de Indonesia, tuvo como objetivo examinar el retorno de la
inversion en empresas de fabricacion inscritas en el mercado de indonesia. La
poblacién estuvo compuesta por todas las empresas manufactureras. Su
conclusion fue que la rentabilidad tiene efecto positivo sobre el valor de las
sociedades industriales en el mercado de Indonesia ya que inversionistas aprecian
mas los informes de ganancias de las empresas manufactureras.

Hadi, Wartoyo, et al. (2019). En su investigacion El efecto de la rentabilidad,
solvencia, rentabilidad y liquidez del capital propio en las empresasde alimentos y
bebidas que cotizan en la Bolsa de Valores de Indonesia, tuvieroncomo objetivo
determinar el efecto de la rentabilidad del capital propio, la solvencia, la rentabilidad
y la liquidez de las empresas de alimentos y bebidas, su poblacion fue de todas las
empresas que fabrican alimentos y bebidas que coticen en la bolsa de valores de
indonesia, su conclusion fue las variables rentabilidad, solvencia y liquidez influyen
de manera importante en las empresasya que estos ratios ayudan a obtener un
efecto positivo o0 negativo en las empresas.

Tita y lulia (2021) En su investigacion analisis de las ratios de rentabilidadde
las empresas rumanas que cotizan en la bolsa de Bucarest tuvo como objetivo
analizar la evolucion de la rentabilidad en empresas rumanas en el periodo 2016 -
2020. El andlisis comprendié 35 empresas registradas en Bolsa,donde hay 8
sectores, dentro de ellas empresas manufactureras donde se obtuvo como
conclusion que la industria manufacturera no han experimentado una disminucion
dréstica de la rentabilidad en los afios analizados.

Fuentes (2020) en su investigacion Andlisis de solvencia y rentabilidad en el
sector CNAE 25 tuvo como objetivo realizar un analisis de solvencia y rentabilidad
en el sector de actividad CNAE 25, la técnica aplicada fue el andlisisde ratios,
obteniendo como conclusion que la solvencia a largo plazo esdecreciente, pero
con existencia suficiente para los acreedores asi mismo es estable

financieramente en el sector por lo que cuenta con apalancamiento positivo lo cual



su rentabilidad financiera aumenta sin embargo se debe tener precaucion y no
elevar su riesgo ya que podrian ocasionar refinanciacion.

Andy, A. y Megawati, M. (2019) Analisis de los indices de liquidez,
rentabilidad y solvencia de las empresas de cigarrillos que cotizan en la bolsa de
valores de Indonesia esta investigacion tuvo como objetivo conocer eldesemperio
financiero de las empresas la cual fue evaluada a través de analisisde ratios.
Obteniendo como conclusion que el rendimiento de las empresas no es estable esto
es debido a las politicas de ventas en indonesia sobre el cigarrilloes por ello que las
empresas muestran resultados diferentes con respecto a losindicadores estudiados
esto se debe a que algunas son mas estables y son capaces de administrar mejor
sus finanzas.

Fadlan y Endri (2020) en su investigacion andlisis del rendimiento financiero
tuvieron como objetivo determinar y analizar el desempefio financierode la industria
tabacalera que cotizan en la Bolsa de Valores de Indonesia, estainvestigacion fue
descriptivo cuantitativo, utilizando el analisis de ratios, el cual tuvo como resultado
que las empresas Sampoerna y Gudang Garam son empresas dominantes ya que
Sus ingresos siempre muestran alza.

Por su parte, Manzano y Aguilera (2019) en su proyecto de investigacion
titulado estructura de capital de las empresas industriales que cotizan en la Bolsa
de Valores de Quito y su rentabilidad tuvo como objetivo general determinar el
impacto de la estructura de capital de las empresas en la rentabilidad, dicho estudio
fue descriptivo de enfoque mixto. Su poblacién lo conformé 206 empresas
industriales y fueron clasificadas por subsectores. Losresultados conllevaron a la
conclusién de que cuando las empresas se encuentran con una rentabilidad alta,
optan que sus inversiones estén financiadas con fondos internamente, teniendo asi
una disminucion en sus deudas con terceros.

A nivel nacional:

Doria (2022) en su evaluacion de la rentabilidad a la empresa Backus tuvo
como objetivo determinar el comportamiento de la rentabilidad de laempresa
Backus S.A.A, la investigacion es aplicativa, con caracter cuantitativo,la poblacion

solo consta de una empresa del sector industrial, la técnica usada



es la revisidbn documental. Su instrumento para la recoleccién de datos fue
la ficha de recojo de datos. Sus resultados fueron que la empresa mostro un ROE
favorable en 3 afios ya que esta por encima del promedio que es del 66% a
diferencia de los otros 3 afios que se ubican debajo del 66%, por lo cual es un
indicador que muestra rentabilidad positiva. En cuanto al ROA es favorable ya que
esta por encima del promedio del 27%. Asi mismo muestra un alto nivel de
endeudamiento patrimonial ya que incremento sus deudas, otro resultado fue que
el endeudamiento del activo esta financiado 58% por acreedores.

Aguirre (2020) en su articulo analizo la rentabilidad de la empresaCementos
Pacasmayo, tuvo como objetivo determinar la importancia de la tomade decisiones,
la metodologia utilizada fue descriptiva, de disefio no experimental y transversal
con informacion del SMV. Sus resultados fueron queel ROE fue favorable porque
obtuvo un porcentaje de 7.90% y que en los proximos periodos obtendria un ROE
entre el 5.28% y 11.09%, en cuanto al ROA obtuvieron un promedio de 5.04% lo
cual indico que es entable ya que supera al 5% sin embargo menciona que en los
afos siguientes obtendrian un ROA entre el 2.77% y 6.93%

El estudio de Choquecahua y Diego (2021), en su investigacion analisis de
liquidez y endeudamiento tuvo como objetivo general, analizar la comparacién entre
las variables de liquidez y endeudamiento en empresas del sector industrial que
estan registradas en la BVL., el disefio de investigacion fuebajo el enfoque no
experimental con analisis comparativo y descriptivo utilizandoel instrumento de
andlisis documental. Los resultados obtenidos fueron que dichas empresas
analizadas tienen capacidad de endeudamiento de forma promedio.

Por su parte, Huallpa y Llalla (2020) en su estudio andlisis de solvencia en
la Empresa Laive S.A tuvo como objetivo analizar el estado de endeudamiento del
activo en empresas industriales que este registradas en la BVL, la metodologia
aplicada fue no experimental de corte longitudinal, la poblacion consta de una sola
empresa industrial que es Laive SA y utilizo comotécnica de analisis documental.
En conclusion, el nivel de endeudamiento del activo se mantuvo uniforme entre su
pasivo y activo lo cual sefiala de la empresatiene capital propio, asi mismo en su
endeudamiento patrimonial en la mayoria de los afios no mostr0 un
sobreendeudamiento ya que es capaz de generar fondos para cubrir sus deudas y

en cuanto a la solvencia la empresa cuenta concapacidad para afrontar sus



obligaciones.

Bases tedricas

A continuacion, se presenta la fundamentacion de las bases tedricas del
estudio de las variables, la variable solvencia: En la teoria de EI Mehdi (2014)
menciona que la solvencia es la suficiencia que tiene una compaiiia para cubrirsus
pasivos a corto, mediano y largo plazo, de igual manera facilita que la entidadpueda
cumplir con sus obligaciones cuando esta se liquide, es ahi donde se habla de
solvencia cuando los activos exceden o son iguales a los pasivos totales, entonces
si los activos totales son menores a los pasivos, la empresa sera declarada como

insolvente ya que esta no podra pagar sus deudas.

Luna, Et. Al. (2019) Nos menciona que la solvencia es la suficiencia de pago
gue tiene una empresa frente a las deudas de corto y largo plazo es decirque una
empresa se considera solvente cuando sus activos son capaces de cancelar las
deudas que ha contraido. Para lo cual un resultado éptimo seria de

1.5 que es donde la solvencia se considera equilibrada, pero si este valor es

superior los activos de la empresa se estarian volviendo improductivos.

Yenni, et al (2023) dice que la solvencia se refiere a la capacidad que la
empresa tiene para cumplir con sus pasivos, por ello las ratios proporcionan
informacion sobre el monto de la deuda en la estructura de la empresa. Una
empresa es solvente cuando los activos que existen son iguales o mayores a sus
pasivos totales, en cambio si sus activos son menores a sus pasivos la empresa se
considera insolvente ya que no puede pagar sus deudas. Este indice muestra la
situacion actual, la estabilidad y la salud financiera a largo plazo que tiene la
empresa ya que esto sirve para saber la capacidad que con la que cuenta la
empresa para obtener financiacion, por ello podemos decir queel grado de solvencia
se mide por la relacién que hay entre los activos, pasivosy patrimonio dado que con

ello la empresa podra cubrir sus gastos futuros o actuales.

Rudianto, E. (2022) menciona que el indice de solvencia se puede utilizarpara
mostrar la suficiencia que tiene la empresa para que cumpla con sus obligaciones

a corto y largo plazo. El valor que se considera optimo en esta ratioes de 1.1

Dimension de capacidad de pago de deudas a corto plazo como primer

indicador esta la solvencia corriente donde Haro y Rosario (2017) Nos mencionan



que la solvencia corriente es la capacidad de atender las obligacionescontraidas las
cuales tienen vencimiento menor o igual a un afo, Por lo cual la solvencia corriente
es la relacion entre los recursos financiero que tiene la empresa y los bienes que

debe a corto plazo.

Lira (2016) nos dice que la solvencia corriente es la suficiencia que tieneuna
compafiia para pagar sus pasivos en un tiempo menor a un afio, por ello hace
mencion que hay dos indicadores el activo corriente que son aquellos bienes de la
sociedad los cuales pueden convertirse en dinero en un tiempo menor de un afo,
el segundo indicador menciona a los pasivos corrientes los cuales son las deudas
que ha contraido la empresa con la finalidad de financiarse en un periodo menor a

un afo. (p. 79)

Franck y Huyghebaert (2004) afirman que el endeudamiento es importante
siempre y cuando este sea de manera responsable ya que el endeudamiento
siempre se vincula a la toma de decisiones por que se toman encuenta recursos

como el patrimonio de la empresa y el pasivo.

Como segundo indicador esta el endeudamiento del activo total donde
Horngren et al. (2000) nos dice que, este indicador tiene como propdésito medir al
activo total de la compafiia estudiada que fue financiada con aportes de cortoy largo

plazo.

Superintendencia de compafias (2022) dice que este indicador determinael
nivel de dependencia que tiene la empresa con respecto a sus acreedores y de
cuan limitada tiene su capacidad de endeudamiento, de igual manera muestraque tan
independiente es la empresa frente a sus acreedores. Es decir, este indicador

permitira conocer la autonomia financiera que tiene la empresa.

Andrade (s/f) Menciona que el endeudamiento del activo total nos mostrara

el porcentaje en que estan siendo financiado los activos con recursosde terceros.

Sanchez (2011) nos dice que el endeudamiento total mide la relacion entre
los fondos ajenos y fondos propios. La estructura de los recursos de financiacion
puede ser muy variables dependiendo del sector y de la propia empresa, pero en

cualquier caso es recomendable que este ratio no sea superiora 0,5.



Como tercer indicador estd en endeudamiento a corto plazo donde
Superintendencia de compafias (2022) menciona que este indicador muestra que
porcentaje de deuda tiene la empresa en un plazo no mayor a 12 meses, por lo cual
si el valor es mas cercano a 1 la empresa podria tener problemas deliquidez porque

estaria mostrando dificultades para cumplir con sus deudas.

Como segunda dimension tenemos a la capacidad de pago de deudas a
largo plazo donde como primer indicador esta el endeudamiento patrimonial donde
Brisefio (2019) nos dice que este indicador calcula la relacion que existeentre los
recursos totales portados por los propietarios de la empresay los aportados por los

acreedores a corto y largo plazo.

Superintendencia de compafiias (2022) afirma que este indicador permite
conocer si son los duefios o los acreedores son los que financian a la sociedadya
que indica si el capital es o no es suficiente, asi mismo este indicador mide el nivel
de obligacion que tiene el patrimonio de la empresa con respecto a susacreedores,
pero esto no debe ser entendido como que las deudas se puedan cancelar con el

patrimonio.

Andrade (s/f) Menciona que este indicador muestra el nivel de
endeudamiento en funcién a su patrimonio, ya que busca evidenciar cuanto es el

porcentaje que tiene la empresa financiada con recursos de terceros.

Como segundo indicador esta el endeudamiento a largo plazo donde la
Superintendencia de compafiias (2022) nos dice que este indicador permite
conocer el porcentaje de deuda que tiene la empresa en un periodo mayor a 12
meses, lo cual es recomendable para evitar problemas de liquidez y poder

cumplir con sus obligaciones.

En lo que compete a la variable de rentabilidad: En la teoria de Mohamed&
Hazem (2015) definen la rentabilidad como el beneficio obtenido por una empresa,
las cuales se generan por sus entradas y los gastos incurridos en el transcurso de
un tiempo determinado. En otras palabras, la rentabilidad representa la diferencia
que existe entre el total de los ingresos generados en el afio y el total de los gastos,
lo que determina la capacidad de la empresa paraobtener utilidades, porque esta
utilidad es la mas importante, ya que garantizaran la supervivencia a largo plazo de

la empresa (p. 303).



Graham y Dodd (1964) sugieren que un ROA sostenible y consistentemente
es superior al 10% y se puede considerar favorable para las empresas. Sin

embargo, este rango puede variar segun la industria y las condiciones del mercado

Variable de rentabilidad Gutiérrez y Tapia (2016) definen a la rentabilidad
como una medida de eficiencia la cual permite medir el rendimiento de la inversién
realizada teniendo en cuenta las actividades que realiza la empresa, las cuales se

relacionan con las ventas, los activos y los aportes de losaccionistas.

Mule et al. (2015) Establece que la rentabilidad es un indicador financieroque
indica la capacidad de una empresa para generar beneficios. Cuanto mayorsea el
rendimiento, mejor sera el beneficio de la empresa. La rentabilidad de una empresa
esta representada por el rendimiento de los activos ROA, el ROAes una medida

financiera que compara los ingresos netos de una empresa consus activos totales.

Muhammad et al. (2017) nos dice que la rentabilidad indica la capacidaddel
capital invertido para generar ganancias en relacién con los activos totales.La
rentabilidad es la capacidad de una empresa para generar ingresos o ganancias.

Porque si la empresa es rentable, eventualmente obtendra una granganancia.

Lesakova L. (2007) Los indices de rentabilidad muestran la capacidad que
tiene la empresa para obtener una utilidad satisfactoria ya que estos indicesson un
indicador que muestra que tan buena es salud financiera y como esta la eficacia en

la gestién de sus activos.

Retorno sobre Activos Totales (ROA): Este indice es la relaciéon entre los
ingresos netos y los activos totales, esta ratio mide el retorno que ha obtenido la
empresa en cuanto a sus activos, esto mostrara la eficiencia que tuvo la empresa
con la admiracién de sus recursos para generar ingresos. Gabrusiewicz W. (2014)
hace referencia a que el ROA brinda informacién acerca de la eficacia con la que
se administran los activos de una empresa teniendo en cuenta esto se puede lograr
tener un rendimiento de los activos alto,esto siempre y cuando la estructura de los

activos este adaptado especificamente a las operaciones que realiza la empresa.

Rentabilidad financiera (ROE): Este indicador mide la eficiencia que tuvola
empresa al utilizar el capital del accionista, ya que esta muestra las gananciasque se
obtuvieron con el capital social invertido y el rendimiento que se obtuvo para los

inversionistas de la empresa. El ROE es particularmente importante para los
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accionistas porque muestra el rendimiento del capital comprometido en una
empresa, Esta razén es una sintesis de muchas otras razones financieras,que se
muestra en el modelo de Du Pont. modelo de andlisis (Zelek, 2003: 92).Un valor
alto de la relacion indica la buena reputacion de la empresa. Desde elpunto de vista
de los inversores bursatiles, el elevado valor del ratio mejora el atractivo de una
empresa de bolsa por aspectos como las expectativas de un gran dividendo. Es
bueno cuando el ROE supera la tasa de interés promedio del mercado, por otro
lado, Zelek (2003) nos dice que el ROE da a conocer el rendimiento que tuvo el
capital del inversor, por ello esta ratio es importante yaque este es la sintesis de
otros indicadores financieros. Asi mismo Tarczynski (2002) menciona que si esta
relacion muestra un valor alto indica buenareputacion para la empresa ya que
mejora la atraccion de la empresa que cotizaen bolsa dando a conocer expectativas
de grandes dividendos es por ello que, si el indicador supera el promedio del

mercado, es bueno.

Kontesa (2015) nos dice que la rentabilidad es la capacidad de una empresa
para generar beneficios lo cual atrae a los accionistas a invertir fondosque la
empresa puede utilizar para ampliar sus operaciones. Puede utilizarse como una
evaluacion de la eficacia de la gestibn de estas empresas en relacién con la
rentabilidad de las propias, las herramientas analiticas que se usan son los
indicadores financieros. Asi mismo La rentabilidad es importante para la
supervivencia a largo plazo porgue puede indicar si una empresa tiene buenas

perspectivas de rentabilidad futura.

Sin embargo, Gutiérrez y Tapia (2016) dice que el retorno de la inversiénes
como una medida de eficiencia la cual ayuda a medir el rendimiento de la inversion
realizada teniendo en cuenta las actividades que realiza la empresa, las cuales se

relacionan con las ventas.

Baena (2014) define a la rentabilidad como el desempefio y beneficio logrado

gue obtiene la empresa después de haber invertido y utilizado sus recursos.

Como primera dimension de rentabilidad esta la rentabilidad de la inversién
donde se consider6 como primer indicador rentabilidad financiera, porlo tanto,
Gutiérrez y Tapia (2016) mencionan que la rentabilidad financiera midelas utilidades

la cual evalta el rendimiento de la empresa asi mismo mide la capacidad de
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remuneracion para los accionistas.

En esta definicion Morillo (2021) sefiala a la rentabilidad financiera comouna
dimension que mide la capacidad de la compafia para producir utilidades teniendo
en cuenta la inversion que se realiz6 por los accionistas, del mismo modo mide el

rendimiento obtenido por los duefios.

Gitman y Zutter (2012) indican que la rentabilidad determina el nivel de éxito
que tuvieron las operaciones. Esto se puede realizar en funcion al tipo deresultado
y de la inversién. Mencionan que si el resultado es positivo indica quela rentabilidad
de la inversidbn es mayor que los costos financieros, si esta es negativa, la

rentabilidad de la inversion es menor que los costos financieros

Superintendencia de compafias (2022) menciona que este indicador
relaciona las ganancias netas con los recursos que se necesitan para obtenerla,este
indicador es llamado también rentabilidad financiera. Aqui se considerara lautilidad

neta y el patrimonio.

Como segundo indicador tenemos al roa donde Gutiérrez y Tapia (2016)
afirman que la rentabilidad sobre activos enlaza la ganancia que obtuvo la empresa
con la inversion que realizo, sin diferenciar los recursos propios y ajenos, por ello
define a la rentabilidad sobre activos como la eficacia del uso delactivo sin tener en
cuenta el costo que se uso para financiarlos logrando generarganancias para poder

remunerar a los accionistas.

Superintendencia de compafiias (2022) afirma que este indicador mide la
suficiencia de los activos para generar ganancias por lo cual podemos decir quees
la utilidad que la empresa recibe por cada sol invertido en sus bienes de loscuales

se espera que generen ganancias en el futuro.

Brealey, Myers y Allen (2010) mencionan que es la ratio que mide la
capacidad que tienen las ventas para obtener rentabilidad en su actividad
empresarial. Esta ratio muestra la capacidad que tienen la empresa para dar
beneficios con relacion a sus ventas ya que da a conocer cuanto gana la empresa

por cada una de las unidades producidas que se vende.

Como segunda dimensién se considero a la rentabilidad de las ventas donde
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como primer indicador esta el margen de utilidad neta donde la Superintendencia
de compainias (2022) menciona que hay que ser cuidadososal estudiar el indicador
ya gque servird para saber si las ganancias proceden de las mismas actividades o
de otros ingresos, por ello este indicador debe ir en comparacién con el margen
operacional, ya que los indicadores de rentabilidadmuestran la ganancia por cada

por cada unidad vendida.

Como segundo indicador tenemos a la rentabilidad bruta donde la
Superintendencia de compafias (2022) nos menciona que en entidades que
pertenecen al sector industrial su costo de ventas es el costo de produccion masel
inventario de productos finales. Por lo tanto, este indicador permitira conocer la
capacidad que tiene la empresa para cubrir los gastos operacionales y si permite

generar ganancias antes de los impuestos.

Como tercer indicador tenemos al margen de utilidad operativo donde la
Superintendente de compafias (2022) nos dice que este indicador es muy
importante dentro del estudio de la rentabilidad ya que muestra si el negocio tiene
0 no ganancias muy aparte de como este financiado, por lo cual la utilidad
operacional no solo toma en cuenta los costos de ventas, sino que también deben
considerar los gastos de operacién. Asi mismo los gastos financieros no se

consideran ya que esto no afecta a la operacién de la empresa.

13



METODOLOGIA
3.1. Tipo y disefio de investigacién

Tipo de investigacion: Las caracteristicas y los datos de la poblacion de la
investigacion fue descrito en un estudio de juicio cientifico de las variables en
donde se analizo la solvencia y rentabilidad del sector industrial que cotiza en
la BVL a través de indicadores, esta investigacion fue de tipo aplicada y enfoque
cuantitativo. De acuerdo con el Concytec (2018), un proyecto deinvestigacion
aplicada tiene como Unico objetivo utilizar la integracion y la busqueda de
conocimientos para intentar abordar el problema planteado.

Disefio de investigacion: El disefio del estudio se bas6é en un modelo no
experimental, en donde las variables de estudio no han sido cambiadas o
alteradas durante el proceso a realizar, dando como resultado un hecho de
manera transparente, veridica y de influencia directa; sin embargo, el estudio
también se trabajé con un corte longitudinal debido a que se analizaron los
periodos del 2018 al 2022, identificando datos histéricos que a su vez

determinen la solvencia y rentabilidad mediante los indicadores.

3.2. Variables y operacionalizacion

Variablel: Solvencia

¢ Definicion conceptual: Luna, Et. Al. (2019) Nos menciona que la solvencia es
lasuficiencia de pago que tiene una empresa frente a los pasivos de corto y
largoplazo lo cual quiere decir que una empresa se considera solvente cuando

sus activos son capaces de cancelar las deudas que ha contraido.

e Definicibn operacional: Para medir esta variable fue necesario utilizar el
enfoquedel andlisis documental, que se centra en las dimensiones, indicadores

y ratiosque se emplearan en el estudio a través de los estados financieros.
¢ Indicadores: Endeudamiento patrimonial, endeudamiento a largo plazo.
e Escala de medicion

En esta investigacion se utilizé una escala de medicién de tipo razon.
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Variable 2: Rentabilidad

¢ Definicion conceptual: Gutiérrez y Tapia (2016) definen a al retorno de la
inversion como una escala de eficiencia la cual permite medir el rendimiento de
la inversion realizada teniendo en cuenta las actividades que realiza la empresa,

las cuales se relacionan con las ventas.

e Definicion operacional: Para medir esta variable fue necesario utilizar el
enfoquedel analisis documental, que se centrd en las dimensiones, indicadores

y ratiosque se empled en el estudio a través de los estados financieros.

e [ndicadores: Rentabilidad financiera, rentabilidad econémica.
e Escala de medicion

Una escala de medicidén debe ser utilizada en una investigacion que se realice
de manera cientifica para poder cuantificar y evaluar las variables del estudio;
se clasifica via singular en ordinal, nominal y razon. 2018 (Salkind). En esta
investigacion se utilizé una escala de medicion de tipo razon.

3.3. Poblacion (criterios de seleccién) , muestra, muestreo, unidad de

analisis

3.3.1 Poblacién:

En el estudio para la poblacion se tomé en cuenta las 32 empresas
industrialesque se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de Lima.
Por ello, hubo unaconsideracion de los criterios de exclusiéon e inclusién
para definir la poblacién del trabajo de investigacion, los cuales se

muestran a continuacion:

e Criterios de inclusion:

Las empresas industriales que fueron incluidas en el estudio son aquellas que
cuenten con los estados financieros completos respecto a los 5 afos que se

investigo y cotizan en la BVL.

e Criterios de exclusion:
No se incluyd en la investigacion a las empresas del sector industrial que no
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima y que tampoco suministran al estudio los

datos financieros necesarios.
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3.3.2 Muestra:

La muestra se conformo por 24 empresas industriales que cotizan en la
Bolsa de Valores de Lima, esto se debe a que, de las 32 empresas
industriales registradas, solo 24 cumplen con tener sus estados
financieros completos.

3.3.3 Muestreo:

Partiendo de la premisa de que se trata de un muestreo de conveniencia,
se utilizé el enfoque no probabilistico para investigar el tamafio de la
muestra, y soélo se eligio las empresas industriales que coticen en la BVL
y que faciliten informacién financiera.

3.3.4 Unidad de analisis:

Empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores que brinden los
datosfinancieros necesarios para la investigacion.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Técnica

El método aplicado en este estudio para determinar la solvencia y rentabilidad
del sector industrial fue el andlisis documental. Este método nos ayudo a realizar
la evaluacion necesaria de la situacion econdmica y financiera que se ha
producido en el sector industrial, a través de las ratios de solvencia y rentabilidad
concentrados en el estado de resultados y el balance.

Instrumento

El instrumento empleado fue la guia de analisis documental, el cual estuvo
disefiado para evaluar el desempefio de las empresas industriales que cotizan
en la Bolsa de Valores de Lima del 2018 - 2022.

Validez

Dado que es esencial para una investigacion de estudio y sirve para demostrar
la eficacia y la transparencia en el estudio, asi como en los aspectos que
midieron los resultados obtenidos y la eficiencia que presentan con respecto a
las cualidades metodoldgicas, la validez del instrumento se determind con
especialistas en la materia, teniendo en cuenta el juicio y el analisis critico. Los
expertos validaron eficazmente esta investigacion con los materiales utilizados

para recopilar los datos necesarios para completar el estudio.
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3.5. Procedimientos

Las hojas de registros sirvieron para recolectar informacion del instrumento, lo
cual se obtuvo de nuestra base de datos. Para las variables de solvencia y
rentabilidad fueron analizados con el Microsoft Excel, donde se aplico las ratios
mediante indicadores.

3.6. Método de anélisis de datos

Se utiliz6 como herramienta a Microsoft Excel 2016; en donde las hojas de
calculo tuvieron una ficha de registro la cual estuvo conformada por las
dimensiones e indicadores de las variables a estudiar (solvencia y rentabilidad)
seguido de ello se obtuvo los resultados requeridos que fueron analizados e
interpretados, de tal forma se logré saber el comportamiento y la evolucién que
estas tuvieron en el periodo de 5 afos.

3.7. Aspectos éticos

En el trabajo de investigacion se tuvo en cuenta consideraciones éticas. Una
de estas consideraciones fue la responsabilidad en la aplicacién de las reglas
y normas utilizadas; en este caso, se tendran en cuenta las reglas de redaccion
y citas de las normas APA séptima edicién 2021. Por otro lado, también se tuvo
en cuenta la autoria de las fuentes de informacion, asi como la guia para la
elaboracion de productos de investigacion vigente de la Universidad César

Vallejo.

17



V. RESULTADOS

En este capitulo presentaremos los resultados descriptivos de la
investigacion en base a los objetivos e hipétesis planteados, con el fin de analizar
la evolucién de lasolvencia y la rentabilidad de las empresas industriales que
cotizan en la bolsa de valores de los periodos del 2018 al 2022, lo cual han
presentado diversos desafiosy oportunidades para el sector industrial, en un
entorno economico y empresarial. Mediante el andlisis de indicadores financieros
clave, como los ratios de solvencia y rentabilidad, es posible obtener una vision mas
profunda de la salud financiera, laeficiencia operativa y el potencial de crecimiento
de las empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima. A
continuacion, se presentaran algunos delos resultados y tendencias observadas en
este periodo, proporcionando una visiongeneral de la situacién financiera de estas

empresas y su capacidad para generar beneficios a largo plazo
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Objetivo especifico 1: Analizar la evolucién del endeudamiento patrimonial
en las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo
2018- 2022
Tabla 1
Endeudamiento patrimonial de las empresas industriales registradas en la Bolsa
de Valores de Lima 2018-2020

Empresas Afio
registradas
2022 2021 2020 2019 2018
Quimpac S. A 81% 85% 85% 81% 79%
El Comercio 17% 31% 23% 26% 47%
Hidrostal 38% 44% 46% 43% 44%
Indeco 217% 138% 101% 80% 79%
Etna 172% 185% 212% 241% 41%
Consorcio 37% 36% 32% 31% 27%
Alicorp 240% 202% 156% 155% 130%
Gloria 177% 182% 71% 111% 111%
Laive 136% 123% 97% 119% 93%
Manuf. Record 43% 46% 60% 53% 54%
legsa 125% 119% 69% 47% 87%
Pesquera 135% 149% 154% 156% 152%
Austral 80% 110% 105% 102% 93%
Siderdrgica 124% 92% 39% 29% 26%
Aceros Areq. 138% 133% 98% 86% 81%
Creditex 40% 31% 29% 41% 35%
Universal 35% 83% 76% 65% 72%
San Juan 241% 141% 247% 428% 256%
Backus 146% 178% 128% 218% 190%
Eternit 45% 41% 45% 59% 68%
Pacasmayo 173% 159% 115% 98% 91%
Yura SA 80% 85% 68% 79% 87%
Chavin 307% 338% 207% 160% 129%
Aib 85% 83% 92% 79% 76%
Promedio general 118% 115% 95% 103% 87%

Fuente: Elaboracién propia.
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Interpretacion

Se observo en los 5 afios estudiados, que el promedio del endeudamiento
patrimonial fue superior al 80%, de las cuales el 54% de las empresas presentaron
financiacion por terceros. Siendo el afio 2022 el mas endeudado con un 118%,
destacando la empresa Chavin el mayor indice de endeudamiento que ascendia a
los 307%. Para el afio 2018, el nivel de endeudamiento fue el mas bajo con un 87%,
en donde solo el 38% de las empresas registradas presentaban mayor indice de

pasivos, dentro de ellas la empresa San Juan con 256%.

Tabla 2
Endeudamiento patrimonial del subsector aceros

Empresas Ano
Sector .
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Sideruargica 124% 92% 39% 29% 26%
Aceros Aceros Areq. 138% 133% 98% 86% 81%
Total 131% 113% 68% 58% 54%

Fuente: Elaboracion propia.

Interpretacion

De los 5 afos estudiados en el subsector aceros, el nivel alto del ratio de
endeudamiento patrimonial fue en el afio 2022, en donde la empresa Siderurgica
tuvo un aumento significativo por mas del 50% a lo largo de los periodos analizados,
esto se dio porgue el afio 2018 la empresa no tenia obligaciones, sin embargo, en
noviembre del afio 2022 la empresa obtuvo préstamo con el Banco de Crédito del
Peru, con el fin de financiar las necesidades de capital de trabajo, asimismo,
aumentd sus pasivos en moneda extranjera con sus proveedores, con el fin de
comprar materia prima, productos semiterminados y terminados de acero. Por otra
parte, el nivel mas bajo de este ratio fue en el afio 2018 con un 54% en promedio,
en donde la empresa Aceros Arequipa contaba con un 81% de deudas a largo plazo
esto lo conformaba los préstamos por arrendamientos financieros, arrendamientos

operativos y pagarés lo cuales para el afio 2022 aumento.
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Tabla 3

Endeudamiento patrimonial del subsector textil periodo

Empresas Afno
sector registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Creditex 40% 31% 29% 41% 35%
Textil  Universal 35% 83% 76% 65% 2%
Total 37% 57% 53% 53% 54%

Fuente: Elaboracién propia.

Interpretacion

En el subsector textil, en los 5 afios analizados en promedio, el nivel de

endeudamiento patrimonial mas alto fue en el afio 2021 con un 57%, en donde la

empresa Universal tuvo un 83% de deudas, este ratio estuvo conformado por

pagarés bancarios tanto en délares como en soles, los cuales fueron usados para

capital de trabajo, provision por contingencias laborales y cobranza dudosa. Por

otro lado, en el afio 2020 Creditex tuvo el endeudamiento patrimonial mas bajo de

los afios analizados, pese a tener tres préstamos de reactiva Pert con el Banco
Internacional del Perd, (S/. 10 000 00, S/.5 814 000 y S/.4 186 000) con un

vencimiento de 3 afios, en este afio la empresa Creditex disminuyd sus obligaciones

financieras porque fueron canceladas.

Tabla 4

Endeudamiento patrimonial del subsector cervecero periodo

Sector Empresas Ao
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
San Juan 241% 141% 247% 428% 256%
Cervecero Backus 146% 178% 128% 218% 190%
Total 193% 160% 188% 323% 223%

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacion

En el subsector cervecero, se observo en los 5 afios analizados diferencias
significativas en la ratio de endeudamiento patrimonial, el nivel mas alto en
promedio fue en el afio 2019, en donde la empresa San Juan tuvo 428% de deudas
financiadas por terceros porque la empresa en este periodo tuvo pasivos por
arrendamiento para lograr expandir su centro de distribucion en Tarapoto, también
adquiri6 montacargas, vehiculos ligeros e inmuebles, asimismo aumenté sus
cuentas por pagar comerciales para tener materiales, suministros y prestacion de
servicios de transportes para sus actividades y pasivos con entidades relacionadas
como Backus & Johnston por la compra de productos para la venta y suministros,
con Naviera del Oriente por servicios de transportes y con Unién de Cervecerias
Peruanas Backus & Johnston S.A.A. y Racetrack Perd S.R.L. por dividendos. En
comparacion con la empresa Backus este obtuvo el menor endeudamiento en el
afio 2020, debido a la disminucién de los pasivos por arrendamientos, dentro de
ellas el pago de la deuda adquirida de terrenos, montacargas y vehiculos ligeros,
parte de sus cuentas por pagar fue cancelada, dentro de ellas la deuda con Bavaria
SA por compra de materia prima y con la compafia Cervera Ambev Pera S.A. la
cual corresponde a la compra de cerveza. Y, por ultimo, la empresa cancel6 un
porcentaje de sus pasivos por provisiones las cuales estaban compuestas por
demandas legales, intereses y multas.
Tabla 5

Endeudamiento patrimonial del subsector cementero periodo

Sector Empresas Ao
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Eternit 45% 41% 45% 59% 68%
Pacasmayo 173% 159% 115% 98% 91%
Cementero Yura S.A 80% 85% 68% 79% 87%
Total 99% 95% 76% 78% 82%

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacion

En el subsector cementero, el nivel de endeudamiento patrimonial en
promedio masalto fue de 99% en el afio 2022, en donde la empresa Pacasmayo
adquirié préstamos, bonos corporativos y préstamos club deal con el Banco de
Crédito del Peru y Scotiabank en moneda nacional y extranjera, también mantuvo
obligacionesfinancieras del afio 2021 no pagadas, los bonos corporativos se
adquirieron en dolares y fue deuda desde el afio 2013 los cuales fueron usados
para listarlos en la Bolsa de Valores de Irlanda, también hubo aumento de sus
provisiones ya que la participacion de los trabajadores en las utilidades, los
incentivos a largo plazo y el cierre de cartera tuvieron mayor participacion en este
periodo. Por otro lado, la empresa Eternit mostré un nivel de endeudamiento bajo
en especifico el afio 2021con un 41% esto fue porque la empresa no contaba con
préstamos financieros paraese periodo, asimismo, sus cuentas por pagar a partes
relacionadas disminuyeron,y por ultimo la deuda con Etex Lux bajo, teniendo en
cuenta que fueron trabajos de disefio, ingenieria y supervision del Proyecto
Pachacutec por ampliacion de la planta en Huachipa, para lo cual segun gerencia

los saldos seran pagados en el largo plazo.

Tabla 6

Endeudamiento patrimonial del subsector agricola

Sector Empresas Afo
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Chavin 307% 338% 207% 160% 129%
Agricola  Aib 85% 83% 92% 79% 76%
Total 196% 210% 150% 120% 103%

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacion

El nivel de endeudamiento patrimonial mas alto se encontro en el afio 2021
con 210%, en donde la empresa Chavin obtuvo 338% de deudas porque adquirio
préstamos bancarios con Blue Like An Orange Sustainable Capital Latin American
Holding | S.A R.L. en octubre del 2021 cuyos fondos fueron usados para el pago de
deudas corriente, para el capital de trabajo, para el pago de reactiva Perd adquirido
en el 2020 y para inversion en la planta de congelado. También adquiri6 pagares
esto fue la inversidbn en capital de trabajo, sus otras cuentas aumentaron por
arrendamiento y por prestamos recibidos de los accionistas hacia la empresa. Sin
embargo, el endeudamiento patrimonial de nivel bajé se encontré en el afio 2018
con 103%; siendo AIB la mas baja con un 79% esto se dio por préstamos
financieros, pero no en gran cantidad, asimismo, sus cuentas por pagar no variaron
mucho, lo cual permitié que la empresa mantuviera un ratio de endeudamiento bajo.
Tabla 7

Endeudamiento patrimonial del subsector otros

Empresas Ao
Sector
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Quimpac S. A 81% 85% 85% 81% 79%
El Comercio 17% 31% 23% 26% 47%
Hidrostal 38% 44% 46% 43% 44%
Otros Indeco 217% 138% 101% 80% 79%
Etna 172% 185% 212% 241% 41%
Consorcio 37% 36% 32% 31% 27%
Total 94% 86% 83% 84% 53%

Fuente: Elaboracion propia.

Interpretacion

En el analisis del endeudamiento patrimonial al subsector varios se logré ver

que de los 5 afos analizados el afio 2018, fue el que obtuvo un nivel bajo de
endeudamiento en el promedio con un 53%, donde la empresa Quimpac S.A e
Indeco contaban con un 79% de deudas financiadas por terceros. El afio 2022 el
promedio del indice de endeudamiento patrimonial fue alto con un 94%, en donde

la empresa Indeco aumento sus deudas de manera abrupta a un 217%.
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Tabla 8

Endeudamiento patrimonial del subsector alimentario

Empresas Afno
Sector
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Alicorp 240% 202% 156% 155% 130%
Gloria 177% 182% 71% 111% 111%
Alimentario | .o 136% 123% 97% 119% 93%
Total 184% 169% 108% 128% 111%

Fuente: Elaboracion propia.

Interpretacion

Tomando en cuenta los 5 afios analizados, el subsector alimentario se
encontré con un endeudamiento patrimonial de nivel bajo en el afio 2020 con un
108% en promedio; en donde la empresa Alicorp contaba con 156% de sus deudas
financiadas por terceros. Para el afio 2022, el endeudamiento patrimonial en
promedio se encontré con un nivel alto de 184% donde la empresa Alicorp aumenta
en deudas a un 240%.
Tabla 9
Endeudamiento patrimonial del subsector metalico

Sector Empresas Ao
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Manuf. record 43% 46% 60% 53% 54%
Metalico legsa 125% 119% 69% 47% 87%
Total 84% 83% 65% 50% 71%

Fuente: Elaboracién propia.

Interpretacion

En el subsector metalico, el endeudamiento patrimonial en los 5 afios
analizados, mostraron que el afio 2019 el nivel de endeudamiento fue bajo con un
50%, en donde la empresa Manuf. Record tuvo 3% mas que el promedio. Para el
afno 2022,el promedio de endeudamiento patrimonial fue el mas alto con un 84%,

en donde legsa tuvo una evolucion de forma creciente con 125% en deudas.
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Tabla 10

Endeudamiento patrimonial del subsector pesquero

Sector Empresas Afno
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Pesquera 135% 149% 154% 156% 152%
Pesquero Austral 80% 110% 105% 102% 93%
Total 107% 129% 130% 129% 123%

Fuente: Elaboracién propia.

Interpretacion

En el subsector pesquero el nivel mas alto en promedio fue en el afio 2020,

en donde la empresa pesquera obtuvo 154% de deudas financiadas por terceros.

En el afio 2022 el promedio de endeudamiento bajé un 27%, sin embargo, la

empresapesquera para ese periodo obtuvo 135% de deudas con terceros.

26



Objetivo especifico 2: Analizar la evolucion del endeudamiento a largo plazo
en lasempresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo
2018- 2022

Tabla 11
Endeudamiento a largo plazo de las empresas industriales

Ano
Empresas registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Quimpac S.A 51% 57% 62% 61% 57%
El Comercio 63% 9% 6% 5% 18%
Hidrostal 21% 23% 29% 25% 24%
Indeco 8% 6% 10% 5% 2%
Etna 23% 22% 21% 12% 11%
Consorcio 33% 119% 81% 81% 194%
Alicorp 83% 91% 84% 90% 59%
Gloria 91% 95% 27% 59% 47%
Laive 35% 43% 43% 40% 34%
Manuf. record 28% 3% 31% 28% 28%
legsa 4% 5% 10% 4% 2%
Pesquera 67% 72% 80% 90% 94%
Austral 52% 54% 73% 58% 62%
Siderdrgica 2% 2% 2% 1% 1%
Aceros Arequipa 47% 49% 45% 38% 26%
Creditex 14% 15% 18% 17% 18%
Universal 20% 41% 35% 35% 25%
San Juan 9% 9% 11% 16% 16%
Backus 24% 34% 17% 31% 18%
Eternit 0% 0% 0% 0% 0%
Pacasmayo 96% 106% 100% 81% 79%
Yura S.A 64% 66% 59% 70% 69%
Chavin 196% 240% 72% 59% 31%
Aib 28% 25% 28% 29% 27%
Promedio total 44% 52% 42% 41% 45%
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Interpretacion

Obtenido los promedios totales se pudo ver que en el afio 2018 mas del 50%
de empresas registradas estan por debajo del promedio, es decir su endeudamiento
alargo plazo es menos del 45%, teniendo asi 4 empresas que contaban con menos
del 4% de endeudamiento, dentro de ellas Eternit que mantuvo sus 5 afios sin
endeudamiento a largo plazo, en caso contrario se tuvo a la empresa Etna que
mantuvo el primer puesto debido a que su deuda a largo plazo ascendia a 194%.
Para el afio siguiente se logré ver que 9 empresas estuvo por encima del promedio
general, teniendo su deuda a largo plazo al 90% a la empresa Pesquera y
Alicorp.En el afio 2020 la empresa Pacasmayo del 42% el 100% representaba
deuda a largo plazo, es decir sobrepasaba el promedio indicado. En las 2021,9
empresas se encontraban por encima del promedio en donde la empresa Chavin
tuvo 2 veces mas endeudamiento a largo plazo que el promedio total, siendo este
el afio y el porcentaje donde mas elevado se encontré el ratio de endeudamiento a
largo plazo. Culminando con el afio 2022, las empresas con mayor endeudamiento
fueron de 10, volviendo a ocupar Chavin el primer puesto, por otra parte, la empresa
Siderurgica en los 5 afios estudiados se mantuvo en 2% en cuanto a su
endeudamiento, teniendo casi la misma situacion con la empresa legsa, que no

tuvo mucha variacion.

Tabla 12

Endeudamiento a largo plazo del subsector aceros

Empresas Afo
Sector
. 2022 2021 2020 2019 2018
registradas
Siderurgica 2% 2% 2% 1% 1%
Aceros Aceros Areq. 47% 49% 45% 38% 26%
Total 24% 26% 23% 20% 13%

Fuente: Elaboracién propia.
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Interpretacion

En el subsector de aceros, en los 5 afios analizados el endeudamiento a
largo plazo en promedio fue mayor en el afio 2021 con un 26%, en donde la
empresa Arequipa obtuvo un 49% de deudas a largo plazo esto debido a que las
obligaciones financieras a largo plazo aument6 por prestamos financieros,
asimismo arriendos financieros para la construccion de una nueva planta de aceria
de Pisco y para la compra maquinaria y equipos, lo cual tenian vencimiento de 10
afos y 7 aflos en maquinaria y equipo, también hubo factoring y pagares. Por otro
lado, el nivel masbajo de este indice fue de 13% en especifico en el afio 2018,
donde la empresa Siderurgica contaba con 1% esto se dio porque sus pasivos por

impuestos diferidosy por arrendamiento no variaron de manera significativa.

Tabla 13

Endeudamiento a largo plazo del subsector textil

Empresas Ao
Sector )
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Creditex 14% 15% 18% 17% 18%
Textil Universal 20% 41% 35% 35% 25%
Total 17% 28% 27% 26% 21%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

En el subsector textil, en los 5 afios analizados en promedio, en especifico
el afo 2022 la empresa Creditex tuvo menor indice de endeudamiento a largo
plazo, a pesar que sus obligaciones financieras aumentaron por la obtencion de
arrendamientos financieros, los cuales se encontraban vigentes hasta 3 afos,
generando intereses de 9.79 anual. Por otra parte, en el afio 2021 el indice de
endeudamiento a largo plazo en promedio fue el méas alto con un 28%, en donde la
empresa Universal contaba con un 41% de deudas a largo plazo, porque sus
pasivos por impuesto a las ganancias fueron mayor al periodo anterior debido al

incremento de sus costos atribuidos de los terrenos.
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Tabla 14
Endeudamiento a largo plazo del subsector cervecero

Sector Empresas Afo
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
San Juan 9% 9% 11% 16% 16%
Cervecero Backus 24% 34% 17% 31% 18%
Total 16% 22% 14% 24% 17%

Fuente: Elaboracién propia.

Interpretacion

En el subsector cervecero, en los 5 afos analizados el endeudamiento a largo
plazoen promedio, obtuvo un nivel alto de 22% en el afio 2021 en donde la empresa
Backus tuvo un 34% de este indice debido a que hubo obligaciones financieras
destinado para terrenos uno en Cajamarca y otro en Satipo, para la adquisicion de
vehiculos ligeros y montacargas, los cuales tenian vencimiento de 1 hasta 8 afios,
también tuvo incremento en sus otras cuentas por pagar que fueron producto de
depdsitos en garantia los cuales corresponde al stock necesario de cajas y envases
retornables que mantienen los canales de venta para efectos de la comercializacion
de los productos, este pasivo que seria liquidado parcial o totalmente cuando se
reduzca el nivel de operaciones o cese la relacion comercial con el canal de venta.
A diferencia de la empresa San Juan esta tuvo indices bajos con respecto al
promedio por subsector en especifico el afio 2021-2022 debido a que la empresa
no tuvo aumento ni disminucion de sus pasivos a largo plazo a excepcion de sus
otras cuentas por cobras que dicho aumento fue por depdsitos en garantias que

corresponde al stock necesario de cajas y envases retornables.
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Tabla 15

Endeudamiento a largo plazo del subsector cementero

Empresas Afno
Sector
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Eternit 0% 0% 0% 0% 0%
Pacasmayo 96% 106% 100% 81% 79%
Cementero v, 64% 66% 59% 70% 69%
Total 53% 57% 53% 50% 49%

Fuente: Elaboracién propia.

Interpretacion

En el subsector cementero, de los 5 afios analizados en promedio, en

especifico elafio 2021 hubo un nivel alto de endeudamiento a largo plazo de 57%,

en donde la empresa Pacasmayo tuvo 106% en este indice esto debido a que sus

provisiones para incentivos y la provision para cierre de cartera se incrementaron,

asi como también sus obligaciones financieras siguieron presentes en el periodo ya

que solose cancel6 parte de la deuda de los pasivos corrientes y aumentaron la

adquisicién de bonos corporativos en dolares los cuales fueron usados para

cancelar parte dela deuda corriente y para capital de trabajo y los bonos en soles

fueron destinadospara cancelar los préstamos a mediano plazo. Eternit en los 5

afios no se muestraendeudamiento a largo plazo con un 0%.

Tabla 16

Endeudamiento a largo plazo del subsector agricola

Empresas Afo
Sector
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Chavin 196%  240% 72% 59% 31%
Agricola  Aib 28%  25% 28% 29% 27%
Total 112%  133% 50% 44% 29%

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacion

En el sector agricola, con respecto al promedio general se observo que la
empresaChavin fue la mas endeudada ya que estuvo muy encima del promedio, a
diferenciade la empresa AIB que estuvo por debajo del promedio durante los 5
afos. La empresa Chavin tuvo una evolucion significativa en el endeudamiento a
largo plazosiendo en el afio 2021 su mayor indice de endeudamiento esto se debe
a que la empresa contrajo préstamo con fecha 27 de agosto de 2021 con la
Compainiia y la entidad financiera Blue Like An Orange Sustainable Capital Latin
American Holdingl S.A R.L la cual tiene vencimiento de 8 afos, a una tasa de
intereses de 8.75% parte del monto obtenido se usd para cancelar los bonos
corporativos, préstamo reactiva, deuda corriente bancaria, papeles comerciales y
la diferencia se utilizara en inversiones en infraestructura de las propiedades de la
Compafiia. Asimismo, aumentaron sus otras cuentas por pagar lo cual es porque
adquirié arrendamientoslos cuales tienen vencimiento de 3 a 5 afios, también tuvo
prestamos recibidos porparte de los accionistas los cuales no tienen vencimiento.
A diferencia de la empresa AIB que obtuvo su indice méas bajo también en el afio 2021
esto fue porquela empresa amortizo sus obligaciones financieras a largo plazo, estos
fueron porgueadquirieron un préstamo en reactiva Peru en el 2020 el cual tenia
vencimiento de 3afos, lo cual fue utilizado para capital de trabajo, pago de
obligaciones con los trabajadores y proveedores.

Tabla 17

Endeudamiento a largo plazo del subsector otros

Sector Empresas Ano
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Quimpac S.A 51% S57% 62% 61% 57%
El Comercio 63% 9% 6% 5% 18%
Hidrostal 21% 23% 29% 25% 24%

Otros Indeco 8% 6% 10% 5% 2%
Consorcio 23% 22% 21% 12% 11%
Etna 33% 119% 81% 81% 194%
Total 33% 39% 35% 32% 51%

Fuente: Elaboracion propia.

32



Interpretacion

Los resultados para el endeudamiento a largo plazo en el subsector otros se
pudoapreciar que la empresa Etna ocupo el primer puesto en solo 4 afios este
abarca desde el 2018 al 2022, asimismo la empresa Quimpac mostré el mismo
comportamiento, es decir se encontraba por encima del promedio realizado, yendo
mas alla se logra ver como la empresa Etna obtuvo porcentajes elevados a
comparacion de las otras empresas y no solo eso sino que la empresa estuvo
financiado por terceros a corto y largo plazo. Sin embargo, Quimpac comparado
con su endeudamiento patrimonial que era inferior al promedio cambia de escenario
en su endeudamiento a largo plazo. Por otra parte, se puede ver como Indeco a
pesar de que obtuvo un endeudamiento patrimonial alto, este logra tener un
endeudamiento a largo plazo muy por debajo del promedio establecido.

Tabla 18

Endeudamiento a largo plazo del subsector alimentario

Empresas Afo
Sector
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Alicorp 83% 91% 84% 90% 59%
Gloria 91% 95% 27% 59% 47%
Alimentario | ..o 35% 43% 43% 40% 34%
Total 69% 76% 51% 63% 47%

Fuente: Elaboracion propia.

Interpretacion

En el subsector alimentario Alicorp fue la empresa que se llevo el primer
puesto enestar por encima del promedio establecido, es decir esta empresa esta
sumamentefinanciado por terceros, para la empresa Gloria el comportamiento
inestable fue notable en el afio 2020, ya que ese afo solo el 27% era financiado por
terceros, sinembargo, para el 2022 este termina elevandose por mas del 50%. En
el caso de Laive este estaba por debajo del promedio es decir no se encontraba

endeudada con terceros.
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Tabla 19
Endeudamiento a largo plazo del subsector metalico

Sector Empresas Afo
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Manuf. Record 28% 3% 31% 28% 28%
Metalico legsa 4% 5% 10% 4% 2%
Total 16% 4% 20% 16% 15%

Fuente: Elaboracién propia.
Interpretacion

En el subsector metalico su endeudamiento a largo plazo para la empresa
legsa, estuvo por debajo del promedio establecido, sin embargo, su endeudamiento
patrimonial fue elevado, si bien es cierto, Manufactura Record, en el 2020 obtuvo
un indice superior al resto de afos, pese a ello la empresa no llegd a estar
financiada ni el 50% por terceros.

Tabla 20
Endeudamiento a largo plazo del subsector pesquero

Empresas Afo
Sector )
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Pesquera 67% 2% 80% 90% 94%
Pesquero Austral 52% 54% 73% 58% 62%
Total 60% 63% 77% 74% 78%

Fuente: Elaboracién propia.
Interpretacion

En este subsector se obtuvo que la empresa Pesquera se encontré por
encima delpromedio en los 5 afios analizados al igual que en su endeudamiento
patrimonial, es decir la empresa se encontro financiado por terceros por mas del
70%.

Objetivo especifico 3: Analizar la evolucion de la rentabilidad financiera en
las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-
2022.
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Tabla 21
Rentabilidad financiera de las empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima 2018-2022

Empresas registradas Ao

2022 2021 2020 2019 2018
Quimpac S.A 19% 5% 1% 2% 10%
El Comercio 15% 22% -6% 9% 1%
Hidrostal 4% 2% -3% 3% 0%
Indeco 25% 20% 9% 9% 11%
Etna 4% 9% 3% -4% 14%
Consorcio 8% 8% 8% 14% 13%
Alicorp 10% 18% 13% 9% 10%
Gloria 11% 5% 3% 5% 10%
Laive 18% 0% 9% 14% 14%
Manuf. record 0% 3% 1% -2% 0%
legsa 1% 4% -10% 1% 1%
Pesquera 17% 16% 6% 3% 12%
Austral 21% 23% 0% 4% 18%
Siderurgica 22% 30% 10% 6% 9%
Aceros Arequipa 9% 27% 8% 10% 8%
Creditex 10% 9% 0% 2% 3%
Universal 0% -21% -8% -10% -38%
San Juan 76% 68% 59% 121% 110%
Backus 36% 51% 43% 91% 81%
Eternit 6% 10% 5% 6% 7%
Pacasmayo 6% 10% 5% 6% 7%
Yura S.A 1% 13% 7% 12% 14%
Chavin 20% -61% -15% -10% 0%
Aib -2% 5% -1% -3% -5%
Promedio total % 20% 11% 6% 12% 13%

Fuente: Elaboracién propia.
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Interpretacion

Se tuvo en cuenta el promedio realizado por lo tanto se puede observar que,
en el afo 2018, 7 empresas estuvieron por encima del promedio, teniendo como
principalprotagonista a la empresa San Juan con un porcentaje 110% esto quiere
decir quelos socios obtuvieron el rendimiento sobre su inversion 5 veces mas que
elpromedio, sin embargo, la empresa Universal se mantuvo con un porcentaje
negativo de -38%. En el afio 2019 San Juan vuelve a ocupar el primer puesto con
121% un poco mas que el afio anterior, Chavin y Universal vuelven a tener un
porcentaje negativo y por debajo del promedio. Para el afio 2020, las empresas que
sobrepasan el promedio logran ser 10, asimismo se puede ver el primero puesto es
para San Juan, pero con una decaida comparando con los afios anteriores,teniendo
en cuenta los por debajo del promedio se aprecia a Chavin nuevamente con un
porcentaje negativo de -15%. En el 2021, San Juan sigue manteniendo su primer
puesto, a pesar de tener una disminucién comparada con el afio 2018, en este afio
Chavin no es la excepcion si de estar por debajo del promedio se trata esta vez
obteniendo un negativo demasiado alto si tomamos en cuenta los 5 afios
analizados. Concluyendo con el dltimo afio analizado, podemos ver como Chavin
logra tener un porcentaje positivo, pero no lo suficiente para sobresalir dentro de
todas las empresas, en el caso de Universal se puede ver como logra tener el primer
puesto pese a que en sus Ultimos 4 afios sus ratios no eran los mejores, en el caso

de San Juan logra mantenerse en los primeros puestos, pero con un ratio menor.

Tabla 22

Rentabilidad financiera del subsector aceros

Sector Empresas Afo
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Siderurgica 22% 30% 10% 6% 9%
Aceros Aceros Areq. 9% 27% 8% 10% 8%
Total 16% 28% 9% 8% 9%

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacion

En el promedio por subsector se tuvo que a empresa Siderargica estuvo por
encimalos 3 Ultimos afios y aceros Arequipa solo en dos afios su indice fue
mayor al promedio. Tomando en cuenta a siderurgica que fue con mayor indice de
ROE en el afio 2021 se analiz6 que fue porque la empresa obtuvo mayores ingresos
por laventa de productos siderurgicos a pesar de haber reducido su patrimonio ya
que lajunta directiva acord6 reducir parte del capital mediante amortizaciones y
devolucién de aportes a los accionistas. Asimismo, la empresa percibié otros
ingresos lo cuales fueron por concepto de recupero de chatarra de activo fijo, por
subarrendamiento, por enajenacion de propiedad, planta y equipo, penalidad
contractual, recupero de cuentas por cobrar comerciales y por venta segun contrato
leasing. Sim embargo siderargica también fue la que menor indice de ROE tuvo en
el periodo 2019 esto se dio porque las ventas disminuyeron esto se debe a que la
empresa separa sus ventas por tipo de servicio de las cuales son construccién civil,
industria y mineria, de las cuales las ventas que bajaron fuero en la industria y en
la mineria, asi también bajaron sus exportaciones. Asimismo, tuvieron aumento de
sus gastos de fabricacidbn por concepto de servicios prestados por terceros,
materiales de mantenimiento, consumos de materiales para la produccién y sus
provisiones.

Tabla 23
Rentabilidad financiera del subsector textil

Empresas Afo
Sector  egistradas 2022 2021 2020 2019 2018
Creditex 10% 9% 0% 2% 3%
Textil Universal 12% -21% -8% -10% -38%
Total 73% -6% -4% -4% -18%

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacion

El indice mas elevado fue de la empresa Creditex en el afio 2022 esto se
debe a que obtuvo mayores ingresos por ventas en los siguientes rubros hilos,
prendas y telas, la empresa realizo ventas nacionales y extranjeras, también
aumento su reintegro tributario y tuvo ingresos de alquileres a terceros, de la venta
de maquinarias y equipos diversos, sim embargo obtuvo este roe a pesar que sus
gastos de ventas y administracion aumentaron. En comparacion con la empresa
Universal esta en el afio 2022 tuvo un indice de 0% lo cual segun los analizado se
debe a que esta empresa no obtuvo ventas en este periodo, actualmente la
empresa se encuentra y liquidacién. Asimismo, la empresa se observé que la
empresa Creditex en el afio 2020 también obtuvo un indice de 0% esto se debe a
gue sus ventas bajaron ya que las ventas de hilos, prendas y telas disminuyeron a
pesar que sus gastos fueron menos al periodo anterior estos no dieron los
resultados esperados.

Tabla 24
Rentabilidad financiera del subsector cervecero

Empresas Ano
Sector .
registradas 2021 2022 2020 2019 2018
San Juan 68% 76% 59% 121% 110%
Cervecero Backus 51% 36% 43% 91% 81%
Total 60% 56% 51% 106% 96%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

En el promedio por subsector se observo que San Juan esta por encima del
promedio del subsector mientras que Backus se mantuvo por debajo del promedio.
Comenzando por San Juan, que fue la que obtuvo su mayor ROE en el afio 2019
esto debido a que la empresa ese afio tuvo mayores ingresos por ventas de
cervezas, gaseosas, aguas y maltas las cuales fueron con mayor participacion
Cristal, San Juan, Cuzquefia, Pilsen callao, Guarana, Corona y Budweiser, asi
como también tuvo ingresos por ventas de materiales, también obtuvo ingresos por

recuperacion de cuentas incobrables, recuperacion de gastos y otros. Para que este
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roe se dé obtuvo disminucion en sus gastos en las bajas de propiedad, planta y
equipo, en sus multas y sanciones y en la cobertura de flujos de efectivo para la
adquisicién de bienes, sus ingresos financieros también aumentaron esto fue por
intereses por préstamos otorgados y por dividendos recibidos de entidades
financieras. Backus obtuvo el indice mas bajo en el afio 2022 lo cual se debe que
a pesar de haber tenido mayores ingresos por ventas de productos terminados y
mercaderia, ingresos por servicios y venta de malta, maiz y materiales, esta baja
se debe a que tuvo un aumento en su reserva legal lo cual aumento el patrimonio.
Tabla 25

Rentabilidad financiera del subsector cementero

Empresas Afo
Sector _
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Eternit 6% 10% 5% 6% 7%
Pacasmayo 6% 10% 5% 6% 7%
Cementero
Yura S.A 1% 13% 7% 12% 14%
Total 4% 11% 6% 8% 9%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

Yura fue la empresa con mayor variacién en el analisis de los 5 afios la cual
en el aflo 2018 obtuvo el mayor indice, esto es porgue bajaron sus gastos de ventas
porconcepto de regalias, servicios prestados por terceros, de los cuales los rubros
conmayor participacion en servicios prestados por terceros fueron de alquileres,
publicidad, electricidad, limpieza, transporte y movilidad. Asimismo, sus gastos
administrativos disminuyeron en los rubros amortizacion de intangibles, impuestos
a las transacciones financieras y penalidad por resolucion de contratos. Sin
embargo, en el dltimo periodo analizado 2022 fue la que obtuvo el menor indice de
ROE esto se debe a que la empresa a pesar de haber obtenido mayores ventas no
tuvo resultados buenos ya que aumentaron sus costos de ventas, los cuales los
rubros con mayor participacion fueron la estimacion por desvalorizacion de
inventarios, nota, los servicios prestados por terceros y otros gastos de fabricacion.
También tuvieron aumento de sus gastos de ventas, gastos de administracion. De

los gastos de ventas los rubros con participacién fueron las regalias las cuales
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corresponde a regalias pagadas a la empresa Cal & Cemento Sur S.A. por el uso
de la marca. RUMI y en sus gastos administrativos los rubros que aumentaron de
manera significante fueron por contingencias del periodo la cual se debe a una
penalidad impuesta por el Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la
Proteccion de la Propiedad Intelectual - INDECOPI a Yura S.A, tributos y cargas
diversas de gestion. También se debe a que aumento su deterioro de propiedades,
planta y equipo y activos intangibles, esto se debe a la pérdida por deterioro que
asciende corresponde principalmente a la baja del conjunto de activos que se
adquirieron para un proyecto de ampliacion de la Planta, que se inicié en 2018 y
que la Gerencia de la Compafia durante el afio decidi6 no llevar a cabo y
corresponde a los desembolsos que en el afio 2017 se habian iniciado para la
migracion de los sistemas de informacién contable al SAP Hana y que a la fecha
no se ha realizado. Asimismo, aumento sus gastos financieros que fueron por
pagares y por costos estructurados de deuda.

Tabla 26

Rentabilidad financiera del subsector agricola

Empresas Ano
Sector .
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Chavin 20% -61% -15% -10% 0%
Agricola Aib -2% 5% -1% -3% -5%
Total 18% 11% 6% 11% 12%

Fuente: Elaboracién propia.
Interpretacion

En el sector agricola, se analiza la evolucién de la rentabilidad econémica
de las empresas Chavin y Aib durante el periodo de 2018 a 2022. Chavin ha
mostrado una variacion significativa en su rentabilidad econdmica durante estos
afos. Comenzando con un sélido 20% en 2018, experimentd una disminucion
drastica en2019, registrando un -61%. Posteriormente, se observaron mejoras
progresivas enlos siguientes afios, aunque aun por debajo de los niveles iniciales.
Estos resultados indican posibles dificultades en la gestion de la empresa durante
el periodo analizado. Por otro lado, Aib ha mantenido una rentabilidad econémica

relativamente estable, con fluctuaciones moderadas entre un -5% y un 5% a lo largo
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de los afos. Aunque ha enfrentado algunos desafios en ciertos periodos, ha logrado
mantener un rendimiento cercano al punto de equilibrio.

Tabla 27

Rentabilidad financiera del subsector varios

Empresas Afo

Sector registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Quimac S. A 19% 5% 1% 2% 10%
El Comercio 15% 22% -6% 9% 1%
Hidrostal 4% 2% -3% 3% 0%

Varios Indeco 25% 20% 9% 9% 11%
Etna 4% 9% 3% -4% 14%
Consorcio 8% 8% 8% 14% 13%
Total 13% 11% 2% 5% 8%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

Teniendo en cuenta el promedio establecido de la rentabilidad financiera se
pudo ver que en el afio 2018 en el subsector varios el 66% mantuvieron una
rentabilidadfinanciera por encima del promedio, para el aiio siguiente el promedio
porcentual del roa baja al 5%, logrando asi que solo el 50% se encuentra por
encima de este,el afio 2020 fue critico, ya que el promedio disminuye al 2%
logrando solo el 50% por encima de ello, para el afio 2021 se logra ver como dos
empresas El Comercioe Indeco perteneciendo a rubros distintos logran tener una
rentabilidad mayor al 20%, finalmente para el Ultimo afio analizado Indeco logra
posicionar una rentabilidad mejor que las otras 5 empresas, seguido de ello estaba
Quimac y El Comercio, a pesar que esta Ultima empresa logro tener una rentabilidad

negativa para el afio del covid.
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Tabla 28

Rentabilidad financiera del subsector alimentario

Empresas Afno
Sector
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Gloria 10% 18% 13% 9% 10%
Laive 11% 5% 3% 5% 10%
Alimentario ;.o 18% 0% 9% 14% 14%
Total 13% 8% 8% 9% 11%

Fuente: Elaboracion propia.

Interpretacion:

En el caso del subsector alimentario, se puede observar que la empresa
Alicorp tuvo un comportamiento “bueno” con su rentabilidad debido a que 4 afios
se mantuvo por encima del promedio, sin embargo, en el afio 2021 el porcentaje
fue de 0%, en el caso de Gloria el comportamiento reflejado en los resultados fue
mejorsolo en tres afios estos son del 2019 al 2021, peso a ello los 5 afios analizados
sussubidas y bajadas no fueron abruptas.

Tabla 29

Rentabilidad financiera del subsector metalico

Empresas Afo
Sector
. 2022 2021 2020 2019 2018
registradas
Manuf. record 0% 3% 1% -2% 0%
Metalico legsa 1% 4% -10% 1% 1%
Total 1% 3% -4% -1% 1%

Fuente: Elaboracién propia.
Interpretacion

En el subsector metalico, se observé comportamientos diferentes a los otros
subsectores, ya que dentro de los 5 afios analizados para ambas empresas hubo
rentabilidad negativa, no cumpliendo el promedio alto. En el caso de la empresa
legsa teniendo en cuenta que tuvo un endeudamiento patrimonial y a largo plazo

por encima del promedio, no logro alcanzar una rentabilidad significativa.
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Tabla 30

Rentabilidad financiera del subsector pesquero

Empresas Afo
Sector
. 2022 2021 2020 2019 2018
registradas
Pesquera 17% 16% 6% 3% 12%
Pesquero Austral 21% 23% 0% 4% 18%
Total 19% 20% 3% 3% 15%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

En el escenario puesto del subsector pesquero, teniendo en cuenta que la
empresaPesquera estaba solventada por terceros, se logra ver que tuvo una
rentabilidad considerada, pero que en los 5 afios analizados no lograron pasar el
promedio establecido. En el caso de la empresa Austral a pesar no haberse
endeudado tantoa comparacion de la Pesquera obtuvo mejor beneficio en los dos
ultimos afios, como es el 2022 que logra tener ventaja de un 4% mas y en el afio
2021, 6% mas,sin embargo, este comportamiento no se da en los 5 afios, ya que

en el 2020 la empresa obtuvo 0% de rentabilidad.

Obijetivo especifico 4: Analizar la evolucion de la rentabilidad econémica en
las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima periodo 2018-
2022
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Tabla 31
Rentabilidad econdmica de las empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima 2018-2022

Empresas registradas Ao

2022 2021 2020 2019 2018
Quimpac S.A 10% 3% 0% 1% 5%
El Comercio 1% 17% -5% 7% 1%
Hidrostal 3% 1% -2% 2% 0%
Indeco 9% 8% 4% 15% 6%
Etna 2% 3% 1% -1% 5%
Consorcio 6% 6% 6% 11% 10%
Alicorp 4% 6% 8% 4% 5%
Gloria 5% 2% 2% 2% 5%
Laive 5% 0% 4% 5% 6%
Manuf. record 0% 2% 1% -1% 0%
legsa 0% 2% -6% 0% 1%
Pesquera 7% 6% 2% 1% 5%
Austral 12% 11% 0% 2% 9%
Siderurgica 10% 16% 7% 5% 7%
Aceros Arequipa 4% 12% 4% 5% 5%
Creditex 7% 7% 0% 1% 2%
Universal 9% -11% -5% -6% -22%
San Juan 22% 28% 17% 23% 31%
Backus 15% 18% 19% 29% 28%
Eternit 4% 7% 3% 4% 4%
Pacasmayo 4% 7% 3% 4% 4%
Yura S.A 0% 7% 4% 6% 7%
Chavin -5% -14% -5% -4% 0%
Aib -1% 3% -1% -2% -3%
Promedio total % 9% 6% 3% 5% 5%

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacion

Teniendo en cuenta el beneficio que es capaz de generar una empresa, en
la tablase pudo observar lo siguiente, que para el afio 2018 10 empresas se
encontraban por encima del promedio, teniendo a San Juan en el primero puesto
con 31%, es decir que por cada 1 invertido ha generado un 31% de utilidad neta,
sin embargo, la empresa Universal no genera utilidad. Para el 2019 las empresas
San Juan y Backus son las que mayor ROA tienen. Para el 2022 la empresa
Universal pesé a que los 4 afios anteriores tenia un roa negativa, el Ultimo afio
analizado logra teneruna rentabilidad positiva de 9%, seguido de ello se encontré
San Juan.
Tabla 32
Rentabilidad econdémica del subsector aceros

Empresas Afo
Sector registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Siderurgica 10% 16% 7% 5% 7%
Aceros Aceros Areq. 4% 12% 4% 5% 5%
Total 7% 14% 6% 5% 6%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

Para el subsector de Aceros, se observa que Siderurgica y Aceros Arequipa
han experimentado fluctuaciones en su rentabilidad a lo largo del periodo analizado.
En 2018, Siderurgica registrd6 una rentabilidad del 10%, mientras que Aceros
Arequipaobtuvo un 4%. En los afos siguientes, ambas empresas mostraron un
incremento en su rentabilidad, alcanzando su punto mas alto en 2021 con un 16%
y 12% respectivamente. Sin embargo, a partir de 2022, se observa una ligera
disminuciénen la rentabilidad de ambas empresas. En cuanto al total del subsector
de Aceros,se puede apreciar una tendencia similar. La rentabilidad financiera se
sittia en un promedio del 7% durante la mayoria de los afos, con una ligera mejoria

en 2021 con un 14%. No obstante, en 2022 se registra una ligera caida al 6%.

45



Tabla 33

Rentabilidad econdmica del subsector textil

Empresas Ano
Sector _
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Creditex 7% 7% 0% 1% 2%
Textil Universal 9% -11% -5% -6% -22%
Total 8% -2% -2% -2% -10%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

En el sector Textil, se observa un comportamiento mixto en cuanto a la
rentabilidadde las empresas estudiadas. Creditex muestra una relativa estabilidad
en surentabilidad, manteniéndose en torno al 7% durante la mayoria de los afos,
con una ligera mejora en 2022 al alcanzar el 7%. Por otro lado, Universal
experimenta una mayor volatilidad en su rentabilidad, con fluctuaciones negativas
en la mayoriade los afios. En 2018, registr6 una rentabilidad del 100%, pero a partir
de ahi muestra disminuciones sucesivas en su rentabilidad, alcanzando su punto
mas bajoen 2022 con una disminucion del 22%. En cuanto al total del subsector
Textil, se observa que la rentabilidad financiera se sitia en un promedio del 54%
durante el periodo analizado. Sin embargo, se registra una ligera disminucién en
2022 llegando al -2%.

Tabla 34
Rentabilidad econémica del subsector cervecero

Empresas Ao
Sector .
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
San Juan 22% 28% 17% 23% 31%
Cervecero Backus 15% 18% 19% 29% 28%
Total 19% 23% 18% 26% 29%

Fuente: Elaboracién propia.
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Interpretacion

Para el subsector Cervecera, se observa un desempeifo sélido en términos
de rentabilidad de las empresas estudiadas. Tanto San Juan como Backus
muestran un crecimiento en su rentabilidad a lo largo del periodo analizado. San
Juan inicia con una rentabilidad del 22% en 2018 y experimenta un aumento
gradual, alcanzando el 31% en 2022. Por su parte, Backus también muestra un
crecimientoconstante, pasando del 15% en 2018 al 28% en 2022. En términos
generales, el total del subsector Cervecera presenta una tendencia alcista en la
rentabilidad financiera, con un promedio del 19% durante el periodo estudiado. Este
incrementoen la rentabilidad puede ser atribuido a diferentes factores, como la
eficiencia operativa, la gestion financiera adecuada y el posicionamiento en el
mercado.

Tabla 35

Rentabilidad econdmica del subsector cementero

Empresas Ano
Sector )
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Eternit 4% 7% 3% 4% 4%
Pacasmayo 4% 7% 3% 4% 4%
Cementero
Yura 0% 7% 4% 6% 7%
Total 3% 7% 4% 5% 5%

Fuente: Elaboracion propia.

Interpretacion

Para el subsector Cementera, se puede observar una estabilidad en los
niveles derentabilidad a lo largo del periodo analizado. Eternit, Pacasmayo y Yura
muestran niveles similares de rentabilidad, con tasas que oscilan entre el 3% y el
7% durantelos afios estudiados. Aunque se aprecia cierta variacion entre los afios,
en general, no se observa una tendencia clara al alza o a la baja en la rentabilidad
financiera de estas empresas. El total del subsector Cementera muestra una
rentabilidad promedio del 5% durante el periodo estudiado. Es importante tener en
cuenta que la rentabilidad financiera puede verse influenciada por diversos factores,
como el costo de produccion, los precios de venta, la eficiencia en la gestion de

costos y lademanda del mercado.
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Tabla 36

Rentabilidad econémica del subsector agricola

Empresas Afo
Sector
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Chavin -5% -14% -5% -4% 0%
Agricola  Aib -1% 3% -1% -2% -3%
Total -3% -6% -3% -3% -1%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

El subsector Agricola, se observa una variabilidad en los niveles de
rentabilidad a lo largo del periodo analizado. La empresa Chavin muestra una
tendencia negativaen su rentabilidad financiera, con tasas que van desde un -5%
hasta un -14%. Estoindica que la empresa ha experimentado dificultades para
generar ganancias a partir de su inversion y actividad operativa. Aunque se observa
una ligera mejoria hacia el final del periodo, la rentabilidad sigue siendo negativa.
Por otro lado, Aib muestra una rentabilidad fluctuante, con tasas que oscilan entre
un -1% y un 3%. Aunque la empresa ha logrado generar ganancias en algunos
afios, también ha enfrentado periodos de menor rentabilidad. En general, el
subsector Agricola muestra una rentabilidad financiera negativa, con un promedio
del -3% durante el periodo estudiado. Esto puede ser atribuido a diversos factores,
como la volatilidadde los precios de los productos agricolas, los riesgos climaticos

y la competencia en el mercado.
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Tabla 37

Rentabilidad econdmica del subsector varios

Sector Empresas Afno
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Quimac S.A 10% 3% 0% 1% 5%
El Comercio 1% 17% -5% 7% 1%
Hidrostal 3% 1% -2% 2% 0%

Otros Indeco 9% 8% 4% 15% 6%
Etna 2% 3% 1% -1% 5%
Consorcio 6% 6% 6% 11% 10%
Total 5% 6% 1% 6% 5%

Fuente: Elaboracién propia.

Interpretacion

En los 5 afios analizados el subsector otros tuvieron un comportamiento de

subidasy bajadas, dentro de ellos se ve como la empresa Quimac S.A los 4

primeros afosestudiados, no generaba resultados llamativos, sin embargo, en el

2022 logra teneruna rentabilidad econdmica por encima del promedio con un 10%,

y logra ocupar el primer puesto comparando con las otras empresas, por otro lado

el roe para estaempresa en ese mismo periodo fue mayor que su roa lo que

significaria que la empresa estuvo financiada mediante deudas, en este mismo

escenario se encuentran las 5 empresas restantes, es decir el 100% de las

empresas pertenecientes al subsector otros.

Tabla 38

Rentabilidad econdmica del subsector alimentario

Empresas Ano
Sector )
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Gloria 4% 6% 8% 4% 5%
_ ~ Laive 5% 2% 2% 2% 5%
Alimentario
Alicorp 5% 0% 4% 5% 6%
Total 5% 3% 4% 4% 5%

Fuente: Elaboracién propia.
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Interpretacion

En el subsector alimentario las 3 empresas no denotan gran variacion en los
5 afiosanalizados, sin embargo, la empresa Gloria fue quien tuvo un roa por encima
del promedio en el periodo 2019 al 2022 asimismo su roe fue mayor que el roa, en
estesubsector también se da el mismo comportamiento que el subsector otros, lo
que quiere decir que se encontraban financiado mediante deudas. Por otro lado,
Alicorpen el afio 2021 logra tener un porcentaje de 0%, en otras palabras, no tuvo
rentabilidad econémica para ese periodo.
Tabla 39

Rentabilidad econdmica del subsector metalico

Empresas Afo
Sector
. 2022 2021 2020 2019 2018
registradas
Manuf. record 0% 2% 1% -1% 0%
Metalico legsa 0% 2% -6% 0% 1%
Total 0% 2% -2% 0% 0%

Fuente: Elaboracion propia.
Interpretacion

En el subsector metélico, el comportamiento fue distinto a los otros
subsectores, esto se dio porque en el afio 2022 ambas empresas no tuvieron
rentabilidad econdémica, para leqgsa en el 2020 el beneficio neto fue un monto
negativo, en conclusion, por cada sol invertido, no se genero utilidades.

Tabla 40

Rentabilidad econdmica del subsector pesquero

Empresas Ano
Sector )
registradas 2022 2021 2020 2019 2018
Pesquera 7% 6% 2% 1% 5%
Pesquero Austral 12% 11% 0% 2% 9%
Total 10% 9% 1% 2% 7%

Fuente: Elaboracién propia.
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Interpretacion

Por altimo, en el subsector pesquero se observo una buena evolucion para
la empresa Austral en los 5 aflos analizados, pese a que el 2020 no genero
rentabilidad econémica para los dos afios subsiguiente se logra ver como aumenta
a un 11% y 12%, logrando pasar a la empresa pesquera por 5% mas, en este
escenario también se puede ver que ambas empresas el roe es mayor que el roa,
es decir también estas empresas en el 2022 y 2021 estaban financiadas mediante

deuda.
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V.  DISCUSION

Se propuso como primer objetivo especifico analizar la evolucion del
endeudamiento patrimonial en las empresas industriales registradas en la Bolsade
Valores de Lima periodo 2018-2022. Segun Sanchez (2011), el endeudamiento
total mide la relacion entre los fondos ajenos y fondos propios. La estructura de los
recursos de financiacion puede ser muy variables dependiendo del sector y de la
propia empresa, pero en cualquier caso es recomendable que este ratio no sea
superior al 50%. En la presente investigacion se encontré6 acuerdo con la teoria
debido a que, en los 5 afios analizados en promedio, el 75% de las empresas
tuvieron un indice superior a lo mencionado, lo que signific6 endeudamiento en las
empresas, asimismo existié variacion acorde al rubro que se dedicaba la empresa,
por ejemplo, el subsector cervecero tuvo un endeudamiento mayor al subsector
alimentario. (ver anexo 5). Enfocandonos en un subsector especifico que fue el
metalico (ver tabla 9) la empresa leqsa mostré un nivel mayor del 50% en 4 afos.
En elestudio encontrado de Fuentes (2020) no se encuentra similitud con el
resultadoobtenido de nuestro trabajo, puesto que en el antecedente hallado sigue
una tendencia descendente, los cuales se encuentra por debajo de los valores

referenciados

Respecto al segundo objetivo que fue analizar la evolucion del
endeudamientoa largo plazo en las empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores deLima periodo 2018-2022.Segun Superintendencia de compafiias (2022),
el ratiode endeudamiento a largo plazo permite conocer el porcentaje de deuda que
tiene la empresa en un periodo mayor a 12 meses, lo cual es recomendable
encontrarse entre un 40% y 60% para evitar problemas de liquidez y poder cumplir
con sus obligaciones. La presente investigacién no encontrd similitud con la teoria,
dado que, en los 5 afios analizados en promedio, solo el 13% se encontraba dentro
del margen porcentual adecuado, es decir, el 25% de empresas pudieron contraer
problemas de liquidez a futuro y no lograr hacer frente sus deudas (Ver anexo 6).
Enfocandonos en el subsector alimentario, enespecifico la empresa Laive se
encontro (ver tabla 18) que en el periodo analizado esta empresa no sobrepaso el
promedio, dentro de los 5 afios su porcentaje no ascendio del 39%. En el estudio
de Huallpa y Llalla (2020)
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coindice con nuestra investigacién porque el endeudamiento en la mayoria
de los afios no mostré un sobreendeudamiento porque fue capaz de generar fondos
para cubrir sus deudas, en este caso nuestra investigacion coincide con los
resultados del antecedente debido a que en los periodos estudiados 63% delas

empresas analizadas se encontraban por debajo del promedio.

Teniendo en cuenta el tercer objetivo que fue analizar la evolucion de la
rentabilidad financiera en las empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima periodo 2018-2022. Segun Zavala (2019) nos dice que la
rentabilidad financiera es un indicador que es de suma importancia para los duefos
0 accionistas. Este indicador no es admitido para comparar empresas de diferentes
sectores porgue pueden provocar tergiversaciones, teniendo en cuenta que los
subsectores con mayor riesgo pueden tener un ROE menor, lo cual se da por la
inversién que asumen los accionistas. La presente investigacién encontré similitud
con la teoria mencionada debido a que los resultados obtenidos fueron variados ya
gue existen 9 subsectores lo cuales mostraron un indice de ROE de acuerdo a la
actividad de realiza cada empresa.En el analisis de los 5 afios se obtuvo como
resultado un promedio del 12%, setomaron en cuenta las 24 empresas industriales,
donde solo 3 de ellas tuvieronun indice por encima del promedio en un afio, 8 de ellas
tuvieron un ROE encimadel promedio durante dos afios consecutivos, 3 de las
empresas tuvieron un ROE por encima del promedio en tres afios no consecutivos,
2 de ellas fueron las mas resaltantes debido a que en los 5 afios obtuvieron un ROE
por encima del promedio. Finalmente, las 8 empresas restantes alcanzaron una ratio
menoral promedio, llegando a tener indices negativos en algunos periodos, por lo
gueanalizar la eficiencia de estas empresas industriales es beneficioso para medir
el rendimiento de la inversion que se ha realizado teniendo en cuentas tambiénlas
actividades a las que se dedica la empresa. (Ver anexo 8). En el estudio realizado
por Doria (2022) se encontré similitud, el autor analizé la rentabilidad de una
empresa industrial teniendo como resultado que la empresa mantenia un ROE
positivo durante 3 afios consecutivos, lo cual es favorable. Por otro lado,Tita y Iulia
(2021) también se encontr6 igualdad debido a que los autores analizaron empresas
industriales que cotizan en la Bolsa de Valores encontrando que 8 sectores

presentaron variacion en los afios analizados. Estas
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coincidencias se dieron porque en la presente investigacion algunas
empresassi tuvieron 3 aflos de ROE mayor al promedio y que en algunas de las
empresasse obtuvieron resultados variados y teniendo en cuenta a Aguirre (2020)
se encontrg igualdad, el autor obtuvo un ROE para cementos Pacasmayo de 7.90%
y para los afios siguientes un ROE entre el 5% y 11.09%, lo cual se hayo en los
resultados porque el ROE obtenido por cementos Pacasmayo fue entre el
5% vy el 10%.

Y por altimo se tuvo como cuarto objetivo especifico analizar la evolucion de
la rentabilidad econdémica en las empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima periodo 2018-2022. Segun Graham y Dodd (1964) sugieren que
un ROA sostenible y consistentemente es superior al 10% y se puede considerar
favorable para las empresas. Sin embargo, este rango puede variar segun la
industria y las condiciones del mercado. En la presenta investigaciébn se encontrd
de acuerdo a la teoria debido a que en los 5 afios analizados solo dos empresas
estuvieron por encima del promedio, siendo las dos empresas pertenecientes al
subsector cervecero ya que mantuvieron un ROA mayor al 15%, mientras que el
91% de las empresas estuvieron por debajo del 10%. Doria(2022) en su evaluacion
realizada a la rentabilidad se obtuvo similitud con las dos empresas ya que el autor
obtuvo un ROA del 27% y las dos empresas obtuvieron un indice entre el 15% al
29%.
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VI.

CONCLUSIONES

Se concluye que las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa
de Valores de Lima tuvieron una solvencia desfavorable, debido aque
generaron endeudamientos bastante elevados, asimismo hubo una
evolucion de solvencia decreciente por las medidas optadas de las
empresas. Asimismo, la rentabilidad tampoco fue favorable para este sector
debido a que solo el 29% mostré rentabilidad, el motivo fue porqueempresas
dedicadas como a la elaboracion de cervezas invertia en maquinarias, y
equipos, supieron endeudarse porque lograron tenermejor rentabilidad, pero

los subsectores como fue el textil no lo lograron.

Se concluye que la evolucion del endeudamiento patrimonial en el sector
industrial fue de manera creciente, y que el 75% de las empresas estaban
financiadas por terceros, esto fue porque las empresas se endeudaban
mayormente con préstamos, tenian arriendos por pagar, lo cual a la larga
mostraba obligaciones financieras dentro de ellas la mas endeudadas San

Juan y Chavin.

Se concluye que la evolucion del endeudamiento a largo plazo se mantuvo
entre el 40% al 52%, de las cuales solo 35% mantenian deudasa largo plazo,
y que el 65% se encontraban por debajo del promedio, es decir las empresas

optaban por no endeudarse.

Se concluye que el 63% de las empresas del sector industrial en la mayoria
de los periodos fueron rentables debido a que en el andlisis de los cinco afios
la rentabilidad financiera de estas empresas fue variada, esto es dio porque
el indice de ROE se vio afectado de acuerdo a las actividades que realiza la
empresa, sin embargo, el sector demostro un nivel de éxito apropiado en la
realizacién de sus operaciones ya que su rentabilidad financiera fue mayor
a sus costos financieros. Sin embargo,el subsector mas resaltante y que tuvo
el mejor indice de rentabilidad fueel cervecero porque este mostro indice de
rentabilidad financiera por encima del promedio en los cinco afos
analizados, a diferencia del subsector agricola que tuvo indices por debajo

del promedio demostrando que este subsector no fue rentable hasta el afio
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2022 que logro aumentar su rentabilidad financiera.

Se concluye que el sector industrial no es rentable econémicamente porque
la mayoria de las empresas muestran indices menores al 10% lo cual es el
indice 6ptimo de ROA Yy el 91% de las empresas analizadas no lo obtuvieron,
debido a las ventas no logradas, lo cual genera un bajo rendimiento en sus
activos. Sin embargo, el subsector cervecero tuvo en los 5 afios una
rentabilidad economica mayor al promedio, demostrandotener un mejor
manejo de sus activos a diferencia del subsector agricolay el subsector textil
gue fueron los que menor indices mostraron en los periodos analizados. Por
tal motivo, el rubro de las empresas incide en la rentabilidad porque de
estas depende el buen manejo de activos que tenga.
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Vil.  RECOMENDACIONES

En la investigacion se ha analizado la solvencia y rentabilidad a todo el sector
industrial que cotiza en la Bolsa de Valores de Lima, asi como también los
diferentes rubros que abarca este sector. Sin embargo, es conveniente realizar un
estudio méas profundo de cada subsector para analizar detalladamente los efectos
que existen y como es que los ratios afectan el desarrollo de la empresa respecto

a sus indices de solvencia y rentabilidad.

Para los proximos investigadores se recomienda enfocarse en la busqueda de la
literatura sobre el analisis financiero de tal forma se pueda encontrar nuevas

interrogantes con la finalidad de proponer o dar a conocer nuevas problematicas.

Se recomienda que las empresas deberian tener al dia la informacion de estados
financieros, para poder ser publicadas en la Bolsa de Valores de Lima, lo cual
permitiria tener un analisis completo de las empresas que se encuentran

registradas.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de operacionalizacién

Variables Definicion conceptual Definicion Dimensiones Indicadores Escala medicion
operacional
Luna, Et. Al. (2019) Nos menciona _ .
que lasolvencia es la capacidad de La va!rlable S€ ,me.dlra
pago que tiene una empresa frente a mediante If"_tgcn'ca ,
las deudas decorto y largo plazo es de analisis Capacidad de Endeudamiento a
Solvencia decir que una empresa se considera | documental y eI, pago de largoplazo
solvente cuando sus activos son mstrument(? _d_e guia deudasde
suficientes para cancelarsus pasivos de analisis largo plazo Razén
gue ha contraido. documental.
Endeudamiento patrimonial
Gutiérrez y Tapia (2016) definenala | Lavariable se medira |Rentabilidad de Rentabilidad financiera
rentabilidad como una medida de latécnica de analisis lainversion
eficiencia la cual permite medir el documental y el ]
rendimiento de la inversion realizada |  instrumento de guia Razon
teniendo en cuenta las actividades de andlisis Rentabilidad econémica
Rentabilidad que realiza la empresa, las cuales se documental.

relacionan con las ventas.




Anexo 2. Guia de analisis documental: Variable solvencia

VARIABLES| DIMENSION ANALISIS DE FORMULA ARO ARO ARO ANO 2019 | ARO 2018
SOLVENCIA 2022 2021 2020
ENDEUDAMIENTO TOTAL PASVO

CAPACIDAD TOTAL

SOLVENCIA | ZET 0 PATRIMONIAL B ATRIMONIO

PASIVO NO

ALARGO | ENDEUDAMIENTO A CORRIENTE

PLAZO LARGO PLAZO e
ACTIVO

Anexo 3. Guia de analisis documental: Variable rentabilidad

FORMATO PARA RECOLECTAR INFORMACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS INDUSTRIALES QUE COTIZAN EN LA BVL

EMPRESA XXX
RENTABILIDAD
VARIABLES DIMENSION ANALISIS DE FORMULA ANO 2022 ANO 2021 ARNO 2020 ANO 2019| ANO
SOLVENCIA 2018
ROE BENEFICIO
RENTABILIDAD NETO
RENTABILIDAD DELA PATRIMONIO
INVERSION BENEFICIO
ROA NETO

ACTIVO




Anexo 4. Evaluacién por juicio de expertos

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado jusz: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento "Guias de andlisis documental

para |z tesis de nombre — Sohliencia y rentshilidad en emprasas industrizles registradas en la Bolsa de

Walores de Lima 2015-2022 |z evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que saa valido

y que los resultsdos obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientaments.

Los autores del instrumento:
- Julca Cortez, Ana Isidora.

—  Trauco Barrera, Micole Brissette.

Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. Datos generales del juez

Nombre del juez:

Altamirang Sslinas Marlene Lourdes

Grado profesional: Masstria [ x )

Doctor 1

Area de formacion académica: | Cimcal )

Educativa _x }

Social )

Organizacional _ )

Areas de experiencia profesional:

Institucién donde labora:

Tiempo de experiencia profesional en 2a4afios
el area: Mas d= 5 afios [ X )

2. Propdsito de la evaluacion:

“alider el contenide del instrumento, por juicio de expertos.

3. Apreciaciones del experio:

APRECIACION OBSERVACIONES
N PREGUNTAS DEL INSTRUMENTO S0 NO
1 & Responde al planteamiento del problema? X
i Responde a las variables en
2 |estudio?
[
3 i Responde a la operacionalizacion de las X
variables?
4 &50n adecuadas las dimensiones consideradas? X
5 & La estructura del instrumento facilita la X
recoleccion de datos?




4, Regquisitos para conelderar un Ingtrumenio da medlclon:

MUY £
DEFICIENTE| RESULAR ELEMD EXCELENT
REGUISITOS BUERD
1 2 3 4 -]
1.= El instruments producird resultades X
consistentes ¥ coberentes,
2= El instruments realmente mide la [
wariable que =s busca meadir
3.~ El instruments permile recager informacicn [
neutral y ohjstiva sabre el tema
L

Firmes dal mwslussdor
Dkl 18883247



Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Guias de analisis documental
para la tesis de nombre — Solvencia y rentabilidad en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2018-2022" |a evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que
sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente.
Los autores del instrumento:

- Julca Cortez, Ana Isidora

— Trauco Barrera, Nicole Brissette

Agradecemos su valiosa colaboracién.

1. Datos generales del juez

i hﬂ aer \Upupee/\ml/. C— Baea

Grado profesional: Maestrifa ( ) Doctor ( >L)
Area de formacién académica: | Clinica ( ) Social )
Educativa( ) Organizacional ()

Areas de experiencia profesional:

Institucién donde labora:

Tlempo de experiencia profesional en 2 a4 aios (
el drea: Més de 5 afios ( )

2. Propésito de la evaluacién:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos.

3. Apreciaciones del experto:

APRECIACION OBSERVACIONES

N° PREGUNTAS DEL INSTRUMENTO S | No
1 [¢Responde al planteamiento del problema? 7<
2 ¢SthZ?:?nde a las variables en | 7Q
3 \(;;Rr;sg::ge a la operacionalizacion de las ><
4 ¢ Son adecuadas las dimensiones consideradas? ’ ><
5 ¢La estructura del instrumento facilita la 7(

recoleccion de datos?




4. Requisitos para considerar un instrumento de medicién:
DEFICIENTE| REGULAR| BUENO | _MYY | exceLente
REQUISITOS BUENO

1 2 3 4 5
1.- El instrumento producira resultados
consistentes y coherentes. /
.- El instrumento realmente mide la i
variable que se busca medir.
3.- El instrumento permite recoger informacion 7
ineutral y objetiva sobre el tema.

foi. _:\;4-\710‘;“
Firma del evaluador
DNI




Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez Usted ha sido seleccionado para evaluar 2 instrumento “Guias de analisis documental

para la tesis de nombre — Solencia y renfabilidad =n empresas indusiriales registradas en la Bolsa de

Walores de Lima 2013-2022 |a evaluacicn del instrumento &5 de gran relevancia para lograr que =23 valido
y que los resultados obtenidos a partir de éste s=an utiizados eficientements.

Los autares del instrumento:
—  Julca Cortez, Ana Isidora.

—  Trauco Barrera, Micole Brissethe.

Agradecemas su valiosa colaboracion.

1. Datos generales del juez

+

Mombre del juez:

Sara |zabel Cabanilas Mafio

Grado profesional:

Masstria L )

Doctor {x )

Area de formacion académica:

Clinica .}

Educativa L }

Social L )

Crganizacional L )

Areas da experiencia profesional:

Institucion donde labora:

Tiempo de experiencia profesional en 2adanos| )
elarea: | Misdedahos X ]
2, Proposito de la evaluacion:

“alidar el contenida del instrurments, por juice de expertos.

3 Apreciaciones del experto:

N2 PREGUNTAS DEL INSTRUMENTO APRECIACION OBSERVACIONES
sl NO
1 |¢Responde al planteamiento del problema? X
i Rezponde a las variables en
2 |lestudio?
o
3 ; Responde a la operacionalizacion de las X
variables?
4 |éSon adecuadas las dimensiones consideradas? X
5 ;La estructura del instrumento facilita la X

recoleccion de datos?




4, Requisitos para considerar un instrumento de medicion:

REQUISITOS

DEFICIENTE| REGULAR

BUEND

MUY
BUENDO

EXCELENTE

1 2

5

1 .- El instrumento producira resultados
conzigtentes v coherenies.

2 .- Elinstrumento realmente mide la
variable que se busca medir.

3.- Elinstrumento permite recoger informacion
neutral v objetiva sobre el fema.

7

v
s = =

Dra. Sara Isabel Cabanillas Nafio

DI N*12259301




Anexo 5.

Promedio del endeudamiento patrimonial en los 5 afos analizados

Endeudamiento patrimonial
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Anexo 6.

Promedio del endeudamiento largo plazo en los 5 afios analizados
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Endeudamiento a largo plazo



Anexo 7. Promedio de la rentabilidad econémica plazo en los 5 afios analizados

Rentabilidad econdmica
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Anexo 8. Promedio de la rentabilidad financiera plazo en los 5 afios analizados

Rentabilidad financiera
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