
Abstrakt

Cie�om tejto práce je zhodnoti� v˝konnos� stratégie kryt˝ch call opcií vypísan˝ch
na fondy obchodované na burze v porovnaní so stratégiou nákupu a drûa-
nia dan˝ch fondov na americkom akciovom trhu. Stratégia je zostavená s
pouûitím kúpnych opcií at-the-money, dvojpercentn˝ch a pä�percentn˝ch out-
of-the-money. Prémia pre prvú z nich je prevzatá z historick˝ch trhov˝ch
údajov a pre druhé dve je vypo�ítaná pomocou Black-Scholesovho-Mertonovho
vzorca upraveného o dividendy. V˝sledky �alej poskytujú rozlíöenie na dve ob-
dobia, aby sa lepöie zoh�adnili fluktuácie na trhu, konkrétne Covid-19 a geopol-
itick˝ konflikt na Ukrajine. V˝sledky nepreukazujú v˝znamn˝ rozdiel medzi
stratégiou kryt˝ch kúpnych opcií a stratégiou nákupu a drûania. Uvádzame
vöak, ûe stratégiu je moûné vyuûi� v ur�it˝ch trhov˝ch podmienkach. V˝kon-
nos� sa hodnotí na základe anualizovan˝ch v˝nosov a ötandardnej odch˝lky.
Metriky zaloûené na rámci strednej odch˝lky sa vynechávajú z dôvodu moûného
skreslenia kvôli tomu, ûe v˝nosy stratégie kryt˝ch call opcií majú negatívne
zoöikmenie.
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